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Ocena sytuacji Magellan S.A. wraz z oceng sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Magellan
S.A. (dalej: Spotka) za rok 2014

W roku 2014 Spodtka kontynuowata dziatalnos¢ w zakresie ustug finansowych, posrednictwa
finansowego oraz doradztwa dla podmiotdw dziatajgcych na rynku stuzby zdrowia i jednostek

samorzadu terytorialnego.

W roku 2014 Spodtka podpisata umowe o wspdtpracy ze Skarbiec TFI S.A. i umowe o zarzadzanie

aktywami Skarbiec — Zdrowie Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Aktywdw Niepublicznych.

Podpisane umowy i udziat w zarzadzaniu aktywami funduszu inwestycyjnego pozwoli Spotce w petni
wykorzysta¢ zdobyte wieloletnie doswiadczenie i znajomos$¢ rynku ustug finansowych dla sektora
medycznego oraz budowal pozycje rynkowg bez koniecznosci dalszego zwiekszania dzwigni

finansowe;j.

Kontraktacja tgcznie w roku 2014 osiggneta wartos¢ 1.995.087 tys. PLN i byta 0 171.266 tys. PLN, tj. o

9% wyzsza od kontraktacji okresu poréwnywalnego.

W roku 2014 Spétka zawarta ogotem 2.326 uméw w ramach kontraktacji bilansowej o tgcznej wartosci
1.379.950 tys. PLN wobec 2.423 uméw o wartosci 1.049.856 tys. PLN zawartych w roku 2013, co
oznacza wzrost 0 330.094 tys. PLN, tj. o 31%.

Kontraktacja pozabilansowa Spétki w roku 2014 miata warto$¢ 615.137 tys. PLN i byla nizsza o
158.828 tys. PLN, tj. 0 21% w stosunku do roku 2013.

Zrealizowana kontraktacja bilansowa odpowiada aktywom finansowym, ktdre w wyniku podpisanych
umdéw ujete zostaty w aktywach Spotki w ciggu poszczegdinych okreséw. Natomiast kontraktacje
pozabilansowg stanowig zawarte umowy ramowe i warunkowe dotyczace produktdéw oferowanych
przez Spotke, ktore w momencie podpisania nie podwyzszajg wartosci aktywdw Spotki. Kontraktacja

jest prezentowana wedtug wartos$ci nominalnej wynikajacej z zawartych uméw.

Podstawg dynamicznego wzrostu kontraktacji byta szeroka oferta produktowa, wysoka aktywnosc
sprzedazowa Spédtki, wykorzystanie potencjatu rynku, stabilna baza kontrahentdéw oraz szeroki dostep
do finansowania zewnetrznego. Dziatalno$¢ Spotki nastawiona jest na regularng wspotprace z
dotychczasowymi klientami oraz pozyskanie i budowanie relacji z nowymi kontrahentami.

Nizsza wartos¢ kontraktacji pozabilansowej wynika przede wszystkim z ograniczenia w roku 2014
sprzedazy uméw ramowych poreczenia -produkt jest stopniowo wygaszany i ma coraz mniejszy udziat

w sprzedazy realizowanej przez Spotke.



Spotka prowadzi dziatalno$¢ na terenie kraju obejmujgc swoimi ustugami rynek medyczny w Polsce
oraz rynek ustug finansowych dla jednostek samorzadu terytorialnego.

W dniu 20 pazdziernika 2014 roku Zarzad Spotki podjat uchwate, na mocy ktérej zostat utworzony
oddziat Spétki w Hiszpanii, ktory dziata pod firmg: Magellan S.A. Oddziat Korporacyjny w Hiszpanii z

siedzibg w Barcelonie.

Przedmiotem dziatalnosci Oddziatu jest prowadzenie w imieniu spdtki Magellan S.A. dziatalnosci
zwigzanej ze $wiadczeniem ustug na rzecz kontrahentdw, polegajacych na nabywaniu bez regresu
wierzytelnosci  wobec  organdéw  administracji  panstwowej,  zarzadzaniu  naleznosciami,
wierzytelnosciami oraz ochronie na wypadek niewyptacalnosci. Dziatalno$¢ Oddziatu obejmuje takze

finansowanie sprzetu w ramach dziatalnosci handlowej.

W poréwnaniu do stanu na koniec roku 2013 zmienita sie struktura akcjonariatu Magellan S.A., w tym
Akcjonariuszy posiadajacych powyzej 5% w kapitale zaktadowym Spétki. Zmiany wynikaty zaréwno z
transakcji nabycia oraz zbycia akcji Spotki, jakich dokonywali Akcjonariusze, jak i z podwyzszenia

kapitatu zakladowego Magellan S.A.

W okresie sprawozdawczym Spdtka otrzymata nastepujgce informacje o zmianie zaangazowania
Akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% ogodlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu

Akcjonariuszy:

MetLife Otwarty Fundusz Emerytalny dawniej AMPLICO OFE (zarzadzany przez Metlife PTE S.A.
dawniej AMPLICO PTE S.A.) — zawiadomienie o zwiekszeniu dotychczas posiadanego udziatu o co
najmniej 2% ogolnej liczby gtoséw w Spdtce. Zwiekszenie zaangazowania nastgpito w wyniku zakupu
akgcji Spotki w dniu 21 maja 2014 roku. Bezposrednio przed zmiang udziatu OFE posiadat 832.813
akgji, co stanowito 12,63% kapitatu zaktadowego Spotki i uprawniato do 832.813 gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu, co stanowito 12,63% ogdtu gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki. Po zmianie
udziatu, na dzien zawiadomienia, MetLife OFE posiadat 841.813 akcji, co stanowito 12,77% kapitatu
zaktadowego Spdtki i uprawniato do 841.813 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowito 12,77%

0gotu gtoséow na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

Klienci Pioneer Pekao Investment Management S.A. (,PPIM") — zawiadomienie o wzroScie
tgcznego zaangazowania do poziomu 5,12% catkowitej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki
w zakresie instrumentéw finansowych wchodzacych w skfad portfeli zarzadzanych w ramach
wykonywania przez PPIM ustugi zarzadzania portfelem instrumentéw finansowych. Zmiana stanu
posiadania akcji Magellan S.A. przez wszystkich Klientéw PPIM (w zakresie portfeli zarzadzanych przez
PPIM) nastgpita w wyniku transakcji kupna akcji Spdtki w dniu 21 maja 2014 roku. Przed nabyciem

akcji wszyscy Klienci Pioneer Pekao Investment Management S.A. posiadali 312.553 akcji Spotki,
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stanowigcych 4,74% kapitatu zaktadowego Spotki, ktdre uprawniaty do 312.553 gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Spotki i stanowity 4,74% ogolnej liczby gtoséw. Po nabyciu akcji, na dzien
zawiadomienia, wszyscy Klienci PPIM posiadali 337.575 akcji Spotki, stanowigcych 5,12% kapitatu
zaktadowego Spoiki, ktdre uprawniaty do 337.575 gltosdéw na Walnym Zgromadzeniu Spotki i stanowity

5,12% ogolnej liczby gtosdw.

Generali Otwarty Fundusz Emerytalny z siedzibg w Warszawie — zawiadomienie, iz w wyniku
podwyzszenia kapitatu przez Spotke w dniu 11 czerwca 2014 roku Generali Otwarty Fundusz
Emerytalny posiada ponizej 5% ogodlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy
Magellan S.A. Zgodnie z otrzymanym zawiadomieniem liczba akcji przed dniem podwyzszenia kapitatu
posiadanych przez Generali Otwarty Fundusz Emerytalny wynosita 330.330 sztuk akcji, co stanowito
5,009% udziatu w kapitale oraz 5,009% gtoséw na WZA Spéiki. Liczba akcji po dniu podwyzszenia
kapitatu posiadanych przez Generali Otwarty Fundusz Emerytalny wynosi 330.330 sztuk akcji, co

stanowi 4,996% udziatu w obecnym kapitale oraz 4,996% gtoséw na WZA Spoiki.

AEGON Otwarty Fundusz Emerytalny (,AEGON OFE") reprezentowany przez AEGON Powszechne
Towarzystwo Emerytalne S.A. z siedzibg w Warszawie — zawiadomienie, iz w wyniku nabycia akcji
Magellan S.A. w transakcji zawartej w dniu 22 sierpnia 2014 roku i rozliczonej w dniu 27 sierpnia 2014
roku, AEGON OFE zwiekszyt stan posiadania akcji Spétki o co najmniej 2% gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Spotki. Przed nabyciem akcji AEGON OFE posiadat 963.767 akcji Spotki, stanowigcych
14,5765% kapitatu zaktadowego Spoiki i uprawniajgcych do 963.767 gtoséw w Spditce, co stanowito
14,5765% ogolnej liczby gtoséw. Wedtug stanu na dzien 27 sierpnia 2014 roku AEGON OFE posiadat
964.467 akcji Spétki uprawniajgcych do 964.467 gtosow w Spofce Magellan S.A., co stanowito
14,5871% udziatu w kapitale zaktadowym oraz 14,5871% ogdinej liczby gtosdw.

Struktura akcjonariatu na dzier 31.12.2014 r.:

Akcjonariusze Liczba glosow
na dzien Liczba akgji Wartos¢ akcji Udziat % na WzZA
31.12.2014

Fundusze zarzadzane | 1 091 535 327 460,50 16,24% 1091 535
przez ING PTE S.A.

AEGON OFE 964 467 289 340,10 14,35% 964 467
MetLife OFE (dawniej | 841 813 252 543,90 12,53% 841 813
Amplico OFE)

Aviva OFE Aviva BZ | 703 704 211 111,20 10,47% 703 704
WBK

Klienci Pioneer | 337 575 101 272,50 5,02% 337 575
PEKAO IM S.A.

Zarzad Spotki 169 886 50 965,80 2,53% 169 886




Magellan S.A. (akcje | 289 86,70 - 289
wiasne)
Pozostali inwestorzy 2610 768 783 230,40 38,86% 2610 768

Razem 6 720 037 2016 011,10 100,00% 6 720 037

W okresie sprawozdawczym miato miejsce podwyzszenie kapitatu zakladowego Magellan S.A.
zwigzane z emisjq akgji serii D w ramach realizacji programu motywacyjnego i objeciem przez osoby

uprawione facznie 205.949 akcji zwyktych imiennych serii D Spétki Magellan S.A.:

- 80.511 akcji w dniu 28 marca 2014,
+ 17.199 akcji w dniu 11 czerwca 2014,
» 108.239 akgji w dniu 11 grudnia 2014.

W zwigzku z powyzszym zmianie uleglta warto$¢ kapitatu zakladowego Spdtki, ktéry po
zarejestrowaniu w KRS, bedzie wynosit 2.016.011,10 PLN i dzieli sie na tacznie 6.720.037 akcji o

wartosci nominalnej 0,30 PLN kazda, w tym:

- 5.812.500 Akcji Serii A
- 261.588 Akcji Serii B

- 440.000 Akcji Serii C

- 205.949 Akdji Serii D.

Po podwyzszeniu kapitatu zaktadowego ogodlna liczba gtoséw ze wszystkich wyemitowanych akcji
wynosi 6.720.037.

W roku 2014 Spoétka nie dokonywata transakcji nabycia ani zbycia akcji wtasnych.

Magellan S.A. dazy do wspdtpracy i utrzymywania relacji biznesowych z jak najwieksza liczba
kontrahentéw i w okresie sprawozdawczym nie byla uzalezniona od jednego partnera handlowego.
Majac na uwadze bezpieczenstwo posiadanych aktywow, Spdtka stosuje zasade dywersyfikacji portfela
aktywow finansowych i utrzymuje wskaznik zaangazowania pojedynczego klienta na bezpiecznym

poziomie w stosunku do wartosci portfela aktywoéw finansowych.

W ramach kontraktagji bilansowej w omawianym okresie Spotka zawarta umowy z 359 kontrahentami.
Na dzien 31.12.2014 roku w ramach posiadanego portfela aktywow finansowych Spotka

wspOtpracowata ogdtem z 606 klientami (szpitalami, jednostkami samorzadu terytorialnego oraz
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podmiotami dziatajgcymi na rynku medycznym oraz podmiotami dostarczajgcymi produkty i ustugi dla

rynku samorzgdowego).

W 2014 roku obroty Spétki, rozumiane jako suma wptywow z tytutu posiadanego portfela aktywéw
finansowych, wyniosty 741.487 tys. PLN i byly 0 215.227 tys. PLN, tj. 0 41% wyZzsze od obrotéw 2013
roku. Koszt wtasny odpowiadajgcy zrealizowanym wptywom stanowi warto$¢ zrealizowanych aktywow

finansowych w cenie nabycia.

W 2014 roku wptywy (z kompensatami, potrgceniami i przychodem memoriatowym) powiekszone o
sptaty udzielonych przez Spotke pozyczek oraz wptywy z tytutu uméw leasingu finansowego wyniosty
1.261.881 tys. PLN i byly 0 201.436 tys. PLN tj. 0 19% wyzsze od wptywdw okresu poréwnywalnego.
Ze zrealizowanej 2014 roku kwoty wptywow (1.261.881 tys. PLN) 87% stanowity wptywy gotowkowe.
W 2014 roku przychody Spoétki osiggnety warto$¢ 129.395 tys. PLN i wzrosty o 13.883 tys. PLN, tj. o

12% w poréwnaniu do roku 2013.

W dniu 19 maja 2014 Spotka Magellan S.A. nabyta 1.500 certyfikatdw inwestycyjnych Skarbiec —
Zdrowie Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych o wartosci na dzien bilansowy
15.080 tys. PLN.

W okresie 01.01. — 31.12.2014 Spdtka Magellan S.A. wypracowata zysk netto o wartosci 43.303 tys.
PLN. Wynik netto roku 2014 roku byt o 5.515 tys. PLN tj. o 15% wyzszy od wyniku osiggnietego w
roku 2013.

Zaréwno zysk netto Spotki, zysk operacyjny, jak i przychody ze sprzedazy wykazujg dodatnig
dynamike wzrostu. Dobre wyniki sprzedazowe znajdujg odzwierciedlenie w budowanym przez Spétke
portfelu aktywéw finansowych, natomiast bezpieczenstwo dziatalnosci zapewnia rosngcy kapitat

wiasny i adekwatny poziom pozyskiwanego finansowania zewnetrznego.

Dynamiczny wzrost wartosci kontraktacji w kolejnych kwartatach 2014 roku pozwolit Spotce zbudowac
portfel aktywdw finansowych o wartosci 1.202.498 tys. PLN na dzien 31 grudnia 2014, co oznacza
wzrost 0 262.322 tys. PLN, tj. 0 28% w stosunku do okresu poréwnywalnego.

W roku 2014 zyskownoS$¢ netto Spoitki, liczona jako stosunek zrealizowanego zysku netto do
przychodéw ze sprzedazy, wynosita 33% i nie ulegta zmianie w poréwnaniu do 2013 roku. Nie
zmienita sie réwniez marza operacyjna, liczona jako stosunek EBIT do przychodéw ze sprzedazy, ktdra

wynosita 39% zaréwno w 2014 roku, jak i w 2013 roku.

Koszty zwigzane z podstawowg dziatalnoscig operacyjng (koszty rodzajowe i koszty finansowania
portfela facznie) w roku 2014 wyniosty 80.112 tys. PLN i byly wyzsze od kosztéw okresu
poréwnywalnego o 9.238 tys. PLN tj. 0 13%.



Udziat kapitatu wtasnego w finansowaniu majatku Spotki na koniec 2014 roku wynosit 24%. Pozostatg
czeS¢ w strukturze pasywow stanowity zobowigzania i rezerwy na zobowigzania - 76% (w tym kredyty
bankowe i pozyczki 32%, krétkoterminowe i Srednioterminowe papiery dtuzne 63%, pozostate

zobowigzania finansowe 3%, inne 2%).

Zarowno wskaznik zysk na 1 akcje, jak i wskaznik wartos¢ ksiegowa na 1 akcje na koniec 2014 roku
ksztattowaty sie na znaczaco wyzszym poziomie niz na koniec okresu poréwnywalnego. Wskaznik zysk
na 1 akcje wzrést o 13% z poziomu 5,80 PLN w roku 2013 do 6,57 PLN w 2014 roku. Sytuacja, w
ktérej dynamika wzrostu zysku na akcje jest nizsza niz dynamika wzrostu zysku netto zwigzana jest z

dokonang przez Spotke w roku 2014 emisjg akgji serii D i wzrostem $redniej liczby akcji w okresie.

W roku 2014 jednym z wazniejszych czynnikéw decydujgcych o tempie i mozliwosciach rozwoju Spotki
byt dostep do finansowania zewnetrznego.

Spotka zwiekszyta poziom finansowania zewnetrznego — od poziomu 696.211 tys. PLN na dzien
31.12.2013 do wartosci 923.913 tys. PLN na dzien 31.12.2014. Oznacza to wzrost wartosci
finansowania zewnetrznego o 227.702 tys. PLN to jest o 33%. Wzrost poziomu finansowania
zewnetrznego wynikat zaréwno ze wzrostu wartosci wyemitowanych obligacji wiasnych, jak i

pozyskanych kredytow bankowych i pozyczek.

Sredni poziom finansowania zewnetrznego w roku 2014 wynosit 771.538 tys. PLN i byt wyzszy od

$redniego poziomu finansowania w roku 2013 o0 157.925 tys. PLN (26%).

Na dzien 31.12.2014 warto$¢ nominalna wyemitowanych obligacji wynosita 613.121 tys. PLN wobec
495.423 tys. PLN na dzien 31.12.2013. Oznacza to wzrost poziomu finansowania obligacjami wiasnymi
0 117.698 tys. PLN, tj. 0 24%. Sredni poziom finansowania obligacjami wtasnymi za rok 2014 wyniost
508.702 tys. PLN i byt wyzszy od $redniego poziomu finansowania w roku 2013 o 55.595 tys. PLN
(12%).

Na dzien 31.12.2014 roku Spdtka Magellan S.A. wykorzystywata kredyty bankowe o tgcznej wartosci
bilansowej 305.809 tys. PLN, wobec kwoty 181.851 tys. PLN na dzien 31.12.2013, co oznacza wzrost
0 123.958 tys. PLN, tj. o 68%. Na wykorzystane na dzied 31 grudnia 2014 roku limity kredytowe
sktadajg sie kredyt w rachunku biezacym na fgczng kwote 183.160 tys. PLN oraz kredyty obrotowe na
laczng kwote 122.649 tys. PLN. Sredni poziom finansowania kredytami bankowymi w roku 2014
wyniost 231.587 tys. PLN i byt o 71.081 tys. PLN (tj. o 44%) wyzszy od Sredniego poziomu
wykorzystanych  kredytow bankowych w okresie pordwnywalnym. Warto$¢ nominalna
wykorzystywanych na dzien 31.12.2014 kredytéw bankowych wynosita 307.328 tys. PLN, wobec
kwoty 183.034 tys. PLN na dzien 31.12.2013.



Glownym atutem Spoitki jest dopasowanie zapadalnosci aktywow i pasywow, dywersyfikacja zrodet
finansowania oraz aktywne zarzadzanie kosztem pozyskiwanego finansowania, stabilne wpltywy z
amortyzujgcego sie co miesigc portfela, a dodatkowo utrzymywanie bufora bezpieczenstwa i

alokowanie zysku w kapitatach Spotki.

Spdtka, realizujgc strategie zarzadzania dtugiem, dazy do utrzymania optymalnej wartosci
wykorzystania limitow kredytowych z zachowaniem odpowiedniego bufora limitdw kredytowych

stanowigcych rezerwe na zaburzenia ptynnosci i biezacg realizacje planowanych zobowigzan.

Spodtka realizujgc zatozone zadania, kazdego roku zwieksza poziom dostepnych limitéw finansowania
zewnetrznego poprzez rozwdj wspOtpracy z bankami, ktére obecnie finansujg Spotke oraz poprzez

pozyskiwanie nowych bankdow.

Spotka dazy do dywersyfikacji zrodet finansowania zaréwno po stronie inwestoréw, jak réwniez po
stronie kredytow bankowych. Obecnie Spodtka wspotpracuje z dwunastoma bankami w zakresie
udzielania finansowania. Pozwala to na zastosowanie duzej palety rozwigzan w zakresie finansowania

nabywanych aktywdw oraz na efektywne zarzadzanie ptynnoscig finansowg Spotki.

Spotka dysponuje szerokim zakresem rozwigzan, a oferowane przez nig produkty sg dostosowane do
wprowadzonych regulacji ustawowych. Spotka stale pracuje nad nowymi rozwigzaniami prawnymi,

mogacymi by¢ odpowiedzig na zmieniajaca sie legislacje.

Rada Nadzorcza stwierdza z satysfakcjg, ze Spotka prowadzi swojg dziatalno$¢ z zachowaniem
dobrych regut etyki w biznesie i zasad fadu korporacyjnego. Taka praktyka jest cennym atutem, ktory
dodatkowo powinien przyczyni¢ sie do dalszego rozwoju Spotki z korzyscig dla wszystkich jej

akcjonariuszy.

Ocena systemu kontroli wewnetrznej i systemu zarzadzania ryzykiem

istotnym dla Spotki

Kontrola wewnetrzna i zarzadzanie ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzadzania sprawozdan
finansowych realizowana jest w oparciu o wypracowane w Spotce procedury sporzadzania,

zatwierdzania i publikacji raportéw okresowych.

Sprawozdania finansowe sporzadzane sg przez stuzby finansowo — ksiegowe Spétki. Kontrole nad
procesem sporzadzania sprawozdan finansowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych
sprawuje Zarzad Spotki oraz Rada Nadzorcza. W ciggu roku obrotowego Rada Nadzorcza sprawuje

staty nadzdr nad dziatalnoscig Spotki we wszystkich dziedzinach jej dziatalnosci, a w szczegolnosci
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dokonuje oceny sprawozdan Zarzadu w zakresie ich zgodnosci z ksiegami, dokumentami, jak i ze

stanem faktycznym.

W przypadku sprawozdan finansowych pétrocznych oraz sprawozdan rocznych zatwierdzone przez
Zarzad sprawozdania sg weryfikowane przez niezaleznego biegtego rewidenta, wybieranego przez
Rade Nadzorczg. Roczne sprawozdania finansowe Spotki sg przedstawiane Zwyczajnemu Walnemu

Zgromadzeniu Akcjonariuszy Magellan S.A. w celu ich zatwierdzenia.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest sporzadzane na podstawie sprawozdania finansowego
jednostki dominujgcej oraz sprawozdania finansowego jednostek zaleznych. Sprawozdanie finansowe
jednostki zaleznej, po uwzglednieniu korekt doprowadzajacych do zgodnosci z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”), sg sporzadzane w oparciu o jednolite zasady
rachunkowosci zastosowane dla transakcji i zdarzen o podobnym charakterze. W celu zapewnienia
jednolitych zasad rachunkowosci funkcjonujgca w Spdtce polityka rachunkowosci zostata przekazana

spotkom zaleznym do stosowania przy sporzadzaniu pakietu konsolidacyjnego.

W opinii Rady Nadzorczej kontrola instytucjonalna pozostaje na satysfakcjonujgcym, wysokim,

poziomie.

Ocena jednostkowego rocznego sprawozdania finansowego Magellan S.A.
za 2014 rok

Roczne  jednostkowe  sprawozdanie finansowe  Spdtki  zostato  sporzadzone  zgodnie
Z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) przyjetym przez Unie
Europejska.

Opinia audytora z badania jednostkowego sprawozdania finansowego zostata wydana bez zastrzezen.

Czlonkowie Rady Nadzorczej Magellan S.A.:

Marek Kotodziejski

Piotr Krupa
Karol Zbikowski

Krzysztof Burnos

Pawel Brukszo

Jan Czeczot

Aleksander Bary$



