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Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowe;j
Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow
Sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym
Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pieni¢znych

Informacje dodatkowe obejmujace informacje o przyjetej polityce rachunkowosci
oraz inne informacje objasniajgce
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Monnari Trade S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej Monnari Trade (zwanej dalej ,,Grupa Kapitalowa”), w ktorej jednostkg dominujaca
jest Monnari Trade S.A. (zwana dalej ,,Spotka Dominujaca™) z siedzibg w Lodzi przy ulicy
Radwanskiej 6. Na sprawozdanie to sktadaja si¢: skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji
finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2014 roku, skonsolidowane sprawozdanie
z catkowitych dochodéw, sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym,
skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pieni¢znych za rok obrotowy od 1 stycznia 2014 roku
do 31 grudnia 2014 roku oraz informacje dodatkowe, obejmujace informacje o przyjetej polityce
rachunkowosci i inne informacje objasniajgce.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dziatalno$ci Grupy Kapitatlowej odpowiedzialny jest Zarzad
Spotki Dominujace;.

Zarzad Spotki Dominujacej oraz cztonkowie jej Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia,
aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej
spetnialty wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci
(Dz. U. 22013 r. poz. 330 z p6zniejszymi zmianami), zwanej dalej ,,Ustawg o rachunkowos$ci”.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o zgodno$ci skonsolidowanego sprawozdania
finansowego z przyjetymi przez Grupg Kapitalowa zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy
rzetelnie 1 jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa
i finansows, jak tez wynik finansowy Grupy Kapitalowe;.

Badanie sprawozdania  finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadziliSmy stosownie
do postanowien:

— rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci,

—  krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow w Polsce.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadzilismy
w taki sposob, aby uzyskaé racjonalng pewno$¢ pozwalajacg na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.
W szczegdlnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Spotke
Dominujagca oraz jednostki zalezne =zasad (polityki) rachunkowosci 1 sprawdzenie —
W przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy — podstaw, z ktorych wynikajg liczby i informacje
zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowa oceng skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy
do wyrazenia opinii.

Sad Rejonowy m. st. Warszawy, KRS 0000446833, NIP: 527-020-07-86, REGON: 010076870
Member of Deloitte Touche Tohmatsu Limited
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Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych
aspektach:

— przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowe;j
Grupy Kapitatowej na dzien 31 grudnia 2014 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku,

— zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogow Ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych,

— jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami
prawa obowigzujacymi Spotke Dominujacg oraz jednostki wchodzace w sktad Grupy
Kapitatowe;j.

Za poprzedni rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2013 roku Grupa nie sporzadzata
skonsolidowanego sprawozdania finansowego z uwagi na fakt, iz dane jednostkowe nie r6znity si¢
istotnie od danych skonsolidowanych.

Sprawozdanie z dziatalno$ci Grupy Kapitalowej za rok obrotowy 2014 jest kompletne
w rozumieniu art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowos$ci oraz rozporzadzenia Ministra Finansow
z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papierow wartoSciowych oraz warunkéw uznawania za roéwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2014 .
poz. 133), a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, sa z nim zgodne.

cOwcouoa

Emilia Ostrowska
Kluczowy biegly rewident
przeprowadzajacy badanie
nr ewidencyjny 12507

W imieniu Deloitte Polska Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k. — podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na liste podmiotow uprawnionych
prowadzong przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

Maria Rzepnikowska — Prezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z o.0.
— komplementariusza Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.

Warszawa, 10 kwietnia 2015 roku
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RAPORT Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO GRUPY KAPITALOWEJ MONNARI TRADE
ZA ROK OBROTOWY 2014

I. INFORMACJE OGOLNE

1. Dane identyfikujace badang Spétke Dominujaca

Spotka Dominujaca dziata pod firmg Monnari Trade S.A. (dalej ,,Spotka Dominujaca”). Siedzibg
Spotki jest £odz, ul. Radwanska 6.

Spotka Dominujaca prowadzi dzialalnos¢ w formie spotki akcyjnej. Spotka Dominujaca jest
wpisana do rejestru przedsi¢biorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Lodzi-Srodmiescia
w Lodzi XIV Wydziat Gospodarczy Rejestrowy w Lodzi pod numerem KRS 184276.

Spotka Dominujgca dziata na podstawie przepiséw Kodeksu spotek handlowych.

Kapitat podstawowy Spotki Dominujacej wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2014 roku wynosit
3 056 308,90 zt i dzielit si¢ na 5.278.756 akcji uprzywilejowanych oraz 25.284.333 akcji zwyktych
o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda. Zmiany w strukturze akcji pomiedzy akcjami
uprzywilejowanymi imiennymi a zwyklymi na okaziciela zostaty zarejestrowane w Krajowym
Rejestrze Sadowym w dniu 26 stycznia 2015 roku, przy czym ogodlna liczba akcji nie ulegta
zmianie.

W sktad Zarzadu Spotki Dominujacej na dzien wydania opinii wehodzili:

—  Mirostaw Misztal —  Prezes Zarzadu.

W okresie sprawozdawczym oraz do dnia wydania niniejszej opinii nie nastgpitly zmiany
w Zarzadzie Spotki. Dominujace;.

2. Struktura Grupy Kapitalowej

Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym na dzien 31 grudnia 2014 roku objete zostaty
nastepujace spotki:

a)  Spotka Dominujgca — Monnari Trade S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie sprawozdania finansowego Spotki Dominujacej za okres od 1 stycznia
do 31 grudnia 2014 roku. W wyniku przeprowadzonego badania wydalismy w dniu 10 kwietnia
2015 roku opini¢ bez zastrzezen.

b)  Spolki objete konsolidacjg metoda petna:

Common Partner Sp. z 0.0.
Common Sale Sp. z 0.0.
Common Service Sp. z 0.0.
Common Supply Sp. z 0.0.
Common Trade Sp. z 0.0.
Fashion Line Sp. z o.0.
Fashion New Look Sp. z o0.0.
Fashion Partner Sp. z o0.0.
Fashion Prize Sp. z 0.0.

Deloitte Polska Spolka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. 5
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Fashion Sale Sp. z o.0.

Fashion System Sp. z 0.0.

Fashion Taste Sp. z 0.0.

Fashion Trend Sp. z 0.0.

Fashion Work Sp. z 0.0.

Leading Line Sp. z o.0.

Monnari Trade Advantage Sp. z 0.0.
Monnari Trade Assets Sp. z 0.0.
Monnari Trade Benefit Sp. z o.0.
Monnari Trade Business Sp. z o0.0.
Monnari Trade Capital Sp. z o.o.
Monnari Trade Centre Sp. z 0.0.
Monnari Trade Challenge Sp. z 0.0.
Monnari Trade Common Sp. z 0.0.
Monnari Trade Company Sp. z 0.0.
Monnari Trade Contract Sp. z o.0.
Monnari Trade Cooperative Sp. z 0.0.
Monnari Trade Crew Sp. z 0.0.
Monnari Trade Custom Sp. z 0.0.
Monnari Trade Development Sp. z o.0.
Monnari Trade Estate Sp. z 0.0.
Monnari Trade Favour Sp. z o.0.
Monnari Trade Interest Sp. z 0.0.
Monnari Trade Logistic Sp. z 0.0.
Monnari Trade Look Sp. z o.0.
Monnari Trade Market Sp. z 0.0.
Monnari Trade Member Sp. z 0.0.
Monnari Trade Mode Sp. z o.0.
Monnari Trade Order Sp. z 0.0.
Monnari Trade Ownership Sp. z o.0.
Monnari Trade Partner Sp. z o.0.
Monnari Trade Practice Sp. z o0.0.
Monnari Trade Prize Sp. z o.0.
Monnari Trade Products Sp. z o0.0.
Monnari Trade Profit Sp. z o.0.
Monnari Trade Prosperity Sp. z o0.0.
Monnari Trade Quality Sp. z 0.0.
Monnari Trade Service Sp. z 0.0.
Monnari Trade Shopping Sp. z o0.0.
Monnari Trade Sp. z o0.0.

Monnari Trade Style Sp. z o.0.
Monnari Trade Supply Sp. z o.0.
Monnari Trade Team Sp. z 0.0.
Monnari Trade Transaction Sp. z 0.0.
Monnari Trade Treasure Sp. z 0.0.
Monnari Trade Vogue Sp. z 0.0.
Monnari Trade Fashion Sp. z o.0.
Monnari Trade Shape Sp. z o.0.
Gentlewoman Sp z 0.0.

Madam Mode Sp z o.0.

Elegance Woman Sp z o.0.

Charm Lady Sp. z o.0.

Femme Collection Sp. z o.0.
Glamour Woman Sp. z o.0.

Deloitte Polska Spolka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k.
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Miss Elegance Sp. z o.0.
Service Office Sp. z o.0.
Fashion Collection Sp. z o.0.
Madame Prestige Sp. z 0.0.
Fashion Market Sp. z o0.0.
Mode Agent Sp. z 0.0.
Modern Company Sp. z 0.0.
Modern Friend Sp. z o0.0.
Modern Lady Sp. .z o.0.
Modern Mode Sp. z o.0.
Modern Line Sp. z o. o.
Modern Team Sp. z 0.0.
Modern Sale Sp. z o.0.
Modern System Sp. z 0.0.
Modern Look Sp. z o.0.
Modern Shop Sp. z 0.0.
Modren Trend Sp. z o.0.
Modern Work Sp. z o.0.
Modern Markets Sp. z o0.0.
Modern Dress Sp. z 0.0.
Modern Woman Sp. z 0.0.
Modern Frame Sp. z o0.0.
Modern Shape Sp. z o.0.
Modern Centre Sp. z 0.0.
Modern Model Sp. z o.0.
Modern Craft Sp. z 0.0.
Modern Level Sp. z o.0.
Modern Fashioner Sp. z 0.0.
Modern Styles Sp. z 0.0.
Modern Outfit Sp. z o.0.
Fermium Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A.
Fermium Sp. z o0.0.

Modern Partner Sp. z o.0.

Sprawozdania spotek zaleznych nie podlegaty badaniu przez biegtego rewidenta. Jednak istotne
dane finansowe podmiotow zaleznych byty przedmiotem weryfikacji biegltego rewidenta
przeprowadzajacego badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Monnari Trade
za 2014 tj. Deloitte Polska Spoétka z ograniczong odpowiedzialno$cia sp. k.

Za poprzedni rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2013 roku Grupa nie sporzadzata
skonsolidowanego sprawozdania finansowego z uwagi na fakt, iz dane jednostkowe nie roznity si¢
istotnie od danych skonsolidowanych.

3. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Za poprzedni rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2013 roku Grupa nie sporzadzata
skonsolidowanego sprawozdania finansowego z uwagi na fakt, iz dane jednostkowe nie roznity si¢
istotnie od danych skonsolidowanych. Dane poréwnawcze za rok 2013 w obecnym sprawozdaniu
skonsolidowanym zostaty odpowiednio przeksztatcone w taki sposob, ze stanowig one dane
skonsolidowane za poprzedni rok obrotowy.

Dziatalno$¢ Spotki Dominujacej Monnari Trade S.A. w 2013 roku zamkngta si¢ zyskiem netto
w wysokosci 17.016.584,34 zt (dane jednostkowe przed przeksztalceniem). Sprawozdanie

Deloitte Polska Spolka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. 7
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finansowe Spotki Monnari Trade S.A. za rok obrotowy 2013 podlegato badaniu przez biegtego
rewidenta. Badanie zostato przeprowadzone przez podmiot uprawniony DGA Audyt Sp. z o.o.
Biegly rewident w dniu 14 kwietnia 2014 roku wydat o tym sprawozdaniu opini¢ bez zastrzezen.

4. Dane identyfikujagce podmiot uprawniony oraz kluczowego bieglego rewidenta
przeprowadzajacego w jego imieniu badanie

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonata Rada Nadzorcza. Badanie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone na podstawie umowy z dnia 25 lipca
2014 roku, zawartej pomiedzy Spotka Dominujacg a firmg Deloitte Polska Spotka z ograniczona
odpowiedzialno$cia Sp. k. z siedzibg w Warszawie, al. Jana Pawta II 19, wpisang na prowadzong
przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod nr 73. W imieniu podmiotu uprawnionego badanie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone pod nadzorem kluczowego bieglego rewidenta
Emilii Ostrowskiej (nr ewidencyjny 12507) w siedzibie Spotki Dominujgcej w dniach od 24
do 28 listopada 2014 roku, od 23 do 27 marca 2015 roku oraz poza siedzibg Spotki Dominujacej do
dnia wydania niniejszej opinii.

Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. oraz kluczowy biegly rewident
przeprowadzajacy badanie potwierdzaja, iz sg uprawnieni do badania sprawozdan finansowych
oraz spelniajg warunki okre§lone w art. 56 ustawy o bieglych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz nadzorze publicznym
(Dz. U. 22009 r. nr 77, poz. 649 z p6zniejszymi zmianami) do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej
opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowe;.

5. Dostepnos$¢ danych i o§wiadczenia kierownictwa Spétki Dominujgcej

Nie wystapity ograniczenia zakresu naszego badania.

Podmiotowi uprawnionemu i kluczowemu bieglemu rewidentowi w trakcie badania udostgpniono
zadane dokumenty i dane, jak rowniez udzielono wyczerpujacych informacji i wyjasnien,

co migdzy innymi zostato potwierdzone pisemnym oswiadczeniem Zarzadu Spotki Dominujacej
z dnia 10 kwietnia 2015 roku.

Deloitte Polska Spolka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. 8
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II. SYTUACJA MAJATKOWA I FINANSOWA GRUPY KAPITALOWEJ

Ponizej zaprezentowane sg podstawowe wielkosci ze skonsolidowanego rachunku zyskow 1 strat,
skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej oraz wskazniki finansowe opisujace wynik
finansowy Grupy Kapitatowej, jej sytuacj¢ finansowa i majatkowa w porownaniu do analogicznych
wielkos$ci za rok ubiegly.

Podstawowe wielko$ci ze sprawozdania z catkowitych

dochodow (w tys. zt) 2014 2013
Przychody ze sprzedazy 175 185 145 517
Koszty dziatalno$ci operacyjnej (146 416) (130 069)
Wynik na dziatalnos$ci operacyjnej 29700 17 355
Zysk (strata) netto 30359 17 408
Podstawowe wielko$ci ze sprawozdania z sytuacji finansowej 2014 2013
(w tys. zh) = =
Zapasy 28 943 18 207
Naleznosci z tytutu dostaw i ushug 3439 2612
Aktywa obrotowe 96 057 83 586
Suma aktywow 139 369 103 614
Kapitat (fundusz) wlasny 119 460 89 101
Zobowigzania krotkoterminowe (w tym krétkoterminowe 19909 14 512
rezerwy i rozliczenia migdzyokresowe bierne)

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 6183 3884
Suma zobowigzan i rezerw 19 909 14512
Wskazniki rentownosci i efektywnosci 2014 2013
— rentowno$¢ sprzedazy 17% 12%
— rentowno$¢ netto kapitatu wlasnego 34% 24%
— wskaznik rotacji majatku 1,3 1,4
— wskaznik rotacji naleznoéci w dniach 6 4
— wskaznik rotacji zobowigzan w dniach 13 12
— wskaznik rotacji zapasow w dniach 59 55
Plynno$é/Kapitat obrotowy netto

— stopa zadtuzenia 14% 14%
— stopien pokrycia majatku kapitalem wlasnym 86% 86%
— kapital obrotowy netto (w tys. z}) 76 149 69 074
— wskaznik plynnosci 4,8 5,8
—  wskaznik podwyzszonej ptynnosci 3.4 4,5

Deloitte Polska Spolka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. 9
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Analiza powyzszych wielkosci 1 wskaznikow wskazuje na wystgpienie w roku 2014 nastepujacych

tendencji:

—  wzrost rentowno$ci sprzedazy i rentownosci netto kapitatu wtasnego,
—  wydluzenie rotacji nalezno$ci, zobowigzan i zapasow,

wzrost kapitalu obrotowego netto,

spadek ptynnosci Grupy.

Deloitte Polska Spolka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k.

10



GRUPA KAPITALOWA MONNARI TRADE

III. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

1.

Informacje na temat badanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na dzien 31 grudnia
2014 roku i obejmuje:

skonsolidowane  sprawozdanie z  sytuacji  finansowej sporzadzone na  dzien
31 grudnia 2014 roku, ktore po stronie aktywow i pasywow wykazuje sume 139.369 tys. zt,

skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodow za okres od 1 stycznia 2014 roku
do 31 grudnia 2014 roku wykazujace zysk netto w kwocie 30.359 tys. zt oraz catkowity
dochdd ogotem w kwocie 30.359 tys. zi,

sprawozdanie ze zmian w  skonsolidowanym kapitale wlasnym za  okres
od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku wykazujace zwickszenie kapitatu wlasnego
o kwote 30.359 tys. zi,

skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pieni¢znych za okres
od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku wykazujace zwigkszenie stanu $rodkow
pienieznych o kwote 8.935 tys. zt,

informacje dodatkowe, obejmujace informacje o przyjetej polityce rachunkowosci i inne
informacje objasniajace.

Badanie objeto okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku i polegato gléwnie na:

2.

badaniu prawidtowosci i rzetelnosci przygotowanego przez Zarzad Spotki Dominujacej
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

badaniu dokumentacji konsolidacyjnej,

ocenie prawidtowosci zastosowanych w trakcie konsolidacji metod 1 procedur
konsolidacyjnych,

weryfikacji wybranych danych finansowych pochodzacych ze sprawozdan finansowych
spotek zaleznych podlegajacych konsolidacji.

Dokumentacja konsolidacyjna

Spotka Dominujgca przedstawita dokumentacje konsolidacyjng obejmujaca:

sprawozdania finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym,

sprawozdania finansowe jednostek podporzadkowanych dostosowane do zasad (polityki)
rachunkowosci obowiazujacych przy konsolidacji,

korekty 1 wylaczenia dokonywane w celu konsolidacji, niezbedne do sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

obliczenia wartosci firmy oraz zysku z tytulu okazyjnego nabycia, jak rowniez odpisow
wartosci firmy z tytulu utraty wartosci.

Konsolidacja sprawozdan Grupy Kapitatlowej, w odniesieniu do jednostek zaleznych, zostata
przeprowadzona metoda peing przez sumowanie w pelnej wysokosci wszystkich odpowiednich
pozycji sprawozdan finansowych Spotki Dominujacej i jednostek zaleznych objetych konsolidacja.

Spotka Dominujaca sporzadzajaca sprawozdanie skonsolidowane nie stosowata istotnych
uproszezen i odstepstw od przyjetych zasad konsolidacji w stosunku do kontrolowanych jednostek.

Deloitte Polska Spolka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. 11



GRUPA KAPITALOWA MONNARI TRADE

3. Kompletno$¢ i poprawnos$¢ sporzadzenia dodatkowych informacji i objas$nien oraz
sprawozdania z dzialalno$ci Grupy Kapitalowej

Spotka Dominujaca potwierdzita kontynuacje dziatalnos$ci przy sporzadzaniu skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Istotne zasady wyceny aktywow 1 pasywow, pomiaru wyniku
finansowego oraz sposobu sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaty
opisane w dodatkowych informacjach i objasnieniach do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Spotka Dominujaca sporzadzita dodatkowe informacje i objasnienia w postaci not tabelarycznych
do poszczegélnych pozycji  skonsolidowanego sprawozdania =z sytuacji  finansowej,
skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat oraz skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych
dochodow oraz opisow stownych zgodnie z zasadami zawartymi w MSSF.

Zarzad Spotki Dominujacej sporzadzit i zataczyt do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
sprawozdanie z dzialalno$ci Grupy Kapitalowej w roku obrotowym 2014. Sprawozdanie
z dziatalno$ci zawiera informacje wymagane przez art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci oraz
rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych
1 okresowych przekazywanych przez emitentdow papierow wartosciowych oraz warunkow
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego
panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r. poz. 133). Dokonali$my sprawdzenia tego sprawozdania
w zakresie ujawnionych w nim informacji, ktorych bezposrednim zréodlem jest zbadane
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
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IV. UWAGI KONCOWE

Os$wiadczenia Zarzadu

Deloitte Polska Spoétka z ograniczong odpowiedzialno$cia Sp. k. oraz kluczowy biegly rewident
otrzymali od Zarzadu Spédtki Dominujacej pisemne oswiadczenie, w ktorym Zarzad stwierdzit,
iz Grupa Kapitalowa przestrzegata przepisow prawa.

EO&\( Qu&)&\

Emilia Ostrowska
Kluczowy biegly rewident
przeprowadzajacy badanie
nr ewidencyjny 12507

W imieniu Deloitte Polska Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k. — podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na liste podmiotow uprawnionych
prowadzong przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

Maria Rzepnikowska — Prezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z o.0.
— komplementariusza Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.

Warszawa, 10 kwietnia 2015 roku
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