KERDOS

Sprawozdanie Rady Nadzorczej
KERDOS GROUP Spdétka Akcyjna

z oceny sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci KERDOS GROUP S.A. w roku obrotowym
obejmujacym okres od 01.01.2014 r. do 31.12.2014 r. oraz sprawozdania finansowego
KERDOS GROUP S.A. za rok obrotowy obejmujacy okres od 01.01.2014 r. do 31.12.2014 r.,
a takze wniosku Zarzadu w sprawie przeznaczenia zysku za rok obrotowy obejmujacy okres
od 01.01.2014 r. do 31.12.2014 r.

Na podstawie art. 382 § 3 Kodeksu spétek handlowych oraz zgodnie z art. 29 pkt. 2 Statutu
spotki Kerdos Group S.A. (dalej Spotka) Rada Nadzorcza przeprowadzita badanie
przedtozonych dokumentow:
1. wprowadzenia do sprawozdania finansowego Spotki
2. Sprawozdania z sytuacji finansowej Spoétki sporzgdzonego na dzienn 31 grudnia 2014
roku,
3. Sprawozdania z catkowitych dochodéw za okres od dnia 1 stycznia 2014 roku do 31
grudnia 2014 roku,
4. Sprawozdania ze zmian w kapitale wtasnym za okres od dnia 1 stycznia 2014 roku do
31 grudnia 2014 roku,
5. Sprawozdania z przeptywow pienieznych Spétki za okres od dnia 1 stycznia 2014 roku
do 31 grudnia 2014 roku,
informacji dodatkowej i objasnien,
sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki w okresie od dnia 1 stycznia 2014 roku do
31 grudnia 2014 roku oraz wnioskdw Zarzadu w sprawie przeznaczenia zysku z roku
2014.
Zgodnie z przedstawionymi dokumentami:
1. sprawozdanie z sytuacji finansowej Spotki sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2014 roku,
ktéry po stronie aktywow i pasywow wykazuje sume 109 839 234,99 ziote,
2. sprawozdanie z catkowitych dochoddéw za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31
grudnia 2014 roku wykazuje zysk netto 3 465 719,10 ztotych,
3. sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1 stycznia 2014 roku
do 31 grudnia 2014 roku wykazuje zwiekszenie kapitatu wfasnego o kwote
33 109 366,26 ztotych,
4. sprawozdanie z przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2014 roku do
31 grudnia 2014 roku, wykazuje zmniejszenie stanu Srodkéw pienieznych netto o
kwote 420 889,64 ztotych.
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Ocena sprawozdania finansowego Spoétki, poza wymienionymi wyzej dokumentami, dokonana
zostata rowniez w oparciu o opinie i raport przeprowadzonego badania sprawozdania
finansowego za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku
sporzadzone przez biegtego rewidenta — ECA Seredyniski i Wspdlnicy Sp. z 0.0. Sp. K. z siedzibg w

Krakowie.

Rada Nadzorcza stwierdza, ze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone rzetelnie, zgodnie z
wymogami ustawy o rachunkowosci, na podstawie prawidlowo prowadzonych ksigg
rachunkowych oraz zgodnie ze stanem faktycznym. Jest ono, co do formy i tresci zgodne z
obowigzujacymi Spotke przepisami prawa.

Rzetelnie i wyczerpujgco przedstawia informacje istotne dla oceny wyniku finansowego za okres
od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku oraz sytuacji Spotki na dzien 31 grudnia 2014
roku.

Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci Spétki w okresie od 1
stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku.

Rada Nadzorcza pozytywnie opiniuje wniosek Zarzagdu w sprawie przeznaczenia zysku z roku
2014 na:

a. pokrycie straty za rok 2010 w kwocie 0,20 zt

b. kapitat zapasowy w kwocie 3 465 718,90 zt

Rada Nadzorcza wnosi o udzielenie absolutorium:

1. Prezesowi Zarzadu Panu Kamilowi Kliniewskiemu z wykonania przez Niego
obowigzkéw za rok obrotowy 2014, za okres petnienia funkgcji tj. od 1 stycznia 2014
roku do 31 grudnia 2014 roku.

2. Cztonkowi Zarzadu Pani tucji Latos z wykonania przez Nig obowigzkéow za rok
obrotowy 2014, za okres petnienia funkcji tj. od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia
2014 roku.

podpisy cztonkdw Rady Nadzorczej
1. Pawet Miller
2. Tadeusz Pietka e
3. Marcin Iwaszkiewicz =~ e

4, Monika Jaczewska = e
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Ocena pracy Rady Nadzorczej
KERDOS GROUP Spoétka Akcyjna (dalej Spotka)
za okres
od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku

Stosownie do postanowien Dobrych Praktyk Spotek Notowanych na GPW Rada Nadzorcza
sktada Walnemu Zgromadzeniu ocene swojej pracy za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31
grudnia 2014 roku.

I. Sktad Rady Nadzorczej Kerdos Group S.A. w 2014 roku

Od dnia 1 stycznia 2014 roku Rada Nadzorcza dziatata w nastepujgcym piecioosobowym
sktadzie:

1. Pawet Miller - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

2. Tadeusz Pietka - Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
3. Marcin Iwaszkiewicz - Cztonek Rady Nadzorczej

4. Monika Jaczewska - Cztonek Rady Nadzorczej

5. Zbigniew Sienkiewicz - Cztonek Rady Nadzorczej

Il. Dziatalnos¢ Rady Nadzorczej

Wykonujgc swoje obowigzki i uprawnienia Rada dziatata zgodnie z Kodeksem spodtek
handlowych, Statutem Spoétki, Regulaminem Rady Nadzorczej oraz w oparciu o inne
obowigzujgce przepisy.
W okresie sprawozdawczym Rada Nadzorcza odbyta 5 posiedzed na ktérych podjeta 18
uchwat, 34 uchwaty zostaty podjete bez odbycia posiedzenia w trybie obiegowym.
Posiedzenia odbywaty sie w nastepujgcych terminach:

» 14.03.2014

» 12.05.2014

» 28.08.2014

» 17.12.2014

» 29.12.2014
Z posiedzen rady Nadzorczej spisywane byty protokoty, ktére przechowywane sg z pozostatg
dokumentacja w siedzibie Spétki.
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Dziatalnos¢ Rady Nadzorczej w roku 2014, podobnie jak w latach poprzednich,
koncentrowata sie zaréowno na sprawach strategicznych jak i zwigzanych z nadzorem nad
biezacg dziatalnoscig Spétki. W ramach zagadnien strategicznych Rada analizowata i
szczegotowo omawiata z Zarzgdem sytuacje Spotki i jej dziatalnosé.

Zarzad Spotki na biezgco informowat Rade Nadzorczg o istotnych sprawach oraz wspierat
Rade w procesie decyzyjnym przedktadajgc wymagane informacje i dokumenty. Rada
Nadzorcza bardzo dobrze ocenia wspotprace z Zarzgdem w roku 2014.

Majac na uwadze powyzsze dziatalno$¢ Rady Nadzorczej w 2014 roku mozna oceni¢ jako
prowadzong efektywnie zgodnie z najlepszymi praktykami.

podpisy cztonkdw Rady Nadzorczej
1. Pawet Miller
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Zwiezta ocena sytuacji KERDOS GROUP S.A. w 2014 roku
dokonana przez Rade Nadzorczag KERDOS GROUP S.A.
dla Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia KERDOS GROUP S.A. (dalej Spétka)

1. Wyniki finansowe

Woyniki finansowe (tys.) zt Rok 2013 Rok 2014
Przychody netto ze sprzedazy (tys. zt) | 66 391 | 68 289
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 4489 3821
Zysk (stara) brutto 2615 2881
Zysk (strata) netto 2615 3466

Aktualnai przewidywana sytuacja finansowa

Rok 2014 byt kolejnym rokiem, w ktérym Spétka wygenerowata dodatni wynik finansowy. W
poréwnaniu do roku 2013 roku zysk netto wzrdst o 851 tys. PLN, tj. o 33%. Natomiast
wskaznik EBITDA zostat utrzymany na poziomie i wynidst 5 584 tys. PLN.

W prezentowanym okresie nastgpito przeniesienie przedsiebiorstwa Spotki, ktérego
przedmiotem dziatalnosci byta produkcja oraz sprzedaz artykutéw higienicznych do jednostki
zaleznej Hygienika Dystrybucja S.A. (dawnej: Mr. House Europe S.A.) Przeniesienie
przedsiebiorstwa nastgpito z dniem 29.12.2014 i wptyneto na obnizenie sumy bilansowej o
31 561 tys. PLN. W sktad Przedsiebiorstwa weszty rzeczowe aktywa trwate, zapasy towardw,
wszelkie zwigzane z jego dziatalnoscig wierzytelnosci i zobowigzania oraz infrastruktura wraz
z pracownikami. Wartos¢ wniesionego aportu wyniosta 11 307 tys. PLN.

W poréwnaniu do poprzedniego okresu sprawozdawczego przychody ze sprzedazy
produktow, towardw i materiatdw odnotowaty wzrost o 3% przy jednoczesnym utrzymaniu
na porownywalnym poziomie sie sumy kosztéw sprzedanych produktow, towardw i
materiatow, kosztéw sprzedazy. Na sprzedazy jednostka uzyskata zysk w kwocie 3.885 tys.
ztotych, co stanowi poprawe wyniku o kwote 1.618 tys. ztotych, tj. o 34% w porédwnaniu do
roku 2013. Pozostate przychody wyniosty 500 tys. ztotych i dotyczy gtéwnie zysku na
wyksiegowaniu przedawnionych zobowigzan. Uzyskana relacja przychodéw i kosztéw
dziatalnosci spowodowata wykazanie zysku na dziatalnosci operacyjnej EBIT na poziomie
3 821 tys. ztotych. Po uwzglednieniu straty na dziatalnosci finansowej w kwocie 940 tys.
ztotych zysk netto osiggnat poziom 3 466 tys. ztotych i wzrdst w poréwnaniu do roku 2013 o
kwote 851 tys. ztotych.
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W stosunku do poprzedniego okresu sprawozdawczego istotnemu pogorszeniu ulegt

wskaznik

rentowosci sprzedazy brutto. Pozostate wskazniki rentownosci osiggnety

nieznacznie wyzsze wartosci niz w roku ubiegtym i wszystkie wykazujg wartosci dodatnie:

rentownos¢ sprzedazy netto wzrosta z poziomu 3,9% w 2013 roku do poziomu 5,1%
w 2014 roku
rentownos$¢ kapitatu ulegta obnizeniu z poziomu 5,7% w roku poprzednim do

poziomu 5,2% w 2014 roku

Rentownos¢ majgtku wzrosta z poziomu 3,4% w 2013 roku do poziomu 3,5% w 2014

roku

W 2014 roku nastgpito podwyzszenie kapitatu podstawowego o kwote 10 000 000 PLN w
ramach emisji Akcji serii I. Obecny kapitat podstawowy Spotki wynosi 53 281 624,00 PLN.

Pozyskane srodki wykorzystane zostaty na nabycie udziatéw/ akcji spétek zaleznych i dalszy

rozwoj Grupy Kapitatowej Kerdos Group.

2. Perspektywy na rok 2015 i lata kolejne

Strategiczne zmiany w dziatalnosci Kerdos Group obejmuja:

wyjscie z segmentu produkcyjnego,

intensywny rozwdj segmentu detalicznego poprzez inwestycje w spotki zalezne:

v

v

koncentracja na dynamicznym zwiekszeniu skali sieci sprzedazy detalicznej
drogerii Dayli;

rozwdj konceptu sklepéw faczgcego sprzedaz kosmetykdw i artykutéw chemii
gospodarstwa domowego z artykutami spozywczymi pierwszej potrzeby;

otwarcie nowych sklepéw Dayli Polska Sp. z 0.0.; do konca 2015 roku Dayli
zamierza otworzy¢ 50 nowych wtasnych drogerii oraz 20 w ramach
uruchamianego programu franczyzowego;

dalsze zwiekszanie zaangazowania w Meng Drogerie + S.a.r.l.

podpisy cztonkow Rady Nadzorczej
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