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OPINIA BIEGLEGO REWIDENTA

w zakresie poprawnosci i rzetelnosci Planu Potaczenia
z dnia 16 marca 2015 roku

spotek
J.W. Construction Holding Spotka Akcyjna (Spétka Przejmujaca)
z
J.W. Group Spoétka z ograniczona odpowiedzialnoscia
(Spotka Przejmowana)
JW. Group Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia 1 Spotka Komandytowo- Akcyjna
(Spotka Przejmowana)
JW. Group 2 Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia 2 Spotka Komandytowo- Akcyjna

(Spotka Przejmowana)

Lokum Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia
(Spotka Przejmowana)

oraz
J.W.6 Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscig

(Spotka Przejmowana)

sporzadzona dla Sadu Rejonowego dla miasta stotecznego Warszawy
w Warszawie,
Wydziat XIV Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
Sygnatura akt WA XIV Ns - Rej KRS XIV 9113/15/280

Poznan, dnia 16 kwietnia 2015 roku
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z BADANIA PLANU POLACZENIA

dla Sadu Rejonowego dla miasta stotecznego Warszawy w Warszawie, Wydziat Gospodarczy XIV
Krajowego Rejestru Sadowego

I. Podstawa i przedmiot opinii

Opinig sporzadzono w oparciu o postanowienie Sadu Rejonowego dla miasta stotecznego
Warszawy w Warszawie, Wydziat XIV Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, sygnatura
akt WA XIV Ns - Rej KRS XIV 9113/15/280 z dnia 10 kwietnia 2015 roku z wniosku J.W.
Construction Holding S.A. oraz spitek przejmowanych o wyznaczenie biegtego rewidenta.

Opinig sporzadzono w trybie postanowien art. 502 i art. 520 kodeksu spotek handlowych, w zwiazku
z wymaganiami okreslonymi w art. 499 i art. 518.

Opinia jest sporzadzona na okoliczno$¢ zbadania planu potaczenia nastepujacych jednostek:

J.W. Construction Holding S.A. z siedziba w Zabkach, ul. Radzyminska 326 (05-091 Zabki), wpisana
do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego, prowadzonego przez Sad Rejonowy dla
m.st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
numerem KRS 0000028142 (Spotka Przejmujaca).

J.W. 6 Spotka z ograniczona odpowiedzialnoicia z siedzibg w Zabkach, ul. Radzyminska 326
(05-091 Zabki) wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego, prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod numerem KRS 0000309501 (Spotka Przejmowana).

Lokum Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie, ul. Wronia nr 45, lok.
A.VIII KL. (00-870 Warszawa) wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego,
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XlI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000170570 (Spotka Przejmowana).

J.W. Group Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedzibg w Zabkach, ul. Radzyminska 326
(05-091 Zabki) wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego, prowadzonego
przez 5ad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod numerem KRS 0000304684 (Spotka Przejmowana).

J.W. Group Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia 1 Spotka Komandytowo- Akcyjna z siedziba
W Zabkach, ul. Radzyminska 326 (05-091 Zabki) wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego
Rejestru Sadowego, prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIV
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000415469 (Spotka
Przejmowana).

J.W. Group Spoétka z ograniczona odpowiedzialnoscia 2 Spotka Komandytowo- Akcyjna z siedzibg
w Zabkach, ul. Radzyminska 326 (05-091 Zabki) wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego
Rejestru Sadowego, prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIV
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000415464 (Spotka
Przejmowana).

Za sporzadzenie planu potaczenia odpowiedzialne sa Zarzady jednostek uczestniczacych w
potaczeniu.

Naszym zadaniem byto zbadanie planu potaczenia oraz wyrazenie opinii o jego poprawnosci i
rzetelnosci.
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Niniejsza opinia z badania planu potaczenia zostata sporzadzona wytacznie do uzytku przez Sad
Rejonowy dla miasta stotecznego Warszawy w Warszawie, Wydziat XIV Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego i nie moze by¢ uzyta w zadnym innym celu. Nie przyjmujemy odpowiedzialnosci
wobec o0sob trzecich z tytutu niniejszej opinii.

W trakcie przygotowywania niniejszej opinii przyjeliSmy zatozenie oraz polegalismy na tym, ze
wszelkie udostepnione nam, omawiane z nami lub publicznie dostepne informacje finansowe i inne
s rzetelne i kompletne. Zarzady taczacych sie spotek przekazaty nam oswiadczenia o kompletnosci
przekazanych informacji.

Wskazujemy jednoczesnie, ze nie przyjmujemy jakiejkolwiek odpowiedzialnosci za ewentualng inng
niezalezna weryfikacje tych informacji, ocene lub wycene aktywow i pasywow taczacych sie spotek.
Nasza opinia nie ustosunkowuje sie do wzglednych zalet potaczenia i alternatywnych potaczen z
osobami trzecimi.

Nie rozwiazalismy, ani tez nie zobowigzalismy sie do wziecia pod uwage Zzadnych zagadnien
prawnych lub podatkowych w zwigzku z potaczeniem lub innymi transakcjami z nim powigzanymi.

A
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Il. Dane identyfikujace podmiot uprawniony i biegtego rewidenta przeprowadzajacego badanie

Opinie sporzadzita BDO Sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie, wpisana na liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych prowadzong przez Krajowa lzbe Biegtych
Rewidentow pod numerem 3355.

W imieniu podmiotu uprawnionego, badanie przeprowadzita Edyta Kalinska, biegly rewident nr
ewidencyjny 10336.

Zarowno podmiot uprawniony jak i przeprowadzajacy w jego imieniu badanie i sporzadzajacy
opinie, stwierdzaja, ze pozostaja niezalezni od spotek objetych planem potaczenia.

lll. Ustalenia wstepne
Przy sporzadzaniu opinii korzystalismy z nastepujacych materiatow:

- planu potaczenia, podpisanego dnia 16 marca 2015 roku przez Zarzady taczacych sie spotek,

- danych  finansowych  otrzymanych od  Spotek,  sporzadzonych na  dzien
1 lutego 2015 roku,

- zestawien obrotow i sald do wymienionych danych finansowych,

- innej dokumentacji ksiegowej potwierdzajgcej dane finansowe,

- oswiadczen o stanie ksiegowym spotek przejmowanych,

- informacji o ustaleniu wartosci majatku przejmowanych spotek na dzien 1 lutego 2015 roku,

- projektow uchwat potaczeniowych,

- pisemnego uzgodnienia planu potaczenia miedzy taczacymi sie spotkami,

- pozostatych akt sprawy.

Potaczenie spotek dokonane bedzie w sposob przewidziany w art. 492 § 1 punkt 1 w zwigzku z art.
516 § 6 Kodeksu spotek handlowych, to jest poprzez przeniesienie catego majatku spotki J.W. 6 Sp.
z 0.0, Lokum Sp. z 0.0., J.W. Group Sp. z o.0., J.W. Group Sp. z 0.0. 1 SKA J.W. Group Sp. z
0.0. 2 SKA jako spotek przejmowanych, na J.W. Construction Holding S.A. jako spotke
przejimujaca.

Wartosci wykazane w planie potaczenia wynikaja z bilansow sporzadzonych na dzien
1 lutego 2015 roku. Bilanse te zostaty poddane ograniczonemu przegladowi.

Na podstawie art. 516 § 6 w zwiazku z art. 515 § 1 Kodeksu spotek handlowych stosunku wymiany
udziatow/akcji Spotek Przejmowanych na udziaty Spotki Przejmujacej nie okreslono.
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IV. Procedury badania

Badanie planu potaczenia przeprowadzilismy stosownie do postanowien art. 502, 503 i 520 ustawy z
dnia 15 wrzesnia 2000 roku Kodeks spotek handlowych. Zaplanowalismy je i przeprowadzilismy w
taki sposob, by uzyskac racjonalna pewnosc, ze plan potaczenia nie zawiera istotnych znieksztatcen
i uzyskac dostateczng podstawe do wyrazenia miarodajnej opinii.

W szczegolnosci przy badaniu planu potaczenia wykonano nastepujace procedury:

Sprawdzenie, czy uzgodniony pomiedzy spotkami uczestniczacymi w potaczeniu, plan
potaczenia zostat przygotowany zgodnie z art. 499 § 1 Kodeksu spotek handlowych oraz
sprawdzenie, czy dokument ten zawiera wszystkie zataczniki wymagane zgodnie z art. 499
Kodeksu spdtek handlowych z uwzglednieniem innych przepiséw dotyczacych potaczenia
zawartych w Kodeksie spotek handlowych,

Sprawdzenie, czy uzgodniony pomiedzy spotkami uczestniczacymi w potaczeniu, plan
potaczenia zostat przygotowany zgodnie z art. 518 par.1 Kodeksu spotek handlowych oraz
sprawdzenie, czy dokument ten zawiera wszystkie zataczniki wymagane zgodnie z art. 518
Kodeksu spotek handlowych,

Ograniczony przeglad danych finansowych taczacych sie spotek,

Sprawdzenie, czy zataczniki do planu potaczenia sa zgodne z wymogami Kodeksu spotek
handlowych.

V. Wnioski

Na podstawie zbadanej dokumentacji, bedacej podstawa sporzadzenia opinii, wiedzy fachowej i
doswiadczenia stwierdzamy co nastepuje:

1.
2.

3.
4.

Plan potaczenia spotek jest rzetelny i poprawny

Do planu potaczenia spotek dotaczone zostaty zataczniki wymagane przez Kodeks spotek
handlowych

Zamiar potaczenia spotek jest ekonomicznie uzasadniony zakresem ich dziatalnosci
Zgodnie z przepisami Kodeksu spotek handlowych odstgpiono od ustalenia parytetu
wymiany udziatéw/akcji Spotek Przejmowanych na udziaty Spotki Przejmujacej

Poznan, dnia 16 kwietnia 2015 roku

BDO Sp. z o.o0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3355

Kluczowy biegly rewident
przeprowadzajacy prace:

e Mrvun—g
Edyta Kalinska

Biegty Rewident
nr ewid. 10336
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