OPINIA NIEZALEZNEGO
BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarzagdu ELEKTROTIM S.A.

Przeprowadzilismy badanie zatgczonego sprawozdania finansowego ELEKTROTIM S.A.
(dalej: Spdtka lub Jednostka), z siedziba we Wroctawiu przy ul. Stargardzkiej 8 (kod
pocztowy 54-156, Wroctaw), na ktére sktadaja sie:

— sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2014 roku,
ktére po stronie aktywow i pasywow wykazuje sume 125 242 031,11 ztotych,

— sprawozdanie z catkowitych dochoddéw za okres od 1 stycznia 2014 roku
do 31 grudnia 2014 roku, wykazujgce zysk netto w kwocie 2 861 926,61 ztotych
oraz catkowity dochéd w kwocie 2 861 926,61 ztotych,

— sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres od 1 stycznia 2014 roku
do 31 grudnia 2014 roku, wykazujgce zmniejszenie stanu kapitatu wtasnego o kwote
4 625 330,14 ziotych,

— sprawozdanie z przeplywow pienieznych za okres od 1 stycznia 2014 roku
do 31 grudnia 2014 roku, wykazujace zwigkszenie stanu sSrodkéw pienieznych
o kwote 10 688 753,65 ziotych,

— informacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowos$ci oraz innych
informacjach objasniajgcych.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami sprawozdania finansowego
oraz sprawozdania z dziatalnosci odpowiedzialny jest Zarzad Spétki.

Zarzad Spotki oraz Czionkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetnialy wymagania
przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity:
Dz. U. 22013 r., poz. 330, z pdzn. zm.), zwanej dalej ,ustawg o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii 0 zgodnosci z wymagajacymi
zastosowania zasadami (politykg) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego
oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje
majatkowg ifinansowa, jak tez wynik finansowy Spotki oraz o prawidiowosci ksiag
rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

HLB M2 Audyt Sp. z 0.0., ul. Rakowiecka 41/27, 02-521 Warszawa, www.hibm2.pl
Kapitat zaktadowy: 75 000 PLN, Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy, XIll Wydziat
Gospodarczy; KRS: 0000265086, REGON: 340226413, NIP: 967-125-05-62
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych numer 3149

Zarzad: Maciej Czapiewski — Prezes, Marek Dobek — Wiceprezes,

Aleksandra Mottawska — Cztonek Zarzadu.

HLB M2 Audyt
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Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do postanowien:
- rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

- krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentow w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliémy i przeprowadzilisSmy w taki sposdb,
aby uzyska¢ racjonalng pewno$é, pozwalajgcg na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.
W szczegdlnoéci  badanie obejmowato  sprawdzenie poprawnosci  zastosowanych
przez Jednostke zasad (polityki) rachunkowos$ci i znaczacych szacunkow, sprawdzenie —
w przewazajgcej mierze w sposodb wyrywkowy — dowodoéw i zapisdw ksiegowych, z ktérych
wynikajg liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowg oceng
sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajgcej podstawy
do wyrazenia opinii.

Sprawozdanie finansowe Spotki za poprzedni rok obrotowy, zakonczony 31 grudnia 2013
roku, zbadali$my w roku ubiegtym. Wydali§my o tym sprawozdaniu finansowym opinig
bez zastrzezen, z uwagami objasniajgcymi, ktérych tres¢ przytaczamy w zatgczonym
do niniejszej opinii raporcie biegtego rewidenta w punkcie 1.2.1.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, obejmujgce dane liczbowe
i objasnienia stowne, we wszystkich istotnych aspektach:

- przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowej
i finansowej Jednostki na dzien 31 grudnia 2014 roku, jak tez jej wyniku finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku,

- zostato sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci, wynikajgcymi z Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci,
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowe] oraz zwigzanych z nimi
interpretacji ogtoszonych w formie rozporzgdzen Komisji Europejskiej (zwanych dalej
MSSF), a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogéw
ustawy o rachunkowosci iwydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych
oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

- jest zgodne z wptywajgcymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Spétki.

Nie zgtaszajac zastrzezen do prawidtowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania
finansowego, zwracamy uwage na ponizsza kwestie:

- W aktywach finansowych ELEKTROTIM S.A. na dzien bilansowy ujete sa akcje
w spoétkach zaleznych MAWILUX S.A.,, PROCOM SYSTEM S.A. i ZEUS S.A,, ktdrych
taczna warto$¢ wykazana w bilansie jest wyzsza od odpowiadajacych im wartosci
aktywow netto tych spotek przypadajacych jednostce dominujacej w sumie o 4 268 tys.
zt. Na dzien 31 grudnia 2014 roku przeprowadzono testy na utrate wartosci tych akcji,
wedtug zatozen opisanych w punkcie 2 informacji dodatkowej do sprawozdania

Dotyczy: ELEKTROTIM S.A.
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finansowego sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2014 roku. Wyniki testow wskazuja,
ze nie wystepuje koniecznos¢ dokonania odpiséw aktualizujgcych.

Zapoznaliémy sie ze sporzadzonym przez Zarzad Spotki sprawozdaniem z dziatalno$ci
jednostki za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku. Naszym zdaniem,
sprawozdanie to spetnia istothne wymogi art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci
oraz przepisow Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (tekst jednolity: Dz. U.
2014 r. poz. 133). Zawarte w tym sprawozdaniu z dziatalno$ci kwoty i informacje pochodzace
ze zbadanego przez nas sprawozdania finansowego sg z nim zgodne.

Maciej Czapiewski Maciej Czapiewski

/éag 4: r&ea,_%-' éms/ 4;/)!’@ b
Kluczowy Blegfgt7 Rewident rezes Zarzadu HLB M2 Audyt Sp. z 0.0.

/ F i . ol / . .

przeprowadzajacy badanie Podmiot upraﬁvnlony do badania
w imjeniu HLB M2 Audyt Sp. z 0.0, sprawozdan finansowych, wpisany na liste
wpisany na liste biegtych rewidentéw pod podmiotéw uprawnionych do badania pod
numerem 10326 numerem 3149.

Warszawa, dnia 13 kwietnia 2015 roku

Dotyczy: ELEKTROTIM S.A.
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Raport z badania sprawozdania

finansowego
ELEKTROTIM S.A.

za okres 01.01.2014 - 31.12.2014

HLB M2 Audyt Sp. z 0.0., ul. Rakowiecka 41/27, 02-521 Warszawa, www.hlbm2.pl
Kapitat zaktadowy: 75 000 PLN, Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy, XIIl Wydziat
Gospodarczy; KRS: 0000265086, REGON: 340226413, NIP: 967-125-05-62
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych numer 3149

Zarzad: Maciej Czapiewski — Prezes, Marek Dobek — Wiceprezes,

Aleksandra Mottawska — Cztonek Zarzadu.
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I. CzESC 0GOLNA

I.1. DANE IDENTYFIKUJACE BADANA JEDNOSTKE

Petna nazwa Jednostki:

ELEKTROTIM Spétka Akcyjna

Forma prawna:

Spotka akeyjna

Ulica:

Stargardzka 8

Miejscowosc:

Wroctaw

Kod pocztowy:.

54-156

Poczta:

Wroctaw

Telefon:

(+48 71) 38 82 480

Faks:

(+48 71) 3514 839

Poczta elektroniczna:

sekretariat@elektrotim.pl

Adres www:

www.elektrotim.pl

Sad rejestrowy:

Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we
Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego

Data wpisu do rejestru:

13.08.2001

Numer wpisu do rejestru:

0000035081

Regon:

931931108

NIP:

8942460042

Przedmiot dziatalnosci wg PKD
zgodnie z REGON

4321Z Wykonywanie instalacji elektrycznych

Kapitat podstawowy na dzien
bilansowy

9 983 009,00 z

Kapitat wiasny na dzien
bilansowy

7883048137 2

Wihadze Jednostki

1.1.1. Zasadniczy i rzeczywisty przedmiot dziatalnosci Spétki zgodnie ze statutem,

zgtoszony do rejestru:

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, Rada
Nadzorcza, Zarzad

1.1.1.1. Wykonywanie instalacji elektrycznych.

1.1.2. Wiasciciele Spétki w dniu sporzadzenia sprawozdania finansowego:

1.1.2.1.1. Krzysztof Folta

— 15,07% udzialu w kapitale Spotki

na Zgromadzeniu Akcjonariuszy;

1.1.2.1.2. Krzysztof Wieczorkowski — 8,22% udzialu w kapitale Spétki i gtosow
na Zgromadzeniu Akcjonariuszy;

1.1.2.1.3. Aviva OFE Aviva BZ WBK — 9,81% udziatlu w kapitale Spotki i gtosow
na Zgromadzeniu Akcjonariuszy;

1.1.2.1.4. MetLife PTE S.A. — 6,41% udzialu w kapitale Spotki i gtosow
na Zgromadzeniu AKcjonariuszy;
1.11.2.1.5. Mirostaw Nowakowski — 6,08% udzialu w kapitale Spétki i gtosow

na Zgromadzeniu AKcjonariuszy;

1.1.2.1.6. ING PTE S.A. — 5,86% udziatu w kapitale Spéiki i gtoséw na Zgromadzeniu
Akcjonariuszy;

Dotyczy: ELEKTROTIM S A, 3



HLB M2 Audyt

1.1.2.1.7. Pozostali akcjonariusze — 48,55% udziatu w kapitale Spotki i gloséw
na Zgromadzeniu AKcjonariuszy.

1.1.3. Nie wystapity istotne zmiany w strukturze wtasnosci w badanym okresie i do dnia
wydania opinii.

1.1.4. Spdtka nalezy do Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM S.A., w ktorej jest jednostkag
dominujgcg. Jednostki powigzane ze Spdtkg zostaly zaprezentowane w sprawozdaniu
finansowym Spétki w informacji dodatkowej w punkcie 31 i sg to jej spétki zalezne:
PROCOM SYSTEM S.A., MAWILUX S.A. i ZEUS S.A. W punkcie tym oprécz w/w
podmiotéow spdtka zaprezentowata réwniez jednostki powiazane z punktu widzenia
przepisdbw Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 18 pazdziernika 2005 roku
(z uwagi na powigzania osobowe) i s3 to dodatkowo TIM S.A. i Sonel S.A.

1.1.5. Zarzad Spotki w dniu sporzadzenia sprawozdania finansowego:
[.1.5.1. Andrzej Wiadystaw Diakun — Prezes Zarzadu;
1.1.5.2. Stawomir Robert Ciesla — Cztonek Zarzadu;
1.1.5.3. Zbigniew Pawlik — Cztonek Zarzadu.

1.1.6. W badanym okresie oraz do dnia zakonczenia badania nie wystgpity zmiany
w Zarzadzie Jednostki.

|.2. INFORMACJA O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA ROK POPRZEDNI

1.2.1. Sprawozdanie finansowe za rok 2013 zbadaliSmy w roku ubiegtym. Wydalismy
o tym sprawozdaniu finansowym opinie bez zastrzezen, z uwagami objasniajgcymi:

W zwigzku z porzgdkowaniem sytuacji w Grupie Kapitatowej, w roku 2012 przeniesiono
dziatalno$¢ operacyjng Spotki zaleznej ELEKTROMONT-BETA S.A. do ELEKTROTIM
S.A. Czesc¢ ceny nabycia akcji ELEKTROMONT-BETA S.A. zakwalifikowano, zgodnie
z wymogami MSR 36, jako warto$¢ firmy przyporzgdkowang zespotowi aktywow i od
roku 2012 jest ona prezentowana w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
ELEKTROTIM S.A. w odrebnej pozycji jako warto$¢ firmy zwigzana z dziataniem
zespotu aktywow przeniesionych z ELEKTROMONT-BETA S.A. Okolicznosci te zostafy
uwzglednione przy sporzadzeniu testu na utrate wartosci udziatow ELEKTROMONT-
BETA S.A. na koniec roku 2012. W ocenie Zarzadu Spétki zmiany organizacyjne, jakie
miaty miejsce w spéfce ELEKTROTIM S.A. w roku 2013 spowodowafy konieczno$c
zaktualizowania testu na utrate wartosci na dzien 30 czerwca 2013 roku. W zwigzku z
wynikiem testu dokonano odpisu aktualizujgcego warto$¢ firmy na kwote 1 707 tys.
zfotych i odpis ten zaprezentowano w sprawozdaniu z catkowitych dochodow w
wyodrebnionej pozycji nie pomniejszajacej zysku z dziatalnosci gospodarczej. Wartosc
firmy po odpisie wynosi 2 396 tys. zfotych. Temat opisany zostat w punkcie 2 informacji
dodatkowej do sprawozdania finansowego.

W aktywach ELEKTROTIM S.A. na dzien bilansowy ujete sg akcje MAWILUX S.A.,
ktorych warto$é bilansowa jest nizsza od odpowiadajgcej jej wartosci aktywéw netto
MAWILUX S.A. o kwote 3 065 tys. zt. Na dziers 31 grudnia 2013 r. przeprowadzono test
na utrate wartosci tych akcji, wedfug zafozen opisanych w punkcie 2 informacji
dodatkowej do sprawozdania finansowego sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2013 r.
Wynik testu wskazuje, ze nie wystepuje konieczno$¢ dokonania odpisu aktualizujgcego.
W ocenie Zarzadu Spétki zatozenia przyjete do testu sg uzasadnione”,
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.2.2. Sprawozdanie finansowe za rok 2013 zostato zatwierdzone przez Zwyczajne
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwatg nr 5\WWZA/2014 z dnia 3 czerwca 2014
roku.

1.2.3. Wynik finansowy z lat ubiegtych rozliczono w ksiegach zgodnie z uchwaty
nr 8/\WZA/2014 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 3 czerwca
2014 roku, przeznaczajgc zysk netto za rok 2013 w kwocie 10 595 594,30 ztotych na:

- dywidendy dla akcjonariuszy 7 487 256,75 ztotych
- kapitat rezerwowy 3 108 337,55 ztotych

|.2.4. Sprawozdanie finansowe za rok 2013 Jednostka zfozyta w Sadzie Rejonowym
dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego w dniu 6 czerwca 2014 roku.

|.3. DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY | KLUCZOWEGO BIEGLEGO REWIDENTA

1.3.1. Badanie przeprowadzita firma HLB M2 Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie
(02-521), przy ul. Rakowieckiej 41/27 (nr 3149 na liscie podmiotéw uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych). W imieniu podmiotu uprawnionego badaniem
kierowat kluczowy biegty rewident Maciej Czapiewski nr 10326.

1.3.2. HLB M2 Audyt Sp. z 0.0., z siedzibg w Warszawie (02-521), przy ul. Rakowieckiej
41/27, zostata wybrana do przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego
uchwatg nr 31/RN/2011 Rady Nadzorczej z dnia 14 listopada 2011 roku. Badanie
przeprowadzono na podstawie umowy nr 027/K/2011 zawartej w dniu 20 grudnia 2011
roku pomiedzy badana Jednostkg a HLB M2 Audyt Sp. z 0.0.

1.3.3. HLB M2 Audyt Sp. z 0.0., kluczowy biegty rewident kierujgcy badaniem oraz inne
osoby uczestniczace w badaniu spetniajg wymogi okreslone w art. 56 Ustawy z dnia 7
maja 2009 roku o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. nr 77, poz.
649), dotyczgce bezstronnosci i niezaleznosci od badanej Jednostki.

1.3.4. Badanie przeprowadzono w terminie od 9 marca 2015 roku do 13 kwietnia 2015
roku. Badanie wtasciwe przeprowadzono w siedzibie Spétki w terminie od 9 marca 2015
roku do 13 marca 2015 roku.

l.4. PODSTAWA PRAWNA PRZEPROWADZONEGO BADANIA

1.4.1. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzili§my w oparciu o:

1.4.1.1. przepisy Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst
jednolity: Dz. U.z2013 r., poz. 330, z pézn. zm.), zwang dale] ustawg
0 rachunkowosci,

1.4.1.2. krajowe standardy rewizji finansowej, wydane przez Krajowa Rade Biegtych
Rewidentéw w Polsce.
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|.5. ZAKRES ODPOWIEDZIALNOSCI | CEL BADANIA

1.5.1. Celem badania byto wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy sprawozdanie
finansowe za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2014 roku jest prawidtowe
oraz rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majgtkowa i finansowa, jak tez wynik
finansowy badanej Jednostki.

1.5.2. Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za prawidtowosé ksiag rachunkowych,
sporzadzenie i rzetelng prezentacje sprawozdania finansowego zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi
w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych
standardach — stosownie do wymogdéw ustawy o rachunkowos$ci i wydanych na jej
podstawie przepisow wykonawczych.

1.5.3. Zarzad Spotki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia,
aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetniaty wymagania

przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

1.5.4. Zarzad Spotki ztozyt oswiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci i prawidiowosci
sprawozdania finansowego przedtozonego do badania oraz, iz pomigdzy dniem
bilansowym a dniem zakonczenia badania nie wystapity zdarzenia, ktére mogtyby
wpltywaé istotnie na sytuacje finansowa i majgtkowa Spotki, a ktére nie zostaly ujete
w zbadanym sprawozdaniu finansowym.

1.5.5. Kierownictwo badanej Jednostki udostepnito zgdane w czasie badania dane,
informacje, wyjasnienia i oswiadczenia niezbedne do formalno-prawnej i merytorycznej
oceny sprawozdania finansowego za 2014 rok. Nie wystgpity ograniczenia zakresu
badania.

I.5.6. W badaniu poszczegblnych pozycji sprawozdania finansowego i ksiag
rachunkowych postuzylismy sie proébkami rewizyjnymi, na podstawie ktorych
wnioskowaliémy o poprawnosci badanych pozycji. Badanie ograniczone do wybranych
prob zastosowaliSmy réowniez w odniesieniu do rozrachunkéw publiczno-prawnych,
w zwigzku z czym moga wystapic¢ réznice pomiedzy ustaleniami zawartymi w niniejszym
raporcie a wynikami ewentualnych kontroli przeprowadzonych metodg petng.

1.5.7. Nie stanowito przedmiotu badania ustalenie i wyjasnienie zdarzen, ktére mogty
stanowi¢ podstawe do wszczecia postepowania karnego przez powotane do tego
organy. Przedmiotem badania nie byty réwniez inne nieprawidtowosci, ktére mogty
wystgpic¢ poza systemem rachunkowosci badanej Jednostki.

1.5.8. W trakcie badania nie stwierdziliémy zjawisk w systemie rachunkowosci
wskazujacych na naruszenie prawa lub statutu Spotki.

Dotyczy: ELEKTROTIM S A. 6
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|.6. DANE IDENTYFIKUJACE ZBADANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

.6.1. Zbadane sprawozdanie finansowe skfada si¢ z:

1.6.1.1. Sprawozdania z sytuacji finansowej sporzadzonego na dzien 31 grudnia
2014 roku, ktére po stronie aktywow i pasywéw wykazuje sume
125 242 031,11 ztotych,

1.6.1.2. Sprawozdania z catkowitych dochoddéw za okres od 1 stycznia 2014 roku
do 31 grudnia 2014 roku, wykazujacego zysk netto w kwocie 2 861 926,61 ztotych
oraz catkowity dochdd w kwocie 2 861 926,61 ztotych,

1.6.1.3. Sprawozdania ze zmian w kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia 2014
roku do 31 grudnia 2014 roku, wykazujgcego zmniejszenie stanu kapitatu wiasnego
o kwote 4 625 330,14 ztotych,

1.6.1.4. Sprawozdania z przeptywdw pienieznych za okres od 1 stycznia 2014 roku
do 31 grudnia 2014 roku, wykazujacego zwiekszenie stanu $rodkow pienigznych
o kwote 10 688 753,65 ztotych,

1.6.1.5. Informacji dodatkowych o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz
innych informacjach objasniajgcych.

1.6.2. Jednostka sporzadzita sprawozdanie z dziatalnosci w roku obrotowym, ktore
dotgczyta do sprawozdania finansowego.

Dotyczy: ELEKTROTIM S.A. 7
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Il. CzESC ANALITYCZNA

11.1. SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

2014-12-31 2013-12-31 Dynamika
Aktywa _— stn(:i;;c)ura P Sl]"lil;:;.lra 201 (‘2,22)013
A. AKTYWA TRWALE 38 730,6 30,9% | 38202,4 33,7% 1,4%
1. Wartosci niematerialne 2 509,5 2,0% 2 446,3 2,2% 2,6%
2. Rzeczowe aktywa trwate 12 347,6 9,9% 13 927,8 12,3% -11,3%
3. Naleznosci diugoterminowe 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0%
4. Inwestycje dtugoterminowe 22 238,8 17,8% 20 693,7 18,3% 7,5%
5. Dlugoterminowe rozliczenia
miedzyockresowe 16348 1,3% 1134,6 1,0% 44,1%
B. AKTYWA OBROTOWE 865114 69,1% | 75021,1 66,3% 15,3%
1. Zapasy 3409,2 2,7% 1 859,3 1,6% 83,4%
2. Naleznosci krotkoterminowe 42 651,2 34,1% 32 623,8 28,8% 30,7%
3. Inwestycje krétkoterminowe 35 095,4 28,0% 24 351,8 21,5% 44,1%
4. Krétkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe 5 355,6 _ 4,3% 16 186,2 14,3% -66,9%
Aktywa razem: | 125 242,0| 100,0% | 113 223,5| 100,0% 10,6%
2014-12-31 2013-12-31 Dynamika
Fasywa tys. zt Str?;:;’ e tys. zt strL;;: )u = 201(4"22)01 :
A. KAPITAL WELASNY 78 830,5 62,9% 83 455,8 73,7% -5,5%
1. Kapitat (fundusz) podstawowy 9 983,0 8,0% 9983,0 8,8% 0,0%
2. Nalezne wptaty na kapitat
podstawowy (wielko§é ujemna) 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0%
3. Udzialy (akcje) wtasne (wielko$c
ujiemna) 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0%
4. Kapitat (fundusz) zapasowy 62 284,9 49,7% 62 284,9 55,0% 0,0%
5. Kapitat (fundusz) z aktualizacji
wyceny 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0%
6. Pozostate kapitaty (fundusze)
rezerwowe 3700,7 3,0% 5924 0,5% 524,7%
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0%
8. Zysk (strata) netto 28619 2,3% 10 595,6 9,4% -73,0%
9. Odpisy z zysku netto w ciagu roku
obrotowego 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0%
B. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA
ZOBOWIAZANIA 46 411,5 37,1% | 29767,7 26,3% 55,9%
1. Rezerwy na zobowiazania 5996,8 4,8% 5495,0 4,9% 9,1%
2. Zobowiazania dtugoterminowe 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0%
3. Zobowigzania krotkoterminowe 40 414,8 32,3% 24 206,2 21,4% 67,0%
4, Rozliczenia miedzyokresowe 0,0 0,0% 66,5 0,1% -100,0%
Pasywa razem: | 125 242,0 100,0% | 113 223,5 100,0% 10,6%

Dotyczy: ELEKTROTIM S.A.
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I11.2. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

01.01.2013 - 31.12.2013

e .. 01.01.2014 - 31.12.2014 Dynamika
Wyszczegoélnienie 2014/2013(%)
tys. zt struktura (%) tys. zt struktura (%)
1. Przychody netto ze sprzedazy 110 2749 100,0% | 139 386,6 100,0% -20,9%
2. Koszty dziatalnosci operacyjnej 110 185,7 99,9% | 129 756,0 93,1% -15,1%
3. Zysk (strata) ze sprzedazy 89,2 0,1% | 9630,6 6,9% -99,1%
4. Pozostate przychody
operacyjne 21640 2,0% 25014 1,8% -13,5%
5. Pozostale koszty operacyjne 29334 2,7% 29123 2,1% 0,7%
6. Zysk (strata) z dziatalnosci
operacyjnej -680,2 -0,6% 9 219,7 6,6% -107,4%
7. Przychody finansowe 4021,9 3,6%| 42173 3,0% -4,6%
8. Koszty finansowe 217,3 0,2% 4534 0,3% -52,1%
- w tym odsetki 1714 0,2% 179,3 0,1% -4,4%
9. Zysk (strata) z dziatalnosci
gospodarczej 31244 2,8% | 12 983,6 9,3% -75,9%
10. Wynik zdarzer nadzwyczajnych 0’0 0!00/0 =3 706,9 __1’20/0 _100(00/0
- Zyski nadzwyczajne 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0%
- straty nadzwyczajne 0,0 0,0% 1706,9 1,2% -100,0%
11. Zysk (strata) brutto 31244 2,8% | 11 276,7 8,1% -72,3%
12. Podatek dochodowy 262,5 0,2% 681,1 0,5% -61,5%
12. Pozostate obowigzkowe
zmniejszenia zysku (zwigksz.
straty) 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0%
14, Zysk / Strata netto 2 861,9 2,6% | 10 595,6 7,6% -73,0%
11.3. SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH UPROSZCZONE
s 01.01.2014 - 31.12.2014 | 01.01.2013 - 31.12.2013 D ik
Wyszczegolnienie 201‘{?;6: '3?,,0)
tys. zt struktura (%) tys. zt struktura (%)
1. Wynik finansowy 2 861,9 100,0% 10 595,6 100,0% -73,0%
2. Korekty razem 12779,0 446,5% 6 224,3 58,7% 105,3%
3. Przeplywy z dziatalnosci
operacyjnej 15 640,9 546,5% | 16 819,9 158,7% -7,0%
4. Wptywy z dziatalnosci
inwestycyjnej 4 754,2 166,1% 3 258,8 30,8% 45,9%
5. Wydatki na dziatalnosci
inwestycyjnej -2 218,9 -77,5% -1982,9 -18,7% 11,9%
6. Przeplywy z dziatalnosci
inwestycyjnej 2535,3 88,6% 1275,9 12,0% 98,7%
7. Wptywy z dziatalnosci
finansowej 0,0 0,0% 239 0,2% -100,0%
8. Wydatki na dziatalnosci
finansowe; -7 4874 -261,6% -5992,5 -56,6% 24,9%
9. Przeplywy z dziatalnosci
finansowej -7 487,4 -261,6% | -5968,7 -56,3% 25,4%
10. Przeplywy pieniezne netto
razem 10 688,8 373,5% | 12127,2 114,5% -11,9%

Dotyczy: ELEKTROTIM S .A.
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11.4. ANALIZA WSKAZNIKOWA

I1.4.1. Wskazniki rentownosci

Wskaznik Formuta wskaznika Zalecane 2014 2013 2012
Wynik na sprzedazy/Przychody ze G
Rentownosé sprzedazy sprzedazy max 0,1% 6,9% 4,3%
Wynik brutto/Przychody ze 5 4
Rentownosé brutto sprzedazy sprzedazy max 2,8% 8,1% 5,0%
Rentownosé netto sprzedazy Whynik netto/Przychody ze sprzedazy max 2,6% 7,6% 4,5%
Wynik netto/Srednia warto$¢ 3 =
Rentownosé netto aktywow aktywdw ogolem max 2,4% 9,6% 5,2%
Rentownos¢é netto kapitatu Wynik netto/Srednia wartos¢ kapitatu o g
wiasnego wiasnego bez zysku s 3,6% 14,0% 2%
[1.4.2. Wskazniki ptynnosci finansowej
Wskaznik Formuta wskaznika Za'fl‘;ca 2014 2013 2012
(Zapasy + naleznosci krétkoterminowe + Srodki
pieniezne + rozliczenia miedzyokresowe
Ptynnosé biezaca generujace wplywy gotéwkowe)/(Zobowigzania | 1,4-2,0 2,12 3,05 2,79
krotkoterminowe + rozliczenia miedzyokresowe
generujace wydatki)
(Naleznosci krotkoterminowe + krétkoterminowe
aktywa finansowe + rozliczenia migdzyokresowe
Plynnos¢ szybka generujgce wplywy gotéwkowe)/(Zobowiazania | 0,8-1,0 2,03 2,97 2,73
krétkoterminowe + rozliczenia miedzyokresowe
generujgce wydatki)
Pokrycie zobowiazan < ;
handlowych (Naleznosci 2 tytulu dostaw i >1.0 | 1,90 1,76 1,75
Clesnoteam ustug/Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug
Majatek obrotowy - zobowiazania
Kapitat pracujacy krétkoterminowe - rozliczenia miedzyokresowe max | 46 096,6 | 50 748,5 | 44 118,1
pasywne
Udziat kapitatu (Majatek obrotowy - zobowigzania
pracujacego w krétkoterminowe - rozliczenia migdzyokresowe max 36,8% 44,8% 40,9%
aktywach pasywne)/Suma bilansowa
: (Srednia wartosé naleznosci z tytutu dostaw i
E;:;;ﬁ; svkrdjﬁ asclihb Y ustug*365)/(Przychody ze sprzedazy + podatek - 96,2 64,0 69,4
od towardw i ustug nalezny)
. (Srednia warto$¢ zobowigzan z tytutu dostaw i
fn::r?ilzt;gb%:\rrieasz Sk ustug*365)/(Koszty dziatalnosci operacyjnej -
tytutu dostaw i u-smg " Amortyzacja - Koszty pracy - Podatki i optaty + - 66,7 48,4 55,5
dniach Podatek od towaréw i ustug naliczony przy
zakupach)
11.4.3. Wskazniki sprawnosci wykorzystania zasobow
Wskaznik Formuta wskaznika Zaleca | 2014 | 2013 | 2012
Przychody ze sprzedazy/Srednia warto$¢
Obrotowos¢ aktywow aktywow ogolem max 0,9 1,3 1.2
Obrotowos¢ : ;
; Przychody ze sprzedazy/Srednia wartosé
t?\'\{e:{zeog\.n:r;agc: majatku rzeczoweqo majatku trwalego max 8,4 10,1 9,5
. (Srednia wartos¢ materiatow™365)/(Koszty
fn?attae?i:i;\?vp\i?:ach zuzycia materiatow + warto$¢ sprzedanych min 53 5.3 4,7
materiatéw)
Rotacja zapasow
pétproduktow i (Srednia wartoéé péiproduktéw i produkcji w min 55 59 25
produkcji w toku w toku*365)/Koszty dziatalnosci operacyjnej % ' t
dniach
Przychodowos¢ Przychody ze sprzedazy/Przecigtna liczba
pracownika w tys. zt zatrudnionych w etatach e 422,5 530,0 5111
Dotyczy: ELEKTROTIM S.A. 10
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11.4.4. Wskazniki finansowania dziatalnosci

Wskaznik Formuta wskaznika Zaleca | 2014 | 2013 | 2012
i:gi’;?fnwa”'e kagitalem Kapitat wiasny/Pasywa ogélem >30% | 62,9% | 73,7% | 73,1%
Pokrycie zobowigzan Kapitat wiasny/Zobowiazania i rezerwy na o n § -
kapitatem wiasnym zobowiazania >45% | 169,9% | 280,4% | 2724%
Pokrycie aktywow
diugoterminowych Dilugoterminowe pasywa/(Aktywa trwate + o o
kapitatem Naleznosci 0 wymagalnoéci pow. 12m.) >100% [ 200,5% | 210,5% | 189,8%
diugoterminowym
Trwatosé Zrodet . 0 0
finansowania Diugoterminowe pasywa/Pasywa ogdtem max 64,1% 753% | 74,6%

11.5. KOMENTARZ DO CZESCI ANALITYCZNEJ

11.5.1. Czynniki, ktére istotnie wptywajg na wynik i sytuacje finansowg Jednostki to:

I1.5.1.1. Spadek wartosci obrotéw w roku 2014 wzgledem roku 2013 przy
jednoczesnym spadku rentownosci sprzedazy przetozyt sie na istotne zmniejszenie
zysku.

11.5.1.2. Zmniejszenie wartosci zysku przy jednoczesnej wyptacie dywidendy za rok
poprzedni spowodowato w roku 2014 obnizenie stanu kapitatdow wiasnych.

11.5.2. Wyzej wymienione czynniki wptynety na zmiany wartosci wskaznikéw w roku
2014 wzgledem roku 2013:

1.5.2.1. Nizszy zysk spowodowat spadek warto$ci wszystkich wskaznikoéw
rentownosci.

11.5.2.2. Zwiekszenie wartosci zobowiazan spowodowato pogorszenie wartosci
wiekszosci wskaznikéw pltynnosci finansowej, niemniej jednak zachowujg one
wartosci co najmniej zalecane, co wskazuje na wysokg zdolnos¢ Spofki
do terminowego regulowania zobowigzan.

1.5.2.3. Zmniejszone obroty przetozyly sie na niewielki spadek wartosci wszystkich
wskaznikéw sprawnosci wykorzystania zasobow.

1.5.2.4. Spadek warto$ci kapitatlu wiasnego spowodowat obnizenie wartosci
wszystkich wskaznikéw finansowania dziatalnosci.

I11.6. OCENA ZASADNOSCI ZAL OZENIA KONTYNUOWANIA DZIALALNOSCI

1.6.1. W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego, w tym analizy
sytuacji finansowej Jednostki, nie stwierdzili§my zagrozenia kontynuacji dziatalnosci
w roku nastepnym po badanym, na skutek zamierzonego Iub przymusowego
zaniechania, badz istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci.

Dotyczy: ELEKTROTIM S.A. 11
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lIl. CzESC szczEGOLOWA

111.1. OCENA PRAWIDLOWOSCI SYSTEMU RACHUNKOWOSCI

l.1.1. Jednostka posiada dokumentacje wymagang przepisami art. 10 ustawy
o rachunkowosci zatwierdzong przez Zarzad Spétki.

111.1.1.1. Zasady (polityka) rachunkowosci stosowane sg w sposob zasadny i ciagly,
za wyjatkiem zmiany szacunku rezerw na naprawy gwarancyjne, ktéra to zmiana nie
stanowi jednak zmiany polityki rachunkowosci.

111.1.1.2. Kierownictwo Jednostki zapewnito w istotnych aspektach poréwnywalnosc
danych finansowych za wszystkie okresy zaprezentowane w sprawozdaniu
finansowym.

I1I.1.2. Ksiegi rachunkowe na dzien 1 stycznia 2014 roku zostaty prawidiowo otwarte
na podstawie zatwierdzonych sald koricowych na dzier 31 grudnia 2013 roku.

I11.1.3. Ksiegi rachunkowe prowadzone sg z uzyciem systemu komputerowego Microsoft
Business Solutions-Axapta w zakresie ksiegi gtownej, dziennika, ksiag pomocniczych
oraz zestawienia obrotéw i sald ksiegi gtéwne;j i ksiag pomocniczych.

IIl.1.4. Ksiegi rachunkowe prowadzone sg w sposéb rzetelny, sprawdzalny i biezacy
a dokonane w nich zapisy s3 wiasciwie powigzane z dowodami ksiggowymi oraz
sprawozdaniem finansowym.

111.1.5. Dokumentacja operacji gospodarczych jest prawidtowa i spetnia wymogi ustawy
o rachunkowosci.

111.1.6. Stosowane metody zabezpieczenia dostepu do danych i systemu przetwarzania
ich przy pomocy komputera sa wystarczajace dla zapewnienia ich bezpieczenstwa.

III.1.7. Dokumentacja ksiegowa, ksiegi rachunkowe i sprawozdania finansowe s3g
chronione w sposob wystarczajacy.

II.1.8. Jednostka przeprowadzita inwentaryzacje skiadnikow aktywéw i pasywow
zgodnie z wymogami zawartymi w ustawie o rachunkowoéci i prawidiowo rozliczyta
w ksiegach wyniki inwentaryzaciji.

11l.2. OCENA KONTROLI WEWNETRZNEJ

I11.2.1. Kierownik Jednostki jest odpowiedzialny za ustanowienie i stosowanie zasad
i procedur kontroli wewnetrznej oraz utrzymywanie systemu kontroli wewngtrznej.

1.2.2. Planujac i przeprowadzajac badanie sprawozdania finansowego wziglismy pod
uwage procedury systemu kontroli wewnetrznej, w takim zakresie jaki byt konieczny
w celu okreslenia naszych procedur niezbednych do wydania opinii z badania
sprawozdania finansowego.

11.2.3. Celem naszego badania nie bylo wyrazenie kompleksowej opinii na temat
funkcjonowania systemu kontroli wewnetrznej.

Dotyczy: ELEKTROTIM S A, 12
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111.3. OCENA | CHARAKTERYSTYKA ISTOTNYCH POZYCJI SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

111.3.1. Na podstawie przeprowadzonych procedur badawczych, dokonanych w duzej
mierze metodg wyrywkowa, ocenilismy wykazane w bilansie salda w istotnych
aspektach jako realne oraz przychody i koszty jako ujete w istotnych aspektach zgodnie
z zasadg memoriatu i wspétmiernosci.

111.3.2. Wartosci niematerialne i prawne

111.3.2.1. W pozycji tej ujeta jest miedzy innymi warto$¢ firmy w wartosci poczatkowej
4,1 min zt powstata w zwigzku z porzadkowaniem sytuacji w Grupie Kapitatowej —
w roku 2012 przeniesiono dziatalno$é¢ operacyjna Spotki zaleznej ELEKTROMONT-
BETA S.A. do ELEKTROTIM S.A. Cze$¢ ceny nabycia akcji ELEKTROMONT-BETA
S.A. zakwalifikowano, zgodnie wymogami MSR 36, jako wartos¢ firmy
przyporzadkowang zespotowi przejetych aktywdéw i jest ona prezentowana
w odrebnej pozycji jako warto$¢ firmy, zwiazana z dziataniem zespotu aktywow
przeniesionych z ELEKTROMONT-BETA S.A. Okolicznosci te zostaty uwzglednione
przy sporzadzeniu testu na utrate wartosci udziatow ELEKTROMONT-BETA S.A. na
koniec roku 2012. W roku 2013 dokonano odpisu aktualizujgcego wartos¢ firmy na
kwote 1707 tys. ziotych. Wartos¢ firmy po odpisie wynosi 2 396 tys. ztotych.
Sporzadzony na dzien bilansowy test na utrate wartosci tego aktywa wskazuje na
brak koniecznoéci dokonania kolejnych odpiséw aktualizujgcych. Temat opisany
zostat w punkcie 2 informacji dodatkowej do sprawozdania finansowego.

11.3.3. Rzeczowe aktywa trwate.

111.3.3.1. Spétka w prawidtowy sposob ustala warto$¢ poczatkowa nabywanych
Srodkow trwatych.

111.3.3.2. Srodki trwate amortyzowane sg z uwzglednieniem przewidywanego okresu
ekonomicznej uzytecznosci (odrebnie ustalana jest stawka amortyzacyjna dla celow
bilansowych i podatkowych). Stawki amortyzacyjne zostaty zweryfikowane w roku
2012. Nie stwierdzono potrzeby zmiany okresu amortyzacji dla uzytkowanych
Srodkow trwatych.

111.3.3.3. Spotka korzysta réwniez ze srodkow trwatych na podstawie uméw leasingu
operacyjnego nie ujawniajac tych aktywow w $rodkach trwatych Spétki (prawidtowo).

111.3.3.4. Nie stwierdzilismy wystepowania maszyn nie uzywanych lub takich, ktére
z innych powodéw powinny by¢ objete odpisem aktualizujgcym.

.3.4. Inwestycje dtugoterminowe.

I11.3.4.1. Obejmuja akcje w jednostkach zaleznych, wyceniane wg ceny nabycia
pomniejszonej o odpisy z tytutu utraty wartoéci. W aktywach finansowych
ELEKTROTIM S.A. na dzien bilansowy ujete sa akcje w spotkach zaleznych
MAWILUX S.A., PROCOM SYSTEM S.A. i ZEUS S.A, ktérych taczna wartosc
wykazana w bilansie jest wyzsza od odpowiadajgcych im wartosci aktywéw netto
tych spétek przypadajacych jednostce dominujacej w sumie o 4 268 tys. zt. Na dzien
31 grudnia 2014 r. przeprowadzono testy na utrate wartosci tych akcji, wedtug
zatozen opisanych w punkcie 2 informacji dodatkowej do sprawozdania finansowego
sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2014 r. Wyniki testow wskazujg, ze nie
wystepuje koniecznos¢ dokonania odpiséw aktualizujgcych.

111.3.5. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug.

111.3.5.1. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug Spodtka zinwentaryzowata wediug stanu
na dzien 30 listopada 2014 roku. Rozliczono stwierdzone réznice inwentaryzacyjne.
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1.3.5.2. Przeprowadzilismy procedure niezaleznego potwierdzenia naleznosci
z tytulu dostaw i ustug wedtug ich stanu na dzien 31 grudnia 2014 roku. Do dnia
zakohAczenia naszego badania otrzymali$my potwierdzenia stanowigce 86 %
wybranej przez nas proby naleznosci z tytutu dostaw i ustug na dzien inwentaryzacji.

11.3.5.3. Dokonane przez Spoétke odpisy aktualizujgce naleznosci Spétki wedtug
naszej oceny wystarczajgco zabezpieczajg ryzyko kredytowe, ktorym obciazona jest
Spotka.

111.3.5.4. Naleznosci w walutach obcych wyceniono prawidiowo wediug kursu
$redniego NBP z dnia bilansowego.

111.3.5.5. W ramach badanej prébki potwierdziliémy niezaleznie 61% salda naleznosci
od jednostek niepowiazanych, potwierdzajac, ze nalezno$ci wykazane sg kompletnie
i we wiasciwej wysokosci.

I11.3.6. Srodki pieniezne.

1.3.6.1. Saldo srodkéw pienieznych w bankach zostato potwierdzone przez banki
na dzienn bilansowy. Saldo $rodkéw pienieznych w kasie zostato objete spisem
z natury na dzien bilansowy. Srodki pieniezne w walucie wyceniono wedtug kursu
$redniego NBP na dzien bilansowy.

I11.3.7. Rozliczenia miedzyokresowe czynne.

I11.3.7.1. Najwieksza pozycja rozliczeri miedzyokresowych czynnych jest wyceniony
szacunkowo przychdd z kontraktéw diugoterminowych otwartych na dzien bilansowy.
Spotka wycenia przychéd w oparciu 0 zaawansowanie prac ustalane w proporcji
poniesionych kosztéw do planowanych kosztéw ogétem. Przyjete zasady wyceny
i prezentacji uznajemy za prawidiowe.

111.3.8. Kapitat wtasny.

1.3.8.1. Wynik finansowy za rok 2013 przeznaczono, zgodnie z uchwatg
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, czesciowo na dywidendy dla
akcjonariuszy (7 487 256,75 ztotych) a pozostata kwote na kapitat rezerwowy
(3 108 337,55 ztotych).

111.3.8.2. Zmiany kapitatow wtasnych prawidtowo zaprezentowano w sprawozdaniu ze
zmian w kapitatach wtasnych.

111.3.8.3. Nie stwierdzono btedéw lub zmian polityki rachunkowosci na tyle istotnych,
by wymagaty ujecia bezposrednio w kapitatach wiasnych, z pominigciem wyniku
finansowego okresu.

111.3.9. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug.

111.3.9.1. Spétka potwierdzata zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wedtug stanu na
dzien 31 grudnia 2014 roku. Uzyskano potwierdzenia sald stanowigce 60% salda
zobowiazan na ten dzien. Przeprowadzili§my procedure niezaleznego potwierdzenia
wybranych sald zobowigzan wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2014 roku.
Potwierdzilismy w ten sposéb zobowiazania stanowigce 34% bilansowej wartosci
zobowiazan z tytutu dostaw i ustug. Zbadana probka potwierdzita, Zze zobowigzania
sa w istotnych aspektach kompletne i ujawnione w prawidtowej wysokosci.

111.3.9.2. Zobowiazania z tytutu podatkdw, cet i ubezpieczen spotecznych wynikaja ze
ztozonych deklaracji podatkowych i zostaty prawidiowo zinwentaryzowane.
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111.3.10. Przychody i koszty.

111.3.10.1. Wyrywkowa weryfikacja potwierdzita w istotnych aspektach kompletnosc,
wlaéciwg prezentacje i wycene kosztow i przychodéw wykazanych w rachunku
zyskoéw i strat. Niska efektywna stopa podatku dochodowego od oséb prawnych
wynika z otrzymanych dywidend, ktére nie podlegajg opodatkowaniu.

111.4. OCENA INFORMACJI DODATKOWEJ

l11.4.1. Informacja dodatkowa sktadajaca sie z informacji dodatkowych o przyjetych
zasadach (polityce) rachunkowosci oraz innych informacji objasniajacych zawiera
wistotnych aspektach kompletne dane 2zgodne z wymogami wynikajgcymi
z Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Migedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogtoszonych
w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej (zwanych dalej MSSF) i zgodne ze stanem
faktycznym.

l1l.5. OCENA SPRAWOZDANIA Z DZIALALNOSCI JEDNOSTKI

11.5.1. Do sprawozdania finansowego dotaczono Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnoSci
Spoétki za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2014 roku. Informacje zawarte w tym
sprawozdaniu z dziatalnosci pochodzace ze zbadanego przez nas sprawozdania
finansowego za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2014 roku sg z nim zgodne.
Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki w istotnych aspektach spetnia wymagania art. 49
ust.2 Ustawy o rachunkowosci oraz przepiséw Rozporzgdzenia Ministra Finansow z
dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim (tekst jednolity: Dz. U. 2015 r. poz. 133).
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IV.UWAGI KONCOWE

IV.1. PRZESTRZEGANIE PRZEPISOW PRAWA

IV.1.1. Otrzymaliémy pisemne oswiadczenie Zarzadu Spotki, w ktérym Zarzad
stwierdzit, Zze nie posiada wiedzy o jakichkolwiek naruszeniach prawa lub przepisow,
ktére powinny by¢ uwzglednione przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego lub
mogtyby stanowi¢ podstawe do uwzglednienia kosztow lub strat.

IV.2. WYKORZYSTANIE PRAC NIEZALEZNYCH SPECJALISTOW

IV.2.1. W trakcie naszego badania nie korzystalismy z wynikéw prac Zzadnych
zatrudnionych przez nas niezaleznych specjalistow.

Maciej Czapiewski
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