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Opinia niezaleznego biegtego rewidenta

dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej jednostki dominujacej
Grupy Kapitatowej Sanwil Holding S.A.

za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014

Przeprowadzilismy badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Sanwil
Holding S.A. sporzadzonego przez Sanwil Holding S.A., zsiedzibg w Lublinie przy ul. Cisowej 11,
stanowigcego zatgcznik do niniejszej opinii, obejmujgcego:

(@) skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzgdzone na dzieh 31.12.2014, ktére po stronie
aktywow i pasywow wykazuje sume 73.948 tys. zi,

(b) skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddéw za okres od 01.01.2014 do 31.12.2014
wykazujgce dochod catkowity w kwocie minus 5.199 tys. zt oraz strate netto przypisang akcjonariuszom
jednostki dominujgcej w kwocie 4.106 tys. zt,

(c) skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wilasnym za okres od 01.01.2014
do 31.12.2014 wykazujgce zmniejszenie kapitatu wtasnego o kwote 1.510 tys. zi,

(d) skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych za okres od 01.01.2014 do 31.12.2014
wykazujgce zmniejszenie stanu srodkow pienieznych o kwote 1.065 tys. zi,

(e) informacje dodatkowg do sprawozdania finansowego.

Za sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz sprawozdania z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej odpowiedzialny jest Zarzgd Sanwil Holding S.A.

Kierownik jednostki oraz cztonkowie rady nadzorczej lub innego organu nadzorujgcego jednostki dominujgce;j
sg zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie

z dziatalno$ci grupy kapitatowej spetnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci (Dz. U. z 2013r. poz. 330, 613 z pézn. zmianami), zwanej dalej ,ustawg o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o zgodno$ci z wymagajgcymi zastosowania zasadami
(politykg) rachunkowosci grupy kapitatowej tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz czy
rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowg i finansowa, jak tez
wynik finansowy grupy kapitatowe;.

Badanie to przeprowadzilismy stosownie do postanowien:

(@) rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

(b) krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw
w Polsce.

Badanie nasze zostato zaplanowane i przeprowadzone tak, aby uzyskac¢ racjonalng pewnos¢, pozwalajgcg na
wyrazenie miarodajnej opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowato
w szczegolnosci ocene poprawnosci zastosowanych przez jednostke dominujgcg oraz jednostki zalezne
zasad (polityki) rachunkowosci i sprawdzenie — w przewazajgcej mierze w sposéb wyrywkowy — podstaw,
z ktérych wynikajg liczby i informacje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu, jak i catosciowg ocene
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze nasze badanie stanowito wystarczajgcg
podstawe dla wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem, zatgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, obejmujgce dane liczbowe
i objasnienia stowne, zostato sporzgdzone, we wszystkich istotnych aspektach, na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksigg rachunkowych i zgodnie ze stosowanymi w sposob ciggty zasadami rachunkowosci,

wynikajgcymi z Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Miedzynarodow;ghm Standardow

Krakéw, ul. Smolerisk 18/1 Wroctaw, ul. Legnicka 51-53 £6dz, ul. Nawrot 114 : . .
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Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzenh
Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach - stosownie do wymogoéw ustawy
o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest zgodne z wptywajgcymi na jego tres¢ przepisami prawa,
a takze przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowej i finansowej
badanej Grupy Kapitatowej na dzien 31.12.2014, jak tez jej wynik finansowy za rok obrotowy od 01.01.2014
do 31.12.2014.

Nie zgtaszajgc zastrzezen do zalgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zwracamy uwage
na objasnienie zawarte w opinii biegtego rewidenta dla Spoétki Draszba S.A wchodzacej w skiad Grupy
Kapitatowej Sanwil Holding S.A:

.Nie zgtaszajgc w swojej opinii zastrzezehh zwracamy uwage na punkt 33.7 informacji dodatkowej do
sprawozdania finansowego, w ktérym zgodnie z MSR1 par. 23 Spoétka ujawnita okolicznosci dotyczace
niepewnosci kontynuacji dziatalnosci. W listopadzie 2012 roku sad wydat postanowienie o ogtoszeniu
upadtosci ukfadowej Draszba S.A. Na dzien 21.04.2015 r. sgd zwotat zgromadzenie wierzycieli w celu
podjecia uchwaty w przedmiocie zawarcia uktadu w postepowaniu upadtosciowym Draszba S.A. Dalsza
kontynuacja dziatalnosci jest uzalezniona od powodzenia zawarcia uktadu i efektdw przeprowadzanych
planéw naprawczych Spétki”.

W dniu 21 kwietnia 2015 roku Sad Rejonowy Gdansk — Péinoc wydat postanowienie o zawarciu uktadu z
wierzycielami Spotki Draszba S.A. Na dzien 13.05.2015 r. wyznaczono posiedzenie Sadu w celu
zatwierdzenia ukfadu.

Stwierdzamy, ze sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitalowej Sanwil Holding S.A. jest kompletne, we
wszystkich istotnych aspektach, w rozumieniu ustawy o rachunkowosci i uwzglednia postanowienia
Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem czionkowskim (Dz. U. nr 33, poz.
259) oraz zawarte w nim informacje sg zgodne ze zbadanym rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu BAKER TILLY Poland Assurance Sp. z o.0.,
spotki wpisanej na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
pod numerem 3790:

Wolfgang Stanclik
Kluczowy Biegty Rewident
Numer ewidencyjny 8615

Warszawa, dnia 22 kwietnia, 2015

An independent member of Baker Tilly International
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Raport uzupetniajacy opinie niezaleznego biegtego rewidenta contact@bakertilly.pl
z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego www.bakertilly.pl
dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej jednostki dominujacej

Grupy Kapitatlowej Sanwil Holding S.A.

zarok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014

Raport zostat opracowany w zwigzku z badaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej Sanwil Holding S.A. sporzadzonego przez Sanwil Holding S.A. z siedzibg w Lublinie, przy ulicy
Cisowej 11, (zwanej dalej Grupg Kapitatowg).

Badaniu podlegato skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmujace:

(@) skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzgdzone na dzien 31.12.2014, ktére po stronie
aktywow i pasywow wykazuje sume 73.948 tys. zi,

(b) skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 01.01.2014 do 31.12.2014
wykazujgce dochod catkowity w kwocie minus 5.199 tys. zt oraz strate netto przypisang akcjonariuszom
jednostki dominujgcej w kwocie 4.106 tys. zt,

(c) skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres od 01.01.2014
do 31.12.2014 wykazujgce zmniejszenie kapitatu wtasnego o kwote 1.510 tys. zi,

(d) skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres od 01.01.2014 do 31.12.2014
wykazujgce zmniejszenie stanu srodkow pienieznych o kwote 1.065 tys. zi,

(e) informacje dodatkowg do sprawozdania finansowego.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato podpisane przez Zarzgd Sanwil Holding S.A. oraz osobe
odpowiedzialng za prowadzenie ksigg rachunkowych dnia 22.04.2015. Raport ten powinien by¢ czytany wraz
z opinig niezaleznego biegtego rewidenta dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Sanwil Holding S.A. z dnia
22.04.2015 dotyczaca wyzej opisanego sprawozdania finansowego.

Raport zawiera 11 kolejno ponumerowanych stron i sklada sie z nastepujacych czesci:
Strona

I Ogolna charakterystyka Grupy Kapitatowej

Il Ogdlna charakterystyka jednostek objetych konsolidacjg

1. Zmiany zakresu jednostek objetych konsolidacjg

V. Ogolne informacje dotyczace przeprowadzonego badania

V. Podsumowanie

VI. Analiza finansowa

VII. Stwierdzenia biegtego rewidenta 1

SCohhwWwwWwNN

Przeprowadzajacy badanie w imieniu BAKER TILLY Poland Assurance Sp. z 0.0.,
spotki wpisanej na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
pod numerem 3790:

Wolfgang Stanclik
Kluczowy Biegty Rewident
Numer ewidencyjny 8615

Warszawa, dnia 22 kwietnia, 2015
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GRUPA KAPITALOWA SANWIL HOLDING S.A.
Raport uzupetniajacy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zarok obrotowy od 1 styczniado 31 grudnia 2014

Ogdlna charakterystyka Grupy Kapitalowej

@)

Na dzien 31.12.2014 w sktad Grupy Kapitatowej Sanwil Holding S.A, wchodzity nastepujace
jednostki zalezne (bezposrednio i posrednio) oraz wspétzalezne:

. Podmiot Procentowy
Nazwa jednostki ko’r\lAsect(I)i?jgc'i %O?ﬁﬁj uprawniony udziat Grupy
! P do badania w kapitale
) . - Baker Tilly Poland
Sanwil Holding S.A. Petna Bez zastrzezen Assurance Sp. z 0.0. 100
Sanwil Polska Sp. z 0.0. Petna Bez zastrzezenh Baker Tilly Poland 100
Assurance Sp. z 0.0.
Draszba S.A. Petna Z objasnieniem Doradca é)u(()jltors Sp-z 61,17
Medico Sp. z 0.0. Petna Nie badana - 100
Polski FunduszzoP(c))zyczkowy Sp. Peina Nie badana ) 100

Na dzien 31.12.2014 udziat w ogolinej liczbie gloséw posiadanych przez Spétke w podmiotach
zaleznych i stowarzyszonych jest réowny udziatowi Spétki w kapitatach tych jednostek.

Ogdlna charakterystyka jednostek objetych konsolidacjg

Jednostka dominujgca

Sanwil Holding S.A.

(@)

(b)

(©)

(d)

(e)

(f)

Sanwil Holding S.A. zwana dalej Spoétkg, prowadzi swojg dziatalnos¢é w oparciu o Kodeks Spoétek
Handlowych. Siedziba Spétki miesci sie w Lublinie, przy ul. Cisowej 11.

Akt przeksztatcenia Przedsiebiorstwa Panstwowego Zaktady Wyrobéw Powlekanych ,Sanwil”
w Spotke Akcyjng sporzadzono w Biurze Notarialnym przy ul. Diugiej 29 w Warszawie w dniu
10.06.1992, Repertorium A nr 7017/92. Sad Rejonowy w Przemyslu Wydziat V Gospodarczy
wydat postanowienie o wpisie Spotki do Rejestru Handlowego pod nrRHB 309. W dniu
24.06.2002 postanowieniem Sadu Rejonowego w Rzeszowie, Spoétka zostata wpisana do
Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr 0000119088. Ostatniej weryfikacji danych Spétki w
Krajowym Rejestrze Sgdowym dokonano dnia 13.04.2015.

Spotka posiada numer identyfikacji podatkowej NIP 795-020-06-97 oraz statystycznej w systemie
REGON 650021906.

Rzeczywistym przedmiotem dziatalnosci Spotki zgodnie ze statutem Spétki byto:

e dziatalnos¢ firm centralnych i holdingdéw z wytgczeniem holdingdéw finansowych,

e handel hurtowy i detaliczny.

Kapitat podstawowy Spétki na dzien bilansowy wynosit 5.012 tys. zt i dzielit sie na 8 352 875 akcji
o wartosci nominalnej 0,6 zt kazda. Na dzien bilansowy wartos¢ kapitatu wtasnego wynosita
45.968 tys. zt. W dniu 25.03.2015 na podstawie Uchwaty 160/15 KDPW S.A. nastgpita wymiana
50.117.250 akcji spotki na 8.352.875 szt. akcji w zwigzku z operacjg scalenia spoftki
zarejestrowanych przez Sad Rejestrowy w dniu 21.11.2014.

Akcje w Spotce dominujgcej na dzien bilansowy byly objete nastepujgco:

Akcjonariusz llos¢ Udziat w kapitale Liczba gtoséw z Udziat w ogdlnej
posiadanych zaktadowym [%}]  posiadanych akcji liczbie gtoséw
akcji na WZ [%]
AGIO RB Fundusz 13.505.131 26,9471 13.505.131 26,9471

Inwestycyjny
Zamkniety

Baker Tilly Poland Assurance Sp. z 0.0. 2



GRUPA KAPITALOWA SANWIL HOLDING S.A.
Raport uzupetniajacy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zarok obrotowy od 1 styczniado 31 grudnia 2014

@
(h)

@

)

(k)

o

Wiadze Spotki stanowig: Zgromadzenie Akcjonariuszy, Rada Nadzorcza i Zarzad.

W roku obrotowym jedynym czionkiem Zarzadu Spoiki petnigcym funkcje Prezesa Zarzadu byt
Pan Adam Buchajski.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok od 01.01.2013
do 31.12.2013 zostato zbadane przez Baker Tilly Poland Assurance Sp. z 0.0. z siedzibg
w Warszawie, przy ul. Hrubieszowska 2 i uzyskato opinie bez zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok od 01.12.2013
do 31.12.2013 zostato zatwierdzone uchwatg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy w dniu 30.06.2014.

Skonsolidowane sprawozdanie za ubiegty rok obrotowy zostato zlozone w Krajowym Rejestrze
Sgdowym w dniu 08.07.2014 oraz w Urzedzie Skarbowym w dniu 08.10.2014.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Spotki dominujgcej za rok od 01.12.2013 do 31.12.2013
zostalo zbadane przez Baker Tilly Poland Assurance Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przy
ul. Hrubieszowskiej 2 i uzyskato opinie bez zastrzezen.

Jednostki zalezne

(a) Zakres dziatalno$ci podmiotéw zaleznych i stowarzyszonych jest zwigzany z dziatalno$cig
jednostki dominujgce;j.

(b) Podstawowe dane podmiotéw zaleznych objetych konsolidacjia w badanym okresie
przedstawiono ponizej:

Nazwa Spotki Siedziba Spotki | Rodzaj dziatalnosci

Sanwil Polska Sp. z o.0. Przemysl Produkcja wyr. wiékienniczych
Draszba S.A. Gdansk Handel obuwiem

Medico Sp. z 0.0. Gdansk Wynajem i dzierzawa powierzchni
Polski Fundusz Pozyczkowy Sp. z 0.0. | Lublin Dziatalnos$¢ finansowa

(©) Dane o dziatalnosci podmiotéw objetych konsolidacja w podziale wg segmentéw operacyjnych
przedstawiono w nocie 3 informacji dodatkowe;j.

M. Zmiany zakresu jednostek objetych konsolidacija
W roku 2014 konsolidacjg dodatkowo objeto Polski Fundusz Pozyczkowy Sp. z 0.0. Spotka ta
rozpoczeta dziatalnosé w roku 2014.

V. Ogélne informacje dotyczace przeprowadzonego badania

(@ Baker Tilly Poland Assurance Sp. z 0.0. zostata wybrana na audytora Spotki dominujgcej uchwatg
Rady Nadzorczej z dnia 17.06.2014.

(b) Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzono na podstawie umowy
zawartej w dniu 30.06.2014 pomiedzy Sanwil Holding S.A. jako Zleceniodawcg a Baker Tilly
Poland Assurance Sp. z 0.0. zsiedzibg w Warszawie przy ul. Hrubieszowskiej 2, jako
Zleceniobiorca.

(©) Podstawg badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego byly sprawozdania finansowe

Spotek objetych konsolidacjg oraz zastosowane zasady konsolidacji i dokumentacja
konsolidacyjna, w tym korekty i wytaczenia konsolidacyjne.

Baker Tilly Poland Assurance Sp. z 0.0. 3




GRUPA KAPITALOWA SANWIL HOLDING S.A.
Raport uzupetniajacy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zarok obrotowy od 1 styczniado 31 grudnia 2014

(d)

Spotka udzielita Biegtemu Rewidentowi informaciji i wyjasnien niezbednych do przeprowadzenia
badania. Otrzymano od Zarzadu Spétki dominujgcej oswiadczenie z dnia 22.04.2015
o kompletnosci, rzetelnosci i prawidtowosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatlowej przedstawionego do badania i ujawnieniu w sprawozdaniu finansowym wszelkich
zobowigzan warunkowych oraz o nie zaistnieniu lub ewentualnym zaistnieniu do dnia
zakonczenia badania zdarzen, wplywajgcych w sposéb znaczacy na wielkos¢é danych
wykazanych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za badany rok.

Podsumowanie

(@)

(b)

(©)

(d)

(e)

Sprawozdania finansowe, bedgce podstawg sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, wszystkich jednostek wchodzacych w sklad Grupy Kapitatowe]j zostaly sporzgdzone
na dzien 31.12.2014 i obejmujg dane finansowe za rok obrotowy od dnia 01.01.2014 do
31.12.2014. Biezgcy rok obrotowy obejmuje 12 kolejnych miesiecy od 01.01.2014 do 31.01.2014.
Ubiegty rok obrotowy obejmuje odpowiednio 12 miesiecy od 01.01.2013 do 31.12.2013. Rok
obrotowy dwa lata wstecz obejmuje odpowiednio 12 miesigcy roku 2012.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej za biezacy rok obrotowy
sporzgdzone zostato zgodnie z zasadami okreslonymi w Miedzynarodowych Standardach
Rachunkowosci i Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej przyjetych
przez Komisje Europejska, na podstawie sprawozdah finansowych jednostek wchodzgcych
w sktad Grupy, objetych konsolidacja.

Spotka dominujgca sporzadzita dokumentacje konsolidacyjna, na ktérg sktadajg sie:
e  sprawozdania finansowe jednostek wchodzgcych w sktad Grupy,
e  korekty i wytgczenia konsolidacyjne.

W zwigzku z zastosowaniem metody konsolidacji petnej, sumowaniu podlegaty w petnej

wysoko$ci wszystkie odpowiednie pozycje bilanséw i rachunkdéw zyskéw i strat jednostki

dominujgcej ijednostek zaleznych. Nastepnie dokonano odpowiednich korekt i wytgczenh

konsolidacyjnych. W wyniku konsolidacji wytgczeniom konsolidacyjnym podlegaty:

e kapitaty wtasne jednostek zaleznych powstate przed dniem objecia kontroli,

e wartos¢ udziatdw jednostek zaleznych wykazanych w pozycji diugoterminowych aktywow
finansowych jednostki dominujace;j,

e wzajemne naleznosci i zobowigzania jednostek objetych konsolidacja,

e przychody i koszty dotyczgce operacji dokonywanych pomiedzy jednostkami objetymi
konsolidacja,

e zyski lub straty powstate na operacjach dokonanych miedzy jednostkami objetymi
konsolidacja.

Na wykazany w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym obraz sytuacji majgtkowej,
finansowej oraz wynik finansowy Grupy Kapitatowej istotny wptyw miaty spadek sprzedazy
produktéw i towardw, spadek wyniku na pozostatej dziatalnos$ci operacyjnej oraz znaczacy wzrost
kosztow dziatalnosci finansowe;.

Spotka Draszba S.A. wchodzgca w skfad Grupy Kapitatowej ujawnita w swoim sprawozdaniu
finansowym okolicznosci dotyczace niepewnosci kontynuacji dziatalnosci. W listopadzie 2012
roku sgd wydatl postanowienie o ogtoszeniu upadtosci uktadowej Draszba S.A. Na dzien
21.04.2015 r. sad zwotat zgromadzenie wierzycieli w celu podjecia uchwaty w przedmiocie
zawarcia uktadu w postepowaniu upadiosciowym Draszba S.A. Dalsza kontynuacja dziatalnosci
jest uzalezniona od powodzenia zawarcia uktadu i efektow przeprowadzanych planéw
naprawczych Spétki. W dniu 21 kwietnia 2015 roku Sad Rejonowy Gdansk — Pétnoc wydat
postanowienie o zawarciu uktadu z wierzycielami Spoétki Draszba S.A. Na dzieh 13.05.2015 r.
wyznaczono posiedzenie Sgdu w celu zatwierdzenia ukfadu.
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GRUPA KAPITALOWA SANWIL HOLDING S.A.
Raport uzupetniajgcy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zarok obrotowy od 1 styczniado 31 grudnia 2014

V1. Analiza finansowa

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku

A B C
Biezacy Ubiegty Okres dwa Zmiana Zmiana Zmiana Zmiana Biezacy Ubiegty Okres dwa
okres okres lata wstecz (A-B) (A-B)/B (B-C) (B-C)/IC okres okres lata wstecz
'000 zt '000 zt 000 zt '000 zt % '000 zt % Struktura Struktura Struktura %
% %

Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 65 038 67 235 74 349 -2 197 -3% -7 114 -10% 100% 100% 100%
Koszt wiasny sprzedazy (46 259) (47 114) (51 086) 855 2% 3972 -8% -71% -70% -69%
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 18 779 20121 23 263 -1342 -7% -3142 -14% 29% 30% 31%
Koszty sprzedazy (1312) (1293) (1 350) -19 1% 57 -4% -2% -2% -2%
Koszty ogélnego zarzadu (18 620) (21 262) (26 465) 2 642 -12% 5203 -20% -29% -32% -36%
Pozostate przychody operacyjne 2143 2952 5818 -809 -27% -2 866 -49% 3% 4% 8%
Pozostate koszty operacyjne (3 409) (3428) (24 027) 19 -1% 20599 -86% -5% -5% -32%
Zysk (strata) na dzialalnosci operacyjnej (2419) (2910) (22 761) 491 -17% 19 851 -87% -4% -4% -31%
Przychody finansowe 1435 2262 3611 -827 -37% -1 349 -37% 2% 3% 5%
Koszty finansowe (3 999) (2 060) (9 261) -1939 94% 7 201 -78% -6% -3% -12%
Zyskl/(strata) brutto (4 983) (2 708) (28 411) -336 12% 18 502 -65% -8% -4% -38%
Podatek dochodowy (216) (210) (2 596) -6 3% 2386 -92% 0% 0% -3%
Zyskl/(strata) netto (5199) (2 498) (25 815) -2 701 108% 23 317 -90% -8% -4% -35%

Przypisany:

Akcjonariuszom jednostki dominujacej (4 106) (976) (23 012) -3130 321% 22 036 -704% -6% -1% -31%
Udziatowcom mniejszosciowym (1 .093) (1 522) (2 802) 429 -28% 1280 298% -2% -2% -4%
(3 933) (2 498) (25 814) -1 435 57% 23 316 -1625% -6% -4% -35%

Baker Tilly Poland Assurance Sp. z 0.0.



GRUPA KAPITALOWA SANWIL HOLDING S.A.

Raport uzupetniajgcy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

zarok obrotowy od 1 styczniado 31 grudnia 2014

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

na dzien 31 grudnia 2014 roku

A B Cc
Koniec Koniec Koniec Koniec Koniec Koniec
biezacego ubiegtego okresu dwa Zmiana Zmiana Zmiana Zmiana biezacego ubiegtego okresu dwa
okresu okresu lata wstecz (A-B) (A-B)/B (B-C) (B-C)IC okresu okresu lata wstecz
'000 zt '000 zt '000 zt '000 zt % '000 zt % Struktura % Struktura % Struktura %
AKTYWA
Aktywa trwate
Wartosci niematerialne i prawne 350 883 840 -533 -60% 43 5% 0% 1% 1%
Rzeczowe aktywa trwate 29793 26 839 30 198 2954 11% -3 359 -11% 40% 38% 41%
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4 41 62 -37 -90% -21 -34% 0% 0% 0%
Inne aktywa finansowe 3316 3399 91 -83 -2% 3308 3635% 4% 5% 0%
33463 31162 31191 2301 7% -29 0% 45% 44% 42%
Aktywa obrotowe 0%
Zapasy 23962 21 936 22 370 2026 9% -434 -2% 32% 31% 30%
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 6 338 9934 9982 -3 596 -36% -48 0% 9% 14% 14%
Inne aktywa finansowe 7934 4597 6 739 3337 73% -2 142 -32% 11% 6% 9%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2 037 3102 3157 -1 065 -34% -55 -2% 3% 4% 4%
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 214 241 214 -27 -11% 27 13% 0% 0%
40 485 39 810 42 462 675 2% -2 652 -6% 55% 56% 58%
Suma aktywow 73948 70972 73 653 2976 4% -2 681 -4% 100% 100% 100%
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GRUPA KAPITALOWA SANWIL HOLDING S.A.

Raport uzupetniajgcy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zarok obrotowy od 1 styczniado 31 grudnia 2014

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ (c.d.)

na dzien 31 grudnia 2014 roku

PASYWA

Kapital wtasny

Kapitat podstawowy

Kapitat zapasowy

Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny
Pozostate kapitaty rezerwowe

Zyski zatrzymane

Kapitaly przypadajace akcjonariuszom
podmiotu dominujacego

Udziaty akcjonariuszy mniejszosciowych
Razem kapitaty wiasne

Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania
Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowigzania krétkoterminowe

Suma pasywow

A B C

Koniec Koniec Koniec
biezacego ubiegtego okresu dwa Zmiana
okresu okresu lata wstecz (A-B)
'000 zt '000 zt '000 zt '000 zt
5012 5012 50 117 0
44 578 43 368 25 145 1210
1510 1519 2232 -9
33 33 33 0
(3549) (922) (27 551) -2627
47 584 49 010 49 976 -1426
2699 2783 4 306 -84
50 283 51 793 54 282 -1510
2325 1454 1752 871
21 340 17725 17 619 3615
23 665 19179 19371 4486
73 948 70972 73 653 2976

Zmiana
(A-B)/B
%

0%
3%
-1%
0%
285%

-3%

-3%
-3%

60%
20%
23%

4%

Zmiana
(B-C)
'000 zt

-45 105
18 223
-713

26 629

-966

-1 523
-2 489

-298
106

-192

-2 681

Zmiana
(B-C)/IC
%

-90%
72%
-32%
0%
-97%

-2%

-35%
-5%

-17%
1%
-1%

-4%

Koniec Koniec Koniec
biezacego ubiegtego okresu dwa
okresu okresu lata wstecz
Struktura % Struktura % Struktura %
7% 7% 68%

60% 61% 34%

2% 2% 3%

0% 0% 0%

-5% -1% -37%

64% 69% 68%

4% 1% 6%

68% 73% 74%

3% 2% 2%

29% 25% 24%

32% 27% 26%

100% 100% 100%
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GRUPA KAPITALOWA SANWIL HOLDING S.A.
Raport uzupetniajacy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zarok obrotowy od 1 styczniado 31 grudnia 2014

Sytuacja majatkowa i finansowa, wynik finansowy oraz rentownosé

Dziatalno$¢ gospodarcza Grupy Kapitatowej, jej wynik finansowy i rentowno$é za rok obrotowy oraz
sytuacje majatkowg i finansowg na dzien bilansowy w poréwnaniu do ubiegtego okresu charakteryzujg
nastepujgce wskazniki:

J.m. Biezacy Ubiegty
okres okres
Wskazniki aktywnosci
- produktywno$¢ majatku ogétem przychody ze spfzedazy 0,89 0,93
stan aktywow
- produktywnos$¢ majatku trwatego przychody ze sprzedazy 2,02 2,16
stan aktywow trwatych
- produktywnos$¢ kapitatu wtasnego przychody ze sprzedazy 1,28 1,27

stan kapitatu wtasnego

- szybkosé obrotu naleznosci stan naleznosci krétkotermin x 365 dni dni 39 24

przychody ze sprzedazy

stan zapaséw x 365 dni

- szybkos$¢ obrotu zapasow dni 178 171
koszt wtasny sprzedazy
Wskazniki rentownosci
- rentownos$c¢ sprzedazy netto Zyskistrata netto % -4,81 -1,45
przychody ze sprzedazy
- rentownos$¢ majatku ogdtem Zyskistrata n'etto % -4,30 -1,35
stan aktywow
- rentownos¢ kapitatu wlasnego zysk/.strata netto % -6,14 -1,84
stan kapitatu wtasnego
Wskazniki finansowania
- stopa zadiuzenia suma zobowigzan diugo i kr'otkotermmowych 0.25 0,23
suma pasywow
- szybkos$¢ obrotu zobowigzan stan zobowigzar krotkoterm x 365 dni dni 100 90
koszt wtasny sprzedazy
- pokrycie majatku trwatego kapitat wiasny
. 1,51 1,66
kapitatem wtasnym aktywa trwate
- trwalo$¢ struktury finansowania kapitat wlasny + zobomazam'a dtugoterminowe 067 073
suma pasywow
Wskazniki rynku kapitalowego
- zysk/strata na jedng akcje - ”zysk/s.trata netto - zt -0,62 -0,05
ilos¢ wyemitowanych akcji
- cena do zysku/straty na jedng cena rynkowa jednej akcji 0.29 441
akcje zysk/strata netto na jedng akcje ' '
- stopa wyptat dywidendy * dywidenda na jedng akcje % 0,00 0,00
zysk netto na jedng akcje
. . . kapitat wiasny
- kapitat wlasny na jedng akcje zt 6,02 1,03

ilos¢ wyemitowanych akcji
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GRUPA KAPITALOWA SANWIL HOLDING S.A.
Raport uzupetniajacy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zarok obrotowy od 1 styczniado 31 grudnia 2014

Vil

Stwierdzenia biegtego rewidenta

(@)

(b)

(©)

(d)

(e)

(f)

(@

(h)

@

)

(k)

Zarzad Spotki sporzgdzajgcej skonsolidowane sprawozdanie finansowe przedstawit zgdane
informacje, wiarygodne wyjasnienia i oswiadczenia w wystarczajagcym zakresie i w rozsagdnym
czasie dla celéw przeprowadzenia badania oraz przedtozyt oswiadczenie o kompletnym ujeciu
danych w ksiegach rachunkowych, dokumentacji konsolidacyjnej i wykazaniu wszelkich
zobowigzan warunkowych oraz ujawnieniu istotnych zdarzen, ktére nastapity po dacie bilansu
do dnia ztozenia o$wiadczenia.

Dokumentacja konsolidacyjna byta kompletna i poprawna, a sposéb jej przechowywania
zapewnia wiasciwg ochrone.

We wszystkich istotnych aspektach konsolidacja kapitatéw oraz ustalenie udziatdw mniejszosci
zostaty przeprowadzone prawidtowo.

We wszystkich istotnych aspektach okreslone przez kierownika Jednostki dominujgcej zasady
rachunkowosci oraz wykazywanie danych byly zgodne z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczos$ci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejskg. Zostata zachowana
ciggtos¢ stosowanych zasad i metod w stosunku do okresu ubiegtego.

Wytaczenia wzajemnych rozrachunkow (naleznosci i zobowigzan) oraz obrotéw wewnetrznych
(przychoddw i kosztéw) jednostek objetych konsolidacjg zostaty dokonane we wszystkich
istotnych aspektach zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

Wylgczenia wynikdw nie zrealizowanych przez jednostki objete konsolidacja zawartych w
wartosci aktywow oraz z tytutu dywidend zostaly dokonane we wszystkich istotnych aspektach
zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego zawierajg wszystkie istotne informacije
wymagane przez Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci i Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej i zostaly przedstawione we wszystkich istotnych aspektach
prawidiowo.

Podczas badania nie stwierdzono istotnych naruszen statutu Spotki i prawa majgcych wptyw na
sprawozdanie finansowe.

Sprawozdanie z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej we wszystkich istotnych aspektach jest
kompletne w rozumieniu ustawy o rachunkowo$ci oraz uwzglednia postanowienia
Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz warunkow
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego
panstwem cztonkowskim (Dz.U.nr 33 poz. 259). Zawarte w nim informacje sg zgodne ze
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za okres biezacy.

Baker Tilly Poland Assurance Sp. z o0.0. oraz kluczowy biegty rewident przeprowadzajgcy
badanie sg niezalezni od badanej jednostki w rozumieniu art. 56 ust. 2-4 ustawy z dnia 7 maja
2009 r. o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. Nr 77, poz. 649).

Zakres badania nie byt ograniczony.
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