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ATLANTIS S.A. jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2014 roku

/w tys. z1/

Aktywa
Aktywa trwate 79 829 10 533

Wartos$ci niematerialne i prawne 1
Rzeczowe aktywa trwate 2 2271 1002
Naleznosci dtugoterminowe 3 3 3
Dtugoterminowe aktywa finansowe 4 77 221 9451
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 5 334 77

Aktywa obrotowe 23 236 140 360
Zapasy
Naleznosci krotkoterminowe 6 704 1635
Krétkoterminowe aktywa finansowe 7 20 995 108 517
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 8 1527 30 208
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 9 10 10

Aktywa diugoterminowe przeznaczone do sprzedazy 10

Aktywarazem 103 065 150 903

Pasywa

Kapitat wiasny 101 924 143 259
Kapitat zaktadowy 11 132 300 132 300
Akcje (udziaty) wiasne (wielko$¢ ujemna) 12 -54 400
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej wartosci

nominalnej 13 71244 71244
Kapitat z aktualizacji wyceny 14 -13412 -51 751
Pozostate kapitaty rezerwowe 15 973 973
Zyski zatrzymane / Nierozdzielony wynik finansowy 16 -34 781 -9 507

Il. Zobowigzania diugoterminowe 637 77
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 17 334 77
Rezerwy na swiadczenia emerytalne 0 0
Kredyty i pozyczki 0 0
Pozostate zobowigzania dlugoterminowe 18 303 0

lll. Zobowigzania krétkoterminowe 19 504 7 567
Zobowigzania finansowe z tytutu emisji papierow

wartosciowych
Kredyty i pozyczki 0 5 567
Zobowigzania handlowe 19 441 26
Zobowigzania pozostate 19 58 1 969
Zobowigzania z tytutu leasingu 0
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 20 5 5

Pasywarazem 103 065 150 903

Wartos¢ ksiggowa 101 924 143 259

Liczba akcji 37800000 | 378000 000

Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zi) 21 2,70 0,38

Rozwodniona liczba akcji 37 800 000 378 000 000

Rozwodniona wartos¢ ksieggowa na jedng akcje (w z}) 21 2,70 0,41

1. Naleznosci warunkowe 22 58 798 0
2. Zobowiagzania warunkowe 0,00 0
Pozycje pozabilansowe, razem 22 58 798 0
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ATLANTIS S.A. jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2014 roku

/w tys. z1/

I. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i
materiatow 23 2821 5 845
Il. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow 0 0
ll. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-1) 2821 5845
IV. Koszty sprzedazy 0 0
V. Koszty ogélnego zarzadu 24 1055 927
VI. Pozostate przychody operacyjne 25 18 17
VII. Pozostate koszty operacyjne 26 152 3130
VIII. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 1632 1805
IX. Przychody finansowe 27 5771 14 787
X. Koszty finansowe 28 32677 15 555
Xl. Zysk przed opodatkowaniem -25 274 1037
XIl. Podatek dochodowy 29
XIll. Zysk (strata) netto 30 -25 274 1037
Zysk (strata) netto (za 12 miesiecy) -25 274 1037
Srednia wazona liczba akcji zwyklych 78 269 589 378 000 000
Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zl) 31 -0,32 0,00
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 78 269 589 378 000 000
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykla (w zi) 31 -0,32 0,00
Zysk/strata netto za okres -25 274 1037
Inne catkowite dochody, w tym: -38 338 -13 819
- wycena aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy -38 338 -13 819
Catkowity dochod za okres -63 612 -12 782
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/w tys. z1/

Dziatalnos¢ operacyjna

I. Zysk (strata) brutto -25 274 1037
Il. Korekty razem 27 051 -19 813
Amortyzacja 33 36
(Zyski) straty z tytutu roznic kursowych
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -2531 -5720
(Zysk) strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 29 095 667
Zmiana stanu rezerw 257 -454
Zmiana stanu zapaséw
Zmiana stanu naleznosci i czynnych rozliczen miedzyokresowych 785 1739
Zmiana stanu zobowigzan -1 465 -382
Zmiana stanu biernych rozliczeh miedzyokresowych -257 442
Inne korekty * 1134 -16 141
|. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 1777 -18 776
Dziatalnos$¢ inwestycyjna
|. Wptywy z dzialalnosci inwestycyjnej 67 123 54 704
Sprzedaz sktadnikéw wartosci niematerialnych i prawnych
oraz rzeczowych aktywdw trwatych 36
Zbycie aktywow finansowych 65 980 18 701
Odsetki otrzymane 1143 5370
Sprzedaz krotkoterminowych papieréw wartosciowych
Inne wptywy 30 597
Il. Wydatki z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 37 869 11 249
Nabycie sktadnikéw wartosci niematerialnych i prawnych
oraz _rzeczowych aktywow trwatych 1489 844
Wydatki na nabycie krotkoterminowych papieréw
wartosciowych
Wydatki na nabycie aktywow finansowych 324 1713
Udzielone pozyczki 36 056 2 569
Inne wydatki 6123
Il. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej 29 254 43 455
Dziatalno$¢ finansowa
|. Wptywy 2100 5615
Whptywy netto z emisji akciji i innych instrumentow
kapitatowych
oraz doptat do kapitatu
Kredyty i pozyczki 2100 5615
Il. Wydatki z tytutu dziatalnosci finansowej 61 812 533
Nabycie akcji wlasnych 54 400
Sptaty kredytow i pozyczek 7242 525
Odsetki 170 8
lll. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej -59 712 5082
Przeptywy pieniezne netto, razem (I+/-11+/-1II) -28 681 29 761
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienigeznych -28 681 29 761
Srodki pieniezne na poczatek okresu 30 208 447
Srodki pieniezne na koniec okresu 1527 30 208

* Pozycja ,inne korekty” z 2014r. zawiera konwersje zakupu wierzytelnosci na pozyczki.
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* Pozycja ,inne korekty” z 2013r. zawiera gtéwnie rozliczenia w formie kompensat dotyczacych instrumentéw finansowych w

wysokosci — 16 141 tys. zt za 2013 r.

|. Kapitatl wiasny na poczatek okresu (BO) 143 259 156 041
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
b) korekty btedéw podstawowych
l.a. Kapital wtasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do
danych poréwnywalnych 143 259 156 041
Kapitat zakladowy na poczatek okresu 132 300 132 300
Kapitat zakladowy na koniec okresu 132 300 132 300
2. Nalezne wptaty na kapitat zakladowy na poczatek okresu 0 0
2.2. Nalezne wptaty na kapitat zakladowy na koniec okresu 0 0
3. Akcje (udziaty) wiasne na poczatek okresu 0
3.1. Zmiany akgcji (udziatéw) wtasnych -54 400
a) zwiekszenia (z tytutu)
b) zmniejszenia (z tytutu) 54 400
3.2. Akcje (udziaty) wtasne na koniec okresu -54 400
Kapitat zapasowy na poczatek okresu 71244 71244
Kapital zapasowy na koniec okresu 71244 71244
Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu -51 751 -37 932
Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny
a) zwiekszenia (z tytutu) 55 636 -13 819
- wycena aktywoéw finansowych 55 636 -13 819
b) zmniejszenia (z tytutu) 17 297
- wycena aktywdw finansowych 17 297
Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu -13412 -51 751
Pozostate kapitaly rezerwowe na poczatek okresu 973 973
Pozostate kapitaly rezerwowe na koniec okresu 973 973
Zyski zatrzymane/Nie rozliczone straty z lat ubiegtych na
poczatek okresu -9 507 -10 544
zwiekszenie (z tytutu) -25 274 1037
a) zysk/strata za okres -25 274 1037
Zyski zatrzymane/ Nierozliczone straty z lat ubiegtych na
koniec okresu -34 781 -9 507
Kapitat wlasny na koniec okresu (BZ) 101 924 143 259
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1. Informacje ogéine

Spéika zarejestrowana jest w Sadzie Rejonowym dla m. st Warszawy, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000033281.

NIP 522 -000-07-43
Regon 012246565

Siedziba spotki:
Ul. Padlewskiego 18 lok C
09-400 Ptock

Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest dziatalno$¢ gospodarcza, w zakresie:

Wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalno$ci podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest —pozostata finansowa
dziatalno$¢ ustugowa gdzie indziej nie sklasyfikowana z wytgczeniem ubezpieczen i funduszéw emerytalnych.(PKD
64.99.2)

- 35 21, z, wytwarzanie paliw gazowych

- 35 11, z, wytwarzanie energii elektrycznej

- 35 12, z, przesytanie energii elektrycznej

- 35 13, z, dystrybucja energii elektrycznej

- 35 14, z, handel energia elektryczna

- 35 30, z, wytwarzanie i zaopatrywanie w pare wodna, gorgcg wode i powietrze

do uktadow klimatyzacyjnych

- 41 20, z, roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkéw mieszkalnych i niemieszkalnych

-42 11, z, roboty zwigzane z budowa drdg i autostrad

-42 12, z, roboty zwigzane z budowa drog szynowych i kolei podziemnej

- 42 13, z, roboty zwigzane z budowa mostoéw i tuneli

- 42 22, z, roboty zwigzane z budowa linii telekomunikacyjnych i
elektroenergetycznych

-42 99, z, roboty zwigzane z budowa pozostatych obiektow inzynierii lgdowe;j i
wodnej, gdzie indziej niesklasyfikowane

- 49 31, z, transport Igdowy pasazerski, miejski i podmiejski

- 49 39, z, pozostaly transport Igdowy pasazerski, gdzie indziej
niesklasyfikowany

-49 41, z, transport drogowy towaréw

- 52 29, c, dziatalno$¢ pozostatych agenc;ji transportowych

- 61 10, z, dziatalno$¢ w zakresie telekomunikacji przewodowej

- 61 20, z, dziatalno$¢ w zakresie telekomunikacji bezprzewodowej, z
wylgczeniem telekomunikacii satelitarnej

- 61 30, z, dziatalno$¢ w zakresie telekomunikacji satelitarnej

-62 01, z, dziatalno$¢ zwigzana z oprogramowaniem

- 62 02, z, dziatalno$¢ zwigzana z doradztwem w zakresie informatyki

- 63 11, z, przetwarzanie danych; zarzadzanie stronami internetowymi (hosting)
i podobna dziatalnosé

- 63 12, z, dziatalno$¢ portali internetowych

- 63 99, z, pozostata dziatalnos¢ ustugowa w zakresie informacji, gdzie indziej
niesklasyfikowana

- 64 91, z, leasing finansowy

- 68 10, z, kupno i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek

- 68 20, z, wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawionymi

- 68 31, z, posrednictwo w obrocie nieruchomosciami

- 68 32, z, zarzadzanie nieruchomosciami wykonywane na zlecenie

- 74 90, z, pozostata dziatalnos¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie
indziej niesklasyfikowana

- 77 40, z, dzierzawa wiasnosci intelektualnej i podobnych produktow,
z wytgczeniem prac chronionych prawem autorskim

- 82 30, z, dziatalno$¢ zwigzana z organizacja targow, wystaw i kongreséw

- 82 99, z, pozostata dziatalno$¢ wspomagajgca prowadzenie dziatalnosci
gospodarczej, gdzie indziej niesklasyfikowana

- 64 99, z, pozostata finansowa dziatalnos¢ ustugowa, gdzie indziej
niesklasyfikowana, z wytgczeniem ubezpieczen i funduszéw
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emerytalnych

Czas trwania spotki jest nieoznaczony.

Sprawozdanie finansowe ATLANTIS S.A. za rok 2014 zakoriczone 31 grudnia 2014 oraz poréwnywalne sprawozdanie
za rok 2013 roku zakonczony 31 grudnia 2013 roku sporzgdzane jest zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktdre zostaly zatwierdzone przez Unie Europejskg oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskie;.

Sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spotki w dniu 23 marca 2015 roku.

Zarzad Spotki
Anna Kajkowska — Prezes Zarzadu
Rada Nadzorcza

W sktad Rady Nadzorczej wchodzg:

Wojciech Hetkowski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Matgorzata Patrowicz — Cztonek Rady Nadzorczej
Jacek Koralewski — Cztonek Rady Nadzorczej

Marianna Patrowicz — Cztionek Rady Nadzorczej
Damian Patrowicz — Cztonek Rady Nadzorczej

2. Oswiadczenie o zgodnosci oraz podstawa sporzadzenia

Oswiadczenie o zgodnosci

Na podstawie rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku (Dz. U. Nr 33, poz. 259 z p6zn. zmianami)
w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréow wartosciowych, Zarzad
Spétki oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze sprawozdanie finansowe i dane poréownywalne
sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi Spoétke zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposéb
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowa i finansowa Spoiki oraz jej wynik finansowy.

Zarzad oswiadcza takze, ze sprawozdanie z dziatalno$ci emitenta zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz
sytuacji emitenta, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato przygotowane przy zastosowaniu zasad rachunkowosci, zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone przez Unie Europejskg
oraz w zakresie wymaganym przez rozporzgdzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych (Dz. U. Nr 33, poz. 259, z pézn.
zm.). Sprawozdanie to obejmuje okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku i okres poréwnywalny od 1 stycznia do
31 grudnia 2013 roku.

Zarzad os$wiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujgcy badania sprawozdania
finansowego zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten i biegli rewidenci, dokonujacy tego
badania, spetniali warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badanym rocznym sprawozdaniu
finansowym, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i normami zawodowymi.

Biegty rewident zostat wybrany przez Rade Nadzorcza Atlantis S.A. uchwatg nr 1/03/11/2014 z dnia 3 listopada 2014

roku w sprawie wyboru biegtego rewidenta. Rada Nadzorcza dokonata powyzszego wyboru, majgc na uwadze
zagwarantowanie petnej niezaleznosci i obiektywizmu samego wyboru, jak i realizacji zadan przez biegtego rewidenta.

Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza
Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone w polskich ztotych (PLN). Polski ztoty jest walutg funkcjonalng

i sprawozdawczg Spotki. Dane w sprawozdaniach finansowych zostaty wykazane w tysigcach zlotych, chyba ze w
konkretnych sytuacjach zostaty podane z wiekszg doktadnoscisg.

Stosowane zasady rachunkowosci (polityka rachunkowosci)
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Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spétke w dajgcej
sie przewidzie¢ przysziosci. Na dzien sporzadzenia sprawozdan finansowych nie istniejg zadne okolicznosci
wskazujgce na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej przez Spotke.

Spoétka stosuje nadrzedne zasady wyceny oparte na historycznej cenie nabycia, zakupu lub wytworzenia,
z wyjatkiem czesci aktywdédw finansowych, ktére zgodnie z zasadami MSSF wycenione zostaty wedtug warto$ci
godziwej.

3. Nowe standardy rachunkowosci i interpretacje KIMSF

Dla sprawozdan finansowych za rok obrotowy rozpoczynajacy sie z dniem 1 stycznia 2014 r.
zastosowanie majg nastepujgce zmiany do istniejgcych standardow, ktére zostaty zatwierdzone przez
Unie Europejska:

W okresach rozpoczynajacych sie w dniu i po 1 stycznia 2014 roku obowigzujg nowe standardy,
zmiany w obowigzujgcych standardach oraz interpretacje, ktére zostaty przyjete przez Unie
Europejska (,UE"):

+ MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” (ma zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub pézniej — w UE najpozniej dla okresdw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 roku lub pdzniej),

+ MSSF 11 ,WspdIne ustalenia umowne” (ma zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych
sie 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej — w UE najpdzniej dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1
stycznia 2014 roku lub pézniej),

* MSSF 12 ,Ujawnianie informacji na temat udziatdw w innych jednostkach” (ma zastosowanie dla
okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej — w UE najpdzniej dla
okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 roku lub pézniej),

+ MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” - wersja z 2011 roku (ma zastosowanie dla
okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej — w UE najpdzniej dla
okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 roku lub pdzniej),

+ MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach” - wersja z
2011 roku (ma zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub
pozniej — w UE najpbzniej dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 roku lub
pozniej),

* Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja: kompensowanie aktywéw finansowych i
zobowigzah finansowych” (ma zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia
2014 roku lub pézniej),

* Zmiany do MSSF 10, MSSF 11 i MSSF 12 ,Przepisy przejéciowe” (majg zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej — w UE najpdzniej dla okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 roku lub pdzniej),

* Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 oraz MSR 27,Jednostki inwestycyjne” (majg zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 roku lub pdzniej),

* Zmiany do MSR 39 ,Odnowienie instrumentéw pochodnych i kontynuacja rachunkowosci
zabezpieczen” wydane w dniu 27 czerwca 2013 roku (majg zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 roku lub pézniej),

* Zmiany w MSR 36 ,Ujawnienia dotyczace wartosci odzyskiwalnej aktywow niefinansowych”
wydane 29 maja 2013 roku (majg zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1
stycznia 2014 roku lub pdzniej).

W biezgcym roku sprawozdawczym, Spétka nie zastosowata nowych i zmienionych MSSF, ktére
miatyby istotny wptyw na informacje zawarte w sprawozdaniu z sytuacji finansowe;.

4. Standardy opublikowane i zatwierdzone przez UE, ale ktére jeszcze nie weszly w zycie

Nastepujgce standardy i interpretacje zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie
weszly jeszcze w zycie:

Strona 9 z 48




ATLANTIS S.A. jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2014 roku
/w tys. z/

* Zmiany do roéznych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2010-2012)” — dokonane zmiany w
ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 2, MSSF 3, MSSF 8,
MSSF 13, MSR 16, MSR 24 oraz MSR 38) ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i
uscislenie stownictwa — zatwierdzone w UE w dniu 17 grudnia 2014 roku (obowigzujgce w
odniesieniu do okresdéw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lutego 2015 lub po tej dacie),

* Zmiany do réznych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2011-2013)” — dokonane zmiany w
ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 1, MSSF 3, MSSF 13 oraz
MSR 40) ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa -—
zatwierdzone w UE w dniu 18 grudnia 2014 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2015 lub po tej dacie),

« Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” — Programy okresélonych $wiadczen: sktadki
pracownicze - zatwierdzone w UE w dniu 17 grudnia 2014 roku (obowigzujgcy w odniesieniu do
okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lutego 2015 roku lub po tej dacie),

* Interpretacja KIMSF 21 ,Opfaty” - zatwierdzona w UE w dniu 13 czerwca 2014 roku (obowigzujgca
w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 17 czerwca 2014 roku lub po tej dacie.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym Spétka nie zdecydowata sie na wcze$niejsze
zastosowanie powyzszych interpretacji, ktére zostaty opublikowane, lecz nie weszty dotychczas w
zycie.

5. Standardy i interpretacje oczekujgce na zatwierdzenie przez Unie Europejska

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie réznig sie obecnie w znaczacy sposob od regulaciji
przyjetych przez Rade Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci (RMSR), z wyjagtkiem
ponizszych standardéw, zmian do standardow i interpretacji, ktére wedtug stanu na dzien 31 grudnia
2014 roku nie zostaly jeszcze przyjete do stosowania w UE (ponizsze daty wejscia w zycie odnoszg
sie do standardow w wersji petnej):
* MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” wydany w dniu 24 lipca 2014 roku (ma zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub pozniej),
*+ MSSF 14 ,Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe” wydany w dniu 30 stycznia 2014 roku (ma
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub pézniej),
*  MSSF 15 ,Przychody z tytutu uméw z klientami” wydany w dniu 28 maja 2014 roku (ma
zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2017 roku lub pdzniej),
* Zmiany do MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne: Rozliczenie nabycia udziatu we wspdinej
dziatalnosci” wydane w dniu 6 maja 2014 roku (majg zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub pézniej),
* Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” i MSR 38 ,Aktywa niematerialne”: Wyjasnienie
dopuszczalnych metod amortyzacji; wydane w dniu 12 maja 2014 roku (majg zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej),
* Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” i MSR 41 ,Rolnictwo”: Rosliny produkcyjne; wydane
w dniu 30 czerwca 2014 roku (majg zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1
stycznia 2016 roku lub pdzniej),
* Zmiany do MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe: Metoda praw wilasnosci w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym” wydane w dniu 12 sierpnia 2014 roku (majgce
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pézniej),
* Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” i MSR 28 ,Inwestycije w
jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach”: Transakcje sprzedazy lub wniesienia
aktywéw pomiedzy inwestorem a jego jednostkg stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem;
wydane w dniu 11 wrzesnia 2014 roku (majgce =zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej, przy czym termin ten zostat wstepnie
odroczony, i do dnia publikacji niniejszego sprawozdania finansowego nie podjeto decyzji odnosnie
termindw, w ktorych bedg przeprowadzone poszczegdlne etapy prac prowadzacych do zatwierdzenia
niniejszych zmian),
» Zmiany wynikajgce z przeglgdu MSSF cykl 2012 - 2014 wydane w dniu 25 wrzesnia 2014 roku
(majg zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej),
* Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 12 ,Ujawnianie informac;ji
na temat udziatdw w innych jednostkach” i MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i
wspoélnych przedsiewzieciach” Jednostki inwestycyjne: Zastosowanie wyjatku dotyczacego
konsolidacji wydane w dniu 18 grudnia 2014 roku (majg zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub pézniej),
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* Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych”: Ujawnienia wydane w dniu 18 grudnia
2014 roku (majg zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub
pozniej).

Spotka nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego z przyjetych przez UE
standardéw, interpretacji lub zmian, ktére nie weszty dotychczas w zycie. Zarzgd Spétki jest w trakcie
analizy i oceny ich wplywu na stosowane przez Spétke zasady (polityki) rachunkowos$ci oraz przyszte
sprawozdania finansowe Spétki.

Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Sporzadzajgc niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe, w stosunku do okreséw poprzednich Spétka nie
zmienita dobrowolnie zadnych stosowanych uprzednio zasad rachunkowosci.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate stanowigce; grunty, budynki, maszyny i urzadzenia wykorzystywane do produkcji,
dostarczania produktéw i $wiadczenia ustug lub w celach zarzadzania, wycenione sg na dzien bilansowy wedtug ceny
nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszone o umorzenie i odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.

Wartos¢ sktadnikow majgtkowych  wytworzonych we wiasnym zakresie zawiera koszty materiatow
i robocizny oraz narzut kosztow posrednich. Koszty wytworzenia skfadnikow majgtkowych powiekszane sg o
uzasadniong czesc¢ kosztow finansowania zewnetrznego.

Srodki trwate umarzane sg wedtug metody liniowej, wedtug przewidywanego okresu uzytkowania dla poszczegéinej
grupy rodzajowej. Zastosowane stawki umorzeniowe dla poszczegdlnych grup rodzajowych sktadnikow majgtku
trwatego sg nastepujgce:

- prawo wieczystego uzytkowania gruntow 83 lata

- Budynki i budowle 40 lat

- Maszyny i urzgdzenia techniczne 5do 12 lat
- Wyposazenie i inne $rodki trwate 5do 10 lat

Srodki trwate umarzane sg od nastepnego miesigca przyjecia $rodka trwatego do eksploataciji. Grunty nie podlegajg
umorzeniu, nabyte prawo wieczystego uzytkowania gruntéw jest amortyzowane.

Wydatki na remonty, ktére nie powodujg zwigkszenia wartosci uzytkowej danego skfadnika majatku trwatego, obcigzaja
koszty okresu, w ktérym zostaty one poniesione.

Wartosci niematerialne
Wartosci niematerialne nabyte w ramach oddzielnej transakcji sg aktywowane wedtug ceny nabycia.

Wartosci niematerialne nabyte w ramach transakcji przejecia jednostki gospodarczej ujmowane s3g
w aktywach oddzielnie od wartosci firmy, jesli przy poczatkowym ujeciu mozna wiarygodnie ustali¢ ich warto$¢
godziwg. Wartoéci te moga wynika¢ z praw umownych lub z przepiséw prawnych niezaleznie od mozliwosci ich
wyodrebnienia. Jezeli wartosci te nie wynikajg z ustalern umownych podlega¢ muszg wyodrebnieniu od innych aktywéw
celem ich sprzedazy, wymiany, udzielenia licenciji itp.

Wartos¢ firmy jest wykazywana wedtug ceny nabycia pomniejszonej o fgczne dokonane odpisy aktualizujgce z tytutu
utraty wartosci.

Pozostate wartosci niematerialne i prawne sg amortyzowane wedtug metody liniowej w okresie ich przewidywanego
uzytkowania.
Przewidywany okres uzytkowania wartosci niematerialnych wynosi od 2 do 5 lat.

Utrata wartosci rzeczowego majatku trwatego i wartosci niematerialnych z wytaczeniem wartosci
firmy

W przypadku wystagpienia przestanek wskazujgcych na mozliwos¢ utraty wartosci posiadanych sktadnikow rzeczowego
majgtku  trwatego i  wartosci  niematerialnych, przeprowadzany jest test na utrate  wartosci
a ustalone kwoty odpisdw aktualizujgcych obnizajg wartos¢ bilansowg sktadnika aktywow, ktérego dotyczg i odnoszone
sg w rachunek zyskow i strat.

Udzialy i akcje w jednostkach zaleznych

Udziaty i akcje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych wykazywane sg wedtug kosztu historycznego po
pomniejszeniu o ewentualne odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.
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Udziaty i akcje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych dla ktorych istnieje aktywny rynek wyceniane sg w wartosci
godziwej.

Instrumenty finansowe

Aktywa i zobowigzania finansowe ujmuje sie w chwili, gdy jednostka staje sie strong umowy instrumentu finansowego.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik

Aktywa finansowe sg klasyfikowane jako wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy kiedy te aktywa
finansowe sg przeznaczone do obrotu albo sg wyznaczone do klasyfikowania w tej kategorii. Sktadnik aktywéw
finansowych klasyfikuje sie jako przeznaczony do obrotu, jezeli:

- zostat zakupiony przede wszystkim w celu odsprzedazy w niedalekiej przysztosci; lub

- stanowi czes¢ okreslonego portfela instrumentow finansowych, ktérymi Spoétka zarzadza tacznie

Sktadnik aktywéw finansowych inny niz przeznaczony do obrotu moze zosta¢ sklasyfikowany jako wyceniany w
wartosci godziwej przez wynik przy ujeciu poczatkowym, jezeli:

- taka klasyfikacja eliminuje lub znaczaco redukuje niespdjno$¢ wyceny lub ujecia wystepujacg w innych
okolicznos$ciach; lub

- sktadnik aktywéw finansowych nalezy do grupy aktywéw lub zobowigzan finansowych, lub do obu tych grup objetych
zarzadzaniem, a jego wyniki wyceniane sg w wartosci godziwej zgodnie z udokumentowang strategig zarzgdzania
ryzykiem lub inwestycjami Spotki.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sg wykazywane w warto$ci godziwej, a
wszelkie zyski lub straty z tytutu przeszacowania ujmowane sg w wyniku finansowym. Zysk lub strata ujety w wyniku
finansowym obejmuje wszelkie dywidendy lub odsetki uzyskane z aktywéw finansowych i jest wykazywany w
pozostatych przychody lub kosztach finansowych.

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci to niepochodne aktywa finansowe o statej lub mieszanej
charakterystyce ptatnosci i ustalonych terminach wymagalnosci, kiére Spotka zamierza i jest w stanie utrzymaé do
takiego terminu. Po poczatkowym ujeciu inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci wycenia sie po koszcie
zamortyzowanym metodg efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem utraty wartosci.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy to niepochodne aktywa finansowe sklasyfikowane do tej kategorii lub
niezaliczone do pozyczek i naleznosci, utrzymywanych do terminu wymagalnosci lub wycenianych w wartosci
godziwej przez wynik finansowy.

Dywidende z instrumentéw kapitatlowych dostepnych do sprzedazy ujmuje sie w wyniku w chwili nabycia przez Grupe
prawa do dywidendy. Inwestycje kapitatlowe dostepne do sprzedazy nienotowane na aktywnym rynku, ktérych wartosci
godziwej nie da sie wiarygodnie wyceni¢ oraz instrumenty pochodne powigzane z nimi i rozliczane w formie
przekazania takich nienotowanych inwestycji kapitatowych, wycenia sie po koszcie pomniejszonym o utrate wartosci na
koniec kazdego okresu sprawozdawczego.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy zalicza sie do aktywow trwatych, o ile nie istnieje zamiar zbycia inwestycji w
ciggu 1 roku od dnia bilansowego lub do aktywdéw obrotowych — w przeciwnym wypadku. Aktywa finansowe dostepne
do sprzedazy wyceniane sg na kazdy dzien sprawozdawczy w wartosci godziwej a zyski i straty (za wyjatkiem strat z
tytutu utraty wartosci) ujmowane sg w kapitale wtasnym.

Pozyczki i naleznosci

Pozyczki i naleznosci to niepochodne instrumenty finansowe o statych lub mozliwych do okreslenia ptatnosciach,
nienotowane na aktywnym rynku. Pozyczki i naleznosci (w tym: naleznosci z tytulu dostaw
i ustug, salda bankowe i $rodki na rachunkach) wycenia sie po koszcie zamortyzowanym metodg efektywnej stopy
procentowej z uwzglednieniem utraty wartosci.
Dochéd odsetkowy ujmuje sie stosujgc efektywng stope procentowg z wyjatkiem naleznosci krétkoterminowych, przy
ktérych ujmowane odsetki bytyby nieznaczace.

Utrata wartosci aktywoéw finansowych

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego przeprowadza sie analize aktywéw finansowych z wyjgtkiem aktywéw
finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik celem stwierdzenia wystepowania przestanek utraty wartosci.
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Uznaje sie, ze nastgpita utrata wartosci aktywow finansowych w przypadku wystgpienia obiektywnych przestanek
wskazujgcych, ze w wyniku jednego lub kilku zdarzen po dacie poczgtkowego ujecia danego sktadnika aktywow
szacunkowe przyszie przeptywy pieniezne z inwestycji ulegty zmniejszeniu.

W przypadku inwestycji kapitatowych dostepnych do sprzedazy za obiektywng przestanke utraty warto$ci uznaje sie
znaczacy lub przedituzajgcy sie spadek wartosci godziwej papieréw wartosciowych ponizej ich kosztu.

Dla wszystkich innych rodzajow aktywéw finansowych obiektywne przestanki utraty wartosci moga obejmowac:
- znaczace trudnosci finansowe emitenta lub kontrahenta;

- naruszenie umowy, np. niewywigzanie si¢ lub opdznienie w ptatnosci odsetek lub kapitatu;

- prawdopodobienstwo upadtosci lub restrukturyzacji finansowej firmy dtuznika;

- znikniecie aktywnego rynku danego skfadnika aktywow finansowych wskutek trudnosci finansowych.

Dla pewnych kategorii aktywéw finansowych — np. naleznosci z tytutu dostaw i ustug, aktywow, ktére indywidualnie nie
utracity wartosci dodatkowo przeprowadza sie zbiorowg ocene wystepowania przestanek utraty wartosci. Obiektywne
przestanki utraty wartosci dotyczace portfela naleznosci mogg obejmowac do$wiadczenia Spétki z egzekwowaniem
ptatnosci, zwiekszenie liczby ptatnosci opdznionych powyzej 60 dni w portfelu oraz zauwazalne zmiany krajowych lub
lokalnych warunkéw ekonomicznych korelujgce z niewywigzywaniem sie z zaptaty naleznosci.

Utrata wartosci sktadnika aktywéw finansowych wycenianego zgodnie z zasadami zamortyzowanego kosztu bedzie
rébwna roznicy miedzy wartoscig bilansowg tego sktadnika aktywow a wartoécig biezacg prognozowanych przysztych
przeptywow pienieznych zdyskontowanych wedtug jego pierwotnej efektywnej stopy procentowej.

Utrata wartosci sktadnika aktywéw finansowych wycenianego wedtug kosztu bedzie réwna réznicy miedzy wartoscig
bilansowg tego skifadnika aktywéw a wartoscig biezacg prognozowanych przysztych przeptywdéw pienieznych
zdyskontowanych wedtug biezgcej rynkowej stopy zwrotu podobnego sktadnika aktywow finansowych. Taki odpis nie
ulega odwrdceniu w pozniejszych okresach.

Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow finansowych ulega bezposredniemu obnizeniu o kwote odpisu z tytutu utraty
wartosci, z wyjgtkiem naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktorych warto$¢ bilansowa redukuje sig¢ przy pomocy konta
rezerwy. W przypadku uznania naleznosci z tytutu dostaw i ustug za nieSciggalne odpisuje sie je w ciezar konta
rezerwy. W przypadku odzyskania uprzednio spisanej kwoty dopisuje sie jg do salda na koncie rezerwy. Zmiany
wartosci bilansowej konta rezerwy ujmuje sie w wynik.

W przypadku utraty wartosci sktadnika aktywoéw finansowych dostepnych do sprzedazy skumulowane zyski lub straty
uprzednio ujmowane w pozostatych catkowitych dochodach przenosi sie na wynik finansowy danego okresu.

Jezeli utrata wartosci aktywow finansowych wycenianych wedtug kosztu zamortyzowanym ulegnie zmniejszeniu w
kolejnym okresie rozliczeniowym, a zmniejszenie to mozna obiektywnie powigza¢ ze zdarzeniem, ktére nastgpito po
ujeciu utraty wartosci, odpis z tego tytutu ulega odwréceniu przez wynik finansowy w kwocie bilansowej inwestycji na
dzieh odwrdcenia odpisu z tytutu utraty wartosci nieprzekraczajacej kosztu zamortyzowanego obliczonego bez
uwzglednienia utraty warto$ci.

Utraty wartosci papieréw wartosciowych dostepnych do sprzedazy ujetej uprzednio w wynik nie odwraca sie przez ten
wynik. Zwiekszenie wartosci godziwej po ujeciu utraty wartosci ujmuje sie w pozostatych catkowitych dochodach i
kumuluje w pozycji kapitatu z przeszacowania inwestycji. Kwote utraty wartosci dtuznych papieréw wartosciowych
dostepnych do sprzedazy odwraca sie przez wynik finansowy, jezeli zwiekszenie wartosci godziwej inwestycji mozna w
sposob obiektywny powigzac ze zdarzeniem, ktére nastapito po dacie ujecia tej utraty wartosci.

Usuniecie aktywow finansowych z bilansu

Spétka usuwa z bilansu skfadnik aktywow finansowych w przypadku, gdy prawa umowne do przeptywow pienieznych
generowanych przez ten skfadnik wygasng lub gdy przeniesie dany skfadnik aktywéw oraz wszystkie zwigzane z nim
rodzaje ryzyka i korzysci wynikajgce z praw wlasnosci na inng jednostke. W przypadku, gdy Spétka nie przenosi
wszystkich rodzajéw ryzyka i korzysSci wynikajgcych z praw wiasnosci ani ich nie zachowuje, ale nadal sprawuje
kontrole nad przeniesionym skfadnikiem aktywdéw, ujmuje zachowane udzialy w tym sktadniku i zwigzane z nimi
zobowigzania, ktore bedzie musiata uisci¢. Jezeli Spotka zachowuje wszystkie rodzaje ryzyka i korzysci wynikajgce z
prawa wiasnosci do przeniesionego sktadnika aktywow, nadal ujmuje ten skiadnik oraz zabezpieczone finansowanie
zewnetrzne na poczet otrzymanych korzysci.

W chwili catkowitego usuniecia skfadnika aktywow z bilansu réznice miedzy jego wartoscig bilansowg a sumg
otrzymanej i naleznej zaptaty oraz skumulowanego zysku lub straty ujetych w pozostatych catkowitych dochodach i
skumulowanych w kapitale wtasnym ujmuje sie w wynik.

Zobowigzania finansowe
W Spétce wystepuija tylko pozostate zobowigzania finansowe

Po poczatkowym ujeciu pozostate zobowigzania finansowe (w tym kredyty i pozyczki, zobowigzania z tytutu dostaw i
ustug oraz inne zobowigzania) wycenia sie wedtug kosztu zamortyzowanym metodg efektywnej stopy procentowe;.

Metoda efektywnej stopy procentowej to sposéb obliczania zamortyzowanego kosztu zobowigzania finansowego i
alokacji kosztu odsetkowego na odpowiedni okres. Efektywna stopa procentowa to dokfadna stopa dyskonta
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szacunkowych przysztych wptywéw pienieznych (w tym wszystkich uiszczonych lub otrzymanych optat i punktow
stanowigcych integralng czes¢ efektywnej stopy procentowej, kosztéw transakcji i innych premii czy upustow) przez
okres prognozowanej uzytecznosci zobowigzania finansowego lub - w razie koniecznosci - w krétszym okresie, do
wartosci bilansowej netto w chwili poczatkowego ujecia.

Zapasy

Zapasy surowcow i materiatdw oraz zakupionych towarow sg wycenione na dzien bilansowy wedtug: ceny nabycia
(kosztu wytworzenia) nie wyzszych od ich wartosci netto mozliwych do uzyskania na dzien bilansowy. Stosowang
metodg ustalania ceny nabycia surowcéw, materiatéw i towaréw jest metoda pierwsze przyszio- pierwsze wyszto.

Wartos¢ zapasow produkcji w toku i wyrobow gotowych — Spétka wycenia zapasy wedtug wartosci netto mozliwej do
uzyskania na dzien bilansowy biorgc pod uwage stopien zaawansowania produkgiji.

Koszt wytworzenia nie zawiera kosztéw finansowania zewnetrznego.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktérych termin zapadalnosci wynosi zazwyczaj od 30 do 90 dni sg ujmowane
wedtug kwot pierwotnie zafakturowanych, z uwzglednieniem odpiséw na niesciggalne naleznosci. Odpisy aktualizujgce
niesciggalne naleznosci oszacowywane sg wtedy, jezeli Sciggniecie petnej kwoty naleznosci przestaje byc¢
prawdopodobne.

Kwoty utworzonych odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci odnoszone sg odpowiednio do pozostatych kosztow
operacyjnych lub do kosztéw finansowych — zaleznie od rodzaju naleznosci, ktérej odpis dotyczy.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych obejmujg $rodki pieniezne w banku i kasie oraz lokaty
krotkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nie przekraczajgcym trzech miesiecy.

Kredyty i pozyczki oprocentowane

W momencie poczgtkowego ujecia, kredyty bankowe i pozyczki sg ujmowane weditug ceny nabycia odpowiadajgcej
wartosci godziwej otrzymanych $rodkéw pienigznych, pomniejszonych o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub
pozyczki.

Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnej.

Réznice miedzy wartoscig godziwg uzyskanej zapfaty i wartoScig nominalng akcji sg ujmowane w kapitale zapasowym
ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej. W przypadku wykupu akcji kwota zaptaty za akcje obcigza kapitat
wiasny i jest wykazywana w bilansie w pozycji akcji wtasnych.

Koszty emisji akcji poniesione przy powstaniu spoétki akcyjnej lub podwyzszeniu kapitatu zaktadowego, zmniejszajg
kapitat zapasowy jednostki do wysokosci nadwyzki wartosci emisji nad wartoscig nominalng akcji, a pozostatg ich
czes$c zalicza sie do kosztow finansowych.

Zyskil straty zatrzymane.

W pozycji zyski/straty zatrzymane z lat ubiegtych ujmowane sg zakumulowane wyniki finansowe Spétki, w tym réwniez
wyniki przeniesione uchwatg Zgromadzenia Wspdlnikéw na kapitat zapasowy.

Rezerwy

Rezerwy tworzone sg wéwczas, gdy na spoice cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub zwyczajowy) wynikajacy ze
zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypelnienie tego obowigzku spowoduje koniecznos$¢ wyptywu
srodkéw oraz mozna dokonaé wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania. Jezeli istnieje wiarygodne
oczekiwanie, ze objete rezerwg koszty zostang zwrécone, woéwczas zwrot ten jest ujmowany jako odrebny sktadnik
aktywow, ale tylko wtedy, gdy jest praktycznie pewne, Zze zwrot ten nastgpi (np. na mocy zawartej umowy
ubezpieczenia).

Przychody

Przychody ujmowane sg w takiej wysokos$ci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spdtka uzyska korzysci ekonomiczne
zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposéb. Nastepujgce kryteria
obowigzujg przy ustalaniu przychodéw:
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Sprzedaz towardéw i produktow
Przychody sa ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzy$ci wynikajgce z prawa wiasnosci towaréw
i produktow zostaty przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychoddw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob.

Odsetki
Przychody z odsetek ujmowane sg sukcesywnie w miare ich narastania.

Podatek dochodowy

Obcigzenia podatkowe zawierajg biezgce opodatkowanie podatkiem dochodowym od os6b prawnych
i zmiane stanu rezerw lub aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Biezgce zobowigzania podatkowe
ustalone sg na podstawie aktualnie obowigzujgcych przepiséw podatkowych i ustalonego dochodu do opodatkowania.

Sktadnik aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmowany jest w odniesieniu do wszystkich ujemnych
réznic przejsciowych, jak réwniez niewykorzystanych aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego i
niewykorzystanych strat podatkowych do odliczenia w nastepnych okresach, w takiej wysokosci, w jakiej jest
prawdopodobne, ze zostanie osiggnigety dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzysta¢ wyzej wymienione.

Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego jest weryfikowana na kazdy dzien
bilansowy i podlega odpisowi w przypadku kiedy zachodzi watpliwosé wykorzystania przez Spotke korzysci
ekonomicznych zwigzanych z wykorzystaniem aktywéw podatkowych.

Odroczony podatek dochodowy jest obliczany na podstawie stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan
kierownictwa bedg obowigzywaty w okresie, gdy sktadnik aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana,
przyjmujgc za podstawe stawki podatkowe prawnie lub faktycznie obowigzujgce na dzien bilansowy.

Zmiana stanu rezerw i aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego wykazywana jest w rachunku zyskéw i
strat z wyjgtkiem sytuacji, kiedy skutki finansowe zdarzen powodujacych powstanie lub rozwigzywanie podatku
odroczonego ujmowane sg bezposrednio w kapitale wikasnym jednostki.

Leasing finansowy

Umowy leasingowe, w ramach ktérych Spétka ponosi praktycznie cato$¢ ryzyka oraz czerpie praktycznie wszystkie
korzysci wynikajace z posiadania skladnikdw aktywow klasyfikowane sg jako umowy leasingu finansowego. Aktywa
posiadane przez Spotke na mocy umodw leasingu finansowego sg wykazywane poczgtkowo w wartosci godziwej lub
wartosci biezgcej minimalnych optat leasingowych, w zaleznosci od tego ktéra z tych kwot jest nizsza. Wartos¢
poczatkowa aktywoéw uzywanych na podstawie umow leasingu finansowego jest pomniejszana o odpisy amortyzacyjne
oraz odpisy z tytutu utraty wartosci. W przypadku braku wystarczajgcej pewnosci, ze spoétka uzyska tytut wlasnosci po
zakonczeniu leasingu, dany sktadnik aktywow uzywany na mocy umoéw leasingu finansowego jest amortyzowany przez
okres krotszy z: okres leasingu lub okres ekonomicznej uzytecznosci. W pozostatych przypadkach Spétka stosuje
okresy amortyzacji analogiczne do rzeczowych aktywoéw trwatych.

Optaty leasingowe sg rozdzielane na czes¢ kapitatowg i odsetkowg przy uzyciu statej wewnetrznej stopy zwrotu, czes¢
odsetkowa obcigza rachunek zyskow i strat przez okres trwania umowy.

Leasing operacyjny

Umowy, w ramach ktérych znaczna cze$¢ ryzyk i korzysci wynikajgcych z posiadania sktadnika aktywow pozostaje
udziatem leasingodawcy sg traktowane jako leasing operacyjny.
Optaty leasingowe ujmowane sg jako koszty w rachunku zyskoéw i strat w okresie trwania leasingu.

Jednostki powigzane

Na potrzeby sprawozdania finansowego do jednostek powigzanych zalicza sie: znaczacych akcjonariuszy, spofki
zalezne, stowarzyszone i wspotkontrolowane, cztionkéw Zarzaddw i Rad Nadzorczych spétek wchodzacych w skiad
Grupy, ich najblizsze rodziny oraz podmioty przez nich kontrolowane.

Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

Profesjonalny osad

W przypadku, gdy dana transakcja nie jest uregulowana w zadnym standardzie badz interpretacji, Zarzad, kierujgc sie
subiektywng oceng, okresla i stosuje polityki rachunkowosci, ktére zapewnia, iz sprawozdanie finansowe bedzie

Strona 15 z 48




ATLANTIS S.A. jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2014 roku
/w tys. z/

zawiera¢ wtasciwe i wiarygodne informacje oraz bedzie:
> prawidtowo, jasno i rzetelnie przestawia¢ sytuacje majatkowg i finansowg Spotki, wyniki jej dziatalnosci i przeptywy
pieniezne,
> odzwierciedlac¢ tres¢ ekonomiczng transakcji,
> obiektywne,
> sporzadzone zgodnie z zasadg ostroznej wyceny,
> kompletne we wszystkich istotnych aspektach.

W niniejszym sprawozdaniu finansowym nie wystgpity istotne obszary w ktérych istotne znaczenie miat profesjonalny
osad kierownictwa.

Niepewnos$¢ szacunkow

Stosujgc zasady rachunkowosci obowigzujagce w Spoice, zarzad zobowigzany jest do dokonywania szacunkow,
osgdow i zatozen dotyczacych kwot wyceny poszczegdlnych sktadnikow aktywow
i zobowigzan. Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia opierajg sie o doswiadczenia historyczne i inne czynniki uznawane
za istotne. Rzeczywiste wyniki mogg odbiegaé od przyjetych warto$ci szacunkowych Sporzgdzenie sprawozdania
finansowego wymaga od Zarzadu Spotki dokonania szacunkdw, jako ze wiele informacji zawartych w sprawozdaniu
finansowym nie moze zosta¢ wycenione w sposob precyzyjny. Zarzgd weryfikuje przyjete szacunki w oparciu o zmiany
czynnikéw branych pod uwage przy ich dokonywaniu, nowe informacje lub doswiadczenia z przesziosci. Dlatego tez
szacunki dokonane na 31 grudnia 2013 roku mogg zosta¢ w przysztosci zmienione. Gtéwne szacunki zostaty opisane
w nastepujgcych notach dotyczacych wartosci godziwej instrumentéw finansowych, ktéra w istotny sposéb wptywa na
sprawozdanie finansowe spotki.

W sprawozdaniu za rok 2014 Zarzad ocenia iz nie wystepujg inne istotne obszary co do ktérych istnieje ryzyko
zwigzane z niepewnoscig szacunkow.

Informacje dotyczace segmentéw operacyjnych

Segment operacyjny jest czescig skladowa jednostki:
a) ktéra angazuje sie w dziatalnos¢ gospodarczg, w zwigzku z ktérymi moze uzyskiwaé przychody
i ponosi¢ koszty (w tym przychody i koszty zwigzane z transakcjami z innymi czesciami skladowymi tej samej

jednostki),
b) ktérej wyniki dziatalnosci sg regularnie przeglgdane przez gtéwny organ odpowiedzialny za podejmowanie decyzji
operacyjnych w jednostce oraz wykorzystujacy te wyniKi przy decydowaniu

o alokacji zasobdw do segmentu i przy ocenie wynikow dziatalnosci segmentu, a takze

c) w przypadku ktorej sg dostepne oddzielne informacje finansowe.

Zgodnie z wymogami MSSF 8, nalezy identyfikowa¢ segmenty operacyjne w oparciu o wewnetrzne raporty dotyczace
tych elementéw Grupy, ktore sg regularnie weryfikowane przez osoby decydujgce
0 przydzielaniu zasobdw do danego segmentu i oceniajgce jego wyniki finansowe.

Spotka nie zidentyfikowata zadnych segmentéw operacyjnych w swojej dziatalnosci. Nie sg sporzgdzane raporty
dotyczace wydzielonych segmentéw operacyjnych.

Nota 1

Spodtka nie posiada zadnych wartosci niematerialnych i prawnych.

Nota 2

a) srodki trwate, w tym: 266 121
- grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 0 0
- budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 41 0
- urzgdzenia techniczne i maszyny 0 0
- $rodki transportu 225 121
- inne $rodki trwate 0 0

b) $rodki trwate w budowie 2005 881

c) zaliczki na $rodki trwate w budowie 0 0

Rzeczowe aktywa trwate, razem 2271 1002
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a) wlasne 2271 1002
b) uzywane na podstawie umowy leasingu 0 0
Srodki trwate bilansowe razem 2271 1002

W roku 2014 Spotka poniosta wydatki (Srodki trwate w budowie)na inwestycje mieszczaca sie w Ptocku.

ZMIANY SRODKOW TRWALYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH)

a) wartos¢ brutto sSrodkéw trwatych na
poczatek okresu

169 169

b) zwiekszenia (z tytutu)

137 179

C) zmniejszenia (z tytutu)

o |Oo|Oo (O

- likwidacja

o |O|O (O

o |O|O (O

d) wartos$¢ brutto srodkéw trwatych na
koniec okresu 0 42

306 348

e) skumulowana amortyzacja
(umorzenie) na poczatek okresu 0 0

48 48

f) amortyzacja za okres (z tytutu) 0 1

33 34

g) zmniejszenia 0 0

h) skumulowana amortyzacja
(umorzenie) na koniec okresu 0 1

j) wartosc¢ netto srodkéw trwatych na
koniec okresu 0 41

225 266

Nota 3

Naleznosci od jednostek powigzanych

Naleznosci od jednostek pozostatych

- kaucja

Naleznosci dlugoterminowe netto, razem

- odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci

Naleznosci dlugoterminowe brutto, razem

WOoO|lwlwlw|o

WOo|lwlwlw|o

Nota 4

a) w jednostkach zaleznych

- akcje w spoétkach krajowych nie notowanych na aktywnym
rynku

b) akcje w jednostkach stowarzyszonych

62 975

- odpis aktualizujgcy udziaty IFEA Sp. z 0.0.

-13 412

- warto$¢ bilansowa

49 563

c) akcje pozostatych jednostek

176

- odpis aktualizujgcy udziaty

- wartos¢ bilansowa

176

d) pozyczone akcje

o|lo|o|o

- akcje spotki FON S.A. pozyczone innym podmiotom

5040

5040

- wycena pozyczonych akcji FON S.A.

-5040

-5040

- warto$é bilansowa

0
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€) udzielone pozyczki 27 482 9451
Dilugoterminowe aktywa finansowe, razem 77221 9451

Na dzieh 31.12.2014 roku Spotka ATLANTIS S.A. w dtugoterminowych aktywach finansowych wykazuje:

- Umowe pozyczki zawartg w dniu 28.10.2013 roku ze Sp. z 0.0. Nowy Cotex z siedzibg w Ptocku. Wartos¢ udzielonej
pozyczki wynosi 24 443 tys. zt. Termin zwrotu pozyczki ustalono na dzien 29.09.2028 rok. W okresie od 28.10.2013r

do dnia 31.12.2014 pozyczka obcigzona jest odsetkami w wysokosci 1 500 tys. zt.. W kolejnych latach odsetki bedg
naliczane i odprowadzane w okresach miesiecznych, w wysokosci stawki 3-miesiecznego na polskim rynku
oprocentowania

miedzybankowego WIBOR plus (3,5%) w skali roku. Warto$¢ bilansowa na dzien 31.12.2014r wynosi 25 943 tys. zt.

- Umowe pozyczki zawartg w dniu 01.01.2012 roku ze Sp. z 0.0. Nowy Cotex z siedzibg w Ptocku. Warto$¢ udzielone;j
pozyczki wynosi 500 000,00 zt. Pozyczka jest oprocentowana 13% w skali roku. Termin zwrotu pozyczki ustalono na
dzien 31.12.2015 rok. Warto$¢ bilansowa na dzien 31.12.2014r wynosi 668 tys. zt

- Umowe pozyczki zawartg w dniu 11.10.2013 roku z RESBUD S.A. z siedzibg w Ptocku. Warto$¢ udzielonej pozyczki
wynosi 100 000,00 z. Pozyczka jest oprocentowana 10% w skali roku. Termin zwrotu pozyczki ustalono na dzien
31.12.2016 rok. Wartosc¢ bilansowa na dzien 31.12.2014r wynosi 112 tys. zt.

- Umowe pozyczki zawartg w dniu 19.02.2014 roku z osobg fizyczng . Wartos$¢ udzielonej pozyczki wynosi

300 000,00 zt. Pozyczka jest oprocentowana wedtug zmiennej stopy procentowej obliczanej w stosunku rocznym od
kwoty pozyczki. Wysoko$¢ oprocentowania jest rowna zmiennej stopie WIBOR dla depozytéw 3-miesiecznych,
powiekszonej 0 5,2%. Odsetki ptatne sg w okresach 1-miesiecznych do ostatniego roboczego dnia kazdego miesigca.
Termin zwrotu pozyczki ustalono na dzien 31.01.2016 rok. Warto$¢ bilansowa na dzieh 31.12.2014r wynosi 300 tys. zt

- Umowe pozyczki zawartg w dniu 20.05.2014 roku z osobg fizyczng . Warto$¢ udzielonej pozyczki wynosi

60 000,00 zt. Pozyczka jest oprocentowana wedtug zmiennej stopy procentowej obliczanej w stosunku rocznym od
kwoty pozyczki. Wysokos¢ oprocentowania jest rowna zmiennej stopie WIBOR dla depozytow 3-miesiecznych,
powigkszonej 0 12%. Sptata odsetek nastapi poczawszy od dnia 30.01.2015r. Termin zwrotu pozyczki ustalono na
dzien 31.05.2016 rok. Warto$¢ bilansowa na dzien 31.12.2014r wynosi 65 tys. zt

- Umowe pozyczki zawartg w dniu 10.12.2014 roku z RESBUD S.A. z siedzibg w Ptocku. Warto$¢ udzielonej pozyczki
wynosi 350 000,00 zt. Pozyczka jest oprocentowana 8% w skali roku. Termin zwrotu pozyczki ustalono na dzien
31.12.2016 rok. Wartos¢ bilansowa na dzien 31.12.2014r wynosi 352 tys. zi.

- Umowe pozyczki zawartg w dniu 30.12.2014 roku z osobg fizyczng . Wartos$¢ udzielonej pozyczki wynosi

42 000,00 zt. Pozyczka jest oprocentowana wedtug zmiennej stopy procentowej obliczanej w stosunku rocznym od
kwoty pozyczki. Wysokos¢ oprocentowania jest rowna zmiennej stopie WIBOR dla depozytow 3-miesiecznych,
powiekszonej 0 9%. Odsetki ptatne sg w okresach 1-miesiecznych do ostatniego roboczego dnia kazdego miesigca.
Termin zwrotu pozyczki ustalono na dzien 30.12.2016 rok. Warto$¢ bilansowa na dzieh 31.12.2014r wynosi 42 tys. zt

Na dzien bilansowy Spétka posiada:

- 20 szt. udziatéw Spétki Mazovian Energy Partners Sp. z 0.0. w cenie nominalnej 100,00 zt. za 1 szt.
- 348 szt. udziatow Spotki REFUS w cenie nominalnej po 50,00 zt. za 1 szt.
- 12 595 szt. udziatow Spotki IFEA Sp. z 0.0. w cenie nominalnej po 5 000,00 zt za 1 szt.

Zarzad Spdétki ATLANTIS S.A. kierujac sie zasada ostroznosci podjat decyzje, iz na dzien bilansowy obejmie posiadane
udziaty Spotki IFEA Sp. z 0.0. odpisem aktualizujgcym ich warto$¢ w wysokosci 13 412 tys. zl.

Przestanki utraty wartosci wynikajg gtownie z faktu, iz IFEA Sp. z 0.0. to spdtka zajmujgca sie inwestycjami finansowymi.
Praktycznie caty portfel inwestycyjny spétki IFEA Sp. z 0.0. to zakupione obligacje wyemitowane przez spotke DAMF
Invest S.A. Zatem wycena udziatéw IFEA Sp. z 0.0. zalezna jest od mozliwosci wykupu w przysztosci, posiadanych przez
IFEA Sp. z o.0. obligacji, przez Damf Invest S.A. Przy czym Damf Invest S.A. to rowniez Spoétka zajmujgca sie
inwestycjami finansowymi, w ktdrej portfelu znajdujg sie gtéwnie akcje spotek publicznych notowanych na Gietdzie
Papierow Wartosciowych S.A., ktérych posiadanie wigze sie z ryzykiem utraty wartosci wynikajgcym przede wszystkim z
wahan rynkowych wartosci posiadanych instrumentéw kapitatowych.

W czesci |l niniejszego sprawozdania — Informacje o instrumentach kapitatowych, opisane zostaty szczegétowo zasady
wyceny zastosowane dla posiadanych przez Atlantis S.A. udziatéw w IFEA Sp. z o.0.

W roku 2014 Spétka Atlantis otrzymata zwrot udzielonych pozyczek z lat ubiegtych wraz z naliczonymi odsetkami od
Spotek FON S.A. oraz DAMF INVEST S.A. Wartos¢ sptaconych pozyczek i odsetek — 7 334 tys. zt.
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Kwota kredytu / Kwota kredytu /
Nazwa (firma) pozyczki wg umowy | pozyczki pozostata do Warunki Termin
Siedziba sptaty Zabezpieczenia
jednostki tys. zt waluta tys. zt waluta | OpProcentowania sptaty
Nowy Cotex Sp. Osw. z art. 777
Z 0.0. Ptock 500 000,00 PLN 668 109,59 PLN 13% 31.12.2015 KPC
Weksel +
wg. przewtaszczenie
Nowy Cotex Sp. powyzszego na
Z 0.0. Plock |24 443 147,41| PLN | 25943 147,41 | PLN opisu 29.08.2028 | zabezpieczenie
wg. Weksel ,
Brudzen powyzszego hipoteka na
Osoba fizyczna Duzy 300 000,00 PLN 300 000,00 PLN opisu 31.01.2016 | nieruchomosci
wg.
powyzszego
Osoba fizyczna Plock 60 000,00 PLN 65 284,95 PLN opisu 31.05.2016 weksel
Resbud S.A. Ptock 100 000,00 PLN 112 246,58 PLN 10% 31.12.2016 weksel
Resbud S.A. Ptock 350 000,00 PLN 351 610,96 PLN 8% 31.12.2016 weksel
wg.
powyzszego Hipoteka na
Osoba fizyczna Ptock 42 000,00 PLN 42 000,00 PLN opisu 30.12.206 | nieruchomosci
Nota 5

Na dzien 31.12.2014 r Spdétka wykazuje aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego w wysokosci 334 tys. zi.

Pasywa

1 Nalllczone odsej[kl od 0 0 19% 0
udzielonych pozyczek

2. | Wycena akcji 20 907 20907 19% 3972

3. | Badanie bilansu 5 5 19% 1
Odpis aktualizujgcy

4. | pozyczke 175 175 19% 33
krotkoterminowg

5, | Odpisy aktualizujace 4430 4430 19% 842
naleznosci
Aktywo na podatek

6. | obnizony do wysokosci 19% (4 514)
rezerw na podatek

Razem 334

Na dzien 31.12.2013 r Spoétka wykazywata aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego w wysokosci 77 tys. zt.

Strona 19 z 48




ATLANTIS S.A. jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2014 roku
/w tys. zt/

Pasywa

Aktywo od strat z
roku 2008 149

o Naliczone odsgtkl 152 152 19% 29
od zobowigzan

3. | Wycena akcji 42 458 42 458 19% 8 067

Wycena obligacji 19%
whasnych 0

5. | Badanie bilansu 5 5 19% 1

Aktywo na podatek
6. obmzon}/ do 19% -8 169

wysokos$ci rezerw
na podatek

Razem 77

Spotka ze wzgleddw ostroznosciowych nie rozpoznaje aktywa z tytutu podatku odroczonego od start z lat poprzednich.

Nota 6

Naleznosci od jednostek powigzanych 0 0
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty 0 0
- do 12 miesiecy 0 0
Naleznosci od jednostek pozostatych 391 93
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty 391 93
- do 12 miesiecy 391 93
- z tytutu podatkow, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i 103 76
zdrowotnych oraz innych $wiadczen
- inne 4640 5 896
Naleznosci krotkoterminowe netto, razem 5134 6 065
- odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci 4430 4430
Naleznosci krétkoterminowe brutto, razem 704 1635
Stan na poczatek okresu 4 430 1395
a) zwiekszenia (z tytutu) 0 3035
- utworzenie odpiséw na naleznosci 0 3035
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0
- zaptata naleznosci 0 0
Stan odpiséw aktualizujacych wartos¢ naleznosci
krétkoterminowych na koniec okresu 4430 4430

W roku 2014 Spétka nie utworzyta nowego odpisu aktualizujgcego.
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a) w walucie polskiej 704 1635
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 0 0
Naleznosci krétkoterminowe, razem 704 1635

Naleznosci krotkoterminowe zawierajg naleznosci od jednostek powigzanych w wysokosci 0 tys. zt.

Naleznosci krotkoterminowe zawierajg naleznosci od jednostek pozostatych w wysokosci 391 tys. zt.
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane, a termin ptatnosci wynosi od 14 do 30 dni. Naleznosci
z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczen i podobne nie sg oprocentowane.

Nota 7

1) w jednostkach powigzanych

w jednostkach zaleznych

a) akcje (wartos¢ bilansowa):

- korekty aktualizujgce wartos$¢ (+/-)

- warto$¢ wedtug cen nabycia

w jednostce dominujacej 88 997
a) akcje (wartosé bilansowa): 88 997

- korekty aktualizujgce wartosc (+/-) .51 751

- warto$¢ wedtug cen nabycia 140 748

w jednostkach stowarzyszonych

a) akcje (wartos¢ bilansowa):

- korekty aktualizujgce wartos¢ (+/-)

- warto$¢ wedtug cen nabycia

w jednostkach powigzanych 3669 8 752
- korekty aktualizujgce warto$¢ (+/-) 2359 4854
- warto$¢ wedtug cen nabycia 1310 3898
2) w jednostkach pozostatych 17 326 10 768
a) akcje (wartos$¢ bilansowa): 6421 4 870
- korekty aktualizujgce warto$¢ (+/-) -4 813 -4 340
- warto$¢ wedtug cen nabycia 11 234 9210
b) udzielone pozyczki w tym: 10 905 5898

- korekty aktualizujgce warto$¢ (+/-) -175

- warto$é wedtug wartosci udzielenia pozyczek 11080
c) obligacje 0 0
Warto$¢ wedtug cen nabycia, razem 23 624 159 754
Korekty aktualizujgce warto$¢ razem -2 629 -51 237
Wartos$é bilansowa, razem 20 995 108 517

Na dzien 31.12.2014 Spoétka posiada nastepujgce akcje zaliczone do krotkoterminowych aktywow finansowych.

1. IQPARTNERS S.A. z siedzibg w Warszawie — 4 427 000 akcji zwyktych na okaziciela o tgcznej sumie
9 209 457,00 zt. ,posiadane akcje stanowig mniej 19,80% kapitatu zaktadowego IQ PARTNERS S.A.
Warto$¢ ksiegowa na dzien 31.12.2014 wynosi 3 497 tys. zt
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2. RESBUD S.A. z siedzibg w Ptocku — 1.456 000 akcji zwykilych na okaziciela o fgcznej sumie 1 310 400 zt.,
posiadane akcje stanowig 14,71% kapitatu zakladowego RESBUD S.A. i tyle samo gtoséw na WZA. Warto$¢
ksiegowa na dzien 31.12.2014 to 3 669 tys. zi.

3. FLY.PL S.A. z siedzibg w Warszawie — 595 436 akcji zwyklych na okaziciela o tgcznej sumie 2 024 481,00 zt.,
posiadane akcje stanowig 1,43% kapitatu zaktadowego FLY.PL S.A. i tyle samo gtoséw na WZA. Wartos¢
ksiegowa na dzien 31.12.2014 to 2 924 tys. zi.

Z uwagi na niskg ptynnosé jaka od diuzszego czasu notujg akcje spdtki FLY.PL S.A znajdujgcej sie w portfelu Spofki
ATLANTIS S.A wycena opiera sie o zastosowang korekte doprowadzajgcg wycene akcji Spotki na dzien 31.12.2014
do wartosci srednich wazonych notowan z okresu od 01.10.2014 do 31.12.2014 roku , tj. do poziomu 4,91 zt. Wycena
posiadanych 595 436 sztuk akcji pomnozona przez warto$¢ 4,91 zt pozwala uzyskac¢ warto$¢ waloru na putapie 2 924
tys. zt. Majac na uwadze specyfike aktywa a szczegodlnie jej zbywalnosé¢ jednostka na przyszto$¢ opracuje nowe
kryteria oceny wartosci FLY.PL S.A. Lokowanie pieniedzy w papierach wartosciowych daje szanse korzysci w réznej
skali, ale nie jest pozbawione ryzyka, iz nie tylko nie spetnig sie oczekiwane zyski, ale moze wystapi¢ czesciowa lub
nawet catkowita utrata kapitatu zainwestowanego w walorach. Ryzyko to wystepuje w réznej postaci i z niejednakowym
nasileniem . Dla danego waloru mozna rozpozna¢ nastepujgce rodzaje ryzyka: rynkowego, inaczej systematycznego,
finansowego, bankructwa emitenta, czesciowego wstrzymania lub ograniczenia dochoddw, inflacji, walutowego,
ptynnosci.

Ryzyko rynkowe jakiemu podlegajg akcje znajdujgce sie w portfelu spétki Atlantis polega na tym, ze zmiany cen
rynkowych, takich jak ceny akcji bedg wptywaé na wyniki Spotki, lub na warto$¢ posiadanych instrumentow
finansowych. Papiery wartosciowe charakteryzujgce sie duzg zmiennoscig cen w krotkim przedziale czasowym
spowodowang bezposrednig sytuacjg emitenta, kondycjg finansowg, a takze trendami gospodarczymi i koniunkturg na
rynku, a przyjecie dtuzszego horyzontu inwestycji ogranicza zmiennos¢ kursow.

Gtéwne czynniki ryzyka:

sryzyko makroekonomiczne - wynika z wrazliwosci rynku kapitatowego na krajowe i Swiatowe czynniki
makroekonomiczne zalezne od tempa wzrostu gospodarczego, deficytéw budzetowych i handlowych, poziomu
inwestycji, popytu konsumpcyjnego, wysokosci inflacji i poziomu stép procentowych, ksztattowania sie cen surowcéw,
a takze sytuacji geopolitycznej,

ryzyko branzowe dla spétek dziatajgcych w okreslonej branzy, wystepujg czynniki ryzyka jak: wzrost konkurenciji i
wahania popytu na towary oferowane przez branze, zmiany technologiczne; dywersyfikacja branzowa moze
skutecznie ograniczy¢ ryzyko branzowe,

sryzyko specyficzne - jest zwigzane z indywidualng sytuacjg spotki tj. z pracg zarzadu, zmianami strategii biznesu
spoiki i tadu korporacyjnego, konfliktu akcjonariuszy, politykg dywidendowa, zdarzeniami losowymi dotyczacymi spoétki;
dywersyfikacja inwestycji pomiedzy akcje roznych spétek ograniczy znaczaco ten rodzaj ryzyka.

Posiadanie akcji jest obcigzone ryzykiem zwigzanym z inwestowaniem w obrocie zorganizowanym jak: ryzyko
ptynnosci, ryzyko zawieszenia lub wycofania spotki z obrotu. Zarzgd w ramach zarzgdzania ryzykiem rynkowym
kontroluje stopien narazenia Spotki na ryzyko rynkowe w granicach przyjetych parametréw, przy jednoczesnym
dazeniu do optymalizacji stopy zwrotu.

ryzyko zwigzane ze wzrostem stop procentowych -ATLANTIS S.A. nie wyklucza finansowania czesci prowadzonej
dziatalno$ci gospodarczej instrumentami dtuznymi. Instrumenty te bytyby oprocentowane wedtug zmiennej stopy
procentowej zaleznej np. od stopy WIBOR 3M. W zwigzku z powyzszym ATLANTIS S.A. rozpoznaje ryzyko wzrostu
stép procentowych, co w efekcie moze przetozy¢ sie na wzrost kosztu obstugi dlugu i na spadek rentownosci
finansowanego w ten sposéb przedsigewzigcia. W zwigzku ze zmiang profilu wiodacej dziatalnosci, ATLANTIS S.A.
uruchomita dziatalno$¢ zwigzang z udzielaniem pozyczek.

Ryzyko zwigzane ze zmianami kadrowymi na kluczowych stanowiskach -Dziatalno$¢ ATLANTIS S.A. w znacznej
mierze opiera sie na wiedzy i doswiadczeniu Zarzadu oraz zatrudnianej kadry menadzerskiej. Rezygnacja
ktéregokolwiek strategicznego czionka zespotu moze mie¢ negatywny wpltyw na dziatalno$¢ operacyjng, badz sytuacje
finansowg ATLANTIS S.A. Ryzyko utraty kluczowych pracownikdow bedzie znaczgco spadato w wyniku realizaciji
zaktadanych kontraktéow i podpisywania kolejnych kontraktéw. Ryzyko powyzsze ATLANTIS S.A. zamierza
zminimalizowaé poprzez system premii pienieznych powigzany z wynikami finansowymi ATLANTIS S.A.

Ryzyko natozenia na Spotke kar administracyjnych przez Komisje Nadzoru Finansowego-

Spoétka ATLANTIS S.A. jest notowana na rynku gtéwnym GPW i jest spdtkg publiczng w rozumieniu Ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi. Z tej przyczyny KNF moze natozy¢ na spotki ATLANTIS S.A. kary administracyjne za
niewykonywanie lub nienalezyte wykonywanie obowigzkéw wynikajgcych z przepiséw prawa, a w szczegdlnosci
obowigzkéw wynikajgcych z Ustawy o ofercie publicznej oraz Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi. W
przypadku natozenia kar obrét papierami wartosciowymi Emitenta moze sta¢ sie utrudniony badz niemozliwy. KNF
moze wydaé decyzje o wykluczeniu, na czas okreslony lub bezterminowo, instrumentéw finansowych z obrotu lub
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natozy¢ kare pieniezng lub zastosowac obie kary jednoczesnie.

Ryzyko zawieszenia obrotu akcjami lub ich wykluczenia z obrotu na GPW Na podstawie §30 Regulaminu Gieldy,
Zarzgd GPW moze zawiesi¢ obrot instrumentami finansowymi na okres do trzech miesiecy, jesli uzna, ze wymaga tego
interes i bezpieczenstwo uczestnikow obrotu albo, jesli Emitent narusza przepisy obowigzujace na GPW, a takze na
wniosek Emitenta. Zarzad Gietdy zawiesza obrét instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz miesigc na
zgdanie KNF zgtoszone zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi. Na podstawie §31
Regulaminu Gietdy, Zarzgd GPW moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu na GPW m.in. w nastepujgcych
przypadkach:

* jezeli przestaty spetniac inne, niz warunek nieograniczonej zbywalnosci, warunki

dopuszczenia do obrotu gietdowego na danym rynku,

« jezeli Emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujgce na gietdzie,

* na wniosek Emitenta,

» wskutek ogtoszenia upadtosci Emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad

wniosku o ogtoszenie upadtosci z powodu braku srodkéw w majgtku Emitenta na

zaspokojenie kosztow postepowania,

* jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikéw obrotu,

» wskutek podjecia decyzji o potgczeniu Emitenta z innym podmiotem, jego podziale

lub przeksztatceniu,

« jezeli w ciggu ostatnich 3 miesiecy nie dokonano zadnych transakcji gietdowych na

danym instrumencie finansowym,

» wskutek podjecia przez Emitenta dziatalnosci, zakazanej przez obowigzujace przepisy

prawa,

» wskutek otwarcia likwidacji Emitenta.

Na podstawie §31 Regulaminu Gietdy, Zarzad Gietdy wyklucza instrumenty finansowe

z obrotu gietdowego:

« jezeli ich zbywalno$¢ stata sie ograniczona,

* na zgdanie KNF zgtoszone zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie Instrumentami

Finansowymi,

» w przypadku zniesienia ich dematerializacji,

» w przypadku wykluczenia ich z obrotu na rynku regulowanym przez wtasciwy organ

nadzoru.

Na dzien 31.12.2014 Spoétka nie posiada obligacji zaliczanych do krétkoterminowych aktywoéw finansowych.

Na dzien 31.12.2014r. Spotka wykazuje w krotkoterminowych aktywach finansowych nastepujace pozyczki
krétkoterminowe:

1. Umowa pozyczki zawarta w dniu 15.01.2014 roku ze Spotkg RESBUD S.A. Warto$¢ umowna udzielonej
pozyczki wynosi 350 000,00 zt. Termin zwrotu pozyczki ustalono na dzien 31.12.2015 roku. Pozyczka jest
oprocentowana 8% w skali roku.

2. Umowa pozyczki zawarta w dniu 20.05.2014 roku ze Spétkg RESBUD S.A. Wartos¢ umowna udzielonej
pozyczki wynosi 150 000,00 zt. Termin zwrotu pozyczki ustalono na dzieh 31.12.2015 roku. Pozyczka jest
oprocentowana 8% w skali roku.

3. Umowa pozyczki zawarta w dniu 17.07.2014 roku ze Spotkg RESBUD S.A. Warto$¢ umowna udzielonej
pozyczki wynosi 300 000,00 zt. Termin zwrotu pozyczki ustalono na dzien 31.12.2015 roku. Pozyczka jest
oprocentowana 8% w skali roku.

4. Umowa zakupu wierzytelnosci, ktérej przedmiotem jest umowa pozyczki na kwote 1 000 000,00 ze Spétkg
RESBUD S.A. Pozyczka jest oprocentowana w wysokosci 8 % w skali roku. Termin zwrotu pozyczki ustalono
na dzien 31.12.2015 roku.

5. Umowa pozyczki zawarta w dniu 22.07.2013 roku z osobg fizyczng. Przedmiotem umowy jest pozyczka
pieniezna w kwocie 500 000,00 zt. Wysokos$¢ oprocentowania jest réwna zmiennej stopie WIBOR dla
depozytéow 3-miesiecznych, powiekszonej o 12%. Odsetki sg naliczane w okresach 1-miesiecznych.
Pozyczkobiorca zobowigzat sie do zwrotu ww. kwoty do dnia 30.12.2014 r. Pozyczka jest zabezpieczona
wekslem, hipotekg oraz Oswiadczeniem ztozonym w trybie art.777 K.P.C.

6. Umowa pozyczki zawarta w dniu 21.10.2013 roku ze Spotkg Termy Gostyninskie Sp. z 0.0. z siedzibg w
Gostyninie. Przedmiotem umowy jest pozyczka pieniezna w kwocie 40 000,00 EUR. Pozyczkobiorca
zobowigzat sie do zwrotu ww. kwoty do dnia 06.12.2013 r. Za udzielenie pozyczki Pozyczkobiorca zaptaci
Pozyczkodawcy kwote w wysoko$ci 4,5% warto$ci pozyczki. Pozyczka jest zabezpieczona hipotekg. Na
dzien 31.12.2014r Spotka dokonata odpisu aktualizujgcego na ww. pozyczke.
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7. Umowa pozyczki zawarta w dniu 21.10.2014 roku z osobg fizyczng Warto$¢ umowna udzielonej pozyczki
wynosi 150 000,00 z. Termin zwrotu pozyczki ustalono na dzien 21.10.2015 roku. Wysokosé
oprocentowania jest rowna zmiennej stopie WIBOR dla depozytéw 3-miesiecznych, powigkszonej o 10%.
Odsetki sg naliczane w okresach 1-miesigcznych i ptatne ostatniego roboczego dnia kazdego miesigca. Na
dzien 31.12.2014r Pozyczkobiorca sptacit kwote 12,5 tys. zt.

8. Umowa pozyczki zawarta w dniu 22.10.2014 roku z osobg fizyczng Warto§¢ umowna udzielonej pozyczki
wynosi 300 000,00 z. Termin zwrotu pozyczki ustalono na dzien 31.10.2015 roku. Wysokos¢
oprocentowania jest rowna zmiennej stopie WIBOR dla depozytéow 3-miesiecznych, powiekszonej o 4,99%.
Odsetki sg naliczane w okresach 1-miesiecznych i ptatne ostatniego roboczego dnia kazdego miesigca.

9. Umowa pozyczki zawarta w dniu 30.10.2014 roku z firmg Office Center Sp. z 0.0. Warto$¢ umowna
udzielonej pozyczki wynosi 150 000,00 zt. Termin zwrotu pozyczki ustalono na dzien 31.10.2015 roku.
Wysokos¢ oprocentowania jest rowna zmiennej stopie WIBOR dla depozytéw 3-miesiecznych, powigekszonej
0 8%. Odsetki sg naliczane w okresach 1-miesiecznych i ptatne do dziesigtego roboczego dnia kazdego
miesigca.

10. Umowa pozyczki zawarta w dniu 20.11.2014 roku ze Spodtkg DAMF INVEST S.A. Wartos¢ umowna
udzielonej pozyczki wynosi 3 600 000,00. Pozyczka jest oprocentowana w wysokosci 6 % w skali roku.
Termin zwrotu pozyczki ustalono na dzien 30.11.2015 roku.

11. Umowa pozyczki zawarta w dniu 04.12.2014 roku z firmg Office Center Sp. z 0.0. Warto$¢ umowna udzielonej
pozyczki wynosi 150 000,00 zt. Termin zwrotu pozyczki ustalono na dzien 31.12.2015 roku. Wysokosé
oprocentowania jest rowna zmiennej stopie WIBOR dla depozytow 3-miesigcznych, powigkszonej o 8%.
Odsetki sg naliczane w okresach 1-miesigcznych i ptatne do dziesigtego roboczego dnia kazdego miesigca.

12.Umowa pozyczki zawarta w dniu 29.12.2014 roku ze Spotkg FON S.A. Warto$¢ umowna udzielonej pozyczki
wynosi 2 500 000,00 zt. Termin zwrotu pozyczki ustalono na dzien 29.03.2015 roku. Strony ustality prowizje
od udzielonej pozyczki w wysokosci 25 000,00 oraz oprocentowanie w wysokosci 3% w skali roku, ptatne w
dniu sptaty pozyczki.

13.Umowe pozyczki zawartg w dniu 27.05.2014 roku ze Spdtkg KMT Invest Sp. z 0.0. z siedzibg w Plocku .
Warto$s¢ umowna udzielonej pozyczki wynosi 2 100 000,00 zt. Pozyczka jest oprocentowana 2,98% w skali
roku. Za udzielenie pozyczki zostata zaptacona prowizja w wysokosci 147 000,00. Termin zwrotu pozyczki
ustalono na dzieh 31.05.2015 rok. Pozyczka nie jest w petni wykorzystana na dzien 31.12.2014.

Nota 8

Srodki pieniezne w kasie 0 0

Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 1527 1708

Inne srodki pieniezne — lokaty 0 28 500

Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne, razem 1527 30 208

Nota 9

a) czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztow, w tym: 10 10
- koszty dotyczace nastepnych okresow 10 10

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe, razem 10 10

Nota 10

Spotka nie posiada dtugoterminowych aktywow przeznaczonych do sprzedazy.
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Nota 11
Stan na 31.12.2013 roku
. Rodzaj Wartos¢ serii / .
Seria / Rodzaj akcji upr?y(\)/\(/jiﬁea}éwa ograniczeni Liczba akcji emisji wg pSopkorf'lgiZ Data
emisja nia akgii a praw do wartosci kapitalu rejestraciji
! akcji nominalnej P
udziatami
spoiki z 0.0.
oraz
gotowka w
kwocie
A Na okaziciela | brak brak 5140000| 1799 000,00 |153900 29.11.1996
B Na okaziciela |brak brak 1 860 000 651 000,00 | gotéwka 29.11.1996
C Imienne brak brak 561 196,35 | gotéwka 19.12.1996
C Na okaziciela | brak brak 399 439 139 803,65 | gotdwkg 19.12.1996
D Na okaziciela | brak brak 5000 000 | 1750 000,00 | gotéwkg 28.06.1997
F Na okaziciela |brak brak 1180 000 413 000,00 | gotéwka 17.07.2009
I Na okaziciela | brak brak 27 160 000 | 9506 000,00 | gotéwka 17.02.2011
J Na okaziciela | brak brak 1260 000 441 000,00 | gotéwka 07.03.2011
29 400 000,0
K Na okaziciela | brak brak 84 000 000 0 | gotowka 10.06.2011
L Na okaziciela | brak brak 252 000 000 88 200 000 | gotowka 29.06.2012
Liczba
akcji razem 378 000 000
Kapitat
zakladowy,
razem 132 300 000,00
Wartos¢ nominalna jednej akcji = 0,35 zt
Stan na 31.12.2014 roku
. Rodzaj Wartos¢ serii / .
Seria / Rodzaj akcji upr?y(;\ﬂlfea}{)wa ograniczeni Liczba akgcji emisji wg pSopkorsgiE’; Data
emisja ; - a praw do wartosci . rejestraciji
nia akciji . - . kapitatu
akcji nominalnej
udziatami
spotki z 0.0.
oraz gotéwka
A Na okaziciela brak brak 37800 000 | 132 300 000,00 29.11.1996
Liczba
akcji razem 37 800 000
Kapitat
zaktadowy,
razem 132 300 000,00

Wartos¢ nominalna jednej akcji = 3,50 zt

Zgodnie z uchwatg NWZ z dnia 04.02.2014 liczba akcji w roku 2014 ulegta scaleniu.

Zgodnie z uchwatg NWZ z dnia 04.02.2014r. liczba akcji w roku 2014 ulegta scaleniu. Zgodnie z postanowieniem
uchwaty nr 6 NWZ z dnia 30.10.2014r Spdtka rozpoczeta program nabycia akcji wkasnych. Emitent nabyt 12.800.000
akcji objetych programem skupu akcji wilasnych zgodnie z trescig uchwaty nr 6 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z dnia 30.10.2014r. Nabyte przez Emitenta 12.800.000 (dwanascie miliondw osiemset tysiecy) akcji
wiasnych Emitenta, stanowi 33,86 % udziatu w kapitale zaktadowym Emitenta oraz uprawnia do oddania 12.800.000
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(dwanascie milionéw osiemset tysiecy) gtoséw stanowigcych 33,86 % udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Emitenta. Emitent informuje, ze zgodnie z trescia art. 364 § 2 kodeksu spotek handlowych nabyte przez
Emitenta akcje wtasne nie dajg prawa gtosu. Jednostkowa wartos¢ nominalna nabytych akcji to 3,50 zt (trzy zlote
50/100) za kazdg akcje {j. tgczna warto$¢ nominalna nabytych przez Spotke 12.800.000 (dwanascie miliondw osiemset
tysiecy) akcji wkasnych to 44.800.000 zt (czterdziesci cztery miliony osiemset tysiecy ztotych 00/100). Celem programu
skupu akcji wtasnych Emitenta jest ich umorzenie.

Na 31 grudnia 2014 roku ilos¢ akcji rowna sie 37 800 000.

Kapitat akcyjny jest w catosci optacony.

1 DAMF INVEST Spotka Akcyjna 13 301 245 35,19 13 301 245 35,19 20.11.2014
2 Atlantis Spétka Akcyjna 12 800 000 33,86 12 800 000 33,86 01.12.2014
4 Pozostali 11 698 755 30,95 11 698 755 30,95 -

Razem 37 800 000 100 37 800 000 100 -
Nota 12

Stan na poczatek okresu 0 0
a) skup akcji wlasnych -54 400

Udziaty(akcje) wiasne, razem -54 400

Nota 13

a) ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 71 244 71 244
Kapitat zapasowy, razem 71244 71244

Uchwatg numer 9 z dnia 16.06.2014 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spdtki ATLANTIS zysk netto w
wysokosci 1 037 tys. przeznaczony na pokrycie strat z lat ubiegtych.

Zysk ten jest wykazany w sprawozdaniu w pozycji zyski zatrzymane.

Nota 14
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Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu -51 751 -37932
- Zwigkszenia 55 636
a) wycena aktywow finansowych 55 636
- Zmniejszenie 17 297 13 819
a) wycena aktywow finansowych 17 297 13 819
Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu -13412 -51751

Kapitat z aktualizacji wyceny aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy obejmuje wycene posiadanych akcji

spotki IFEA Sp. z o.0.

W pozycji tej ksiegowane sg przeszacowania aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy do wartosci godziwe;.

Prezentowany kapitat nie podlega podziatowi.

Nota 15

- pozostate kapitaty rezerwowe

973

973

Kapitat rezerwowy, razem

973

973

Nota 16

Pozycja Zyski zatrzymane/Nierozdzielony wynik finansowy obejmuje:

Nierozdzielona strata finansowa za lata ubiegte na dzien 31.12.2014r. wynosi 34 781 tys. zi., w tym za rok

biezacy 2014 strata netto wynosi 25 274 tys. zi.

Nota 17

1. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego
. 77 531
na poczatek okresu, w tym:
a) odniesiony na wynik finansowy, w tym: 77 531
- podatek od wyceny akcji krétkoterminowych 0 0
- podatek od niezaptaconych odsetek 77 28
- podatek od wyceny obligaciji 0 503
2. Zwiekszenia 343 202
a) oclifmlesmny na wynik finansowy okresu z tytutu réznic 343 202
przejsciowych
- niezaptacone odsetki od naleznosci oraz z wyceny
inwestycji krétkoterminowych 343 202
3. Zmniejszenia 86 656
a) odniesiony na wynik finansowy okresu z tytutu dodatnich 86 656
réznic przejsciowych
- z wyceny inwestycji krotkoterminowych 86 656
4. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego
. . 334 77
na koniec okresu razem, w tym :
- podatek od niezaptaconych odsetek 343 76
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- podatek od wyceny obligaciji 0 0
- podatek od prowizji od udzielonej pozyczki 0 1

Nota 18

1. Zobowigzania wobec jednostek powigzanych 0 0
2. Zobowigzania wobec jednostek pozostatych 303 0

- kaucja, zobowigzania pozostate 303 0
Stan pozostatych rezerw na koniec okresu razem 303 0
Nota 19

a) zobowigzania wobec jednostek powigzanych 0 7517
- z tytutu pozyczek 0 5 567
- zobowigzania z tytutu dtuznych papieréw wartosciowych 0 0

0

0

- Z tytutu dostaw i ustug

- inne (wg rodzaju) 1950
b) zobowigzania wobec pozostatych jednostek 45
- z tytutu dostaw i ustug 441 26
- kredyty i pozyczki 0 0
- Z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen i innych swiadczen 8 4
- z tytutu wynagrodzen 0 0
- inne (wg rodzaju) 50 15
- z tytutu zakupu akcji i obligaciji 0 0
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0 0
Zobowigzania krétkoterminowe, razem 499 7 562
a) w walucie polskiej 499 7 562
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt)
Zobowigzania krétkoterminowe, razem 499 7 562

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug sg nieoprocentowane i rozliczane w terminach 14-30
dniowych. Zobowigzania z tytutu podatkéw, cet ubezpieczen i innych  $wiadczen sa
nieoprocentowane i rozliczane w okresach miesiecznych.

Nota 20
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2. Stan pozostatych rezerw, w tym: 11

a) odniesiony na wynik finansowy

3. odniesiony na kapitat wkasny

4. Zwiekszenia

a) odniesiony na wynik finansowy

o (o (o O |O

- rezerwa na badanie bilansu

5. Zmniejszenia 11

a) odniesiony na wynik finansowy 11

o |0 o jor o o1 O (01 [O;n

Stan pozostatych rezerw na koniec okresu razem

Nota 21

Wartos¢ ksiegowa na 31.12.2014 r. 101 924 tys. zt
Liczba akcji na 31.12.2014 r. 37 800 000
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje

/101 924 tys. zt / 37 800 000/ 2,70 z
Rozwodniona liczba akcji - 37 800 000
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedna akcje 2,70 zt

Nota 22
Zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe

Na dzien bilansowy Spétka wykazuje aktywa warunkowe z tytutu:
e Umowy przewtaszczenia 20 000 obligacji spotki IFEA Sp. z 0.0. na zabezpieczenie, o tgcznej wartosci
nominalnej 22 250 tys. zt.
e Zabezpieczenie umowy w postaci zdeponowanych akcji spétek notowanych na GPW S.A.

- 36 337 774 akcji spotki FON S.A. o wartosci 33 794 tys. zi.
- 2 673 akcji Investment Friends Capital S.A. o wartosci 2 754 tys. zt.

Na dzien 31.12.2014 r zobowigzania warunkowe nie istnieja.
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NOTY OBJASNIAJACE DO RACHUNKU ZYSKOW | STRAT

Nota 23

przychody z tytutu odsetek z dziatalno$ci inwestycyjnej (

odsetki od udzielonych pozyczek) 2821 5845
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, razem 2821 5 845
- w tym: od jednostek powigzanych 0 0

a) kraj 2821 5845
b) eksport

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, razem 2821 5 845
- w tym: od jednostek powigzanych 0 0

a) kraj

b) eksport

Przychody netto ze sprzedazy towarow i materiatow, razem

- w tym: od jednostek powigzanych

o |Oo|Oo |

Clo|lo|o

Jednoczes$nie Zarzad informuje iz, udziela dobrze zabezpieczonych pozyczek gotéwkowych wielu wiarygodnym
podmiotom. Zarzad Emitenta jest zdania, ze obecna sytuacja gospodarcza pozwoli Spoétce z sukcesem konkurowaé z

innymi podmiotami z branzy finansowe;j.

Zarzad wskazuje, ze w jego ocenie zaproponowany kierunek dziatalnosci pozwoli Spétce w bezpieczny i efektywny

sposob pomnazac posiadane przez nig aktywa.

Nota 24

a) amortyzacja 35 36
b) zuzycie materiatéw i energii 42 44
C) ustugi obce 478 416
d) podatki i optaty 177 248
e) wynagrodzenia 283 110
f) ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 6 9
g) pozostate koszty rodzajowe 34 77
Koszty wedtug rodzaju, razem 1055 940
Zmiana stanu zapasow, produktow i rozliczen miedzyokresowych 0 -13
Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki (wielkos$é

ujemna) 0 0
Koszty dziatalnosci podstawowej (wielko$¢ ujemna) 0 0
Koszty ogdélnego zarzadu (wielko$¢ ujemna) -1 055 -927
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 0 0
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 0 0
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Nota 25

a) rozwigzane rezerwy (z tytutu) 0 0
b) zysk ze sprzedazy niefinansowych aktywow 0 0
C) pozostate, w tym: 18 17

- pozostate 18 17
Pozostate przychody operacyjne, razem 18 17
Nota 26

a) utworzone rezerwy (z tytutu) 0 0
b) aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych* 0 3035
C) pozostate, w tym: 152 95
- koszty sadowe 10 74
- korekta sprzedazy z lat ubiegtych 0 0
- inne 142 21
Inne koszty operacyjne, razem 152 3130
Nota 27

a) pozostate odsetki 151 143
- od jednostek powigzanych
- od pozostatych jednostek 151 143
Przychody finansowe z tytulu odsetek, razem 151 143

a) dodatnie roznice kursowe 0 0
b) Zysk ze sprzedazy aktywdw finansowych 3709 0
- udziaty oraz akcje 3709 0
- od jednostek powigzanych 3709 0
- od jednostek pozostatych 0 0
c) aktualizacja wartosci inwestycji: 0 14 591
- aktualizacja akgji krotkoterminowych 0 14 591
d) pozostate, w tym: 1900 53
- przychody inne 1900 0
- wynagrodzenia z umow 0 53
Inne przychody finansowe, razem 5 609 14 644
Nota 28

a) od kredytéw i pozyczek 18 160
b) pozostate odsetki 0 0
Koszty finansowe z tytutu odsetek, razem 18 160
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c) aktualizacja z wyceny akcji 2 969 0
d) pozostate, w tym: 29 690 15 395
- strata ze zbycia inwestycji 0 13 858
- rozliczenie aportu 29 473
- odpis aktualizujgcy 175 1400
- roznice kursowe 0 71
- pozostate koszty 42 66
Inne koszty finansowe, razem 32 659 15395

Nota 29

1. Zysk (strata) brutto -25 274 1037
2. Réznice pomiedzy zyskiem (stratg) brutto a podstawa
opodatkowania podatkiem dochodowym 31107 -10 107
a) trwate roznice pomiedzy zyskiem (stratg ) brutto, a

dochodem do opodatkowania, w tym: 29 616 -92 561
- aktualizacja akcji krotkoterminowych -14 591
- niezaptacone odsetki od pozyczek -145
- roznice kursowe -31
- wniesienie aportu 29 473 -77 825
- pozostate 174
b) przejsciowe réznice pomiedzy zyskiem (stratg) brutto a
dochodem do opodatkowania 1491 82 454
- aktualizacja naleznosci 3035
- aktualizacja akgciji krétkoterminowych 2 968 0
- koszt wniesienia aportu 77 506
- niezaptacone odsetki od pozyczek -1 406 152
- aktualizacja pozyczonych akcji krétkoterminowych 1400
- pozostate -71 361
3. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 5833 -9 070
4. Strata z lat ubiegtych -5 833 0
5. Podatek dochodowy wedtug stawki 19% 0 0
6. Zwiekszenia, zaniechania, zwolnienia, odliczenia 0 0
7. Podatek dochodowy biezacy ujety(wykazany) w deklaracji
podatkowej okresu 0 0

Nota 30

Zarzad zaproponuje pokrycie strat za rok obrotowy 2014 w kwocie 25 273 733,72 z przysztych dochoddw.

Nota 31

Zysk przypadajacy na jedng akcje na dzien 31.12.2014r.

Srednia wazona iloé¢ akgji 78 269 589
Zysk za 12 miesiecy -25274 tys. zt
Zysk/Strata na jedng akcje zwykig -0,32 zt

Nie wystgpity czynniki rozwadniajgce i srednia wazona liczba akcji jest rowna rozwodnionej liczbie akciji.
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Zysk przypadajacy na jedng akcje na dzien 31.12.2013r.

Srednia wazona il0$6 akgji 378 000 000
Zysk za 12 miesiecy 1037 tys. zt
Zysk/Strata na jedng akcje zwyktg -0,00 z

Nie wystgpity czynniki rozwadniajgce i $rednia wazona liczba akcji jest rébwna rozwodnionej liczbie akciji.

NOTY OBJASNIAJACE DO RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

zobowigzan -7 062 -1 465 5597 Y
krotkoterminowych pozyczek
otrzymanych
Zmlan.a st’ar?u 930 785 145 Réznica wynika z
naleznosci kompensat

Pozycja ,inne korekty” w dziatalnosci operacyjnej z 2014r. zawiera konwersje zakupu wierzytelnosci na
pozyczki.

1. Transakcje z podmiotami powigzanymi:

Powiazania Spotki ATLANTIS S.A
| Powigzania osobowe Zarzad:

Anna Kajkowska pelni funkcje Prezesa Zarzadu Spotki Atlantis S.A oraz Prezesa Zarzadu Spoétki RESBUD S.A.
,Czlonek Rady Nadzorczej Investment Friends S.A

Il Powigzania osobowe Rada Nadzorcza :

1.Wojciech Hetkowski - Cztonek Rady Nadzorczej — Elkop S.A, , FLY.PL, FON S.A., ATLANTIS S.A. RESBUD S.A,,
Investment Friends S.A., Investment Friends Capital S.A.

2. Mariusz Patrowicz - Cztonek Rady Nadzorczej : Elkop S.A., Akcjonariusz DAMF INVEST S.A

3. Malgorzata Patrowicz - Czlonek Rady Nadzorczej : Atlantis S.A , Investment Friends Capital S.A, Elkop S.A ,,
FLY PL, FON S.A., RESBUD S.A. Invesment Friends S.A., Prezes Zarzadu DAMF INVEST S.A

4. Marianna Patrowicz — Czlonek Rady Nadzorczej :
-Atlantis S.A, Elkop S.A, FLY PL., FON S.A., RESBUD S.A., Investment Friends Capital S.A.

5. Jacek Koralewski — Cztonek Rady Nadzorczej : FLY.PL, FON S.A,, Atlantis S.A , Investment Friends S.A. ,
RESBUD S.A., Investment Friends Capital S.A.- Prezes Zarzadu —Elkop S.A,

6.Damian Patrowicz - Cztlonek Rady Nadzorczej: Elkop S.A., Atlantis S.A., FLY.PL S.A., FON S.A., Resbud
S.A. Investment Friends Capital S.A. ,Akcjonariusz DAMF INVEST S.A.

Transakcje :
la .Transakcje z podmiotami powigzanymi.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku wystgpity nastepujgce transakcje z podmiotami powigzanymi
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Kwota Kwota kredytu /
Nazwa (firma) Siedz polg;zgzylt(;l \{vg popz?sz;fﬂo Warunki Termin Zabezpieczen
iba umowy splaty ia
jednostki 4 waluta i W?ilm oprocegtowani sptaty

Ptoc
RESBUD S.A k 100 000,00 PLN 112 246,58 PLN 10% rocznie 31.12.2016 brak
RESBUD S.A. Pt)c 1000 000,00 | PLN 1214 156,17 PLN 8% 31.12.2015 weksel
RESBUD S.A. PJ{I?C 350 000,00 | PLN 351 610,96 PLN 8% 31.12.2016 weksel
RESBUD S.A. P’;?C 350 000,00 PLN 374 887,68 PLN 8% 31.12.2015 weksel
RESBUD S.A. Pt)c 300 000,00 PLN 309 928,77 PLN 8% 31.12.2015 weksel
RESBUD S.A. PJ{I?C 150 000,00 PLN 157 397,26 PLN 8% 31.12.2015 weksel
FON S.A. PJ{I?C 2500000,00| PLN | 2501444,45 | PLN | Prowizja + 3% | 29.03.2015 brak
DAMF INVEST P:?C 3600000,00 | PLN | 3600000,00 | PLN 6% 30.11.2015 brak

Na dzien 31 grudnia 2014 roku nie wystgpity zobowigzania z tytutu pozyczek z podmiotami powigzanymi.

Na dzien 31 grudnia 2013 roku wystapity nastepujace transakcje z podmiotami powigzanymi

Kwota Kwota kredytu
) kredytu / / pozyczki . .
Nazwa (firma) Sied | pozyczki wg pozostata do Warunki Termin Zabezpieczen
ziba umowy sptaty ia
jednostki ' walut ' walut | oprocentowania sptaty
z a z a
Ptoc 31.12.201
RESBUD S.A k 100 000,00 PLN 102 246,58 PLN 10% rocznie 4 brak

Kwota Kwota kredytu
) kredytu / | pozyczki . .
Nazwa (firma) Sied | pozyczki wg pozostata do Warunki Termin Zabezpieczen
ziba umowy sptaty ia
jednostki ' walut ' walut | oprocentowania sptaty
z a z a
Ptoc 31.01.201
FON S.A k 330 000,00 PLN 330 162,74 PLN 9% rocznie 4 brak
Ptoc 30.09.201
FON S.A. k |2300000,00| PLN | 2362950,68 | PLN 5% rocznie 4 brak
Ptoc 31.03.201
DAMF INVEST S.A. k 785 000,00 PLN 805 130,41 PLN 8% rocznie 4 brak
Ptoc
k 30.04.201
ELKOP S.A. 2000000,00| PLN | 2068350,68 | PLN 7% rocznie 4 brak
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DAMF INVEST S.A. 0 85 0 0 0 0 3600 1 0
ELKOP S.A. 5 0 53 42 6 0 0 0 0
FLY.PL 0 0 0 0 0 0 0 0 0
FON S.A. 9 197 7 0 6 0 2501 0 0
RESBUD S.A. 0 135 54 0 0 0 2520 150 0
Investment Friends S.A. 5 0 0 0 6 0 0 0 0
Isn\fstment Friends Capital 5 0 55 0 0 0 0 0 0

razem 24 417 169 42 18 0 8621 151 0

DAMF INVEST S.A. 2 19 0 0 0 0 0 0 73730
ELKOP S.A. 37 74 4 0 0 0 2 068 1950 0
ELKOP ENERGY S.A. 2 0 0 0 0 0 0 0 0
FLY.PL 0 0 0 0 0 0 0 0 0
FON S.A. 79 0 0 0 0 0 0 0 0
RESBUD S.A. 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Investment Friends S.A. 0 7 0 0 0 140 0 0 0
IsnvAestment Friends Capital 34 0 2 0 0 0 0 0 0

razem 154 100 6 0 0 140 2 068 1950 73730




1b. Utrata kontroli nad jednostkami zaleznymi i inwestycjami dlugoterminowymi

W dniu 25.09.2014r. zawart ze Spotkg IFEA Sp. z 0.0. z siedzibg w Ptocku umowe sprzedazy udziatow
spotki IFEA Sp. z 0.0. Umowa zostata zawarta na podstawie uchwaty zgromadzenia wspolnikow IFEA
Sp.o.0. z dnia 25.09.2014 wyrazajgcej zgode na nabycie przez tg spotke udziatdéw wtasnych w celu ich
umorzenia . Przedmiotem umowy z dnia 25.09.2014r. jest nabycie przez IFEA Sp. z o.0. jako kupujacg w
celu umorzenia od wspdlnika ATLANTIS S.A jako sprzedajgcej 9.660 udziatow spétki IFEA Sp. z 0.0. o
wartosci nominalnej 5.000 zt kazdy udziat. Umowa okresla, ze udziaty bedgce jej przedmiotem zostang
zbyte po cenie nominalnej 5.000 zt za kazdy udziat tj. za taczng kwote 48.300.000,00 zt. ktéra ptatna
bedzie do dnia 30.04.2015r. Zaptata ceny zostanie zabezpieczona przez kupujaca poprzez cesje jej
naleznosci na Emitenta . Zbywana przez Emitenta na podstawie umowy z dnia 25.09.2014r. ilos¢
udziatéw stanowi 18,89 % udziatu w kapitale zaktadowym IFEA Sp. z 0.0. oraz uprawnia do oddania
9.660 gtosdw na Zgromadzeniu Wspolnikow spoétki IFEA Sp. z o.o.

W dniu 02.12.2014r. Emitent zbyt 980 udzialébw w spoice Mazovian Energy Partners Sp. z o.0.
(uprzednio Cotex Development Sp. z 0.0.) stanowigcych 98% udziatu w kapitale zakladowym oraz 98%
udziatu w ogolnej liczbie gtoséw Mazovian Energy Partners Sp. z 0.0. Umowa zawarta zostata z osobg
fizyczna. Cena sprzedazy 980 udziatéw w spotce Mazovian Energy Partners Sp. z 0.0. ustalona zostata
na 100.000,00 z. ktéra zostata zaptacona przez nabywce w dniu zawarcia umowy. Umowa zbycia

udziatéow z dnia 02.12.2104r. nie zostata zawarta z zastrzezeniem warunku lub terminu.

W dniu 30.12.2014r. Emitent zbyt 1000 udziatéw w spétce Office Center Sp. z 0.0. stanowigcych 100%
udziatlu w kapitale zaktadowym oraz 100% udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw Office Center Sp. z o.0.
Umowa zawarta zostata ze Spétkg Damf Invest S.A. z siedzibg w Ptocku (KRS 0000392143). Cena
sprzedazy 1000 udziatow w spoétce Office Center Sp. z 0.0. ustalona zostata na 50.000,00 zt tj.50,00 zt za
udziat , ktéra zostanie zaptacona przez nabywce do dnia 31.03.2015 roku .Emitent informuje iz
przystuguje mu jako Sprzedajgcemu prawo odkupu 1000 udziatéw w spotce Office Center Sp. z 0.0. za
cene 50.000 ztotych do dnia 31.03.2015 r , zgodnie z treScig zawartej Umowy zbycia udziatdw z dnia
30.12.2014r.

Wynagrodzenia Zarzadu i Rady Nadzorczej

w tys. zt w tys. zt.
Rok Rok
2014 r. 2013r.
Zarzad 98 67
Rada Nadzorcza 66 37

Osoby zarzadzajgce i nadzorujgce emitenta nie otrzymalty zaliczek, pozyczek, gwarancji i poreczen.
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2. Informacje o instrumentach finansowych

31 grudnia 2014 r.

Kategorie instrumentow finansowych

~Z ;
Aktywa obs;zlqza Zobowigza
finansowe . nia Aktywa i
- finansowe | . .
Aktywa | wyceniane Wy ceniane finansowe |zobowigzan
. i finansowe | w wartos$ci | Pozyczki i y . . | wyceniane ia
Klasy instrumentéw finansowych L ., . | wwartosci Razem
dostegpne do| godziwej | naleznosci dziwei wg wylaczone
sprzedazy przez w ) zamortyzo | z zakresu
; przez
wy nik . wane go MSR 39
. wynik
finansowy . kosztu
finansowy

Razem aktywa finansowe 49 739 10 090 40618 0 0 0 100 447
Akcje i udziaty warto$¢ bilansowa 49 739 10 090 59 829
-Wartos¢ wyceny ujeta w rachunku -5 040 -2 454 -7 494
- Wartos¢ wyceny ujeta w kapitale z -13412 -13 412
-Wartos¢ w cenie nabycia 68 191 12 544 80735
Dhuzne papiery warto$ciowe 0 0
Udzielone pozyczki 38 387 38 387
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz 0 704 704
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 1527 1527
Pozostale aktywa finansowe 0
Razem zobowiazania finansowe 0 0 0 0 772 0 772
Kredyty ipozyczki 0
Dluzne papiery warto$ciowe 0
Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug 772 772
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31 grudnia 2013 r. Kategorie instrumentéw finansowych
7 :
Aktywa obsglqza Zobowigza
finansowe . nia Aktywa i
. finansowe | . .
Aktywa | wyceniane Wy ceniane finansowe |zobowigzan
. i finansowe | w wartos$ci | Pozyczki i y . . | wyceniane ia
Klasy instrumentow finansowych L ., . | wwartosci Razem
dostepne do] godziwej | nalezno$ci dziwei wg wylaczone
sprzedazy przez w ) zamortyzo | z zakresu
; przez
wynik . wanego MSR 39
. wynik
finansowy . kosztu
finansowy
Razem aktywa finansowe 88 997 13622 47 192 0 0 0 149 811
Akcje i udziaty 88 997 13 622 102 619
' t.zrtosc wyceny ujeta w rachunku 515 515
zyskow i strat
- Wartosc wyceny ujeta w kapitale z -51 751 -51751
-Wartos¢ w cenie nabycia 140 748 13107 153 855
Dtuzne papiery warto$ciowe
Udzielone pozy czki 15 349 15 349
Nalezno$ci z t}./tu},u fiostaw iushig oraz 1635 1635
pozostate nalezno$ci
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 30208 30 208
Pozostate aktywa finansowe 0
Razem zobowigzania finansowe 0 0 0 0 7558 0 7558
Kredyty i pozyczki 0
Dtuzne papiery warto$ciowe 0
Zobowigzania z tytutu dostaw i ushug 7 558 7 558

Zestawienie instrumentéw finansowych

31.12.2014 31.12.2013
Przeznaczone do obrotu wyceniane w wartosci godziwej przez wynik 10 090 13 622
finansowy
Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci 0 0
Pozyczki i naleznosci (w tym $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty) 40 618 47 192
IAktywa finansowe dostepne do sprzedazy 49 739 88 997
Razem 100 447 149 811
\Wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako:
Dtugoterminowe aktywa finansowe 77 221 9451
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 704 1635
Krétkoterminowe aktywa finansowe 20 995 108 517
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1527, 30 208
Razem 100 447 149 811
Zobowigzania finansowe
31.12.2014 31.12.2013
Koszt zamortyzowany 772 7 558
Razem 772 7 558
Wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako:
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Dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 0 0
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 772 1991
Krotkoterminowe pozyczki kredyty bankowe 0 5 567
Pozostate zobowigzania finansowe
Razem 772 7 558

W okresie objetym sprawozdaniem nie dokonywano reklasyfikacji instrumentéw finansowych.

INSTRUMENTY FINANSOWE WYCENIANE W WARTOSCI GODZIWEJ

Spéika stosuje nastepujaca hierarchie dla celéw ujawniania informacji na temat instrumentéw finansowych
wycenianych w wartosci godziwej - w podziale na metody wyceny:

Poziom 1: ceny notowane na aktywnym rynku (niekorygowane) dla identycznych aktywdéw lub zobowigzan;

Poziom 2: metody wyceny, w ktérych wszelkie dane majgce istotny wplyw na szacowang warto$¢ godziwg sa
obserwowalnymi, bezposrednio lub posrednio, danymi rynkowymi;

Poziom 3: metody wyceny, w ktérych dane wejsciowe majgce istotny wptyw na szacowang warto$¢ godziwg nie sg
oparte na obserwowalnych danych rynkowych.

Ponizsza tabela przedstawia instrumenty finansowe wyceniane w warto$ci godziwej na dzien bilansowy:

Akcje
krétkoterminowe
notowane na GPW i
NC

10090 10 090 - -

Akcje
krétkoterminowe 49 739 - - 49 739
nienotowane

Razem aktywa
finansowe
wyceniane w
wartosci godziwej

59 829 10 090 - 49 739

Zobowigzania
finansowe
wyceniane w
wartosci
godziwej

Akcje
krétkoterminowe

notowane na GPW i 13 622 13622 - }
NC

Akcje

krotkoterminowe 88 997 - i} 88 997

nienotowane

Aktywa finansowe
wyceniane w 102 619 13 622 - 88 997
wartosci godziwej

Zobowigzania
finansowe
wyceniane w
wartosci
godziwej

W okresie sprawozdawczym nie byto zadnych przesunie¢ wyceny instrumentéw pomiedzy poziomami hierarchii
wartosci godziwe;j.

Uzgodnienie wartosci godziwej poziomu 3 z wyceng aktywoéw finansowych Stan na 31 grudnia 2014 r.
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Stan na poczatek okresu 01.01.2014

Suma zyskéw lub strat
- w wyniku finansowym
- w pozostatych catkowitych dochodach 38 338 38 338

Akcje krotkoterminowe notowane na GPW i 0 0
NC

Akcje dtugoterminowe nienotowane

Zakupy/objecie udziatow 111 599 111 599

Emisje

Zbycial/rozliczenia 189 195 189 195

Przeniesienia z poziomu 3

Stan na koniec okresu 31.12.2014r. 49 739 49 739

Stan na 31 grudnia 2013 r.

Stan na poczatek okresu 01.01.2014

Suma zyskow lub strat
- w wyniku finansowym

- w pozostatych catkowitych dochodach -51 751 -51 751
Akcje krotkoterminowe notowane na GPW i 0 0
NC

Akcje dlugoterminowe nienotowane

Zakupy/objecie udziatow 140 748 140 748
Emisje

Zbycia/rozliczenia

Przeniesienia z poziomu 3

Stan na koniec okresu 31.12.2014r. 88 997 77 997

Uzgodnienie bilansu otwarcia i zamkniecia pozycji wycenianych w wartosci godziwej, sklasyfikowanych na poziomie 3
hierarchii wartosci godziwe;j.

Na koniec roku 2013 Spdtka posiadata instrumenty sklasyfikowane na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej
obejmujace akcje spoétki Damf Invest S.A. (w wartosci netto po odpisie aktualizujgcym 88 997 tys. zt). W trakcie roku
2014 akcje Damf Invest S.A. zostaly wniesione aportem do Spoétki IFEA Sp. z 0.0. W wyniku wniesienia aportu na
koniec 2014 roku Spotka posiada udziaty w spétce IFEA Sp. z 0.0. (w wartosci netto po odpisie aktualizujgcym 49 562
tys. zt. ) oraz udziaty w Spétce Mazovian Energy Partners (2 tys. zt) i udziaty w Spdtce Refus Sp. z 0.0. ( 174 tys. zt).

Opis sposobu wyceny aktywéw dostepnych do sprzedazy przypisanych do wyceny w ramach 3 poziomu
hierarchii wartosci godziwej

IFEA Sp. z 0.0. — szczegoly inwestycji w IFEA Sp. z o0.0. zostaly opisane w nocie 4 informacji dodatkowej do
niniejszego sprawozdania finansowego. Spotka wycenita posiadang inwestycje w udziaty IFEA Sp. z 0.0. do wartosci
godziwej wg najlepszej posiadanej i dostepnej Zarzagdowi wiedzy na dzieh 31.12.2014 roku oraz na dzien sporzgdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego. W wyniku wyceny rozpoznano odpis aktualizujgcy w wysokosci 13.412 tys. zt.
Przestanki utraty wartosci wynikajg gtéwnie z faktu, iz IFEA Sp. z 0.0. to spotka zajmujgca sie inwestycjami
finansowymi. Praktycznie caly portfel inwestycyjny spétki IFEA Sp. z 0.0. to zakupione obligacje wyemitowane przez
spotke DAMF Invest S.A. Zatem wycena udziatéw IFEA Sp. z 0.0. zalezna jest od mozliwosci wykupu w przysztosci,
posiadanych przez IFEA  Sp. z 0.0. obligacji, przez Damf Invest S.A. Przy czym Damf Invest S.A. to réwniez Spotka
zajmujgca sie inwestycjami finansowymi, w ktérej portfelu znajdujg sie gtéwnie akcje spoétek publicznych notowanych
na Gieldzie Papieréw Wartosciowych S.A., ktérych posiadanie wigze sige z ryzykiem utraty wartosci wynikajgcym
przede wszystkim z wahan rynkowych wartosci posiadanych instrumentéw finansowych, kapitatowych.

Na potrzeby wyceny Zarzad jednostki uzyskat wykaz wybranych pozycji z portfela inwestycji posiadanych przez Damf
Invest S.A. Szczegoly te obejmowaly ilos¢ posiadanych akcji/udziatéw jak rowniez wartos¢ ksiegowg (w cenie nabycia)
tych akcji/udziatéw. Posiadane przez Damf Invest S.A. inwestycje zostaly poddane analizie w ramach ktorej:
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. W pierwszym kroku poréwnano warto$¢ inwestycji z ksiagg Damf Invest S.A. z wycenami rynkowymi (dla
waloréow notowanych na aktywnym rynku stanowigcych okoto 85% analizowanego portfela).
. W drugim kroku wybrane pozycje, dla ktérych powstaty w 1 kroku najwigeksze réznice pomiedzy warto$cig

ksiegowa w ksiegach DAMF Invest S.A., poddano szczegdtowej analizie podczas ktdrej poréownano rynkowag wartosc¢ 1
akcji na dzien 31.12.2014 roku lub 30.06.2014 roku (zaleznie od dostgpnosci danych) ze skorygowang wartoscig
ksiegowg 1 akcji analizowanych spotek z portfela Damf Invest S.A. (skorygowang wartoscig ksiegowg - kalkulowang z
uwzglednieniem pomniejszenia wartosci kapitatdbw wtasnych na dzien 31.12.2014 roku lub 30.06.2014 roku tych Spotek
0 60% wartosci posiadanych przez te Spotki inwestycji w IFEA Sp. z 0.0. — takie pomniejszenie zostato dokonane ze
wzgledédw ostroznosciowych, aby unikngé efektu zapetlenia wycen, poniewaz spdiki tj. Atlantis S.A. posiadajgca
udziaty w IFEA Sp. z 0.0. sg jednoczes$nie w portfelu inwestycyjnym Damf Invest S.A. — pomniejszenie kapitatow
wlasnych np. Atlantis S.A., o warto$¢ inwestycji w IFEA Sp. z o.0. dla potrzeb tej wyceny zostato dokonane
subiektywnie i w ocenie Zarzadu jest to bardzo ostrozne podejscie do wyceny).

Po analizie przeprowadzonej w powyzszych krokach Zarzad szacuje, iz utrata wartosci portfela inwestycji Damf Invest
S.A. wynosi na podstawie przyjetych zatozen ok. 20,1%.

. W trzecim kroku przyjeto, iz utrata wartosci obligacji posiadanych przez IFEA Sp. z o.0. (obligacje
wyemitowane przez Damf Invest S.A.) wynosi tyle samo co utrata wartosci portfela inwestycji Damf Invest S.A. czyli ok.
20,1%. W oparciu o ten wskaznik skalkulowano skorygowang wartos¢ kapitatéw wtasnych Spétki IFEA Sp. z o.0.

. W czwartym kroku poréwnano warto$¢ posiadanych przez Atlantis S.A. udziatéw w IFEA Sp. z 0.0. w cenie
nabycia z wartoscig kapitatow wtasnych IFEA Sp. z 0.0. (w procencie przypadajacym na Atlantis S.A.) skorygowanych
o ok. 20,1% odpis wartosci posiadanych inwestyciji.

Na koniec 2013 roku wycena posiadanej przez Atlantis S.A. inwestycji w Damf Invest S.A. byta wyceniana w oparciu o
te same zasady co w 2014 roku opisane w krokach 1 oraz 2 powyzej, z tym, ze zastosowany w kroku 2 procent
pomniejszenia wartosci kapitatdw wtasnych na dzien 31.12.2013 roku lub 30.06.2013 roku tych Spétek wynosit w roku
ubiegtym 50% wartosci posiadanych przez te Spétki inwestycji w Damf Invest S.A. Zwiekszenie tego procentu w 2014
roku wynika ze zmiany struktury spétek w portfelach inwestycyjnych oraz wynika ze wzgledéw ostroznosciowych.

Wartos¢ pozostatych inwestycji zaklasyfikowanych jako dostepne do sprzedazy zostata wyceniona w cenie nabycia,
ktora to cena w ocenie Zarzadu odzwierciedla wartos¢ godziwg tych inwestycji na dzien 31.12.2014 r.

Analiza wrazliwosci wyceny aktywéw dostepnych do sprzedazy przypisanych do wyceny w ramach 3 poziomu
hierarchii wartosci godziwej

Potencjalnie mozliwe zmiany w zakresie ryzyka rynkowego Spétka oszacowata nastepujgco:
-1% zmiana kurséw notowan WIG dla roku 2014.

7% zmiana kurséw notowan WIG dla roku 2013.

Aktywa finansowe nie
notowane GPW -
inwestycje

diugoterminowe -
dostepne do sprzedazy 49 739,0 0 0 497,4 -497,4
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Aktywa finansowe nie
notowane GPW -
inwestycje
diugoterminowe -
dostepne do sprzedazy 88 997,0 0 0 6 229,8 -6 229,8

Ryzyko zwigzane z inwestycjami

Emitent dokonuje inwestycji w spodtki, ktére sg spdotkami notowanymi na rynku GPW oraz NewConnect
charakteryzujgcym sie wysokg zmiennoscig notowan cen akcji oraz niskg ptynnoscig. Istnieje ryzyko zwigzane z
wysokimi wahaniami kursu, zawieszeniem notowan spoétek oraz ryzyko zwigzane ze spadkiem kursu oraz mozliwos¢
wykluczenia instrumentéw finansowych — co moze skutkowa¢ znacznymi stratami dla Emitenta. Emitent podejmuje
inwestycje w papiery wartoSciowe obcigzone tym ryzykiem z jego uwzglednieniem oraz dgzgc do mozliwej jego
minimalizacji poprzez stosowny dobér inwestycji.

Ryzyko inwestycji w instrumenty finansowe rynku niepublicznego

Emitent dokonuje inwestycji w instrumenty finansowe rynku niepublicznego, ktére charakteryzujg sie tym, ze nie sg
dopuszczone do obrotu na rynkach regulowanych, czyli gietdach. Nalezg do nich m. in. udziaty i akcje spotek
niepublicznych, obligacje wyemitowane przez te spoétki. Inwestowanie na rynku niepublicznym polega na zawieraniu
transakcji w zakresie instrumentéw finansowych miedzy Emitentem, a Inwestorami lub tylko pomiedzy Inwestorami.
Lokowanie $rodkéw w emisje niepubliczne wigze sie z mozliwoscig uzyskania wyzszej stopy zwrotu w poréwnaniu z
portfelem spotek notowanych na GPW, przy jednoczesnym podjeciu wyzszego ryzyka. Instrumenty rynku
niepublicznego w poréwnaniu z instrumentami gietdowymi charakteryzujg sie co do zasady nizszg ptynnoscig i sa
mniej dostepne szczegodlnie dla indywidualnych Inwestoréw. Majg z reguly ograniczona, policzalng ilos¢ Inwestorow,
ktorzy moga realnie wplywa¢ na dziatalno$¢ operacyjng spotki poprzez m.in. dokapitalizowanie przedsiebiorstwa,
mozliwos¢ restrukturyzacji finansowej, konsolidacji branzowej. Emitenci decydujacy sie na ulokowanie Srodkéw w
instrumentach rynku niepublicznego narazeni sg jednak na wieksze ryzyko niz Emitenci kupujgcy akcje spoétek
publicznych notowanych na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych. Ryzyko to wynika z szeregu okolicznosci wigzgcych sie
z niepublicznym charakterem, w szczegolnosci wynikajgcych z braku obowigzkéw informacyjnych obcigzajgcych
podmioty o publicznym charakterze, oraz faktycznie ograniczonej mozliwosci kontroli dziatalnosci takich podmiotow.
Emitent wskazuje, ze spoftki niepubliczne nie majg obowigzku ujawniania danych finansowych oraz innych istotnych
danych dotyczacych dziatalnosci spdtki, co zwieksza ryzyko dokonania nierentownych inwestycji. Posiadacze
mniejszych pakietéw akcji i udziatdw spotek muszg sie liczy¢ z brakiem wptywu na prowadzong przez spotke polityke
biznesu, strategie zarzgdzania i rozwoju oraz inne dzialania zachodzgce w spoice. Ryzyko inwestycji w papiery
niepubliczne niesie ze sobg réwniez mozliwos¢ inwestowania w akcje lub udziaty spotek, ktdére w wyniku zmian
otoczenia i btednych decyzji zarzgdu mogg ogtosi¢ upadtosé. W przypadku matych spétek rynku niepublicznego, ktére
koncentrujg sie zazwyczaj na realizacji jednej inwestycji, ryzyko jest znacznie wigeksze niz duzych spotek gietdowych.
W sytuacji takiej istnieje ryzyko utraty wszystkich lub czesci zainwestowanych srodkéw, co moze przetozyé sie
bezposrednio na wynik finansowy Emitenta. Emitent wskazuje, ze podejmuje szereg czynnosci majgcych zapobiegaé
temu ryzku w szczegdlnosci poprzez nalezytg weryfikacje podmiotdéw i prowadzonej przez nie dziatalnosci.

Udzielane pozyczki

Emitent dokonuje inwestycji w formie udzielanych pozyczek. Z pozyczkami tymi zwigzane jest ryzyko mozliwej
niewyptacalnosci podmiotéw, ktérym udzielono pozyczek. Emitent wskazuje, ze podejmuje szereg czynnosci majgcych
zapobiegac¢ temu ryzku w szczegodlnosci poprzez nalezytg weryfikacje podmiotéw i prowadzonej przez nie dziatalnosci
jak réwniez poprzez uzyskiwanie zabezpieczen pod najistotniejsze pozycje portfela tj. zabezpieczenia na hipotekach.

Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Spotka jest narazona na nastepujgce rodzaje ryzyka wynikajgce z korzystania z instrumentéw finansowych:
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e ryzyko kredytowe

e ryzyko rynkowe

e ryzyko ptynnosci

e ryzyko stopy procentowe;j

Do gtdwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta Spdtka, nalezg aktywa wyceniane
w wartosci godziwej przez wynik finansowy oraz aktywa finansowe dostepne do sprzedazy. Spoétka posiada tez inne
instrumenty finansowe, takie jak naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ktére powstajg bezposrednio w toku
prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Spétka nie zawiera transakcji z udziatem instrumentéw pochodnych.

Giéwne rodzaje ryzyka wynikajgcego z instrumentéw finansowych Spétki obejmujg ryzyko stopy procentowej, ryzyko
zwigzane z ptynnoscig, ryzyko rynkowe.

Podstawowe zasady zarzadzania ryzykiem

Zarzad ponosi odpowiedzialnos¢ za ustanowienie zasad zarzgdzania ryzykiem w Spétce oraz nadzér nad ich
przestrzeganiem .Zasady zarzgdzania ryzykiem przez Spétke majg na celu identyfikacje i analize ryzyk, na ktore
Spoétka jest narazona, okreslenie odpowiednich limitéw i kontroli, jak tez monitorowanie ryzyka i stopnia dopasowania
do niego limitow.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe jest to ryzyko poniesienia straty finansowej przez Spoétke w sytuacji, kiedy klient lub druga strona
kontraktu o instrument finansowy nie speini obowigzkéw wynikajacych z umowy. Ryzyko kredytowe zwigzane jest
przede wszystkim z naleznos$ciami.

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate

Narazenie Spotki na ryzyko kredytowe wynika gtéwnie z indywidualnych cech kazdego klienta. W Spotce nie wystepujg
naleznosci z tytutu dostaw w zwigzku z prowadzona dotychczas przede wszystkim dziatalnosciag finansowg. Spoétka
monitoruje na biezgco naleznosci.

Spotka tworzy odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci, ktére odpowiadajg szacunkowej wartosci poniesionych strat
na naleznosciach z tytutu dostaw i ustug, pozostatych naleznosciach oraz na inwestycjach.

Spotka nie tworzy odpisu aktualizujgcego dla naleznosci od klientdéw powigzanych, dla naleznosci przeterminowanych
do 90 dni.
Inwestycje

Ryzyko rynkowe polega na tym, ze zmiany cen rynkowych, takich jak ceny akcji bedg wptywaé na wyniki Spéfki, lub na
wartos¢ posiadanych instrumentéw finansowych. Celem zarzgdzania ryzykiem rynkowym jest utrzymanie i
kontrolowanie stopnia narazenia Spétki na ryzyko rynkowe w granicach przyjetych parametréw, przy jednoczesnym
dazeniu do optymalizacji stopy zwrotu.

Gwarancje
Spotka nie wystawiata gwarancji, poreczen oraz nie emitowata papieréw wartosciowych.
Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci jest to ryzyko wystgpienia trudnosci w spetnieniu przez Spotke obowigzkéw zwigzanych ze
zobowigzaniami finansowymi, ktére rozliczane sg w drodze wydania $rodkéw pienieznych lub innych aktywéw
finansowych. Zarzgdzanie ptynnoscig przez Spoétke polega na zapewnianiu, w mozliwie najwyzszym stopniu, aby
Spotka zawsze posiadata ptynnosé wystarczajgcg do regulowania wymaganych zobowigzan.

Srodki pieniezne posiadane przez Spoétke sg wystarczajgce dla pokrycia oczekiwanych wydatkéw operacyjnych, oraz
na obstuge zobowigzan finansowych.

Ryzyko walutowe
Spotka posiada aktywa w walutach obcych. W zwigzku z tym pojawia sie ryzyko wahan kurséw walut.
Ryzyko stopy procentowej

Spodtka lokuje wolne srodki pieniezne w krétkoterminowe depozyty o zmiennej stopie procentowej. Wszystkie tego typu
inwestycje majg zapadalnos$¢ do jednego roku.

Dodatkowo, Spotka jest strong uméw pozyczek szczegdtowo opisanych w nocie 3 5.
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Spétka nie stosowata zabezpieczen stop procentowych, uznajgc ze ryzyko stopy procentowej nie jest znaczace.

Analiza wrazliwosci
a) Ryzyko stopy procentowej

Spétka nie posiada istotnych pozycji instrumentéw finansowych ktérych warto$¢ godziwa oraz przyszte przeptywy
Srodkéw pienieznych zwigzane z nimi mogg ulega¢ wahaniom ze wzgledu na zmiany rynkowych stép procentowych. W
zwigzku z powyzszym nie przeprowadzano analizy wrazliwosci.

b) ryzyko rynkowe

Spétka jest narazona na ryzyko rynkowe zwigzane z posiadanymi krétkoterminowymi aktywami notowanymi na
Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie oraz na rynku New Connect.

Potencjalnie mozliwe zmiany w zakresie ryzyka rynkowego Spétka oszacowata nastepujgco:

-1% zmiana kursow notowan WIG dla roku 2014

-21% zmiana kursow notowan NCIndex dla roku 2014

7% zmiana kurséw notowan WIG dla roku 2013

10% zmiana kurséw notowan NCIndex dla roku 2013.

Powyzej ustalone wartosci ustalone zostaty w ujeciu rocznym.

Analiza wrazliwosci przeprowadzona przez Spétke nie uwzglednia wptywu opodatkowania.

Whplyw potencjalnie mozliwych zmian na wynik finansowy i kapitat Spétki przedstawia ponizsza tabela:

Ryzyko rynkowe
Pozycja w - .
sprawozdaniu warto$é pozycji w tys. wptyw na wynik wptyw na kapitat
finansowym na dzien PLN
31.12.2014r. 21% 21% 21% 21%
Aktywa finansowe
notowane NC 2924 614 -614 - -

wptyw na kapitat

1% -1% 1% -1%

72 =72 - -

wptyw na kapitat

10% -10%
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wptyw na kapitat

7% -7% 7% -T%

490 -490 - -

¢) Ryzyko walutowe

Spétka nie posiada istotnych instrumentow finansowych ktérych warto$¢ godziwa oraz przyszie przeptywy srodkéw
pienieznych zwigzane z nimi mogg ulega¢ wahaniom ze wzgledu na zmiany kurséw wymiany walut. W zwigzku z tym
nie szacowano wptywu zmian kurséw na wyniki Spotki.

Zarzadzanie kapitatem

Polityka Zarzadu polega na utrzymywaniu solidnej podstawy kapitatowej tak, aby zachowaé zaufanie inwestoréw, jak
tez zapewni¢ przyszly rozwdj dziatalnosci gospodarczej.

Spotka zarzadza kapitatem w  celu zachowania zdolnosci do kontynuowania dziatalnosci
z uwzglednieniem realizacji planowanych inwestyciji, tak aby mogta generowa¢ zwrot dla akcjonariuszy.

Zgodnie z praktyka rynkowg Spotka monitoruje kapitat miedzy innymi na podstawie wskaznika kapitatu wtasnego oraz
wskaznika kredyty, pozyczki i inne zrodta finansowania/EBITDA.

Wskaznik kapitatu wtasnego obliczany jest jako stosunek wartosci netto aktywoéw (kapitat wlasny pomniejszony o
wartosci niematerialne) do sumy bilansowej.

Wskaznik diug/EBITDA jest obliczany jako stosunek zobowigzan z tytutu kredytéw, pozyczek i leasingu finansowego
minus wolne $rodki pieniezne oraz inwestycje krotkoterminowe o zapadalnosci do 1 roku do EBITDA (zysk netto po
dodaniu amortyzacji).

W celu utrzymania ptynnosci finansowej i zdolnosci kredytowej pozwalajgcej na pozyskanie finansowania
zewnetrznego przy rozsgdnym poziomie kosztéw Spotka zaktada utrzymanie wskaznika kapitatu wlasnego na poziomie
nie nizszym niz 0,5, natomiast wskaznika kredyty, pozyczki i inne zrédta finansowania/EBITDA na poziomie do 2,0

Kapitat wtasny 101 924 143 259
Minus: wartosci niematerialne i prawne

\Wartos$¢ netto aktywow 101 924 143 259
Suma bilansowa 103 240 150 903
\Wskaznik kapitatu wtasnego 0,99 0,95
Zysk netto -25 274 1037
Plus: amortyzacja 35 36
EBIDTA -25 239 1001
Kredyty, pozyczki i inne zrédta finansowania 38 387 5 567
\Wolne srodki pieniezne i inwestycje krétkoterminowe 12 321 138 725
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Wskaznik: Kredyty, pozyczki i inne zrédta finansowania/EBIDTA -1,52 5,56

Zaprezentowano EBIT policzony od zysku netto gdyz wigkszo$¢ wynikéw Spétka generuje z dziatalno$ci finansowe;j.

3. Wynagrodzenie biegtego rewidenta lub podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych,
wyptaconym lub naleznym za badany okres

5 000,00

Badanie sprawozdania finansowego za okres od
01.01.2014 do 31.12.2014 r.

Badanie sprawozdania finansowego za okres od 5 000,00
01.01.2013 do 31.12.2013 r.

4. Przecigtne zatrudnienie

Przecietne zatrudnienie w Spétce ksztattowato sie nastepujgco:

31.12.2014 31.12.2013
Zarzad 1 1
IAdministracja 0 0
Razem 1 2

5. Informacje dotyczace segmentéw operacyjnych

Spéika nie zidentyfikowata segmentéw operacyjnych.

6.1. Informacja o produktach i ustugach

Spotka w roku 2014 uzyskata caty przychdd od klientow zewnetrznych. 100% przychodu stanowi finansowa dziatalnosé
ustugowa — odsetki od pozyczek.

6.2.Informacje geograficzne

Spoétka nie wyodrebnia obszaréw geograficznych w roku 2014 oraz w roku 2013.
5.3. Informacje o gtéwnych klientach

W okresie sprawozdawczym Spoétka uzyskata przychdd z tytutu transakcji z zewnetrznym pojedynczym klientem
powyzej 10% tgcznych przychodéw jednostki:

e Klientnr 1 - 51,78 % z fgcznych przychodéw co stanowi warto$¢ — 1 460 637,61 zt.
e Klient nr 2 — 24,93 % z tgcznych przychoddw co stanowi wartos¢ — 703 271,23 zt.

W roku 2013 Spotka uzyskata przychod z tytutu transakcji z zewnetrznym pojedynczym klientem powyzej 10%
tacznych przychodéw jednostki:
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e Klientnr1 - 75,47 % z tgcznych przychoddw co stanowi warto$¢ — 4 411 499,17 zt.
e Klientnr 2 — 16,63 % z fgcznych przychodéw co stanowi wartos¢ — 971 831,97 zt.

6. Kursy EURO uzyte do przeliczenia wybranych danych finansowych.

Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu finansowym przeliczono na walute Euro
w nastepujgcy sposob:

- Pozycje dotyczgce rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywow pienieznych przeliczono wedtug
kursu stanowigcego srednig arytmetyczng srednich kurséw ogtaszanych przez NBP obowigzujgcych na
ostatni dzier kazdego miesigca.

Kurs ten wyniost 1 EURO = 4,1893 zt (dla roku 2013 — 1 EURO = 4,2110 zt).

- Pozycje bilansowe przeliczono wedtug sredniego kursu ogtoszonego przez NBP, obowigzujgcego na
dzien bilansowy. Kurs ten wyniést na 31 grudnia 2014 r. 1 EURO = 4,2623 zt, na 31 grudnia 2013 r. 1
EURO =4,1472 z.

kurs na ostatni dzien okresu 4,2623 31-12-2014 4,1472 31-12-2013
. . . 01-01-2014 do 01-01-2013 do 31-
Sredni arytmetyczny kurs w okresie 4,1893 31-12-2014 4,2110 12-2013

kurs najnizszy 4,0998 09-06-2014 4,0671 02-01-2013
kurs najwyzszy 4,3138 30-12-2014 4,3432 24-06-2013

*kurs stanowigcy $rednig arytmetyczng Srednich kurséw ogtoszonych przez NBP obowigzujgcych na ostatni dzien
kazdego miesigca w okresie sprawozdawczym

Tab. nr 21 z dn. 2014-01-31 4,2368 Tab. nr 21 dn. 31.01.2012 4,1870
Tab. nr 41 z dn. 2014-02-28 4,1602 Tab. nr 42 z dn. 29.02.2012 4,1570
Tab. nr 62 z dn. 2014-03-31 4,1713 Tab. nr 64 z dn. 30.03.2012 4,1774
Tab. nr 83 z dn. 2014-04-30 4,1994 Tab. nr 084 z dn. 30.04.2012 4,1429
Tab. nr 104 z dn. 2014-05-30 4,1420 Tab. nr 105 z dn. 31.05.2012 4,2902
Tab. nr 124 z dn. 2014-06-30 4,1609 Tab. nr 125 z dn. 29.06.2012 4,3292
Tab. nr 147 z dn. 2014-07-31 4,1640 Tab. nr 147 z dn. 31.07.2012 4,2427
Tab. nr 167 z dn. 2014-08-29 4,2129 Tab. nr 169 z dn. 31.08.2012 4,2654
Tab. nr 189 z dnia 2014-09-30 4,1755 Tab. nr 190 z dn. 28.09.2012 4,2163
Tab. nr 212 z dn. 2014-10-31 4,2043 Tab. nr 212 z dn. 31.10.2012 4,1766
Tab. nr 231 z dn. 2014-11-28 4,1814 Tab. nr 233 z dn. 30.11.2012 4,1998
Tab. nr 252 z dn. 2014-12-31 4,2623 Tab. nr 252 z dn. 31.12.2012 4,1472
$redni arytmetyczny kurs w okresie 4,1893 sredni ary;nlz:eég?::ny kurs w 4,2110
ROK ROK ROK ROK
2014 2013 2014 2013
PLN PLN EUR EUR
Przychody ze sprzedazy produktow,
towarow i materiatow 2821 5 845 673 1388
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 1632 1805 390 429
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 25274 1037 -6 033 246
Zysk (strata) netto -25 274 1037 -6 033 246
Przeptywy srodkéw pienieznych netto
z dziatalno$ci operacyjnej 1777 -18 776 424 - 4 459
Przeptywy srodkéw pienieznych netto
Z dziatalnosci inwestycyjnej 29 254 43 455 6 983 10 319
Przeptywy srodkéw pienieznych netto
z dziatalno$ci finansowej .59 712 5082 -14 253 1 207
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Zmiana stanu srodkow pienieznych i ich
ekwiwalentow -28 681 29 761 -6 846 7 067
Aktywa razem 103 065 150 903 24181 36 387
Zobowigzania krétkoterminowe 504 7567 118 1825
Kapitat wtasny 101 924 143 259 23913 34544
Kapitat zaktadowy 132 300 132 300 31040 31901
Srednia wazona rozwodniona liczba akdji
(w szt.) 78 269 589 378 000 000 78 269 589 378 000 000
Zysk (strata) przypadajacy na jedng akcje
(w zt/ EURO) 0,32 0,002 0,08 0,00
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/
EURO) 2,70 0,38 0,63 0,09

7. Wydarzenia po dniu bilansowym

Istotne zdarzenia po dniu bilansowym opisane sg w komentarzu Zarzgdu Spotki.

Plock, 23 marca 2015,

Atlantis Spétka Akeyjna
ul. Padiewskiege 18c

08-402 Piock
NIP 522-000-07-43 REGON 012346565

Podpisy wszystkich Czionkow Zarzgdu

Anna Kajkowska Prezes Zarzadu SRR %, Fa i 2 A
imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis

Jolanta Galuszka Q‘k&—b

irmie | nazwisko odpis
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