GRUPA KAPITALOWA QUMAK S.A.

2. RAPORT UZUPELNIAJACY OPINIE Z BADANIA
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO GRUPY KAPITALOWEJ QUMAK S.A.
ZA ROK OBROTOWY OD 1 STYCZNIA
DO 31 GRUDNIA 2014 ROKU

A. INFORMACJE OGOLNE

1. Dane identyfikujace jednostki wchodzace w sklad Grupy Kapitalowej

Spotka Dominujaca Grupy Kapitatowej dziata pod firma QUMAK Spéltka Akcyjna.
Siedziba Spoétki miesci si¢ w Warszawie, Al. Jerozolimskie 134, 02-305 Warszawa.

Spotka Dominujaca prowadzi dziatalno$¢ w formie spotki akcyjnej, powstalej w wyniku
przeksztatcenia  spotki Sekom Spotka z  ograniczona odpowiedzialnoscia.
Przeksztalcenie to zostalo potwierdzone aktem notarialnym w dniu 4 grudnia 1997 roku
przed notariuszem Waldemarem Leé$niewskim w Kancelarii Notarialnej w Warszawie
(Repertorium Nr A 12306/97).

Zgodnie z informacjg odpowiadajaca odpisowi aktualnemu z Rejestru Przedsigbiorcéw
z dnia 14 kwietnia 2014 roku Spotka Dominujaca zostala zarejestrowana w Krajowym
Rejestrze Sgdowym prowadzonym przez Sad Rejonowy dla Miasta Stolecznego
Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem 0000019455 w dniu 13 czerwca 2001 roku.

Spotka Dominujaca zostata zawigzana na czas nieoznaczony.

Zakres przedmiotowy dziatalnosci Spotki Dominujacej byt zgodny z zarejestrowanym

1 obeyjmowat w szczegodlnosci:

— sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana,

- rtoboty budowlane zwiazane ze wznoszeniem budynkéw mieszkalnych
i niemieszkalnych,

— roboty zwigzane z budowa obiektéw inzynierii ladowej i wodnej, gdzie indziej
niesklasyfikowane,

— pozostale specjalistyczne roboty budowlane, gdzie indziej niesklasyfikowane,

— dzialalno$¢ zwigzang z oprogramowaniem,

— dzialalnos¢ zwiazang z doradztwem w zakresie informatyki,

— dzialalno$¢ w zakresie pozostalej telekomunikacji,

— dzialalnos¢ ochroniarska w zakresie obstugi systemdéw bezpieczenstwa,

— dzialalno$¢ w zakresie inZynierii 1 zwiazane z nig doradztwo techniczne,

— dzialalno&¢ w zakresie specjalistycznego projektowania.

W badanym roku obrotowym Spétka Dominujaca prowadzita dzialalno§é gtownie
w zakresie integracji systemowej oraz infrastrukturalnych technologii IT.

Spotka Dominujaca dziata na podstawie przepiséw Kodeksu spotek handlowych.

Spotka Dominujaca posiada numery identyfikacyjne:
1) REGON 012877260, nadany przez Urzad Statystyczny w Warszawice,
2) NIP 5240107036, nadany przez Urzad Skarbowy Warszawa-Praga. /4__,_
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Kapitatl zaktadowy Spétki Dominujacej wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2014 roku
wynosit 10.375.082,00 zt i dzielil si¢ na 10.375.082 akcji o wartosci nominalnej 1,00 z1
kazda.

W badanym roku obrotowym oraz do dnia zakonczenia badania nie wystapity zmiany
w wysokoSci kapitatu zakladowego Spotki Dominujace;.

Na dzieni 31 grudnia 2014 roku oraz odpowiednio na 31 grudnia 2013 roku, wedlug
danych Zarzadu Spotki Dominujacej, Akcjonariuszami ktérzy —bezposrednio
lub posrednio przez podmioty zalezne posiadali co najmniej 5% w ogdlnej liczbie
glosow na Walnym Zgromadzeniu Spétki Dominujacej byli:

Wedhug stanu na dzien 31 grudnia 2014%*:

Liczba Udzial Udzial
; ; . w kapitale Liczba w ogoélnej
Akcjonariusz posiadanych . e i
sikcefi zakladowym gloséw  liczbie gloséw
w % na WZw %
Legg Mason TFI 074.894 9,40% 974.894 9,40%
w tym:
843.008 8,13% 843.008 8,13%
Legg Mason Parasol FIO ’ ’
OFE PZU ,,71ota Jesien™ 558 597 5,38% 558.597 5,38%
PTE Allianz Polska S.A. 849.603 8,19% 849.603 8,19%
Aviva Powszechne
Towarzystwo Emerytalne Aviva 761.210 7,34% 761.210 7.34%
BZ WBK SA
QUERCUS TFIS.A. 565.582 5,45% 565.582 5,45%

* Wedlug danych Zarzqdu zestawienie zostato sporzqdzone na podstawie informacji o rozliczeniu
podatku od dywidendy (stan na 15 wrzesnia 2014 r.)

Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2013 roku:

Liczba Udzial Udzial

: : : w kapitale Liczba w ogolnej

Akcjonariusz posiadanych ; o :

akeji zakladowym gloséw liczbie glosow
w % na WZ w %
Legg Mason TFI 973.914 9,39% 973.914 9,39%
W tym:

Legg Mason Parasol FIO 843.008 8,13% 843.008 8,13%
OFE PZU ,,Ztota Jesien” 558.000 5.38% 558.000 5,38%
PTE Allianz Polska S.A. 849.603 8,19% 849.603 8,19%

Aviva Powszechne
Towarzystwo Emerytalne Aviva 588.034 5,67% 588.034 5,67%

BZ WBK SA
s
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Na dzien zakonczenia badania, tj. 24 kwietnia 2015 roku, wedhug danych Zarzadu, lista
Akcjonariuszy, ktorzy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zaleine posiadaja
conajmniej 5% w ogdlnej liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu Spoétki
Dominujgcej jest zgodna ze stanem na 31 grudnia 2014 roku.

Kapital wiasny Spotki Dominujacej wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2014 roku
wynosit 69.764.004,47 zt. Zmniejszenie wartoéci kapitatu wlasnego o 14.612.373,57 zt
w roku obrotowym objetym badaniem wynika z osiagnigtej przez Spolke Dominujaca
straty netto za badany rok obrotowy w kwocie 3.909.403,57 zl, wyptaty dywidendy
zgodnie z uchwatami 5 i 6 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 16 czerwca
2014 roku w lacznej kwocie 10.375.082,00 zt (7.262.557,40 zt z czeSci zysku netto
za rok 2013 oraz 3.112.524,60 z1 z kapitatu zapasowego, z czesci utworzonej z czesci
zysku za rok 2011) oraz ujemnych innych catkowitych dochodéw netto w kwocie
327.888,00 zt w zwiazku z wyceng aktywow dostgpnych do sprzedazy.

Kapital wlasny Grupy Kapitalowej na dzien 31 grudnia 2014 roku wynosit
69 967 tys. zt.

Rokiem obrotowym Spotki Dominujace;j jest rok kalendarzowy.

Na koniec badanego roku obrotowego oraz na dzien zakonczenia badania sklad Zarzadu
Spotki Dominujacej przedstawial sig nastepujaco:

— Pan Pawel Jagu$ — Prezes Zarzadu,

— Pan Aleksander Plata — Wiceprezes Zarzadu,

— Pan Jacek Suchenek — Wiceprezes Zarzadu.

W dniu 3 grudnia 2014 roku Rada Nadzorcza uchwata nr VII/21/14 zmienila z dniem
1 stycznia 2015 roku stanowisko czlonka Zarzadu Pana Jacka Suchenka na Wiceprezesa
Zarzadu.

W roku obrotowym 2014 oraz do dnia zakonczenia badania nie wystapily zmiany
w skladzie Zarzadu Spotki Dominujace;.

W roku 2014 Spoétka Qumak S.A. zostala jednostkg dominujaca Grupy Kapitatowej
Qumak S.A.

W skiad Grupy Kapitalowej na dzien 31 grudzien 2014 roku wchodzily nastepujace
jednostki zalezne:

— STARITS Spétka z o.0. z siedzibg w Gdansku (93% udziatu w kapitale),

— SKYLAR Spoika z 0.0. z siedzibg w Warszawie (100 % udziatu w kapitale).

Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym na dziefi 31 grudnia 2014 roku objete
zostaly nastepujace jednostki:

a) Spotka Dominujaca — Qumak S.A.

Przeprowadzilismy badanie sprawozdania finansowego Spdtki Dominujacej
Qumak S.A. za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku. W wyniku
przeprowadzonego badania wydaliSmy w dniun 24 kwietnia 2015 roku opinie
bez zastrzezen z uzupeiiajgcym objasnieniem. 72_/

PRO AUDIT Kancelaria Bieglych Rewidentéw Spotka z o.o. 7



GRUPA KAPITALOWA QUMAK S.A.

b) Spolki objete konsolidacjg metoda pelna:

Podmiot przeprowadzajacy
badanie sprawozdania
finansowego i rodzaj opinii

Udzial w

Nazwa i siedziba Spotki kapitale (w %)

STAR ITS Spoélka zo.0. z siedzibg
w Gdansku, ul. Trzy Lipy 3, 93% Brak obowiazku badania
80-172 Gdansk

SKYLAR Spétka z 0.0. z siedzibg
w Warszawie, ul. Niemcewicza 26, 100% Brak obowiazku badania
02-306 Warszawa

STAR ITS Spotka z o.0. zostata utworzona aktem notarialnym z dnia 9 lipca 2014 roku
przed notariuszem Hanng Prus-Glowacka w Warszawie (Repertorium Nr A 3586/2014).

SKYLAR Spotka z o.0. zostala utworzona aktem notarialnym z dnia 9 lipca 2014 roku
przed notariuszem Hanng Prus-Glowacka w Warszawie (Repertorium Nr A 3590/2014).

W dniu 3 grudnia 2014 roku Walne Zgromadzenie Spotki Dominujacej uchwatag nr 2
postanowilo o  sporzadzaniu  sprawozdann  finansowych  Spotki  zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowos$ci, Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi
w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, poczawszy od sprawozdania finansowego
zatok 2014.

2. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok
obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2014 roku Grupy Kapitalowej QUMAK S.A. jest pierwszym skonsolidowanym
sprawozdaniem Grupy Kapitalowej. Danymi porownawczymi za poprzedzajacy rok
obrotowy sa dane Spotki Dominujacej przeksztalcone do poréwnywalnosci zgodnie
z wymogami MSSF. Roéznice z implementacji MSSF zostaly ujawnione w notach
objasniajacych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony i kluczowego bieglego rewidenta
przeprowadzajgcego w jego imieniu badanie

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone
na podstawie umowy z dnia 23 marca 2015 roku, zawartej pomiedzy Spoika
Qumak S.A, afirmg PRO AUDIT Kancelaria Bieglych Rewidentow Spoétka z o.0.,
z siedzibg w Krakowie, przy ul. E. Wasilewskiego 20, wpisang na prowadzona przez
Krajowg Rade Bieglych Rewidentow liste podmiotow uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod nr 2696.

W imieniu podmiotu uprawnionego badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zostalo przeprowadzone pod kierunkiem kluczowego bieglego rewidenta
Pana Tomasza Waltera wpisanego do rejestru bieglych rewidentow pod numerem
12783.

Wyboru podmiotu uprawnionego do badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego dokonata Rada Nadzorcza uchwata nr V11/23/15 z dnia 2 marca 2015 roku
na podstawie § 19 ust. 1 pkt. 12 statutu Spotki Dominujace;.

Badanie zostalo przeprowadzone w okresie od 23 do 27 marca 2015 roku, od 30 marca
do 3 kwietnia 2015 roku w oddziale i siedzibie Spotki Dominujgcej, w okresie
od 7 do 10 kwietnia, od 13 do 16 oraz od 20 do 24 kwietnia 2015 roku. 7.2_,,
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PRO AUDIT Kancelaria Biegtych Rewidentow Spotka z o0.0. oraz kluczowy biegly
rewident Pan Tomasz Walter potwierdzajg, iz sg uprawnieni do badania sprawozdan
finansowych oraz speiniaja warunki okreslone w art. 56 ust. 3 1 4 ustawy z dnia 7 maja
2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzgdzie, podmiotach uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym, do wyrazenia
bezstronnej 1 niezaleznej opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
Kapitatowej Qumak S.A.

4. Dostepnos¢ danych i o§wiadczenia kierownika jednostki
Nie wystgpity ograniczenia zakresu naszego badania.

Podmiotowi uprawnionemu i kluczowemu biegtemu rewidentowi w trakcie badania
udostepniono  wszystkie zadane dokumenty i dane, jak rowniez udzielono
wyczerpujacych informacji i wyjasnien, co miedzy innymi zostalo potwierdzone
pisemnym oswiadczeniem Zarzadu Spdétki Dominujacej z dnia 24 kwietnia 2015 roku.

AT
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B. WYNIK FINANSOWY ORAZ SYTUACJA MAJATKOWA
I FINANSOWA GRUPY KAPITALOWEJ

Ponizej zaprezentowane zostaly podstawowe wielkosci z rachunku zyskow i strat oraz
wskazniki finansowe opisujace wynik finansowy Grupy Kapitatowej, jej sytuacje
finansowa 1 majatkowg w poréwnaniu do analogicznych wielko$ci za rok 2013.
Zwracamy uwage na fakt, ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2014
po raz pierwszy zostato sporzadzone zgodnie z MSSF, w zwiazku z tym przeksztalceniu
ulegly takze dane poréwnywalne za rok 2013.

Podstawowe wielkos$ci 2014 2013
z rachunku zyskow i strat (w tys. z1)

Przychody ze sprzedazy 577 511 540 082
Koszty dziatalno$ci operacyjnej -582 205 -526 060
Pozostale przychody operacyjne 3135 1102
Pozostale koszty operacyjne -1677 -7 354
Przychody finansowe 318 2396
Koszty finansowe =] 908 -764
Podatek dochodowy 422 22254
Zysk (strata) netto <3794 7148
Wskazniki rentownosci 2014 013
= rentowno$é sprzedazy brutto 12,7% 14,9%
(zysk (strata) ze sprzedazy brutto / przychody ze sprzedazy)
= rentownos¢ sprzedazy netto -0,6% 1,3%
(zysk (strata) netto / przychody ze sprzedazy)
= rentowno$¢ netto kapitalu wlasnego -5,3% 8,5%
(zysk {strata) netto / kapital wlasny)
Wskazniki efektywnosci 2014 2013
» wskaznik rotacji majatku 2 53
( przychody ze sprzedazy / razem aktywa)
» wskaznik rotacji naleznosci w dniach 82 98
($redni stan naleznosci z tyt. dostaw, robot i ushug
*365dni/ przychedy ze sprzedazy)
» wskaznik rotacji zobowigzan w dniach 66 67
($redni stan zobowiazan z tyt. dostaw, robdt i
ustug * 365 dni/ koszty dzialalnosci operacyjnej)
= wskaznik rotacji zapasoOw w dniach 8 5

($redni stan zapasdw * 365 dnia / koszty dzialalnoéci

operacyjnej)
7
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Phynnos$¢/ Kapitat obrotowy netto 2014 2013

= stopa zadluzenia 0,7 0,6
(razem zobowigzania / razem pasywa)

= stopien pokrycia majatku kapitatem wlasnym 0,3 0.4
(kapital wlasny / razem aktywa)

= kapital obrotowy netto (w tys. z1) 62 717 85 648
(razem majatek obrotowy - zobowiazania krotkoterminowe)

= wskaznik ptynnosci 1,3 1,6
(razem majatek obrolowy / zobowigzania krotkoterminowe)

» wskaznik podwyzszonej ptynnosci 1.2 1,6

({razemn majatek obrolowy - zapasy) / zobowigzania
krdtkoterminowe)

Analiza powyzszych wielkosci 1 wskaznikow wskazuje na wystapienie w roku 2014
naste¢pujacych tendencji:

— spadek poziomu wskaznikdéw rentownosci;

— nieznaczny spadek poziomu wskaznika rotacji majatku;

— skrocenie cyklu rotacji nalezno$ci i cyklu rotacji zobowiazan;
— wydluzenie cyklu rotacji zapasow;

— wazrost stopy zadluZenia;

— spadek stopnia pokrycia majatku kapitalem wiasnym;

— zmniejszenie kapitatu obrotowego netto;

— spadek wskaznikow plynnosci. 7}:
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C. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

1. Informacja na temat badanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na dzien
31 grudnia 2014 roku i obejmuje:

= skonsolidowany rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 stycznia 2014 roku
do 31 grudnia 2014 roku wykazujacy strate netto w wysokoéci 3.724 tys. zt,

= skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodéw za rok obrotowy
od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 wykazujace catkowite dochody ogotem
w wysokosci minus 4.052 tys. zi,

= skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2014 roku, ktory po stronie
aktywoOw oraz kapitalow 1 zobowigzan wykazuje sume 267.944 tys. zi,

= zestawienie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym za rok obrotowy
od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku wykazujace zmniejszenie kapitatu
wlasnego o kwote 14.409 tys. zi,

= skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienieznych za rok obrotowy
od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudma 2014 roku wykazujace zmniejszenie stanu
§rodkéw pienigznych netto w ciagu roku obrotowego o kwote 20.307 tys. zi,

= noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz pozostate
informacje.

Struktura aktywow oraz kapitaldw i1 zobowigzan oraz pozycji ksztaltujacych wynik
finansowy zostala przedstawiona w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Badanie objelo rok obrotowy od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku
i polegato gtownie na:

— badaniu prawidlowosci 1 rzetelnosci przygotowanego przez Zarzad Spotki
Dominujacej skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

—  badaniu dokumentacji konsolidacyjnej,

— ocenie prawidlowo$ci zastosowanych w trakcie konsolidacji metod i procedur
konsolidacyjnych.

2. Dokumentacja konsolidacyjna
Spotka Dominujaca przedstawila dokumentacjg konsolidacyjna obejmujaca:

- sprawozdania finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym,

- wszelkie korekty 1 wylaczenia dokonane podczas konsolidacji, niezbedne
do sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy 2014
sporzadzono  zgodnie z  Migdzynarodowymi  Standardami = Rachunkowosci,
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) oraz
zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji
Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach — stosownie

T~
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do wymogdéw ustawy o rachunkowosci i1wydanych na jej podstawie przepisow
wykonawczych.

Qkreslenie jednostek Grupy Kapitalowej

Przy okreslaniu zakresu i metod konsolidacji, jak réwniez stosunku zalezno$ci
stosowano kryteria okre§lone w Migdzynarodowych Standardach Sprawozdawczo$ci
Finansowe;.

Rok obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na ten sam dzien
bilansowy i za ten sam rok obrotowy, co sprawozdanie finansowe Spdtki Dominujacej —
Qumak S.A. Jednostki zalezne objete konsolidacja sporzadzily sprawozdania finansowe
na ten sam dzien bilansowy, co Spotka Dominujgca, tj. 31 grudnia 2014 roku. Rok
obrotowy spotek objetych konsolidacjg zostal zakonczony 31 grudnia 2014 roku.
Ze wzgledu na rozpoczecie przez spotki zalezne dziatalnosci w trakcie roku obrotowego
spotka STAR ITS Spotka z o.0. sporzadzita sprawozdanie finansowe za okres od
7 sierpnia do 31 grudnia 2014 roku, a spotka SKYLAR Spoétka z 0.0. za okres od 9 lipca
do 31 grudnia 2014 roku,

Metoda konsolidacii

Konsolidacja sprawozdan Grupy Kapitalowej, w odniesieniu do jednostek zaleznych,
zostala przeprowadzona metoda pelng przez sumowanie w pelnej wysokosci
wszystkich, odpowiednich pozycji sprawozdan finansowych Spoétki Dominujacej
1 jednostek zaleznych objetych konsolidacja.

Po dokonaniu sumowan dokonano korekt i wyltaczen konsolidacyjnych, ktore
dotyczyty:

1) wartosci  nabycia  udzialdw  posiadanych  przez  Spétke  Dominujaca
w jednostkach zaleznych oraz czeSci aktywow netto jednostek zaleznych
odpowiadajacej udziatlowi Spotki Dominujacej w kapitale tych jednostek,

2) wzajemnych naleznosci i zobowigzan jednostek objetych konsolidacja,

3) istotnych przychodéw 1 kosztéw dotyczacych operacji pomiedzy jednostkami
objetymi konsolidacja. ﬂ/
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3. Kompletnosé i poprawnosé¢ sporzadzenia dodatkowych informacji i objasnien
oraz sprawozdania z dzialalnosci Grupy Kapitalowej

Spotka Dominujaca potwierdzita zasadno$¢ zastosowania zasady kontynuacji
dzialalno$ci przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Zasady
wyceny aktywow oraz kapitaldow 1 zobowiazan, pomiaru wyniku finansowego oraz
sposobu  sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaty
prawidlowo 1 kompletnie opisane w notach objasniajacych do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Spotka Dominujaca sporzadzita noty objasniajgce oraz pozostale informacje w postaci
not tabelarycznych do poszczegdlnych pozycji  skonsolidowanego  bilansu
i skonsolidowanego rachunku zyskow i strat, skonsolidowanego sprawozdania
z calkowitych dochodéw oraz opisdéw stownych, we wszystkich istotnych aspektach
zgodnie z zasadami zawartymi w MSSF.

Noty objasniajace do pozycji rzeczowe aktywa trwate, warto$ci niematerialne 1 prawne,
inwestycje 1 rezerwy prawidlowo przedstawiaja zwigkszenia 1 zmniejszenia oraz tytuly
tych zmian w ciagu roku obrotowego.

Spotka Dominujaca dokonala prawidtowej prezentacji poszczegolnych skladnikow
aktywow, kapitalow 1 zobowigzan oraz przychodow i kosztéw w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym. Skonsolidowany bilans, skonsolidowany rachunek zyskow
i strat, skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochod6éw, zestawienie zmian
w skonsolidowanym  kapitale wlasnym oraz  skonsolidowane sprawozdanie
z przeptywdéw pienigznych wraz 2z notami objasniajacymi do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego oraz pozostatymi informacjami, stanowigcymi ich integralng
czesé, zawieraja wszystkie istotne pozycje, ktérych ujawnienie w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym jest wymagane przepisami MSSF.

Zarzad Spotki sporzadzil i zalaczyl do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitalowej w roku obrotowym 2014,
Sprawozdanie z dzialalno$ci zawiera informacje wymagane przez art. 49 ust. 2 ustawy
o rachunkowosci oraz rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezacych i1 okresowych przekazywanych przez emitentow
papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czlonkowskim
(Dz. U. z 2014 1. poz.133). Dokonalismy sprawdzenia tego sprawozdania w zakresie
ujawnionych w nim informacji, dla ktorych bezposrednim zrodlem jest zbadane
skonsolidowane sprawozdanie finansowe. %‘/
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D. UWAGI KONCOWE

1. Podsumowanie badania
Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich
istotnych aspektach:

(a) przedstawia rzetelnie 1 jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowe]
i finansowej Grupy Kapitalowej na dzien 31 grudnia 2014 roku, jak tez jej wyniku
finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku,

(b) zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Migdzynarodowymi  Standardami  Sprawozdawczosci  Finansowej  oraz
zwiazanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji
Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach — stosownie
do wymogdw ustawy o rachunkowosci 1 wydanych na jej podstawie przepiséw
wykonawczych,

(¢) jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ skonsolidowanego sprawozdania
finansowego przepisami prawa obowigzujacymi Grupe Kapitatowa.

Nie zglaszajac zastrzezen do prawidlowosci 1 rzetelno$ci zbadanego sprawozdania
finansowego zwracamy uwage na tres¢ noty numer 33 w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym, opisujacq naktady poniesione przez Spétke Dominujaca
w zwiazku z realizacjg kontraktu dla Wojewddztwa Dolnoslaskiego, szacowang kwote
odpisu aktualizujacego ich warto§¢ jak réwniez roszczenia stron kontraktu wraz
ze Zwigzanymi Z nimi niepewnosciami.

2. Zgodnos$¢ z przepisami prawa

PRO AUDIT Kancelaria Bieglych Rewidentow Spotka z o.0. oraz kluczowy biegly
rewident uzyskali pisemne o$wiadczenie, w ktorym Zarzad stwierdzil, iz Grupa
kapitalowa przestrzegata przepisOw prawa.

W imieniu:
PRO AUDIT Kancelaria Bieglych Rewidentéw Spdtka z o.0.

ul. E. Wasilewskiego 20, 30-305 Krakow
nr ewid. 2696

Kluczowy biegly rewident: Osoba reprezentujaca podmiot:
(—‘
. /452%7 ;ééa,_ﬂ__
Vs  Jototor. >t
Tomasz Walter Mirostaw Ko$mider
biegly rewident biegly rewident
nr ewid. 12783 nr ewid. 9273

PRO AUDIT
i itow Spotka z 0.0.
i

Krakéw, dnia 24 kwietnia 2015 roku
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