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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY QUMAK
ZA ROK OBROTOWY ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2014

1. Podstawowe informacje o Grupie kapitatowej

W skitad Grupy kapitatowej wchodza:

e Qumak Spétka Akcyjna — spotka dominujaca

Firma: Qumak Spétka Akcyjna

Siedziba : 02-305 Warszawa Al. Jerozolimskie 134
Telefon : (022) 519-08-00

Fax : (022) 519-08-33

NIP : 524-01-07-036

REGON : 012877260

PKD : 46902

Qumak S.A. bedaca jednostkg dominujgcg Grupy Kapitalowej Qumak S.A. zostata utworzona Aktem
Notarialnym z dnia 4 grudnia 1997 roku.

Spoétka ma swoja siedzibe w Warszawie, przy Al. Jerozolimskich 134, 02-305 Warszawa.

Spoétka zostata wpisana w dniu 13 czerwca 2001 roku do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000019455. Spoétce nadano numer
statystyczny REGON 012877260 oraz numer NIP 5240107036.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spoétki wg Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci jest handel hurtowy
(PKD4690Z).

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

Oddziaty Spaétki:
Oddziat w Krakowie przy ul. Kobierzynskiej 2
Filia w Gdansku, przy ul. Trzy Lipy 3

e Star ITS Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig — spétka zalezna

Firma : Star ITS Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Siedziba : 80-172 Gdansk, Ul. Trzy Lipy 3

NIP : 9571074456

REGON : 222126166

PKD : 74107

Star ITS Spodtka z ograniczong odpowiedzialnoScig zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia 9 lipca 2014
roku.

Spoétka Qumak S.A. posiada 93% udziatow Star ITS Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia.

Przedmiotem dziatalnosci jest kompleksowe wdrozenie, kalibracje i utrzymanie systemoéw sterowania
i zarzadzania ruchem.

e Skylar Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig — spétka zalezna

Firma : Skylar Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia
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Siedziba : 02-306 Warszawa, Ul. Niemcewicza 26

NIP : 7010444618
REGON : 147476941
PKD : 74107

Skylar Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia 9 lipca 2014
roku.

Spoétka Qumak S.A. posiada 100% udziatéw Star ITS Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia.

Przedmiotem dziatalnosci jest projektowanie, wdrazanie i obstuga serwisowa systemow nawigacyjnych
(Swietlnych jak i radiowych typu ILS/DME DVOR/DME), systemdw ostony meteo (stacje radarowe, AWOS, Ice-
Alert), modernizacja i serwis systemow radiokomunikacji, a takze projektowanie, realizacja, uruchomienie,
rejestracja w Urzedzie Lotnictwa Cywilnego oraz pomoc w uzyskaniu srodkéw dofinansowania z EU dla
catodobowych lgdowisk dla Smigtowcow.

2. Przedmiot dziatalnosci Spotki dominujacej

Spotka Akcyjna Qumak dziata w branzy informatycznej. Dziatalnosé¢ Spétki skoncentrowana jest na
rynku integracyjnym i obejmuje technologie inteligentnego budynku, integracje systemowg i
aplikacje biznesowe.

Spotka wykonuje kompleksowe ustugi z zakresu informatyzacji przedsiebiorstw i instytucji, w ktorych
istotnymi elementami sg bezpieczenstwo informatyczne, oprogramowanie i powigzane z nimi
aplikacje, dostawy sprzetu komputerowego oraz technologii inteligentnego budynku.

Petny opis rozwigzan oferowanych przez jednostke dominujgcg zawarty zostat w Sprawozdaniu z
dziatalnosci Grupy Kapitatowej Qumak w 2014 r.
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3. Wybrane skonsolidowane dane finansowe

Okres Okres Okres Okres
od 2014-01-01 do od 2013-01-01 od 2014-01-01 od 2013-01-01
2014-12-31 do 2013-12-31 do 2014-12-31 do 2013-12-31
W tys. PLN W tys. EURO
. Przy.chf)dy netto ze sprzedazy produktéw, towardw i 577511 540 082 137 854 128 255
materiatéw
II. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej - 3237 7770 - 773 1845
Ill. EBITDA - 309 10 022 -74 2380
IV. Zysk (strata) brutto - 4146 9402 - 990 2233
V. Zysk (strata) netto -3724 7148 - 889 1697
YI. Zysk. (stra.ta). ne.tto przypadajacy akcjonariuszom 3733 7148 891 1697
jednostki dominujgcej
VI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -3147 15507 -751 3682
YII. Przgpiywy pieniezne netto z dziatalnosci 6808 - 2858 - 1625 - 679
inwestycyjnej
VIIl. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej - 10352 - 21476 - 2471 - 5100
IX. Przeptywy pieniezne netto, razem - 20307 - 8827 - 4847 - 2096
X. Aktywa, razem 267 944 235175 62 864 56 707
XI. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 197977 150799 46 448 36 362
XIl. Zobowigzania dtugoterminowe 12780 13 565 2998 3271
XlIl. Zobowigzania krétkoterminowe 185197 137 234 43 450 33091
XIV. Kapitat wtasny Grupy Kapitatowej 69 967 84376 16 415 20345
XV. Kapitat zaktadowy jednostki dominujacej 10375 10375 2434 2502
XVI. Liczba akcji jednostki dominujacej (w szt.) 10 375082 10375 082 10375082 10375082
XVII. Zysk (strata) zannualizowany na jedng akcje zwykta - 036 0,69 - 0,09 0,16
(w zt/ EUR)
XVIII. Rozwodniony zannualizowany zysk (strata) na
jedng akcje zwykta (w zt/EUR) - 036 0,69 - 0,09 0,16
XIX. Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt/EUR) 6,74 8,13 1,58 1,96
XX. Rozwodniona wartos$¢ ksiegowa na jedna akcje (w 6,74 8,13 158 1,96
zt/EUR)
XXI. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng 1,00 175 0,23 0,42

akcje (w zt/EUR)

Zasady przeliczen sprawozdan finansowych

Poszczegdlne pozycje aktywdw i pasywow bilansu przeliczono wedtug kurséw obowigzujacych na ostatni dzien okresu:

Tabela A kurséw $rednich nr 252/A/NBP/2013 z dnia 31-12-2013 kurs euro 1 EUR = 4,1472
Tabela A kurséw s$rednich nr 252/A/NBP/2014 z dnia 31-12-2014 kurs euro 1 EUR = 4,2623

Poszczegdlne pozycje rachunku zyskéw i strat oraz sprawozdania z przeptywu srodkéw pienieznych przeliczono wedtug
kurséw stanowigcych srednig arytmetyczng srednich kurséw ogtaszanych przez Narodowy Bank Polski dla EURO,
obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie sprawozdawczym:
Srednia arytmetyczna $rednich kurséw NBP na koniec kazdego miesiagca za okres 01.01 - 31.12.2013 - 4,2110
Srednia arytmetyczna érednich kurséw NBP na koniec kazdego miesiagca za okres 01.01 - 31.12.2014 - 4,1893
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4. Skonsolidowany rachunek zyskow i strat

Nota Okres

nr od 2014-01-01 do 2014-12-31

Okres
od 2013-01-01 do 2013-12-31

Dziatalnos¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy produktéw 568 430 525674
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw 9081 14 408
Razem przychody 577 511 540 082
Koszt wtasny sprzedazy 1 496 535 446 757
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 7 567 12 701
Razem koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw 504 102 459 458
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 73 409 80624
Koszty sprzedazy 1 65973 53413
Koszty zarzadu 1 12 131 13189
Pozostate przychody operacyjne 2 3135 1102
Pozostate koszty operacyjne 2 1677 7 354
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej -3237 7770
Przychody finansowe 318 2 396
Koszty finansowe 4 1227 764
Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych - -
Zysk (strata) na sprzedazy catosci lub czesci udziatéw
jednostek podporzadkowanych - -
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -4146 9402
Podatek dochodowy 5 -422 2254
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej -3724 7 148
Dziatalnos¢ zaniechana - -
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej 6 - -
Zysk (strata) netto przypadajacy: -3724 7 148
Akcjonariuszom jednostki dominujgcej - 3733 7 148
Udziatowcom mniejszosciowym 9 -

5. Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow

Sktadniki, ktére mogg zostac przeniesione w pdzniejszych okresach do rachunku zyskéw i strat:

Inne catkowite dochody

Skutki wyceny aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy -405 874
Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochodéw 77 - 166
Inne catkowite dochody (netto) -328 708
Catkowite dochody ogétem -4052 7 856
Zysk netto przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej -3733 7 148
Udziatowcom mniejszosciowym 9 -
-3724 7 148

Grupa Kapitatowa Qumak S.A.> Skonsolidowany Raport Roczny za 2014 rok [

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Qumak



Catkowity dochdd ogdétem przypadajacy:

Akcjonariuszom jednostki dominujgcej -4 061 7 856
Udziatowcom mniejszosciowym 9 -
-4052 7 856
Zysk (strata) na jednga akcje [w zt/gr na jedna akcje] 7
Z dziatalnosci kontynuowanej:
Zwykty -0,36 0,69
Rozwodniony -0,36 0,69
6. Skonsolidowany bilans
Nota Stan na Stan na Stan na
nr 31.12.2014 31.12.2013 01.01.2013
AKTYWA
Aktywa trwate
Wartos¢ firmy - - -
Pozostate wartosci niematerialne 8 113 70 58
Wartosci niematerialne i prawne w trakcie realizacji 8 1463 - -
Rzeczowe aktywa trwate 9 9 266 6 497 4 695
Inwestycje w jednostkach wycenianych metoda praw wtasnosci - - -
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci (kaucje gwarancyjne ) 11 329 1172 4718
Pozostate aktywa finansowe, w tym: 25 975 1380 -
Udzielone pozyczki -
Instrumenty finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci
Instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy 975 1380 -
Instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy -
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 5 7 884 3174 2230
Pozostate aktywa 13 - - -
Aktywa trwate razem 20030 12 293 11701
Aktywa obrotowe
Zapasy 10 18 846 7748 7 806
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 11 146 901 116 401 188 143
Pozostate aktywa finansowe, w tym: 25 452 370 275
Udzielone pozyczki - - -
Instrumenty finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci - -
Instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy - - -
Instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy 452 370 275
Biezace naleznosci z tytutu podatku dochodowego 5 - - -
Aktywa z tytutu niezakoriczonych umow 12 53739 55 590 25090
Pozostate aktywa niefinansowe, w tym: 13 11284 5 806 2877
Rozliczenia miedzyokresowe kosztow 838 1373 2799
Zaliczki na zakupy 10 446 4433 78
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 14 16 692 36 967 45795
Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy -
Aktywa obrotowe razem 247 914 222 882 269 986
Aktywa razem 267 944 235175 281 687
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KAPITALY | ZOBOWIAZANIA

Kapitat wtasny

Kapitat podstawowy 15 10 375 10375 10375
Kapitat zapasowy 16 62971 66 027 66 014
Kapitat rezerwowy - - 7781
Zyski zatrzymane 18 -53 118 118
Wynik biezacego okresu -3733 7 148 10 389
Pozostate kapitaty - Inne catkowite dochody 380 708 -
Kapitaty przypadajace akcjonariuszom jednostki dominujacej 69 940 84 376 94 677
Kapitaty przypadajace udziatowcom mniejszosciowym 27

Razem kapitat wtasny 69 967 84376 94 677
Zobowigzania dtugoterminowe -

Dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 19 - - -
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania (kaucje) 20 5900 7 583 6 980
Pozostate zobowigzania finansowe, w tym: - - -
Zobowigazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej 19 -

Inne zobowigzania finansowe - - -
Rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych 21 433 310 279
Rezerwa na podatek odroczony 5

Pozostate rezerwy dtugoterminowe (naprawy gwarancyjne) 22 6447 5672 -
Pozostate zobowigzania niefinansowe -

Zobowiazania dtugoterminowe razem 12 780 13565 7 259
Zobowiazania krétkoterminowe

Krétkoterminowe pozyczki, instrumenty dtuzne i kredyty bankowe 19 21669 4663 7987
Zobowiazania handlowe oraz pozostate zobowigzania 20 140018 106 307 126 272
Pozostate zobowigzania finansowe - - -
Inne zobowigzania finansowe -

Rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych 21 2 841 5299 3929
Biezgce zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 5 3190 911 2 063
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 22 924 27 4 839
Pozostate zobowigzania, w tym: 23 16 555 20027 34661
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 15433 19 879 34 661
Dotacje z funduszy UE na realizacje projektu 1122 148 -
Zobowigzania zwigzane bezposrednio z aktywami trwatymi

klasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy - - -
Zobowiazania krétkoterminowe razem 185 197 137 234 179751
Zobowiazania razem 197 977 150 799 187 010
Kapitat i zobowigzania razem 267 944 235175 281 687

7. Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym

Okres Okres
Zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wtasnym od 2014-10-01 do 2014-12-31 od 2013-01-01 do 2011-12-31
Kapitat wiasny na poczatek okresu 84 376 94 676
1. Kapitat podstawowy na poczatek okresu (BO) 10375 10 375
- w tym kapitat akcyjny optacony 10375 10 375

- w tym kapitat akcyjny nieoptacony

1.1. Zmiany kapitatu podstawowego
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a) zwiekszenie (z tytutu) - -

b) zmniejszenie (z tytutu) - -

1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 10375 10375
2. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 66 027 66 013
2.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego -3056 14
a) zwiekszenie (z tytutu) 56 14

- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej - -

- podziatu zysku (ustawowo) 56 14

- podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng wartos¢) - -

b) zmniejszenie (z tytutu) 3112 -

- pokrycia straty - -

- koszty emisji akcji

- wyptata dywidendy 3112

2.2. Kapitat (fundusz) zapasowy na koniec okresu 62971 66 027
3. Kapitat rezerwowy na poczatek okresu - 7781
3.1. Zmiany kapitatu rezerwowego - -7781
a) Zwiekszenie (z tytutu) - -

b)  Zmniejszenie - 7781

- wyptata dywidendy - 7781

3.2. Kapitat rezerwowy na koniec okresu - -

4. Pozostate kapitaty ogétem na poczatek okresu —inne catkowite dochody na 708
poczatek okresu -

4.1. Zmiany pozostatych kapitatéw ogotem -328 708
a) zwiekszenie (z tytutu) - 708
- zmiana wyceny aktywéw finansowych - 708
b) zmniejszenie (z tytutu) 328 -
- zmiana wyceny aktywéw finansowych 328 -
4.2. Pozostate kapitaty ogétem na koniec okresu - wycena aktywow finansowych 380 708
na koniec okresu
5. Zyski z lat ubiegtych na poczatek okresu 7 266 10 507
5.1. Zmiany zyskoéw z lat ubiegtych - 7319 -10 389

a) zwiekszenie (z tytutu) - -

- podziatu zysku z lat ubiegtych - -

b) zmniejszenie (z tytutu) 7 319 10 389
pokrycie straty lat ubiegtych

wyptata dywidendy 7 265 10 375

zwigkszenie kapitatu zapasowego 54 14

zwigkszenie pozostatych kapitatéw rezerwowych - -

5.2. Zyski z lat ubiegtych na koniec okresu -53 118

6. Wynik netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej -3733 7 148

a) zysk netto - 7 148

b) strata netto -3733 -

c) odpisy z zysku - -

7. Udziaty mniejszosci na poczatek okresu - -

7.1.Zmiany ogétem 27 -

a) Zwiekszenie (z tytutu) 27 -

- z objecia udziatéw 18 -

- zysk (strata) netto przypadajacy udziatowcom mniejszosciowym 9 -

- inne catkowite dochody przypadajace udziatowcom mniejszosciowym - -

b) Zmniejszenia (z tytutu) - -

7.2.Udziaty mniejszosci na koniec okresu 27 -
II. Kapitat (fundusz) wiasny na koniec okresu (BZ) 69967 84 376
Kapitaty przypadajace akcjonariuszom jednostki dominujacej 69 940 84 376
Kapitaty przypadajace udziatom niesprawujacym kontroli 27 -
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8. Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych

Okres Okres
Nota o0d 2014-01-01 o0d 2013-01-01
nr do 2014-12-31 do 2013-12-31
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem - 4146 9402
Korekty o pozycje: 999 6 105
Amortyzacja 2928 2252
Roznice kursowe - 15 - 196
Odsetki otrzymane -276 -1394
Odsetki zaptacone 536 174
Dywidendy otrzymane - -
(Zyski) straty z dziatalnosci inwestycyjnej -201 - 385
Zmiana stanu zapasow -11 098 58
Zmiana stanu naleznosci handlowych i pozostatych -29 657 75 288
Zmiana stanu zobowigzan handlowych i pozostatych 32028 - 19362
Zmiana stanu rezerw -662 2261
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu faktoringu 17 437 -
Zmiana stanu innych aktywow i zobowigzan - 8073 - 48072
Podatek dochodowy zaptacony -1933 - 4516
Inne -15 -3
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnos$ci operacyjnej -3147 15507
Przeplywy z dziatalnosci inwestycyjnej
Wplywy 398 1721
tZ:)Vz;:e/cvr\:artosu niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw 122 326
Zbycie nieruchomosci inwestycyjnych - -
Wptywy z aktywdw finansowych, w tym: 276 1395
sptata udzielonych pozyczek - -
odsetki otrzymane 276 1395
Inne wptywy inwestycyjne - -
Wydatki 7 206 4579
L\lrjvba\:\cllcehwartosu niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw 7206 4073
Nabycie nieruchomosci inwestycyjnych - -
Wydatki na aktywa finansowe - 506
Inne wydatki inwestycyjne - -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -6 808 - 2858
Przeplywy z dziatalnosci finansowej
Wplywy 11 891 6 663
Wptywy netto z emisji instrumentdw kapitatowych 18 -
Zaciagniete kredyty i pozyczki 10900 6 663
Inne wptywy finansowe 973 -
Wydatki 22243 28 139
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli 10 375 18 156
Sptaty kredytéw i pozyczek 11332 9810
Sptaty innych zobowigzan finansowych - -
Odsetki zaptacone 536 173
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -10352 - 21476
Zwiekszenie netto srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow -20 307 - 8827
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 36 967 45794
Wptyw zmian kurséw walut na saldo srodkéw pienieznych w
walutach obcych - 32 )
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 14 16 692 36 967
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9. Przychody ze sprzedazy - segmenty sprawozdawcze oraz
struktura geograficzna

Qumak prowadzi ocene finansowg dziatalnosci operacyjnej w rozbiciu na linie biznesowe, oceniajac
wielkos¢ sprzedazy, marzy, a przede wszystkim wynik operacyjny danej linii. Podziat ten jest
uwarunkowany specyfikg produktéw i ustug dostarczanych do odbiorcow.

Ocena wynikéw segmentéw dokonywana jest na podstawie EBIT (zysk operacyjny).

Wynik operacyjny wyliczany jest poprzez pomniejszenie zrealizowanego zysku brutto na sprzedazy
danej linii biznesowej o poniesione bezposrednio koszty sprzedazy oraz procentowy narzut kosztéw
posrednich sprzedazy.

Ocene finansowg dziatalnosci operacyjnej spétka prowadzi w rozbiciu na linie biznesowe, okreslajac
wielko$¢ sprzedazy, marzy, a przede wszystkim wynik operacyjny danej linii. Podziat ten jest
uwarunkowany specyfikg produktéw i ustug dostarczanych do odbiorcéw.

Ocena wynikéw segmentdéw dokonywana jest na podstawie EBIT (zysk operacyjny).

Wynik operacyjny wyliczany jest poprzez pomniejszenie zrealizowanego zysku brutto na sprzedazy
danej linii biznesowej o poniesione bezposrednio koszty sprzedazy oraz procentowy narzut kosztéw
posrednich sprzedazy.

Wyodrebniono nastepujgce segmenty sprawozdawcze:

e Data Center

e Infrastruktura Lotnicza

e Inteligentne Systemy Transportowe

e BMSitechnologie budynkowe

e Systemy IT dla sektora publicznego

e Business Continuity& Data Security

e Ekspozycje multimedialne

e Zarzadzanie i serwis systeméw komputerowych

e Qutsourcing specjalistow IT

e Pozostate (segment obejmuje zagregowane linie biznesowe nie spetniajgce na moment
prezentacji progéw ilosciowych i wartosciowych, takie jak: Business Intelligence,
zaawansowane systemy obstugi klientéw, systemy do zarzadzania infrastruktura,
utrzymaniem i serwisem, ITS)

Przychody netto oraz koszty towardéw, materiatdw i wytworzonych produktéw sg prezentowane
zgodnie z zasadami okreslonymi w polityce rachunkowosci.

Ze wzgledu na inne podejscie do rozliczenia kosztéw handlowych przy wyliczaniu rentownosci
segmentéw zastosowano metode rozliczenia czasu pracy poniesionego bezposrednio na dany
kontrakt, a co za tym idzie na dany segment. Proporcjonalnie do poniesionych kosztéow
bezposrednich danego segmentu naliczono koszty posrednie handlowe, realizacji oraz wsparcia i
rozwoju. Koszty ogdlnego zarzadu nie sg rozliczane na segmenty. Cate zestawienie rentownosci
segmentoéw daje wynik zgodny z wynikiem operacyjnym Spétki.

Aktywa, wartosSci niematerialne, oraz zobowigzania nie sg przypisywane ewidencyjnie do segmentow.
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Finansowanie Spotki, podatek dochodowy oraz pozycje kosztéw zarzadu oraz pozostatych
przychodéw/kosztéw netto sg zarzadzane na poziomie Spoétki i nie sg alokowane do segmentéw
operacyjnych.

Dla wszystkich segmentéw stosowane sg jednolite zasady rachunkowosci oparte na polityce
wiasciwe] sprawozdawczosci finansowej.

tabela: przychody ze sprzedazy w rozbiciu na segmenty

Segmenty 2014 % 2013 %
Data Center 41792 7,2% 105 742 19,6%
Infrastruktura lotnicza 69 387 12,0% 19 457 3,6%
BMS i technologie budynkowe 93161 16,1% 54 840 10,2%
Systemy IT dla sektora publicznego 63 950 11,1% 79 802 14,8%
Ekspozycje multimedialne 41 689 7,2% 1236 0,2%
Zarzadzanie i serwis systemoéw komputerowych 66 659 11,5% 50 358 9,3%
Systemy IT dla sektora publicznego 88 003 15,2% 97 747 18,1%
pozostate segmenty 112 869 19,5% 130901 24,2%
przychody netto ze sprzedazy ogétem 577 511 100% 540 082 100,0%

Tabela: wynik operacyjny w rozbiciu na segmenty

Segmenty 2014 2013
Data Center 1597 12 709
Infrastruktura lotnicza 3752 -883
BMS i technologie budynkowe 5303 -3309
Systemy IT dla sektora publicznego -15 382 3601
Ekspozycje multimedialne 2528 -767
Zarzadzanie i serwis systemow komputerowych 2737 4857
Systemy IT dla sektora publicznego 1813 2264
pozostate segmenty i pozostate przychody 6 545 2 486
koszty ogdlnego zarzadu -12 131 -13 189
zysk ( starta ) z dziatalnosci operacyjnej -3237 7770

*na ujemny wynik segmentu Systemy IT dla sektora publicznego wptyneto utworzenie odpisy aktualizujgce w
wysokosci 18 min zt na naktady poniesione w zwigzku z realizacjg platformy e-Dolnyslask, ujete w produkcji w
toku.

W 2014 roku zaden z odbiorcéw, ani dostawcow nie przekroczyt poziomu 10% ogdtu obrotéw Spétki.
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Spétka prowadzi dziatalno$¢ operacyjng gtéwnie na terytorium Polski. Sprzedaz eksportowa jest
obecnie incydentalna i nie ma znaczacego udziatu w sprzedazy i wynikach Spoétki.

Tabela: Przychody ze sprzedazy — struktura geograficzna

Za okres 01.01.-31.12.2014  Za okres 01.01.-31.12.2013

Przychody ze sprzedazy produktéow, w tym: - -
sprzedaz krajowa - -

sprzedaz exportowa - -

Przychody ze sprzedazy ustug, w tym: 568 430 525674
sprzedaz krajowa 568 430 525674
sprzedaz exportowa - -

Przychody ze sprzedazy towardw, w tym: 9081 14 408
sprzedaz krajowa 9081 14 408

sprzedaz exportowa - -
577 511 540 082
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10. Noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania

finansowego

1. Koszty dziatalnos$ci operacyjnej

Koszty dziatalnosci operacyjnej w okresach objetych niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

przedstawiaty sie nastepujaco:

Za okres
01.01.-31.12.2014

Za okres
01.01.-31.12.2013

Amortyzacja, w tym: 2928 2252
Amortyzacja rzeczowych aktywdw trwatych 2757 2160
Amortyzacja wartosci niematerialnych 171 92

Zuzycie surowcow i materiatow 200 156 226471

Ustugi obce 319035 208 016

Koszty $wiadczen pracowniczych 69 133 64 757

Podatki i optaty oraz pozostate koszty 7796 7470

Zmiana stanu produktéw 24 409 -4 393

Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby - -

Razem koszty dziatalnosci operacyjnej 574 639 513 359

Koszty sprzedazy -65973 -53 413

Koszty zarzgdu -12131 -13189

Koszt wtasny sprzedaizy 496 535 446 757

Koszty swiadczen pracowniczych

Za okres Za okres

Krotkoterminowe swiadczenia pracownicze

01.01.-31.12.2014

01.01.-31.12.2013

69 133

64 757

Swiadczenia po okresie zatrudnienia

Inne dtugoterminowe $wiadczenia pracownicze

Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy

Pozostate $wiadczenia na rzecz pracownikéw

Koszty swiadczen na rzecz pracownikéw ogétem

Zatrudnienie

Przecietna liczba zatrudnionych, z podziatem na grupy

69 133

64 757

Za okres
01.01.-31.12.2014

Za okres
01.01.-31.12.2013

zawodowe:
Pracownik biurowy 100 85
Obstuga 4 3
Handlowcy 75 70
Inzynierowie 234 237
Konsultanci 38 30
Serwis 166 92
Programisci 66 70
683 587
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2. Pozostate przychody i koszty operacyjne

Pozostate przychody operacyjne

Zyski ze zbycia aktywow:

Za okres
01.01.-31.12.2014

Za okres
01.01.-31.12.2013

Zyski ze zbycia rzeczowych i niematerialnych aktywoéw

trwatych 122 314
Zyski z likwidacji rzeczowych i niematerialnych
aktywoéw trwatych - -
122 314
Rozwigzanie odpisdw aktualizujgcych:
Zapasy 49 -
Naleznosci handlowe i pozostate 68 96
Pozostate - -
117 96
Pozostate przychody operacyjne:
Dotacje - -
Rozwigzanie rezerw - -
Otrzymane kary i odszkodowania 362 -
Inne 2534 692
2896 692
Pozostate przychody operacyjne ogétem 3135 1102

Pozostate koszty operacyjne

Straty ze zbycia aktywdw:

Za okres
01.01.-31.12.2014

Za okres
01.01.-31.12.2013

Straty ze zbycia rzeczowych i niematerialnych aktywéw
trwatych

Straty z likwidacji rzeczowych i niematerialnych

aktywow trwatych - 23
- 23
Utworzenie odpisow aktualizujgcych:
Zapasy 12 61
Naleznosci handlowe i pozostate 206 6 899
Pozostate - -
218 6 960
Pozostate koszty operacyjne:
Utworzenie rezerw 123 32
Naliczone kary i odszkodowania 920 -
Sktadki cztonkowskie - 68
Inne 416 271
1459 371
Pozostate koszty operacyjne ogétem 1677 7 354
3. Przychody finansowe
Za okres Za okres
01.01.-31.12.2014 01.01.-31.12.2013
Przychody odsetkowe:
Rachunki i lokaty bankowe 277 1394
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Inwestycje dostepne do sprzedazy

Pozyczki i naleznosci

Aktywa finansowe, ktére utracity wartos¢

Dyskonto 41 940
318 2334
Zyski z wyceny aktywow i zobowigzan finansowych :
Zyski z wyceny aktywow finansowych
wycenianych w wartosci godziwej przez rachunek
zyskéw - 62
- 62
Pozostate przychody finansowe
Zysk na réznicach kursowych - -
Dywidendy otrzymane - -
Pozostate - -
Przychody finansowe ogétem 318 2 396

Przychody inwestycyjne z aktywow finansowych w podziale na kategorie aktywoéw:

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Za okres
01.01.-31.12.2014

Za okres
01.01.-31.12.2013

Pozyczki i naleznosci - 62
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej
przez rachunek zyskéw - -
- 62
Pozostate (obejmujace gotdwke w kasie i lokaty
bankowe) 277 1394
277 1456
4, Koszty finansowe
Za okres Za okres
01.01.-31.12.2014 01.01.-31.12.2013
Koszty odsetkowe:
Odsetki od pozyczek, kredytow i instrumentow
dtuznych 557 156
Odsetki od zobowigzan handlowych i pozostatych 5 16
Odsetki od zobowigzan wycenianych w wartosci
godziwej - -
Odsetki od pozostatych zobowigzan finansowych - 1
Koszty dyskonta 201 245
Koszty odsetkowe razem 763 418
Straty z wyceny aktywdw i zobowigzan finansowych :
Straty z wyceny aktywow finansowych
wycenianych w wartosci godziwej przez rachunek
zyskdw wedtug opcji wyceny godziwej -82 -
.82 -
Pozostate koszty finansowe
Strata na réznicach kursowych 546 230
Pozostate koszty finansowe - 116
Pozostate koszty finansowe razem 546 346
Koszty finansowe ogétem 1227 764
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5. Podatek dochodowy

5.1.
Za okres 01.01.- Za okres 01.01.-
31.12.2014 31.12.2013

Biezacy podatek dochodowy:

Biezace obcigzenie podatkowe 4211 3365

Korekty wykazane w biezgcym roku w odniesieniu
do podatku z lat ubiegtych - -

4211 3365

Odroczony podatek dochodowy -4 633 -1111
Koszt/(dochéd) podatkowy ogétem -422 2254

Réznice pomiedzy nominalng a efektywnga stawka podatkowg przedstawiajg sie nastepujaco

Za okres 01.01.- Za okres 01.01.-
31.12.2014 31.12.2013

Zysk brutto przed opodatkowaniem - 4146 9402
Koszt podatku dochodowego wg stawki ustawowej
(19%) - 787 1787
Efekt podatkowy przychodéw nie bedacych
przychodami wedtug przepiséw podatkowych - 963 - 6563
Efekt podatkowy kosztow nie stanowigcych kosztéw
uzyskania wedtug przepiséw podatkowych 5961 8141
Efekt podatkowy strat podatkowych odliczonych w
okresie - -
Efekt podatkowy strat podatkowych poniesionych w
okresie - R

4211 3365
Korekty wykazane w biezagcym roku w odniesieniu do
podatku z lat ubiegtych
Koszt podatku dochodowego ujety w rachunku zyskow
i strat 4211 3365

Biezgce obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie obowigzujgcych przepisow podatkowych.
Zastosowanie tych przepiséw rdznicuje zysk (strate) podatkowg od ksiegowego zysku (straty) netto, w zwigzku
z wyfaczeniem przychoddw niepodlegajacych opodatkowaniu i kosztéw nie stanowigcych kosztéw uzyskania
przychoddéw oraz pozycji kosztow i przychoddw, ktére nigdy nie beda podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenia
podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce w danym roku obrotowym.

W zakresie podatku dochodowego, Grupa podlega przepisom ogdlnym w tym zakresie. Grupa nie stanowi
podatkowe] grupy kapitatowej, jak réwniez nie prowadzi dziatalnosci w Specjalnej Strefie Ekonomicznej. Rok
podatkowy jak i bilansowy pokrywajg sie z rokiem kalendarzowym.

Biezgce aktywa/ (zobowigzania) z tytutu podatku dochodowego

Stan na 31.12.2014 Stan na 31.12.2013

Nalezny zwrot podatku - -
Podatek dochodowy do zaptaty 3190 911
Inne - -
3190 911
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5.2.

Podatek odroczony w okresach objetych niniejszym jednostkowym sprawozdaniem finansowym przedstawiat

sie nastepujgco:

Podatek odroczony wedtug stanu na 31.12.2014

Przeniesione z

innych
sktadnikow
Odniesi w catk g
Stan na poczatek Odniesione w inne skfadniki dochodu do Stan na koniec
okresu rachunek catkowitych rachunku Przejecia okresu
31.12.2013 zyskow dochodéw zyskow /zbycia 31.12.2014
Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Odpisy aktualizujace naleznosci 1568 14 - 1582
Odpisy aktualizujace zapasy 22 3413 - 3435
Rezerwy na premie pracownikéw 760 -570 . 190
Rezerwa na naprawy gwarancyjne 1078 147 - 1225
Rezerwa na niewykorzystane urlopy 247 103 B 350
Rezerwa na odprawy emerytalne 59 23 B 82
Pozostate rezerwy 63 984 B 1047
Wycena akcji 229 92 77 214
Ujemne rdznice kursowe 9 57 . 66
Dyskonto kaucji df. 19 -8 B 1
4054 4071 77 8 202
Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego
Wycena kontraktéw 645 -618 27
Dodatnie réznice kursowe 6 16 22
Pozostate 56 79 135
Dyskonto kaucji df. 173 -39 134
880 -562 - 318
Podatek odroczony netto 3174 4633 77 7884
wykazany w sprawozdaniu jako:
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 3174 7884
Zobowigzania z tytutu podatku
odroczonego
3174 7884
Podatek odroczony wedtug stanu na 31.12.2013
Przeniesione z
innych
sktadnikow
Odniesione w tkowiteg
Stan na poczatek [o] w inne sktadniki dochodu do Stan na koniec
okresu rachunek itych rachunk Przejecia okresu
01.01.2013 zyskow dochodow zyskow /zbycia 31.12.2013
Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Odpisy aktualizujgce naleznosci 556 1012 - 1568
Odpisy aktualizujace zapasy 11 11 - 22
Rezerwa na premie pracownikéw 475 285 - 760
Rezerwa na naprawy gwarancyjne 913 165 - 1078
Rezerwa na niewykorzystane urlopy 275 -28 - 247
Rezerwa na odprawy emerytalne 53 6 - 59
Pozostate rezerwy 138 -74 - 63
Wycena akcji 247 148 -166 229
Ujemne réznice kursowe 85 -76 - 9
Dyskonto kaucji dt. 191 -172 - 19
2944 1277 -166 4054
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Zobowiazania z tytutu podatku odroczonego

Wycena kontraktéw 398 247 645
Dodatnie réznice kursowe 9 -3 6
Pozostate 88 -32 56
Dyskonto kaucji dt. 219 -46 173
714 166 - - - 880

Podatek odroczony netto 2230 1111 -166 - - 3174
wykazany w sprawozdaniu jako:
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 2230 3174
Zobowigzania z tytutu podatku
odroczonego

2230 3174

Podatek odroczony wedtug stanu na 01.01.2013

Przeniesione z

innych
sktadnikéw
Odniesione w tkowiteg
Stan na poczatek Odniesi w inne sktadniki dochodu do Stan na koniec
okresu rachunek itych rachunk Przejecia okresu
01.01.2012 zyskow dochodow zyskow /zbycia 31.12.2012

Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Odpisy aktualizujgce naleznosci 156 400 - - - 556
Odpisy aktualizujace zapasy 9 2 - - - 11
Rezerwa na premie pracownikéw 447 28 - - - 475
Rezerwa na naprawy gwarancyjne 638 275 - - 913
Rezerwa na niewykorzystane urlopy 229 46 - - - 275
Rezerwa na odprawy emerytalne 134 -81 - - - 53
Pozostate rezerwy 209 71 - - 138
Wycena akgji 245 2 - - _ 247
Ujemne réznice kursowe 200 -115 - - - 85
Dyskonto kaucji dt. - 191 - - - 191

2267 677 - - - 2944
Zobowiazania z tytutu podatku odroczonego
Wycena kontraktéw 894 -496 398
Dodatnie réznice kursowe 64 -55 9
Pozostate 151 -63 88
Dyskonto kaugji dt. - 219 219

1109 -395 - - - 714
Podatek odroczony netto 1158 282 - - - 2230
wykazany w sprawozdaniu jako:
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 1158 2230
Zobowigzania z tytutu podatku
odroczonego

1158 2230

6. Dziatalnos¢ zaniechana i aktywa przeznaczone do zbycia

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie wystgpita dziatalnos¢ zaniechana.
Jednoczesnie Grupa nie przewiduje wystgpienia tego rodzaju dziatalnosci w przysztosci jak rowniez
jakiegokolwiek ograniczenia dziatalnosSci obecnie prowadzone;j.

Grupa nie posiadata takze istotnych aktywéw przeznaczonych do sprzedazy.
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7. Zysk przypadajacy na jedna akcje

Zysk przypadajgcy na akcje zostat obliczony w oparciu o nastepujgce elementy:

Zysk za rok obrotowy przypadajacy na akcjonariuszy jednostki
dominujacej (w zt)

Za okres

01.01.-31.12.2014

Za okres
01.01.-31.12.2013

-3733420

7 148 018

Zysk wykorzystany do obliczenia podstawowego i rozwodnionego zysku
przypadajacego na jedna akcje (w zt)

Srednia wazona liczba akcji zwyktych wykorzystana do obliczenia zysku
przypadajacego na jedna akcje

Zysk na akcje (z1)

Srednia wazona liczba akcji zwyktych wykorzystana do obliczenia zysku
podstawowego przypadajacego na jedna akcje

Przewidywane akcje jakie wyemitowane zostang bez otrzymania
ptatnosci:

Opcje pracownicze

Czesciowo optacone akcje zwykte

Krétkoterminowe obligacje zamienne

Inne [opis]

Srednia wazona liczba akcji zwyktych wykorzystana do obliczenia zysku
rozwodnionego przypadajacego na jedng akcje

Rozwodniony zysk na akcje (zt)
Wartos¢ wyptaconej przez Qumak S.A. dywidendy na jedng akcje

8. Wartosci niematerialne

-3733420

7148 018

10375 082

10375 082

-0,36

0,69

10375082

10375082

10375082

10375082

-0,36

0,69

1,00

1,75

31.12.2014

Stan na
31.12.2013

Stan na
01.01.2013

Prace rozwojowe

Pozostate licencje (oprogramowanie komputerowe)

113

70

58

Wartosci niematerialne i prawne w trakcie wytwarzania

1463

Razem

1576

70

58

Zmiana stanu wartosci niematerialnych

Rok 2013

Licencje i programy
komputerowe

Wartos¢ brutto

WNiP w trakcie
wytwarzania

Razem

Stan na 1 stycznia 2013 roku

649

649

Zwiekszenia

104

104

Zakupy

104

104

Przejecia

Zmniejszenia

Sprzedaz

Likwidacja

Stan na 31 grudnia 2013 roku

753

753

Umorzenie

Stan na 1 stycznia 2013 roku

591

591
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Zwiekszenia 92 - 92
Amortyzacja 92 - 92
Utrata wartosci - - -

Zmniejszenia - - -
Sprzedaz - - -
Likwidacja - - -

Stan na 31 grudnia 2013 roku 683 - 683

Wartos¢ netto na 1 stycznia 2013 58 - 58

Wartos¢ netto na 31 grudnia 2013 70 - 70

w tym:

w trakcie przygotowania

Rok 2014
Licencje i programy WNiP w trakcie
komputerowe wytwarzania Razem

Wartos¢ brutto

Stan na 1 stycznia 2014 roku 752 - 752

Zwiekszenia 214 1463 1677
Zakupy 214 1463 1677
Przejecia - - -

Zmniejszenia - - -
Sprzedaz - - -
Likwidacja - - -

Stan na 31 grudnia 2014 roku 966 1463 2429

Umorzenie

Stan na 1 stycznia 2014 roku 682 - 682

Zwiekszenia 171 - 171
Amortyzacja 171 - 171
Utrata wartosci - - -

Zmniejszenia - -

Sprzedaz - - -
Likwidacja - - -

Stan na 31 grudnia 2014 roku 853 - 853

Wartos¢ netto na 1 stycznia 2014 70 - 70

Wartos¢ netto na 31 grudnia 2014 113 1463 1576

w tym:

w trakcie przygotowania 1463 1463

Wartosci niematerialne w catosci stanowig wtasnos$¢ Grupy i nie sg podstawg zabezpieczenia jakichkolwiek

zobowigzan Grupy.

W okresie od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku nie miaty miejsca istotne zakupy i
sprzedaze/likwidacje dotyczgce wartosci niematerialnych i prawnych.

W 2014 roku Spétka poza wydatkami na odtworzenie i zwiekszenie $rodkdw trwatych, rozpoczeta projekt
majgcy na celu opracowanie wtasnego rozwigzania do zarzadzania trescig tzw. CMS — Content Management
System oraz potaczenie go z rozwigzaniem do zarzgdzania procesami biznesowymi - BPM (Business Process

Management).

Rozwigzanie to w swej docelowej wersji bedzie mogto by¢ uzyte wszedzie gdzie zachodzi koniecznosé tworzenia
i zarzadzania jakakolwiek bazg wiedzy, jednoczesnie optymalizujgc przebieg proceséw biznesowych w

organizacjach.

Na koniec 2014 zaangazowanie w ten projekt wyniosto 1 463 tys. zt.

Grupa Kapitatowa Qumak S.A.> Skonsolidowany Raport Roczny za 2014 rok
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Qumak

22


http://pl.wikipedia.org/wiki/Proces_biznesowy

9. Rzeczowe aktywa trwale

Stan na 31.12.2014

Stan na 31.12.2013

Stan na 01.01.2013

Grunty - - -
Budynki i budowle - - -
Maszyny i urzgdzenia 2254 1492 920
Srodki transportu 4739 4403 3315
Pozostate $rodki trwate 603 446 460
Srodki trwate w budowie w tym: 1670 156 -
9 266 6 497 4695
w tym:
objete zabezpieczeniami na poczet zobowigzarn finansowych - -
Zmiana stanu srodkéw trwatych
Rok 2013
Pozostate Srodki
Budynki i Maszyny i srodki Srodki trwate w
budowle urzadzenia transportu trwate budowie Razem
Wartos¢ brutto
Stan na 1 stycznia 2013 roku - 5400 9 809 2036 - 17 245
Zwiekszenia - 1182 2443 218 156 3999
Zakupy - 1182 2443 218 156 3999
Przejecia - - - - -
Zmniejszenia - -575 -1205 -1035 - -2 815
Sprzedaz - -49 -1205 -10 - -1264
Likwidacja - -526 - -1025 - -1551
Stan na 31 grudnia 2013 roku - 6 007 11 047 1219 156 18429
Umorzenie
Stan na 1 stycznia 2013 roku - 4480 6494 1576 - 12 550
Zwiekszenia - 585 1350 225 - 2 160
Amortyzacja - 585 1350 225 - 2160
Utrata wartosci - - - - - -
Zmniejszenia - -550 -1200 -1028 - -2778
Sprzedaz - -41 -1200 -10 - -1251
Likwidacja - -509 - -1018 - -1527
Stan na 31 grudnia 2013 roku - 4515 6 644 773 - 11932
Wartos¢ netto na 1 stycznia 2013 - 920 3315 460 - 4 695
Wartos¢ netto na 31 grudnia 2013 - 1492 4403 446 156 6 497
Rok 2014
Pozostate Srodki
Budynki i Maszyny i Srodki Srodki trwate w
budowle urzadzenia transportu trwate budowie Razem
Wartos¢ brutto
Stan na 1 stycznia 2014 roku - 6 007 11047 1219 156 18 429
Zwiekszenia - 1630 2118 266 2350 6364
Zakupy - 1630 2118 266 2 350 6364
Przejecia - - - - - -
Zmniejszenia - -312 -647 -12 -836 -1807
Sprzedaz - -70 -647 - - -717
Rozliczenia - -242 - -12 - -254
Inne - - - - -836 -836
Stan na 31 grudnia 2014 roku - 7 325 12 518 1473 1670 22986
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Umorzenie

Stan na 1 stycznia 2014roku - 4515 6 644 773 - 11932
Zwiekszenia - 865 1782 109 - 2756
Amortyzacja - 865 1782 109 - 2756
Utrata wartosci - - - - - -
Zmniejszenia - -309 -647 -12 - -968
Sprzedaz - -70 -647 -12 - -729
Likwidacja - -239 - - - -239
Stan na 31 grudnia 2014 roku - 5071 7779 870 - 13720
Warto$¢ netto na 1 stycznia 2014 - 1492 4403 446 156 6 497
Wartos¢ netto na 31 grudnia 2014 - 2254 4739 603 1670 9266

Wydatki inwestycyjne w prezentowanym okresie zwigzane byty z sukcesywng wymiang infrastruktury IT oraz
floty samochodowej. Pozostate wydatki ograniczyty sie wytgcznie do odtwarzania zuzytych srodkéw trwatych.
Wozrost naktadow na srodki trwate w budowie, dotyczyt projektu symulatora lokomotywy na podstawie
Projektu Demonstrator+. W ramach podpisanych umoéw Qumak uruchomit i kontynuuje projekt
wspotfinansowany ze srodkow Narodowego Centrum Badan i Rozwoju, ktérego efektem bedzie opracowanie
pierwszego produktu pod markg Qumak — symulatora lokomotywy. Umozliwia on szkolenie maszynistéw w
bezpiecznych warunkach i opracowywanie modeli zachowan w sytuacjach kryzysowych. Powyzszy projekt jest
realizowany w ramach konsorcjum (IKKU Sp. z o.0., Instytut Kolejnictwa, Wojskowa Akademia Techniczna)
ktérego celem jest zbudowanie i uruchomienie demonstratora technologii w celu komercjalizacji. W trakcie
projektu wewnatrz Spotki powotany zostat dedykowany zespot kompetencyjny, ktérego zadaniem bedzie
rozwoj projektéw w obszarze symulatoréw dla celéw komercyjnych, a w przysztosci prawdopodobnie réwniez
na potrzeby wojska.

Na koniec 2014 zaangazowanie w ten projekt wyniosto 1 669 tys. zt.

Catkowity koszt realizacji projektu wynosi 13.090.451 zt. W Umowie Centrum zobowigzuje sie udzieli¢
dofinansowania na realizacje projektu w kwocie 8.241.586 zt.

10. Zapasy

Stan na 31.12.2014 Stan na 31.12.2013 Stan na 01.01.2013

Materiaty i surowce - - -

Produkcja w toku 32469 3505 3839
Wyroby gotowe - - -
Towary 4627 4480 4142
Razem zapasy brutto 37 096 7985 7981
(-) odpisy aktualizujgce -18 250 -237 -175
Razem zapasy netto 18 846 7748 7 806
w tym:
objete zabezpieczeniami z tytutu finansowania
zewnetrznego - - -

W produkcji w toku na dziert 31.12.2014 kwota 29 688 tys. zt stanowi nakfady na EDS, na ktére to utworzono
odpis aktualizujgcy w wysokosci 18 000 tys. zt. Wartos¢ utworzonego odpisu jest oparta na szacunku Spotki i
jest obarczona niepewnoscig w zwigzku z toczaca sie sprawa.
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Zmiana stanu odpisow aktualizujgcych zapasy

Za okres Za okres
01.01.-31.12.2014 01.01.-31.12.2013

Bilans otwarcia odpiséw aktualizujgcych -237 -176
Utworzenie odpiséw aktualizujacych -18 062 -95
Zmniejszenia odpiséw, w tym: 49 34

Rozwigzanie odpisow 49 34

Wykorzystanie odpisow - -
Bilans zamkniecia -18 250 -237

11. Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci

Stan na 31.12.2014 Stan na 31.12.2013 Stan na 01.01.2013
Naleznosci handlowe brutto 155051 124 027 180536
(-) odpisy aktualizujgce -10 203 -10 118 -3533
Naleznosci handlowe netto 144 848 113909 177 003
Pozostate naleznosci brutto, w tym:
Naleznosci z tytutu VAT 687 103 1411
Naleznosci z tytutu innych podatkéow - -
Pozostate naleznosci, w tym: 1701 3567 14 453
Kaucje gwarancyjne 1575 3505 14 309
(-) odpisy aktualizujace -6 -6 -6
Naleznosci pozostate netto 2382 3664 15 858
Razem naleznosci handlowe i pozostate netto 147230 117573 192 861
w tym:
dtugoterminowe 329 1172 4718
Krétkoterminowe 146 901 116 401 188 143

W przewazajacej ilosci transakcji sprzedazy Grupa stosuje terminy ptatnosci do 30 dni.

Naleznosci dtugoterminowe obejmujg naleznosci handlowe z tytutu sprzedazy towardow oraz naleznosci z tytutu
przekazanych kaucji gwarancyjnych zwigzanych z realizacja umoéw dtugoterminowych. Naleznosci te zostaty
wycenione z uwzglednieniem dyskonta. Warto$¢ godziwa naleznosci nie rdini sie istotnie od wartosci
bilansowej.

Zmiany stanu odpiséw aktualizujgcych naleznosci handlowe i pozostate przedstawiaty sie nastepujgco:

Za okres Za okres
01.10.-31.12.2014 01.01.-31.12.2013

Bilans otwarcia odpiséw aktualizujacych -10124 -3533
Utworzenie odpiséw aktualizujgcych -206 -6 905
Zmniejszenia odpiséw, w tym: 121 314
Rozwigzanie odpisow 69 96
Wykorzystanie odpisow 52 218
Razem odpisy aktualizujace -10 209 -10 124
w tym:
naleznosci dtugoterminowe -6 -6
naleznosci krétkoterminowe -10 203 -10118
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Analiza wiekowa naleznosci handlowych i pozostatych

Stan na 31.12.2014

Stan na 31.12.2013

Stan na 01.01.2013

Naleznosci handlowe brutto 155051 124 027 180536
Pozostate naleznosci ( bez naleznosci z tytutu podatkdw) 1701 3567 14 453
(-) odpisy aktualizujgce -10203 -10 118 -3533
146 549 117 476 191 456

Naleznosci nieobarczone utrata wartosci,

nieprzeterminowane, ptatne w okresie:

Stan na 31.12.2014

Stan na 31.12.2013

Stan na 01.01.2013

do1m-ca 102 891 81511 83765
1-3 m-cy 27 546 20929 53338
3-6 m-cy 648 1748 27 313
6-12 m-cy 634 4283 323
>12 m-cy 400 1126 8 265
132119 109 597 173 004
Naleznosci nieobarczone utratg wartosci,
przeterminowane w okresie:
do1m-ca 9754 4444 14 639
1-3 m-cy 1418 2113 743
3-6 m-cy 3234 393 693
6-12 m-cy 6 433 1537
>12 m-cy 18 496 840
14 430 7879 18 452
Naleznosci obarczone utratg wartosci: 10 203 10118 3533
nieprzeterminowane - - -
przeterminowane w okresie: 10 203 10118 3533
do 1 m-ca - - 2100
1-3 m-cy - 1811 733
3-6 m-cy - 35 115
6-12 m-cy - 4689 18
>12 m-cy 10 203 3583 567
(-) odpisy aktualizujace -10 203 -10 118 -3533
Razem naleznosci finansowe netto 146 549 117 476 191 456
w tym:
naleznosci dtugoterminowe 329 1172 4718
naleznosci krétkoterminowe 146 220 116 304 186 738
w tym naleznosci krotkoterminowe, obejmujace:
naleznosci handlowe 144519 112737 172 285
pozostate naleznosci ( bez podatkdw) 1701 3567 14 453

12. Aktywa z tytulu niezakonczonych uméw

Stan na 31.12.2014 Stan na 31.12.2013 Stan na 31.12.2012

Przychody i koszty z tytutu uméw (kontraktow dt.) ujete
w okresie sprawozdawczym

Przychody z tytutu umoéw ujete do dnia bilansowego w 53739 55590 25090
tym:
Oszacowane na plus 60519 60 130 25090
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Skorygowane na minus -6780 -4 540 -
Koszty z tytutu uméw ujete do dnia bilansowego 53596 52193 22993
Marza 143 3397 2097
Zrealizowane:

Przychody z tytutu umow 55590 25090 45 837
Koszty z tytutu uméw 52193 22993 41131
Marza 3397 2097 4706
Marza z tyt. wyceny kontraktéw ujeta w okresie -3254 1300 -2 609

sprawozdawczym

Stan na 31.12.2014

Stan na 31.12.2013

Stan na 31.12.2012

Aktywa z tytutu niezakorniczonych uméw - ujete w 53739

aktywach

55590

25090

Spotka nie otrzymata zaliczek na realizowane kontrakty

13. Pozostale aktywa niefinansowe
Stan na 31.12.2014 Stan na 31.12.2013 Stan na 01.01.2013
Rozliczenia migdzyokresowe, w tym: 838 1373 2799
koszty ubezpieczen 289 312 307
pozostate koszty 549 1061 2492
Zaliczki przekazane, w tym: 10446 4433 78
na zakup materiatéw i towaréw 10 446 4433 78
na zakup rzeczowych aktywoéw trwatych - - -
na zakup wartosci niematerialnych - - -
11284 5806 2877

w tym:

dtugoterminowe - - -
krétkoterminowe 11284 5806 2877

14. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dla celéw sporzadzenia rachunku przeptywéw pienieznych srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmuja srodki

pieniezne szczegdtowo przedstawione ponizej.

Stan na 31.12.2014

Stan na 31.12.2013

Stan na 01.01.2013

Srodki pieniezne w kasie 20 37 46
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych, w tym: 16 672 36930 45749
rachunki biezgce w PLN 715 695 1840
rachunki bankowe walutowe 428 328 1188
rachunki lokat bankowych 15529 35907 42721
16 692 36 967 45 795

w tym o ograniczonej mozliwosci dysponowania 448 148 -
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15. Kapitat podstawowy

Wartos¢ serii/ Sposdb Prawo do

emisji wg wartosci  pokrycia dywidendy (od
Seria / emisja Rodzaj akgji Liczba akcji nominalnej kapitatu Data rejestracji daty)
A na okaziciela 1500 000 1500 000,00 aport 23.12.1997 23.12.1997
B na okaziciela 207 548 207 548,00 gotowka 4.05.1998 1.01.1999
C na okaziciela 500 000 500 000,00 gotowka 4.05.1998 1.01.1999
D na okaziciela 1850 000 1850 000,00 gotowka 5.10.1998 1.01.1999
E na okaziciela 450 000 450 000,00 gotowka 19.07.1999 1.01.2000
F na okaziciela 1000 000 1 000 000,00 gotowka 4.05.1998 1.01.1999
H na okaziciela 1376 887 1376 887,00 gotéwka 30.12.2002 1.01.2003
PPO1 na okaziciela 31160 31 160,00 gotowka 23.11.2005 23.11.2005
PZ01 na okaziciela 134 487 134 487,00 gotowka 23.11.2005 23.11.2005
| na okaziciela 2500 000 2500 000,00 gotéwka 04.08.2006 1.01.2006
J na okaziciela 25 000 25 000,00 gotowka 04.08.2006 1.01.2006
K na okaziciela 300 000 300 000,00 gotowka 14.11.2006 1.01.2006
K na okaziciela 250 000 250 000,00 gotéwka 09.10.2007 1.01.2007
K na okaziciela 250 000 250 000,00 gotéwka 31.10.2008 1.01.2008
Liczba akcji razem 10 375 082
Kapitat zaktadowy, razem 10 375 082,00

Wartos¢ nominalna jednej akcji = 1 zt

Kapitat zaktadowy jednostki dominujgcej na 31grudnia 2014 roku wynosit 10.375.082,00 zt i dzielit sie na
10.375.082 akcji zwyktych o wartosci nominalnej 1,00 PLN.

Zadne z akcji wyemitowanych przez jednostke dominujaca nie s uprzywilejowane.

Stan akcjonariatu na 31.12.2014 .

Liczba Udziat w Udziat w
Akcjonariusz posiadanych kapitale Liczba gtosow ogolnej liczbie
akgcji zaktadowym gtosow na Wz
Legg Mason TFI 974.894 9,40% 974.894 9,40%
w tym:
Legg Mason Parasol FIO 843.008 8,13% 843.008 8,13%
OFE PZU ,,Ztota Jesien” 558 597 5,38% 558.597 5,38%
PTE Allianz Polska S.A. 849.603 8,19% 849.603 8,19%
Aviva Powszechne Towarzystwo
761.210 7,34% 761.210 7,34%
Emerytalne Aviva BZ WBK SA ° 0
QUERCUS TFI S.A. 5655 82 5,45% 565 582 5,45%

Powyisze zestawienie zostato sporzgdzone na podstawie informacji o rozliczeniu podatku od dywidendy (stan
na 15 wrzesnia 2014 r.)
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16. Kapitatl zapasowy

Stan na 31.12.2014 Stan na 31.12.2013 Stan na 01.01.2013

Kapitat tworzony obligatoryjnie 3458 3458 3458
Kapitat z nadwyzki ceny emisyjnej nad ceng nominalng 32452 32452 32452
Kapitat pozostawiony decyzjg akcjonariuszy 27061 30117 30104

62971 66 027 66 014

Zgodnie z obowigzujagcym jednostke dominujacg prawem, Spdtka jako spdtka akcyjna jest zobowigzana do
przeznaczania na poczet kapitatu zapasowego co najmniej 8% zysku netto danego roku do czasu osiggniecia
przez kapitat zapasowy 1/3 wartosci kapitatu akcyjnego. Kapitat zapasowy w wysokosci 1/3 wartosci kapitatu
akcyjnego moze byc¢ uzyty tylko w celu pokrycia straty i stanowi kapitat tworzony obligatoryjnie.

17. Pozostate kapitaty

Pozostate kapitaty obejmujg kapitat powstaty z ujecia zyskow z tytutu wyceny aktywow finansowych
dostepnych do sprzedazy. Na kwoty ujete w tej pozycji na poszczegdlne dni bilansowe sktadajg sie nastepujace

pozycje:

Stan na 31.12.2014

Stan na 31.12.2013

Stan na 01.01.2013

Pozostate kapitaty — wycena aktywéw finansowych

dostepnych do sprzedazy 469 874 -

Pozostate kapitaty — podatek odroczony dotyczacy wyceny

aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy -89 -166 -
380 708 -

18. Zyski zatrzymane

Stan na 31.12.2014

Stan na 31.12.2013

Stan na 01.01.2013

Efekt wdrozenia MSSF 118 118 118
Niepodzielone wyniki z lat ubiegtych -171 - -
-53 118 118

19.

Stan na 31.12.2014

Pozyczki, instrumenty diuzne i kredyty bankowe

Stan na 31.12.2013

Stan na 01.01.2013

Otrzymane kredyty bankowe - 6199
Otrzymane pozyczki 4231 4663 1788
Zobowigzanie z tytutu faktoringu 17 438 - -
21 669 4663 7987

w tym:
dtugoterminowe - - -
krétkoterminowe 21669 4663 7987

Wartosc bilansowa kredytdw i pozyczek zblizona jest do ich wartosci godziwej, poniewaz warunki
oprocentowania w umowach oparte sg o zmienng stope procentowa.

Szczegotowe informacje dotyczace zobowigzan z tytutu kredytdéw i pozyczek zostaty przedstawione ponize;j:

Grupa Kapitatowa Qumak S.A.> Skonsolidowany Raport Roczny za 2014 rok
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Qumak

29



Zobowigzania z tytutu kredytéw bankowych i pozyczek na dzief 31 grudnia 2014 roku:

Kredytodawca Kwota kredytu  Waluta kredytu Data sptaty Dtugoterminowe Krdtkoterminowe Oprocentowanie Zabezpieczenia

IBM - Pozyczki 3259 PLN 12 miesiecy - 3259 0-3,61% bez zabezpieczenia

De Lagelanden Leasing Polska 972 PLN 02.10.2015 - 972 0,01 weksel wiasny

S.A. - pozyczka

RaffeisenPolbank - faktoring 11419 PLN 120 dni - 11419 WIBOR1M+1,25 petnomocnictwo do rachunku biezacego iinnych rachunkdw Spétki
w Banku, kaucja srodkéw pienieznych ztozona przez Spétke na
rachunku banku w wysokosci min. 20% kwoty Gwarancji gdy termin
wystawianej gwarancji w ramach niniejszego limitu jest dtuzszy niz 60
miesiecy (w przypadku gdy termin gwarancji jest krétszy, kaucja nie
jest wymagana). Ponadto, Spétka ztozyta oswiadczenie o poddaniu sie
egzekucji do tacznej kwoty aktualnego zadtuzenia wraz z odsetkami i
innymi kosztami jednakze do kwoty nie wiekszej nig 45.000.000 zt w
zakresie wszelkich naleznosci wynikajacych z transakcji
zrealizowanych na podstawie Umowy. Weksel wtasny.

BNP-Paribas - faktoring 6019 PLN 90 dni - 6019 WIBOR1M+1,30 weksel wtasny, petnomocnictwo do rachunku w BNP Paribas

dodatkowo
0.14% kwoty
brutto przyjetej
do finansowania
naleznosci
RAZEM 21 669 - 21 669

Zobowigzania z tytutu kredytow bankowych i pozyczek na dzier 31 grudnia 2013 roku

Kredytodawca Kwota kredytu  Waluta kredytu Data sptaty Dtugoterminowe Krétkoterminowe Oprocentowanie Zabezpieczenia
IBM - pozyczki 4663 PLN 12 miesiecy - 4663 0 bez zabezpieczenia
4663 - 4663

Zobowigzania z tytutu kredytéw bankowych i pozyczek na dzien 1 stycznia 2013 roku:

Kredytodawca Kwota kredytu  Waluta kredytu Data sptaty Dtugoterminowe Krétkoterminowe Oprocentowanie Zabezpieczenia
IBM - pozyczki 1788 PLN 12 miesiecy - 1788 0 bez zabezpieczenia
Fortis USD kredyt
LIB +1
odnawialny 2000 usD 2000 LBOR3M weksel whasny
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Spotka posiada limit kredytowy w Banku ustalony do maksymalnej wysokosci 30.000.000,00 PLN.

Okres kredytowania: do dnia 15 pazdziernika 2021 r. Biezgcy okres udostepniania kredytu do dnia 29 wrzesnia
2015 r. Umowa okresla dopuszczalne formy kredytowania, limity poszczegélnych form kredytowania oraz limity
wykorzystania poszczegdlnych walut.

| tak:

— dla kredytu w rachunku biezgcym limit zaangazowania okreslony w Umowie wynosi 10.000.000,00 zt, a
oprocentowanie oparte jest o stawke WIBOR dla depozytéw trzymiesiecznych powiekszone o marze
banku.

— dla kredytu odnawialnego limit zaangazowania wynosi 2.000.000,00 USD (réwnowarto$¢ w PLN), a
oprocentowanie oparte jest o stawke LIBOR dla depozytéw trzymiesiecznych powiekszone o marze
banku.

— dlalinii gwarancji limit zaangazowania wynosi 20.000.000,00 zt

— dlalinii akredytyw limit zaangazowania wynosi 6.000.000 zt

Zabezpieczeniem kredytu jest weksel wtasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowa, o$wiadczenie o poddaniu
sie egzekucji, przelew wierzytelnosci istniejgcych i przysztych z kontraktéw Spétki o wartosci nie mniejszej niz
5.000.000,00 zt kwartalnie oraz przejecie ustalonej kwoty na zabezpieczenie. Ponadto, Spétka jest zobowigzana
do przeprowadzania 80% przychoddéw ze sprzedazy wynikajagcych z prowadzonej przez niego dziatalnosci
gospodarczej za posrednictwem swoich rachunkdw biezgcych prowadzonych w banku.

Spotka posiada réwniez w drugim Banku limit kredytowy ustalono do maksymalnej wysokosci 30.000.000,-PLN.
Celem limitu jest finansowanie biezgcej dziatalnosci Spotki, a w szczegdlnosci:
— obstuga faktoringu odwrotnego na warunkach okreslonych w odrebnej umowie faktoringu
odwrotnego (o ktérej mowa ponizej) do kwoty stanowigcej rownowartos¢ 20.000.000, - zt
— gwarancje bankowe w PLN lub innej walucie wystawiane przez Bank na wniosek Spoétki, zgodnie z
zaakceptowanymi przez Bank zleceniami Spotki do kwoty stanowigcej rownowartos¢ 10.000.000,- PLN

taczna kwota zadtuzenia wynikajgca z wykorzystania limitu w formach okreslonych wyzej nie moze przekroczy¢
kwoty limitu.

Okres wykorzystania limitu uptywa 30 maja 2016 r.

Dzien ostatecznej sptaty limitu: 29 maja 2023 r.

Zabezpieczeniem limitu jest petnomocnictwo do rachunku biezgcego i innych rachunkéw Spétki w Banku oraz
kaucja srodkéw pienieznych ztozona przez Spétke na rachunku banku w wysokosci min. 20% kwoty Gwarancji
gdy termin wystawianej gwarancji w ramach niniejszego limitu jest dtuzszy niz 60 miesiecy (w przypadku gdy
termin gwarancji jest krdtszy, kaucja nie jest wymagana). Ponadto, Spotka ztozyta oswiadczenie o poddaniu sie
egzekucji do tacznej kwoty aktualnego zadtuzenia wraz z odsetkami i innymi kosztami jednakze do kwoty nie
wiekszej niz 45.000.000 zt w zakresie wszelkich naleznosci wynikajgcych z transakcji zrealizowanych na
podstawie Umowy.

20. Zobowiazania handlowe oraz pozostate zobowiazania

Stan na 31.12.2014 Stan na 31.12.2013 Stan na 01.01.2013
Zobowigzania handlowe 117 641 91 336 101535
Zobowigzania pozostate, w tym: 28 277 22554 31717
Zobowigzania z tytutu VAT 9083 5581 17 476
Zobowigzania z tytutu ZUS 1730 1593 1130
Zobowiazania z tytutu PIT 879 811 494
Zobowigzania z tytutu innych podatkéw 163 45 74
Zobowigazania z tytutu wynagrodzen - 2 3
Pozostate zobowigzania( bez pozyczek i 16 422 14522 12 540
faktoringu), w tym:
Kaucje gwarancyjne 16257 14 465 12486
Razem zobowiazania handlowe i pozostate 145918 113890 133 252
w tym:
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dtugoterminowe 5900 7583 6980
krétkoterminowe 140018 106 307 126 272

21. Rezerwy z tytulu swiadczen pracowniczych

Zmiany w wartosci rezerw na Swiadczenia pracownicze po okresie zatrudnienia (odprawy emerytalne) w
okresie objetym sprawozdaniem finansowym przedstawiaty sie nastepujaco:

Stan na 31.12.2014 Stan na 31.12.2013 Stan na 01.01.2013
Rezerwy na niewykorzystane urlopy 1841 1299 1429
Rezerwy na premie i inne $wiadczenia 1000 4000 2500

krétkoterminowe
Rezerwy na odprawy emerytalne 433 310 279
3274 5609 4208

w tym:

dtugoterminowe 433 310 279
krétkoterminowe 2841 5299 3929

Podstawowe zatozenia aktuarialne jakie zostaty przyjete w oszacowaniu tych rezerw obejmowaty:

Za okres Za okres

01.01.-31.12.2014 01.01.-31.12.2013

Stopa dyskonta 3,5% 3,0%
Sredni wzrost wynagrodzen 1,0% 1,0%

Indywidualny wiek emerytalny pracownikéw, na podstawie ich daty urodzenia zgodnie z Ustawg o zmianie
ustawy o emeryturach i rentach z Funduszu Ubezpieczen Spotecznych oraz niektdrych innych ustaw z dnia 11
maja 2012 r.

22. Pozostate rezerwy

Stan na 31.12.2014 Stan na 31.12.2013 Stan na 01.01.2013

Rezerwy na naprawy gwarancyjne 6447 5672 4805
Inne 924 27 34
7371 5699 4839

w tym:
dtugoterminowe 6447 5672 -
krotkoterminowe 924 27 4 839

Decyzjg Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentédw z dnia 30 grudnia 2014 r. natozono na Qumak
S.A. kare pieniezng w wysokosci 896.064,16 zt w zwigzku z domniemanym zawarciem niedozwolonego
porozumienia na potrzeby przetargu nieograniczonego ogtoszonego przez PKP PLK w 2011 roku, na
zaprojektowanie i wybudowanie zintegrowanego systemu sterowania i kierowania ruchem kolejowym na
odcinku Warszawa Okecie — Radom, co uznano za praktyke ograniczajgca konkurencje.

Spétka nie zawarta w zadnej formie z Thales niedozwolonego porozumienia na potrzeby przetargu na
zaprojektowanie i wybudowanie zintegrowanego systemu sterowania i kierowania ruchem kolejowym na
odcinku Warszawa Okecie — Radom. Warto réwnoczesnie zaznaczy¢, ze wysokosé natozonych kar jest pochodng
przychodow Spotki, a nie zakresu rzekomej praktyki niedozwolonej.
Przetarg byt wczesniej przedmiotem postepowania antymonopolowego, w trakcie ktérego niezbicie wykazano,
ze Qumak zostat mimowolnym uczestnikiem ,gry biznesowej”, prowadzonej przez Thales, a majacej na celu
wprowadzenie w btad swojego najwiekszego konkurenta

Warto zauwazy¢, ze oferta Qumak byta badana przez Krajowa lzbe Odwotawczg i Sad Okregowy w Warszawie
oraz kontrolowana przez Urzad ZaméwieA Publicznych. Zaden z tych organéw nie stwierdzit jakiejkolwiek
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zmowy przetargowej pomiedzy Qumak a Thales.

Decyzja Prezesa UOKIK stoi w sprzecznosci z ustaleniami innych organéw panstwowych. Zostata ona, zdaniem
Zarzadu Qumak, wydana z naruszeniem przepisdw ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw, prawa
zamowien publicznych, kodeksu postepowania cywilnego i kodeksu postepowania administracyjnego.

Decyzja Prezesa UOKiK jest nieprawomocna. Qumak 21 stycznia 2015 r. ztozyt od niej odwotanie do Sadu

Okregowego w Warszawie —Sgdu Ochrony Konkurencji i Konsumentow.

23. Przychody przysztych okresow

Stan na 31.12.2014 Stan na 31.12.2013 Stan na 01.01.2013

Rozliczenia miedzyokresowe przychoddw z tytutu 15433 19 879 34661

realizowanych ustug

Dotacje z funduszy UE na realizacje projektu 1122 148 -
16 555 20027 34 661

w tym:

dtugoterminowe - - -
krétkoterminowe 16 555 20027 34 661

Informacja o projekcie znajduje sie w nocie 9.

24. Zarzadzanie kapitatem

W prezentowanym okresie Grupa finansowata swojg dziatalno$¢ z kapitatu wtasnego, zobowigzan wobec
dostawcéw, zaliczek, linii faktoringowych w wysokosci 30 min zt oraz linii kredytowej w wysokosci 15 min zt.
Zarzadzanie kapitatem w Grupie ma na celu zachowanie zdolnosci do kontynuowania dziatalnosci z
uwzglednieniem realizacji planéw, przy jednoczesnym zabezpieczeniu whasciwej struktury finansowania.
Zgodnie z praktyka Grupy zarzadzanie kapitatem oraz analiza zadtuzenia monitorowana jest i dokonywana na
podstawie nastepujgcych wskaznikéw:

=  wskazZnik zadtuzenia ogdlnego — zobowigzania i rezerwy na zobowigzania ogétem / aktywa ogétem,

= wskaznik zadtuzenia oprocentowanego do aktywéw — zadtuzenie oprocentowane / aktywa ogétem,

= wskaznik pokrycia aktywéw trwatych kapitatem wtasnym — kapitat wtasny / aktywa trwate,

= wskazZnik zadtuzenia kapitatu wiasnego — zadtuzenie oprocentowane / kapitat wiasny.

Wyliczenia powyzszych wskaznikdw znajdujg sie w Sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy w 2014 roku.
25. Instrumenty finansowe

25.1.

Stan na 31.12.2014 Stan na 31.12.2013 Stan na 01.01.2013

Aktywa finansowe
Wyceniane w wartosci godziwej poprzez rachunek
zyskow i strat:

Przeznaczone do obrotu 452 370 275

Sklasyfikowane do wyceny w wartosci godziwej
poprzez rachunek zyskdw i strat - - -

Pozyczki i naleznosci 146 549 117 476 191 456

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 975 1380 -

Inwestycje utrzymywane do zapadalnosci - - -
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Instrumenty pochodne pozostajace w powigzaniach
zabezpieczajacych

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 16 692 36 967 45795
164 668 156 193 237 526

Wykazane w bilansie jako:
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 146 549 117 476 191 456
Pozostate aktywa finansowe, w tym: 1427 1750 275
wyceniane na biezgco w wartosci godziwej 1427 1750 275
w jednostkach powigzanych wyceniane w - - -

cenie nabycia

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 16 692 36 967 45795
164 668 156 193 237 526

Wedtug hierarchii wartosci godziwej aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej (akcje notowane na

rynku) stanowig poziom 1 i wynoszg odpowiednio: 1427, 1750, 275

Zobowiazania finansowe

Stan na 31.12.2014

Stan na 31.12.2013

Stan na 01.01.2013

Wyceniane w wartosci godziwe]j poprzez rachunek
zyskow i strat

Przeznaczone do obrotu

Sklasyfikowane do wyceny w wartosci godziwej
poprzez rachunek zyskéw i strat

Pozostate zobowigzania finansowe wyceniane w 155732 110522 122 066
zamortyzowanym koszcie
Instrumenty pochodne pozostajace w powigzaniach h h -
zabezpieczajgcych
Umowy gwarancji finansowych - - -
155732 110522 122 066
Wykazane w bilansie jako:
Pozyczki i kredyty bankowe 21669 4663 7987
Zobowiazania handlowe oraz pozostate 134 063 105 859 114 078
zobowigzania
Pozostate zobowigzania finansowe
155 732 110522 122 065

25.2.

Grupa jest narazona na ryzyka zwigzane przede wszystkim z instrumentami finansowymi emitowanymi i
posiadanymi w ramach dziatalnosci operacyjnej i finansowej. Gtéwnymi czynnikami ryzyka sg ryzyko kredytowe i
ryzyko ptynnosci oraz ryzyko rynkowe. Szczegétowe informacje na temat ryzyka rynkowego znajduja sie w nocie
15 Skonsolidowanego Sprawozdania Zarzadu z Dziatalnosci.

Grupa zarzadza ryzykiem finansowym gtéwnie poprzez biezgce i state monitorowanie aktywdéw i zobowigzan
finansowych. Grupa nie stosuje zadnych form rachunkowosci zabezpieczen.

25.3.

Ryzyko kredytowe oznacza ryzyko, ze kontrahent nie dopetni zobowigzarn umownych, w wyniku czego Grupa
poniesie straty finansowe. Grupa stosuje zasade dokonywania transakcji wytgcznie z kontrahentami o
sprawdzonej wiarygodnosci kredytowej; w razie potrzeby uzyskujgc stosowne zabezpieczenie jako narzedzie
redukcji ryzyka strat finansowych z tytutu niedotrzymania warunkéw umowy.
Szczegotowe dane dotyczace analizy ryzyka kredytowego w zakresie naleznosci finansowych przedstawiono w

nocie 11.
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Wartos¢ bilansowa aktywoéw finansowych wykazanych w sprawozdaniu finansowym po uwzglednieniu strat z
tytutu utraty wartosci odpowiada maksymalnemu narazeniu Grupy na ryzyko kredytowe.

Szczegotowe informacje dotyczace oprocentowania kredytow i zobowigzan finansowych znajdujg sie w nocie
19.

Zestawienie aktywow finansowych wedtug oprocentowania

Stan na 31.12.2014 Stan na 31.12.2013
Aktywa finansowe
nieoprocentowane 147 976 119 226
oprocentowanie state - -
oprocentowanie zmienne 16 692 36 967
164 668 156 193
Zobowigzania finansowe
134 063
nieoprocentowane 105 859
oprocentowanie state - -
oprocentowanie zmienne 21669 4663
155732 110 522
Wptyw zmian oprocentowania (analiza wrazliwosci)
Stan na 31.12.2014 Stan na 31.12.2013
Wptyw na Wptyw na Wptyw na Wptyw na
wynik netto kapitat wtasny | wynik netto kapitat wtasny
Wzrost oprocentowania o 1% -36 -36 213 213
Spadek oprocentowania o 1% 36 36 -213 -213

25.4.

W okresach objetych niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym ryzyko kursowe obejmowato
ryzyko zwigzane z istnieniem sald naleznosci i zobowigzan handlowych wyrazonych w walutach obcych, ktérych
wartosci przedstawiaty sie nastepujgco:

Stan na 31.12.2014 Stan na 31.12.2013
Wartosé w Wartosé w Wartosé w Wartosé w
walucie PLN walucie PLN
Aktywa wyrazone w walutach obcych,
w tym:
w USD 113 397 300 905
w EUR 112 475 168 695
w GBP 6 34
906 1600
Zobowigzania wyrazone w walutach
obcych, w tym:
w USD 2115 7417 191 575
w EUR 3143 13398 1257 5213
20 815 5788

W ocenie Zarzadu jednostki dominujgcej prawdopodobne zmiany kurséw walutowych o +/-10% wptynetyby na
wyniki Grupy kapitatowej w nastepujgcych wartosciach:
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Stan na 31.12.2014 Stan na 31.12.2013
Wartosé w Wartosé w Wartosé w Wartos$é w
walucie PLN walucie PLN
Wozrost kursu walutowego o 10% -1615 -1615 -339 -339
Spadek kursu walutowego o 10% 1615 1615 339 339

25.5.

Grupa zarzadza ryzykiem ptynnosci utrzymujgc odpowiednig wielkos¢ kapitatu, wykorzystujac oferty ustug
bankowych (linie kredytowe, factoring), monitorujac planowane i rzeczywiste przeptywy pieniezne oraz
dopasowujac profile wymagalnosci aktywow i zobowigzan finansowych.
Ponizsze tabele przedstawiajg informacje o terminach umownej wymagalnosci zobowigzan finansowych.
Tabele te zostaly przygotowane w oparciu o wartos¢ niezdyskontowanych przeptywéw pienieznych i
zobowigzan finansowych, uszeregowanych wedtug najwczesniejszego mozliwego wymaganego terminu
ptatnosci ustalonego dla Grupy. Tabela obejmuje zaréwno przeptywy pieniezne zwigzane z odsetkami, jak i

kapitatem.
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Umowna wymagalnos¢ zobowigzan finansowych wedtug stanu na 31 grudnia 2014 r.

Wartosc Umowne okresy spfat
bilansowa do 1 m-ca 1-3 m-cy 3-6 m-cy 6-12 m-cy 1-2 lata 3-5 lat >5 lat Razem
Stan na 31.12.2014

Pozyczki, instrumenty dtuzne i kredyty
bankowe 21 669 468 19 248 1019 934 - - - 21 669
Zobowigzania z tytutu leasingu
finansowego - - - - - - - - -
Zobowigzania handlowe oraz pozostate
zobowigzania 134 063 130 536 405 1632 900 282 1129 206 135 090

155 732 131 004 19 653 2651 1834 282 1129 206 156 759

Umowna wymagalnos¢ zobowigzan finansowych wedtug stanu na 31 grudnia 2013 r.

Wartos¢ Umowne okresy sptat
bilansowa do 1 m-ca 1-3 m-cy 3-6 m-cy 6-12 m-cy 1-2 lata 3-5 lat >5 lat Razem
Stan na 31.12.2013

Pozyczki, instrumenty dtuzne i kredyty
bankowe 4663 555 1509 1193 1406 - - - 4663
Zobowigzania z tytutu leasingu
finansowego - - - - - - - - -
Zobowigzania handlowe oraz pozostate
zobowigzania 105 859 103 331 778 129 357 1196 925 51 106 767

110 522 103 886 2287 1322 1763 1196 925 51 111 430

Umowna wymagalnos¢ zobowigzan finansowych wedtug stanu na 1 stycznia 2013 r.

Wartos¢ Umowne okresy sptat
bilansowa do 1 m-ca 1-3 m-cy 3-6 m-cy 6-12 m-cy 1-2 lata 3-5 lat >5 lat Razem
Stan na 01.01.2013

Pozyczki, instrumenty dtuzne i kredyty 7987 163 488 488 6848 h - h 7987
bankowe
Zobowigzania z tytutu leasingu - - - : - h - h -
finansowego
Zobowiazania handlowe oraz pozostate 114 078 110979 335 1097 1187 1360 625 48 115631
zobowigzania

122 065 111 142 823 1585 8035 1360 625 48 123 618
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25.6.

Wartosci godziwe aktywow finansowych i zobowigzan finansowych okresla sie w nastepujgcy sposdb:

. wartos¢ godziwg aktywow finansowych i zobowigzan finansowych o warunkach standardowych,
znajdujacych sie w obrocie na aktywnych, ptynnych rynkach okresla sie poprzez odniesienie do cen
gietdowych. Aktywa finansowe wycenianie w wartosci godziwej znajduja sie w nocie 25.1.

. wartos¢ godziwg pozostatych aktywéw finansowych i zobowigzan finansowych okresla sie zgodnie z
ogdlnie przyjetymi modelami wyceny w oparciu o analize zdyskontowanych przeptywdéw pienieznych, z
zastosowaniem rynkowej stopy dyskontowej na dzien bilansowy.

26. Wynagrodzenia kluczowego personelu

ZARZAD

Za okres
01.01.-31.12.2014

Za okres
01.01.-31.12.2013

Swiadczenia krétkoterminowe

3668

Swiadczenia po okresie zatrudnienia

Pozostate swiadczenia dtugoterminowe

Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy

Ptatnosci w formie akcji wiasnych

RADA NADZORCZA

Swiadczenia krétkoterminowe

Swiadczenia po okresie zatrudnienia

Pozostate Swiadczenia dtugoterminowe

Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy

Ptatnosci w formie akcji wiasnych

Kluczowe osoby zarzgdzajgce spotkg nie posiadajg zaliczek, kredytow, pozyczek, gwarancji ani poreczen

zawartych ze spotkg Qumak S.A.

27. Transakcje z jednostkami powigzanymi

Qumak S.A. nie jest zalezna od innego podmiotu nadrzednego. Aktualna struktura akcjonariatu Spotki zostata

przedstawiona w nocie 15.

Qumak S.A. jako podmiot dominujgcy Grupy posiada dwa podmioty zalezne : STAR ITS Spétka z o.0. oraz

SKYLAR Spétka z o.0.

Jednostka dominujgca aktami notarialnymi z dnia 9.07.2014 roku utworzyta podmioty zalezne, w ktdérych

objeta:

e 93% udziatow i 93% praw gtosu w Spdtce Star ITS Sp. z 0.0. z siedzibg w Gdansku,

e 100% udziatéw i 100% praw gtosu w Spodtce Skylar Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie,

Transakcje pomiedzy jednostkg dominujgca a jednostkami zaleznymi oparte sg na warunkach rynkowych i w
okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym obejmowaty:

e transakcje handlowe dotyczace sprzedazy towardw i ustug, oraz
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e transakcje finansowe obejmujgce objecie udziatéw przez jednostke dominujgcg QUMAK S.A w

jednostkach zaleznych.
Warto$¢ wzajemnych transakcji w roku 2014 przedstawia sie nastepujgco:

Star ITS Skylar Razem
Qumak S.A.
Zakup ustug w ramach realizowanych kontraktow 670 321 991
Odsprzedaz sSrodkéw trwatych oraz sprzedaz pozostatych ustug 27 27 54
Objecie/optacenie udziatow 233 250 483
Stan naleznosci - 1 1
Stan zobowigzan 289 215 504
Powyisze transakcje zostaty wyeliminowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
28. Umowy leasingu operacyjnego
Umowy leasingu operacyjnego sg w Grupie nastepujace:
Leasingodawca Rodzaj Przedmiot Data Kwota Kwota Ptatnosci Termin
leasing leasingu udzielenia przyznanego pozostajaca do leasingowe wygasniecia
u: leasingu sptaty wraz z netto zobowiazania
LO/LF wykupem
Europejski Fundusz LO Samochdd | 20.06.2012 189 77 06.2015
Leasingowy S.A. osobowy
Europejski Fundusz LO Samochédo | 20.10.2012 178 91 10.2015
Leasingowy S.A. sobowy
,PEKAO LEASING,, LO Samochédo | 15.12.2014 186 188 09.2017
Spotka z o.0. sobowy
BZ WBK Leasing LO Samochdd | 09.09.2014 54 59 09.2017
osobowy
BZ WBK Leasing LO Samochdd | 05.11.2014 48 56 11.2017
osobowy
RCI Leasing Polska Sp. Z LO Samochdéd 14.11.2014 70 72 10.2017
0.0. osobowy
RCI Leasing Polska Sp. Z LO Samochdd 14.11..2014 70 72 10..2017
0.0. osobowy
BZ WBK Leasing S.A. LO Samochdéd | 13.11.2014 53 56 10.2017
osobowy
BZ WBK Leasing S.A. LO Samochéd 13.11.2014 36 38 10.2017
osobowy
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29. Skutki zastosowania MSSF po raz pierwszy

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest sporzadzone za rok obrotowy zakornczony 31 grudnia
2014 r. Jest to okres objety pierwszym rocznym sprawozdaniem finansowym sporzagdzonym zgodnie z MSSF.
Sporzadzajgc niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe Spoétka zastosowata regulacje MSSF 1
»Zastosowanie MSSF po raz pierwszy”.

Uzgodnienie kapitatéw wtasnych na dzien przejscia tj. 1 stycznia 2013 roku, oraz na dzien 31 grudnia 2014 roku,
31 grudnia 2013, jak réwniez wyniku finansowego za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 oraz 2014 roku w
stosunku do uprzednio opublikowanych sprawozdan finansowych, przedstawia sie nastepujaco:

Stan na 31.12.2014 Stan na 31.12.2013 Stan na 31.12.2012

Kapitat wiasny Grupy Qumak S.A. wedtug 69 441 83721 94 559
poprzednich zasad rachunkowosci
Dyskonto pozycji dtugoterminowych 649 809 146
Podatek odroczony dot. dyskonta -123 -154 -28
Kapitat wtasny Grupy wedtug MSSF 69 967 84376 94 677
za okres za okres
01.01.-31.12.2014 01.01.-31.12.2013
Wynik finansowy Grupy Qumak S.A. wedtug poprzednich zasad -3923 7319
rachunkowosci
Dyskonto pozycji dtugoterminowych -159 663
Podatek odroczony dot. dyskonta 30 -126
405 -874

Wycena aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy poprzez
odniesienie do pozostatych catkowitych dochodéw wg MSSF

Podatek odroczony dot. wyceny aktywow finansowych 77 166
dostepnych do sprzedazy poprzez odniesienie do pozostatych

catkowitych dochodéw wg MSSF

Wynik finansowy Grupy wedtug MSSF -3724 7148

30. Zobowigzania i aktywa warunkowe

W 2014 roku Grupa nie posiadata zobowigzan warunkowych za wyjgtkiem gwarancji bankowych
i ubezpieczeniowych.

Grupa w ramach prowadzonej dziatalnosci jest zobligowana zapisami niektorych kontraktéw do sktadania
bankowych lub ubezpieczeniowych gwarancji przetargowych, gwarancji dobrego wykonania robét, gwarancji
usuniecia wad i usterek w formie zabezpieczenia.

Zestawienie gwarancji przedstawia ponizsza tabela.

tabela : aktywne gwarancje wg. stanu na dzien 31.12.2014

stan na 31.12.2014 stan na 31.12.2013
gwarancje dobrego wykonania robét 85617 73102
gwarancje usuniecia wad i usterek 20555 25287
gwarancje wadialne 5982 5442
gwarancje najemcy 1247 1713
gwarancje razem 113 401 105 544
w tym gwarancje bankowe: 12772 10 860
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31. Sprawy sadowe

Obecnie toczg sie przed sgdem, organem arbitrazowym lub organem administracji panstwowej w zakresie
zobowigzan lub naleznosci jednostki dominujgcej Qumak S.A. postepowania o tacznej wartosci (nie jest to
kwota roszczen naleznych lub zgdanych od Spétki):

— w zakresie zobowigzan — 537.001,67 zt

- w zakresie nalezno$ci— 119.126.671,92 zt

Informacje dotyczace najwigkszych postepowan w zakresie naleznosci Qumak S.A.

Postepowanie sgdowe przeciwko Urzedowi Marszatkowskiemu Wojewddztwa Dolnoslgskiego

Zarzad Qumak S.A. w zwigzku z odstgpieniem od Umowy na wykonanie portalu ,e-Dolnyslask” w dniu
7 kwietnia 2015 roku ztozyt w Sadzie Okregowym w Warszawie przeciwko Wojewddztwu Dolnoslaskiemu —
Urzedowi Marszatkowskiemu Wojewddztwa Dolnoslgskiego (dalej jako Urzad, Zamawiajacy).

W ww. pozwie Spétka wnosi o:

Zasadzenie od Zamawiajgcego kwoty 95.627.679,51 zt wraz z odsetkami w wysokosci ustawowej od dnia 24
marca 2015 r. na ktorg sktadaja sie:

e nalezne wynagrodzenie umowne z tytutu realizacji Umowy pomniejszone o cze$¢ uregulowang
uprzednio przez Zamawiajgcego, w kwocie 64.709.414,40 zt, oraz

e odszkodowanie nalezne na pokrycie szkody poniesionej przez Spotke (koszty realizacji projektu) w
wysokosci 30.918.265,11 zt.

Ustalenie braku prawa do zadania od Spotki zaptaty kary umownej w wysokosci 26.800.000,00 zt naliczonej
przez Zamawiajgcego z tytutu odstgpienia od Umowy na realizacje projektu: Regionalna platforma informacyjna
dla mieszkaricow i samorzadéw Dolnego Slgska ,,e-Dolnyslask” z dnia 22 lipca 2013 r. z winy Wykonawcy.
Ustalenie braku prawa do Zzadania zaptaty kary umownej w wysokosci 7.167.859,20 zt naliczonej przez
Zamawiajgcego z tytutu opdznienia w realizacji poszczegdlnych etapow Umowy.

Sumaryczna wartos¢ przedmiotu sporu wynosi 129.595.538,70 zt.

Przedmiotem Umowy zawartej w dniu 22 lipca 2013 r., ktérej dotyczy spdr byto opracowanie, wykonanie i
wdrozenie bazy wiedzy o Dolnym Slasku oraz zwigzanej infrastruktury sprzetowo-programowej dla potrzeb
projektu pn. Regionalna platforma informacyjna dla mieszkaficéw i samorzadéw Dolnego Slgska ,,e-Dolnyslask”,
petnienie funkcji Operatora platformy wraz z promocjg projektu oraz przeprowadzeniem dziatan
marketingowych wpisanych w strategie rynkowg platformy. Wynagrodzenie z tytutu wykonania przedmiotu
umowy wynosito 53.600.000,00 zt netto.

W dniu 24 lutego 2015 r. do Spétki wptyneto odstapienie przez Zamawiajgcego od ww. Umowy z winy
Wykonawcy. Zarzad stoi na stanowisku, ze uzasadnienie odstgpienia, przenoszace wine za opdznienia na
Wykonawce jest bezzasadne. Opdznienia w realizacji projektu byly spowodowane brakiem wspodtpracy ze
strony Zamawiajgcego oraz jego ogdlnej postawy sabotujgcej projekt. Tym samym Spotka w catosci kwestionuje
rowniez wysokos¢ arbitralnie wyliczonych przez Zamawiajgcego kar. Zarzad nie zgadza sie rowniez z zarzutami
dotyczgcymi wykonywania Umowy w sposéb niewtasciwy, Spotka wykazywata sie wolg petnej wspodtpracy
podczas realizacji Umowy.
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Postepowania sgdowe zwigzane z wykonaniem przez konsorcium spoétek Elektrobudowa SA, Qumak S.A,,

Przedsiebiorstwo , AGAT” S.A. (dalej: ,,EQA”) inwestycji pod nazwg ,kompleksowe wykonawstwo robdt

elektroenergetycznych, staboprgdowych i automatyki BMS w ramach realizacji Il etap budowy Stadionu

Narodowego w Warszawie”:

W drugim kwartale 2012 r. Generalny Wykonawca wybrany przez Skarb Panstwa do realizacji tej inwestycji
zaprzestat dokonywania ptatnosci na rzecz podwykonawcow, w tym EQA. W konsekwencji, EQA zwrdcita sie do
Skarbu Panstwa — bedacego facznie z Generalnym Wykonawcg diuznikiem solidarnym EQA — o zaptate
zalegtego wynagrodzenia. W zwigzku z odmowg dokonania zapfaty catosci naleznosdci, EQA wszczeta
nastepujace postepowania sagdowe wobec Skarbu Paristwa — Ministra Sportu i Turystyki:

1. pozew o zaptate wynagrodzenia z Umowy Gtéwnej (umowa z 15 grudnia 2009 r., nr

109011/151/2009)

Wartosc¢ sporu: 16.581.766 zt

Data ztozenia powddztwa: 26 listopada 2013 r.

W chwili obecnej postepowanie jest zawieszone, ze wzgledu na inne spory sadowe dotyczace

przedmiotu sporu.

2. pozew o zaptate wynagrodzenia z Uméw Dodatkowych (umowa z 30 grudnia 2011 r., nr

109011/567/2011 oraz umowa z 30 grudnia 2011 r., nr 109011/577/2011)

Wartosc sporu: 3.521.854 zt

Data ztozenia powddztwa: 20 stycznia 2014 r.

W dniu 7 maja 2013 r. otrzymano pismo od Narodowego Centrum Sportu Sp. z 0.0. dziatajgcego w imieniu i na
rzecz Skarbu Panstwa, o uchyleniu sie przez Zamawiajacego od skutkéw prawnych ztozonego pod wptywem
btedu o$wiadczenia o dokonaniu odbioru koricowego robét Podwykonawcy, wykonanych przy budowie
Stadionu Narodowego w Warszawie.

Zdaniem Zarzadu Qumak S.A., Zamawiajacy nie moze skutecznie uchyli¢ sie od skutkdw prawnych, zwigzanych z
podpisaniem przez Zamawiajgcego Protokotu Odbioru Koncowego dotyczacego robdt wykonywanych przez
Podwykonawce przy budowie Stadionu Narodowego w Warszawie, bowiem Zamawiajacy ztozyt wowczas
oswiadczenie wiedzy dotyczace jakosci i zakresu wykonanych prac przez Podwykonawce. W przekonaniu
Zarzadu przedstawione przez Narodowe Centrum Sportu Sp. z 0.0. oswiadczenie jest niezgodne ze stanem
faktycznym i prawnym.

Jednoczesnie Zarzad Qumak S.A. informuje, ze jedynie postepowanie przeciwko Urzedowi Marszatkowskiemu
Wojewddztwa Dolnoslaskiego przekracza réwnowartos¢ 10% kapitatéw wtasnych Spétki i tym samym ma
charakter znaczacy w rozumieniu § 87 ust. 7 pkt 7 Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w
sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentdéw papieréw wartosciowych.

32. Zdarzenia po dacie bilansowej

Po dacie bilansowej miaty miejsce opisane nizej wydarzenia, majace istotne znaczenie dla Spétki i Grupy
Kapitatowej:

Odstgpienie od Umowy przez Urzgd Marszatkowski Wojewddztwa Dolnoslgskiego

W dniu 24 lutego 2015 r do Qumak S.A. wptyneto oswiadczenie, w ktérym Wojewddztwo Dolnoslgskie
odstepuje od Umowy na realizacje projektu Regionalna platforma informacyjna dla mieszkarncéw i samorzadéw
Dolnego Slaska , e-Dolnyslask” z winy Wykonawcy.

Szczegoty dotyczgce Umowy oraz trybu odstgpienia podane zostaty w punkcie nr 33 ponize;j.

W dniu 7 kwietnia 2015 roku Zarzad Spotki wystgpit z pozwem do sadu z roszczeniami o zaptate przez
Zamawiajgcego petnego wynagrodzenia pomniejszonego o dotychczas otrzymane ptatnosci, w kwocie
64.709.414,40 zt oraz odszkodowanie nalezne na pokrycie szkody poniesionej przez Spotke (koszty realizacji
projektu) w wysokosci 30.918.265,11 zt. oraz o stwierdzenie braku podstaw do naliczenia kary umownej w
wysokosci 26.800.000,00 zt naliczonej przez Zamawiajacego z tytutu odstgpienia od Umowy z winy Wykonawcy,
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braku podstaw zgdania zaptaty kary umownej w wysokosci 7.167.859,20 zi, z tytutu opdznienia w realizacji
poszczegolnych etapow Umowy.

Zawarcie znaczgcej umowy na wykonanie prac przy przebudowie Hotelu Europejskieqo w dniu 17 marca 2015 r.
Umowa zostata zawarta pomiedzy HESA Sp. z 0.0. Sp.k. a konsorcjum w sktadzie Polonez Plus Sp. z 0.0. (w roli
Lidera) oraz Qumak S.A. (dalej facznie jako Wykonawca).

Przedmiotem Umowy jest wykonanie instalacji sanitarnych i mechanicznych oraz instalacji elektrycznych i
teletechnicznych wraz z projektowaniem w ramach remontu i przebudowy Hotelu Europejskiego w Warszawie.

Za wykonanie przedmiotu Umowy okreslono ryczattowe wynagrodzenie w kwocie 62.200.851,00 zt netto, przy
czym warto$¢ prac bedacych w zakresie Qumak S.A. wynosi 33.423.909,00 zt netto. Spdtka wykona w
szczegoblnosci instalacje energetyczne, teletechniczne i automatyki budynkowe;j.

Termin zakonczenia realizacji przedmiotu umowy ustalono na dzien 30.11.2016 roku.

Zawarcie znaczgcej umowy z Portem Lotniczym Poznan — tawica w dniu 19 marca 2015 r.

W dniu 19 marca 2015 roku doszto do podpisania umowy pomiedzy Portem Lotniczym Poznan — tawica spoétka
z ograniczong odpowiedzialnoscig a konsorcjum w sktadzie Strabag Sp. z 0.0. (w roli Lidera) oraz Qumak S.A
(dalej jako Spétka).

Przedmiotem Umowy jest zaprojektowanie (w zakresie projektu wykonawczego) oraz wykonanie modernizacji
drogi startowej oraz drogi kotowania ,November” Portu Lotniczego Poznan — tawica. Prace zostang wykonane
w terminie 8 miesiecy od daty podpisania Umowy.

Za wykonanie przedmiotu Umowy okreslono ryczattowe wynagrodzenie w kwocie 50.464.424,78

zt netto, przy czym wartosé prac bedacych w zakresie Qumak S.A. wynosi 12.196.381,28 zt netto. Spodtka
wykona w szczegdlnosci instalacje i konfiguracje oswietlenia nawigacyjnego, dostawe i instalacje systemu Ice-
Alert, projekt wykonawczy w zakresie wykonywanych przez siebie prac oraz instalacje elektroenergetyczne oraz
teletechniczne, zwigzane z rozbudowa drogi startowej ,November” Portu Lotniczego Poznan — tawica.

Zawarcie ugody do umowy znaczgcej z Komendg Gtowng Policji w dniu 31 marca 2015 r.
W dniu 31 marca 2015 roku doszto do zawarcia ugody sgdowej pomiedzy Spdtka a Skarbem Panstwa —
Komendantem Gtéwnym Policji (dalej jako Zamawiajacy).

Ugoda dotyczyta ostatecznych rozliczen wynikajacych z tytutu realizacji Umowy, ktérej przedmiotem byto
kompleksowe wykonanie przebudowy budynku Komendy Gtéwnej Policji w Warszawie wraz z infrastruktura
techniczng, poczawszy od opracowania koncepcji programowo-przestrzennej poprzez wykonanie dokumentacji
projektowej oraz wykonanie robdt budowlanych i instalacyjnych wraz z uruchomieniem i montazem
pierwszego wyposazenia inwestycji za co ustalono maksymalne wynagrodzenie w kwocie 49.934.600 zt brutto.

Okolicznosci zwigzane z wykonaniem Umowy, w szczegdlnosci z zakresem dziatan, terminowoscig i
prawidtowoscia ich wykonania oraz wynagrodzeniem i karg umownag (naliczong niezasadnie przez
Zamawiajgcego) staty sie przedmiotem sporu miedzy Stronami.

Zgodnie z postanowieniami zawartej ugody Zamawiajgcy zaptaci Wykonawcy kwote 2.706.113,28 ztotych co
stanowi nieuregulowang dotad naleznos¢ za ostatni etap realizacji Umowy. Kwota ta w catosci wyczerpuje
wszelkie obecne i przyszte roszczenia stron w szczegdlnosci roszczenia o zaptate kar umownych, z wyjatkiem
ewentualnych roszczen z tytutu gwarancji za wady przedmiotu umowy.

33. Istotne zdarzenia majace wptyw na sytuacje finansowq Grupy

Odstgpienie od Umowy przez Urzgd Marszatkowski Wojewddztwa Dolnoslgskiego

W dniu 24 lutego 2015 r do Qumak S.A. wptyneto oswiadczenie, w ktérym Wojewddztwo Dolnoslgskie
odstepuje od Umowy na realizacje projektu Regionalna platforma informacyjna dla mieszkanncéw i samorzgdow
Dolnego Slaska ,,e-Dolnyslask” z winy Wykonawcy.
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Przedmiotem Umowy byto opracowanie, wykonanie i wdrozenie bazy wiedzy o Dolnym Slasku oraz zwigzanej
infrastruktury sprzetowo-programowej dla potrzeb projektu pn. Regionalna platforma informacyjna dla
mieszkaricéw i samorzadéw Dolnego Slaska ,e-Dolnyslask”, petnienie funkcji Operatora platformy wraz z
promocjg projektu oraz przeprowadzeniem dziatan marketingowych wpisanych w strategie rynkowa platformy.
Wynagrodzenie z tytutu wykonania przedmiotu umowy wynosito 53.600.000,00 zt netto.

Jako przyczyne odstgpienia od Umowy Zamawiajgcy podat opdznienia w realizacji poszczegélnych Etapow
technicznych projektu co skutkuje niemoznoscig ukonczenia prac w wymaganym umownie terminie, naliczenie
przez Zamawiajgcego kar na faczng kwote 7.167.859,20 zt, co przekracza 10% wartosci wynagrodzenia
catkowitego netto oraz wykonywanie Umowy w sposdb sprzeczny z jej zapisami.

Zarzad stoi na stanowisku, ze uzasadnienie odstgpienia, przenoszace wine za opdznienia na Wykonawce jest
bezzasadne. Opdznienia w realizacji projektu byty spowodowane brakiem wspotpracy ze strony Zamawiajgcego
oraz jego ogoblnej postawy sabotujgcej projekt. Tym samym Spdtka w catosci kwestionuje réwniez wysokos¢
arbitralnie wyliczonych przez Zamawiajgcego kar. Zarzad nie zgadza sie réwniez z zarzutami dotyczacymi
wykonywania Umowy w sposdb niewtasciwy, Spotka wykazywata sie wolg petnej wspdtpracy podczas realizacji
Umowy.

Urzad Marszatkowski Wojewddztwa Dolnoslagskiego w dniu 2 marca 2015 r. wystawit réwniez note dotyczaca
naliczenia kary umownej w wysokosci 26.800.000,00 zt z tytutu odstgpienia od Umowy na realizacje projektu
»e-Dolnyslask” z winy Wykonawcy. Zarzad Spétki podtrzymujac konsekwentnie stanowisko iz odstgpienie od
Umowy ze wskazaniem winy Wykonawcy jest catkowicie bezpodstawne, nie zdecydowat o utworzeniu rezerw
zaréwno z tego tytutu jak i z powyzej wymienionych kar na kwote 7.167.859,20 zt.

Zarzad zinwentaryzowat poniesione naktady, w tym opracowane technologie i wykonane produkty w ramach
w/w projektu, ktére na dzierh 31.12.2014 r. wynosity 29.688.316,50 zt i zostaty zaprezentowane jako produkcja
w toku w pozycji Zapasy. Ze wzgledu na to, ze w wyniku rozwigzania umowy prawa autorskie do produktow i
technologii pozostajg wtasnoscig Spétki, Zarzad planuje wykorzystanie ich i skomercjalizowanie w innych
projektach.

Zarzad dokonat oszacowania wartosci/kwot spodziewanych korzysci ekonomicznych ze zgromadzonych
naktadéw. Jednak jest to szacunek obarczony niepewnoscig. Zgodnie z zasadami ostroznej wyceny, w zwigzku z
otrzymaniem od Zamawiajgcego o$wiadczenia o odstgpieniu od realizacji w/w Umowy Spétka obcigzyta wynik
za IV kwartat 2014 roku odpisem aktualizujgcym poniesione naktady w wysokosci 18.000.000,00 zt.

W dniu 7 kwietnia 2015 roku Zarzad Spoétki wystapit z pozwem do sadu z roszczeniami o zaptate przez
Zamawiajacego pefnego wynagrodzenia pomniejszonego o dotychczas otrzymane ptatnosci, w kwocie
64.709.414,40 zt oraz odszkodowanie nalezne na pokrycie szkody poniesionej przez Spétke (koszty realizacji
projektu) w wysokosci 30.918.265,11 zt. oraz o stwierdzenie braku podstaw do naliczenia kary umownej w
wysokosci 26.800.000,00 zt naliczonej przez Zamawiajgcego z tytutu odstgpienia od Umowy z winy Wykonawcy,
braku podstaw zgdania zaptaty kary umownej w wysokosci 7.167.859,20 zt, z tytutu opdznienia w realizacji
poszczegdlnych etapow Umowy.
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34. Stosowane zasady rachunkowosci

34.1.

34.1.1. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostatlo sporzadzone zgodnie z wymogami
Miedzynarodowych Standardoéw Sprawozdawczosci Finansowej, ktdore zostaly zatwierdzone przez Unie
Europejskg (MSSF).

Jest ono pierwszym petnym rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za rok zakonczony 31
grudnia 2014 r. zgodnym z MSSF sporzadzonym z uwzglednieniem wymogdéw MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po
raz pierwszy”.

Spotki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej QUMAK S.A. prowadzg swoje ksiegi rachunkowe zgodnie z
zasadami (politykg) rachunkowosci okreslonymi w ustawie o rachunkowosci. Ze wzgledu na nieistotne wartosci
nie wymagaty dostosowania do MSR. Wptywy implementacji MSSF na dane przedstawione w niniejszym
$rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zawarto w Nocie 29.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2014 zawiera dane za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2014
roku. Dane poréwnawcze prezentowane sg wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2013 roku oraz 1 stycznia 2013
roku dla bilansu, za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku oraz od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku dla
rachunku zyskéw i strat, sprawozdania z catkowitych dochoddéw, sprawozdania z przeptywdw pienieznych oraz
sprawozdania ze zmian w kapitale wtasnym.

Rok obrotowy spétek zaleznych jest zgodny z rokiem Grupy — rok kalendarzowy. Jednostkowe sprawozdania
finansowe spotek zaleznych objetych konsolidacjg, ze wzgledu na pierwszy rok dziatalnosci, byty sporzadzane za
okres:

Skylar Sp. z 0.0. 09.07.2014 - 31.12.2014
Star ITS Sp. z 0.0. 07.08.2014 — 31.12.2014

Niniejsze sprawozdanie finansowe podlegato badaniu.

34.1.2. Standardy zastosowane po raz pierwszy

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest sporzadzone za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia
2014 roku.

Sporzadzajac niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zastosowano regulacje MSSF 1
»Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejskg (UE).

34.1.3. Standardy opublikowane, ktére jeszcze nie weszty w zycie

Zatwierdzajac niniejsze sprawozdanie finansowe Grupa nie zastosowata nastepujgcych zmian standardéw i

interpretacji, ktére zostaty opublikowane i zatwierdzone do stosowania w UE, ale ktére nie weszty jeszcze w
zycie:

e Zmiany do réznych standardow ,Poprawki do MSSF (cykl 2010-2012)” — dokonane zmiany w ramach

procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 2, MSSF 3, MSSF 8, MSSF 13, MSR 16,

MSR 24 oraz MSR 38) ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa
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— zatwierdzone w UE w dniu 17 grudnia 2014 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okresdw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 lutego 2015 lub po tej dacie),

e Zmiany do réznych standarddw ,Poprawki do MSSF (cykl 2011-2013)” — dokonane zmiany w ramach
procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 1, MSSF 3, MSSF 13 oraz MSR 40)
ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa — zatwierdzone w UE
w dniu 18 grudnia 2014 roku (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie
1 stycznia 2015 lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” — Programy okreslonych $wiadczen: skfadki
pracownicze - zatwierdzone w UE w dniu 17 grudnia 2014 roku (obowigzujgce w odniesieniu do
okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lutego 2015 roku lub po tej dacie),

e Interpretacja KIMSF 21 , Optaty” - zatwierdzona w UE w dniu 13 czerwca 2014 roku (obowigzujaca w
odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 17 czerwca 2014 roku lub po tej dacie).

Grupa postanowita nie skorzystac¢ z mozliwosci wczesniejszego zastosowania powyzszych zmian do standardéw
oraz interpretacji. Wedtug szacunkéw Grupy, w/w zmiany do standardow oraz interpretacje nie miatyby
istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez Grupe na dzien bilansowy.

34.1.4. Standardy i Interpretacje przyjete przez RMSR, ale jeszcze niezatwierdzone przez UE

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie rdznig sie obecnie w znaczgcy sposdb od regulacji przyjetych

przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych standarddw,

zmian do standardow i interpretacji, ktdre wedtug stanu na dzien 24.04.2015 nie zostaty jeszcze przyjete do
stosowania:

e  MSSF 9, Instrumenty finansowe”(obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

e MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2017 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 10 oraz MSR 28 — Sprzedaz lub wniesienie aktywéw pomiedzy inwestorem a jego
jednostkg stowarzyszona lub wspdlnym przedsiewzieciem) (obowigzujgcy w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 11 ,Rozliczanie nabycia udziatéw we wspdlnych operacjach” obowigzujgcy w odniesieniu
do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” oraz MSR 38 , Aktywa niematerialne” — Wyjasnienia na
temat akceptowalnych metod amortyzacyjnych (obowigzujagce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” oraz MSR 41 ,Rolnictwo” Rolnictwo: uprawy roslinne
(obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej
dacie),

e Zmiany do MSR 1 (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016
lub po tej dacie).

e Zmiany do MSR 27(obowigzujgce w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016
lub po tej dacie).

e Zmiany do réznych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2012-2014) (obowigzujgce w odniesieniu do
okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 lub po tej dacie).

e Zmiany do MSSF 10, MSR 28, MSSF 12 obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych
sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

e MSSF 14 Odroczone salda z regulowanej dziatalnosci” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie).

Wedtug szacunkéw jednostki, w/w standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miatyby istotnego
wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez jednostke na dzien bilansowy.
Jednoczesnie nadal poza regulacjami przyjetymi przez UE pozostaje rachunkowos¢ zabezpieczen portfela
aktywow i zobowigzan finansowych, ktérych zasady nie zostaty zatwierdzone do stosowania w UE. Grupa
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postanowita nie skorzystaé z mozliwosci wczesniejszego zastosowania powyzszych zmian do standardéw oraz
interpretacji.

34.2.

Skonsolidowane sprawozdania finansowe zostaty sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci w dajacej
sie przewidzie¢ przysztosci. Na dziern sporzadzenia skonsolidowanych sprawozdan finansowych nie istniejg
zadne okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej przez Grupe.
Skonsolidowane sprawozdania finansowe zostaty sporzadzone zgodnie z koncepcjg kosztu historycznego, za
wyjatkiem aktualizacji wyceny niektérych instrumentéw finansowych. Najwazniejsze zasady rachunkowosci
stosowane przez Grupe przedstawione zostaty ponizej.

34.3.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w polskich ztotych (PLN). Polski ztoty
jest walutg funkcjonalng i sprawozdawczg Grupy Kapitatowej. Dane w sprawozdaniach finansowych zostaty
wykazane w tysigcach ztotych, chyba ze w konkretnych sytuacjach zostaty podane z wiekszg doktadnoscia.

34.4.

W sktad skonsolidowanego sprawozdania finansowego wchodzg sprawozdania finansowe Spoétki i jednostek
kontrolowanych przez Spétke.

34.4.1. Pofaczenia jednostek gospodarczych

Przejecia jednostek rozlicza sie metodg nabycia. Kazdorazowo ptatnos¢ przekazana w wyniku potaczenia
jednostek wyceniana jest w zagregowanej wartosci godziwej (na dzien dokonania zaptaty) przekazanych
aktywow, poniesionych lub przejetych zobowigzan oraz instrumentéw kapitatowych wyemitowanych przez
Grupe w zamian za przejecie kontroli nad jednostkg przejmowana. Koszty bezposrednio zwigzane z
potaczeniem jednostek gospodarczych ujmowane sg w wyniku finansowym w momencie ich poniesienia.

W okreslonych przypadkach, przekazana ptatno$¢ zawiera takie aktywa lub zobowigzania wynikajace z
pfatnosci warunkowej, mierzonej na dzien nabycia w wartosci godziwej. Zmiany wartosci godziwe] ptatnosci
warunkowej w kolejnych okresach ujmowane s3 jako zmiany kosztu potgczenia jedynie jezeli mogg by¢
zaklasyfikowane jako zmiany w okresie pomiaru. Wszystkie inne zmiany rozliczane sg zgodnie z odpowiednimi
regulacjami MSSF. Zmiany w wartosci godziwej ptatnosci warunkowej zakwalifikowanej jako element
kapitatowy nie sg ujmowane.

Dajace sie zidentyfikowa¢ aktywa, zobowigzania i zobowigzania warunkowe jednostki przejmowanej
spetniajgce warunki ujecia zgodnie z MSSF 3 ,Potaczenia jednostek gospodarczych” ujmuje sie w wartosci
godziwej na dzien przejecia, z uwzglednieniem wyjatkéw zawartych w MSSF 3.

W razie nabycia kontroli w nastepstwie kilku nastepujgcych po sobie transakcji, udziaty bedace w posiadaniu
Grupy na dzien objecia kontroli s3 wyceniane w wartosci godziwe] z odniesieniem skutkéw w rachunek zyskow i
strat. Kwoty naroste z tytutu udziatéw w tej jednostce odniesione uprzednio do innych sktadnikow catkowitych
dochodéw sg przenoszone do rachunku zyskéw i strat.

Wartosc firmy wynikajaca z przejecia ujmuje sie w aktywach i poczatkowo wykazuje po kosztach, jako wartosé
kosztéw przejecia przekraczajgcy udziat Grupy w wartosci godziwej netto dajacych sie zidentyfikowac ujetych
aktywow, zobowigzan i zobowigzan warunkowych. Jesli po przeszacowaniu udziat Grupy w wartosci godziwej
netto dajgcych sie zidentyfikowac aktywow, zobowigzan i zobowigzan warunkowych jednostki przejmowanej
przekracza koszt potaczenia jednostek gospodarczych, nadwyzke ujmuje sie niezwtocznie w wyniku
finansowym.

34.4.2. Inwestycje w jednostki zalezne

Przez jednostki zalezne rozumie sie jednostki kontrolowane przez jednostke dominujacg (co obejmuje takze
jednostki specjalnego przeznaczenia). Uznaje sie, ze kontrola wystepuje wdwczas, gdy jednostka dominujaca
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ma mozliwo$é wptywania na polityke finansowg i operacyjng podlegtej jednostki w celu osiggniecia korzysci z
jej dziatalnosci.

Wyniki finansowe jednostek zaleznych nabytych lub sprzedanych w ciggu roku ujmuje sie w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym od/do momentu ich efektywnego nabycia lub zbycia.

W stosownych przypadkach w sprawozdaniach finansowych jednostek zaleznych dokonuje sie korekt majgcych
na celu ujednolicenie zasad rachunkowosci stosowanych przez dang jednostke z zasadami stosowanymi przez
pozostate jednostki Grupy.

Wszelkie transakcje, salda, przychody i koszty zachodzace miedzy podmiotami powigzanymi objetymi
konsolidacjg podlegaja petnej eliminacji konsolidacyjne;j.

Udziaty niesprawujace kontroli prezentowane sg odrebnie od kapitatu wtasnego Grupy. Udziaty niesprawujace
kontroli mogg by¢ poczgtkowo wyceniane albo w wartosci godziwej albo w proporcji do udziatu w wartosci
godziwej nabywanych aktywéw netto. Wybdr jednej z w/w metod jest dostepny dla kazdego potaczenia
jednostek gospodarczych. W okresach kolejnych wartos¢ udziatéw niesprawujacych kontroli obejmuje wartos¢
rozpoznang poczgtkowo skorygowang o zmiany wartosci kapitatu jednostki w proporcji do posiadanych
udziatow.

Zmiany w udziale w jednostce zaleznej nie powodujgce utraty kontroli ujmowane s3 jako transakcje kapitatowe.
Wartosci ksiegowe udziatu Grupy jak i udziatéw niesprawujgcych kontroli s3 odpowiednio modyfikowane w
celu odzwierciedlenia zmian w strukturze udziatu. Réznica pomiedzy wartosciag o jakg modyfikowana jest
wartos¢ udziatdw mniejszosci oraz wartoscig godziwg ptatnosci otrzymanej lub przekazanej ujmowana jest
bezposrednio w kapitale wtasnym Grupy.

W sytuacji utraty kontroli nad jednostkg zalezng, zysk lub strata na zbyciu jest ustalana jako réznica pomiedzy:
(i) taczng wartoscia godziwg otrzymanej zaptaty i wartosci godziwej udziatow jednostki pozostajgcych w Grupie
oraz (ii) wartoscig ksiegowg aktywdw (tacznie z wartoscig firmy), zobowigzan i udziatéw niesprawujgcych
kontroli. Kwoty ujete w stosunku do zbywanej jednostki, w innych sktadnikach catkowitego dochodu podlegaja
reklasyfikacji do rachunku zyskéw i strat. Wartos$¢ godziwa udziatéw w jednostce pozostajacych w Grupie po
zbyciu, uznawana jest za poczgtkowa wartos¢ godziwg dla celdow pdzniejszego ich ujmowania zgodnie z MSR 39,
lub poczatkowy koszt udziatéw w jednostkach stowarzyszonych lub wspdlnych przedsiewzieciach.

34.4.3. Inwestycje w jednostki stowarzyszone

Jednostkg stowarzyszong jest jednostka, na ktdrg spdétka dominujgca wywiera znaczgcy wptyw, nie bedaca
jednostky zalezng ani udziatem we wspdlnym przedsiewzieciu spotki dominujgcej. Znaczacy wptyw oznacza
zdolnos¢ uczestniczenia w ustalaniu polityki finansowej i operacyjnej jednostki stowarzyszonej, bez
samodzielnego czy wspdlnego sprawowania nad nig kontroli.

34.4.4. Udziaty we wspolnych przedsiewzieciach

Wspdlne przedsiewziecie jest to relacja umowna, na mocy ktdrej Grupa i inne strony podejmujg dziatalnos¢
gospodarcza podlegajgcg wspdlnej kontroli, a wiec taka, w toku ktérej strategiczne decyzje finansowe,
operacyjne i polityczne wymagaja jednogtosnego poparcia wszystkich stron sprawujgcych wspdlnie kontrole.
Kiedy podmiot nalezacy do Grupy podejmuje bezposrednio dziatalnos¢ w ramach wspdlnego przedsiewziecia,
udziat Grupy we wspdlnie kontrolowanych aktywach i zobowigzaniach ponoszonych wspdlnie z pozostatymi
wspoélnikami przedsiewziecia ujmowany jest w sprawozdaniu finansowym odpowiedniego podmiotu i
klasyfikowany zgodnie ze swoim charakterem. Zobowigzania i koszty ponoszone bezposrednio wskutek udziatu
we wspdlnie kontrolowanych aktywach rozliczane s3 metodg memoriatowg. Dochdéd ze sprzedazy lub
wykorzystania udziatu Grupy w produktach wytworzonych przez wspdlnie kontrolowane aktywa oraz udziat w
kosztach  wspdlnego przedsiewziecia ujmuje sie w chwili wystgpienia prawdopodobieristwa
uzyskania/przekazania przez Grupe korzysci ekonomicznych zwigzanych z odpowiednimi transakcjami, o ile da
sie je wiarygodnie wycenic.

Wspdlne przedsiewziecia zwigzane z utworzeniem oddzielnego podmiotu, w ktérym udziaty majg wszyscy
wspolnicy, okresla sie mianem jednostek podlegajgcych wspdlnej kontroli. Grupa wykazuje udziaty w takich
jednostkach metodg praw wtasnosci, z wyjatkiem sytuacji kiedy inwestycja zostata sklasyfikowana jako
przeznaczona do zbycia; w takim przypadku rozlicza sie jg zgodnie z MSSF 5 , Aktywa trwate przeznaczone do
sprzedazy oraz dziatalnos$¢ zaniechana”.
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34.4.5. Wartosc firmy

Wartos$¢ firmy powstajaca przy przejeciu wynika z wystapienia na dzien przejecia nadwyzki sumy przekazanej
pfatnosci, wartosci udziatéw niesprawujacych kontroli i wartosci godziwej uprzednio posiadanych udziatéw w
jednostce nabywanej nad udziatem Grupy w wartosci godziwej netto dajacych sie zidentyfikowaé aktywoéw,
zobowigzan i zobowigzan warunkowych jednostki ujmowanych na dzien przejecia.

W przypadku wystgpienia wartosci ujemnej, Grupa dokonuje ponownego przeglagdu ustalenia wartosci
godziwych poszczegdlnych sktadnikow nabywanych aktywow netto. Jezeli w wyniku przeglgdu nadal wartos¢
jest ujemna ujmuje sie jg niezwtocznie w wyniku finansowym.

Wartos¢ firmy ujmuje sie poczgtkowo jako sktadnik aktywéw po koszcie, a nastepnie wycenia wedtug kosztu
pomniejszonego o skumulowang strate z tytutu utraty wartosci.

Dla celdw testowania utraty wartosci, wartos$¢ firmy alokuje sie na poszczegdlne osrodki Grupy generujace
przeptywy pieniezne, ktére powinny odnies¢ korzysci z synergii bedacych efektem potaczenia. Jednostki
generujace przeptywy pieniezne, do ktorych alokuje sie wartos¢ firmy, testuje sie pod wzgledem utraty
wartosci raz w roku lub czesciej, jesli mozna wiarygodnie przypuszczaé, ze utrata wartosci wystgpita. Jesli
wartos¢ odzyskiwalna osrodka generujgcego przeptywy pieniezne jest mniejsza od jej wartosci bilansowej,
strate z tytutu utraty wartosci alokuje sie najpierw w celu redukcji kwoty bilansowej wartosci firmy alokowanej
do tego osrodka, a nastepnie do pozostatych aktywdw tego osrodka proporcjonalnie do wartosci bilansowej
poszczegdlnych sktadnikdéw aktywow tej jednostki. Strata z tytutu utraty wartosci ujeta dla wartosci firmy nie
podlega odwrdceniu w nastepnym okresie.

W chwili zbycia jednostki zaleznej lub podlegajgcej wspdlnej kontroli przypadajgca na nig cze$¢ wartosci firmy
uwzglednia sie przy obliczaniu zysku/straty z tytutu zbycia.

34.5.

Rzeczowe aktywa trwate obejmuja srodki trwate i nakfady na srodki trwate w budowie, ktdére jednostka
zamierza wykorzystywaé w swojej dziatalnosci oraz na potrzeby administracyjne w okresie dtuzszym niz 1 rok,
ktore w przysztosci spowodujg wptyw korzysci ekonomicznych do jednostki, jak réwniez naktady na srodki
trwate w budowie. Srodki trwate obejmuja istotne specjalistyczne czeéci zamienne ktére funkcjonujg jako
element srodka trwatego.

Srodki trwate oraz érodki trwate w budowie ujmowane s3 pierwotnie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia.
Jako odrebne pozycje srodkéw trwatych ujmowane sg takze istotne komponenty, takie o charakterze
niematerialnym.

Srodki trwate w budowie powstajace dla celéw produkcyjnych lub administracyjnych, prezentowane sg w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej w koszcie wytworzenia pomniejszonym o ujete odpisy z tytutu utraty
wartosci. Koszt wytworzenia obejmuje optaty oraz, dla odpowiednich aktywow, koszty finansowania
zewnetrznego skapitalizowane zgodnie z zasadami rachunkowosci Grupy. Amortyzacja dotyczaca tych aktywow
trwatych rozpoczyna sie w momencie rozpoczecia ich uzytkowania, zgodnie z zasadami dotyczacymi
pozostatych aktywow trwatych Grupy.

Amortyzacja srodkow trwatych w tym komponentéw odbywa sie wedtug stawek odzwierciedlajgcych
przewidywany okres ich uzytkowania. Szacunki okresu uzytkowania rewidowane sg corocznie. Obiekty o
wartosci do 1,5 tys. zt odnoszone s3 jednorazowo w koszty zuzycia materiatow. Dla celéw amortyzacji srodkow
trwatych stosowana jest metoda amortyzacji liniowej. Okresy uzytkowania dla poszczegdlnych sktadnikow
srodkow trwatych sg nastepujace:

Budynki i budowle 10 lat - 20 lat
Maszyny i urzgdzenia od 3do 10 lat
Srodki transportu 5 lat

Pozostate srodki trwate od 3 do 10 lat

Grunty nie podlegajg amortyzacji.

Srodki trwate oraz érodki trwate w budowie poddawane s3 testowi na utrate wartosci jeéli istniejg przestanki
wskazujgce na wystepowanie utraty wartosci, przy czym dla srodkéw trwatych w budowie w okresie ich
realizacji ewentualna utrata wartosci okreslana jest na kazdy dzien bilansowy. Zasady wtasciwe ustalaniu utraty
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wartosci przedstawiono w Nocie 34.6.1. Skutki utraty wartosci srodkéw trwatych oraz srodkéw trwatych w
budowie odnoszone sg w pozostate koszty netto.

Srodki trwate oraz érodki trwate w budowie spetniajace kryteria zakwalifikowania ich jako przeznaczone do
sprzedazy, lub ujete w grupie do zbycia wycenia sie zgodnie z zasadami zawartymi w Nocie 34.8.

Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy / likwidacji lub zaprzestania uzytkowania pozycji rzeczowych aktywéw
trwatych okredla sie jako réznice miedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig bilansowg tych pozycji i ujmuje
sie je w rachunku zyskéw i strat.

Na dzien bilansowy srodki trwate inne niz grunty, budynki i budowle, wyceniane w wartosci przeszacowanej,
oraz srodki trwate w budowie wyceniane sg wedtug kosztu pomniejszonego o dokonane odpisy amortyzacyjne
oraz ewentualne odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

34.6.

Wartosci niematerialne obejmuja aktywa Grupy, ktdre nie posiadajg postaci fizycznej, sg identyfikowalne oraz
ktére mozna wiarygodnie wycenic i ktére w przysztosci spowodujg wptyw korzysci ekonomicznych do jednostki.
Wartosci niematerialne ujmowane sg pierwotnie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia.
Wartosci niematerialne powstate na skutek prowadzenia prac rozwojowych, ujmowane sg w sprawozdaniu z
sytuacji finansowej po spetnieniu nastepujacych warunkow:
— z technicznego punktu widzenia istnieje mozliwos¢ ukonczenia sktadnika wartosci niematerialnych, tak
aby nadawat sie do sprzedazy lub uzytkowania,

— istnieje mozliwo$¢ udowodnienia zamiaru ukonczenia sktadnika oraz jej uzytkowania i sprzedazy,
— skfadnik bedzie zdolny do uzytkowania lub sprzedazy,
—  znany jest sposéb w jaki sktadnik bedzie wytwarzat przyszte korzysci ekonomiczne,

— zapewnione zostang srodki techniczne oraz finansowe konieczne do ukonczenia prac rozwojowych
oraz jego uzytkowania i sprzedazy,

— istnieje mozliwos$¢ wiarygodnego ustalenia naktadéw poniesionych w czasie prac rozwojowych.

Naktady poniesione w okresie prowadzenia prac badawczych oraz naktady nie spetniajgce w/w warunkéw
ujmowane sg jako koszty w rachunku zyskow i strat w dacie ich poniesienia, w pozycji kosztow ogdlnego
zarzadu.

Amortyzacja wartosci niematerialnych odbywa sie wedtug stawek odzwierciedlajgcych przewidywany okres ich
uzytkowania. Szacunki okresu uzytkowania weryfikowane sg corocznie. Grupa nie posiada wartosci
niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania. Dla celéw amortyzacji wartosci niematerialnych
o okreslonym okresie uzytkowania stosowana jest metoda amortyzacji liniowej. Obiekty o wartosci do 1,5 tys.
zt ujmowane s3 jednorazowo w kosztach zuzycia materiatow. Okresy uzytkowania dla poszczegdlnych
sktadnikow wartosci niematerialnych sg nastepujace:

Pozostate wartosci niematerialne od 2 do 10 lat

Prace rozwojowe -5 lat

Wartosci niematerialne poddawane s3 testowi na utrate wartosci jesli istniejg przestanki wskazujgce na
wystepowanie utraty wartosci, przy czym dla wartosci niematerialnych w okresie ich realizacji ewentualna
utrata wartosci okreslana jest na kazdy dzien bilansowy. Zasady wtasciwe ustalaniu utraty wartosci
przedstawiono w Nocie 34.1.6 Skutki utraty wartosci, wartosci niematerialnych jak rowniez ich amortyzacji
odnoszone sg w koszty dziatalnosci podstawowe;j.

Wartosci niematerialne spetniajgce kryteria zakwalifikowania ich jako przeznaczone do sprzedazy, lub ujete w
grupie do zbycia wycenia sie zgodnie z zasadami zawartymi w Nocie 34.8.

Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy / likwidacji lub zaprzestania uzytkowania pozycji wartosci niematerialnych
okresla sie jako réznice miedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig bilansowg tych pozycji i ujmuje sie je w
rachunku zyskow i strat.

Na dzien bilansowy wartosci niematerialne wyceniane sg wedtug kosztu po pomniejszeniu o dokonane odpisy
amortyzacyjne oraz ewentualne odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.
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34.6.1. Utrata wartosci rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych oprécz wartosci firmy

Na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuje przeglagdu wartosci bilansowych posiadanego majatku trwatego i
wartosci niematerialnych w celu stwierdzenia, czy nie wystepujg przestanki wskazujgce na utrate ich wartosci.
Jezeli stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest warto$¢ odzyskiwalna danego sktadnika
aktywow, w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu. W sytuacji, gdy sktadnik aktywéw nie generuje
przeptywow pienieznych, ktére s3 w znacznym stopniu niezalezne od przeptywdw generowanych przez inne
aktywa, analize przeprowadza sie dla grupy aktywow generujgcych przeptywy pieniezne, do ktérej nalezy dany
sktadnik aktywdw. Jesli mozliwe jest wskazanie wiarygodnej i jednolitej podstawy alokacji, sktadniki majatku
trwatego Grupy alokowane sg do poszczegdlnych jednostek generujgcych przeptywy pieniezne lub do
najmniejszych grup jednostek generujacych takie przeptywy, dla ktérych mozna wyznaczyé wiarygodne i
jednolite podstawy alokacji.

W przypadku wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania, test utraty wartosci
przeprowadzany jest corocznie oraz dodatkowo wtedy, gdy wystepujg przestanki wskazujgce na mozliwosc
wystgpienia utraty wartosci.

Wartos¢ odzyskiwalna ustalana jest jako wyzsza sposrod dwdch wartosci: wartos¢ godziwa pomniejszona o
koszty sprzedazy lub warto$¢ uzytkowa. Ta ostatnia warto$¢ odpowiada wartosci biezgcej szacunku przysztych
przeptywow pienieznych zdyskontowanych przy uzyciu stopy dyskonta przed opodatkowaniem uwzgledniajgcej
aktualng rynkowg wartosé pienigdza w czasie oraz ryzyko specyficzne dla danego sktadnika aktywow.

Jezeli wartos$é odzyskiwalna jest nizsza od wartosci bilansowe] sktadnika aktywéw (lub jednostki generujacej
przeptywy pieniezne), warto$¢ bilansowg tego sktadnika lub jednostki pomniejsza sie do wartosci
odzyskiwalnej. Strate z tytutu utraty wartosci ujmuje sie niezwtocznie jako koszt okresu, w ktérym wystgpita, za
wyjatkiem sytuacji.

Jesli strata z tytutu utraty wartosci ulega nastepnie odwrdceniu, wartos¢ netto sktadnika aktywéw (lub
jednostki generujacej przeptywy pieniezne) zwiekszana jest do nowej oszacowanej wartosci odzyskiwalnej, nie
przekraczajgcej jednak wartosci bilansowej tego sktadnika aktywéw jaka bytaby ustalona, gdyby w poprzednich
latach nie ujeto straty z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywdw / jednostki generujacej przeptywy pieniezne.
Odwrdcenie straty z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w niezwtocznie w rachunku zyskéw i strat.

34.7.

Zapasy sg aktywami, przeznaczonymi do sprzedazy w toku zwyktej dziatalnosci gospodarczej, bedace w trakcie
produkcji przeznaczonej na sprzedaz oraz majace postaé materiatéw lub surowcéw zuzywanych w procesie
produkcyjnym lub w trakcie Swiadczenia ustug. Zapasy obejmujg materiaty, towary, produkty gotowe oraz
produkcje w toku.

Materiaty i towary wycenia sie pierwotnie w cenach nabycia. Na dzien bilansowy wycena materiatow i towarow
odbywa sie z zachowaniem zasad ostroznej wyceny, tzn. kategorie te wyceniane sg wedtug ceny nabycia lub
ceny sprzedazy mozliwej do uzyskania w zaleznosci od tego ktdra z nich jest nizsza.

Produkty gotowe oraz produkty w toku wycenia sie pierwotnie na poziomie rzeczywistego kosztu wytworzenia.
Na dzien bilansowy wycena produktow gotowych i produkcji w toku odbywa sie z zachowaniem zasad ostroznej
wyceny.

Zapasy towardow, materiatow i produktéw gotowych obejmowane sg odpisem aktualizujgcym wedtug
indywidualnej oceny.

Rozchdd zapasdéw odbywa sie wedtug zasad szczegdtowej identyfikacji w zakresie pozycji przedsiewzieé
identyfikowalnych numerami seryjnymi lub wedtug metody FIFO dla pozostatych zapaséw i odnoszony jest w
koszt whasny sprzedazy. Odpisy aktualizujgce dotyczace zapasdw, wynikajgce z ostroznej wyceny oraz odpisy
aktualizujace dla pozycji zalegajacych, jak i ich odwrdcenia, odnoszone sg w pozostate koszty operacyjne.

34.8.

Aktywa trwate i grupy do zbycia klasyfikuje sie jako przeznaczone do sprzedazy, jesli ich wartos¢ bilansowa
zostanie odzyskana raczej w wyniku transakcji sprzedazy niz w wyniku ich dalszego uzytkowania. Warunek ten
uznaje sie za spetniony wytgcznie wowczas, gdy wystgpienie transakcji sprzedazy jest bardzo prawdopodobne,
a sktadnik aktywow (lub grupa do zbycia) jest dostepny do natychmiastowej sprzedazy w swoim obecnym
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stanie. Klasyfikacja sktadnika aktywdw jako przeznaczonego do zbycia zaktada zamiar kierownictwa spotki do
dokonania transakcji sprzedazy w ciggu roku od momentu zmiany klasyfikacji.

Aktywa trwate (i grupy do zbycia) sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy wycenia sie po nizszej
sposrod dwoch wartosci: pierwotnej wartosci bilansowej lub wartosci godziwej, pomniejszonej o koszty
zZwigzane ze sprzedazg.

W sprawozdaniu z sytuacji finansowej aktywa przeznaczone do zbycia (lub grupa do zbycia) prezentowane sa w
osobnej pozycji aktywdw obrotowych. Jezeli z grupg do zbycia zwigzane sg zobowigzania jakie bedg przekazane
w transakcji sprzedazy facznie z grupa do zbycia, zobowigzania te prezentowane sg jako osobna pozycja
zobowigzan krétkoterminowych.

34.9.

Rezerwy tworzone s3 w przypadku, kiedy na Grupie cigzy istniejgcy obowigzek, prawny lub zwyczajowo
oczekiwany, wynikajgcy ze zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku
spowoduje konieczno$¢ wyptywu sSrodkdédw uosabiajacych korzysci ekonomiczne oraz mozna dokonaé
wiarygodnego szacunku kwoty tego zobowigzania, przy czym kwoty tego zobowigzania lub termin jego
wymagalnosci nie sg pewne.

Ujmowana kwota rezerwy odzwierciedla mozliwie najdoktadniejszy szacunek kwoty wymaganej do rozliczenia
biezacego zobowigzania na dzien bilansowy, z uwzglednieniem ryzyka i niepewnosci zwigzanej z tym
zobowigzaniem. W przypadku wyceny rezerwy metodg szacunkowych przeptywodw pienieznych koniecznych do
rozliczenia biezgcego zobowigzania, jej wartos¢ bilansowa odpowiada wartosci biezacej tych przeptywow.

Jesli zachodzi prawdopodobienstwo, ze czes¢ lub catos¢ korzysci ekonomicznych wymaganych do rozliczenia
rezerwy bedzie mozna odzyska¢ od strony trzeciej, naleznos¢ te ujmuje sie jako sktadnik aktywow, jesli
prawdopodobienstwo odzyskania tej kwoty jest odpowiednio wysokie i da sie jg wiarygodnie wycenic.

34.10.

Inwestycje ujmuje sie w dniu zakupu i usuwa ze sprawozdania finansowego w dniu sprzedazy, jedli umowa
wymaga dostarczania ich w terminie wyznaczonym przez odpowiedni rynek, a ich wartos¢ poczagtkowg wycenia
sie w wartosci godziwej pomniejszonej o koszty transakcji, z wyjgtkiem tych aktywow, ktore klasyfikuje sie jako
aktywa finansowe wyceniane poczatkowo w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Aktywa finansowe klasyfikuje sie jako: aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy, inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci, aktywa finansowe dostepne do sprzedazy oraz
pozyczki i naleznosci. Klasyfikacja zalezy od charakteru i przeznaczenia aktywoéw finansowych, a okresla sie jg w
momencie poczatkowego ujecia.

34.10.1. Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Do tej grupy zalicza sie aktywa finansowe przeznaczone do zbycia lub wyceniane w wartosci godziwej przez
wynik finansowy.
Sktadnik aktywow finansowych klasyfikuje sie jako przeznaczony do zbycia, jezeli:

—  zostat zakupiony przede wszystkim w celu odsprzedazy w niedalekiej przysztosci; lub

— stanowi czes¢ okreslonego portfela instrumentéow finansowych, ktérymi Grupa zarzadza tacznie,
zgodnie z biezgcym i faktycznym wzorcem generowania kréotkoterminowych zyskéw; lub

— jest instrumentem pochodnym niewyznaczonym i niedziatajgcym jako zabezpieczenie.

Sktadnik aktywéw finansowych inny niz przeznaczony do zbycia moze zostaé sklasyfikowany jako wyceniany
w wartos$ci godziwe] przez wynik finansowy przy ujeciu poczgtkowym, jezeli:
— taka klasyfikacja eliminuje lub znaczgco redukuje niespdjnos¢ wyceny lub ujecia wystepujaca
w innych okolicznosciach; lub
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— sktadnik aktywdw finansowych nalezy do grupy aktywdw lub zobowigzan finansowych, lub
do obu tych grup objetych zarzadzaniem, a jego wyniki wyceniane s w wartosci godziwej
zgodnie z udokumentowang strategia zarzadzania ryzykiem lub inwestycjami Grupy, w
ramach ktérej informacje o grupowaniu aktywodw sg przekazywane wewnetrznie; lub

— sktadnik aktywow stanowi czes¢ kontraktu zawierajgcego jeden lub wiecej wbudowanych
instrumentéw pochodnych, a MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena”
dopuszcza klasyfikacje catego kontraktu (sktadnika aktywéw lub zobowigzan) jako
wycenianego w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy wykazuje sie w wartosci godziwej, a
zyski lub straty ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat. Zysk lub strata netto ujete w rachunku zyskéw lub strat
uwzgledniajg dywidendy lub odsetki wygenerowane przez dany sktadnik aktywow finansowych.

34.10.2. Inwestycje utrzymywane do wymagalnosci

Inwestycje oraz inne aktywa finansowe, z wytgczeniem instrumentéw pochodnych, o statych Ilub
negocjowanych warunkach ptatnosci oraz statych terminach wymagalnosci, ktére Grupa chce i moze
utrzymywa¢ do momentu osiggniecia wymagalnosci klasyfikuje sie jako inwestycje utrzymywane do
wymagalnosci. Wykazuje sie je po zamortyzowanym koszcie stosujgc metode efektywnego oprocentowania po
pomniejszeniu o utrate wartosci, zas przychody ujmuje sie metodg efektywnego dochodu.

34.10.3. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Akcje i umarzalne obligacje nienotowane na gietdzie, bedace w posiadaniu Grupy i znajdujace sie w obrocie na
aktywnym rynku, klasyfikuje sie jako aktywa dostepne do sprzedazy i wykazuje w wartosci godziwej. Zyski i
straty wynikajgce ze zmian wartosci godziwej ujmuje sie bezposrednio w kapitale wtasnym, w kapitale
rezerwowym z tytutu aktualizacji, z wyjgtkiem odpisdw z tytutu utraty wartosci, odsetek obliczonych przy uzyciu
efektywnej stopy procentowej oraz ujemnych i dodatnich réznic kursowych dotyczgcych aktywdw pienieznych,
ktére ujmuje sie bezposrednio w rachunku zyskéw i strat. W przypadku zbycia inwestycji lub stwierdzenia
utraty jej wartosci, skumulowany zysk lub strate ujetg uprzednio w kapitale rezerwowym z tytutu aktualizacji
ujmuje sie w rachunku zyskow i strat danego okresu.

Dywidendy z instrumentéw kapitatowych dostepnych do sprzedazy ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat w
chwili uzyskania przez Grupe prawa do ich otrzymania.

Wartosc godziwg aktywodw pienieznych dostepnych do sprzedazy denominowanych w walutach obcych okresla
sie przeliczajac te waluty po kursie spot na dzien bilansowy. Zmiana wartosci godziwej przypadajgca na rdznice
kursowe wynikajagce ze zmiany zamortyzowanego kosztu historycznego danego sktadnika aktywow
wykazywana jest w rachunku zyskow i strat, zas pozostate zmiany ujmuje sie w kapitale wtasnym.

34.10.4. Pozyczki | naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, pozyczki i pozostate naleznosci o statych lub negocjowanych warunkach
ptatnosci niebedgce przedmiotem obrotu na aktywnym rynku klasyfikuje sie jako pozyczki i naleznosci. Wycenia
sie je po koszcie zamortyzowanym, metodg efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem utraty wartosci.
Dochdéd odsetkowy ujmuje sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z wyjgtkiem naleznosci
krotkoterminowych, gdzie ujecie odsetek bytoby nieistotne.

Jezeli sptaty naleznosci mozna oczekiwa¢ w ciggu jednego roku, naleznosci klasyfikuje sie jako aktywa
obrotowe. W przeciwnym wypadku, wykazuje sie je jako aktywa trwate.

Naleznosci z tytutu kaucji gwarancyjnych, ktérych termin rozliczenia jest krdtszy niz 12 miesiecy ujmowane sg
jako naleznosci krétkoterminowe. Dtugoterminowe naleznosci z tytutu kaucji gwarancyjnych podlegaja
dyskontowaniu do wartosci biezgcej wedtug efektywnych stép procentowych.

W przypadku naleznosci skierowanych na droge postepowania sgdowego, naleznosci od podmiotéw
postawionych w stan likwidacji oraz naleznosci przeterminowanych powyzej 1 roku, tworzony jest odpis
aktualizujgcy/z tytutu utraty wartosci.

Grupa Kapitatowa Qumak S.A.> Skonsolidowany Raport Roczny za 2014 rok Re%}
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Qumak



34.10.5. Utrata wartosci aktywow finansowych

Aktywa finansowe, oprdcz tych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, ocenia sie pod
wzgledem utraty wartosci na kazdy dzien bilansowy. Aktywa finansowe tracg wartos¢, gdy istniejg obiektywne
przestanki, ze zdarzenia, ktére wystgpity po poczatkowym ujeciu danego sktadnika aktywdéw wptynety
niekorzystnie na zwigzane z nim szacunkowe przyszte przeptywy pieniezne.

W przypadku akcji nienotowanych na gietdzie, sklasyfikowanych jako dostepne do sprzedazy, znaczny lub
dtugotrwaty spadek wartosci godziwej papieréw wartosciowych ponizej ich kosztu uznaje sie za obiektywny
dowadd utraty wartosci.

W przypadku aktywoéw finansowych wykazywanych po amortyzowanym koszcie, kwota odpisu z tytutu utraty
wartosci stanowi réznice pomiedzy wartoscig bilansowa sktadnika aktywéw a biezgca wartoscig szacunkowych
przysztych przeptywoéw pienieznych zdyskontowanych w oparciu o pierwotng efektywng stope procentowa
sktadnika aktywoéw finansowych.

Wartos¢ bilansowg sktadnika aktywow finansowych pomniejsza sie o odpis z tytutu utraty wartosci
bezposrednio dla wszystkich aktywéw tego typu, z wyjatkiem naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktérych
wartos¢ bilansowg pomniejsza sie stosujgc konto korygujace ich pierwotna wartos¢. W przypadku stwierdzenia
niesciggalnosci danej naleznosci z tytutu dostaw i ustug, odpisuje sie jg wtasnie w ciezar konta odpisu
aktualizujacego. Natomiast jesli uprzednio odpisane kwoty zostang pozniej odzyskane, dokonuje sie
odpowiedniego uznania konta odpisu aktualizujgcego. Zmiany wartosci bilansowej konta odpisu
aktualizujgcego ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat w pozycji pozostatych przychodéw i kosztéw
operacyjnych.

Z wyjatkiem instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy, jesli w kolejnym okresie obrachunkowym
kwota odpisu z tytutu utraty wartosci ulegnie zmniejszeniu, a zmniejszenie to mozna racjonalnie odnies¢ do
zdarzenia majgcego miejsce po ujeciu utraty wartosci, uprzednio ujety odpis z tytutu utraty wartosci odwraca
sie w rachunku zyskéw i strat, jezeli wartosé¢ bilansowa inwestycji w dniu odwrdcenia utraty wartosci nie
przekracza kwoty zamortyzowanego kosztu, powstajacego gdyby utrata wartosci nie zostata ujeta.

Odpisy z tytutu utraty wartosci kapitatowych papieréow wartosciowych przeznaczonych do sprzedazy ujete
uprzednio przez wynik finansowy nie podlegaja odwrdceniu poprzez ten rachunek. Wszelkie zwiekszenia
wartosci godziwej nastepujgce po wystgpieniu utraty wartosci ujmuje sie bezposrednio w kapitale wtasnym.

34.10.6. Reklasyfikacje aktywow finansowych

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy moga podlegad reklasyfikacji do:
— Pozyczek udzielonych i naleznosci wtasnych, jezeli na dzien przekwalifikowania aktywa te spetniatyby
definicje pozyczek udzielonych i naleznosci wtasnych a jednostka ma zamiar i mozliwos¢ utrzymania
aktywu w przysztosci lub do terminu wymagalnosci.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy inne niz instrumenty pochodne oraz
aktywa wyceniane wedtug wartosci godziwej wedtug opcji wyceny w wartosci godziwej, mogg zostac
przekwalifikowane na nastepujacych zasadach:

— Przeniesione do aktywow dostepnych do sprzedazy, jezeli (a) instrument nie jest juz przeznaczony do
sprzedazy lub odkupu w krotkim terminie, (b) na dzien przekwalifikowania aktywa te spetniatyby
definicje pozyczek udzielonych i naleznosci wiasnych oraz (c) jednostka ma zamiar i mozliwos¢
utrzymania aktywu w przysztosci lub do terminu wymagalnosci,

— Jezeli instrument nie spetnia definicji pozyczek udzielonych i naleznosci wtasnych, reklasyfikacja do
aktywow dostepnych do sprzedazy lub aktywdw utrzymywanych do terminu wymagalnosci, jest
mozliwa w rzadkich okolicznosciach, przez ktére rozumie sie udokumentowang przez jednostke
incydentalng sytuacje, w stosunku do ktérej nie nalezy oczekiwac, ze pojawi sie w przysztosci lub
regularnie.

Powyisze reklasyfikacje odbywajg sie po wartosci godziwej z dnia reklasyfikacji.
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy mogg takze podlegac reklasyfikacji do aktywéw utrzymywanych do
terminu wymagalnosci i odwrotnie.
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34.10.7. Wyksiegowanie aktywow finansowych

Grupa wyksiegowuje sktadnik aktywow finansowych wyfacznie wtedy, gdy wygasng prawa umowne do
przeptywoéw pienieznych generowanych przez taki sktadnik aktywow, albo gdy sktadnik aktywéw finansowych
wraz z zasadniczo catym ryzykiem i wszystkimi korzysciami zwigzanymi z jego posiadaniem zostajg przeniesione
na inny podmiot. Jezeli Grupa nie przenosi ani nie zatrzymuje zasadniczo catego ryzyka i wszystkich korzysci
zwigzanych z posiadaniem sktadnika aktywow i utrzymuje nad nim kontrole, ujmuje zatrzymany udziat w takim
sktadniku aktywéw i zwigzane z nim zobowigzania z tytutu potencjalnych pfatnosci. Jesli natomiast Grupa
zatrzymuje zasadniczo cate ryzyko i korzysci zwigzane z przeniesionym sktadnikiem aktywoéw, to nadal ujmuje
stosowny sktadnik aktywow finansowych.

34.11.

Instrumenty dtuzne i kapitatowe klasyfikuje sie jako zobowigzania finansowe lub jako kapitat wtasny, w
zaleznosci od tresci ustalern umownych.

34.11.1. Instrumenty kapitatowe

Instrumentem kapitatowym jest kazdy kontrakt, ktéry poswiadcza udziat w aktywach podmiotu po odjeciu

wszystkich jego zobowigzan. Instrumenty kapitalowe wyemitowane przez Grupe ujmuje sie w kwocie

otrzymanych wptywdéw po odjeciu bezposrednich kosztow emisji.

Instrumenty finansowe z opcja sprzedazy moga byc¢ prezentowane jako kapitat wtasny wtedy i tylko wtedy, gdy

spetniajg wszystkie ponizsze warunki:

(a) ich posiadacz ma prawo do proporcjonalnego udziatu w aktywach netto jednostki w przypadku jej
likwidacji;

(b) dany instrument nalezy do klasy instrumentéw najbardziej podporzadkowanych i wszystkie instrumenty w
tej klasie majg identyczne cechy;

(c) instrument nie posiada innych cech, ktére odpowiadatyby definicji zobowigzania finansowego; oraz

(d) suma przewidywanych przeptywow pienieznych przypadajgcych na ten instrument w okresie jego sptaty
opiera sie przede wszystkim o wynik finansowy, zmiane w ujetych aktywach netto lub zmiane wartosci
godziwej ujetych i nieujetych aktywow netto jednostki (z wytgczeniem oddziatywania samego
instrumentu). Wynik finansowy lub zmiane ujetych aktywdéw netto wycenia sie w tym celu zgodnie z
odpowiednimi MSSF. Podmiot nie moze posiadac innych instrumentéw, ktdre znaczgco zawezatby lub
wyznaczaty statg kwote zwrotu dla posiadacza instrumentu finansowego z opcjg sprzedazy.

Kryteria klasyfikacji jako kapitatu wtasnego instrumentéw zobowigzujgcych do przekazania ich posiadaczowi
proporcjonalnego udziatu w aktywach netto jednostki w przypadku likwidacji oparte sg na tych samych
zasadach co przedstawione powyzej, z wyjgtkiem punktéw (c) i (d), ktére nie majg zastosowania.

Jezeli spotka zalezna wyemituje tego rodzaju instrumenty, ktére znajdujg sie w posiadaniu jednostek nie
sprawujgcych nad nig kontroli i zostaty przedstawione jako kapitat wiasny w sprawozdaniu finansowym tej
spotki, w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym ujmowane sg jako zobowigzanie, poniewaz nie bedzie
on najbardziej podporzagdkowanym instrumentem w grupie kapitatowej.

34.11.2. Ztozone instrumenty finansowe

Sktadniki ztozonych instrumentéow wyemitowanych przez Grupe klasyfikuje sie oddzielnie jako zobowigzania
finansowe i kapitat wtasny, zgodnie z trescig zawartej umowy. Warto$¢ godziwg sktadnikow stanowigcych
zobowigzania na dzien emisji szacuje sie przy uzyciu dominujgcej rynkowe] stopy procentowej stosowanej do
podobnych, niezamiennych instrumentow. Kwote te ujmuje sie jako zobowigzanie po zamortyzowanym koszcie
przy uzyciu efektywnej stopy procentowej do momentu wygasniecia tej kwoty zwigzanego z zamiang lub do
dnia wymagalnosci instrumentu. Komponent kapitatowy okresla sie odejmujgc wartos¢ zobowigzania od
ogdblnej wartosci godziwej ztozonego instrumentu kapitatowego. Wartos$¢ te ujmuje sie w kapitale wtasnym po
uwzglednieniu podatku dochodowego i nie podlega ona pdzniejszemu przeszacowaniu.
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34.11.3. Zobowigzania wynikajgce z umoéw gwarancji finansowej

Zobowigzania z tytutu gwarancji finansowej wycenia sie poczatkowo w wartosci godziwej, a nastepnie wedtug
wyzszej z dwdch nastepujacych wartosci:

- kwoty zobowigzania umownego okreslonej zgodnie z MSR 37 ,Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa
warunkowe” oraz

- poczatkowo ujetej wartosci pomniejszonej w odpowiednich przypadkach o umorzenie ujete zgodnie
z zasadami ujmowania przychodow.

34.11.4. Zobowiazania finansowe

Zobowigzania finansowe klasyfikuje sie jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy albo jako
pozostate zobowigzania finansowe.

34.11.5. Zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Do tej kategorii zalicza sie zobowigzania finansowe przeznaczone do zbycia lub zdefiniowane jako wyceniane w
wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Zobowigzanie finansowe klasyfikuje sie jako przeznaczone do zbycia, jezeli:

- zostato podjete przede wszystkim w celu odkupu w krotkim terminie;

- stanowi cze$¢ okreslonego portfela instrumentéw finansowych, ktérymi Grupa zarzadza tacznie zgodnie z
biezgcym i faktycznym wzorcem generowania krétkoterminowych zyskéw; lub

- jest instrumentem pochodnym niesklasyfikowanym i niedziatajagcym jako zabezpieczenie.

Zobowigzanie finansowe inne niz przeznaczone do zbycia moze zostaé sklasyfikowane jako wyceniane w
wartosci godziwej przez wynik finansowy w chwili poczgtkowego ujecia, jezeli:

- taka klasyfikacja eliminuje lub znaczaco redukuje niespdjnos¢ wyceny lub ujecia, jaka wystgpitaby
w innych warunkach; lub

- sktadnik aktywoéw finansowych nalezy do grupy aktywéw lub zobowigzan finansowych, lub do obu tych grup
objetych  zarzadzaniem, a jego wyniki wyceniane s3 w  wartosci godziwej zgodnie
z udokumentowang strategig zarzadzania ryzykiem lub inwestycjami Grupy, w ramach ktérej informacje o
grupowaniu aktywoéw sg przekazywane wewnetrznie; lub

- stanowi cze$s¢ kontraktu zawierajgcego jeden lub wiecej wbudowanych instrumentéw pochodnych,
a MSR 39 dopuszcza klasyfikacje catego kontraktu (sktadnika aktywow lub zobowigzan) do pozycji wycenianych
w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy wykazuje sie w wartosci
godziwej, a wynikajgce z nich zyski lub straty finansowe ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat z uwzglednieniem
odsetek zaptaconych od danego zobowigzania finansowego.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz kaucje z tytutu umoéw o budowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug na dzien ich powstania sg wykazywane w wartosci biezgcej przewidywanej
zaptaty i uymowane w okresach pézniejszych wedtug zamortyzowanego kosztu.

Zobowigzania z tytutu kaucji gwarancyjnych, ktérych termin rozliczenia jest krétszy niz 12 miesiecy ujmowane
sg jako zobowigzania krotkoterminowe. Dtugoterminowe zobowigzania z tytutu kaucji gwarancyjnych podlegajg
dyskontowaniu do wartosci biezgcej wedtug efektywnych stép procentowych.

34.11.6. Pozostate zobowigzania finansowe

Pozostate zobowigzania finansowe, w tym kredyty bankowe i pozyczki, wycenia sie poczatkowo w wartosci
godziwej pomniejszonej o koszty transakgji.

Nastepnie wycenia sie je po zamortyzowanym koszcie historycznym metoda efektywnej stopy procentowej, a
koszty odsetkowe ujmuje sie metodg efektywnego dochodu.

Metoda efektywnej stopy procentowej stuzy do obliczania zamortyzowanego kosztu zobowigzania i do
alokowania kosztow odsetkowych w odpowiednim okresie. Efektywna stopa procentowa to stopa faktycznie
dyskontujgca przyszte ptatnosci pieniezne w przewidywanym okresie uzytkowania danego zobowigzania lub, w
razie potrzeby, w okresie krétszym, poza przypadkami, gdzie ujecie odsetek bytoby nieistotne.
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34.11.7. Wyksiegowanie zobowigzan finansowych

Grupa wyksiegowuje zobowigzania finansowe wytacznie wéwczas, gdy odpowiednie zobowigzania Grupy
zostang wykonane, uniewaznione lub gdy wygasna.

34.11.8. Instrumenty pochodne

Instrumenty pochodne ujmuje sie w wartosci godziwej na dzien zawarcia kontraktu, a nastepnie przeszacowuje
do wartosci godziwej na kazdy dzien bilansowy. Wynikowy zysk lub strate ujmuje sie niezwtocznie w rachunku
zyskow i strat, chyba ze dany instrument pochodny petni funkcje zabezpieczenia. W takim przypadku moment
wykazania zysku lub straty zalezy od charakteru powigzania zabezpieczajgcego. Grupa definiuje okreslone
instrumenty pochodne jako zabezpieczenia wartosci godziwej wykazanych aktywéw i zobowigzan lub
uprawdopodobnionych przysztych zobowigzan (zabezpieczenia wartosci godziwej), zabezpieczenia wysoce
prawdopodobnych  transakcji  prognozowanych, zabezpieczenia od ryzyka rdinic  kursowych
uprawdopodobnionych przysztych zobowigzan (zabezpieczenia przeptywow pienieznych) lub tez jako
zabezpieczenia inwestycji netto w jednostki dziatajgce za granica.

Instrumenty prezentuje sie jako aktywa trwate lub zobowigzania dtugoterminowe, jesli okres pozostaty do
wymagalnosci instrumentu przekracza 12 miesiecy i nie przewiduje sie, ze zostanie on zrealizowany lub
rozliczony w ciggu 12 miesiecy. Pozostate instrumenty pochodne wykazuje sie jako aktywa obrotowe lub
zobowigzania krétkoterminowe.

34.12.

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg w wartosci godziwej zaptaty otrzymanej lub naleznej, po pomniejszeniu
o przewidywane rabaty, zwroty klientéw i podobne pomniejszenia, w tym podatek od towardw i ustug VAT oraz
inne podatki zwigzane ze sprzedazg, za wyjatkiem podatku akcyzowego.

34.12.1. Swiadczenie ustug

Przychody z tytutu umdw o Swiadczenie ustug ujmuje sie poprzez odniesienie do stopnia zaawansowania
realizacji danej umowy.

Jezeli efekt umowy o Swiadczenie ustug mozna wiarygodnie oszacowac¢, przychody i koszty ujmuje sie poprzez
odniesienie do stopnia zaawansowania realizacji umowy na dzien bilansowy. Wszelkie zmiany w zakresie prac,
roszczenia oraz premie sg rozpoznawane w stopniu, w jakim zostaty one uzgodnione z klientem.

W zwigzku z tak przyjetg wyceng kontraktéow, Grupa prezentuje w aktywach pozycje ,Aktywa z tytutu
niezakoniczonych uméw”, gdzie ujeta jest wycena przychoddéw bedgca rdéznicg pomiedzy wartoscig szacowang
przychodéw bedacych odzwierciedleniem stopnia zaawansowania prac na dzien bilansowy a wartoscia
przychodéw dotychczas zafakturowanych i ujetych w ksiegach rachunkowych. Stopnient zaawansowania
ustalany jest na podstawie udziatu kosztéw zrealizowanych do dnia bilansowego do budzetowanych catego
kontraktu.

W przypadku, kiedy wartosci umowy nie da sie wiarygodnie oszacowad, przychody z tytutu umowy ujmuje sie w
stopniu, w jakim jest prawdopodobne, ze poniesione w zwigzku z umowag koszty zostang nimi pokryte. Koszty
zZwigzane z umowg ujmuje sie jako koszty okresu, w jakim zostaty poniesione.

Jezeli istnieje prawdopodobienstwo, ze koszty umowy przekroczg zwigzane z nig przychody, przewidywang
strate ujmuje sie niezwtocznie jako koszt.

34.12.2. Sprzedaz towaréw

Przychody ze sprzedazy towaréw ujmowane sg po spetnieniu wszystkich nastepujacych warunkéw:
— przeniesienia z Grupy na nabywce znaczacego ryzyka i korzysci wynikajgcych z prawa wtasnosci
towardw;

— scedowania przez Grupe funkcji kierowniczych w stopniu zwigzanym na ogét z prawem wiasnosci oraz
efektywnej kontroli nad sprzedanymi towarami;
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— mozliwosci dokonania wiarygodnej wyceny kwoty przychoddw;

— wystgpienia prawdopodobienstwa, ze jednostka otrzyma korzysci ekonomiczne zwigzane z transakcja;
oraz

— mozliwosci wiarygodnej wyceny kosztow poniesionych lub przewidywanych w zwigzku z transakcja.

34.12.3. Przychody z tytutu odsetek i dywidend

Przychody z tytutu dywidend s3 ujmowane w momencie, kiedy zostaje ustanowione prawo akcjonariuszy do
otrzymania ptatnosci.

Przychody z tytutu odsetek ujmowane sg narastajgco wedtug czasu powstawania, poprzez odniesienie do kwoty
niespfaconego jeszcze kapitatu i przy uwzglednieniu efektywnej stopy oprocentowania, czyli stopy efektywnie
dyskontujacej przyszte wptywy pieniezne szacowane na oczekiwany okres uzytkowania danego sktadnika
aktywow do wartosci bilansowej netto tego sktadnika.

34.13.

Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzien ich
przeprowadzenia odpowiednio po kursie:

- kupna lub sprzedazy walut stosowanym przez bank, z ktérego ustug korzysta jednostka — w przypadku
sprzedazy lub kupna walut.

- S$rednim ogtoszonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski z ostatniego dnia roboczego
poprzedzajgcego ten dzien- dla pozostatych operacji.

Na dzien bilansowy wycenia sie w wyrazone w walutach obcych sktadniki aktywéw ( z wytgczeniem udziatow w
jednostkach podporzadkowanych wycenionych metodg praw wtasnosci ) i pasywéw — po obowigzujgcym na
ten dzien $rednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

34.14.

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem lub wytworzeniem sktadnikdw
majatku wymagajacych dtuzszego czasu w celu doprowadzenia ich do uzytkowania, zalicza sie do kosztéw
wytworzenia takich aktywéw az do momentu, w ktorym aktywa te sg zasadniczo gotowe do zamierzonego
uzytkowania lub sprzedazy.

Przychody z inwestycji uzyskane w wyniku krétkoterminowego inwestowania pozyskanych Srodkéw
zewnetrznych przeznaczonych bezposrednio na finansowanie nabycia lub wytworzenia sktadnikéw majatku,
pomniejszajg wartosé kosztéw finansowania zewnetrznego podlegajgcych kapitalizacji.

Wszelkie pozostate koszty finansowania zewnetrznego sg odnoszone bezposrednio w rachunek zyskéw i strat w
okresie, w ktérym zostaty poniesione.

Powyzsze zasady kapitalizacji nie sg stosowane do:

- aktywow wycenianych w wartosci godziwej, oraz

- zapasow wytwarzanych w znaczgcych ilosciach w cyklu ciggtym i charakteryzujgcych sie wysokg rotacja.

34.15.

Dotacji nie ujmuje sie do chwili uzyskania uzasadnionej pewnosci, ze Grupa spetni konieczne warunki
i otrzyma takie dotacje.

Korzysci wynikajgce z otrzymania pozyczki rzgdowej ponizej oprocentowania rynkowego, traktowane sg jako
dotacje i mierzone sg jako réznica pomiedzy wartoscig otrzymanej pozyczki i wartoscig godziwg pozyczki
ustalona z zastosowaniem odpowiedniej rynkowej stopy procentowej.

Dotacje ktdrych zasadniczym warunkiem jest nabycie lub wytworzenie przez Grupe aktywow trwatych, ujmuje
sie w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji rozliczen miedzyokresowych (pozostatych zobowigzan) i
odnosi w rachunek zyskow i strat systematycznie przez przewidywany okres uzytkowania ekonomicznego tych
aktywow.
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Pozostate dotacje ujmowane sg systematycznie w przychodach, w okresie niezbednym do skompensowania
kosztow, ktére te dotacje miaty w zamierzeniu kompensowac. Dotacje nalezne jako rekompensata kosztéw lub
strat juz poniesionych lub jako forma bezposredniego wsparcia finansowego dla Grupy bez ponoszenia
przysztych kosztéw ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat w okresie, w ktorym sg nalezne.

Zasady wtasciwe dla rozliczenia dotacji do aktywow trwatych stosuje sie takze w przypadku transakcji
nieodptatnego otrzymania aktywodw trwatych.

34.16.

Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze ujmowane sg w okresie, w ktorym Grupa otrzymata przedmiotowe
Swiadczenie ze strony pracownika, a w przypadku wyptat z zysku lub premii gdy spetnione zostaty nastepujace
warunki:

- na jednostce cigzy obecne prawne lub zwyczajowe oczekiwane zobowigzanie do dokonania wyptat z wyniku
zdarzen przesztych, oraz

- mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny tego zobowigzania.

W przypadku sSwiadczen z tytutu ptatnych nieobecnosci, Swiadczenia pracownicze ujmowane sg w zakresie
kumulowanych ptatnych nieobecnosci, z chwilg wykonania pracy, ktéra zwieksza uprawnienia do przysztych
ptatnych nieobecnosci. W przypadku niekumulowanych ptatnych nieobecnosci swiadczenia ujmuje sie z chwilg
ich wystgpienia.

Swiadczenia po okresie zatrudnienia w formie programéw okreslonych $wiadczen (odprawy emerytalne) oraz
inne dtugoterminowe Swiadczenia ustalane sg przy uzyciu metody prognozowanych uprawnien jednostkowych,
z wyceng aktuarialng przeprowadzang na kazdy dzien bilansowy.

Zobowiazania z tytutu Swiadczen pracowniczych ujmowane sg jako koszt, chyba ze stanowig koszt wytworzenia
sktadnikow aktywow.

34.17.

Podatek dochodowy jednostki obejmuje podatek biezgcy do zaptaty oraz podatek odroczony.

34.17.1. Podatek biezgcy

Biezgce obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania)
danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rdzni sie od ksiegowego zysku (straty) netto w zwigzku z
wytgczeniem przychodédw podlegajacych opodatkowaniu i kosztéw niestanowigcych kosztéw uzyskania
przychoddéw oraz pozycji kosztéow i przychododw, ktére nigdy nie bedy podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenia
podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce w danym roku obrotowym.

34.17.2. Podatek odroczony

Podatek odroczony jest wyliczany metoda bilansowa, jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub zwrotowi w
przysztosci w oparciu o réznice pomiedzy wartosciami bilansowymi aktywow i pasywow, a odpowiadajgcymi im
wartosciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich rdznic przejsciowych podlegajgcych
opodatkowaniu, natomiast sktadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawany do wysokosci w
jakiej jest prawdopodobne, ze bedzie mozina pomniejszy¢ przyszte zyski podatkowe o rozpoznane ujemne
rdéznice przejSciowe oraz straty podatkowe badZ ulgi podatkowe jakie Grupa moze wykorzystaé. Pozycja
aktywow lub rezerwy na podatek odroczony nie powstaje, jesli réznica przejsciowa powstaje z tytutu
pierwotnego ujecia wartosci firmy lub z tytutu pierwotnego ujecia innego sktadnika aktywdéw lub zobowigzania
w transakcji, ktéra nie ma wptywu ani na wynik podatkowy ani na wynik ksiegowy.

Wartosc sktadnikéw aktywow z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzier bilansowy, a w
przypadku gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie bedg wystarczajgce dla realizacji sktadnika aktywow
lub jego czesci, nastepuje jego odpis.
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Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére bedg obowigzywa¢ w momencie, gdy
pozycja aktywow zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie sie wymagalne. W sprawozdaniu z sytuacji
finansowej podatek dochodowy wykazywany jest po dokonaniu kompensaty w zakresie w jakim wynika ze
zobowigzania jakie ptatne jest do tego samego urzedu podatkowego.

34.17.3. Podatek biezacy i odroczony za biezacy okres obrachunkowy

Podatek biezacy i odroczony wykazuje sie w kosztach lub przychodach w rachunku zyskéw i strat, z wyjgtkiem
przypadku, gdy dotyczy on pozycji uznajacych lub obcigzajacych bezposrednio kapitat wtasny, bo wtedy takze
podatek jest odnoszony bezposrednio w kapitat wtasny (inne catkowite dochody w sprawozdaniu z catkowitych
dochoddw), lub gdy wynika on z poczatkowego rozliczenia potaczenia jednostek gospodarczych.

35. Podstawowe osady oraz podstawy szacowania niepewnosci

Stosujac zasady rachunkowosci obowigzujgce w Grupie, zarzad jednostki dominujgcej zobowigzany jest do
dokonywania szacunkdw, osadow i zatozen dotyczacych kwot wyceny poszczegdlnych sktadnikow aktywow i
zobowigzan. Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia opierajg sie o doswiadczenia historyczne i inne czynniki
uznawane za istotne. W niektdrych istotnych kwestiach Zarzad opiera sie na opiniach niezaleznych ekspertéw.
Rzeczywiste wyniki mogg odbiegac od przyjetych wartosci szacunkowych.

Szacunki i lezace u ich podstaw zatozenia podlegajg biezgcej weryfikacji. Zmiane wielkosci szacunkowych
ujmuje sie w okresie, w ktorym nastapita weryfikacja, jesli dotyczy ona wytgcznie tego okresu, lub w okresie
biezacym i okresach przysztych, jesli zmiana dotyczy ich na réwni z okresem biezgcym.

35.1.

W trakcie sporzgdzania niniejszego skonsolidowanego sprawozdani finansowego zdaniem zarzadu jednostki
dominujacej nie byty wymagane istotne osady, inne niz te zwigzane z szacunkami, a dotyczgce stosowania
zasad rachunkowosci Grupy i majace istotny wptyw na wartosci ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

35.2.

W wyniku stosowanych przez Grupe zasad rachunkowosci opisanych powyzej, Grupa przyjeta pewne zatozenia
dotyczace niepewnosci i szacunkéw, ktore mogg miec istotny wptyw na wartosci zamieszczone w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. W zwigzku z tym istnieje ryzyko istotnych zmian w nastepnych
okresach sprawozdawczych dotyczgce gtéwnie nastepujacych obszaréw:

(a) Okresy ekonomicznego uzytkowania wartosci niematerialnych oraz srodkéw trwatych

Okresy ekonomicznej uzytecznosci sSrodkdéw trwatych oparto na ocenie stuzb technicznych, zajmujacych sie ich
eksploatacjg. Szacunkom takim towarzyszy niepewnosé, co do przysztych warunkéw prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej, zmian technologicznych i konkurencji na rynku, ktdére skutkowaé¢ mogg inng oceng ekonomicznej
przydatnosci sktadnikow i pozostatego okresu ich uzytecznosci, co w rezultacie moze istotnie wptyngé¢ na
wartos¢ srodkow trwatych oraz koszty amortyzacji w przysztosci.

(b) Rezerwy na Swiadczenia pracownicze po okresie zatrudnienia

W zakresie Swiadczen pracowniczych, Grupa nie jest strong zadnych porozumien ptacowych ani zbiorowych
uktaddéw pracy. Grupa nie posiada takze programéw emerytalnych zarzagdzanych bezposrednio przez Grupe lub
przez fundusze zewnetrzne. Koszty $wiadczen pracowniczych obejmuja wynagrodzenia ptatne zgodnie z
warunkami zawartych umoéw o prace z poszczegdlnymi pracownikami oraz koszty swiadczen emerytalnych
(odprawa emerytalna) wyptacone pracownikom zgodnie z przepisami prawa pracy, po okresie zatrudnienia.
Rezerwy na odprawy emerytalne szacowane sg metodg aktuarialng, ktorej zastosowanie wymaga przyjecia
licznych zatozen, ktére mogg ulegaé znaczacym zmianom wptywajgc na wysokos¢ ujmowanych kosztow
Swiadczen pracowniczych. Zatozenia przyjete do wyceny powyzszych rezerw jak rowniez wartosci tych rezerw
zostaty przedstawione w nocie 23.
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(c) Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wycenia sie bazujgc na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie
osiggniety zysk podatkowy pozwalajacy na ich wykorzystanie. Pogorszenie uzyskanych wynikéw finansowych w
przysztosci moze wptyngé na realizowalnos¢ aktywdéw z tytutu podatku odroczonego. Szczegétowe dane
dotyczace sktadnikéw podatku odroczonego zostaty przedstawione w nocie 7.

(d) Ujmowanie przychodow

Grupa stosuje metode procentowego stopnia zaawansowania prac przy rozliczaniu przychodéw z istotnych
umow. Stosowanie tej metody wymaga od Grupy szacowania proporcji dotychczas wykonanych prac do catosci
ustug pozostatych do wykonania. Stopien zaawansowania prac ustala sie jako stosunek poniesionych kosztow
do kosztédw planowanych. Budzety poszczegdlnych kontraktow sg aktualizowane w oparciu o biezgce
informacje, co moze wptywaé na wysokos$¢ ujmowanych przychoddéw i aktywdw z wyceny kontraktéw.

Warszawa, 24 kwietnia 2015 roku -
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