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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Do Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spoétki VARIANT &. A,

Przeprowadziliémy badanie zataczonego jednostkowego sprawozdania finansowego Spotki
VARIANT S. A. z siedzibg w Krakowie przy ulicy Czerwienskiego 3B (,Spdtka™), na ktore
sktada sie wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego, jednostkowe
sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2014 roku,
jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodow, zestawienie zmian w jednostkowym
kapitale wtasnym oraz jednostkowy rachunek przeptywow pienigznych za rok obrotowy
konczacy sie tego dnia, noty do jednostkowego sprawozdania finansowego oraz dodatkowe
noty objasniajace.

Zarzad Spotki odpowiedzialny jest za sporzadzenie oraz rzetelng prezentacje tego
jednostkowego sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Unig¢ Europejska i innymi
obowiazujacymi przepisami prawa oraz sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci. Zarzad
Spotki jest réowniez odpowiedzialny za zaprojektowanie i dziatanie kontroli wewnetrznej, ktorg
uznaje za niezbedng aby sporzadzone jednostkowe sprawozdanie finansowe byto wolne od
nieprawidiowosci powstalych w skutek celowego dziatania lub bledéw.

Zarzad Spéiki oraz Czlonkowie jej Rady Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spelnialy wymagania
przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz.
330, z pézniejszymi zmianami), zwanej dalej ,ustawg o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci tego jednostkowego
sprawozdania finansowego z przyjetymi przez Spotke zasadami (politykg) rachunkowosci
oraz wyrazenie opinii, czy przedstawia ono rzetelnie ijasno, we wszystkich istotnych
aspektach, sytuacje majgtkowa ifinansowg, jak tez wynik finansowy Spotki, oraz
o prawidtowoséci ksigg rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadzilismy stosownie
do postanowien:

—  rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

—  krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegiych
Rewidentow w Polsce, oraz,

~  Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowei.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadzilismy w taki sposéb, aby
uzyskaé racjonalng pewno$é pozwalajgcg na wyrazenie opini 0 sprawozdaniu.
W szczegolnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawno$ci zastosowanych przez
Spétke zasad (polityki) rachunkowosci i znaczgcych szacunkdéw, sprawdzenie -
w przewazajgcej mierze w sposob wyrywkowy — dowodow i zapisow ksiegowych, z ktorych
wynikajg liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i calosciowg ocene
sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajgcej podstawy do
wyrazenia opinii. ?
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Naszym zdaniem, zbadane zatgczone jednostkewe sprawozdanie finansowe we wszystkich
istotnych aspektach:

— przedstawia rzeteinie i jasno sytuacje finansowsg i majgtkowg Spétki ha dzien 31 grudnia
2014, wynik finansowy oraz przeplywy pieniezne za rok obrotowy konczacy sig tego
dnia,

— zostalo sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci

Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska ofaz na podstawie
prawidlowo prowadzonych ksigg rachunkowych,

— jest zgodne z wplywajacymi na tres$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami umowy Spotki.

Zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci stwierdzamy, ze sprawozdanie z dziatalnosci
Spotki za rok obrotowy koriczgey sie 31 grudnia 2014 roku jest, we wszystkich istotnych
aspektach, kompletne w rozumieniu art. 49 ustawy o rachunkowos$ci oraz Rozporzadzenia
Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papierow warto$ciowych oraz warunkdéw uwazania za
rowncwazne informacji wymaganych przepisami prawa pahstwa niebedacego panstwem
czionkowskim (Dz. U. z 2014 r. poz. 133), a zawarte w nim informacje, pochodzgce ze
zbadanego sprawozdania finansowego, s3g z nim zgodne.

;‘)ﬁ» S -
Marek Zych, nr ewid. 11406
Kluczowy biegty rewident przeprowadzajgcy badanie w imieniu

AMZ Sp. z o0.0., podmiotu uprawnionegec do badania sprawozdan finansowych wpisanego na
liste podmiotéw uprawnionych pod nr. ewidencyjnym 3787 prowadzong przez KRBR

Krakow, 29 kwietnia 2015 roku
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I. Informacje ogoine
1. Dane identyfikujace badang Spoéike

Nazwa Spétki
VARIANT Spdétka Akcyjna

Siedziba Spoétki
31-319 Krakdw, ul. Czerwieniskiego 3B

Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sgdowym

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla Krakowa - Srédmiescia w Krakowie
Xt Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego

Data: 25.07.2001

Numer rejestru: KRS 0000030723

Rejestracja w Urzedzie Skarbowym i Wojewadzkim Urzedzie Statystycznym
Numer NiP: 6771007078
REGON: 350757002

Przedmiot dzialainosci
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spoiki jest dziatalno$é holdingowa.

Kapitat zakladowy
Spotka zostata zatozona zgodnie ze statutem Spdétki z dnia 20 grudnia 1994 r. na czas

nieckresiony.

Kapitat zakladowy Spétki na dziert 31 grudnia 2014 r. wynosit 5.752.380 ztotych i dzielit
sie na 5.752.380 akcji o wartosci nominalnej 1 zioty kazdy.

W roku obrotowym nie wystapily zmiany w kapitale zaktadowym Spotki.

Akcje Spolki sg notowane na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie.

Kierownik jednostki
Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad.

W skiad Zarzadu Spotki na dzien 31 grudnia 2014 r. oraz na dzief wydania niniejszego
raportu wchodzit:

e Pan Demetriusz Kurosad — Prezes Zarzadu

W dniu 31 stycznia 2014 roku Pan Krzysztof Kubit z%ozy’f rezyghacje z funkcji Cztonka
Zarzadu Spdtki.

2. Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzierh 31 grudnia 2013 r. | za okres konczacy
sie tego dnia zostato zbadane przez AdAc Sp. o.0. i uzyskato opinie biegtego rewidenta

bez zastrzezen. 3

Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego VARIANT S.A. na dzien 31 grudnia 2014 r.
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Sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone w dniu 24 czerwca 2014 r. przez Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy, ktore postanowito, ze zysk netio za ubilegly rok cbrotowy w
kwocie 6.695 tys. zlotych zostat podzielony nastepujaco:

o W kwocie 6.155 tys. zlctych na kapitat zapasowy,
e W kwocie 500 tys. zlotych na kapitat rezerwowy utworzony na nabycie akgji wiasnych.

Bilans zamknigcia na dziert 31 grudnia 2013 r. zostat prawidiowo wprowadzony do ksiag
rachunkowych jako bilans otwarcia roku badanego.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzieri i za okres konczacy sie
dnia 31 grudnia 2013 r. zostalo ziozone w Sadzie Rejestrowym w dniu 1 lipca 2014 r.

3. Dane identyfikujace bieglego rewidenta oraz podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych

Firma: AMZ Sp.zoo.

Siedziba: Krakéw

Adres: ul. Strzelcow 6A/1, 31-422 Krakow

Numer rejestru: KRS 0000417022

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla Krakowa Sradmiescia w Krakowie,
Xl  Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego

Kapitat zaktadowy: 100.000 =z

Numer NIP: 9452168004

AMZ Sp. z o.0. jest wpisana na liste podmictéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 3787.

W imieniu podmiotu uprawnionego badanie sprawozdania finansowego zostato
przeprowadzone pod nadzorem kluczowege bieglego rewidenta Marka Zycha (nr
ewidencyjny 11406).

Wyboru podmiofu uprawnionego dokonata Rada Nadzorcza uchwaig z dnia 14 lipca
2014 roku.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzono na podstawie umowy z dnia
25 lipca 2014 roku.

AMZ Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig oraz kluczowy biegly rewident Marek
Zych potwierdzajg, iz sg uprawnieni do badania sprawozdan finansowych oraz iz
spetniajg warunki okreslone w art. 56 ustawy o bieglych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdari finansowych oraz nadzorze
publicznym (Dz. U. z 2009 r. Nr 77, poz. 649 z pozniejszymi zmianami) do wyrazenia
bezstronnej i niezaleznej opinii o sprawozdaniu finansowym Spétki VARIANT S A.

4. Zakres prac i odpowiedzialnosci

Niniejszy raport zostal przygotowany dla Walnego Zgromadzenia Spdtki VARIANT
Spétka Akcyjna z siedzibg w Krakowie, ul. Czerwieniskiego 3B i doiyczy jednostkowego
sprawozdania finansowego, na kiore sklada sie wprowadzenie do jednostkowego
sprawozdania finansowego, jednostkowe sprawozdanie z syluacji ﬁnansow;’

Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego VARIANT S.A. na dzien 31 grudnia 2014 r.
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sporzadzone na dzien 31 grudnia 2014 roku, jednostkowe sprawozdanie z calkowitych
dochoddw, zestawienie zmian w jednostkowym kapitale wlasnym oraz jednostkowy
rachunek przeplywéw pienieznych za rok obrotowy konczacy sie tego dnia, noty do
jednostkowego sprawozdania finansowego oraz dodatkowe noty objasniajgce.

Badanie sprawozdania finansowegc przeprowadziliSmy stosownie do postanowien
rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci, krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych
przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow w Polsce, oraz Miedzynarodowych
Standardow Rewizji Finansowej.

Badanie sprawozdania finansowego zostatc przeprowadzone w siedzibie Spéiki
w okresie od 26 do 28 listopada 2014 roku, od 16 do 23 marca 2015 roku oraz

28 kwietnia 2015 roku.

Zarzad Spoiki jest odpowiedziainy za prawidiowos¢ ksigg rachunkowych, sporzgdzenie
i rzetelng prezentacje sprawozdania finansowego zgodnie z zasadami rachunkowosci
okreslonymi w ustawie o rachunkowosci oraz wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi oraz z innymi obowigzujgcymi przepisami.

Zarzad Spotki jest zobowigzany do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz
sprawozdanie z dziatalnosci Spdtki spetnialy wymagania przewidziane w ustawie
o rachunkowosci.

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii
i sporzadzenie raportu uzupetniajgcego, odnosnie tego sprawozdania finansowego oraz
prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Zarzad Spotki ztozyt w dniu wydania ninigjszego raportu o$wiadczenie o rzetelnosci
i jasnosci sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz niezaistnieniu
zdarzen wplywajacych w sposéb znaczacy na dane wykazane w sprawozdaniu
finansowym za rok badany.

Nie wystgpity ograniczenia zakresu naszego badania.

Podmiotowi uprawnionemu i kluczowemu bieglemu rewidentowi w trakcie badania
udostepniono wszystkie zadane dokumenty i dane, jak roéwniez udzielong
wyczerpujgeych informacii | wyjasnien. )

/

Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego VARIANT S.A. na dzierl 31 grudnia 2014 r,
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il. Sytuacja majatkowa i finansowa Spotki

BILANS
AKTYWA 31.12.2014 Y% 31.12.2013 %
zE'000  aktywbw 71 '060  akiywiw
Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwale 233 0,5 16 148 344
Wartodciniematerialne - - 174 0,4
Akgcie i udzialy w jednostkach powigzanych 32300 71,4 2272 4.8
Nieruchomosci inwestycyjne - - 2921 6,2
Pozostale aktywa dhugoterminowe - - 983 21
Aktywa ztytulu odroczonego podatku dochodowego 846 1.9 1564 33
Alktywa trwale razem 33379 73,8 24062 51,2
Aktywa cbrotowe
Zapasy 326 0,7 6764 14,4
Naleznosci ztytuhi dostaw i uslug oraz pozostale 5943 13,1 5787 12,3
Udzielone pozyczki 5527 12,2 5124 10,9
Pozostale aktywa krétkotenminowe 38 0,1 141 0,3
Srodki pieniezne iich ekwiwalenty 2 - 3192 6,8
Aktywa trwale przemaczone do odsprzedazy - 1900 4.1
Aktywa obrotowe razem 11836 26,2 22 908 48,8
SUMA AKTYWOW 45215 100,0 46 970 100,0
PASYWA 31.12.2014 % 31.12.2013 %
z1'000  aktywow z1 '000  aktywdw
Kapital wlasny
Kapital zakladowy 5752 12,7 5752 123
Kapital z emisji akeji powygj ich wartodci nominalnej
18077 40,0 18077 38,5
Pozostale kapitaly 16204 35,8 9484 20,2
Zyski zatrzymane 212 0.5 6 695 143
Kapital wlasny razem 40245 83,1 40 008 56,7
Zobowigzania dlugoterminowe oraz rezexwy na zobowigzania
Rezerwa ztytuli odroczonego podatku dochodowego 588 L3 017 13
Pozostale rezerwy - - 232 0.5
Zobowiazania dlugoterminowe z tytulu leasingu 30 0,1 372 0,8
Zobowigzania diugoterminowe 0raz rezerwy na
zobowigzania razem 618 14 1221 2,6
Zobowigzania krétkoterminowe
Krétkoterminowe zobowigzania finansowe 3349 74 2878 6,1
Zobowigzania ztytulu dostaw i ustug oraz pozostale 750 1,7 2637 5,6
Rozliczenia migdzy okresowe bieme 253 0,6 226 0,5
Zobowigzania krotkoterminowe razem 4352 9,6 5741 12,2
SUMA PASYWOW 45215 100,0 46970 100,0

g

Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego VARIANT S.A. na dzien 31 grudnia 2014 r,
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

%

%

1.01.2014- przychodéw 1.01.2013- przychoddw
31.12.2014 ze sprzedaty 31.12.2813 ze sprzedazy

zE "000 zi 000

Przychody ze sprzedaty 11232 100,06 33160 100,06
Koszty dzialalnesci operacyjnej

Amortyzacja (472) 42 (1255) 3.8

Zuzycie materialow i energii (754) 6,7 (5 609) 16,9

Uslugiobce (1353) 12,1 (G 784) 114

Podatki i oplaty (544) 48 {685) 21

Wynagrodzenia i §wiadczenia na rzecz

pracownikow (628) 5,6 (5 567) 16,8

Zmiana stanu produktéw (1) 0,0 (13) 0,0

Pozostate koszty rodzajowe {147) 13 (575) 1,7

Warto$€ sprzedanych towardw i materialdw (8 655) 771 (19 693) 594

(12 554) 11,8 (37 181) 112,31

Zysk/(Strata) ze sprredaty (1322) 11,8 (4021) 121

Pozostale przychody operacyine 2337 20,8 15251 46,0

Pozstale koszty operacyjne (836) 74 (2 618) 7.9
Zysk/(Strata) ¢ dziatalnosci operacyjnef 179 1,6 8612 26,0

Przychody finansowe 2756 24,5 587 18

Koszty finansowe (2 645) 23,6 (855) 2,6

Udzal w zyskach/stratch netto jednostek

podporzadkowanych 20 0.3 - -
Przychody/Koszty finans owe netto 141 48,4 268) 4,4
Zysk/(Strata) prred opodatkowaniem 321 2,9 8344 25,2

Podatek dochodowy (109) 1,0 (1 649} 5,0
Zysk/(Strata) netto 212 19 6695 20,2
witym

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 212 1.9 (4 632) 14,0

Zysk (strata) netto z dzialalnogci zaniechanej - - 11327 34,2
INNE CAEKOWITE DOCHODY

Umorzone zobowigznaia rozpozmane pierwotnie z

kapitalem 24 02 _ -
Inne catkowite dochody netto za rok obrotowy 24 0,2 - -
Calkowite dochody ogdlem za rok obrotowy 236 2,1 6695 20,2

Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego VARIANT S.A. na dzien 31 grudnia 2014 r.
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WSKAZNIKI

2014 2013 2012

I. Reniownos$é sprzedazy netto

zysk netto za rok obrotowy x 100% 2% 20% 0%
przychody ze sprzedazy

2. Rentownos¢ kapitatu wiasnego

zysk netto za rok obrotowy x 100% 1% 20% 0%
kapital wlasny - zysk netto za rok obrotowy

3. Szybkofé obrofu naleinosci
$redni stan naleznoéci z tytulu dostaw iushig nettox 365dni 127 dmi 72 dni 80 dni
przychody ze sprzedazy

4. Stopa zadluzenia

zobowiazania oraz rezerwy ha zobowiaznia x 100% 11% 15% 49 0%

suma pasywow

5. Wskaimik plynno$ci
aktywa obrotowe 27 4.0 14

zobowigzania krdtkoterminowe

Rentownosé sprzedazy netto i rentownos¢ kapitatu wiasnego

Wskazniki rentownosci spadly w poréwnaniu z rokiem ubieglym ze wzgledu na spadek
wypracowanego w ostatnim roku zysku netto. Na wynik netto 2013 roku istotny wplyw miat
zysk zrealizowany na zbyciu zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa stanowigcej
dziatalno$¢ zaniechana.

Szybkos¢ obrotu naleznosci

Wskaznik szybkosci obrotu naleznosciami wzrdst istotnie w zwiazku z wydtuzonymi
terminami platnosci od jednostek zaleznych, ktore przejely prowadzenie dziatalnosci
operacyjnej Spotki.

Stopa zadiuZenia
Spadek stopy zadtuzenia wynika w gidéwnej mierze ze spadku zobowigzan z tytutu dostaw i
ustug w zwiazku z przeniesieniem dziatalnosci operacyjnej do spoiek zaleznych.

Wskaznik plynnosci

Wskaznik ptynnosci obnizyt sie w poréwnaniu z rokiem poprzednim w efekcie przeniesienia
dziatalnosci operacyjnej, w tym znacznej czesci aktywow obrotowych, do spotek zaleznych,
podczas gdy znaczng cze$¢ zobowigzan krétkoterminowych stanowig zobowigzania
finansowe. ;{

Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego VARIANT S.A. na dzien 31 grudnia 2014 r,
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lli. Informacje szczegodtowe
1. Ocena systemu rachunkowosci

Spodtka posiada dokumentacje wymagang przepisami art. 10 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994
r. 0 rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330 z pdéZniejszymi zmiznami), zwanej dalej
.ustaws o rachunkowesci”, opisujgcg zasady rachunkowosci Spoétki.

W trakcie przeprowadzonego badania nie stwierdziliSmy znaczgcych nieprawidiowosci
w zakresie dziataniz systemu rachunkowoéci, ktére nie zostalyby usunigte, a mogly mieé
istotny wplyw na badane jednostkowe sprawozdanie finansowe. Celem naszego badania nie
bylo wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tego systemu rachunkowosci.

Spétka przeprowadzita inwentaryzacje aktywéw i pasywow w zakresie oraz w terminach
i z czestotliwoscig wymagana przez ustawe o rachunkowosci.

2. Informacje objasniajace do jednostkowego sprawozdania finansowego

Dane zawarte w informacjach objasniajacych do jednostkowego sprawozdania finansowego
zawierajgce opis istotnych zasad rachunkowoséci oraz inne informacje i noty objasniajgce
zostaly przedstawione, we wszystkich istotnych aspektach, kompletnie i prawidiowo. Dane te
stanowia integralhg cze$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.

3. Sprawozdanie z dziafalnosci Spoéiki

Sporzadzone przez Zarzad i zalgczone do jednostkowego sprawozdania finansowego
sprawozdanie z dziataincsci Spotki w roku obrotowym zakoficzonym 31 grudnia 2014 r. jest,
we wszystkich istotnych aspektach, kompletne w rozumieniu arf. 49 ustawy
o rachunkowosci oraz Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie
informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentdw papierdw
wario$ciowych oraz warunkéw uwazania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedgcego panstwem czionkowskim (Dz. U. z 2014 r. poz. 133), a zawarte
w nim informacje, pochodzgce ze zbadanege sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne.
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Marek Zych, nr ewid. 11406
Kiuczowy biegly rewident przeprowadzajgcy badanie w imieniu

AMZ Sp. z 0.0., podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na
liste podmiotow uprawnionych pod nr. ewidencyjnym 3787 prowadzong przez KRBR

Krakow, 29 kwietnia 2015 roku

Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego VARIANT S.A. na dzieit 31 grudnia 2014 r.



