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A. CZESC OGOLNA

1. Jednostka dziala na podstawie Statutu Spotki sporzadzonego w formie aktu notarialnego w dniu 29 grudnia
1995 r. (Rep. A Nr 651/95). Tekst jednolity Statutu Spotki przyjeto Uchwatg Nr 15/2013 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki z dnia 16.05.2013 r. (Rep. A nr 1885/2013).

Spotke zawigzano na czas nieokreslony.

2. Spotka posiada nastepujace dokumenty legalizujace jej dziatalnosc:

a) wpis do Rejestru Przedsigbiorcow, prowadzony przez Sad Rejonowy w Kielcach, Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, w dniu 29.06.2001 r. pod numerem KRS: 0000024126,

b) ostatni odpis KRS z dnia 03.02.2015 r.,

¢) numer identyfikacji podatkowej NIP 664-00-05-475, nadany przez Urzad Skarbowy w Starachowicach w dniu
17.06.1993 r., potwierdzenie z dnia 19.11.2002 .,

d) numer rejestracji podatkowej VAT UE PL 664-00-05-475, nadany przez Naczelnika Swietokrzyskiego Urzedu
Skarbowego w Kielcach, potwierdzenie z dnia 20.04.2004 r.

e) numer rejestracji VAT na terenie Niemiec 116 5780 2501 VST, nadany przez Urzad Finansowy Nadrenia
Péinocna Westfalia w Kleve,

f) numer identyfikacyjny REGON 290639763, nadany przez Urzad Statystyczny w Kielcach w dniu 23.08.1999r.,
potwierdzony w dniu 13.12.2008 r.,

) pozwolenie zintegrowane dla instalacji do odlewania stali metali Zelaznych zlokalizowanej w Spoice Akcyjnej
ODLEWNIE POLSKIE w Starachowicach oraz na wprowadzenie do powietrza zanieczyszczen z ,Malami

Odlewow".

3. Spolka prowadzi dziatalnos¢ w oparciu o Kodeks spotek handlowych (jt Dz. U. z 2013 r, poz. 1030,
z pbzn. zm.). Przedmiotem dziatalnosci Spotki, zgodnie z jej umowa i wpisem do rejestru sadowego
w szczegolnosci jest:

a) odlewnictwo staliwa - PKD 24.52.Z,

b) odlewnictwo zeliwa - PKD 24.51.Z,

c) odlewnictwo metali lekkich - PKD 24.53.Z,

d) obrobka metali i naktadanie powlok na metale - PKD 25.61.Z.

4. Wedlug stanu na dzien 31.12.2014 r. wystepowaly nastepujace powigzania z innymi jednostkami - w rozumieniu
art. 3 ust. 1 pkt 43 ustawy o rachunkowosci:
> jednostka dominujaca dla Spotki Akcyjnej ODLEWNIE POLSKIE jest spolka OP Invest Sp. z 0.0. z siedzibg
w Starachowicach, ktora posiada udziat 26,25 % w kapitale zaktadowym (akcyjnym),

5. Organy jednostki przedstawiajq sig nastgpujaco:
a) Walne Zgromadzenie
b) Rada Nadzorcza
c) Zarzad
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> Zarzad Spotkina wspoing trzyletnig kadencje powotany przez Radg Nadzorczg w skiadzie:
- Zbigniew Ronduda - Prezes Zarzadu
- Ryszard Pisarski — Wiceprezes Zarzadu
- Leszek Walczyk — Wiceprezes Zarzadu
Uchwalami nr: 7-9 Rada Nadzorcza Spotki w dniu 12.04.2013 r. powotata ponownie Zarzad Spotki
w powyzszym skladzie.
Zarzad prowadzi sprawy Spotki na podstawie zawartych z Radg Nadzorczg umow o prace.

» Rada Nadzorcza o trzyletniej kadenciji, powotana przez Walne Zgromadzenie dziata w skiadzie:
- Joanna t.aczynska - Suchodolska - Przewodniczaca R N
- Kazimierz Kwiecien — Wiceprzewodniczacy RN
- Adam Stawowy — Czionek RN
- Roman Wrona - Czionek RN
- Tadeusz Ryszard Piela — Cztonek RN
Rada Nadzorcza w powyzszym skladzie zostata powotana uchwatami nr: 16 — 20 Walnego Zgromadzenia
Spotki w dniu 16.05.2013 1.

» Zosbb zarzadzajacych i nadzorujacych, akcje spotki posiadaja;
- Leszek Walczyk — Wiceprezes Zarzadu Spotki 2,41 %,
- Kazimierz Kwiecien — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej 0,0005 %.

6. Na stanowisku Glownego Ksiegowego jest zatrudniona Pani Teodora Waksmundzka, wpisana do rejestru KRS jako

prokurent.

7. Kapitaly wiasne ksztaltujq sie nastepujaco:

Wyszczegblnienie

Stan na 31.12.2014 r.

Stan na 31.12.2013 r.

Kapitat (fundusz) wiasny

31 668 591,54

29 142 927,79

Kapitat (fundusz) zakladowy

61 992 363,00

61992 363,00

Kapitat (fundusz) zapasowy

5241142214

5241142214

Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny 19831,71 20 177,45
Zysk (strata) z lat ubieglych -88 602 952,80 -90 466 407,21
Zysk (strata) netto 5 847 927,49 518537241

Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 61 992 363 zt i dzieli sie na 20 664 121 rownych i niepodzielnych akcji zwyktych na
okaziciela po cenie nominalnej 3,00 zt kazda, co jest zgodne ze statutem i wpisem do Krajowego Rejestru Sadowego.
Wszystkie akcje notowane sa na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S. A. i znajdujq si¢ w obrocie
publicznym i gietdowym. Akcje te posiadajg — z uwzglednieniem zmian w strukturze wiasnosci akcji po dniu

bilansowym do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego — nastepujacy akcjonariusze:

£ 4
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Akcjonariusze llos¢ akgji llo§¢ glosow Kapitat akcyjny w zt Struktura w %

31.12.2014r. | 31.12.2014r. 31.12.2014 r. 31.12.2014 r.
1 | OPInvest Sp.zo.0. 5425 246 5425 246 16 275 738,00 26,25 %
2 | Bank Handlowy S.A. 3495 248 3495 248 10 485 744,00 16,91 %
3. |PKOBPOFE 2065743 2065743 6 197 229,00 10,00 %
4. | BNP Paribas Bank Polska S.A. 1952 896 1952 896 5 858 688,00 9,45 %
5. | Bank Gospodarki Zywnosciowej S.A. 1303 586 1303 586 3910 758,00 6,31 %
6. |ING Bank Slaski S.A. 866 440 866 440 2599 320,00 419 %
7. | Bank Millennium S.A. 530712 530712 1592 136,00 2,57 %
8. | Pozostali akcjonariusze 5024 250 5024 250 15072 750,00 24,32 %
Razem 20 664 121 20664 121 61 992 363,00 100,00 %

Wyzej wymieniona kwota kapitafu zakladowego wykazana zostata:

a) w wysokosci okreslonej w statucie Spotki i wpisanej do rejestru sadowego, zgodnie z art. 36 ust. 11 2 ustawy
o rachunkowosci,

b) zgodnie z ksiega akcji prowadzong wedlug wymagan art. 341 KSH (rejestr akcjonariuszy prowadzony przez

Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych),
¢) jest oplacona gotowka oraz wniesiona aportem, zgodnie z art. 306 i 309 KSH,

8. Dla realizacji celow wymienionych w punkcie 3 jednostka zatrudniata $rednio w badanym okresie 2014 roku

407 osob, a w okresie poprzednim 346 osob w przeliczeniu na pefne etaty.

9. Uchwatgq Rady Nadzorczej Nr 12/2014 Spotki Akcyjnej ODLEWNIE POLSKIE z dnia 25 czerwca 2014 roku do
obowiazkowego badania sprawozdania finansowego za 2014 rok - zgodnie z art. 66 ustep 4 uor — wybrany zostat
podmiot audytorski Biegli Rewidenci Kielce Sp. z o. o., wpisany pod numerem 473 naliste podmiotow

uprawnionych do badania sprawozdan finansowych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow.

10. Ninigjsze badanie, zgodnie z umowg zawarta w dniu 16 lipca 2014 roku przeprowadzono w siedzibie
spotki w okresie:
- w dniach: 02.01.2015r., 16.01.2015 r. - badanie wstepne (w tym obserwacja inwentaryzacji gltownych sktadnikow

majatku),

- w dniach: 23.02.2015 r. - 03.03.2015 r. - badanie zasadnicze.

11. Zaréwno podmiot audytorski, jak i przeprowadzajacy badanie w jego imieniu: kluczowy biegly rewident Irena Kos
nr w rej. 10093 oraz biegty rewident Stefan Kowalik nr w rej. 1834 oswiadczaja, e pozostajg niezalezni od badanej
jednostki, w rozumieniu art. 56 ust. 3 ustawy z dnia 07 maja 2009 r. o biegtych rewidentach i ich samorzadzie,

podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym.

12. Sprawozdanie finansowe za 2013 rok bylo zbadane przez firme Biegli Rewidenci Kielce Spélka z 0. 0. w Kielcach
i otrzymato opini¢ bez zastrzezen.
Sprawozdanie to zostalo zatwierdzone przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki Uchwatg Nr 3/2014
(akt notarialny Rep. A nr 1540/2014) z dnia 5.05.2014 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki Uchwatg
Nr 5/2014 z dnia 05.05.2014 r. zysk netto za rok obrotowy od 01.01.2013 r. do 31.12.2013 r. w kwocie
5 185 372,41 zt, postanowito przeznaczy¢ w cato$ci na pokrycie straty z lat poprzednich.
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13. Zatwierdzone sprawozdanie finansowe za 2013 rok zostalo:
a) stosownie do art. 69 ustawy o rachunkowosci ziozone w Sadzie Rejonowym w Kielcach, X Wydziat

Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 13.05.2014 .,
b) stosownie do art. 27 ustawy z 15.02.1992 r. o podatku dochodowym od oséb prawnych zlozone
w Swietokrzyskim Urzedzie Skarbowym w Kielcach w dniu 13.05.2014 .

14. Przeprowadzono badanie sprawozdania finansowego za 2014 rok, podpisanego przez Zarzad i osobg
sporzadzajaca, zgodnie z art. 45 ustawy o rachunkowosci, sktadajacego sig z:

- wprowadzenia do sprawozdania finansowania

- bilansu na dzien 31.12.2014 r. z suma aktywow i pasywow 76 769 879,56 zt
- rachunku zyskow i strat za okres od 1.01.2014 r. do 31.12.2014 r.
wykazujacy wynik finansowy netto (zysk) 5 847 927,49 zt

- zestawienia zmian w kapitale wiasnym za okres 2014 roku wykazujacego

wzrost kapitatu wlasnego o kwote 2525663,752t
- rachunku przeplywow pienieznych za okres 2014 roku wykazujacego

zmniejszenie stanu $rodkow pienieznych o kwote 3 340 545,73 zt
- dodatkowych informacji i objasnief
oraz dofaczonego sprawozdania z dziatalnosci Spotki za okres 2014 roku.

15. Zgodnie z art. 67 ustawy o rachunkowosci Spétka udostepnita bieglym prowadzone ksiggi rachunkowe
i dokumenty stanowigce podstawe ich sporzadzenia oraz udzielita informacji niezbgdnych do wydania opinii

biegtego rewidenta z badania sprawozdania finansowego.

16. Ponadto kierownik jednostki, stosownie do art. 67 ustawy o rachunkowosci, ztozyt w dacie zakonczenia badania -
pisemne o$wiadczenie dotyczace m. in.:

a) kompletnosci, prawidlowosci i rzetelnosci sprawozdania finansowego przediozonego do badania oraz
uzupetniajacego sprawozdania z dziatalnosci,

b) ujawnienia w informacji dodatkowe] wszelkich zobowigzan korespondujgcych z dniem bilansowym,

¢) niezaistnienia innych zdarzen gospodarczych, wptywajacych istotnie na informacie ilosciowe i jakosciowe
wynikajace ze sprawozdania finansowego,

d) ujawnienia informacji na temat braku przypadkow naduzy¢ lub oszustw i podejrzen o takich przypadkach.

17. Niniejszy raport zostat opracowany przez biegtego rewidenta na podstawie rewizyjnej dokumentacji roboczej,
wymaganej przez art. 65 ust. 6 ustawy o rachunkowosci, z uwzglednieniem:
a) stosownych prob badawczych, w tym pozycji dominujacych kwotowo,
b) poziomu istotnosci ustalonego dla sprawozdania finansowego,
c) zawodowego osadu przez bieglego zgodnosci zdarzen gospodarczych z operacjami ksiggowymi,
d) stanu rozrachunkéw z tytutow podatkowych i ich zgodnosci z danymi deklarowanymi przez badang jednostke,

ktore stanowily podstawe do ich ujgcia w ksiggach rachunkowych.
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B. SYTUACJA MAJATKOWA | FINANSOWA SPOLKI .

Wynik dziatalnosci gospodarczej, zmiany rachunku zyskow i strat, bilansu oraz wskaznikow finansowych

charakteryzujg tabele i wykresy podane nizej:

1. Analiza bilansu

Ll Bllans [struktura) e i G
R 422012 e g 12 20 31122004
Kwota % Kwota % Kwota %
Aktywa 73861,8| 100,0%| 780078 100,0%| 767699 100,0%
A. Aktywa trwate 40189,6 | 544%| 376719 48,3%| 386983 50,4%
|. Warto$ci niematerialne i prawne 1172,3 1,6% 320,2 0,4% 930,0 1,2%
Il. Rzeczowe aktywa trwate 35 938,5 486% | 352117 452% | 364629 47 5%
I1l. Naleznosci diugoterminowe 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0 0,0%
IV. Inwestycje dlugoterminowe 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0 0,0%
V. Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 3078,8 4,2% 2140,0 2,7% 1305,4 1,7%
B. Aktywa obrotowe 336722 456%| 403359 51,7%| 38071,6| 49,6%
. Zapasy 154476 209%| 15907,0 204%| 136794| 17,8%
Il. Naleznosci krotkoterminowe, w tym: 10839,2| 147%| 122321 157% | 15820,3| 20,6%
- naleznosci z tytutu dostaw i ustug 9465,7 12,8% 10599,3 136% | 148374 19,3%
IIl. Inwestycje krotkoterminowe 67365 91%| 113903 14,6% 80497 10,5%
1. Krotkoterminowe aktywa finansowe 67144 9,1% | 113903 14,6% 8049,7| 10,5%
a) w jednostkach powigzanych 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0 0,0%
b) w pozostalych jednostkach 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0 0,0%
c) $rodki pieniezne i inne aktywa 67144 91%| 113903 14,6% 8 049,7 10,5%
2. Inne inwestycje krotkoterminowe 22,1 0,0% 0,0 0,0% 0,0 0,0%
IV. Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokr. 648,9 0,9% 806,5 1,0% 522,2 0,7%
Pasywa 73861,8| 100,0%| 78007,8| 100,0%| 76769,9 100,0%
A. Kapitat wlasny 239555| 324%| 29143,0 374%| 316686| 41,3%
|. Kapitat podstawowy 619924 | 839%| 619924 79,6%| 619924| 80,8%
Il. Nalezne wplaty na kapital podstawowy 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0 0,0%
IIl. Udzialy wiasne (wiel. ujemna) 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0 0,0%
IV. Kapital zapasowy 524114 T710%| 524114 67,2%| 524114| 68,3%
V. Kapitat z aktualizacji wyceny 18,1 0,0% 20,2 0,0% 19,8 0,0%
VI. Pozostale kapitaly rezerwowe 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0 0,0%
VII. Zysk (strata) z lat ubiegtych -95618,0| -129,5%| -904664| -116,0%| -886029| -1154%
VIII. Zysk (strata) netto 5151,6 7,0% 51854 6,6% 58479 7,6%
B. Zohowigzania i rezerwy na zobowigzania 49 906,3 67,6% | 488648 62,6% | 451013 58,7%
|. Rezerwy na zobowigzania 40253 5,4% 44757 5,7% 7538,2 9,8%
Il. Zobowiazania dlugoterminowe 158525 21,5%| 125496 16,1% 89027 11,6%
I1l. Zobowigzania krotkoterminowe 19 3559 26,3% | 221079 283%| 193315 25,1%
1. Wobec jednostek powigzanych, w tym: 145,2 0,2% 0,0 0,0% 0,0 0,0%
- zobowiazania z tytulu dostaw i usiug 145,2 0,2% 0,0 0,0% 0,0 0,0%
2. Wobec pozostatych jednostek, w tym: 19 200,0 261% | 220698 28,3%| 193161 251%
- zobowigzania z tytulu dostaw i ustug 91514 12,4% 10 047,9 129% | 113844 14,8%
3. Fundusze specjalne 10,7 0,0% 381 0,0% 15,4 0,0%
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 106726 144% 97316 12,5% 93289 122%

Audytor: Biegli Rewidenci Kielce Sp. z o.0. w Kielcach %, - 7
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Struktura aktywow i pasywoéw

Struktura aktywow |

2012 2013 2014 |

Aktywa trwate 544%| 483%| 504%|
Aktywa obrotowe 456% | 51,7% 49,6%

Graficzna struktura aktywow

100%
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60% m Aktywa obrotowe
40% COAktywa trwate
20%
0%
2012 2013 2014
Struktura pasywow
2012 2013 2014
Kapitat wtasny 324% | 374% 41,3%
Rezerwy na zobowigzania 54% 5,7% 9,8%
Zobowigzania dlugoterminowe 215%| 161%[ 11,6%
Zobowiazania krétkoterminowe 263%| 283%| 251%|
Rozliczenia miedzyokresowe 14,4% 12,5% 12,2% |
Graficzna struktura pasywow
100%
80%
60%
40%
20%
0%
2012 2013 2014
m Kapitat wiasny m Rezerwy na zobowigzania
m Zobowigzania diugoterminowe m Zobowigzania krétkoterminowe

m Rozliczenia migedzyokresowe

Bilans Spotki na dzien 31.12.2014 r. zamyka sie suma bilansowg 76 769,9 tys. zi, w tym: majatek trwaty wynosi
38 698,3 tys. 1, co stanowi 50,4 %, a majatek obrotowy 38 071,6 tys. zt, co stanowi 49,6 % aktywow.
Majatek trwaty stanowi gtownie rzeczowy majatek trwaly (47,5%). Majatek obrotowy stanowia: zapasy 17,8 %,

naleznosci krotkoterminowe 20,6 %, srodki pieniezne 10,5 % aktywow.

W strukturze zrodet finansowania kapitaty wiasne wynosza 31 668,6 tys. zt, co stanowi 41,3 % pasywow, w tym:
kapitat zakladowy 61 992 4 tys. zt (80,8%), kapitat zapasowy 52 411,4 tys. zt (68,3%) i zysk netto 5 847,9 tys. zt
(7,6%). Wartos¢ kapitatow wiasnych obniza strata z lat poprzednich w kwocie 88 602,9 tys. zt (-115,4%).
Kapitaty obce w kwocie 45 101,3 tys. zi, stanowiace 58,7 % pasywow obejmuja: rezerwy 9,8 %, zobowigzania
diugoterminowe (gtownie z tyt. uktadu sadowego) 11,6 %, zobowiazania krotkoterminowe (gtownie z tyt. dostaw)
25,1 % oraz rozliczenia miedzyokresowe (gtownie dotacje na sfinansowanie srodkow trwatych) 12,2 %.

/
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| 2012 | 2013 | 2014 |  Odchylenia | Odchylenia

e S e S 201319012 2014/2013
Kwota | %-100 | Kwota | %-100
Aktywa 73861,8| 78007,8| 767699 | 4146,0 56%| -12379| -1,6%
A. Aktywa trwate 40189,6 | 376719 | 386983 | -2517,7 63%| 10264| 2,7%
|. Wartosci niematerialne i prawne 1172,3 320,2 9300 -8521| -727% 609,8 | 190,4%
Il. Rzeczowe aktywa trwate 35938,5| 35211,7| 364629| -726,8 20%| 12512 3,6%
I1l. Naleznosci dlugoterminowe 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0% 00| 00%
IV. Inwestycje diugoterminowe 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0% 0,0 0,0%
V. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe | 3078,8| 21400 13054| -9388| -305% | -834,6| -35,0%
B. Aktywa obrotowe 33672,2| 403359 38071,6| 66637 19,8% | -22643| -56%
|. Zapasy 15447,6 | 15907,0| 136794 4594 30%| -22276| -14,0%
Il Naleznodci krétkoterminowe, w tym: 10839,2| 122321 15820,3| 13929 129% | 35882| 293%
- naleznosci z tytulu dostaw i ustug 9465,7| 10599,3| 148374| 11336 120% | 42381 | 40,0%
I1I. Inwestycje krotkoterminowe 67365| 113903| 8049,7| 46538 69,1% | -3340,6 | -28,.3%
1. Krotkoterminowe aktywa finansowe 67144 | 11390,3| 8049,7| 46759 69,6% | -3340,6 | -29,3%
a) w jednostkach powigzanych 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0% 00| 0,0%
b) w pozostatych jednostkach 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0% 00| 0,0%
c) $rodki pieniezne i inne aktywa 67144| 113903| 8049,7| 46759 69,6% | -3340,6| -28,3%
2. Inne inwestycje krotkoterminowe 221 0,0 0,0 -221| -100,0% 00| 0,0%
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokr. 648,9 806,5 522,2 157,6 243% | -2843| -353%
Pasywa 73861,8| 78007,8 | 76769,9| 41460 56% | -12379| -1,6%
A. Kapitat wiasny 23955,5| 29143,0| 316686| 51875 217% | 25256| 87%
. Kapitat podstawowy 619924 | 619924 | 619924 0,0 0,0% 00| 00%
1. Nalezne wplaty na kapital podstawowy 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0% 00| 0,0%
Il. Udzialy wiasne (wiel. ujemna) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0% 00 00%
|V. Kapital zapasowy 524114 | 524114 | 524114 0,0 0,0% 00| 00%
V. Kapital z aktualizacji wyceny 18,1 20,2 19,8 21 11,6% 04| -20%
VI. Pozostale kapitaty rezerwowe 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0% 00| 0,0%
VII. Zysk (strata) z lat ubiegtych -95618,0 | -90 466,4 | -88602,9| 51516 54%| 18635 21%
VIII. Zysk (strata) netto 51516 51854 | 58479 338 0,7% 662,5| 12,8%
B. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 49906,3 | 48864,8| 45101,3| -1041,5 -21% | -3763,5| -1,1%
| Rezerwy na zobowigzania 40253| 44757 | 75382 450,4 112% | 30625| 684%
1. Zobowiazania dtugoterminowe 15852,5| 12549,6| 8902,7| -33029| -208% | -3646,9| -28.1%
IIl. Zobowigzania krotkoterminowe 193559 22107,9| 19331,5| 27520 142% | -2776,4 | -12,6%
1. Wobec jednostek powigzanych, w tym: 145,2 0,0 00| -1452| -100,0% 00| 0,0%
- zobowigzania z tytulu dostaw i uslug 145,2 0,0 00| -1452| -100,0% 00| 0,0%
2. Wobec pozostatych jednostek, w tym: 19200,0| 220698 | 193161 | 28698 149% | -2753,7| -12,5%
- zobowigzania z tytutu dostaw i usiug 91514[ 100479 | 113844 896,5 98% | 13365| 133%
3. Fundusze specjalne 10,7 38,1 15,4 274 256,1% -22,7| -59,6%
IV. Rozliczenia migdzyokresowe 106726| 97316| 93289| -941,0 -88% | -4027| -41%

Bilans Spotki na dzien 31.12.2014 roku wykazuje nieznaczne zmniejszenie aktywow i pasywow w stosunku do roku
poprzedniego o 1 2379 tys. i, tj. 0 1,6 %. Aktywa trwale ulegly zwiekszeniu do roku poprzedniego o 1 026,4 tys. z4, {j.

0 2,7 %, w wyniku zwigkszenia wartosci netto rzeczowych aktywow trwalych oraz wartosci niematerialnych

i prawnych. Aktywa obrotowe zmnigjszyly sie 0 2 264,3 tys. zt, tj. 0 5,6 %, co jest wynikiem zmniejszenia zapasow
022276 tys. zt i Srodkow pienigznych o 3 340,6 tys. zt; wzrosly naleznosci krotkoterminowe o 3 588,2 tys. zt.

Kapitaly wlasne wzrosty do roku poprzedniego o 2 525,6 tys. 21, tj. 0 8,7 %, co wynika z uzyskanego zysku netto za
badany rok oraz zwigkszenia straty z lat ubiegtych w wyniku ujecia rezerwy na ewentualne skutki decyzji pokontrolne;
UKS dotyczacej zobowiazan podatkowych wraz z odsetkami. Kapitaty obce zmniejszyly sie 0 3 763,5 tys. zi,
tj. 07,7 % w wyniku sptaty zobowigzan z tytulu uktadu sadowego oraz splaty zobowiazan z tytutu dostaw.
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Ziota Reguta Bilansowa

2012 | 2013 | 2014 |

[ Czy zostata zachowana "zlota regula bilansowa"? NEE | TAK | TAK
tzn.
Kapitat wiasny + Zobowigzania dfugoterminowe
Aktywa trwafe >=1
Majatek i Zrodta Finansowania
Aktywa i zrodta ich finansowania (w tys. zi)
2012 2013 2014
Aktywa trwate 401896 | 37 671,9 | 38 698,3
Aktywa obrotowe 33672,2|403359|38071,6
Kapital wiasny 239555 | 29 143,0 | 31 668.6
Rezerwy na zobowigzania 40253 | 44757 75382
Zobowiazania dtugoterminowe 158525125496 | 89027
Zobowiazania krotkoterminowe 19 355,9 | 22 107,9 [ 19 331,5
Rozliczenia migdzyokresowe 106726 | 97316 93288
Suma bilansowa | 73 861,8 | 78 007,8 | 76 769,9

Aktywa | zrodta ich finansowania

80 000,0
70 000,0
60 000,0
50 000,0
40 000,0
30 000,0
20 000,0
10 000,0

0,0

v > ~>
D S >

O Aktywa trwate m Kapitat witasny

m Aktywa obrotowe mRezerwy na zobowigzania
m Zobowigzania diugoterminowe
m Zobowigzania krétkoterminowe
m Rozliczenia miedzyokresowe

W okresie ostatnich dwoch lat zachowana jest zasada ,zlotej reguty bilansowej’, czyli spetnione jest kryterium
finansowania aktywow trwatych z kapitatu statego. Sytuacja taka sprzyja utrzymaniu rownowagi finansowe;.

Poziom kapitalow wiasnych w analizowanym okresie wykazuje tendencje rosnaca, co jest wynikiem corocznego
przeznaczania osiaganych zyskow netto na pokrycie straty z lat ubiegtych.

Wskaznik pokrycia aktywow trwatych kapitatami wiasnymi ulega systematycznej poprawie i w ostatnim okresie wynosi
81,83 %. Taka struktura finansowania aktywow sprzyja diugotrwalej ptynnosci finansowej.

W analizowanym okresie systematycznie wzrasta nadwyzka aktywow biezacych netto w stosunku do zobowigzan
biezacych i na dzien bilansowy wynosi 18 740,1 tys. zt. Sytuacja taka wptywa korzystnie na utrzymanie ptynnosci
finansowej i zapewnia terminowg obstuge zobowiazan Spoki.
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2. Analiza rachunku zyskow i strat (wariant kalkulacyjny)

hL
Audytor: Biegli Rewidenci Kielce Sp. z 0.0. w Kielcach //;M] { % /L‘ /Z —

Kwota % Kwota % Kwota % Kwota | %-100 | Kwota | % - 100
A. Przychody netto ze sprzedazy | 98172,0 [ 100,0% = 110497,7 | 100,0% | 132011,6 | 100,0% | 12325,7| 12,6% | 215139 | 19,5%
produktow, towaréw i materiatéw
|. Przychody netto ze sprzedazy
produktow 96842,0| 98,6% | 109236,3| 989% | 1296166 | 98,2% | 123943 12,8% | 20380,3| 18,7%
II. Przychody netto ze sprzedazy 13300 14% 12614 11% 23950 18% -68,6 -52% | 11336| 89,9%
towarow i materialow
B. Koszty sprzedanych 836194 | 852% | 939743 851%| 1138134 86,2% 103549 12,4% | 198391 | 21,1%
produktow, towaréw i materiatow
Lr'égjﬁg\’j'wme"'a sprzedanych | o> 45a8| 84.0% | 930038 84.2% | 1120602| 84,9% 105390 12,8% |190564| 205%
Il. Wartos¢ sprzedanych towarow | 11546 | 12% 9705 0,9% 17532 13%| -1841| -159%| 7827| 80,6%
materialow
C. Zysk brutto ze sprzedazy 145526 | 14,8% 165234 | 149%| 181982 13,8% | 19708 13,5% | 1674,8| 10,1%
D. Koszty sprzedazy 24924 | 25% 25640 23% 36900 28% 716 29%| 1126,0| 439%
| E. Koszty ogélnego zarzadu 78222 8,0% 95155| 8,6% 99386| 75%| 16933| 216%| 4231 4.4%
F. Zysk ze sprzedazy 42380| 4,3% 44439 4,0% 45696| 35%| 2059 49% | 1257 2,8%
G. Pozostate przychody operacyjne 35520| 3,6% 35681 32% 30393| 23% 16,1 05%| -5288| -14.8%
H. Pozostate koszty operacyjne 11460 1,2% 16535 15% 14696| 11%| 5075| 443%| -1839| -11,1%
|. Zysk z dziatalno$ci operacyjnej 66440| 6,7% 63585, 57% 6139,3| 47%| -2855 -4,3% | -219,2| -3,4%
J. Przychody finansowe 919 01% 20,7 0,0% 5019| 04% 71,2 -775% | 481,2(2324,5%
K. Koszty finansowe 9475| 1.0% 3118 03% 4251 03%| -6357| -671%| 1133| 36,3%
L. Zysk brutto z dziatalnosci
_gospodarczej 57884 | 58% 6067,4| 54% 62161 | 48%| 2790 48% | 1487 2,5%
M. Wynik zdarzen
nadzwyczajnych 00| 0,0% 00 0,0% 00| 0,0% 0,0 0,0% 0,0 0,0%
N. Zysk brutto 57884 | 58% 60674| 54% 62161 | 48%| 2790 48% | 1487 2,5%
0. Podatek dochodowy 6368| 0,6% 8820| 08% 3682| 03%| 2452| 385%| -5138| -58,3%
P. Pozostate obowigzk. obcigzenia 00| 00% 0,0/ 0,0% 00| 00% 0,0 0,0% 0,0 0,0%
R. Zysk netto 51516 | 52% 51854 | 4,6% 58479 | 4,5% 33,8 0,7%| 6625 12,8%
Graficzne zestawienie przychoddéw i kosztow jednostki
180 000,0
140 000,0 — -
120 000,0
100 000,0 +
80 000,0
60 000,0 —
40 000,0 —
20 000,0
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s s s
m Przychody ze sprzedazy m Koszty dziatalnosci operacyjnej
O Pozostate przychody operacyjne ®m Pozostate koszty operacyjne
m Przychody finansowe @ Koszty finansowe
@ Zyski nadzwyczajne m Straty nadzwyczajne
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Wykazany w rachunku zyskéw i strat wynik finansowy za okres 2014 roku stanowi zysk netto w 5 847,9 tys. zi. Zysk
ten jest zblizony do poziomu wyniku lat poprzednich. Zysk ze sprzedazy za badany okres wynosi 4 569,6 tys. zt. i jest
nieznacznie wyzszy od zysku ze sprzedazy za rok poprzedni.

Przychody ze sprzedazy produktow i towaréw za okres 2014 roku wynosza 132 011,6 tys. zt i wykazujg do
poprzedniego okresu wzrost 021 513,9 tys. , j. 0 19,5 %. Przychody ze sprzedazy produktow stanowig

w szczegolnosci: odlewy wykonywane z zeliwa sferoidalnego i z Zeliwa szarego.

Koszty sprzedanych produktow i towarow za badany okres wzrosty proporcjonalnie do wzrostu przychodow
0 19839,1 tys. zt (21,1%), a koszty sprzedazy i ogdinego zarzady wzrosty o 1549,1 tys. zt (12,8%), co skutkowato
nieznacznym wzrostem zysku ze sprzedazy do roku poprzedniego.

Na pozostatych dziatalnosciach w okresie 2014 roku uzyskano wyniki:
- na pozostalej dziatalnosci operacyjnej — zysk w kwocie 1 569,7 tys. 21,

- na dziatalnosci finansowej — zysk w kwocie 76,8 tys. zt.

Przychody pozostatej dzialalnosci operacyjnej zostaly prawidlowo zwigkszone o wartoS¢ dotacji stanowigce
rownowartos¢ odpisow amortyzacyjnych od $rodkow trwatych w czesci sfinansowanej dotacjami oraz warto$¢
zrefundowanych kosztow dziatalnosci operacyjne;.

Wygospodarowany zysk brutto na dziatalnosci gospodarczej w roku obrotowym stanowi kwote 6 216,1 tys. zt.
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3. Analiza wskaznikowa

; " Wartosci za rok
Lp. Nazwa wskaznika Wyliczenie 2012 2013 2014
1 2 3 4 5 6
1. | Rentowno$¢ netto zysk netto po opodatkowaniu n -
sprzedazy (%) przychody ze sprzedazy ol Sl Sh bl e
2. | Rentownosc zysk netto po opodatkowaniu " . A
majatku (ROA) (%) akiywa ogdlem x 100 6,97% 6,65% 7,62%
3. | Szybkos¢ obrotu przecietny stan naleznosci z tytutu
naleznosci (dni) dostaw, robot i ustug x 365 3412 33,14 3517
przychéd ze sprzedazy pr., tow. i mater.
4. | Szybkos¢ splaty przecietny stan zobowigzan z tytutu
zobowigzan (dni) dostaw, robét i ustug x 365 43,96 37,57 34,37
koszty sprzedanych pr. tow. i mater.
5. | Szybkosc obrotu przecietny stan zapasow x 365
zapasow (dni) koszty sprzedanych produktow 69,37 60,89 47 44
towaréw i materialow
e =
6. | Sinpe eaditele (x) - szgz‘;:ﬁ:;'zﬂansu x100 | 47.65% | 4438% | 3676%
7. | Pokrycie aktywow kapitaly wiasne Y 5 5
trwalych kapitatem wi. (%) aktywa trwale X100 | S0 17, 50% ALBI%
8. | Samofinansowanie zobowigzania biezace x 100 3 B i
aktywow obrotowych (%) aktywa obrotowe Shio i N
9. | Wskaznik ptynnosci | aktywa biezgce
(biezace)) zobowigzania biezgce % 152 19
10. | Wskaznik ptynnoéci Il aktywa biezace - zapasy- RMK 0,91 107 123
(szybkiej) zobowiazania biezace * g i
11. | Aktywa biezace netto aktywa biezace minus
zobowiazania biezace 14316,3 | 182280 | 187401
12. | Rentownos$¢ wynik finansowy netto 5 " a
Kapitatow wl. (ROE) (%) kapitaly wlasne el e R

Wskazniki rentownosci ksztattujg sie w analizowanym okresie na zblizonym poziomie i utrzymuja wartosci dodatnie
na bezpiecznym poziomie. Wskaznik rentownosci netto sprzedazy za 2014 rok na poziomie 4,43 % i wskaznik
rentownosci majatku (ROA) w wysokosci 7,62 % $wiadcza, ze jednostka jest firma dobrze prosperujaca, jest zdolna
do generowania zysku przez jej aktywa i efektywnie wykorzystuje posiadany majatek.

Rentownos¢ kapitalow wiasnych (ROE) w badanym roku jest na poziomie 18,47 % i odzwierciedla zdolnos¢ jednostki

do wypracowania zysku z zainwestowanego kapitafu.

Wskazniki ptynnosci w analizowanym okresie 3-ch lat wykazujq tendencje rosnaca. W 2014 roku wskaznik ptynnosci
biezacej, bedacy relacjq aktywow obrotowych do zobowigzan krotkoterminowych wynoszacy 1,97 oznacza, ze
jednostka ma mozliwo$¢ terminowego sptacania wymagalnych zobowigzan oraz zaangazowania aktywow obrotowych
w kolejne cykle gospodarcze. Wskaznik plynnosci szybkiej wynosi 1,23 i oznacza, ze naleznosci i $rodki pienigzne
pokrywajg zobowigzania biezace.

Wskazniki obrotowosci ksztaltujg sie w analizowanym okresie na zblizonym niskim poziomie z tendencjg malejaca,
a wiec przyspieszonej rotacji w dniach. Wskaznik naleznosci z tytutu dostaw i ustug wynosi 35,17 dni, a wskaznik
szybkosci splaty zobowigzan z tytutu dostaw wynosi 34,37 dni. Przecigtny czas trwania jednego pelnego cyklu

obrotowego zapasow zostat wyraznie skrocony i wynosi 47,44 dni.
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4, Ocena kontynuacji dziatalnosci
Zdolnosci do kontynuacii dziatalnoéci w oparciu 0 model zaproponowany przez A. Hotdeg.
Funkcja dyskryminacyjna Z przyjmuje nastepujaca postac:
Z4=0,605 + (6,81-10 -')PWP - (1,96:10 -?)SZ + (9,69-10 -*)ZM + (6,72:10 4)WOZ + (1,57-10 -")RM

Ogolne zasady interpretacji wartosci Zy

Warto$¢ wskaznika Zu Prawdopodobienstwo bankructwa
(-)0,3 lub mniej wysokie
(-)0,3 - (+)0,1 nieokreslone
(+)0,1 i wiecej niskie

Ostateczna warto$¢ funkcji Z+ dla badanego podmiotu ksztattuje si¢ nastepujaco:

31.12.2012 31.12.2013 31.12.2014
Podstawowy wskaznik ptynnosci (PWP) = 1,74 1,82 1,97
Stopa zadluzenia (SZ) = 47,67 44,43 36,78
Zyskownos$¢ majatku (ZM) = 6,97 6,83 7,56
Wskaznik obrotu zobowigzan (WOZ) = 74,18 70,37 58,53

Rotacl'a maiitku iRMi = 1,38 1,50 1,75

2,00

1,50 A

1,00
0,50 -

0,00

-0,50 -
2012 2013 2014

e DOINA wielko $¢ graniczna

ZH Gérna wielkoS¢ graniczna

Ogélna ocena finansowa Spotki uwzgledniajac wskazniki dokonanej analizy ekonomiczno — finansowej, uzyskanego
zysku finansowego oraz wyniki przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego, upowaznia do stwierdzenia,
ze nie wystepuje zagrozenie kontynuacji dziatainosci Spotki w nastgpnym okresie, co potwierdza rowniez

przeprowadzone badanie wg modelu ekonometrycznego A. Hofdy.

Zaprezentowany wykres wskaznika oraz wartos¢ funkcji dyskryminacyjnej ,Z1" utrzymuje sig na poziomie 1,61
znacznie powyzej gorej wielkosci granicznej (,0°), co $wiadczy o zdolnosci do kontynuacji dziatalnosci jednostki

w nastepnym okresie.

4
14
Audytor: Biegli Rewidenci Kielce Sp. z 0.0. w Kielcach ‘W
" 2 o /ﬂé.\ / (/Z/W;



ODLEWNIE POLSKIE S.A. w Starachowicach — Raport z badania sprawozdania finansowego za 2014 rok

C.CZESC SZCZEGOLOWA
1. Ocena prawidtowosci stosowanego systemu ksiggowosci

1.1. Ksiggowos¢ Spotki

Ksiggowos¢ Spofki funkcjonuje na podstawie zasad zwanych ,Politykg Rachunkowosci”, t. j. przyjeto Uchwata

nr 25/2013 Zarzadu Spotki Akcyjnej ODLEWNIE POLSKIE z dnia 20 grudnia 2013 r. Ostatniej zmiany dokonano

Uchwatg nr 18 z dnia 24.07.2014 r. W Polityce rachunkowosci ujeto wybrane przez jednostke alternatywne

rozwigzania, ustawowe wynikajace z art. 10 ustawy o rachunkowosci, w tym reguty, metody i procedury dotyczace:

a) wyceny przychodow, rozchodow i stanoéw bilansowych poszczegdlnych pozycji aktywow i pasywow, rowniez
zasad ewidencji i rozdziatu kosztow posrednich oraz zasad szacowania odpiséw aktualizujgcych utratg wartosci
aktywow,

b) inwentaryzacji aktywow i pasywow,

¢) zasad tworzenia i szacowania rezerw na przyszie zobowiazania (art. 35 ,d" ustawy o rachunkowosci) i rezerw

na przyszte koszty — wg art. 39, ust. 2 ustawy.

W zakresie prawidtowosci stosowanego systemu ksiegowosci biegli potwierdzaja, ze:

a) Spotka przestrzegata zasady ciaglosci stosowanych zasad rachunkowosci, w tym w przedmiocie prawidtowosci
otwarcia ksiag rachunkowych na 01.01.2014 rok,

b) prowadzita w sposob poprawny ksiegi rachunkowe, przy uzyciu wiasciwego programu komputerowego.
Jednostka stosuje pakiet aplikacji (programéw) w ramach zintegrowanego systemu informatycznego p.n. ZS
IMPULS z firmy Biuro Projektowania Systeméw Cyfrowych S. A. w Chorzowie. W 2014 roku wprowadzono
nowa wersje oprogramowania o nazwie Impuls EVO. Program posiada moduty w zakresie: srodki trwafe,
finanse — ksiegowos$¢ - koszty, kadry-ptace, gospodarka materiatowa, dystrybucja, e-faktura.

c) operacje gospodarcze zaewidencjonowane zostaly zgodnie z podstawowymi zasadami rachunkowosci, w tym
zgodnie z zasadg memoriau | ostroznej wyceny,

d) dowody zrodiowe stanowigce podstawe do ujecia w ksiegach rachunkowych byly sprawdzone i zakwalifikowane

zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 6 ustawy o rachunkowosci.

1.2. W zakresie zabezpieczenia dostepu do danych z ksiag rachunkowych i dowodoéw ksigegowych oraz za

pomoca komputerow stwierdza sig, ze:

a) Spotka przechowuje zbiory danych bez dokonania wydrukéw papierowych. Dane te znajdujg sie na dyskach
twardych, odpowiednio do przyjetych wewnetrznych zasad uregulowanych w zakfadowej polityce
rachunkowosci,

b) przechowywanie dowodéw ksiegowych, ksiag rachunkowych i sprawozdan finansowych dokonywane jest
w siedzibie zarzadu jednostki, w oryginalnej postaci, w podziale na lata i miesiace,

¢) okresy przechowywania danych byty zgodne z art. 74 ustawy o rachunkowosci, tj.: sprawozdania finansowe
- przechowywanie trwale, a pozostale zbiory co najmniej 5 lat liczone od poczatku roku nastgpnego.

Rokiem obrotowym Spotki jest rok kalendarzowy, a okresem sprawozdawczym miesigc.

.
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2. Inwentaryzacja i system kontroli wewnetrznej

2.1. Inwentaryzacja aktywow i pasywow
Inwentaryzacja roczna aktywow i pasywow Spolki Akcyjnej ODLEWNIE POLSKIE zostata przeprowadzona
zgodnie z postanowieniami art. 26 ustawy o rachunkowosci w oparciu o ,Instrukcje Inwentaryzacyjng’ z listopada
2000 roku, z uwzglednieniem wymaganej czestotliwosci.
Inwentaryzacje skladnikow majatkowych w 2014 roku przeprowadzono zgodnie z Zarzadzeniem Nr 5/DF/2014
Dyrektora Finansowego z dnia 18.06.2014 r w terminach i zakresie ustalonym w harmonogramie inwentaryzacji.

Biegli obserwowali inwentaryzacje w drodze spisu z natury produkcji w toku i wyrobow gotowych w dniu
02.01.2015 r. i nie wnoszg uwag do prawidtowosci i rzetelnosci jej przeprowadzenia. Zweryfikowane roznice
inwentaryzacyjne zostaty prawidtowo rozliczone i wprowadzone do ksiag rachunkowych w roku badanym.

2.2. Kontrola wewnetrzna
Kontrola wewnetrzna w Spolce Akcyjnej ODLEWNIE POLSKIE prowadzona jest w formie kontroli funkcjonainej
w oparciu o zapisy ,Regulaminu Organizacyjnego” zatwierdzonego Uchwalg Nr 16/2014 Rady Nadzorczej w dniu
26.09.2014 r. Spotki. Kontrole funkcjonalng peini Zarzad, Dyrektorzy, Glowny Ksiggowy i kierownicy Wydzialow.
W Spdice opracowane s i wprowadzone procedury obiegu dokumentéw oraz sposéb postgpowania w zakresie
kontroli wewnetrznej, zawarte w ,Instrukcji rejestracii, ewidencii i obiegu dokumentow ksiggowych”.
Wdrozone zostaly procedury zarzadzania ryzykiem walutowym zawarte w ,Polityce Zarzadzania Ryzykiem
Walutowym” przyjetej Uchwalg nr 3/2012 Zarzadu Spétki z dnia 29.03.2012r.

Przeprowadzony przeglad analityczny procedur ujawnit, ze w badanej Spoice system kontroli wewnetrznej
wigzace] sie z poddanym badaniu sprawozdaniem finansowym obejmuje kontrole m. in. obrotu pienigznego,
zapasow, zakupow i sprzedazy. Nie ujawniono nieprawidiowosci w dziataniu tego systemu.

Stwierdza sig, ze ksiggi rachunkowe wraz z dokumentacjq stanowigcg podstawg do ewidencji operacii
gospodarczych - uznaje sie za prawidiowe w rozumieniu art. 24 ustawy o rachunkowo$ci i stanowig podstawe do

sporzadzenia rocznego sprawozdania finansowego objetego niniejszym badaniem.

3. AKTYWA

3.1. Wartosci niematerialne i prawne 930 020,65 zt
Wartosci niematerialne i prawne stanowig 1,2 % sumy aktywow i obejmujg programy i licencje komputerowe oraz
koszty zakonczonych prac rozwojowych:

- w wartosci poczatkowej 7813 386,80 zt

- umorzeniu 6 883 366,15 zt

Biegli potwierdzajq wiarygodno$¢ i zgodnosc¢ tej pozycji bilansowej. Wartosci niematerialne i prawne:
- byly prawidlowo amortyzowane bilansowo i podatkowo,

- wycena WNIP jest zgodna z przyjeta politykq rachunkowosci oraz art. 28 ustawy o rachunkowosci,
- dokumentacja dotyczaca przychodu i rozchodu WNIP jest kompletna i prawidlowa.

P
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3.2. Rzeczowe aktywa trwate : 36462 924,70 zt
Stanowig one 47,5 % bilansowej sumy aktywow i obejmuja;
a) srodki trwate, w tym: 35452 893,62 zt
- warto$¢ poczatkowa 72 609 123,09 zt
- umorzenie 37 156 229,47 zt
b) $rodki trwate w budowie 159 367,43 zt
¢) zaliczki na srodki trwate w budowie 850 663,65 zt

Biegli stwierdzajg wiarygodno$¢ i zgodno$¢ tej pozycii bilansowe;j. W toku badania ustalono:

- $rodki trwale byty objete spisem z natury w roku 2013, a na dzien bilansowy zinwentaryzowano w drodze
weryfikacji; czestotliwos¢ inwentaryzacji zgodnie z art. 26 ustawy o rachunkowosci jest zachowana,

- wycena majatku trwalego jest zgodna z przyjeta politykq rachunkowosci oraz art. 28 ustawy o rachunkowosci,

- zwigkszenia $rodkow trwatych w roku obrotowym stanowig kwote 7 240 615,84 zt, a zmniejszenia tego aktywu
wynosza kwote 199 853,45 1,

- dokumentacja dotyczaca przychodu i rozchodu $rodkéw trwatych jest kompletna i prawidiowa,

- Srodki trwale amortyzowane sg metodq liniowa — jednostka stosuje stawki amortyzacyjne Srodkow
uwzgledniajace okres ekonomicznej uzytecznosci — metod amortyzaciji w roku obrotowym nie zmieniono,

- dotychczasowe umorzenie rzeczowych aktywow trwatych ogdlem wynosi 51,17 %,

- ewidencja, klasyfikacja oraz prezentacja majatku w sprawozdaniu - nie nasuwa uwag,

- na dzien bilansowy wystepowaly ograniczenia w prawach wlasnosci i dysponowania majatkiem trwalym Spotki;
jako zabezpieczenie hipoteczne na nieruchomosciach w kwocie 13,5 min zi, umowa przewlaszczenia Srodkow
trwatych w kwocie 16,3 min zt oraz zastaw rejestrowy na $rodkach trwatych w kwocie 0,1 min zt, stanowigce
zabezpieczenia splaty kredytow bankowych oraz limitu na akredytywy dokumentowe,

- amortyzacja wartosci niematerialnych i prawnych oraz $rodkéw trwatych za badany okres wynosi 6 269,3 tys. Zi,

- $rodki trwale w budowie na dzien bilansowy w kwocie 159 367,43 zt dotycza jednego zadania kontynuowanego
z roku poprzedniego; inwestycje zaniechane nie wystepuja,

- warto$¢ zaliczki na $rodki trwate w budowie w kwocie 850 663,65 zt nie budzi zastrzezen.

3.3. Inwestycje dtugoterminowe 0,00 zt
Spotka posiada inwestycje dtugoterminowe (udzialy i akcje) w ogoinej kwocie 1 940,00 zt, na ktore zostal utworzony

odpis aktualizujacy w latach poprzednich.

3.4. Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 1305 404,00 zt
Stanowig one 1,7 % bilansowej sumy aktywow i dotycza;
- aktyw z tytutu odroczonego podatku dochodowego 940 273,00 zi
- innych diugoterminowych rozliczen migdzyokresowych 365 131,00 zt
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego naliczone sg od ujemnych roznic przejsciowych dotyczacych

gtownie utworzonych odpisow aktualizujacych i rezerw na przyszie zobowigzania.
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Inne diugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe dotycza kosztow postgpowania ukiadowego oraz kosztow .

uruchomienia nowej produkcji rozliczanych w czasie.

3.5. Zapasy

13 679 393,28 zt

Stanowig 17,8 % bilansowej sumy aktywow i zostaty w bilansie wykazane z uwzglednieniem kryteriow okreslonych

wart. 3 ust. 1 pkt 18 ustawy i obejmuja;

. Odchylenia od cen Odpis Stan na dzien

i =gy Rtaig ksing ewizencyjnych aktualizujacy 31.12.2014 .
1. | Materialy 4 563 109,56 (-)366 995,06 4196 114,50
2. | Produkcja w toku 5129 957,12 351724,23 (-)2 156,66 5479 524,69
3. | Produkty gotowe 3691 266,88 257 927,93 (-)92 249,82 3 856 944,99
4. | Towary 80 173,14 - (-)715,00 79 458,14
5. | Zaliczki na dostawy 67 350,96 - - 67 350,96
Razem: 13 531 857,66 609 652,16 (-)462 116,54 13 679 393,28

Inwentaryzacje zapasow w drodze spisu z natury wyrobow gotowych i produkcji w toku przeprowadzono na dzien
31.12.2014 r. Inwentaryzacje materiatow przeprowadzono w roku poprzednim. W wyniku inwentaryzacji ujawnione
réznice zostaly zweryfikowane, zatwierdzone i ujete w ksiegach 2014 roku; niedobory jako niezawinione zostaly
odniesione w pozostate koszty operacyjne, a nadwyzki przyjeto na stan jako pozostate przychody operacyjne.
Wycena materiatow jest prowadzona wedtug cen zakupu, a wycena produkcji w toku i wyrobow gotowych wyceniana
jest wedlug rzeczywistego kosztu wytworzenia z uwzglednieniem odchylen od cen ewidencyjnych.

Wycena zapasow dokonana zostata zgodnie z zasadg ostroznosci, co skutkowalo utworzeniem na dzien bilansowy
odpisow aktualizujacych warto$¢ zapasow na kwote 462 116,54 zt.

Przeprowadzone badanie potwierdzilo prawidlowos¢ w zakresie obrotu skfadnikow zapasow. Dokumentacja
przychodow, rozchodow magazynowych materialow i wyrobow gotowych nie budzi zastrzezen.

15 820 268,21 zt
Stanowig 20,6 % sumy aktywow, dotyczq naleznosci od jednostek pozostalych i na przestrzeni badanego roku

3.6. Naleznosci krotkoterminowe

ksztattowaly si¢ w sposob nastepujacy:

s i : Kwota naleznosci Odpis Kwota naleznosci
Malsiutel ] osrceoni wg ksiag aktualigujqcy w bilansie
Naleznos$ci od pozostalych jednostek
a) | z tytulu dostaw i ustug o okresie splaty: 15 522 928,92 (-)685 567,16 14 837 361,76
- do 12-tu miesiecy 15 522 928,92 (-)685 567,16 14 837 361,76
b) z tytulu podatku, dotacji, ceti ubezpieczen 916 526,33 916 526,33
spolecznych
¢) | Inne 66 380,12 - 66 380,12
Razem 16 505 835,37 (-)685 567,16 15 820 268,21

Wyceny naleznosci krajowych i zagranicznych dokonano w kwocie wymaganej zapfaty z zachowaniem ostroznosci
(art. 28 ust. 1.7 ustawy) i z zachowaniem zasad zawartych w art. 30 ustawy. Stosowny odpis aktualizujacy
dokonano zgodnie z zasadami ustalonymi w polityce rachunkowosci z uwzglednieniem stopnia ryzyka, jakie wigze
sie z dang naleznoscia na wszystkie naleznoSci zalegajace powyzej 6-ciu miesigcy. Utworzone odpisy
aktualizujgce naleznosci w 2014 roku w kwocie 852 944,06 z odniesiono w pozostate koszty operacyjne,
a rozwigzane odpisy w kwocie 389 199,96 zt w pozostate przychody operacyjne. W 2014 roku wykorzystano
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odpisy aktualizujgce w kwocie 1804 266,65 zt , glownie z tytulu zakoficzenia postgpowania upadioSciowego

w spdice ,Star- Cast” Sp. z 0.0. w upadtosci z siedzibg w Starachowicach.

a) W ocenie wiarygodno$ci naleznosci z tytutu dostaw i ustug wykazanych w kwocie 14 837 361,76 z4, zwracajq
uwage naleznosci od kontrahentéw krajowych i zagranicznych, zaptacone do dnia badania w facznej kwocie
12 010 772,92 z1, stanowiacej 80,9 % tych naleznosci.
Naleznosci z tytulu dostaw zostaly zinwentaryzowane poprzez potwierdzenie sald przez kontrahentow na dzien
30.11.2014 r. i ich weryfikacjg na dzien bilansowy. Do dnia badania uzyskano potwierdzenie naleznosci od
kontrahentow na kwote 988131283 zI. llos¢ otrzymanych do dnia badania potwierdzen stanowi

62 % wystanych.

b) W naleznosciach z tytulu podatkow, dotacii i ubezpieczen spotecznych w kwocie 916 526,33 zt wykazano:
- naleznosci z tyt. podatku VAT naliczonego do rozliczenia w nastepnym okresie 856 940,78 zt
- nalezno$c¢ z tyt. podatku (Zaktad Niemey) 59 585,55 zt

c) Inne naleznosci w kwocie 66 380,12 zt dotycza pozostatych rozrachunkéw z pracownikami i z kontrahentami

handlowymi. Do dnia badania nie uplynaf termin rozliczenia tych sald.

3.7. Inwestycje krotkoterminowe 8049 733,75zt
i stanowig na dzien bilansowy 10,5 % sumy aktywow i obejmujg;
a) srodki pieniezne w kasach 25 591,85 zt
b) rachunek lokat krotkoterminowych 880 053,99 zt
b) $rodki pieniezne na innych rachunkach bankowych 7144 087,91 zt

Saldo $rodkéw pienieznych w kasie zgodne jest z raportami kasowymi z ostatniego dnia miesigca grudnia 2014 r.
Saldo $rodkéw pienigznych w bankach zgodne jest ze stanami wynikajacymi z wyciggéw bankowych na dzien
31.12.2014 r. poszczegolnych rachunkéw bankowych.

Udokumentowanie operacji obrotu gotowkowego i bezgotowkowego oraz wycena operacji wyrazonych w walutach

obcych nie wykazato nieprawidtowosci.

3.8. Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 522 134,97 zt
stanowig 0,7 % udziatu w sumie bilansowej i dotycza krotkoterminowych rozliczen z tytutow:

- kosztow uruchomienia nowej produkcji 172 864,30 zt
- ubezpieczen majatkowych (majatek trwaty i obrotowy, OC, AC) 142 461,47 zt
- kosztow postepowania uktadowego 142 650,24 zt
-innych kosztow do rozliczenia w czasie 64 158,96 zt

Biegli nie wnosza uwag do tej pozycji bilansowej, gdyz jednostka wiarygodnie aktywowala koszty w wysokosci
przypadajacej na nastepny okres sprawozdawczy, zgodnie z przyjetymi zasadami (art. 39 ustawy).

3.9. Ogotem aktywa bilansu 76 769 879,56 zt
Przy wycenie bilansowej poszczegdinych skladnikow jednostka zastosowafa si¢ do nadrzednych zasad

rachunkowosci wynikajacych z ustawy i w przyjetej polityce rachunkowosci.
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4. PASYWA

4.1. Kapitat zakladowy 61992 363,00 zt
Kapital zakiadowy stanowi 80,8 % udzialu w pasywach, wykazany zostat zgodnie ze stanem faktycznym
i prawnym okreslonym w art. 36 ustawy o rachunkowosci, a jego wysokos¢ spefnia wymagania KSH.

4.2, Kapitat zapasowy 52 411 422,14 24
Kapitat zapasowy stanowi 68,3 % udziatu w pasywach i w okresie 2014 roku nie ulegt zmianie.

4.3. Kapitat z aktualizacji wyceny 19 831,71 4
Wielkos¢ kapitalu z aktualizacji wykazuje wynik przeszacowania wartosci Srodkow trwalych na dzien
1 stycznia 1995 roku, bedacych w posiadaniu jednostki w dniu bilansowym oraz réznic kursowych z przeliczenia

wyniku zagranicznego zakfadu.

4.4, Strata z lat ubiegtych (-)88 602 952,80 zt
Nierozliczona strata z lat ubiegtych (-115,4 % udziatu w pasywach) zostata poniesiona do 2009 roku.
W okresie sprawozdawczym strata z lat ubieglych zostata czgsciowo pokryta w wyniku odpisu zysku netto roku
ubieglego zgodnie z postanowieniem Uchwaly Nr 5/14 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenie z dnia 05.05.2014 r.
w kwocie 5 185 372,41 zt oraz zwigkszona w wyniku ujecia rezerwy na ewentualne skutki decyzji pokontrolne;
UKS z dnia 05.02.2015 r. dotyczacej zobowigzan podatkowych wraz z odsetkami, dotyczacych operacii
gospodarczych z zakresu transakcji walutowych z roku 2008 w kwocie 3 321 918,00 zt.

4.5. Zysk netto z roku biezacego 5847 927,49 zt
Zysk netto za 2014 rok ustalony zostat na podstawie prawidlowych zdarzen gospodarczych, ujgtych w ksiggach
rachunkowych i jest zgodny z wynikiem finansowym figurujacym w rachunku zyskow i strat.

4.6. Rezerwy na zohowigzania 7538 149,63 zt
Rezerwy stanowig 9,8 % udzialu w bilansowej sumie pasywow i obejmuja;
- rezerwe z tyt. odroczonego podatku dochodowego 900 169,00 zt
- rezerwe na $wiadczenia emerytalne i podobne 1375 000,00 zt
- pozostale rezerwy 5 262 980,63 zt

Rezerwa na odroczony podatek dochodowy zostata ustalona zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci na
dodatnie przejsciowe roznice z tytutu amortyzaciji $rodkow trwatych wolniejszej od amortyzacji podatkowej.
Rezerwy na odprawy emerytalne i nagrody jubileuszowe zostaty wyliczone wedfug metody aktuarialnej,

z podziatem na krétko- i diugoterminowe.

Pozostale rezerwy zakwalifikowane jako krotkoterminowe dotycza przysztych zobowigzan z tytutu:

- ujecia rezerwy na ewentualne skutki decyzji pokontrolnej UKS z dnia 05.02.2015 r. dotyczacej zobowigzan
podatkowych wraz z odsetkami, dotyczacych operaciji gospodarczych z zakresu transakcji walutowych z roku
2008 w kwocie 3 366 691,00 zt, w tym w strata z lat ubiegtych w kwocie 3 321 918,00 i,

- kosztow remontow budynkow i urzadzen technicznych konczacych sig w nastgpnym okresie w kwocie
505 810,00 zt,
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- rezerwy na fundusz motywacyjny i premiowy szacowany do wyptaty po zatwierdzeniu wynikow za 2014 r.

w kwocie 1300 000,00 z,
- pozostatych rezerw w kwocie 90 479,63 zt.

4.7. Zobowiazania diugoterminowe 8902 707,00 zt
Zobowigzania diugoterminowe stanowia 11,6 % bilansowej sumy pasywow i dotycza:
- zobowiazania z tyt. postepowania uktadowego wobec bankow
do splaty po dniu 31.12.2015. 8730 946,92 zt

- zobowigzania z tyt. leasingu do sptaty po dniu 31.12.2015 1.
Zobowigzania z tytulu postepowania ukiadowego sa zgodne z postanowieniem Sadu Rejonowego w Kielcach

171 760,08 zt

z dnia 18.05.2010 r. zatwierdzajacym uktad zawarty pomigdzy Odlewnie Polskie S. A. z siedzibg

w Starachowicach a wierzycielami w dniu 04.05.2010 r.

Zobowigzania z tych tytutow prawidiowo zakwalifikowano do dtugo- i krotkoterminowych.

4.8. Zobowiazania krotkoterminowe

19 331 495,16 zt

stanowig 25,1 % bilansowej sumy pasywow i obejmujg wiarygodnie ustalone:

Zobowigzania krotkoterminowe Stan na dzien 31.12.2014 r.
1. | Wobec jednostek powigzanych 0,00
Wobec pozostatych jednostek: 19 316 124,32
a) kredyty i pozyczki 744 129,45
b) inne zobowigzania finansowe 174 604,89
c) z tyt. dostaw i ustug o okresie wymagalnosci 11 384 423,22
- do 12 miesiecy 11384 423,22
d) zaliczki otrzymane dostawy 51 829,58
e) z tyt. podatkow, cef, ubezpieczen i innych Swiadczen 1698 796,28
f) z tyt. wynagrodzen 1501 869,24
g) inne 3760 471,66
3. | Fundusze specjalne 15 370,84
Razem 19 331 495,16

a) Kredyty wykazane w zobowiazaniach krotkoterminowych w kwocie 744 129,45 zi stanowig wielkos¢ zadtuzenia
kredytowego na dzien bilansowy w rachunku biezacym w Millenium Bank S. A.
Zabezpieczenie splaty rat kredytow stanowi hipoteka umowna w kwocie 13 500 tys. zi, umowa przewtaszczenia
na $rodkach trwatych w kwocie 16 334 tys. zt wraz z cesjq praw polisy ubezpieczeniowej, zastaw rejestrowy na

kwote 145 tys. zi, cesja wierzytelnosci na kwote 1 827 tys. zt.

b) Inne zobowigzania finansowe wykazane w zobowigzaniach krotkoterminowych z terminami splaty w najblizszym
okresie po badanym dniu w kwocie 174 604,89 zt dotycza w calo$ci rat leasingowych, zgodnie z zawartymi

umowanmi. Raty leasingowe sptacane sa w terminach umownych.

¢) Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug w kwocie 11 384 423,22 zI wyceniono zgodnie z art. 28 ust. 1 ustawy,
obejmuja zobowigzania do 12-stu miesiecy i dotycza dostawcow krajowych i zagranicznych.
Do dnia badania zostaly uregulowane zobowiazania wobec dostawcow w kwocie 11 261 952,25 z, co stanowi

98,9 % zobowiazan z tytutu dostaw i ustug na dzien bilansowy.
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ODLEWNIE POLSKIE S.A. w Starachowicach — Raport z badania sprawozdania finansowego za 2014 rok

. Zobowiazania wobec dostawcow zagranicznych zostaly wycenione $rednim kursem NBP z dnia 31.12.2014 .
Biegli nie stwierdzili istotnych pozycji w saldach zobowiazan z tytulu dostaw nierozliczonych do dnia badania, jak

réwniez sald przedawnionych kwalifikujacych sie do odpisania w pozostate przychody operacyjne.
d) zaliczki na dostawy w kwocie 51 829,58 zt stanowig przedptaty na dostawy przewidziane w 2015 roku.

e) Zobowigzania z tytutu podatkéw, cef i ubezpieczen spotecznych w kwocie 1698 796,28 zt obejmujg salda:

- podatek dochodowy od osob fizycznych (PIT-4) w kwocie 318 966,00 zt
- skladki ZUS w kwocie 1377 898,28 zt
- podatek akcyzowy 1932,00 zt

Powyzsze zobowigzania sg zgodne z deklaracjami podatkowymi zlozonymi do Urzedu Skarbowego, badz
naliczeniami i przelewami zaliczek na podatek dochodowy. Ich zaptata w okresie objetym badaniem nastgpowata

w obowigzujacych terminach.

f) Zobowigzania z tytutu wynagrodzen dotyczace okresu obrotowego w kwocie 1 501 869,24 zt rozliczone zostaty

w obowigzujacych terminach ptatnosci.

g) Wykazane w bilansie inne zobowigzania krétkoterminowe w kwocie 3 760 471,66 zt obejmuja;

- zobowigzania z tyt. postepowania uktadowego w kwocie 3492 378,88 z
- zobowigzania inwestycyjne w kwocie 244 096,18 zt
- pozostate rozrachunki z kontrahentami w kwocie 23 996,60 zt

Spiata tych zobowigzan odbywata sie zgodnie z terminami platnosci przypadajacymi dla poszczegolnych tytulow.

h) Gospodarka érodkami ZF$S byla zgodna z regulaminem opracowanym na podstawie ustawy o zaktadowym
funduszu $wiadczen socjalnych. Odpis podstawowy na fundusz socjalny Spotka nie przekazala w terminie na

wyodrebniony rachunek bankowy w kwocie 13 400,63 1.

4.9, Rozliczenia migdzyokresowe 9328 936,23 zt
Stan rozliczen miedzyokresowych wynosi 12,2 % pasywow i obejmuje:
- zgtoszone reklamacje jakosciowe wyrobow 1789 480,00 zt
- dotacje otrzymane z PFRON, MG, PARP na dofinansowanie $rodkow trwatych 7 539 456,23 zt
Dotacje rozliczane sa do wysokosci odpisow amortyzacyjnych od srodkow trwatych wspotfinansowanych ze Srodkow
pomocowych. Stan rozliczen z tytutu dotacji prawidtowo zakwalifikowano do diugo- i krotkoterminowych rozliczen

miedzyokresowych.

4.10. Ogdtem pasywa bilansu 76 769 879,56 zt
Wszystkie pozycje pasywow zostaly wykazane w sprawozdaniu finansowym z uwzglednieniem nadrzgdnych zasad

wynikajacych z ustawy o rachunkowosci i w przyjetej polityce rachunkowosci.
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ODLEWNIE POLSKIE S.A.w Starachowicach — Raport z badania sprawozdania finansowego za 2014 rok

5. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT za okres 01.01.2014 r. - 31.12.2014 r.
sporzadzony zostat w wariancie kalkulacyjnym z uwzglednieniem postanowien art. 47 ustawy o rachunkowosci,
zgodnie z wyborem przyjetym w polityce rachunkowosci.

5.1. Przychody ze sprzedazy produktow, towardw i materiatow 132 011 546,63 zt
1) Przychody ze sprzedazy produktow, obejmuja; 129 616 558,81 z

- przychody ze sprzedazy produktow — kraj 65 395 310,24 zt

- przychody ze sprzedazy produktow — UE 51228 078,21 zt

- przychody ze sprzedazy produktow — export 2443 523,40 zt

- przychody ze sprzedazy produktow — Z-d Niemcy 9088 162,69 zt

- przychody ze sprzedazy ustug 1461 484,27 zt

Przychody netto ze sprzedazy produktow sg rezultatem zrealizowanej i fakturowanej sprzedazy, przy czym ich
zgodnos¢ i wiarygodnosé zastrzezen nie budzi, gdyz zachowano ustawowg zasade memoriatu i wspotmiemnosci.
Podstawowymi produktami wytwarzanymi przez Spotke sa odlewy wykonywane glownie z Zeliwa sferoidalnego

i z zeliwa szarego oraz w nieznacznym zakresie ze staliwa i odlewy z ADI. Odbiorcami Spotki sa podmioty dzialajace

w branzach: motoryzacja, przemyst, kolejnictwo, energetyka, maszyny rolnicze i budowlane oraz sprzet AGD.

2) Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw, obejmuja; 2394 987,82 zt
- przychody ze sprzedazy towarow — kraj 172 783,34 zi
- przychody ze sprzedazy towarow — UE 1651436,12 zt
- przychody ze sprzedazy towaréw — export 395 286,70 zt
- przychody ze sprzedazy materiatow — kraj 175 481,66 zt
5.2. Koszt sprzedanych produktow, towardw i materiatow 127 441 994,20 zt
1) Koszt wytworzenia sprzedanych produktow i towaréw obejmuije: 113 813 364,68 zt
- koszty wiasne sprzedazy produktow — kraj 55775 391,78 zt
- koszty wlasne sprzedazy produktow — UE 45639 479,04 zt
- koszty wiasne sprzedazy produktow — export 1979 405,36 zt
- koszty wiasne sprzedazy produktow — Z-d Dusseldorf 7994 726,98 zt
- koszty wiasne sprzedazy ustug 671 237,69 zt
- warto$¢ sprzedanych towarow i materiatow 1753 123,83 zt
2) Koszty sprzedazy ’ 3689 987,93 zi
3) Koszty ogdlnego zarzadu 9938 641,59 zt

Koszty te ustalone zostaly w sposob wspdimierny do przychodéw, z uwzglednieniem nadrzednych zasad
rachunkowosci, w tym zasady memoriatu, co biegli ustalili poprzez sprawdzenie kosztow z miesigca stycznia 2015
roku w sensie ich zwigzku z bilansem na dzien 31.12.2014 r. W ksiegach rachunkowych i sprawozdaniu
finansowym koszty zostaly ujete kompletnie i prawidiowo zakwalifikowane, zgodnie z przepisami ustawy
o rachunkowosci oraz ustaleniami polityki rachunkowosci.
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5.3. Pozostate przychody operacyjne . 3039 372,77 zt
obejmuja wystepujace powtarzalne przychody, zwigzane tylko posrednio z podstawowa dziafalnoscia jednostki.
Pozostaty przychody operacyjne Kwota w zfotych

Dotacje (dofinansowanie do projektéw inwestycyjnych i refundacja kosztow) 1852 747,91

Inne przychody operacyjne 1186 624,86
Rozwigzanie rezerw (art. 35d) 25000,00

- | Otrzymane odszkodowania 76 726,35

- | Umorzenie przedawnionych zobowigzan 13219,09

- | Rozwiazanie odpiséw aktualizujgcych zapasy i naleznosci 1053 231,49

- | Pozostale przychody operacyjne 18 447,93
Razem 303937277

Warto$¢ wykazanej dotacji stanowi rownowartos¢ odpisow amortyzacyjnych od $rodkow trwatych w czesci
sfinansowanej dotacjami (PFRON, PARP, NFOS, MG) oraz wysoko$¢ refundacii kosztow dziatalnosci operacyjnej.
Stwierdza sie ich prawidlowe udokumentowanie i zakwalifikowanie do pozostalych przychodéw operacyjnych,

z uwzglednieniem ustawowego zakazu ich kompensowania wynikajacego z art.7 ust.3 ustawy o rachunkowosci.

5.4. Pozostale koszty operacyjne 1 469 630,20 zt
Pozostaly koszty operacyjne Kwota w ztotych

Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 3 675,08

Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 991 932,97

Inne koszty operacyjne 474 022,15

Koszty zlomowanych wyrobéw i produkcji w toku 43 669,65

Qdpis kosztoéw postepowania uktadowego 142 650,24

- Rezerwa na zobowigzania 155 400,00

- Niedobory inwentaryzacyjne 29 655,53

- Darowizny 102 000,00

- Pozostale koszty operacyjne 646,73

Razem 1 469 630,20

Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych dotyczy aktualizacji wartosci zapaséw materialow i wyrobow
gotowych w kwacie 138 988,91 zt oraz odpisu aktualizacji naleznosci w kwocie 852 944,06 z!.
Pozostale koszty operacyjne wediug wyzej wymienionych tytulow wykazane w rachunku zyskow i strat zostaty

rzeczowo i memoriatowo udokumentowane, jako koszty posrednio zwigzane z podstawowg dziatalnoscig jednostki.

5.5. Przychody finansowe 501 953,53 zt
Obejmuja wiarygodne korzysci uzyskane przez jednostka z operacii finansowych w okresie 2014 roku i stanowia;
- nadwyzka dodatnich réznic kursowych 500 416,64 zt
- odsetki od srodkow na rachunku bankowym i otrzymane $rodki z rozliczenia
likwidacji spotki PRIMA 1536,89 zt
5.6. Koszty finansowe 425 138,04 zt
Obejmujq nastepujace operacje finansowe w okresie 2014 roku i stanowia;
- odsetki od kredytow i leasingdw w kwocie 124 964,46 zt
- prowizje od kredytow 255 400,58 zt
- rezerwa na zobowigzania odsetkowe od zobowigzan budzetowych z 200 8 r. 44773,00 zt
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5.7. Wynik finansowy brutto : 6216 110,49 zt
Powyzsze dane dotyczace przychodow i kosztow pozwalaja na prawidiowe ustalenie figurujacego w rachunku
zyskow i strat wyniku z dziatalnosci gospodarczej w kwocie 6 216 110,49 zi. W zwigzku z niewystapieniem w roku

obrotowym strat i zyskow nadzwyczajnych, koricowy zysk brutto w rachunku zyskow i strat stanowi tg sama kwotg.

6. USTALENIE WYNIKU FINANSOWEGO NETTO ZA ROK OBROTOWY 2014

6.1. Przychody uwzgledniajace dane liczhowe, deklarowane przez Spotke:

a) przychody bilansowe wynoszg 136 199 638,81 zt

b) przychody podatkowe wynoszg 124 733 581,35 zi
6.2. Koszty zwiazane z przychodami, uwzgledniajace dane liczbowe deklarowane przez Spotke:

a) koszty bilansowe wynoszg 129 983 528,32 zt

b) koszty podatkowe wynoszq 116 248 664,87 zt
6.3. Przeksztalcenie wyniku finansowego brutto w wynik netto:

a) wynik finansowy brutto - zysk 6216 110,49 zt

b) dochod podatkowy Spolki 8484 916,48 zt

¢) zysk osiagniety przez Zaktad w Dusseldorf (70%) 71 986,00 zt

d) faczny dochéd podatkowy 8 556 902,48 zt

e) dochody wolne i odliczenia - czes¢ straty netto za 2009 rok -8 556 902,48 zt

f) podstawa opodatkowania 0,00 z

g) podatek dochodowy, w tym: 368 183,00 zt

- biezacy podatek dochodowy 0,00 zt

- Zzmniejszenie aktywow z tyt. odroczonego p.d.o.p. 472 809,00 zt

- Zmniejszenie stanu rezerw na odroczonego p.d.o.p. -104 626,00 zt

h) wynik finansowy netto - zysk 5847 927,49 zt

W rachunku zyskow i strat jednostka wykazala zysk netto za 2014 rok w wysokosci 5 847 927,49 zt i w tej samej

wiarygodnej kwocie figuruje ona - w pasywach bilansu.

W zakresie rozliczen podatkowych biegli potwierdzaja zgodnos¢ przeksztatcenia wyniku brutto w wynik netto ze
sporzadzonymi przez jednostke ,Dodatkowymi informacjami i objasnieniami’, wymaganymi przez ustawe

o rachunkowosci — zal. nr 1 do ustawy pkt 2.5.

Powyzsze rozliczenie, ze wzgledu wyrywkowa metode badania, nie ma charakteru audytu podatkowego.
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7. BADANIE POZOSTALYCH CZESCI SKLADOWYCH SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
7.1. Rachunek przeplywoéw pienieznych
Rachunek przeplywow pienigznych sporzadzony zgodnie z art. 48 ,b" ustawy o rachunkowosci w sposob

wiarygodny, powigzany z bilansem i rachunkiem zyskow i strat wykazuje:

Lp Zmiang (+/-) Kwota

A | $rodkow pienigznych netto z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci | 10 057 741,99
B | srodkow pienigznych netto z dziatalnosci inwestycyjnej w wysokosci | -8 357 863,94
C | $rodkdw pienigznych netto z dziatalnosci finansowej w wysokosci -5040 423,78
D | $rodkdw pienieznych netto, razem (A.+/-B.+/-C.) -3340 545,73

Spotka w okresie 2014 roku wykazuje ujemne przeplywy $rodkéw pienigznych netto w kwocie 3 340,5 tys. zt.
Dziatalno$¢ operacyjna wykazuje przeptywy dodatnie w kwocie 10 057,7 tys. zt, co wskazuje ze podstawowa
dziatalnos¢ wypracowala $rodki zapewniajgce dalszy rozw¢j firmy. Dziatalnos¢ inwestycyjna i dziatalnosé
finansowa wykazujg ujemne przeplywy pienigzne, co jest wynikiem poniesionych wydatkéw inwestycyjnych na
zakup rzeczowych aktywow trwatych oraz wydatkow finansowych poniesionych na spfate kredytow.

7.2. Zestawienie zmian w kapitale wiasnym
Spotka kompletnie i wiarygodnie ujgfa pozycje ksztaftujace zmiang kapitalu wiasnego w badanym okresie
wykazujace jego zwigkszenie o 2 525 663,75 zt, bedace glownie wynikiem wypracowanego zysku netto za rok
obrotowy 2014. Jednoczesnie obnizono kapitaly wiasne w wyniku zwiekszenia straty z lat ubiegtych w wyniku
utworzenia rezerwy w strate lat ubiegtych, jako ewentualne ryzyko realizacji decyzji pokontrolnej UKS. Wykazane

zmiany w kapitale wtasnym zgodne sa z bilansem oraz ksiggami rachunkowymi.

7.3. Informacja dodatkowa
Informacja dodatkowa obejmuje dodatkowe informacje i objasnienia. Informacja dodatkowa zawiera niezbedny
zakres danych liczbowych i stownych, zgodnych z danymi bilansu i rachunku zyskow i strat. Informacja ta zgodna
jest z zapisami § 82 Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19.02.2009 r. w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentow papierdw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdacego panstwem czlonkowskim (j.t. Dz.
U.z 2014 r., poz. 133 z pozn. zmianami). Zakres tematyczny jest zgodny z zal. nr 1 do Ustawy o rachunkowosci.

7.4. Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki
Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki za 2014 rok spefnia wymogi okreslone wart. 49 ust. 2 ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994r. o rachunkowosci, jak rowniez jest zgodne z wymogami okreslonymi w ustawie z dnia
29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spolkach publicznych (Dz. U. z 2013 r., poz. 1382 z p6zn.zm.) oraz wymogami okreslonymi
w § 91 Rozporzadzenia Ministra Finansoéw z dnia 19.02.2009 r.

7.5. Naruszenie przepisow prawa
W wyniku zastosowanych procedur w ramach badania rocznego sprawozdania finansowego za 2014 rok

~ nie ujawniono naruszenia przez Spotke obowiazujacych przepisow prawa wptywajacych na to sprawozdanie.
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7.6. Zdarzenia po dacie bilansu
Miedzy datg 31.12.2014 r., a datg zakorczenia badania wystapilo istotne zdarzenie w wyniku otrzymanej decyzji
UKS Kielce z dn. 5.02.2015 r., ktorej ewentualne negatywne skutki zostaly uwzglednione w sprawozdaniu
finansowym Spéfki za 2014 r. Wedlug zlozonego o$wiadczenia przez Zarzad Spotki w dniu 03.03.2015 r. nie
wystapily inne istotne zdarzenia gospodarcze majace wplyw na roczne sprawozdanie finansowe i wynik bilansowy

po dacie bilansu.

7.7. Transakcje z podmiotami powigzanymi
Stosownie do zlozonego oéwiadczenia Zarzadu transakcje z jednostkami powigzanymi w okresie 2014 roku
przeprowadzone byly na warunkach rynkowych. Informacije o transakcjach z jednostkami powigzanymi zawarto
w informacji dodatkowej. Dotycza one transakcji w kwotach nieistotnych oraz nie stanowig znaczacego

w przychodach i kosztach Spotki.

D. PODSUMOWANIE
Podsumowanie wynikow badania rocznego sprawozdania finansowego zawarte jest w opinii stanowiacej odrgbny

dokument. Ninigjszy raport zawiera 27 stron kolejno ponumerowanych. Kazda ze stron oznaczono przez

umieszczenie na niej skroconego podpisu biegtych rewidentow.

Integralng czes¢ raportu stanowig zalaczniki:

1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego za 2014 rok
2. Bilans sporzadzony na 31.12.2014 rok

3. Rachunek zyskdw i strat za 2014 rok

4. Zestawienie zmian w kapitale wiasnym za 2014 rok

5. Rachunek przeplywow pienigznych za 2014 rok

6. Informacja dodatkowa za 2014 rok

7. Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki za 2014 rok

Kielce, dnia 3 marca 2015 roku

Biegli Rewidenci Kielce sp. z 0.0.
25-324 Kielce, u!. Sandomierska 105
tel. 41 368 23 21, lei./fax 41 366 3579
NIP 657 030 82 64, REG. 290031145

1) Irena Kos
Biegly rewident, n

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie PREZES, ZARZADU

w imieniu Biegli Rewidenci Kielce Sp. z 0.0. podmiotu N/ 9/ vlel {/‘/‘)

uprawnionego do badania sprawozdar finansowych nr 473 Lekkadia Zagorska
Biegly Rewldent /

2) Stefan Kowalik Nr w rejestrze 4660  /

Biegly rewident, nr w rej. 1834
[
f AN

Bxeg&y ;éQiath 'pr'é;;;rg\;lédz.ajqcy badanie
w imieniu Biegli Rewidenci Kielce Sp. z 0.0. podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdar finansowych nr 473
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