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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Skystone Capital S. A.

Przeprowadzilismy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego Skystone Capital S. A. z siedzibg w
Poznaniu, przy ul. Garbary 95B (,,Spotka™), na ktére sklada si¢ sprawozdanie z sytuacji finansowej
sporzadzone na dzien 31 grudnia 2014 r., sprawozdanie z catkowitych dochodéw, sprawozdanie ze zmian
w kapitale wlasnym oraz sprawozdanie z przeplywéw pienigznych za rok obrotowy konczacy sie tego
dnia oraz informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowoéci oraz inne informacje objasniajace.

Odpowiedzialnosé Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej

Zarzad Spolki jest odpowiedzialny za prawidlowo$¢ ksiag rachunkowych oraz sporzadzenie irzetelng
prezentacj¢ tego sprawozdania finansowego zgodnie =z Miedzynarodowymi  Standardami
Sprawozdawczodei Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Unig Europejskg, jak réwniez
wymogami odnoszacymi sie do emitentéw papieréw wartosciowych dopuszczonych do obrotu na rynku
oficjalnych notowan gieldowych i innymi obowigzujacymi przepisami oraz sporzadzenie sprawozdania z
dziatalnosci. Zarzad Spolki jest odpowiedzialny réwniez za kontrole wewngtrzng, ktora uznaje za
niezbedng, aby sporzgdzane sprawozdania finansowe byly wolne od nieprawidtowosci powstalych
wskutek celowych dziatan lub bledow.

Zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330
z pbzniejszymi zmianami) (,,ustawa o rachunkowosci”), Zarzad Spétki oraz czlonkowie Rady Nadzorczej
s zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnoéci spelnialy
wymagania przewidziane w tej ustawie.

Qdpowiedzialno$é Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii tym sprawozdaniu
finansowym, o zgodno$ci z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci tego
sprawozdania finansowego oraz prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe jego
sporzgdzenia. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilis$my stosownie do postanowieil
rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci, krajowych standardow rewizji finansowej wydanych przez Krajowa
Rade Bieglych Rewidentéw w Polsce oraz w sprawach nieuregulowanych w krajowych standardach
rewizji finansowej, przy ustalaniu szczegdlowej metodyki planowania i przeprowadzania badania
sprawozdania finansowego i w razie watpliwo$ci - Migdzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej.
Regulacje te nakladajg na nas obowiazek post¢powania zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania i
przeprowadzenia badania w taki sposob, aby uzyskac racjonalng pewnoéé, ze sprawozdanie finansowe i
ksiegi rachunkowe stanowigce podstawe jego sporzadzenia s wolne od istotnych nieprawidlowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowoddw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu finansowym. Wybor procedur badania
zalezy od naszego osgdu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnej nieprawidlowosci sprawozdania
finansowego na skutek celowych dziatan lub blgdéw. Przeprowadzajgc oceng tego ryzyka bierzemy pod
uwage kontrole wewnetrzng zwigzang ze sporzadzeniem oraz rzetelng prezentacja sprawozdania
finansowego w celu zaplanowania stosownych do okolicznodci procedur badania, nie zas w celu
wyrazenia opinii na temat skutecznodci dzialania kontroli wewngtrznej w jednostce. Badanie obejmuje
réwniez oceng odpowiedniosci stosowanej polityki rachunkowoéci, zasadnosci szacunkéw dokonanych
przez Zarzad oraz oceng ogdlnej prezentacji sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, Zze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajges
i odpowiednia podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.
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Opinia

Naszym zdaniem, zalaczone sprawozdanie finansowe Skystone Capital S. A. przedstawia rzetelnie i jasno
sytuacje majatkows i finansowa Spoélki na dziefi 31 grudnia 2014 1., wynik finansowy oraz przeplywy
pieniezne za rok obrotowy koficzacy si¢ tego, zostalo sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach,
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowos$ci, Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczoséci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Unig Europejska oraz zwigzanymi z
nimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogdéw ustawy o rachunkowosci i wydanych na
jej podstawie przepisow wykonawczych, jak réwniez wymogami odnoszgcymi si¢ do emitentow
papieréw warto$ciowych dopuszczonych do obrotu na rynku oficjalnych notowafi gieldowych, jest
zgodne z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami statutu
Spolki oraz zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych, we wszystkich istotnych
aspektach, ksiag rachunkowych.

Objasnienia uzupelniajgce opinie

Nie zglaszajac zastrzezen do prawidlowodci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania finansowego
pragniemy poinformowaé, iz Zarzad Spoélki w punkcie 4 e jednostkowego sprawozdania finansowego za
2014 rok stwierdza istnienie okolicznosci sygnalizujacych zagrozenie kontynuacji dziatalnosci Spétki.

Po zmianie strategii dziatania i podjeciu decyzji o sprzedazy udziatéw w spotkach zaleznych, Spotka w
2014 1. zbyta udziaty w OZEN PLUS Sp. z o.0. i akcje Viatron S.A., co pozwolito jej wywiazaé sie ze
splaty zobowigzafn wobec obligatariuszy 1 znaczaco zmniejszy¢ stan zobowigzaf widniejagcych w
ksiegach na 31.12.2013 r. Ponadto niekorzystny trend na rynku energii odnawialnej oraz majace miejsce
w biezacym roku awarie w Biogaz Zeneris Sp. z 0.0. spowodowaty konieczno$¢ aktualizacji wartosci
aktywow zwigzanych z tg spoikg zalezna o lacznie ok. 8,0 min z1.

W 2015 roku Spétka zgodnie z przyjeta strategia, kontynuuje dzialalno$¢ w znacznie ograniczonym
zakresie, planujgc w 1 pélroczu catkowite zakorczenie proceséw dezinwestycyjnych i pozyskanie
inwestora dla Spokki.

Jakiekolwiek zakldcenia formalno-prawne, uniemozliwiajace przeprowadzenie planowanych transakceji,
skutkowaé bedg utratg mozliwosci kontynuowania dziatalnosci.

Poza tym informujemy, ze w notach objasniajgcych do sprawozdania finansowego zawarte zostaly opisy
ryzyk i istotne postgpowania sporne.

Inne kwestie

Ponadto, zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci, stwierdzamy, ze sprawozdanie z dziatalnosci
Spolki uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje, o ktérych mowa w art. 49 ustawy o
rachunkowoéci oraz Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji
biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkow
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdacego panstwem
czlonkowskim (Dz. U. z 2014 r., poz. 133) i sg one zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu
finansowym.
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1.1.1.

1.1.2,

1.1.4.

Czes¢ ogolna raportu
Dane identyfikujace badang jednostke

Nazwa Spolki

Skystone Capital S. A.

Siedziba Spolki

ul. Garbary 95B, 61-757 Poznan

Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sadowym

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy w Poznaniu, Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu,
VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Data: 20.07.2001

Numer rejestru: KRS 0000029456

REGON: 010960117

NIP: 5261033372

Zasadniczym przedmiotem dzialalno$ci badanej Spotki jest:

- nabywanie badz obejmowanie udzialéw i akcji podmiotéw zarejestrowanych i dzialajgeych w Polsce 1
zagranica,

- nabywanie innych papieréw emitowanych przez podmioty, o ktérych mowa w punkcie
poprzedzajgcym,

- wykonywanie praw z akeji, udzialéw i innych papieréw wartosciowych,

- rozporzadzanie nabytymi akcjami, udziatami i innymi papierami warto$ciowymi,

- udzielanie pozyczek spétkom i innym podmiotom zarejestrowanym i dziatajgcym w Polsce badz za
granica,

- zacigganie pozyczek i kredytdw dla celow Spotki,

- inna dziatalno$¢ inwestycyjna.

Struktura wlasnoéci i jednostki powiazane

Na dzien 31.12.2014 1. struktura wlasnoéei kapitatu zakladowego Spétki w wysokoécei 14.685.060 zl
przedstawia si¢ nastgpujaco:

. . Tlos¢ akcji 1lo§¢ gloséw ~ Warto$é nominalna Udzial w kapitale
Nazwa akcjonariusza % n

w szt. w % akeji wzl zakladowym w %

Carlson Ventures. 147 000 10,01% 1 247 000,00 10,01%
International Limited

Stawomir Halaba 126 700 8,63% 1267 000,00 8,63%

Pozostali < 5% 1 194 806 81,36% 11 948 060,00 81,36%

RAZEM 1 468 506 100,00% 14 685 060,00 100,00%

Nadzwyczajne Walne Zgromadzeni Akcjonariuszy w dniu 19 lutego 2014 r. podjeto uchwale o scaleniu
akcji Spolki. Fakt ten zostal zarejestrowany w Krajowym Rejestrze Sagdowym w dniu 16 czerwca
2014 r. W dniu 30 pazdziernika 2014 r., po rozpatrzeniu wniosku spotki, Zarzad Krajowego Depozytu
Papieréw Wartosciowych S. A. uchwalg nr 913/14 postanowit okresli¢, w zwigzku ze zmiang wartosci
nominalnej akcji Spotki, dzien 7 listopada, jako dziei wymiany 146.850.600 akcji o wartosci
nominalnej 0,10 z# na 1.468.506 akcji o wartosci nominalnej 10 zt.

Bilans za rok badany, sporzgdzony przez Zarzad wykazal ujemne kapitaty oznaczajgce réwniez stratg
przewyzszajaca sume kapitalow zapasowego i rezerwowych oraz jedng trzecig kapitatu zakladowego.
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1.1.5.

1.2.

1.2.1.

1.2.2,

Wymagane jest w takiej sytuacji niezwloczne ponowne zwolanie Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy.

W zwigzku z wysokoscia osiagnigtej za I polrocze 2014 roku straty, dnia 07.11.2014 r. NWZA
zdecydowalo o dalszym istnieniu Skystone Capital S.A.

Badana Spoélka wg stanu na koniec badanego okresu jest dominujgea dla:
EW Zeneris Plus Sp. z 0.0.;

Zespot EW Zeneris Plus Sp. z 0.0.;

Biogaz Zeneris Sp. z 0.0.;

Biogaz Zeneris Tech Sp. z 0.0.;

Biogazownia Bielany Sp. z o.0.

Na dzien 31.12.2013 roku podmiotami zaleznymi od Skystone Capital S. A. byly réwniez EW Zeneris
Sp. z 0.0.; Ozen Plus Sp. z 0.0. oraz Viatron S.A.

W dniu 7 stycznia 2014 roku 140.000 udzialéw w spélce Elektrownie Wodne Zeneris Sp. z 0.0. zostato
przejetych od Skystone Capital SA przez podmiot zewngtrzny za kwotg 214 tys. zl.

W dniu 27 czerwca 2014 r. ze spélkg Korona Pomorska S.A. zawarta zostala umowa sprzedazy
wszystkich udzialow Skystone Capital w Ozen Plus Sp. z o.0.

W dniu 2 lipca 2014 roku Skystone Capital SA sprzedat wszystkie akcje posiadane w spoice VIATRON
SA w facznej liczbie 612.250 sztuk.

Kierownik jednostki

Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad.

Sklad Zarzadu Spo6lki na dzief 31 grudnia 2014 r. i na dziefi wydania opinii:
e Piotr Kardach — Prezes Zarzadu,
e lukasz Marczuk — Czlonek Zarzqdu.

Ponadto w dniu 28.042015 r. Rada Nadzorcza Spotki postanowila oddelegowa¢ czlonka Rady
Nadzorczej pana Grzegorza Kubice do wykonywania obowigzkéw Czlonka Zarzadu Spétki.

W trakeie 2014 roku nastapily nastgpujace zmiany w skladzie Zarzadu Spotki:

e w dniu 07 sierpnia 2014 r. Pan Andrzej Marciniak zlozyl rezygnacje z funkcji Wiceprezesa
Zarzadu Spélki ze skutkiem na dziefi 10 sierpnia 2014 1.,

o wdniu 11 sierpnia 2014 roku Rada Nadzorcza Spélki postanowita oddelegowa¢ czlonka Rady
Nadzorczej — Pana Lukasza Marczuka, do wykonywania obowigzkow Cztonka Zarzadu Spolki
od dnia 12 sierpnia 2014 roku do dnia 12 listopada 2014 r.,

e w dniu 13 listopada 2014 roku Rada Nadzorcza Spélki powolata Pana Lukasza Marczuka w
sktad Zarzadu Spoiki.

Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta i podmiot uprawniony do
badania sprawozdan finansowych

Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta:

Imie i nazwisko: Mariola Kaczmarek
Numer w rejestrze: 10 014

Dane identyfikujgce podmiot uprawniony do badania:

Firma: PKF Consult Sp. z 0.0.
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Orzycka 6, lok B, 02-695 Warszawa
Numer rejestru: KRS 0000034774
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1.3.

Numer rejestru: KRS 0000034774

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Kapitat zaktadowy: 257.040,00 zi

Numer NIP: 521-05-27-710

PKF Consult Sp. z 0.0. jest wpisana na listg podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 477.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowg z dnia 04.08.2014 r., zawarta na
podstawie uchwaly Rady Nadzorczej z dnia 19.05.2014 r. w sprawie wyboru podmiotu uprawnionego
do badania sprawozdania finansowego.

Badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone w siedzibie Spélki w okresic od
07.04.2015 r. do 30.04.2015 1., z przerwami.

Kluczowy biegly rewident oraz PKF Consult Sp. z 0.0. spelniaja wymog niezaleznosci od badanej
Spolki w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich
samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdaf finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz. U. Nr 77 poz. 649 z p6zn. zm.).

Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien 31 grudnia 2013 1. i za okres koficzacy si¢ tego dnia
zostalo zbadane przez PKF Consult Sp. z 0.0. i uzyskalo opini¢ bieglego rewidenta z uzupelniajacym
objasnieniem:

. Nie zglaszajge zastrzezen do prawidlowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania finansowego
pragniemy poinformowadé, iz Zarzqd Spolki w punkcie 4 e jednostkowego sprawozdania finansowego za
2013 rok stwierdza istnienie okolicznosci sygnalizujgeyeh zagrozenie kontynuacji dzialalnosci Spotki i
wskazuje na podjete dziatania zmierzajqgce do sprzedazy aktywdw zwigzanych z Ozen Plus Sp. z 0.0, po
bilansowym ograniczeniu ich wartosci do lwot nie wyzszych niz prognozowane jako mozliwe do
osiggnigcia. Zdaniem Zarzgdu powinny one pozwolié na splate dlugéw i kontynuowanie dzialalnosci
przez Spéike, choé przy znacznym ograniczeniu jaj zakresu.

Jakiekolwiek zakldcenia formalno-prawne, uniemozliwiajqce przeprowadzenie planowanych transakgji
zbycia aktywow, skutkowaé bedq utratq mozliwosci kontynuowania dzialalnosci.

W opinii niezaleznego bieglego rewidenta, dotyczqcej sprawozdania finansowego spolki zaleznej Ozen
Plus Sp. z 0.0., wskazane bedzie objasnienie, ze spélka zaleina ze wzgledu ujemny kapital pracujqcy nie
wykorzystuje zdolnosci produkeyjnych. Skutkiem tego jest generowanie strat zaréwno na podstawowej
dziatalnosci operacyjnej, jak i dzialalnosci finansowej (z uwagi na koszly obslugi wysokiego
zadluzenia). O ww. faktach Zarzqd spdlki zaleznej informuje w notach objasniajgcych do sprawozdania
finansowego oraz w sprawozdaniu z dzialalnosci, wskazujge jednoczesnie, ze prowadzi intensywne
dzialania majgee na celu pozyskanie kapitalu obrotowego od nowego inwestora.

Zdaniem Zarzgdu Ozen Plus Sp. z o.0., spolka pozyska Srodki pienigzne i dzigki temu wykorzystujge
potencjal produkcyjny osiggnie rentownosé i bedzie kontynuowala dzialalnosé w dajgcej sig
przewidzie¢ przyszlosci. Brak doplywu kapitatu obrotowego skutkowaé bedzie utratg mozliwosci
kontynuowania dzialalnosci Ozen Plus Sp. z o.0.

W notach objasniajgcych do sprawozdania finansowego zawarte zostaly opisy ryzyk i istotne
postepowania sporne.”
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1.4.

Sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone w dniu 30.07.2014 r. przez Walne Zgromadzenie, ktére
postanowito, Ze strata za ubiegly rok obrotowy w kwocie 74.157.772,17 zlotych bedzie pokryta z
kapitalu zapasowego oraz z zyskow okresow przyszlych.

Sprawozdanie finansowe zostato zlozone w Sgdzie Rejestrowym w dniu 02.09.2014 r.

Zakres prac i odpowiedzialnoSci

Niniejszy raport zostal przygotowany siedziba w Poznaniu, przy ul. Garbary 95B i dotyczy
sprawozdania finansowego, na ktére sklada si¢ sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na
dzien 31 grudnia 2014 r., sprawozdanie z calkowitych dochodow, sprawozdanie ze zmian w kapitale
wlasnym oraz sprawozdanie z przeplywéw pienigznych za rok obrotowy koiiczacy si¢ tego dnia oraz
informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace.

Badana jednostka sporzadza sprawozdanie finansowe zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejsks, na podstawie
uchwaly Zarzadu nr 1/2/05/2009 z dnia 29.05.2009 r.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do postanowiefi rozdzialu 7 ustawy
o rachunkowosci, krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Radg Bieglych
Rewidentéw w Polsce oraz w sprawach nieuregulowanych w krajowych standardach rewizji
finansowej, przy ustalaniu szczegélowej metodyki planowania i przeprowadzania badania sprawozdania
finansowego i w razie watpliwo$ci - Migdzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej.

Zarzad Spolki jest odpowiedzialny za prawidlowo$¢ ksiag rachunkowych, sporzadzenie irzetelng
prezentacje sprawozdania finansowego zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Unig, jak réwniez wymogami odnoszagcymi si¢ do
emitentéw papieréw wartosciowych dopuszezonych do obrotu na rynku oficjalnych notowan
gieldowych oraz z innymi obowigzujacymi przepisami oraz sporzadzenie sprawozdania z dziatalnoéci.

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii
i sporzadzenie raportu, odno$nie tego sprawozdania finansowego, zgodnosci z wymagajacymi
zastosowania zasadami (polityka) rachunkowo$ci o oraz prawidlowosci ksigg rachunkowych
stanowiacych podstawe jego sporzadzenia,

Zarzad Spolki zlozyl w dniu wydania niniejszego raportu o$wiadczenie o rzetelnosci i jasnosci
sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz niezaistnieniu zdarzen wplywajacych w
sposob znaczacy na dane wykazane w sprawozdaniu finansowym za rok badany.
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3 Cze$¢ analityczna raportu

2.1.  Sprawozdanie z sytuacji finansowej

31-12-2013 % sumy 31-12-2014 % sumy
AKTYWA z1'000  bilansowej z1 '000 bilansowej
Portfel inwestyeyjny
Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych 17 230 37,9% - -
w tym przeznaczone do sprzedazy 9755 21,5% - -
17 230 37,9% - -
Naleznosci
Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek 25007 55,1% 62 3,5%
Naleznoéci z tytulu odsetek - - 1 0,1%
Pozostate naleznosci 376 0,8% 371 21,4%
25 383 55,9% 434 25,0%
Srodki pienigzne i inne aktywa pienieine 40 0,1% 15 0,9%
40 0,1% 15 0,9%
Inne aktywa
Wartoéci niematerialne i prawne 2 0,1% 1 0,1%
Rzeczowe aktywa trwale 2744 5,9% 1285 73,9%
Rozliczenia migdzyokresowe, w tym: 5 0,1% 1 0,1%
2751 6,1% 1287 74,1%
SUMA AKTYWOW 45 404 100,0% 1736 100,0%
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31-12-2013 % sumy 31-12-2014 % sumy
PASYWA z1'000  bilansowej 71'000 bilansowej
Zobowiazania
Zobowigzania z tytulu zaciggnietych
kredytow (pozyczek) 2:925 6,4% 589 33,9%
Zobowigzania z tytulu wyemitowanych
dhuznych papieréw wartosciowych 26 762 59,0% - -
Zobowiazania z tytutu podatkow, cet i
ubezpieczen 171 0,4% 160 9,2%
Pozostate zobowigzania 1413 3,1% 1360 78,4%
3127 68,9% 2109  121,5%
Rezerwy
Rezerwy na $wiadczenia emerytalne oraz
inne obowigzkowe §wiadczenia pracownikow 530 1,1% 687 39,6%
Pozostate rezerwy 36 0,1% 37 2,1%
566 1,2% 724 41,7%
Kapital wlasny
Kapitat zakladowy 14 685 32,3% 14 685 845,9%
Kapital zapasowy 68 436 150,7% 1100 63,4%
Kapitat z aktualizacji wyceny akeji i
udziatow 4 604 10,1% - -
Zysk (strata) z lat ubiegtych - - (8195 -472,1%
Zysk (strata) netto (74 158) -163,3% (8 687) -500,4%
13 567 29,9% (1 097) -63,2%
SUMA PASYWOW 45 404 100,0% 1736  100,0%
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2.2. Sprawozdanie z calkowitych dochodéw

udzial w udzial w
przychodach/ przychodach/
2013 kosztach / 2014 kosztach /

z1'000 wyniku netto z1'000  wyniku neito

Przychody z inwestycji

Przychody z tytulu odsetek 3 865 77,9% 105 25,7%
3 865 77,9% 105 25,7%
Pozostale przychody operacyjne 1095 22,1% 304 74,3%

Koszty operacyjne

Koszty dziatania funduszu, w tym (8072) 9,9% (3 766) 30,7%
- Ushugi doradztwa finansowego (68) 0,1% (58) 0,5%
- Uslugi prawne (137) 0,2% (113) 0,9%
- Odsetki z tytutu zaciggnigtych
kredytow (pozyczek) (3 052) 3,8% (1101) 9,0%
- Pozostale koszty (4 815) 5,9% (2 494) 20,3%
Amortyzacja (105) 0,1% (66) 0,5%
8177) 10,1% (3 832) 31,2%
Pozostale koszty operacyjne (73 022) 89,9% (8 454) 68,8%
Wynik z inwestycji netto (76 239) 102,8% (11 877) 136,7%

Zrealizowane i niezrealizowane zyski

(straty) z inwestycji 2 081 -2,8% 3190 -36,7%
Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej (74 158) 100,0% (8 687) 100,0%
Zysk (strata) brutto (74 158) 100,0% (8 687) 100,0%
Zysk (strata) netto (74 158) 100,0% (8 687) 100,0%

Inne calkowite dochody

Wycena instrumentéw finansowych - - (4 604) 53,0%

(4 604) 53,0%

Calkowity dochéd za okres (74 158) 100,0% (13 291) 153,0%
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2.3.  Wybrane wskazniki finansowe

j.m. 2012 2013 2014
1. Suma bilansowa tys. zl 119 942 45 404 1736
2. Wynik netto (+/-) tys. zh -6 665 -74 158 -8 687
3.Kapital staly tys. zl. 87 455 13 604 -1 091
kapital wilasny + rezerwy dhigoterminowe
4, Wskaznik ogdlnego zadluzenia % 27,1 68,9 121,5
(zobowigzania ogdlem / aktywa ogdlem)
*100

5. Wskaznik plynnosci I
(aktywa obrotowe /biezace zobowigzania)

2.4. Interpretacja wskaznikéw

3,4

1,3

0,2

Po zmianie strategii dzialania i podjeciu decyzji o sprzedazy udzialdow w spélkach zaleznych, Spotka w 2014 r.

zbyla:

e udziaty w OZEN PLUS Sp. z 0.0., co pozwolilo jej wywigza¢ sig ze splaty zobowigzan wobec

obligatariuszy,

e akcje w Viatron S.A., co pozwolilo znaczaco zmniejszy¢ stan zobowigzan widniejacych w ksiggach na

31.12.2013 1.

Niekorzystny trend na rynku energii odnawialne]j oraz majgce miejsce w biezgcym roku awarie w Biogaz Zeneris
Sp. z 0.0. spowodowaly konieczno$¢ aktualizacji wartosci aktywéw zwigzanych z tg spotka zalezng o fgcznie ok.
8,0 mln zl. Uwzgledniajac koszty okresu, wynik finansowy za 2014 roku zostat obcigzony kwotg blisko 8,7 min
zl. Z uwagi na to, ze powyzsze zdarzenia gospodarcze mialy istotny wplyw na sprawozdanie finansowe,
odstapiono od analizy poréwnawczej sytuacji majatkowej i finansowej.

W 2015 roku Spétka zgodnie z przyjeta strategia, kontynuuje dzialalno$¢ w znacznie ograniczonym zakresie,
planujac w I polroczu catkowite zakonczenie proceséw dezinwestycyjnych.
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3.2.

3.3.

Czes¢ szezegélowa raportu

Prawidlowo$¢ stosowanego systemu rachunkowosci

Spotka posiada aktualng dokumentacjg opisujaca zasady rachunkowosci, przyjete przez Zarzad Spotki,
w zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosei.

W trakcie przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego dokonali$émy wyrywkowego
sprawdzenia prawidlowosci dzialania systemu rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdziliSmy znaczacych nieprawidlowosei dotyczgcych
systemu rachunkowosci, ktore nie zostalyby usunigte, a mogly mie¢ istotny wplyw na badane
sprawozdanie finansowe, w tym dotyczgcych:

- zasadnosci i cigglosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci,
- udokumentowania operacji gospodarczych,

- rzetelnoéci, bezblednosci i sprawdzalnosci ksiag rachunkowych oraz powigzania zapisow
w ramach ksiag rachunkowych,

- prawidlowoéci otwarcia ksiag rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego sprawozdania
z sytuacji finansowej za okres poprzedni,

- powiazania zapiséw z dowodami ksiggowymi i sprawozdaniem finansowym,

- zasadnodci stosowanych metod zabezpieczenia dostgpu do danych i systemu ich przetwarzania
za pomocg komputera,

- spehniania warunkéw jakim powinna odpowiadaé ochrona dokumentacji ksiggowej oraz
przechowywania ksigg rachunkowych i sprawozdafi finansowych.

Celem naszego badania nie bylo wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tego
systemu rachunkowodci.

Spotka przeprowadzila inwentaryzacje skladnikéw majatkowych w zakresie i terminach okreslonych
w art. 26 ustawy o rachunkowosci. R6znice inwentaryzacyjne ujeto i rozliczono w ksiggach badanego
okresu.

Informacje dodatkowe do sprawozdania finansowego

Dane zawarte w informacjach dodatkowych do sprawozdania finansowego, zawierajacych opis
istotnych zasad rachunkowo$ci oraz inne informacje objasniajgce, zostaly przedstawione, we
wszystkich istotnych aspektach, kompletnie i prawidlowo. Dane te stanowig integralng czgsc
sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie z dzialalnosci Spolki

Sprawozdanie z dziatalnogei Spolki uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje, o
ktérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19
lutego 2009 1. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa pafistwa niebgdacego panstwem czlonkowskim (Dz. U. z 2014 r., poz. 133) i sg one
zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.
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34.

Informacja o opinii niezaleznego bieglego rewidenta

W oparciu o przeprowadzone badanie sprawozdania finansowego Spolki sporzgdzonego na dzien 31
grudnia 2014 r. i za okres korczacy sig tego dnia wydalismy opinig z uzupetniajacym objasnieniem.

Nie zglaszajac zastrzezen do prawidfowoéci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania finansowego
pragniemy poinformowa¢, iz Zarzad Spotki w punkeie 4 e jednostkowego sprawozdania finansowego
za 2014 rok stwierdza istnienie okolicznosci sygnalizujacych zagrozenie kontynuacji dziatalnosci
Spotki.

Po zmianie strategii dziatania i podjgciu decyzji o sprzedazy udziatow w spolkach zaleznych, Spolka w
2014 r. zbyla udziaty w OZEN PLUS Sp. z 0.0. i akcje Viatron S.A., co pozwolito jej wywiazac sie ze
splaty zobowigzan wobec obligatariuszy i znaczaco zmniejszy¢ stan zobowigzan widniejacych w
ksiegach na 31.12.2013 1.

Niekorzystny trend na rynku energii odnawialnej oraz majgce miejsce w biezacym roku awarie w
Biogaz Zeneris Sp. z 0.0. spowodowaly konieczno§¢ aktualizacji wartosci aktywow zwigzanych z tg
spotka zalezng o 1gcznie ok. 8,0 min zi.

W 2015 roku Spélka zgodnie z przyjeta strategia, kontynuuje dzialalno$é w Znacznie ograniczonym
zakresie, planujac w 1 polroczu calkowite zakoficzenie proceséw dezinwestycyjnych i pozyskanie
inwestora dla Spotki.

Jakiekolwiek zakiocenia formalno-prawne, uniemozliwiajgce przeprowadzenie planowanych transakeji,
skutkowaé beda utratg mozliwosci kontynuowania dziatalno$ci.

Poza tym informujemy, ze w notach objasniajacych do sprawozdania finansowego zawarte zostaty
opisy ryzyk i istotne postgpowania sporne.

Mariola Kaczmarek
Biemﬁ\ewi&e nr10 014

\
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% il T,
kluczépLy biegly rewident przeprowadzajacy badanie
w imiehiu PKF Consult Sp. z 0.0.
podmiotu uprawnionego do badania sprawozda finansowych nr 477

ul. Orzycka 6, lok. 1B
02-695 Warszawa

Poznan, 30 kwietnia 2015 r.
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