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I. JEDNOSTKOWE SPRAWOIDANIE FINANSOWE SKYSTONE CAPITAL ZA 2014 ROK

WYBRANE DANE FINANSOWE
za okres zakonczony 31 grudnia 2014 roku

w tys. zt w tys. EUR
Wyszczegélnienie 2014 2013 2014 2013
okres od 01.01.2014 okres od 01.01.2013 okres od 01.01.2014 okres od 01.01.2013
do 31.12.2014 do 31.12.2013 do 31.12.2014 do 31.12.2013

Przychody z inwestyciji 105 3865 25 9216
Wynik z inw estycji netto (11 877) (76 239) (2835) (18 062)
Zrealizowane i niezrealizowane zyski (straty) zinwestyciji 3190 2081 761 493
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (8 687) (74 158) (2074) (17 569)
Zysk (strata) brutto (8 687) (74 158) (2074) (17 569)
Zysk (strata) netto (8 687) (74 158) (2074) (17 569)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej 5910 471 1411 112
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansow ej (5935) (463) (1417) (110)
Przeptywy pieniezne netto, razem (25) 8 (6) 2
Zysk (strata) netto na jednqg akcje (w zt / EUR) (5,.92) (0,50) (1,41) (0,12)
Aktywarazem 1736 45 404 407 10 948
Zobowigzania irezerwy, razem 2833 31837 665 7 677
Kapitat wtasny (aktywa netto) (1097) 13 567 (257) 3271
Kapitat zaktadowy 14 685 14 685 3 445 3 541
Liczba akcji (w szt.) 1 468 506 146 850 643 1 468 506 146 850 643
Warto$¢ aktyw dw netto na jedng akcje (w zt / EUR) (0,75) 0,09 (0,18) 0,02
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2014 roku
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SPRAWOIZDANIE Z CAtKOWITYCH DOCHODOW
za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku

2014 2013
Nota okres od 01.01.2014 okres od 01.01.2013
do 31.12.2014 do 31.12.2013

A. Przychody z inwestycji 24 105 3865
Przychody z tytutu odsetek 105 3865
B. Pozostate przychody operacyjne 24 304 1095
C. Koszty operacyjne 24 (3 832) (8177)
Koszty dziatania funduszu, w tym (3766) (8072)
- Ustugi doradztwa finansowego (58) (68)
- Ustugi prawne (113) (137)
- Odsetki z tytutu zaciggnietych kredytéw (pozyczek) (1r101) (3052)

- Ujemne réznice kursowe (1) -
- Pozostate koszty (2 493) (4815)
Amortyzacja srodkdw trwatych oraz wartosci

niematerialnych i prawnych (66) (105)
D. Pozostate koszty operacyjne 24 (8 454) (73 022)
E. Odpis wartosci firmy z wyceny - -

F. Wynik z inwestycji netto (11 877) (76 239)
G. Iredlizowane i niezredalizowane zyski (straty) z inwestyciji 3190 2081
1. Zrealizowane zyski (straty) z inwestyciji 3190 2081

2. Niezrealizowane zyski (straty) z wyceny - -

H. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (8 687) (74 158)

l. Wynik zdarzen nadzwyczajnych - -
1. Zyski nadzwyczajne - -

2. Straty nadzwyczajne - -

J. Zysk (strata) brutto (8 687) (74 158)

K. Podatek dochodowy 25 - .
a) czes¢ biezgca - -
b) cze$¢ odroczona - -

L. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia

straty) - .
M. Zysk (strata) netto, w tym: (8 687) (74 158)
1. Zrealizowany zysk (strata) netto (8 687) (74 158)

2. Niezrealizowany zysk (strata) netto - -

Zysk (strata) netto za okres (8 687) (74 158)

N. Inne catkowite dochody
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych - -
Wycena instrumentdw finansowych (4 604) -
Podatek dochodowy dotyczgcy innych sktadnikéw

catkowitych dochodéw - -

O. Catkowity dochéd za okres (13291) (74 158)
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(wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich, o ile nie wskazano inaczej)

SPRAWOIZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
na dziehn 31 grudnia 2014 roku

Nota 31-12-2014 31-12-2013

A. Porffel inwestycyjny 10 - 17 230
Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych - 17 230

w tym przeznaczone do sprzedazy - 9755
B. Naleznosci 14 434 25 383
Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek 62 25007
Naleznosci z tytutu odsetek - -
Pozostate naleznosci 372 376
C. $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 16 15 40
D. Inne aktywa 1287 2751
Wartosci niematerialne i prawne 12 - 2
Rzeczowe aktywa trwate 11 1286 2744
Rozliczenia miedzyokresowe, w tym: 23 1 5
- Pozostate rozliczenia miedzyokresowe 1 5
E. Wartosé firmy 13 - -
Aktywa razem 1736 45 404
F. Zobowiqzania 19 2109 31271
Zobowigzania z tytutu zaciggnietych kredytéw (pozyczek) 589 2925
Zobowigzania z tytutu wyemitowanych dtuznych papieréw
warto$ciowych - 26762
Zobowigzania z tytutu podatkdw, cetiubezpieczen 160 171
Pozostate zobowigzania 1 360 1413
G. Rezerwy 724 566
Rezerwy na $wiadczenia emerytalne oraz inne obowigzkowe
Swiadczenia pracownikdw, w tym: 21 687 530
- Dtugoterminowe 5 37
- Krétkoterminowe 682 493
Pozostate rezerwy, w tym: 22 37 36
- Dtugoterminowe - -
- Krétkoterminowe 37 36
Zobowigzania i rezerwy razem 2833 31837
Aktywa netto(Aklywa, razem- Zobowigzania i rezerwy, razem) (1097) 13 567
H. Kapitat wiasny (1097) 13 567
Kapitat zaktadowy 17 14 685 14 685
Kapitat zapasowy 18 1100 68 436
Kapitat z aktualizacji wyceny akcjii udziatéw - 4 604
Zysk (strata) z lat ubiegtych (8 195) -
Zysk (strata) netto (8 687) (74 158)
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SPRAWOIZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku

2014 2013
okres od okres od
01.01.2014 do 01.01.2013 do
31.12.2014 31.12.2013
A. Przeptywy srodkéw pienieinych z dziatalnosci operacyjnej
l. Wptywy 8 686 7 549
Odsetki 86 626
Zbycie akcjiiudziatéw w jednostkach zaleznych 6750 4317
Zwroft z tytutu udzielonych pozyczek 1390 480
Zbycie rzeczowych aktywoéw trwatych 41 35
Inne wptywy operacyjne 419 2091
Il. Wydatki (277¢8) (7 078)
Wydatki z tytutu ustug doradztwa finansowego (64) (10)
Wydatki z tytutu ustug prawnych (41) (131)
Udzielone pozyczki - (2 094)
Nabycie wartoéci niematerialnych i prawnych - (7)
Inne wydatki operacyjne (2 671) (4 836)
Ill. Przeptywy pienieine netto z dziatalnosci operacyjnej (I-1) 5910 a7
B. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej

l. Wptywy 80 3233
Wptywy z tytutu emisji akcji i innych instrumentow
kapitatowych oraz doptat do kapitatu - 903
Pozyczki 80 2330
Inne wptywy finansowe - -
Il. Wydatki (6 015) (3698)
Sptaty pozyczek (2 100) (733)
Wydatki na nabycie dtuznych papierdw wartosciowych - -
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych (3562) (2 676)
Odsetki (353) (287)
Inne wydatki finansowe - -
ll. Przeptywy pienieine netto z dziatalnosci finansowej (I-1) (5 935) (463)
C. Przeptywy pieniezne netto, razem (A.ll+-/-B.llI) (25) 8
D. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: (25) 8
- zmiana stanu Srodkdw pienieznych z tytutu réznic kursowych - -
E. $rodki pieniezne na poczatek okresu 40 32
F. $rodki pieniezne na koniec okresu (E+/-C), w tym: 15 40

- 0 ograniczonej mozliw oéci dysponowania
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM
w okresie od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku

Niepodzielony

L. . Kapitat Pozostate . Wynik
Wyszczegolnienie . wynik Razem
podstawowy  kapitaty netto
finansowy
Saldo na dzieh 01.01.2013 roku 13 949 80 153 (6 666) - 87 436
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - - - -
Korekty z tyt. bteddw podstawowych - - - - -
Saldo po zmianach 13 949 80 153 (6 666) - 87 436
Zmiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01 do 31.12.2013 roku
Zyski (straty) z tytutu aktualizacjiwyceny - (962) - - (962)
Zysk netto prezentowany bezposrednio w kapitale wiasnym - (962) - - (962)
Zysk netto za okres od 01.01 do 31.12.2013 roku - - - (74 158) (74 158)

Suma zyskéw i strat ujetych w okresie od 01.01 do 31.12.2013

roku - (962) - (74 158) (75 120)
Dywidendy - - - - -
Podziat wyniku - (6 666) 6 666 - -
Wyemitowany kapitat podstawowy 736 - - - 736
Nadwyzka wartoéci akcji powyzej wartosci nominalnej - 515 - - 515

Saldo na dzien 31.12.2013 14 685 73 040 - (74 158) 13 567

Saldo na dzieh 01.01.2014 roku 14 685 73 040 (74 158) - 13 567

w tym kapitat zwigzany ze srodkami trwatymi

finansowanymi z ZFRON 2600
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - - - -
Korekty z tyt. bteddw podstawowych - - - - -

Saldo po zmianach 14 685 75 640 (74 158) - 13 567

Zmiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01 do 31.12.2014 roku

Zyski (straty) z tytutu aktualizacjiwyceny - (4 604) - - (4 604)

Zysk netto prezentowany bezposrednio w kapitale wiasnym - (4 604) - - (4 604)
Zysk netto za okres od 01.01 do 31.12.2014 roku - - - (8 687) (8 687)

Suma zyskow i strat ujetych w okresie od 01.01 do 31.12.2014

roku - (4 604) R
Pokrycie straty - (68 436) 68 436
Odpis aktualizujgcy srodki trwate finansowane z ZFRON (1 500) 127
Pozostate - - -

Saldo na dzien 31.12.2014 roku 14 685 1100 (5595)

(8 687) (13 291)

(1373)

(8 687) (1097)
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SKYSTONE CAPITAL S.A.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2014 roku
(wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich, o ile nie wskazano inaczej)

Il. NOTY OBJASNIAJACE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA 2014
ROK

1. CIZAS TRWANIA SPOKKI

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

2. OKRES OBJETY SPRAWOZDANIEM

Sprawozdaniem objeto okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku,
a dla danych porownywalnych okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku.

3. ZATWIERDZENIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Prezentowane sprawozdanie finansowe zostato podpisane i zatwierdzone do publikacji przez
Zarzad Skystone Capital S.A. w dniu 30 kwietnia 2015 roku.

4. PODSTAWA | ZASADY SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

a. Podstawa sporzqgdzenia sprawozdan finansowych

Spoétka  sporzqgdza sprawozdania finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej na podstawie Rozporzgdzenia Rady Ministréw  z  dnia
19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papieréw warto$ciowych oraz warunkdw uznawania za réwnowazne informacii
wymaganych przepisami prawa panstwa nie bedgcego panstwem  cztonkowskim
(Dz. U.z 2009 r., Nr 33,poz. 259).

Stosowane przez Spdtke zasady rachunkowos$ci zostaty opisane w punkcie 7 niniejszego
sprawozdania finansowego. Zasady rachunkowosci stosowano przy zachowaniu zasady
ciggtosci we wszystkich prezentowanych okresach.

b. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze  jednostkowe  sprawozdanie finansowe zostato  sporzqdzone  zgodnie z
Miedzynarodowymi  Standardami  Sprawozdawczos$ci  Finansowej (,MSSF") w  ksztatcie
zatwierdzonym przez Unie Europejskq.

c. Standardy i interpretacje zastosowane po raz pierwszy w roku 2014

Sporzadzajgc jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok 2014 Spdétka stosuje takie same
zasady rachunkowosci jak przy sporzgdzaniu rocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego za rok 2013, z wyjatkiem zmian do standarddw i nowych standardéw i interpretacii
zatwierdzonych przez Unie Europejskg, ktére obowiqgzujg dla okresdéw sprawozdawczych
rozpoczynajgcych sie w dniu 1 stycznia 2014 roku:

e MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, zatwierdzony przez Komisje Europejskg
(KE) w dniu 11 grudnia 2012 roku,

¢ MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne™”, zatwierdzony przez KE w dniu 11 grudnia 2012 roku,

* MSSF 12 ,Ujawnienie informacji na femat udziatéw w innych jednostkach”, zatwierdzony przez
KE w dniu 11 grudnia 2012 roku,
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SKYSTONE CAPITAL S.A.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2014 roku
(wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich, o ile nie wskazano inaczej)

* MSR 27 (znowelizowany w roku 2011) ,Jednostkowe sprawozdania finansowe”, zatwierdzony
przez KE w dniu 11 grudnia 2012 roku,

¢ MSR 28 (znowelizowany w roku 2011) ,,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspolinych
przedsiewzieciach”, zatwierdzony przez KE w dniu 11 grudnia 2012 roku,

e Imiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja” - kompensowanie aktywow
finansowych i zobowigzanh finansowych, zatwierdzone przez KE w dniu 13 grudnia 2012 roku,

e Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 12 ,, Ujawnianie
informacji na temat udziatdw w innych jednostkach” i MSR 27 ,, Jednostkowe sprawozdania
finansowe” — jednostki inwestycyjne, zatwierdzone przez KE w dniu 20 listopada 2013 roku,

e Imiany do MSR 36 ,Utrata wartosci aktywdéw” - ujawnianie warto$ci odzyskiwalnej w
odniesieniu do aktywow niefinansowych, zatwierdzone przez KE w dniu 19 grudnia 2013 roku,

e Imiany do MSR 39 ,Instrumenty finansowe: uimowanie i wycena” — nowacja instrumentdw
pochodnych oraz kontynuacja rachunkowosci zabezpieczen, zatwierdzone przez KE w dniu 19
grudnia 2013 roku,

¢ KIMSF 21 ,,Optaty publiczne” - zatwierdzone przez KE w dniu 13 czerwca 2014 roku.

Przyjecie powyzszych zmian standarddéw nie spowodowato zmian w polityce rachunkowosci
Spoétki ani istotnych zmian w prezentacji danych w sprawozdaniu finansowym.

d. Standardy oczekujgce na wdrozenie przez jednostke.

Przy sporzgdzaniu niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego nie zastosowano
zadnego z opublikowanych, ale nie obowigzujgcych standarddéw i interpretacji standarddw.

e Poprawki do MSSF (2011-2013) — zmiany w ramach procedury wprowadzania corocznych
poprawek do MSSF - obowigzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 lipca 2014 roku

e Poprawki do MSSF (2010-2012) — zmiany w ramach procedury wprowadzania corocznych
poprawek do MSSF - obowigzujgce w odniesieniu do okresdw sprawozdawczych
rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 lipca 2014 roku

e Imiany do MSR 19 ,Programy okre$lonych $wiadczenh: sktadki pracownicze” — obowigzujgce
w odniesieniu do okresdw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 lipca 2014
roku,

Standardy i interpretacje przyjete przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci,
ktére wedtug stanu na dzieh 31 grudnia 2014 roku nie zostaty zatwierdzone przez KE do
stosowania i w zwigzku z tym nie zostaty zastosowane w niniejszym sprawozdaniu:

¢ MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” — obowigzujgcy w odniesieniu do okresdw sprawozdawczych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie,

e , Poprawki do MSSF (2012-2014) — zmiany w ramach procedury wprowadzania corocznych
poprawek do MSSF — planowane obowigzywanie w odniesieniu do okresdw sprawozdawczych
rozpoczynajqcych sie 1 lipca 2016 roku lub po tej dacie,

e Imiany do MSSF 10 i MSR 28 -Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywdw pomiedzy
inwestorem a jego jednostkg stowarzyszong lub wspdlinym przedsiewzieciem, obowigzujgcy w
odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016
roku,
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e MSSF 14 ,,Dziatalno$¢ objeta regulacjg cen; salda pozycji odroczonych” — obowigzujgcy w
odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016
roku,

e MSSF 15 ,Przychody z umdw z kontrahentami” - obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw
sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2017 roku,

e Imiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” i MSR 41 ,Rolnictwo”; Rosliny produkcyjne -
obowigzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po
1 stycznia 2016 roku,

¢ Zmiany do MSR 16 ,,Rzeczowe aktywa trwate” i MSR 38 ,,Wartosci niematerialne”- wyjasnienia
odnoénie dozwolonych do stosowania metod amortyzacji - obowigzujgce w odniesieniu do
okresow sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016 roku,

e Imiany do MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne” - ujmowanie udziatdéw we wspdlnych
dziataniach - obowigzujgce w odniesieniu do okresdw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie
w dniu lub po 1 stycznia 2016 roku,

e Zmiany do MSR 1 ,Inicjatywa w zakresie ujawniania informacji” - obowigzujgce w odniesieniu
do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016 roku,

e Zmiany do MSSF 10,MSSF 12 i MSR 28 , Jednostki Inwestycyjne: Zastosowanie wyjgtku od
konsolidacji” - obowigzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie
w dniu lub po 1 stycznia 2016 roku

¢ Imiany do MSR 27 ,Metoda praw wtasnosci w jednostkowym sprawozdaniu finansowym™ -
obowigzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po
1 stycznia 2016 roku

Wedtug szacunkdw Spobtki, wymienione wyzej standardy i zmiany do standarddw nie miatyby
istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez Spdtke na
koniec okresu sprawozdawczego.

e. Zasady prezentacji sprawozdan finansowych

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej w dajgcej sie przewidzied przysztosci (nie krétszej niz 1 rok), mimo ze wystepujg
okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci, gtdéwnie wskutek utraty
ptynnosci finansowej. W dniu 27 czerwca 2014 roku Spdtka zbyta swoje aktywa w Ozen Plus, co
spowodowato catkowitg sptate zadtuzenia wynikajgcego z wyemitowanych obligaciji, a takze -
po wptywie Srodkdw pienieznych za zbyte w dniu 2 lipca 2014 r. akcje spdtki Viatron -
uregulowanie dalszej, znaczqcej czesci zobowigzan.

Obecnie toczy sie proces sprzedazy spdtki Biogaz Zeneris, ktdéra zarzgdza pracg biogazowni w
miejscowosci Skrzatusz. Sprzedaz tej spdtki na warunkach okre$lonych w zawarte] w dniu 16
grudnia 2014 r. umowie przedwstepnej sprzedazy jej udziatdw pozwolitaby na dalsze oddtuzenie
Spotki i kontynuowanie, w bardzo ograniczonym zakresie, jej dziatalnosci, do czasu
planowanego w terminie najblizszych paru miesiecy pozyskania inwestora do Spotki. Niestety, z
powodu spadku rynkowych cen sprzedazy produktéw tej firmy: zardwno energii elekirycznej, jok
i Swiadectw pochodzenia energii, jak réwniez wystgpienia awarii silnika spalania biogazu w tej
biogazowni i zatrzymanie jej pracy w styczniu br., kohcowe warunki transakcii, jezeli do niej
dojdzie, mogg znaczgco, na niekorzy$¢ dla Skystone Capital, odbiega¢ od warunkdw
okreSlonych w umowie przedwstepnej i znaczgco utrudni¢ lub uniemozliwic wrecz
kontynuowanie dziatalnosci Spdtki. W zaistniatej sytuaciji Zarzgd Skystone podjgt decyzie o
odpisaniu do zera, warto$ci udziatdw oraz wierzytelnosci w Biogazie Zeneris.
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f.

Sprawozdanie finansowe jest sporzgdzone w ztotych polskich, a wszystkie wartosci, o ile nie jest
to wskazane inaczej, podane sq w tysigcach ztotych. Ewentualne réznice pomiedzy kwotami
ogdtem a sumgq ich sktadnikéw wynikajg z zaokrgglen.

Spotka dokonuje w bilansie podziatu aktywow i zobowigzan wedtug kryterium ptynnosci, gdyz
zdaniem zarzgdu Spodtki taka prezentacja dostarcza informaciji, ktére sq wiarygodne i bardziej
przydatne dla oceny sytuaciji majgtkowej i finansowej.

Imiany stosowanych zasad rachunkowosci

W omawianym roku nie zostaty zmienione zadne istotne zasady rachunkowosci.

PODSTAWOWE ZASADY WYCENY AKTYWOW | PASYWOW ORAZ POMIARU WYNIKU FINANSOWEGO

a. Porifel inwestycyjny

Wyceny inwestycji wchodzgcych w sktad portfela inwestycyjnego dokonuie sie wg kryteridw:

- inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych oraz wspdlnych przedsiewzieciach —
wyceniane zgodnie z MSR 39 w warto$ci godziwej — w przypadku instrumentéw posiadajgcych
kwotowania cen rynkowych pochodzgce z aktywnego rynku lub ich warto$¢ godziwa moze byé
wiarygodnie zmierzona w inny sposdb; wedtug kosztu - w przypadku instrumentéw nie
posiadajgcych kwotowan cen rynkowych pochodzgce z aktywnego rynku i, ktérych wartosé
godziwa nie moze by¢ wiarygodnie zmierzona w inny sposéb (w przypadku utraty wartoséci tak
ustalong warto$¢ pomniejsza sie o ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci).

b. Rzeczowe akiywa trwate (MSR 16)

W bilansie sktadniki rzeczowego majgtku trwatego wyceniane sg wedtug ceny nabycia lub
kosztow wytworzenia pomniejszone o skumulowane odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu
utraty wartosci.

Amortyzacja $rodka trwatego naliczana jest liniowo i ustalana jest w oparciu o okres jego
ekonomicznej uzytecznosci.

Szacunkowe okresy uzytkowania, warto$ci krahcowe i metoda amortyzacji podlegajg
weryfikacji na koniec kazdego roku obrotowego, a konsekwencje zmian tych szacunkéw
odnoszone sq do przysztych okresdw.

Aktywa utrzymywane na podstawie umowy leasingu finansowego amortyzuje sie przez okres ich
przewidywanego uzytkowania ekonomicznego na takich samych zasadach jak aktywa wtasne,
nie dtuzej jednak niz okres tfrwania leasingu, o ile nie planuje sie ich zakupu po uptywie okresu
frwania umowy leasingu.

Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy / likwidacji lub zaprzestania uzytkowania pozycji rzeczowego
majgtku trwatego okresla sie joko rdznice miedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig
bilansowq tych pozyciji i ujmuje sie je w rachunku zyskéw i strat.

Srodki trwate w budowie powstajgce dla celéw produkcyjnych, wynajmu lub administracyjnych,
jak rowniez dla celdw jeszcze nie okre$lonych, prezentowane sq w bilansie po koszcie
wytworzenia pomniejszonym o ujete odpisy z tytutu utraty wartoéci. Koszt wytworzenia obejmuje
optaty oraz, dla odpowiednich aktywodw, koszty finansowania zewnetrznego skapitalizowane
zgodnie z zasadami rachunkowosci spdtki. Amortyzacja dotyczgca tych aktywéw trwatych
rozpoczyna sie w momencie rozpoczecia ich uzytkowania.

Spdtka stosuje nastepujgce okresy amortyzaci:

> budynki 40-70 lat
» budowle 10-100 lat
» maszyny i urzgdzenia techniczne 7-60 lat
> Srodki transportu 3-20 lat
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» sprzet komputerowy 2-10 lat
» narzedzia, przyrzady 2-25 lat

c. Wartosci niematerialne (MSR 38)

Wartoéci niematerialne wyceniane sg wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
pomniejszone o umorzenie i ewentualnie o odpis z tytutu utraty warto$ci (MSR 38). Amortyzacje
nalicza sie metodq liniowg w przewidywanym okresie uzytkowania tych aktywdw. Szacunkowy
okres uzytkowania oraz amortyzacja podlegajg weryfikacji na koniec kazdego rocznego okresu
sprawozdawczego, a skutki zmian tych szacunkdéw odnoszone sg do przysztych okreséw.

Do wartoéci niematerialnych zaliczane sqg koszty zaptacone za nabycie prawa wieczystego
uzytkowania gruntu. Koszty te rozliczane sg na rachunek zyskdéw i strat przez okres na jaki prawo
zostato przyznane.

d. Aktywa trwate przeznaczone do zbycia

Aktywa trwate i grupy do zbycia klasyfikuje sie jako przeznaczone do sprzedazy, jesli ich wartose
bilansowa zostanie odzyskana raczej w wyniku transakciji sprzedazy niz w wyniku ich dalszego
uzytkowania. Warunek ten uznaje sie za spetniony wytgcznie woéwczas, gdy wystgpienie
transakciji sprzedazy jest bardzo prawdopodobne, a sktadnik aktywdw (lub grupa do zbycia) jest
dostepny do natychmiastowe] sprzedazy w swoim obecnym stanie. Klasyfikacja sktadnika
aktywdw jako przeznaczonego do zbycia zaktada zamiar kierownictwa spdtki do dokonania
fransakciji sprzedazy w ciggu roku od momentu zmiany klasyfikaciji. Aktywa frwate (i grupy do
zbycia) zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy wycenia sie po nizszej sposrdd dwdch
wartosci: pierwotnej wartosci bilansowej lub wartosci godziwej, pomniejszonej o koszty zwigzane
ze sprzedazq. W czasie gdy dany sktadnik aktywdw zaliczany jest do przeznaczonych do
sprzedazy nie podlega on amortyzacii.

e. Wartosé firmy

Wartosé¢ firmy powstajgca przy konsolidacii lub potgczeniu z inng jednostkg wynika z wystgpienia
na dzieh nabycia, nadwyzki kosztu nabycia jednostki nad wartosciqg godziwg mozliwych do
zidentyfikowania sktadnikdw aktywow i pasywodw jednostki zaleznej na dzieh nabycia. Wartosé
firmy jest wykazywana jako sktadnik aktywdw i przynajmniej raz w roku podlega analizie pod
kgtem utraty wartosci. Ewentualna utrata wartodci rozpoznawana jest od razu w rachunku
zyskoéw i strat i nie podlega odwrdceniu w kolejnych okresach. Przy sprzedazy jednostki zaleznej
odpowiednia cze$¢ wartosci firmy uwzgledniana jest przy wyliczaniu zysku bgdz straty na
sprzedazy.

f. Naleznosci

Na dzienh powstania naleznos$ci wycenia sie wg warto$ci godziwej. W pdzniejszym okresie
naleznosci wykazuje sie wedtug skorygowanych cen nabycia (metody zamortyzowanego
kosztu) stosujgc metode efektywnej stopy procentoweji pomniejsza o odpisy aktualizujgce.
Odpiséw aktualizujgcych dokonuje sie w oparciu o wiekowanie sald naleznosci bgdz na
podstawie analizy danych historycznych oraz w sytuacii, gdy odzyskanie naleznosci przestaje
by¢ prawdopodobne.

g. S$rodki pieniezne

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujg srodki pieniezne w kasie, na rachunkach
bankowych oraz lokaty i krotkoterminowe papiery wartosciowe z terminem zapadalnosci do
frzech miesiecy od ich zatozenia, otrzymania, nabycia lub wystawienia.

h. Koszty finansowania zewnetrznego (MSR 23)

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem lub wytworzeniem
sktadnikéw majgtku wymagajgcych dtuzszego czasu, aby mogty by¢ zdatne do uzytkowania
lub odsprzedazy, dodaje sie do kosztéw wytworzenia takich aktywoéw az do momentu, w ktérym
aktywa te sg zasadniczo gotowe do zamierzonego uzytkowania lub odsprzedania. Przychody z
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inwestycji uzyskane w wyniku krétkoterminowego inwestowania  pozyskanych  Srodkéw
zewnetrznych przed zainwestowaniem ich w omawiane aktywa pomniejszajg wartos¢ kosztéw
finansowania zewnetrznego podlegajgcych kapitalizacii.

Wszelkie pozostate koszty finansowania zewnetrznego sq odnoszone bezposrednio
w rachunek zyskéw i strat w okresie, w ktérym zostaty poniesione.

i. Dotacje panstwowe

Dotacji panstwowych nie uimuje sie do chwili uzyskania uzasadnionej pewnosci, ze spdtka spetni
konieczne warunki i otrzyma takie dotacje.

Dotacje do aktywdw ujmuje sie jako przychody przysztych okresdw, a nastepnie czes¢ dotacii
przenoszona jest do przychoddw kazdego roku, tak aby zréwnowazyEé wyzszy odpis
amortyzacyjny oparty na wartosci poczgtkowej sktadnika aktywoéw trwatych.

Dofinansowanie do aktywdéw z Zaktadowego Funduszu Rehabilitacji Oséb Niepetnosprawnych
ujmuje sie w kapitale zapasowym.

j- Zobowigzania

Za zobowigzania uznaje sie wynikajgcy z przysztych zdarzeh obowigzek wykonania swiadczeh o
wiarygodnie okreslonej wartosci, ktére spowodujg wykorzystanie juz posiadanych lub przysztych
aktywdw Spditki. Na dzieh powstania, zobowigzania wycenia sie wg wartosci godziwej. W
pdzniejszym okresie, zobowigzania wykazuje sie wedtug skorygowanych cen nabycia (metody
zamortyzowanego kosztu) stosujgc metode efektywnej stopy procentowe.

k. Rezerwy (MSR 37)

Rezerwy tworzone sq woéwczas, gdy na spotce cigzy istniejgcy obowigzek wynikajgcey ze zdarzenh
przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznose
wyptywu Srodkdéw, z ktdrymi zwigzane sg korzysci ekonomiczne oraz mozna dokonad
wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania.

. Podatek dochodowy odroczony (MSR 12)

Na obowigzkowe obcigzenia wyniku sktadajqg sie: podatek dochodowy i podatek odroczony.
Na przejsciowe réznice miedzy wartoscig ksiegowq aktywédw i pasywdw a ich wartoscig
podatkowg tworzone sqg rezerwy i ustalane akitywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego od 0séb prawnych.

Warto$¢ sktadnika aktywdw z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien
bilansowy, a w przypadku, gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie bedqg wystarczajgce
dla realizacji sktadnika aktywow lub jego czesci nastepuje jego odpisanie.

m. Kapitaty wtasne

Kaopitat  zaktadowy  wykazywany jest w  wartosci nominalnej]  wyemitowanych
i zarejestrowanych akcji.

n. Przychody (MSR 18)

Przychody sg ujmowane w takiej wysokosci, w jakie] jest prawdopodobne, ze spdtka uzyska
korzysci ekonomiczne zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote przychoddw mozna wycenié
w wiarygodny sposéb. Przy uimowaniu przychoddw obowigzujg nastepujgce kryteria klasyfikacii:
- sprzedaz towardw i produktdw — sg one ujmowane, jezeli znaczgce ryzyko i korzysci wynikajgce
z prawa wtasnosci do towardw i produktéw zostaty przekazane nabywcy oraz gdy kwote
przychoddéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposdb,

- $wiadczenie ustug - przychody sg ujmowane poprzez odniesienie do stopnia zaawansowania
realizacji danej umowy,

- przychody z inwestycji — obejmujag dywidendy ujmowane w momencie ustalenia praw
akcjonariuszy do ich otrzymania oraz odsefki ujmowane sukcesywnie
w miare ich narastania do wartosci bilansowej netto danego sktadnika aktywow.
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o. Rachunek przeptywdéw pieniezinych

Spoétka sporzgdza przeptywy metodq bezposredniqg stosujgc podziat na dziatalnos¢ operacyjng,
inwestycyjng i finansowq, ktéry przedstawia sie nastepujgco:

- do dziatalnosci operacyjnej Spdtka zalicza transakcje i zdarzenia zwigzane z podstawg
dziatania grupy,

- do dziatalnosci inwestycyjnej Spdtka zalicza wydatki poniesione na zakup (budowe) lub
uzyskane ze sprzedazy przez Spobdtke aktywodw trwatych,

- do dzatalnosci finansowej zalicza sie gtéwnie pozyskiwanie kapitatu  wtasnego
i kapitatdw obcych orazich zwrot i obstuge.

p. Platnoscirealizowane w formie akcji

Ptatnosci w formie akcji rozliczane w instrumentach kapitatowych na rzecz Zarzgdu oraz
pracownikdw wycenia sie w wartosci godziwej instrumentdw kapitatowych na dzien ich
przyznania. Do wyznaczania wartos$ci uprawnieh uzywa sie technik symulaciji Monte Carlo oraz
wzordw analitycznych.

Warto$¢ godziwg ptatnosci w formie akciji rozliczanych w instrumentach kapitatowych okreslong
w dniu ich przyznania odnosi sie w koszty metodq liniowg w okresie nabywania uprawnien, na
podstawie oszacowan Spdtki co do instrumentdw kapitatowych, ktdre ostatecznie zostang
nabyte. Na kazdy dzien bilansowy spdtka weryfikuje oszacowania dotyczgce liczby
instrumentéw kapitatowych przewidywanych do przyznania. Ewentualny wptyw weryfikacii
pierwotnych oszacowan ujmuje sie w rachunku zyskdw i strat przez pozostaty okres przyznania.

6. ZARZADZANIE RYZYKIEM

6.1.Ryzyko finansowe

Dziatalno$¢ Skystone Capital narazona jest na rdézne rodzaje ryzyka finansowego a w
szczegolnosci:

a. ryzyko zmiany stép procentowych;

b. ryzyko kredytowe;

C. ryzyko kursowe;

d. ryzyko utraty ptynnosci.

a. Ryzyko zmian stép procentowych

Dla posiadanego zadtuzenia finansowego, dla ktérego odsetki liczone sg na bazie zmiennegj
stopy procentowej, wystepuje ryzyko wzrostu tych stép w stosunku do poziomu
z dnia zawarcia umowy. Z kolei dla zobowigzah finansowych oprocentowanych wg statej stopy
procentowej ryzyko wigze sie ze spadkiem rynkowych stép procentowych.

Zmiana oprocentowania o +/- 1 punkt procentowy w przypadku zobowigzan spdtki wptynetaby
na wynik nastepujgco:

Wartosé
bilansowa +1% (1pp) -1% (1pp)
State stopy procentowe na dzien 31.12.2014
Ofrzymane pozyczki 496 16 - 16
496 16 - 16
State stopy procentowe na dzien 31.12.2013
Ofrzymane pozyczki 2709 30 - 30
Obligacje 23196 223 - 223
25 905 253 - 253
Imienne stopy procentowe na dzien 31.12.2013
Obligacje 3562 43 - 43
3562 43 (43)
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Z kolei w przypadku posiadanych przez spotke aktywdw finansowych (udzielonych pozyczek)
ryzyko zmian stop procentowych wynika ze spadku ich rynkowego poziomu — dla pozyczek
oprocentowanych wg zmiennej stopy procentowej oraz z ich wzrostu — dla pozyczek udzielonych
i oprocentowanych wg statej stopy procentowe.

Zmiana oprocentowania o +/- 1 punkt procentowy w przypadku aktywédw finansowych spotki
wptynetaby na wynik nastepujgco:

Wartosé
bilansowa +1% (1pp) -1% (1pp)
State stopy procentowe na dzien 31.12.2014
Udzielone pozyczki 69 14 - 14
69 14 - 14
State stopy procentowe na dzien 31.12.2013
Udzielone pozyczki 2703 51 - 51
2703 51 - 51
Imienne stopy procentowe na dzien 31.12.2013
Udzielone pozyczki 48 695 487 - 487
48 695 487 (487)

b. Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe Grupy zwigzane jest przede wszystkim z nalezno$ciami z tytutu dostaw i ustug.

Naleznosci te poddawane sg ciggtemu monitoringowi. Analizowana jest struktura wiekowa
naleznosci oraz kondycja finansowa dtuznikéw.

Ekspozycja na ryzyko kredytowe w zakresie pozyczek udzielonych przedstawiata sie nastepujgco:
Stan na dzien 31.12.2014r.

Wyszczegblnienie Pozyczki Pozyczki wedtug okreséw zapadalnosci Pozyczki
wymagalne do 1roku od1do3 od3do5 powyiej5s razem
lat lat lat
Pozyczki - 480 - - 480
Odsetki - 20 - - - 20
tacznie pozyczki z odsetkami - 499 - - - 499
Odpisy na kapitat - (418) - - - (418)
Odpisy na odsetki - (19) - - - (19)
Odpisy tgcznie - (437) - - - (437)

Stopien narazenia na ryzyko kredytowe

Wartosé

Wartosé narazona

31.12.2014r. bilansowa na ryzyko

Naleznosci handlowe 12 12

Pozyczki (udzielone) 62 62

Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych 15 15
31.12.2013

Naleznosci handlowe 15 15

Pozyczki (udzielone) 25 007 25 007

Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkdw pienieznych 40 40
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c. Ryzyko kursowe

Ryzyko kursowe dla Spétki zwigzane jest ze sporadycznymi transakcjami. W 2014 roku ryzyko
kursowe miato marginalne znaczenie.

d. Ryzyko utraty ptynnosci

Ryzyko utraty ptynnosci w podmiocie dominujgcym wynika z tego, ze w swoim modelu
biznesowym i na obecnym etapie dziatalnosci Spdtka pozyskuje srodki na swojg dziatalnosé
jedynie z dezinwestycji, regulujgc jednocze$nie znaczne zobowigzania wobec wierzycieli.
Wyijgtkowo tfrudny i ryzykowny z punktu widzenia prawdopodobienstwa jego pozytywnego
zakonczenia proces dezinwestycji spowodowany jest sposobem prowadzenia tych inwestycji w
przeszto$ci i ich obecnym, czesto bardzo ztym stanem. Powoduje to ryzyko, ze dane aktywo
moze w ogdle nie znalez& nabywcey lub uzyskana cena sprzedazy bedzie znacznie nizsza od
oczekiwan sprzedajgcego i wielko$ci naktaddw poniesionych na ich wytworzenie. W spdtkach
zaleznych, elementem ryzyka jest niedostateczna, biezgca sprawnos¢ i efektywnos$¢ operacyjna,
dodatkowo obnizana niekorzystnym obecnie sposobem subsydiowania wytwarzania ,zielonej
energii” w Polsce. Ograniczenie w dostepie do kapitatu z rynkdw finansowych moze skutkowac
brakiem mozliwosci pozyskania nowego finansowania lub refinansowania obecnego zadtuzenia.
Ryzyko to uzaleznione jest w przewazajgcej mierze od oceny zdolnosci kredytowej Spdiki, spdtek
zaleznych, warunkdw rynkowych dotyczgcych pozyskania dtugu oraz sktonnosci do ryzyka na
rynkach finansowych.

W ocenie Zarzqgdu Spodtki element ten jest monitorowany i uwazany za wyjgtkowo istotny w
przypadku Skystone Capital.

ANALIZA WYMAGALNOSCIZOBOWIAZAN FINANSOWYCH

31.12.2014r. do 1roku od 1do 5 lat > 5 lat
Oprocentowane kredyty i pozyczki 589 - -

Zamienne akcje uprzywilejowane - - -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 559 - -
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego - - -
Zobowigzania z tytutu wyemitowanych dtuznych

papierdw wartosciowych - - -

31.12.2013 . do 1 roku od 1 do 5 lat > 5 lat
Oprocentowane kredyty i pozyczki 2 925 - -

Zamienne akcje uprzywilejowane - - -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 987 - -
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego - - -
Zobowigzania z tytutu wyemitowanych dtuznych

papierdw wartosciowych 26 762 - -

Wobec wyczerpania zrédet finansowania dla spdtek zaleznych, Zarzad Spotki —przy zgodzie Rady
Nadzorczej- podjat starania zakonczenia wszystkich procesdw dezinwestycii.

6.2.Ryzyko kapitatowe

Na jednostce dominujgcej nie cigzg zadne zewnetrzne ograniczenia, zwigzane z zarzqgdzaniem
kapitatem poza standardowymi wymogami odnosnie minimalnego poziomu kapitatu
zaktadowego okreslonego przez Kodeks Spdtek Handlowych. W zwigzku z wysokoscig strat
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wykazanych w sprawozdaniach finansowych za | pétrocze 2014 roku (zgodnie z art. 397 ksh),
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie akcjonariuszy Skystone Capital SA, w dniu 7 listopada 2014r.
podjeto uchwate o dalszym istnieniu spdtki i kontynuacji dziatalnosci. Wysoko$¢  straty
wygenerowanej za caty 2014 rok wymaga ponownego zwotania Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy.

Celem Skystone Capital w zarzgdzaniu ryzykiem kapitatowym jest ochrona zdolnosci Skystone
Capital do kontynuowania dziatalnosci, tak, aby mozliwe byto realizowanie zwrotu dla
akcjonariuszy. Ponadto istotnym elementem zarzgdzania ryzykiem kapitatowym  jest
optymalizacja struktury kapitatu w celu obnizenia jego kosztu.

Skystone Capital monitoruje kapitat, przy pomocy wskaznika zadtuzenia, ktéry oblicza sie, jako
stosunek zadtuzenia netto (kredyty, pozyczki, zobowigzania z tytutu leasingu finansowego,
zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania pomniejszone o Srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty) do tgcznej wartodci kapitatu (rozumianego joko suma kapitatu wtasnego i
zadtuzenia netto).

31.12.2014r. 31.12.2013r.

Zobowigzania ogdtem 2109 31271
Minus: srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (15) (40)
Zadtuzenie netto 2094 31231
Kapitat wtasny ogétem (1097) 13567
Kapitat wtasny i zadtuzenie netto 997 44798
Wskaznik zadtuzenia 210,03% 69,72%

W skaznik zadtuzenia = zadtuzenie netto/(kapitat wtasny i zadtuzenie netto)

7. INFORMACJA O KURSIE EURO

Wybrane dane finansowe zawarte w niniejszym raporcie zostaty przeliczone na EURO wedtug
nastepujgcych zasad:

Poszczegdlne pozycje aktywdw i pasywdw — wedtug Sredniego kursu ogtoszonego na ostatni
dzier kazdego okresu sprawozdawczego przez Narodowy Bank Polski:

na dzien 31 grudnia 2014r. - 4,2623

na dzien 31 grudnia 2013r. - 4,1472

Poszczegdlne pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywdw srodkdw pienieznych —
wedtug kursu stanowigcego Ssrednig arytmetyczng Srednich kurséw ustalonych przez Narodowy
Bank Polski na ostatni dzien kazdego zakohczonego miesigca  kazdego  okresu

sprawozdawczego:
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2014r. - 4,1893
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2013r. - 4,2210

8. INFORMACJE DOTYCZACE SEGMENTOW DZIALALNOSCI

Spdétka na poziomie sprawozdania jednostkowego nie identyfikuje segmentdw dziatalnosci.
Segmenty operacyjne dla Grupy Kapitatowej zostaty zidentyfikowane i opisane w nocie nr 5 do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Skystone Capital S.A.

9. PRZEKSZTALCENIE SPRAWOZIDAN FINANSOWYCH W CELU ZAPEWNIENIA POROWNYWALNOSCI
DANYCH

Dane finansowe dotyczgce roku biezgcego i poprzedniego sq poréwnywdalne.
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10. PORTFEL INWESTYCYJNY

Zmiana wartosci bilansowej sktadnikow portfela inwestycyjnego
w okresie od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku

Udziaty Akcje i udziaty w

mniejszosciowe jednqs fkach Razem
zaleznych
Warto$é bilansowa na poczatek roku obrotowego - 17 230 17 230
Zwigkszenia, w tym: - - -
- objecie nowych emisji - - -
-inne -
Zmniejszenia, w tym: - 17 230 17 230
- sprzedaz - 5151 5151
- odpisy - 7 475 7 475
- utrata kontroli - -
- wycena 4 604 4 604
Wartosé bilansowa na koniec okresu - 0 0

Zbywalnosé sktadnikéw portfela inwestycyjnego

Z nieograniczonq zbywalnosciq

Z ograniczonq
zbywalnosciq

Wyszczegdlnienie notowane na nienotowane
notowane na
ieldach rynkach narynkach
i
9 pozagieldowych regulowanych
warto$¢ bilansowa - - - -
Akcje i udziaty w wartos¢ wedtug ceny nabycia - - - 8 642
jednostkach zaleznych  warto$¢ godziwa - - - -
wartos¢ rynkowa - - - nd
Wtymakcjei  wartosé bilansowa - - - -
udziaty wjednostkach wartos¢ wedtug ceny nabycia - - - 8 642
zaleznych
przeznaczone do wartos¢ godziwa - - - -
sprzedazy wartos¢ rynkowa - - - -
. ) warto$¢ bilansowa - - - -
Akcje iudziaty w ot wedh bvei 905
warto$¢ wedtug ceny nabycia - - -
pozostatych . ) 9 Y Y
jednostkach krajowych wartosc godziwa ) ) . B
warto$é rynkowa - - - nd
wartos¢ bilansowa - - - -
RAZEM wartos¢ wedtug ceny nabycia - - - 8867
warto$¢ godziwa - - - -
wartos¢ rynkowa - - - nd
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Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych
na dzien 31 grudnia 2014 roku

' Udziat w
i ., Wartosc Procent P T
Nazwa jednostki Charakter . R ogolnej liczbie
X .. . . L. | it bilansowa posiadanego p
ze wskazaniem  Siedziba Przedmiot dziatalnosci powiqzania akeji kapitaty glosow w
formy prawnej kapitatowego s oz walnym
Y P 1 P 9 (udziatéw) zaktadowego Y .
zgromadzeniv
Roboty zwigzane z budowq pozostatych
X X obiektéw inzynierii lgdowej i wodnej,
Biogaz Zeneris , . " L. I .
s Poznanh wytwarzanie energii elekirycznej, dziatalnosé w zalezna - 100,00 100,00
.Z0.0.
P zakresie inzynierii i zwigzane z nig doradztwo
techniczne
X Wytwarzanie, przesytanie, dystrybucja energii
Elekfrownie Wodne , . .
) Poznan elekir., budownictwo, prace badawczo zalezna - 99,90 99,90
Zeneris PlusSp.zo.o. K i
rozwojowe w dz. nauk technicznych
Zesp ot Elektrowni Wytwarzanie, przesytanie, dystrybucja energii
Wodnych Zeneris Poznan elektr., budownictwo, prace badawczo zalezna - 99,90 99,90
Sp.zo.0. rozwojowe w dz. nauk technicznych
Roboty zwigzane z budowq pozostatych
. L obiektéw inzynierii lgdoweji wodnej,
Biogazownia Bielany . . " L. I .
So.700 Bielany wytwarzanie energii elekirycznej, dziatalnosé w zalezna - 70,00 70,00
p-z00. zakresie inzynierii i zwigzane z nig doradztwo
techniczne
Roboty zwigzane z budowq pozostatych
X X obiektéw inzynierii lgdowej i wodnej,
Biogaz Zeneris Tech , X B L » .
s Poznan wytwarzanie energii elektrycznej, dziatalno$é¢ w zalezna - 100,00 100,00
.Z0.0.
P zakresie inzynierii i zwigzane z niq doradztwo
techniczne
RAZEM -

Imiany w omawianym okresie

W dniu 7 stycznia 2014 roku 140.000 udziatdw w spodtce Elektrownie Wodne Zeneris Sp. z 0.0.
zostato przejetych od Skystone Capital SA przez podmiot zewnetrzny za kwote 214 tys. zt. Tym

samym Skystone Capital przestat by¢ udziatowcem Elektrowni Wodnych Zeneris Sp. z o.0.

W dniu 27 czerwca 2014 r. zawarta zostata umowa sprzedazy wszystkich udziatdéw Skystone
Capital w Ozen Plus Sp. z 0.0., ze spdtkg Korona Pomorska S.A. Na dzieh bilansowy Skystone
Capital nie byta juz udziatowcem wyzej wymienionej spotki.

W dniu 2 lipca 2014 roku Skystone Capital SA sprzedat wszystkie akcje posiadane w spdtce
VIATRON SA w tgcznej liczbie 612.250 sztuk za cene 3.000.000,00 ztotych.

11. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

RZECZOWE AKTYWA TRWALE W OKRESIE OD 01.01 DO 31.12.2014 ROKU

Wyszczegdlnienie r na dzief na dzien
31.12.2014 31.12.2013

Grunty " 156 156
Budynkii budowle " 1100 2513
Maszyny i urzgdzenia " 4 9
Srodki transportu " 26 39
Pozostate srodki frwate " - 27
W artosé bilansowa netto d 1286 2744
Rzeczowe aktywa trwate w toku wytwarzania 4 - -
Zaliczki na srodki trwate r - -
Rzeczowe aktywa trwate ogdtem " 1286 2744
Zaklasyfikow anie rzeczowych aktywow trwatych jako 4

przeznaczonych do sprzedazy - -
Rzeczowe aktywa trwate " 1286 2744
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RZECZOWE AKTYWA TRWALE W OKRESIE OD 01.01 DO 31.12.2014 ROKU

.. Maszyny z . Pozostate Srodki
Wyszczegodlnienie Grunty :t:’;:;: i ir:r:cs):::iu srodki trwatew Razem
urzgdzenia trwate budowie
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 01.01.2013 roku 156 2 551 23 132 43 - 2905
Zmniejszenie stanu z tytutu sprzedazy spotki zaleznej (-) - - - - - - -
Zwiekszenia stanu z tytutu nabycia - - 4 - - - 4
Zwiekszenia z tytutu zawartych uméw leasingu - - - - - - -
Zmniejszenia stanu z tytutu zbycia (-) - - - - - - -
Amortyzacja (-) - (38) (18) (31) (16) - (103)
Pozostate zmiany - - - (62) - (62)
Wartos¢ bilansowa netto na dzieh 31.12.2013 roku 156 2513 39 27 2744
Wartos¢ bilansowa netto na na dzieh 01.01.2014 roku 156 2513 39 27 - 2744
Zmniejszenie stanu z tytutu sprzedazy spotki zalezne; (-) - - - - - - -
Zwigkszenia stanu z tytutu nabycia - - - - - - -
Zmniejszenia stanu z tytutu zbycia (-) - - - - (20) - (20)
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (-) - (1373) - - - - (1373)
Amortyzacja (-) - (40) (5) (13) (7) - (65)
Pozostate zmiany - - - - - - -
Wartosé bilansowa netto na na dzien 31.12.2014 156 1100 4 26 - 1286
RZECZOWE AKTYWA TRWALE W OKRESIE OD 01.01 DO 31.12.2014 ROKU (CIAG DALSZY)
] Budynkii Maszyny §rodki Pca’zoslale $rodki
Wyszczegolnienie Grunty budowle i ransportu srodki fwalew Razem
urzqdzenia trwate  budowie
Stan na na dzien 01.01.2014 roku
Wartos¢ bilansowa brutto 156" 2600 451 " 677 319 -7 3593
Suma dotychczasowego umorzenia i odpiséw " r " r r
aktualizujgcych (-) - (87) (442) (28) (292) - (849)
Warto$é bilansowa netto o158 " 2513 " 9" 39" 277 - 7 2744
Stan na na dzien 31.12.2014 roku
Warto$¢ bilansowa brutto " o156 " 2600 161" 66" 155" -7 3138
Suma dotychczasowego umorzenia i odpiséw r r r r r r r
aktualizujgcych (-) - (1.500) (157) (40) (1595) - (1852)
~ " “Warloé¢ bilansowa netto T is6 T 11000 4 26 < T T TTT7TT 7288
12. WARTOSCI NIEMATERIALNE
WARTOSCI NIEMATERIALNE NA DZIEN 31.12.2014 ROKU
na dzieh 31.12.2014 na dzieh 31.12.2013
Wyszczegdlnienie wartosé netto wyitworzone waroéé neffo wyilworzone
ogdétem,w  we wiasnym ogbtem, w tym: we wlasnym
tym: zakresie ! ) zakresie
Oprogramow anie komputerowe - - 2 -
Warto$¢ bilansowa netto - - 2 -
Wartosci niematerialne ogétem - - 2 -
Zaklasyfikowanie wartosci niematerialnych jako
przeznaczonych do sprzedazy
Wartosci niemateriaine - - 2 -
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WARTOSCI NIEMATERIALNE W OKRESIE OD 01.01 DO 31.12.2014 ROKU

Oprogramowanie

Wyszczegdlnienie Razem
4 9 komputerowe
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 01.01.2013 roku 1 1
Zwiekszenia stanu z tytutu nabycia 3 3
Amortyzacja (-) (2) (2)
Wartos$é bilansowa netto na dzien 31.12.2013 roku 2 2
Wartos¢ bilansowa netto na na dzien 01.01.2014 roku 2
Amortyzacja (-) (2) (2)
Wartos$é bilansowa netto na na dzien 31.12.2014 roku - -
WARTOSCI NIEMATERIALNE W OKRESIE OD 01.01 DO 31.12.2014 ROKU (ciqg dalszy)
L. Oprogramowanie
Wyszczegdlnienie Razem
komputerowe
Stan na na dzierh 01.01.2014 roku
Wartos¢ bilansowa brutto 325 325
aktualizujgcych (323) (323)
Wartosé bilansowa netto 2 2
Stan na na dzien 31.12.2014 roku
Wartos¢ bilansowa brutto 325 325
aktualizujgcych (325) (325)
Wartosé bilansowa netto - -
13. WARTOSC FIRMY
WARTOSC FIRMY W OKRESIE OD 01.01 DO 31.12.2014 ROKU
Wyszczegdlnienie Wartosé

Wartos¢ bilansowa brutto na dzieh 01.01.2013 roku 6 300

Zwiekszenie stanu z tytutu przejecia jednostki -
Zmniejszenie stanu z tytutu sprzedazy spotki zaleznej (-) -
Inne zmiany wartosci bilansowej -
Warto$¢ bilansowa brutto na dzien 31.12.2013 roku 6 300
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci na dziern 01.01.2013 roku -
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci ujete w trakcie okresu - 6 300

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartodci na dzieh 31.12.2013 roku - 6300
Wartosé bilansowa brutto na dzien 01.01.2014 roku 6 300

Lwiekszenie stanu z tytutu przejecia jednostki -
Zmniejszenie stanu z tytutu sprzedazy spétki zaleznej (-) - 6 300
Inne zmiany wartosci bilansowej -
Wartos¢ bilansowa brutto na dzieh 31.12.2014 roku -
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci na dzieh 01.01.2014 roku - 6300
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci ujete w trakcie okresu 6 300
Pozostate zmiany -

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartodci na dzieh 31.12.2014 roku -

Wartos$é bilansowa netto na dzien 31.12.2013 roku -
Wartos$é bilansowa netto na dzien 31.12.2014 roku -
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a. Alokacja wartosci firmy do jednostek generujgcych przeptywy pieniezne
Dla celéw testowania utraty wartosci wartos¢ firmy zostata alokowana do nastepujgcych
jednostek generujgcych Srodki pieniezne:
» OIZEN-Plus Sp.z 0.0.
Alokacja nastgpita na dzieh 31 grudnia 2008 roku.
W zwiqzku ze sprzedazqg catodci udziatdéw Ozen Plus Sp. z 0.0. dokonano spisania wartosci firmy

powstatej z potgczenia.

14. NALEZNOSCI

NALEZNOSCI NA DZIEN 31.12.2014 ROKU

Wyszczegdlnienie na dzien na dzien
31.12.2014 31.12.2013
Naleznosci brutto 3695 59 830
Z tytutu udzielonych pozyczek 499 56817
Z tytutu dostaw i ustug 2 659 2 652
7 tytutu podatkdw, cet, ubezpieczen oraz innych swiadczeh - -
Pozostate naleznosci 537 361
Zaliczki na dostawy - -
Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci (3261) (34 447)
Naleznosci netto, w tym: 434 25383

ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC NALEZNOSCI W OKRESIE OD 01.01 DO 31.12.2014 ROKU

za okres za okres
Wyszczegolnienie 0od01.01do 0d01.01do
31.12.2014 31.12.2013
Stan na poczatek okresu 34 447 8377
Odpisy aktualizujgce dokonane w okresie 600 32411
Odpisy aktualizujgce odwrécone w okresie - (5572)
Odpisy aktualizujgce wykorzystane w okresie (31786) (769)
Inne zmiany - -
Stan na koniec okresu 3261 34 447
NALEZNOSCI NA DZIEN 31.12.2014 ROKU- STRUKTURA WALUTOWA
na dzieh 31.12.2014 na dzien 31.12.2013
i s . . po
Wyszczegodlnienie . po przeliczeniu . . .
w walucie w walucie przeliczeniu
na PLN
na PLN
w zlotych polskich - 434 - 25383
w walucie obcej - - -
w walucie obcej - - - -
Razem X 434 X 25383
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15. INSTRUMENTY FINANSOWE

16.

Na dzien 31 grudnia 2014 r. Spdtka posiadata nastepujgce instrumenty finansowe zgodnie

Z MSR 39:
AKTYWA FINANSOWE
na dzien na dzien
31.12.2014 31.12.2013
Portfel inwestycyjny - 17 230
w tym przeznaczone do sprzedazy - 9755
Srodki pieniezne 15 40
Pozyczki udzielone 62 25007
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 12 15
Razem aktywa finansowe 89 42 292
oraz zobowigzania finansowe zgodnie z MSR 39:
ZOBOWIAZANIA FINANSOWE
na dzien na dzien
31.12.2014 31.12.2013
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 559 987
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego - -
Zobowigzania z tytutu wyemitowanych dtuznych papierdw
warto$ciowych - 26762
Kredyty i pozyczki 588 2925
Razem zobowiqgzania finansowe 1147 30474
Zdaniem Zarzgdu Spodtki warto$¢  bilansowa  ww. instrumentéw  finansowych  na

31 grudnia 2014 r., po dokonaniu odpisdw aktualizujgcych, nie odbiegata istotnie od ich

wartosci godziwe;j.

Hierarchia wyceny wartosci godziwej

Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3
Techniki wyceny
. . L . Wartosé Ceny oparte na
Aktywa wyceniane w wartosci godziwej na dzien 30.06.2014 . kwotowane na Pozostate
bilansowa obserwowalnych .
aktywnych techniki wyceny
danych
rynkach
rynkowych
Udziaty i akcje w jednostkach zaleznych - -
Rachunkowos$é zabezpieczen
Spdtka nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen.
SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY
SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY NA DZIEN 31.12.2014 ROKU
s s na dzien na dzieh
Wyszczegodlnienie
31.12.2014 31.12.2013
Srodki pieniezne w kasie " 7 2
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych d 8 " 38
Inne aktywa pieniezne d - -
Razem d 15 " 40
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SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY (STRUKTURA WALUTOWA) NA DZIEN 31.12.2014 ROKU

P na dzien na dzieh
Wyszczegodlnienie
31.12.2014 31.12.2013
w walucie polskie] " 15 40
w walutach obcych (wg walut iw przeliczeniu za zi) d -7 -
w EUR - T -
Razem i 15 40
17. KAPITAL ZAKLADOWY
KAPITAL ZAKLADOWY NA DZIEN 31.12.2014 ROKU
na dzien na dzien
Wyszczegdlnienie
31.12.2014 31.12.2013
Liczba akcii (szt) 1 468 506 146 850 643
Warto$¢ nominalna akcji (PLN / akcje)™ 10,0 0.1
Kapitat podstawowy 14 685,00 14 685,00

* w dniu 07.11.2014 . sfinalizowany zostat proces scalenia akcji w stosunku 1:100 z wyrdwnaniem

niedoboréw scaleniowych(-43 akcjei)

KAPITAL ZAKLADOWY (STRUKTURA) NA DZIEN 31.12.2014 ROKU

Rodzaj Rodzaj se‘:\ilia/"::;sji Sposéb
Rodzaj akciji uprzywilejo- ograniczenia Liczba akcji wg warlosci pokrycia
wania akcji praw do akcji ., . kapitatu
nominalnej
Zwykte na okaziciela Brak Brak 1000000 © 100 gotdéwka
Zwykte na okaziciela Brak Brak 32000000 © 3200 aport
Zwykte na okaziciela Brak Brak 1000000 © 100 aport
Iwykte na okaziciela Brak Brak 500000 7 50 aport
Zwykte na okaziciela Brak Brak 400000 © 40 aport
Iwykte na okaziciela Brak Brak 100000 * 10 aport
Zwykte na okaziciela (umorzone) Brak Brak (3973 815) r (397) nie dotyczy
Iwykte na okaziciela (umorzone) Brak Brak (255 10¢) " (2¢) nie dotyczy
Zwykte na okaziciela (umorzone) Brak Brak (313038) r (31) nie dotyczy
Iwykte na okaziciela (umorzone) Brak Brak (401 917) " (40) nie dotyczy
Zwykte na okaziciela (umorzone) Brak Brak (1585 607) r (159) nie dotyczy
Iwykte na okaziciela (umorzone) Brak Brak (7 000 700) " (700) nie dotyczy
Zwykte na okaziciela (umorzone) Brak Brak (5365 307) r (537) nie dotyczy
Iwykte na okaziciela (umorzone) Brak Brak (10 628 976) " (1 063) nie dotyczy
Zwykte na okaziciela Brak Brak 19886 464 7 1989 emisja potgczeniowa
Iwykte na okaziciela Brak Brak 101 447992 7 10 145 gotéwka
Zwykte na okaziciela Brak Brak 12680000 © 1268 gotdwka
Iwykte na okaziciela Brak Brak 7360653 7 736 gotéwka
Zwykte na okaziciela (umorzone) Brak Brak (43) r (0) nie dotyczy
Zwykte na okaziciela scalenie Brak Brak (146 850 600) (14 685) nie dotyczy
Zwykte na okaziciela scalenie Brak Brak 1468506 7 14 685 nie dotyczy
T 1468506 © 14 685
18. POZOSTALE KAPITALY
KAPITAL ZAPASOWY NA DZIEN 31.12.2014 ROKU
Wyszczegélnienie 31.12.2014 31.12.2013
- utworzony ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej po
pomniejszeniu o pokryte straty z lat ubiegtych - 65348
- zrozliczenia opcji menedzerskich - 423
- zfinansowania zakupu srodkdw trwatych z ZFRON 1100 2 665
Razem 1100 68 436
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19. ZOBOWIAZANIA

ZOBOWIAZANIA NA DZIEN 31.12.2014 ROKU

Wyszczegdlnienie na dzien na dzien
31.12.2014 31.12.2013

Zobowigzania z tytutu podatkdw, cetiubezpieczeh 160 171
Zobowiqgzania z tytutu dostaw i ustug 559 987
Zobowigzania z tytutu otzymanych pozyczek, kredytéw 498 2710
Zobowigzania z tytutu odsetek od otrzymanych pozyczek,
kredytow 90 215
Zobowigzania z tytutu wyemitowanych dtuznych papieréw
wartoéciowych - 26762
Pozostate zobowigzania 802 426
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego - -
Zobowigzania ogétem 2109 31271

20. KREDYTY, POZYCZKI, OBLIGACJE

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym Spdtka nie korzystata z kredytéw bankowych.
Stan otrzymanych przez Spotke pozyczek na dzieh 31 grudnia 2014 roku, wyszczegdlniony zostat

ponizszym zestawieniu:

POZYCZKI OTRZYMANE

Data

olrz Kwota Kwota pozyczki
Pozyczkodawca mcmi):: pozyczki pozostata do Waluta % Zabezpieczenia
mo spla
(rok) wg umowy ptaty
Pozyczkodawca 1 2012 W eksel in blanco
305 305 PLN 10%
Zast
Pozyczkodawca 2 2013 ,OS aw
221 27 PLN 1% rejestrowy
Podmioty powigzane 2013 Weksel in blanco
oty powiqz 164 164 PLN 12% !
Razem 496

Stan udzielonych przez Spdtke pozyczek na dzieh 31 grudnia 2014 roku, wyszczegdlniony zostat

W ponizszym zestawieniu:

POZYCZKI UDZIELONE

Bilansowa warto$¢ pozyczek udzielonych jest zbiezna z ich wartosciq godziwg.

Dqtq Kwota Kwota pozyczki
Pozyczkobiorca udz.lel pozyczki pozostata do Waluta % Zabezpieczenia
enia
wg umowy sptaty
(rok)
OZEN-Plus Sp.z0.0. Brak
FERTILS Sp 2013 7,5% , ,
zsiedzibgw Watczu 1850 62 PLN zabezpieczenia
Razem 62

Stan udzielonych przez Spdtke pozyczek, objetych odpisem aktualizujgcym, na dzieh 31 grudnia
2014 roku, wyszczegdlniony zostat w ponizszym zestawieniu:
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POZYCZKI UDZIELONE - OBJETE ODPISEM AKTUALIZUJACYM
quq Kwota Kwota pozyczki
Pozyczkobiorca udz.lel pozyczki pozostata do Waluta % Zabezpieczenia
enia wg umowy sptaty
(rok)
Biogazownia BIELANY Sp.zo.0. zsiedzibgw | 2011 12 12 PLN 12% .
) W eksel in blanco
Poznaniu 2012 6 6 PLN 15,63%
Biogaz Zeneris Sp.z 0.0. i
2014 7.5% W eksel in blanco
z siedzibg w Poznaniu 400 400 PLN °
Razem 418

21. REZERWA NA SWIADCZENIA EMERYTALNE | PODOBNE

ZMIANY REZERW NA SWIADCZENIA PRACOWNICZE W OKRESIE OD 01.01 DO 31.12.2014 ROKU

Rezerwa na

Rezerwa na Rezerwa na Rezerwa na al
Wyszczegdlnienie odprawy pozostate , p‘ozos a e. Razem
urlopy swiadczenia
emerytalne odprawy .
pracownicze
Stan rezerw na dziern 01.01.2013 roku 19 - 115 - 134
Zwiekszenia rezerw - - 13 - 13
Rezerwy utworzone 18 420 - - 438
Rezerwy wykorzystane (-) - - (55) - (55)
roku 37 420 73 - 530
Stan rezerw na dzieh 01.01.2014 roku 37 420 73 - 530
Zwiekszenia rezerw - 385 21 - 406
Rezerwy rozwigzane (-) (32) (180) (37) - (249)
Pozostate zmiany stanu rezerw - - - - -
roku, w fym: 5 625 57 - 687
- rezerwy krétkoterminowe - 625 57 - 682
- rezerwy dlugoterminowe 5 - - - 5
22. REZERWY NA POZOSTALE ZOBOWIAZANIA
ZMIANY POZOSTALYCH REZERW NA ZOBOWIAZANIA W OKRESIE OD 01.01 DO 31.12.2014 ROKU
Rezerwa na
. Rezerwa na
L. badanie . Pozostate
Wyszczegodlnienie , premie, Razem
sprawozdan rezerwy
nagrody
finansowych
Stan rezerw na dzieh 01.01.2013 roku " 347 -7 5" 39
Lwiekszenia rezerw 4 - d - i - d -
Rezerwy utworzone d 64 " - 17 65
Rezerwy wykorzystane (-) d (63)" - F (5) (68)
Pozostate zmiany stanu rezerw " - " - " - " -
Stanrezerw na dzien 31.12.2013 roku d 35 " - T 17 36
Stan rezerw na dzieh 01.01.2014 roku " 35" - 1" 36
Rezerwy utworzone " 58 " - - 58
Rezerwy wykorzystane (-) g (56) d - (1) d (57)
Stan rezerw na dzieh 31.12.2014 roku, w tym: " 37 " - T - T 37
- rezerwy krétkoterminowe " 37 " -7 -7 37

- rezerwy dtugoterminowe

F
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23. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE NA DZIEN 31.12.2014 ROKU

Wyszczegodlnienie

na dzien na dzien
31.12.2014 31.12.2013

Podatkii optaty

Ubezpieczenia - 3
Pozostate 1 4 2
Razem 1 g 5
24. PRZYCHODY | KOSZTY
PRZYCHODY Z INWESTYCJI W OKRESIE OD 01.01 DO 31.12.2014 ROKU
za okres za okres

Wyszczegdlnienie

0d 01.01 do 0d 01.01 do
31.12.2014 31.12.2013

Przychody z tytutu odsetek 105 3865
Dodatnie réznice kursowe - -
Przychody ze sprzedazy ogotem 105 ~ 3865

KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ ZA OKRES OD 01.01 DO 31.12.2014 ROKU

Wyszczegdlnienie

za okres za okres
0od01.01do 0d01.01do
31.12.2014 31.12.2013

Odsetki z tytutu zaciggnietych kredytdéw (pozyczek) 1101 3052
Ujemne rdznice kursowe - -
Amortyzacja 66 105
Pozostate koszty, w tym:

- Zuzycie materiatow i energii 39 71
- Ustugiobce 311 623
- Podatkiioptaty 23 186
- Wynagrodzenia 1515 2 409
- Ubezpieczenia spoteczne iinne $wiadczenia 145 288
- Pozostate koszty rodzajowe 632 1443
Razem 3832 8177
Zmiana stanu zapaséw, produktéw w toku, rozliczeh

miedzyokresowych - -
Koszt wytworzenia $wiadczeh na wtasne potrzeby jednostki - -
Koszty sprzedazy - -
Koszty ogdlnego zarzgdu (3832) (8177)
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POZOSTALE PRZYCHODY | KOSZTY OPERACYJNE ZA OKRES OD 01.01 DO 31.12.2014 ROKU

za okres za okres
Wyszczegdlnienie 0od01.01do 0d01.01do
31.12.2014 31.12.2013
Pozostate przychody operacyjne 304 1095
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 64 87
Otrzymane odszkodowania 73 795
Rozwigzanie rezerw 70 60
Pozostate 45 34
Pozostata sprzedaz nie zwigzana z dziat. operacyjng 52 119
Dotacje, dofinansowania - -
Pozostate koszty operacyjne 8454 73 022
Pozostate odpisy aktualizujgce, rezerwy - 19
Odpis wartosci firmy - 6 300
Odpisy aktualizujgce wartos¢ pozyczek 601 32514
Odpisy aktualizujgce wartos¢ udziatow 7 680 34168
Pozostate 173 21
Pozostate przychody (koszty) operacyjne netto (8 150) (71 927)
25. PODATEK DOCHODOWY
PODATEK DOCHODOWY W OKRESIE OD 01.01 DO 31.12.2014 ROKU
za okres za okres

Wyszczegoblnienie

od01.01do 0d01.01do
31.12.2014 31.12.2013

Podatek biezgcy
Podatek odroczony

Razem

UZGODNIENIE OBCIAZENIA PODATKOWEGO Z WYNIKIEM FINANSOWYM BRUTTO W OKRESIE OD 01.01 DO

31.12.2014 ROKU

Wyszczegdlnienie

za okres za okres
0d 01.01 do 0d 01.01 do

31.12.2014 31.12.2013

Wynik finansowy brutto (8 687) (74 158)
Przychody ksiegowe nie podlegajgce opodatkowaniu (25 324) (10162)
Koszty ksiegowe nie stanowigce kosztéw uzyskania przychoddw 35 590 82077
Przychody podatkowe nie bedqgce przychodami ksiegowymi okresu - 9 326
Koszty uzyskania przychoddw nie bedgce kosztami ksiegowymi okresu (36 163) (3256)
Straty podatkowe do odliczenia - (3827)
Podstawa opodatkowania (34 584) .
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ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY W OKRESIE OD 01.01 DO 31.12.2014 ROKU

Stan Rachunek zyskéw i strat
Wyszczegélnienie na dzien na dzien za okres za okres
31.12.2014 31.12.2013 0d01.01do 0d01.01do

31.12.2014  31.12.2013

Rezerwy z tytutu podatku odroczonego
- Amortyzacija - - - -
- Naliczone odsetki od udzielonych pozyczek - - - -
-Inne

Rezerwy z tytutu podatku odroczonego - - - -

Aktywa z tytutu podatku odroczonego

- Amortyzacja - - - -
- Odpis aktualizujgcy naleznosci wtasne i pozyczki 1167 1168 - -
- Rezerwa z tytutu niewykorzystanych urlopdw i na odprawy 131 167 - -
- Rezerwa na przyszte zobowigzania 7 7 - -
- Straty podatkowe do rozliczenia w przysztosci 7790 1219 - -
Aktywa brutto z tytutu podatku odroczonego 9 095 2561 - -
Obcigzenie z tytutu odroczonego podatku dochodowego X X - -
Nadwyzka aktywa nad rezerwqg 9 095 2561
Odpis aktualizujgcy 9 095 2561
Nadwyzka aktywa nad rezerwq ujeta w sprawozdaniach (0) -

Spotka prezentuje aktywa i rezerwy na podatek odroczony w sposdb skompensowany.

Kalkulacja aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego opiera sie na zatozeniu, ze w
przyszto$ci osiggniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktéry umozliwi wykorzystanie réznic
przejsciowych i strat podatkowych. Na podstawie niepewnosci dochoddw podatkowych na
najblizsze lata zadecydowano o objeciu nadwyzki aktywdéw nad rezerwqg w catosci odpisem
aktualizujgcym wartose.

26. ZYSK/STRATA PRZYPADAJACY NA JEDNA AKCIE

31.12.2014 31.12.2013

PLN na akcje PLN na akcje

Podstawowy zysk (strata) przypadajgcy na jednqg akcje

7 dziatalnosci kontynuowane;j (5.92) (0,52)

Podstawowy zysk przypadajgcy na jedna akcje ogétem (5,92) (0,52)
Rozwodniony zysk (sirata) przypadajqcy na jedng akcje

7 dziatalnosci kontynuowanej (5.92) (0,52)

Podstawowy zysk przypadajgcy na jedna akcje ogdtem (5,92) (0,52)

Zysk podstawowy przypadajgcy na jedng akcje oblicza sie poprzez odniesienie zysku netto za
okres sprawozdawczy, przypadajgcego na zwyktych akcjonariuszy Spdtki przez sredniq wazong
liczbe wyemitowanych akcji wystepujgcych w ciggu roku obrotowego.

Zysk i srednia wazona liczba akcji zwyktych wykorzystana do obliczenia zysku podstawowego
przypadajgcego na jednqg akcje:
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27.

PODSTAWOWY ZYSK PRZYPADAJACY NA JEDNA AKCJE

31.12.2014 31.12.2013

Zysk za rok obrotowy (8 687) (74 158)
Zysk za rok obrotowy z dziatalnosci zaniechanej - -

Zysk za rok obrotowy z dziatalnosci kontynuowanej (8 687) (74 158)
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w tys) 1469 143 040

Zysk rozwodniony przypadajgcy na jedng akcje oblicza sie poprzez odniesienie zysku netto za
okres sprawozdawczy, przypadajgcego na zwyktych akcjonariuszy Spdtki (po potrgceniu
odsetek od umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte) przez sredniq
wazong liczbe wyemitowanych akcji wystepujgcych w ciggu okresu sprawozdawczego
(skorygowang o wptyw opcji rozwadniajgcych oraz rozwadniajgcych umarzalnych akciji
uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte).

Zysk  wykorzystywany do  obliczenia  wszystkich  wskaznikdw  rozwodnionego  zysku
przypadajgcego na jedng akcje jest tym samym zyskiem, co przedstawiony powyzej dla zysku
podstawowego. Srednia wazona liczba akcji wykorzystywana do obliczenia rozwodnionego
zysku przypadajgcego na jedng akcje jest uzgadniany do $redniej wazonej akcji zwyktych
wykorzystanej do obliczenia zysku podstawowego w nastepujgcy sposdb:

ROZWODNIONY ZYSK PRZYPADAJACY NA JEDNA AKCJE

31.12.2014 31.12.2013

Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w tys) " 1469 7 143 040
Czynnikirozwadniajgce, w tym: - -
- Opcje pracownicze - -
- Czesciowo optacone akcje zwykte - -
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w tys) g 1469 7 143 040

TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Spoétka zawierata fransakcje z podmiotami powigzanymi. Transakcje te w opinii Zarzadu sq
typowe i rutynowe, zawierane na warunkach rynkowych, a ich charakter i warunki wynikajg z
biezgcej dziatalnosci operacyjnej, prowadzonej przez spdtke.

27.1 Transakcje handlowe

2014 2013

Sprzedaz Zakupy od Sprzedaz Zakupy od
podmiotom podmiotéw podmiotom podmiotéw
powigzanym powigzanych powigzanym powigzanych

Podmioty zalezne

Biogaz ZENERIS Sp. z 0.0. g 17 - 2
Elektrownie Wodne ZENERIS Plus Sp. z 0.0. " - - 1
Zesp o6t Elektrowni Wodnych ZENERIS Sp. z 0.0. " - " - 1
Biogazownia BIELANY $p. z 0.0. " 1’ - 1
Biogaz ZENERIS TECH Sp. z 0.0. " 17 1 1 15
RAZEM 3 1 3 15
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na dzien 31.12.2014

na dzien 31.12.2013

Naleznosci od
podmiotéw
powigzanych

Zobowiqzania
wobec
podmiotéw
powigzanych

s, Zobowigzania
Naleznosci od

. s wobec
podmiotow

. podmiotéw
powigzanych .
powigzanych

Podmioty zalezne

Biogaz ZENERIS Sp. z o0.0. - - 2 -
Elektrownie Wodne ZENERIS Plus Sp. z 0.0. - - 1 -
Biogazownia BIELANY Sp. z o.o. - - 2 -
RAZEM - - 5 -
27.2 Pozyczki udzielone podmiotom powigzanym
¥
2014 2013

Udzielone Przychody Udzielone Przychody

pozyczki finansowe pozyczki finansowe
Podmioty zalezne
Elektrownie Wodne ZENERIS Sp. z 0.0. d - - 15 103
OZEN-Plus Sp. z 0.0. " - F 86 2050 3475
VIATRON Sp. z 0.0. " - T - - 13
Biogaz Zeneris Sp. z 0.0. " 400 " 12 29 206
Biogazownia BIELANY Sp. z o.0. " - " 2 - 2
Biogaz ZENERIS TECH Sp. z 0.0. " - - - 64
RAZEM 400 100 2094 3863

na dzien 31.12.2014

na dzien 31.12.2013

Naleznosci z

Naleznosci z

Naleznosci z Naleznosci z

tytutu tytutu tytutu tytutu
udzielonych naliczonych udzielonych naliczonych
pozyczek odsetek pozyczek odsetek
Podmioty zalezne
OZEN-Plus Sp. z o.o. 62 25007 -
Biogaz Zeneris Sp. z 0.0. - 12 - -
RAZEM 62 12 25007 -
27.3 Pozyczki ofrzymane od podmiotéw powigzanych
Ld
2014 2013
Otrz.yman-e Koszly odsetek Oirz.ymcm.e Koszty
pozyczki pozyczki odsetek
Podmioty zalezne
Elektrownie Wodne ZENERIS Plus Sp. z o0.0. 6 49 3
Zesp o6t Elektrowni Wodnych ZENERIS Sp. z o.0. 4 34 2
Pozostate osoby powigzane
Cztonek rady nadzorczej spbdtki dominujgce;j 20
Cztonek rady nadzorczej spdtki dominujgce;j 20 " - T -
Cztonek rady nadzorczej spbtki dominujgcej 407 - F -
RAZEM 80 10 83 5
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na dzien 31.12.2014 na dzien 31.12.2013
Zobowiqgzania z Zobowigzania Zobowiqgzaniaz Zobowigzania
tytutu z tytutu tytutu z tytutu
ofrzymanych naliczonych ofrzymanych naliczonych
pozyczek odsetek pozyczek odsetek

Podmioty zalezne
Elektrownie Wodne ZENERIS Plus Sp. z 0.0. 49 9 49 3
Zesp o6t Elektrowni Wodnych ZENERIS Sp. z 0.0. 34 1) 34 2
Pozostate osoby powigzane
Cztonek rady nadzorczej spdtki dominujgcej 20 - - -
Cztonek rady nadzorczej spbtki dominujgcej 20
Cztonek rady nadzorczej spbdtki dominujgce;j 40 - - -
RAZEM 163 15 83 5

28. TRANSAKCJE Z CZLONKAMI ZARZADU ORAZ RADY NADZORCZEJ

28.1. Wynagrodzenia cztonkéw zarzgdu oraz rady nadzorczej

WYNAGRODZENIA CZEONKOW ZARZADU | RADY NADZORCZEJ Z TYTULU PELNIENIA FUNKCJI W
FUNDUSZU W OKRESIE OD 01.01 DO 31.12.2014 ROKU

Lo Wynagrodzenie Inne
Wyszczegdlnienie . .. . Razem
zasadnicze Swiadczenia

Wynagrodzenia cztonkdw Zarzqgdu SKYSTONE CAPITAL S.A.

F F F

Piotr Kardach 420 - 420
Marciniak Andrzej " 125 " - T 125
Marczuk tukasz " 28 7 - T 28
Razem d 573 " - T 573
Wynagrodzenia cztonkdw Rady Nadzorczej SKYSTONE CAPITAL S.A.

Byczkowska Krystyna " 3 F - T 3
Cieplinski Wiestaw g 2 - T 2
Dziew olski Wojciech d 17 " - F 17
Halaba Stawomir " 13 " - T 13
Jedrzejewski Arfur " 13 " - T 13
Kubica Grzegorz " 13 7 - T 13
Kuraszkiewicz Robert d 14 7 - r 14
Kurpisz tukasz " 17 F - T 17
tatata Wiestaw " 13 " - T 13
Marczuk tukasz " 1 " - T 1
Obszanhski Mariusz r 26 7 - r 26
Ozon Daniel " 13 7 - 13
Srebro Maciej " 14 T - T 14
Zakzewski Krzysztof " 1 F - T 1
Razem g 160 -7 160
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29.

30.

WYNAGRODZENIA CZLONKOW ZARZADU | RADY NADZORCZEJ Z TYTULU PELNIENIA FUNKCJI W
FUNDUSZU W OKRESIE OD 01.01 DO 31.12.2013 ROKU

Lo Wynagrodzenie Inne
Wyszczegdlnienie . L . Razem
zasadnicze Swiadczenia

Wynagrodzenia cztonkdw Zarzgdu SKYSTONE CAPITAL S.A.

Robert Bender 158 n o’ 169
Marek Perczynski 113 13 7 126
Marek Jozwiak 65 g 7 73
Roman Trebacz 252 - r 252
Piotr Kardach 247 - r 247
Marciniak Andrzej 60 - T 60
Razem g 895 32 ” 927
Wynagrodzenia cztonkdw Rady Nadzorczej SKYSTONE CAPITAL S.A.

tukasz Kurpisz 30 - T 30
Marcin Matuszczak 14 - T 14
Fabian Siemiatowski 8 - r 8
Pawet Turno 10 - r 10
Pawet tozinski 14 - 14
Piotr Kardach 4 - T 4
Wojciech Dziewolski 22 - 22
Byczkowska Krystyna 22 - r 22
Zakrzewski Krzysztof 16 - T 16
Cieplinski Wiestaw 16 - F 16
Razem g 156 -7 156

EMISJA, WYKUP | SPLATA DLUINYCH | KAPITALOWYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

W dniu 5 czerwca 2014 r. zostat zakohczony proces wykupu obligacii serii E oznaczonych kodem
ISIN PLNFIT1000095, wyemitowanych w dniu 5 grudnia 2011 r., ktérych termin wykupu przypadat
na 18 grudnia 2013 r. Warto$¢ nominalna wykupionych obligacii serii E wynosita 3 562 000,00 zt.

W dniu 28 marca 2014 r. Spdtka dokonata przedterminowego wykupu 500 szt. obligacii serii J
oznaczonych kodem ISIN PLNFIT000178, wyemitowanych w dniu 2 lipca 2013 r.

W dniu 27 czerwca 2014 r. nastgpit przedterminowy wykup wszystkich pozostatych (fj. 220.845
szt.) obligaciji serii J. Rozliczenie z tytutu obligaciji serii J, obejmujgce kwote wykupu jak i wszelkie
roszczenia z tytutu praw do $wiadczen wynikajgcych z obligacii serii J, zostato przeprowadzone
poza Krajowym Depozytem Papierdw Warto$ciowych. tgczna wartos¢ nominalna wykupionych
obligacii serii J wynosita 22 134 500,00 zt.

Na koniec okresu sprawozdawczego Spodtka nie posiadata zadnych zobowigzan z tytutu
wyemitowanych obligacii.

ZATRUDNIENIE

Na dzien 31 grudnia 2014 roku Spdtka zatrudniata 4 osoby.
Przecietne zatrudnienie w roku 2014 oraz 2013 przedstawia ponizsza tabela:

PRZECIETNE ZATRUDNEENIE

2014 2013
w osobach 8,38 12,17
w etatach 8,38 12,08
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INFORMACJE DODATKOWE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOIDANIA FINANSOWEGO ZA
2014 ROK

PODSTAWOWE INFORMACJE O SPOLCE
a. Informacje ogdine

Skystone Capital S.A. jest Jednostkg Dominujgcg Grupy Kapitatowej Skystone Capital S.A., ktéra
utworzona zostat w formie jednoosobowej spdtki akcyjnej Skarbu Panstwa zgodnie z Ustawqg z
dnia 30 kwietnia 1993 roku o narodowych funduszach inwestycyjnych i ich prywatyzacji (zwang
dalej "Ustawg" o NFI). Wpis do rejestru handlowego Sqgdu Rejonowego dla m. st. Warszawy
nastgpit w dniu 31 marca 1995 r. W dniu 20 lipca 2001 r. Skystone Capital zostata zarejestrowana
w Krajowym Rejestrze Sgdowym w Sgdzie Rejonowym dla m. st. Warszawy pod numerem
0000029456. Aktualnie Sgdem Rejestrowym dla Skystone Capital jest Sgd Rejonowy w Poznaniu —
Nowe Miasto i Wilda, VIIl Wydziat Gospodarczy.

Spoétka prowadzi  dziatalno$¢  miedzy innymi  na  podstawie  Ustawy z  dnia
15 wrzesnia 2000 roku Kodeks spdtek handlowych (Dz. U. Nr 94, poz. 1037 z 2000 roku).

Przedmiot dziatalnosci zdefiniowany jest jako pozostate posrednictwo finansowe i oznaczony jest
numerem 6523 w Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci (PKD).

Siedziba Jednostki Dominujgcej od czerwca 2014 r. miesci sie w Poznaniu przy ulicy

Garbary 95B/10, é61-757 Poznan.

Przedmiotem  dziatalno$ci  spdtki  jest  dziatalno$¢  inwestycyjna i deweloperska
na rynku odnawialnych zrédet energii (OZE) realizowana zgodnie ze statutem poprzez:

o nabywanie bgdz obejmowanie udziatdw lub akcji podmiotdw zarejestrowanych i
dziatajgcych w Polsce lub zagranicg,
. nabywanie innych papieréw emitowanych przez podmioty, o ktérych mowa w punkcie

poprzedzajgcym,

wykonywanie praw z akcji, udziatdw i innych papieréw wartosciowych,
rozporzgdzanie nabytymi akcjami, udziatami i innymi papierami warto$ciowymi,
udzielanie pozyczek spdtkom i innym podmiotom zarejestrowanym i dziatajgcym
w Polsce lub zagranicqg,

zacigganie pozyczek i kredytéw dla celdw Skystone Capital,

inna dziatalnos$¢ inwestycyjna.

Dnia 9 kwietnia 2013 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, w ramach zmiany
statutu Spdtki, okreslito przedmiot dziatalnosci na nastepujgcy:

- Dziatalno$¢ holdingdw finansowych,

- Dziatalno$¢  firm centralnych (head offices) i holdingdéw, z wytgczeniem holdingdw
finansowych,

- Pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wytgczeniem
ubezpieczen i funduszy emerytalnych,

- Pozostate formy udzielania kredytow,

- Dziatalno$¢ rachunkowo - ksiegowa; doradztwo podatkowe,

- Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnoéci gospodarczej i zarzgdzania.
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b. Organy Jednostki Dominujgcej

Zarzqgd

Na dzieh 31 grudnia 2014 r. sktad Zarzgdu Skystone Capital przedstawiat sie nastepujgco:

Imie i nazwisko Petniona funkcja
Piotr Kardach Prezes Zarzgdu
tukasz Marczuk Cztonek Zarzgdu

Imiany w okresie sprawozdawczym

W dniu 7 sierpnia 2014 r. Pan Andrzej Marciniak ztozyt rezygnacje z funkciji Wiceprezesa Zarzqgdu
Spotki ze skutkiem na dzien 10 sierpnia 2014 r.

W dniu 11 sierpnia 2014 roku Rada Nadzorcza Spdtki Skystone Capital S.A. postanowita

oddelegowa¢ cztonka Rady Nadzorczej - Pana tukasza Marczuka, do wykonywania
obowigzkéw Cztonka Zarzgdu Spétki od dnia 12 sierpnia 2014 roku do dnia 12 listopada 2014
roku.

W dniu 13 listopada 2014 roku Rada Nadzorcza Spodtki Skystone Capital S.A. powotata pana
tukasza Marczuka w sktad zarzgdu spotki.

Imiany po okresie bilansowym
W dniu 28 kwietnia 2015 roku Rada Nadzorcza Spdtki Skystone Capital S.A. postanowita
oddelegowaé¢ cztonka Rady Nadzorczej - Pana Grzegorza Kubice do wykonywania
obowigzkdw Cztonka Zarzgdu Spotki.

Rada Nadzorcza

Sktad Rady Nadzorczej Jednostki Dominujgcej na dzieh 31 grudnia 2014 roku przedstawiat sie
nastepujgco:

Imie i nazwisko Petniona funkcja

Artur Piotr Jedrzejewski Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Wiestaw tatata Z-ca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej
Mariusz Obszanski Sekretarz

Daniel Ozon Cztonek Rady Nadzorczej

Grzegorz Kubica Cztonek Rady Nadzorczej

Stawomir Halaba Cztonek Rady Nadzorczej

Zmiany w okresie sprawozdawczym

W okresie | potrocza 2014 r. nastepujgce osoby ztozyty rezygnacje z cztonkostwa w Radzie
Nadzorczej: Pan Krzysztof Zakrzewski z dniem 20 stycznia 2014 r., Pan Wiestaw Cieplinski z dniem
29 stycznia 2014 r. oraz Pani Krystyna Byczkowska z dniem 7 lutego 2014 r.

W dniu 19 lutego 2014 r. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Skystone Capital S.A. w sktad Rady
Nadzorczej powotato: Pana Mariusza Obszanskiego, Pana Roberta Kuraszkiewicza oraz Pana
Macieja Srebro.

W dniu 28 lipca 2014 r. Pan tukasz Kurpisz ztozyt rezygnacje z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej ze
skutkiem na dzien 30 lipca 2014 .
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W dniu 30 lipca 2014 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Skystone Capital S.A. postanowito
odwotac¢ z Rady Nadzorczej Spotki Pana Wojciecha Dziewolskiego, Pana Macieja Srebro oraz
Pana Roberta Kuraszkiewicza. Nastepnie Zwyczajne Walne Zgromadzenie powotato w sktad
Rady Nadzorczej Spdtki nastepujgce osoby: Pana Stawomira Halabe, Pana Grzegorza Kubice,
Pana tukasza Marczuka, Pana Artura Piotra Jedrzejewskiego, Pana Daniela Ozona oraz Pana
Wiestawe tatate.

W dniu 11 sierpnia 2014 roku Rada Nadzorcza Spdtki Skystone Capital S.A. postanowita
oddelegowa¢ cztonka Rady Nadzorczej - Pana tukasza Marczuka, do wykonywania
obowiqgzkdw Cztonka Zarzgdu Spoétki od dnia 12 sierpnia 2014 roku do dnia 12 listopada 2014
roku.

W dniu 13 listopada 2014 roku pan tukasz Marczuk ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka
Rady Nadzorczej.

Zmiany po okresie bilansowym
W dniu 28 kwietnia 2015 roku Rada Nadzorcza Spdtki Skystone Capital S.A. postanowita

oddelegowaé¢ cztonka Rady Nadzorczej — Pana Grzegorza Kubice do wykonywania
obowigzkdéw Cztonka Zarzgdu Spotki.

c. Akcjonariat jednostki dominujgcej

Wykaz akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co
najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu emitenta

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez spbétke wg stanu na dzien 31 grudnia 2014 roku
akcjonariuszami  posiadajgcymi  ponad 5% gtosdw ogdlnej liczby gtosdw na  walnym
zgromadzeniu spotki byty nastepujgce podmioty:

Akcjonariusz Liczba posiadanych akcji % udziat w kapitale
i liczba gtoséw na WZA zakladowym
Corlson'Ven’ru.res. 147 000 10,01%
International Limited
Stawomir Halaba 126.700 8,63%

Zmiany struktury wlasnosci pakietéw w okresie sprawozdawczym

NWZA w dniu 19 lutego 2014r. podjeto uchwate o scaleniu akcji Spoétki. Fakt ten zostat
zarejestrowany w Krajowym Rejestrze Sgdowym w dniu 16 czerwca 2014r. W dniu 30 pazdziernika
2014r., po rozpatrzeniu wniosku spdftki, Zarzgd Krajowego Depozytu Papierdw Wartosciowych SA
uchwatq nr 913/14 postanowit okresli¢, w zwigzku ze zmiang warto$ci nominalnej akcji spdtki,
dzien 7 listopada, joko dzieh wymiany 146.850.600 akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt na
1.468.506 akcji o wartosci nominalnej 10 zt.

Zmiany struktury wlasnosci pakietéw po dniu bilansowym

W dniu 29 stycznia 2015 r. do spdtki wptyneto zawiadomienie o nabyciu przez MBMB Sp. z o.0.
50 086 akcji Spoétki Skystone Capital S.A. Przed transakcjg MBMB Sp. z 0.0. posiadata 48 000 akcji
Spoiki, ktdre stanowity 3,27% udziatu w kapitale i dawaty prawo do 48 000 gtosdw na walnym
zgromadzeniu Spodiki, co stanowito 3,27% w gtosach na walnym zgromadzeniu.
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Po dokonaniu fransakcji nabycia akcji MBMB Sp. z o.0. posiada 98 086 akcji Spotki, ktére
stanowiqg 6,68% udziatu w kapitale i dajg prawo do 98 086 gtoséw na walnym zgromadzeniu
Spobtki, co stanowi 6,68% w gtosach na walnym zgromadzeniu.

W dniu 16 lutego 2015 r. do spoétki wptyneto zawiadomienie o nabyciu przez cztonka Rady
Nadzorczej — Pana Stawomira Halabe 21 347 akcji Spdtki Skystone Capital S.A. Przed transakcjq
Pan Halaba posiadat 126 700 akcji Spotki, ktére stanowity 8,63% udziatu w kapitale i dawaty
prawo do 126 700 gtosdw na walnym zgromadzeniu Spdtki, co stanowito 8,63% w gtosach na
walnym zgromadzeniu.

Po dokonaniu transakcji nabycia akcji Pan Stawomir Halaba posiada 148 047 akcji Spotki, ktdre
stanowig 10,08% udziatu w kapitale i dajg prawo do 148 047 gtoséw na walnym zgromadzeniu
Spobtki, co stanowi 10,08% w gtosach na walnym zgromadzeniu.

Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich bedgcych w posiadaniu
osob zarzgdzajgcych i nadzorujgcych emitenta

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Spoétke na dzieh 31 grudnia 2014 r. iloS¢ akciji
Emitenta bedgcych w posiadaniu  oséb zarzgdzajgcych i nadzorujgcych Emitenta
przedstawiata sie nastepujgco:

Liczba % udziat w
posiadanych kapitale
akcjii liczba zakiadowym

gloséw na WZA

Stawomir Halaba - cztonek Rady

Nadzorczej od 30.07.2014 r. 126 700 8,634%

Imiany w omawianym okresie sprawozdawczym

W dniu 14 listopada 2014 r. do spdtki wptyneto zawiadomienie o nabyciu przez prezesa zarzgdu
spoétki — Pana Piotra Kardacha w dniu 7 listopada 32.749 akcji Spdtki Skystone Capital S.A. Przed
transakcjg Pan Kardach posiadat 4.100 akcji Spdétki. Po dokonaniu transakcji nabycia akcji Pan
Piotr Kardach posiadat 36.849 akcji Spotki, ktdre zostaty przekazane na pokrycie niedoboréow
scaleniowych.

Zmiany struktury wiasnosci pakietéw po dniu bilansowym

W dniu 16 lutego 2015 r. do spdtki wptyneto zawiadomienie o nabyciu przez cztonka Rady
Nadzorczej — Pana Stawomira Halabe 21 347 akcji Spotki Skystone Capital S.A. Przed transakcjg
Pan Halaba posiadat 126 700 akcji Spdtki, ktdre stanowity 8,63% udziatu w kapitale i dawaty
prawo do 126 700 gtosdw na walnym zgromadzeniu Spdtki, co stanowito 8,63% w gtosach na
walnym zgromadzeniu.

Po dokonaniu transakciji nabycia akcji Pan Stawomir Halaba posiada 148 047 akcji Spotki, ktére
stanowig 10,08% udziatu w kapitale i dajg prawo do 148 047 gtoséw na walnym zgromadzeniu
Spotki, co stanowi 10,08% w gtosach na walnym zgromadzeniu.

2. POZOSTALE INFORMACIJE

a. Postepowania przed sqdem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego Iub
organem administracji publicznej.

W dniu 26 sierpnia 2013 r. do spdtki Biogaz Zeneris TECH Sp. z 0.0 (BZ TECH) wptyngt z Sqdu
Rejonowego Poznah - Stare Miasto w Poznaniu, XI Wydziat Gospodarczy do Spraw
Upadtosciowych i Naprawczych, zgodnie z zarzgdzeniem sedziego z dnia 19 sierpnia 2013 r.,
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odpis wniosku Energia System Sp. z o0.0. z dnia 27 marca 2013 r. o ogtoszenie upadtosci
obejmujgcej likwidacje majatku spotki Biogaz Zeneris TECH Sp. z 0.0., o ktdérego ztozeniu Emitent
informowat w raporcie biezgcym nr 21/2013 z 29 marca 2013 r. Jednoczes$nie Sqd zobowigzat BZ
TECH do ustosunkowania sie do wniosku w terminie 7 dni pod rygorem uznania, iz BZ TECH
whniosku nie kwestionuje.

Jak wspomniano w przywotanym wyzej raporcie biezgcym nr 21/2013 z 29 marca 2013 r., w
ocenie BZ TECH dochodzone przez Energia System Sp. z 0.0. roszczenie o zaptate wierzytelnosci
jest bezzasadne, jako ze przedmiotowa wierzytelnos¢ zostata w sposéb skuteczny potrgcona z
karami umownymi naliczonymi wobec tej spdtki w zwigzku z zapisami umowy o
podwykonawstwo przy realizacji inwestyciji w Boleszynie, i na moment obecny nie istnieje.

b. Udzielone poreczenia kredytu, pozyczki oraz gwarancje.

W okresie objetym sprawozdaniem nie byty udzielane poreczenia, pozyczki i gwarancje.

Skystone Capital SA, w zwigzku ze sprzedazqg wszystkich aktywéw w spdtce zaleznej Ozen Plus Sp.
Z 0.0., W dniu 27 stycznia 2015 r. ofrzymata z Banku BPS S.A. informacje o odstgpieniu w zakresie
zabezpieczen, od wymogu umowy wspdarcia oraz o zwolnieniu Skystone Capital SA z poreczenia
wszystkich umoéw kredytowych, zawartych pomiedzy Bankiem, a bytg spdtkg zalezng - Ozen Plus
Sp. z 0.0., w ktérych Skystone Capital SA byt poreczycielem.

Skystone Capital SA, w zwiqzku ze sprzedazg wszystkich akcji spdtki zaleznej Viatron SA,

prowadzi obecnie dziatania zmierzajgce do zwolnienia, udzielonych firmie De Lage Landen
Leasing Polska SA poreczen pozyczek, udzielonych w latach 2011-2012 spdtce Viatron SA.

c. Informacje dotyczqce wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendy

W okresie objetym sprawozdaniem za 2014 rok Spdtka nie deklarowata wyptaty dywidendy.

d. Inne istotne wydarzenia po dniu bilansowym

W sprawozdaniu finansowym Spdtki zostaty ujete zdarzenia, ktére wystgpity po dniu bilansowym:

¢ Obnizenie warto$ci mieszkania zakupionego ze $srodkdw ZFRON do wartosci uzyskanych
kwot ze sprzedazy, stosownie do podjetej w dniu 27 kwietnia 2015 roku uchwaty Zarzgdu
dotyczqgcej dokonania odpiséw aktualizujgcych,

e Korekte naliczenia rezerw dotyczgcych odszkodowania za zakaz prowadzenia
dziatalnosci konkurencyjnej po rozwigzaniu kontraktu, wobec uchwaty Rady Nadzorczej
zlutego 2015 r. o obnizeniu wynagrodzenia Prezesa Zarzgdu,

¢ Obnizenie wartosci bilansowej sktadnikéw portfela finansowego wobec przedtuzajgcego
sie procesu zbycia aktywodw finansowych Biogaz Zeneris Sp. z 0.0.

W okresie objetym sprawozdaniem oraz po dacie bilansu nie nastgpity inne, niz wyzej
wymienione zdarzenia, ktére powinny, a nie zostaty ujete w sprawozdaniu finansowym.
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PODPISY

Podpisy wszystkich Cztonkéw Zarzgdu

Piotr Kardach — Prezes Zarzgdu

tukasz Marczuk — Cztonek Zarzgdu

Grzegorz Kubica — Cztonek Zarzgdu

Podpis osoby odpowiedzialnej za sporzgdzenie sprawozdania

Magdalena Bartkowiak — Gtowny Ksiegowy

Poznan, dnia 30 kwietnia 2015 .

...............................
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