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1.

PODSTAWOWE INFORMACJE O SPOLCE

Informacje ogdlne

Skystone Capital S.A. zostata utworzona w formie jednoosobowej spdtki akcyjnej Skarbu
Panstwa zgodnie z Ustawg z dnia 30 kwietnia 1993 r. o narodowych funduszach
inwestycyjnych i ich prywatyzacji (zwanqg dalej "Ustawg o NFI"). Wpis do rejestru handlowego
Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy nastgpit w dniu 31 marca 1995 r. W dniu 20 lipca 2001
r. Spoétka zostata zarejestrowana w KRS w Sqgdzie Rejonowym dla m. st. Warszawy pod
numerem 0000029456. Aktualnie Sgdem Rejestrowym dla Skystone Capital S.A. jest Sqd
Rejonowy w Poznaniu — Nowe Miasto i Wilda, VIl Wydziat Gospodarczy.

W 2014 r. Spdtka prowadzita dziatalno$¢ miedzy innymi na podstawie Ustawy z dnia
15 wrzednia 2000 r. Kodeks spdtek handlowych (Dz. U. Nr 94, poz. 1037 z 2000 r.).

Siedziba Jednostki Dominujgcej od czerwca 2014 r. miesci sie w Poznaniu przy ulicy Garbary
95B/10, 61-757 Poznan.

2. Przedmiot dzialalnosci

Przedmiot dziatalnosci Spdtki zdefiniowany jest jako pozostate posrednictwo finansowe i
oznaczony jest numerem 6523 w Polskiej Klasyfikaciji Dziatalnosci (PKD).

Przedmiotem dziatalnosci Skystone Capital jest dziatalno$¢ inwestycyjna i deweloperska
na rynku odnawialnych zrédet energii (w dalszej czesci ,,OZE") realizowana zgodnie ze
statutem poprzez:

- nabywanie bgdz obejmowanie udziatdw lub akcji podmiotdéw zarejestrowanych
i dziatajgcych w Polsce lub zagranicq,

- nabywanie innych papieréw emitowanych przez podmioty, o ktérych mowa w punkcie
poprzedzajgcym,

- wykonywanie praw z akcji, udziatdw i innych papierdw wartosciowych,

- rozporzgdzanie nabytymi akcjami, udziatami i innymi papierami wartosciowymi,

- udzielanie pozyczek spdtkom i innym podmiotom zarejestrowanym i dziatajgcym w Polsce
lub zagranicq,

- zacigganie pozyczek i kredytow dla celdéw Skystone Capital,

- inna dziatalno$¢ inwestycyjna.

Dnia 9 kwietnia 2013 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, w ramach zmiany
statutu Spotki, okreslito przedmiot dziatalnosci na nastepujgcey:

- Dziatalnos¢ holdingdw finansowych

- Dziatalnos¢ firm centralnych (head offices) i holdingdw, z wytgczeniem holdingdw
finansowych

- Pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wytgczeniem
ubezpieczen i funduszy emerytalnych

- Pozostate formy udzielania kredytow

- Dziatalno$¢ rachunkowo - ksiegowa; doradztwo podatkowe

- Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnoéci gospodarczej i zarzgdzania.

3. Strukiura organizacyjna grupy kapitatowej Skystone Capital S.A.

Ponizszy schemat organizacyjny przedstawia strukture organizacyjng Grupy Skystone Capital
S.A. wg stanu na dzien publikacji niniejszego raportu.
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W dniu 7 stycznia 2014 roku 140.000 udziatdw w spdtce Elektrownie Wodne Zeneris Sp. z 0.0.
zostato przejetych od Skystone Capital SA przez podmiot zewnetrzny za kwote 214 tys. zt. Tym
samym Skystone Capital przestat by¢ udziatowcem Elektrowni Wodnych Zeneris Sp. z 0.0.

W dniu 27 czerwca 2014 r. zawarta zostata umowa sprzedazy wszystkich udziatdéw Skystone
Capital w Ozen Plus Sp. z 0.0., ze spdtkg Korona Pomorska S.A. Na dzieh bilansowy Skystone
Capital nie byta juz udziatowcem wyzej wymienionej spofki.

W dniu 2 lipca 2014 roku Skystone Capital SA sprzedat wszystkie akcje posiadane w spdtce
VIATRON SA w tgcznej liczbie 612.250 sztuk za cene 3.000.000,00 ztotych.

4. Podmioty zaleine

Wykaz podmiotéw zaleznych, opis przedmiotu ich dziatalnodci oraz wielko$¢ posiadanych
udziatow zostaty przedstawione w nocie 10 jednostkowego sprawozdania finansowego.

5. Zatrudnienie

Na dzieh 31 grudnia 2014 roku Spdtka zatrudniata 4 osoby.

Przecietne zatrudnienie w roku 2014 oraz 2013 przedstawia ponizsza tabela:

PRZECIETNE ZATRUDNIENIE

2014 2013
w osobach 8,38 12,17
w etatach 8,38 12,08
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Il. ORGANY SPOLKI

1. Zarzgd

Na dzien 31 grudnia 2014 r. sktad Zarzgdu Skystone Capital przedstawiat sie nastepujgco:

Imie i nazwisko Petniona funkcja
Piotr Kardach Prezes Zarzgdu
tukasz Marczuk Cztonek Zarzgdu

Imiany w okresie sprawozdawczym

W dniu 7 sierpnia 2014 r. Pan Andrzej Marciniak ztozyt rezygnacje z funkcji Wiceprezesa
Zarzgdu Spodftki ze skutkiem na dzieh 10 sierpnia 2014 .

W dniu 11 sierpnia 2014 roku Rada Nadzorcza Spdtki Skystone Capital S.A. postanowita

oddelegowac¢ cztonka Rady Nadzorczej — Pana tukasza Marczuka, do wykonywania
obowigzkéw Cztonka Zarzgdu Spdtki od dnia 12 sierpnia 2014 roku do dnia 12 listopada 2014
roku.

W dniu 13 listopada 2014 roku Rada Nadzorcza Spotki Skystone Capital S.A. powotata pana
tukasza Marczuka w sktad zarzgdu spdiki.

Zmiany po dniu bilansowym

W dniu 28 kwietnia 2015 roku Rada Nadzorcza Spédtki Skystone Capital S.A. postanowita
oddelegowac cztonka Rady Nadzorczej — Pana Grzegorza Kubice do wykonywania
obowigzkéw Cztonka Zarzgdu Spoiki.

2. Rada Nadzorcza

Sktad Rady Nadzorczej Jednostki Dominujgcej na dzieh 31 grudnia 2014 roku przedstawiat sie
nastepujgco:

Imie i nazwisko Petniona funkcja

Artur Piotr Jedrzejewski Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Wiestaw tatata Z-ca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej
Mariusz Obszanski Sekretarz

Daniel Ozon Cztonek Rady Nadzorczej

Grzegorz Kubica Cztonek Rady Nadzorczej

Stawomir Halaba Cztonek Rady Nadzorczej

Imiany w okresie sprawozdawczym

W okresie | pétrocza 2014 r. nastepujace osoby ztozyty rezygnacje z cztonkostwa w Radzie
Nadzorczej: Pan Krzysztof Zakrzewski z dniem 20 stycznia 2014 r., Pan Wiestaw Cieplinski z dniem
29 stycznia 2014 r. oraz Pani Krystyna Byczkowska z dniem 7 lutego 2014 r.
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W dniu 19 lutego 2014 r. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Skystone Capital S.A. w sktad Rady
Nadzorczej powotato: Pana Mariusza Obszanhskiego, Pana Roberta Kuraszkiewicza oraz Pana
Macieja Srebro.

W dniu 28 lipca 2014 r. Pan tukasz Kurpisz ztozyt rezygnacje z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej
ze skutkiem na dzien 30 lipca 2014 r.

W dniu 30 lipca 2014 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Skystone Capital S.A. postanowito
odwotac z Rady Nadzorczej Spdtki Pana Wojciecha Dziewolskiego, Pana Macieja Srebro oraz
Pana Roberta Kuraszkiewicza. Nastepnie Zwyczajne Walne Zgromadzenie powotato w sktad
Rady Nadzorczej Spotki nastepujgce osoby: Pana Stawomira Halabe, Pana Grzegorza Kubice,
Pana tukasza Marczuka, Pana Artura Piotra Jedrzejewskiego, Pana Daniela Ozona oraz Pana
Wiestawe tatate.

W dniu 11 sierpnia 2014 roku Rada Nadzorcza Spdtki Skystone Capital S.A. postanowita
oddelegowa¢ cztonka Rady Nadzorczej — Pana tukasza Marczuka, do wykonywania
obowigzkéw Cztonka Zarzgdu Spdtki od dnia 12 sierpnia 2014 roku do dnia 12 listopada 2014
roku.

W dniu 13 listopada 2014 roku pan tukasz Marczuk ztozyt rezygnacie z petnienia funkcji Cztonka
Rady Nadzorczej.

Zmiany po dniu bilansowym

W dniu 28 kwietnia 2015 roku Rada Nadzorcza Spdtki Skystone Capital S.A. postanowita
oddelegowa¢ cztonka Rady Nadzorczej - Pana Grzegorza Kubice do wykonywania
obowigzkdw Cztonka Zarzgdu Spoiki.

3. Wynagrodzenia oséb zarzgdzajgcych i nadzorujgcych

Warto$¢ wynagrodzen, nagrdd lub korzysci w tym wynikajgcych z programdw motywacyjnych
lub premiowych zostata przedstawiona w Informacji dodatkowej do Jednostkowego
sprawozdania finansowego Spotki (nota nr 28).

4. Umowy zawarte pomiedzy emitentem a osobami zarzgdzajgcymi, przewidujgce
rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez
waznej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub zwolnienie nastepuje z powodu potgczenia
emitenta przez przejecie

Kontrakty podpisane z osobami zarzgdzajgcymi przewidujq, w przypadku odwotania pomimo
braku waznych powoddéw lub nie powotania na kolejng kadencje, odszkodowanie w
wysokosci czterokrotnosci $redniego statego miesiecznego wynagrodzenia, pobieranego
przez okres ostatnich dwunastu miesiecy.

5. tgczna liczba i wartos¢ nominalna akcji emitenta oraz akcji i vdziatéw w jednostkach
powigzanych emitenta, bedgcych w posiadaniv oséb zarzgdzajgcych i nadzorujgcych
emitenta

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Spdtke na dzien 31 grudnia 2014 r. ilo$¢ akciji
Emitenta bedgcych w posiadaniu oséb zarzgdzajgcych i nadzorujgcych Emitenta
przedstawiata sie nastepujgco:



SKYSTONE CAPITAL S.A.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2014 roku
(wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich, o ile nie wskazano inaczej)

Liczba % udziat w
posiadanych kapitale
akgijiiliczba zaktadowym

gtosdw na WZA

Stawomir Halaba - cztonek Rady

Nadzorczej od 30.07.2014 r. 126 700 8.634%

Imiany w omawianym okresie sprawozdawczym

W dniu 14 listopada 2014 r. do spdtki wptyneto zawiadomienie o nabyciu przez prezesa
zarzqgdu spotki — Pana Piotra Kardacha w dniu 7 listopada 2014 r. 32.749 akcji Spotki Skystone
Capital S.A. Przed ftransakcjg Pan Kardach posiadat 4.100 akcji Spdtki. Po dokonaniu
transakciji nabycia akcji Pan Piotr Kardach posiadat 36.849 akcji Spotki, ktére zostaty
przekazane w catosci na pokrycie niedobordw scaleniowych.

Zmiany struktury wlasnosci pakietéw po dniu bilansowym

W dniu 16 lutego 2015 r. do spdtki wptyneto zawiadomienie o nabyciu przez cztonka Rady
Nadzorczej — Pana Stawomira Halabe 21 347 akcji Spobtki Skystone Capital S.A. Przed
transakcjg Pan Halaba posiadat 126 700 akcji Spotki, ktdre stanowity 8,63% udziatu w kapitale
i dawaty prawo do 126 700 gtosdw na walnym zgromadzeniu Spdtki, co stanowito 8,63% w
gtosach na walnym zgromadzeniu.

Po dokonaniu transakcji nabycia akcji Pan Stawomir Halaba posiada 148 047 akcji Spoiki,
ktére stanowiq 10,08% udziatu w kapitale i dajg prawo do 148 047 gtosdw na walnym
zgromadzeniu Spoéfki, co stanowi 10,08% w gtosach na walnym zgromadzeniu.

LAD KORPORACYJNY

Wskazanie zasad tadu korporacyjnego, kitére nie byly przez emitenta stosowane, wraz ze
wskazaniem jakie byly okolicznosci i przyczyny nie zastosowania danej zasady, oraz w jaki
sposéb Spoétka zamierza usungé ewentualne skutki nie zastosowania danej zasady lub
jakie kroki zamierza podjgé, by zmniejszyé ryzyko nie zastosowania danej zasady w
przysztosci

W okresie od 1 stycznia 2014 r. do 31 grudnia 2014 r. Skystone Capital S.A. i jej organy
przestrzegaty zasad tadu korporacyjnego zawartych w Dokumencie ,Dobre Praktyki Spdtek
Notowanych na GPW", przyjetych Uchwalg Nr 12/1170/2007 Rady Gietdy Papieréw
Warto$ciowych w Warszawie S.A. w dniu 4 lipca 2007 r., zmienionych Uchwatg nr
17/1249/2010 w dniu 19 maja 2010 r. oraz uchwatg Nr 15/1282/2011 z dnia 31 sierpnia 2011 r.
oraz uchwatg Nr 20/1287/2011 z dnia 19 pazdziernika 2011 r. oraz uchwatg Nr 19/1307/2012 z
dnia 21 listopada 2012 r. Tekst zbioru zasad jest publicznie dostepny w Internecie na stronie
www.corp-gov.gpw.pl, ktéra jest oficjalng strong Gietdy Papierow Wartosciowych w
Warszawie, poswiecong zagadnieniom tadu korporacyjnego. Tekst zbioru jest rowniez
dostepny na stronie internetowej spotki www.skystone.pl, w zaktadce tad korporacyjny.

Skystone Capital S.A. doktada wszelkich staran, aby wszystkie zasady tadu korporacyjnego
byty w Spodtce stosowane. W roku 2014 Spoétka stosowata wszystkie zasady ze zbioru, z
wyjatkiem zasady, o ktérej mowa ponize;.


http://www.corp-gov.gpw.pl/
http://www.bbizeneris.pl/
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W zwigzku ze zmiang ,,Dobrych Praktyk Spdtek Notowanych na GPW" przyjetg uchwatg Nr
19/1307/2012 z dnia 21 listopada 2012 r., ktéra weszta w zycie w dniu 1 stycznia 2013 roku,
Skystone Capital S.A. w dniu 14 marca 2013 r. przekazata do publicznej wiadomosci poprzez
system EBI raport biezgcy numer 1/2013 dotyczgcy niestosowania zasady czesci IV pkt. 10
Dobrych Praktyk Spdtek Notowanych na GPW. W komunikacie Zarzgd spbtki poinformowat, iz
przewiduje odstepstwo od stosowania zasady zawartej w czesci IV pkt. 10 DPSN, dotyczgcej
fransmisji obrad walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym oraz zapewnienia
akcjonariuszom mozliwosci udziatu w walnym zgromadzeniu przy wykorzystaniu Srodkdw
komunikaciji elektronicznej w zakresie dwustronnej komunikacji w czasie rzeczywistym, w
ramach ktoérej akcjonariusze mogqg wypowiadac sie w tfoku obrad walnego zgromadzenia
przebywajgc w miejscu innym niz miejsce obrad. W ocenie Spdtki wprowadzenie powyzszej
zasady oznaczatoby wysokie koszty organizacji zgromadzenia akcjonariuszy, ponadfo
mozliwo$¢ udziatu w walnych zgromadzeniach przy wykorzystaniu Srodkdw komunikaciji
elektronicznej moze nie$¢ ryzyko natury prawno-technicznej prowadzgce do zaburzenia
sprawnego przebiegu walnego zgromadzenia, a w konsekwencji do ewentualnego
podwazenia podjetych uchwat. Emitent nie wyklucza mozliwosci transmisji obrad walnego
zgromadzenia w czasie rzeczywistym w przysztosci.

2. Opis podstawowych cech stosowanych w spdilce systeméw kontroli wewnetrznej i
zarzqdzania ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzgdzania sprawozdan finansowych

Odpowiedzialnym za  sporzgdzanie  sprawozdan  finansowych  jednostkowych i
skonsolidowanych  zgodnie z Miedzynarodowymi  Standardami  Sprawozdawczosci
Finansowej, jest Zarzqgd Spdtki. Jednoczesnie Zarzgd Spdtki zapewnia, ze sprawozdania
finansowe publikowane przez Spdtke uwzgledniajg postanowienia Rozporzgdzenia Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papierdw wartosciowych oraz warunkdw uznawania za
robwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim.

System kontroli wewnetrznej Spdtki w  odniesieniu do  sprawozdawczosci  finansowej
ukierunkowany jest na zapewnienie rzetelnosci, kompletnosci, adekwatnosci i poprawnosci
informaciji zawartych w sprawozdaniach finansowych.

System kontroli wewnetrznej stosowany w odniesieniu do sporzgdzanych sprawozdah
finansowych w 2014 roku, byt nadzorowany bezposrednio przez Zarzqd.

Za prowadzenie ksigg rachunkowych oraz przygotowywanie sprawozdah finansowych w
omawianym okresie, odpowiedzialny byt zespdt finansowo - ksiegowy, w tym gtdéwna
ksiegowa posiadajgca stosownq wiedze, doswiadczenie oraz kwalifikacje do wykonywania
tego rodzaju pracy.

Sprawozdania finansowe przed ich podaniem do publiczne] wiadomosci podlegajg
sprawdzeniu przez Zarzgd, a ewentualne zidentyfikowane btedy korygowane sg na biezgco
w ksiegach rachunkowych zgodnie z przyjetqg politykg rachunkowosci.

Sprawozdania poétroczne oraz roczne podlegajg ponadto odpowiednio przeglgdowi oraz
badaniu przez niezaleznego biegtego rewidenta, wybieranego wczesdnie] przez Rade
Nadzorczg.
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3.

4

Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio znaczne pakiety akciji
wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego
vdzialu w kapitale zaktadowym, liczby gtoséw z nich wynikajgcych i ich procentowego
vdziatu w ogdlnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu.

Struktura akcjonariatu zostata przedstawiona w rozdziale IV niniejszego sprawozdania z
dziatalnosci.

. Wskazanie posiadaczy wszelkich papieréw wartosciowych, ktére dajg specjalne

uprawnienia kontrolne, wraz z opisem tych uprawnien.

Wszystkie akcje Spdtki sg akcjami na okaziciela. Statut nie przewiduje zadnych specjalnych
uprawnien kontrolnych.

Wskazanie wszelkich ograniczen odnosnie do wykonywania prawa glosu takich jak
ograniczenie wykonywania prawa glosu przez posiadaczy okreslonej czesci lub liczby
glosow ograniczenia czasowe dotyczqgce wykonywania prawa glosu lub zapisy zgodnie z
ktérymi przy wspotpracy spoétki prawa kapitatowe zwigzane z papierami wartosciowymi sqg
oddzielone od posiadania papieréw wartosciowych.

Statut Spodiki nie przewiduje zadnych ograniczeh do wykonywania prawa gtosu.

6. Wskazanie wszelkich ograniczen dotyczqcych przenoszenia prawa wlasnosci papieréow

wartosciowych emitenta

Akcje Spdétki mogg by¢ zbywane bez zadnych ograniczeh.

7. Opis zasad dotyczqcych powolywania i odwotywania oséb zarzgdzajgcych oraz ich

8.

uprawnien, w szczegolnosci prawo do podjecia decyzji o emisji lub wykupie akciji.

Zasady powotywania i odwotywania Zarzgdu:

Zarzgd sktada sie od jednej do pieciu oséb. Liczbe cztonkdw zarzgdu ustala Rada Nadzorcza.
Prezesa Zarzqgdu powotuje Rada Nadzorcza. Pozostali cztonkowie zarzgdu powotywani sq
przez Rade Nadzorczg na whniosek Prezesa Zarzgdu, na wspdling kadencje. Do zawieszania
lub odwotywania poszczegdlnych cztonkdéw zarzgdu upowazniona jest Rada Nadzorcza.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 9 kwietnia 2013 r. zatwierdzito
zmiane Statutu spdtki przewidujacg trzyletniq kadencjg Zarzgdu.

Opis uprawnien Zarzgdu:

Zarzgd wykonuije wszelkie uprawnienia w zakresie zarzgdzania Spdtkg z wyjgtkiem uprawnien
zastrzezonych przez prawo i statut dla pozostatych organdw. W sprawach przekraczajgcych
zakres zwyktych czynnosci wymagana jest uprzednia uchwata Zarzgdu.

Opis zasad zmiany statutu spo6tki.

Zmiany w Statucie Spdétki dokonywane sg zgodnie z przyjetymi dokumentami korporacyjnymi,
w tym z Regulaminami Spdétki, a takze zasadami dobrych praktyk.

Projekty zmian w Statucie przygotowywane sg, co do zasady, bezposrednio przez Zarzgd, a
nastepnie opiniowane przez Rade Nadzorczq, zgodnie z zapisami w Statucie Spotki.
Zatwierdzenie proponowanych zmian wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia, zgodnie z
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Kodeksem Spdtek Handlowych, natomiast zmiany w Statucie wchodzg w zycie z chwilg
zarejestrowania w Krajowym Rejestrze Sgdowym.

9. Opis sposobu dziatania walnego zgromadzenia i jego zasadniczych uprawnien oraz praw
akcjonariuszy i sposobu ich wykonywania

Walne Zgromadzenie dziata zgodnie z Kodeksem Spdtek Handlowych.

W spdétce obowigzuje Regulamin Walnego Zgromadzenia, ktéry precyzuje sposdb dziatania
walnego zgromadzenia i jego zasadnicze uprawnienia.

Opis sposobu dziatania walnego zgromadzenida:

1. Podmioty uprawnione do zwotania walnego zgromadzenia:
a. Zarzgd,

b. Rada nadzorcza moze zwotal zwyczajne walne zgromadzenie jezeli Zarzgd tego nie
uczynit w odpowiednim terminie,

Jednoczesnie rada nadzorcza moze zwotaé nadzwyczajne walne zgromadzenie jezeli uzna
to za wskazane,

c. Akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej potowe kapitatu zaktadowego lub co najmnigj
potowe gtosdw w spdtce.

2. Prawo zgdania zwotania walnego zgromadzenia majqg:
a. akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej 5% kapitatu akcyjnego,

b. Sad rejestrowy moze upowazni¢ do zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia
akcjonariuszy wystepujgcych z takim zgdaniem, jezeli w terminie dwdch tygodni od
dnia przedstawienia zgdania zarzgdowi, nadzwyczajne walne nie zostanie zwotane.

3. Miejsce walnego zgromadzenia:

Walne Zgromadzenia odbywajqg sie w Poznaniu lub Warszawie pod adresem wskazanym w
ogtoszeniu.

4. Przebieg walnego zgromadzenia:
W Walnym Zgromadzeniu powinni uczestniczyé wszyscy cztonkowie zarzgdu Spodiki.
Biegty rewident powinien by¢ obecny na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu.

Cztonkowie Zarzgdu i Rady Nadzorczej oraz biegty rewident — jesli zachodzi taka koniecznosé,
ktérzy sq obecni na Walnych Zgromadzeniach, udzielajg uczestnikom zgromadzenia
wyjasnien i informacji dotyczgcych Spodtki w granicach swych kompetencji i w zakresie
niezbednym dla rozstrzygniecia omawianych spraw. Udzielanie przez Zarzgd odpowiedzi na
pytania Walnego Zgromadzenia powinno by¢ dokonywane przy uwzglednieniu faktu, ze
obowigzki informacyjne spdtka publiczna wykonuje w sposéb wynikajacy z przepisdw prawa
o publicznym obrocie papierami wartosciowymi, a udzielanie szeregu informacji nie moze
by¢ dokonywane w sposéb inny niz wynikajgcy z tych przepiséw.

Walne Zgromadzenie otwiera przewodniczgcy Rady Nadzorczej lub inny cztonek Rady, a w
przypadku ich nieobecnosci Prezes Zarzgdu albo osoba wskazana przez Zarzgd.

Otwierajgcy zgromadzenie moze podejmowac wszelkie decyzje porzgdkowe niezbedne do
rozpoczecia obrad Zgromadzenia, w tym powinien doprowadzi¢ do niezwtocznego wyboru
Przewodniczgcego Walnego Zgromadzenia.
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Przewodniczgcy Walnego Zgromadzenia kieruje jego obradami zgodnie z ustalonym
porzadkiem obrad, przepisami prawa, Statutu Spodtki oraz postanowieniami Regulaminu.
Podczas sprawowania swojej funkcji przewodniczgcy Walnego Zgromadzenia zapewnia
sprawny przebieg obrad i poszanowanie praw i interesdw wszystkich akcjonariuszy oraz ma
obowigzek przeciwdziata¢é w szczegdlnosci naduzywaniu uprawnieh przez uczestnikdw
zgromadzenia i zapewniac¢ respektowanie praw  akcjonariuszy  mniejszosciowych.
Przewodniczgcy nie moze tez bez waznych przyczyn sktadac rezygnacii ze swej funkcii.
Przewodniczgcy Walnego Zgromadzenia udziela gtosu uczestnikom obrad oraz cztonkom
Zarzgdu, Rady Nadzorczej, biegtym rewidentom oraz innym zaproszonym osobom.

Przewodniczgcy Walnego  Zgromadzenia ma  prawo  odebrac  gtos  mdowcey
wypowiadajgcemu sie nie na temat lub méwcom nie stosujgcym sie do jego uwag.

Gtosowanie na Walnym Zgromadzeniu jest jawne. Tajne gtosowanie zarzqgdza sie przy
wyborach organdéw oraz nad wnioskami o odwotanie cztonkédw organdw lub likwidatorow
Spotki bgdz o pociggniecie ich do odpowiedzialnosci, jak réwniez w sprawach osobowych,
oraz w kazdym przypadku, gdy zgdanie takie zgtosi chocby jeden Akcjonariusz obecny lub
reprezentowany na Walnym Zgromadzeniu. Gtosowanie tajne odbywa sie przy uzyciu kart do
gtosowania, ktére wydawane sg kazde] uprawnionej osobie przy podpisywaniu listy
obecnosici. Gtosowania nie przeprowadza sie w trybie korespondencyjnym ani tez przy
wykorzystaniu srodkdw komunikacji elektroniczne;.

Walne Zgromadzenie moze podejmowacé uchwaty bez wzgledu na liczbe obecnych
akcjonariuszy lub reprezentowanych akcji. Uchwaty Walnego Zgromadzenia podejmowane
sg bezwzgledng wiekszoscig gtoséw, jezeli ustawa lub statut nie stanowiqg inaczej. Uchwaty
Walnego Zgromadzenia nie wymaga nabycie i zbycie nieruchomosci, uzytkowania
wieczystego lub udziatu w nieruchomosci wzglednie w uzytkowaniu wieczystym, jak tez
ustanowienie ograniczonego prawa rzeczowego nad nieruchomosci lub  uzytkowaniu
wieczystym.

Akcjonariusz moze uczestniczyé w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywad prawo gtosu
osobiscie lub przez petnomocnika. Petnomocnik wykonuje wszystkie uprawnienia
przystugujgce uprawnionemu do gtosowania, chyba Zze co innego wynika z tresci
petnomocnictwa. Akcjonariusz udziela petnomocnikowi instrukcji do gtosowania, przy
zastosowaniu formularza do gtosowania ustalonego przez Spobtke. Formularze do gtosowania
sg dostepne od dnia ogtoszenia o Walnym Zgromadzeniu na stronie internetowej Spofki.

Zarzgdzenie przerwy w obradach wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia. Wniosek o
zarzgdzenie przerwy moze zgtosi¢ kazdy z Akcjonariuszy uczestniczgcych w Walnym
Zgromadzeniu.

Z kazdego Walnego Zgromadzenia sporzqgdza sie protokdt. Uchwaty Walnego Zgromadzenia
powinny by¢ protokotowane przez notariusza pod rygorem niewaznosci.

5. Dokumentacja walnego zgromadzenia:

Spoétka na swojej stronie internetowe] zamieszcza poczgwszy od dnia zwotania Walnego
Zgromadzenia:

a) ogtoszenie o zwotaniu walnego zgromadzenia,

b) informacje o ogdinej liczbie akcji w Spobtce i liczbie gtosdw z tych akcji w dniu ogtoszenia,
a jezeli akcje sg réznych rodzajow, takze o podziale akcji na poszczegdlne rodzaje i liczbie
gtoséw z akcji poszczegdlnych rodzajéw,

c) dokumentacje, ktéra ma by¢ przedstawiona Walnemu Zgromadzeniu

d) projekty uchwat lub jezeli nie przewiduje sie podejmowania uchwat, uwagi zarzgdu lub
Rady Nadzorczej Spdtki dotyczgce spraw wprowadzonych do porzgdku obrad Walnego
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Zgromadzenia lub spraw, ktére majg zosta¢ wprowadzone do porzgdku obrad przed
terminem Walnego Zgromadzenia,
e) formularze pozwalajgce na wykonywanie prawa gtosu przez petnomocnika.

Zasadnicze uprawnienia walnego zgromadzenia:
Do wytgcznej kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy:

1. rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdan zarzgdu z dziatalnodci Spdtki oraz Grupy
Kapitatowej oraz sprawozdania finansowego za ubiegty rok obrotowy, a takze
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za ubiegty rok obrotowy,

2. udzielenie cztonkom organdw spdtki absolutorium z wykonywania przez nich
obowigzkoéw,

3. powsziecie uchwat o podziale zysku lub pokryciu straty,

4. zbycie i wydzierzawienie przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czesci oraz
ustanowienie na nich ograniczonego prawa rzeczowego,

5. emisja obligacji zamiennych lub z prawem pierwszehstwa i emisja warrantéw

subskrypcyjnych,

emisja lub umorzenie akcji,

tworzenie, wykorzystanie i likwidacja kapitatdéw rezerwowych i funduszy,

okreslenie dnia dywidendy,

powotywanie i odwotywanie cztonkdw rady nadzorczej oraz ustalanie ich
wynagrodzenia,

10. zatwierdzanie regulaminu rady nadzorczej,

11. potgczenie spodiki,

12. rozwigzanie spoéfki,

13. zmiana Statutu.

0 XN

Prawa akcjonariuszy i sposéb ich wykonywania:

W Walnym Zgromadzeniu do uczestnictwa majg prawo wtasciciele akciji, ktdérzy na koniec 16
dnia przed terminem walnego zgromadzenia, fzw. record date, posiadali na rachunku
zdematerializowane akcje Spdiki i zazgdali wydania zaswiadczenia o prawie uczestnictwa w
walnym zgromadzeniu. Wykaz uprawnionych do uczestnictwa sporzgdza i udostepnia Spobtce
podmiot prowadzgcy depozyt papieréw wartosciowych.

Akcjonariusz ma prawo zgdac¢ wydania odpisu listy uprawnionych do uczestnictwa, za
zwrotem kosztéw jego sporzgdzenia, a takze zgdac przestania mu listy akcjonariuszy
nieodptatnie pocztq elekironiczng.

Akcjonariusz ma dostep do wszelkiej dokumentaciji dotyczgcej walnego zgromadzenia, na
stronie internetowej spotki, poczgwszy od dnia zwotania Walnego Zgromadzenia.

Akcjonariusze mogqg uczestniczy¢ w walnym zgromadzeniu oraz wykonywadé prawo gtosu
osobiscie lub przez petnomocnikow.

Do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu i wykonywania prawa gtosu w charakterze
petnomocnika, wymagane jest petnomocnictwo udzielone pod rygorem niewaznosci w
formie pisemnej lub elekironicznie przez osoby do fego uprawnione, zgodnie z wypisem z
wtasciwego rejestru, lub w przypadku oséb fizycznych zgodnie z przepisami kodeksu
cywilnego.

Petnomocnictwo w formie elektronicznej powinno by¢ udzielone na odpowiednim
formularzu, ktéry dostepny jest na stronie internetowej spdtki, od chwili zwotania walnego
zgromadzenia. Udzielenie petnomocnictwa w postaci elektronicznej nie wymaga opatrzenia
bezpiecznym podpisem  elektronicznym  weryfikowanym  przy pomocy waznego
kwalifikowanego certyfikatu. Petnomocnictwo powinno by¢ przestane na adres mailowy
Spdtki, w terminie umozliwiajgcym jej dokonanie identyfikacji mocodawcy i jego
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petnomocnika, nie pdzniej jednak niz w dniu poprzedzajgcym dzien, na ktéry zostato zwotane
Walne Zgromadzenie.

W 2014 roku Walne Zgromadzenie, zwotane w sposdb formalny na wniosek Zarzqgdu Spoiki,
obradowato w nastepujgcych terminach:

- 19 lutego 2014 r. odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie,

- 30 lipca 2014 r. odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie (dwie przerwy w obradach),

- 10 pazdziernika 2014 r., godzina 11.00, odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie,

- 10 pazdziernika 2014 r., godzina 14.00, odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
(jledna przerwa w obradach).

Oba pazdziernikowe NWZ byty zwotane na wniosek akcjonariusza posiadajgcego 10,01%
gtoséw na WZA - Carlson Ventures International Limited.

10. Skiad osobowy i zmiany, ktére w nim zaszty w ciggu ostatniego roku obrotowego, oraz opis
dziatania organéw zarzgdzajgcych, nadzorujgcych oraz ich komitetow

Zarzgd dziata zgodnie z Regulaminem Zarzgdu, Statutem oraz Kodeksem Spdétek Handlowych.

Sktad osoboy\/v Zarzgdu oraz zmiany w sktadzie Zarzgdu zostaty przedstawione w rozdziale |I
ORGANY SPOXKI, podrozdziat 1 Zarzad.

Zasady dziatania Zarzgdu:

Zarzgd jest organem kolegialnym, ktdry kieruje catoksztattem dziatalnosci Spdétki i reprezentuje
ja wobec oséb trzecich. Kazdy Cztonek Zarzgdu ma obowigzek prowadzi¢ bez uprzedniej
uchwaty zarzgdu sprawy zwigzane z dziatalnoscig Spotki nie przekraczajgce zakresu zwyktego
zarzgdu i podejmowac w tych sprawach decyzje.

Do sktadania o$wiadczen i podpisywania w imieniu spotki wymagane jest wspdtdziatanie
dwodch cztonkdw zarzgdu, lub cztonka zarzgdu i prokurenta, z wytgczeniem sytuacji gdy
zarzad jest jednoosobowy.

Posiedzenia Zarzgdu odbywajg sie w siedzibie Spdétki lub innym miejscu okreSlonym przez
Prezesa Zarzqdu, lub zastepujgcego go Cztonka Zarzgdu, jezeli wszyscy cztonkowie Zarzgdu
wyrazqg na to zgode. Dopuszczalna jest rowniez forma telekonferencii.

O posiedzeniu i porzadku obrad Cztonek Zarzgdu powinien by¢ zawiadomiony nie pdzniej niz
na dwa dni przed posiedzeniem. Kazdy z Cztonkdw Zarzgdu ma prawo postawi¢ na porzgdku
obrad, zaréwno przed jak i podczas trwania, dowolng sprawe lezgcg w zakresie kompetencii
Zarzadu albo zazgdaé zwotania w tym celu posiedzenia Zarzgdu. Sprawy zgtoszone do
porzgdku obrad bedq rozpatrywane, o ile zaden z Cztonkdw Zarzgdu nie wnosi sprzeciwu, d
na posiedzeniu sq obecni wszyscy Cztonkowie Zarzgdu.

Decyzje Zarzgdu na posiedzeniu zapadajg w formie uchwat, bezwzgledng wiekszoscig
gtosdw. Posiedzenia Zarzgdu sq protokotowane.

Rada Nadzorcza

Sktad osobowy Rady Nadzorczej oraz zmiany w_sktadzie Rady Nadzorczej zostaty
przedstawione w rozdziale Il ORGANY SPOXKI, podrozdziat 2 Rada Nadzorcza.

Zasady dziatania Rady Nadzorczej oraz jej komitetdw:
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Rada Nadzorcza dziata zgodnie z Regulaminem Rady Nadzorczej, Statutem oraz Kodeksem
Spoétek Handlowych. Obowigzujgcy w spdtce Regulamin Rady Nadzorczej precyzuje sposéb
dziatania rady i jej zasadnicze uprawnienia.

Rada Nadzorcza sktada sie z nie mniej niz pieciu i nie wiecej niz siedmiu cztonkdw
powotywanych i odwotywanych przez Walne Zgromadzenie. Kadencja wspdina cztonkdw
Rady Nadzorczej trwa trzy lata.

Rada Nadzorcza wybiera ze swojego grona Przewodniczgcego Rady Nadzorczej oraz
jednego lub dwbdch zastepcdw i sekretarza.

Jezeli nie powotano Przewodniczgcego nastepnej kadencji, woéwczas posiedzenie Rady
Nadzorcze] nastepnej kadencji zwotuje i otwiera naqjstarszy wiekiem Cztonek Rady i
przewodniczy obradom do chwili wyboru Przewodniczgcego.

Posiedzenia Rady Nadzorczej odbywajg sie w miare potrzeby, jednak przynajmniej raz na
kwartat. Posiedzenia Rady odbywajq sie w siedzibie Spdtki lub w innym miejscu wyznaczonym
przez Przewodniczgcego.

Posiedzenie Rady Nadzorczej zwotuje Przewodniczgcy Rady Nadzorcze], a w razie
niemoznosci zwotania posiedzenia przez Przewodniczgcego, Zastepca lub inny upowazniony
przez niego cztonek Rady Nadzorczej. Posiedzenie powinno by¢ zwotane w ciggu 5 dni od
dnia ztozenia wniosku, na dzieh przypadajgcy nie pdiniej niz przed uptywem 10 dni
roboczych od dnia zwotania.

O zwotaniu posiedzenia Rady Nadzorczej zawiadamia sie listami poleconymi, kurierem lub
pocztqg elekironiczng z oznaczeniem terminu, miejsca i proponowanego porzgdku obrad na 7
dni przez terminem posiedzenia.

W nagtych przypadkach posiedzenie moze byc¢ takze zwotane telefonicznie, lub przy
pomocy telefaksu co najmniej jeden dzien przez dniem posiedzenia.

Porzgdek obrad ustala oraz zawiadomienia wysyta Przewodniczqgcy Rady Nadzorczej. Kazdy
Cztonek Rady ma prawo zgtosi¢c wniosek o umieszczenie poszczegdinych spraw w porzgdku
obrad. Wniosek ten powinien by¢ przekazany w formie pisemnej Przewodniczgcemu Rady lub
Sekretarzowi na co najmniej 10 dni przed terminem posiedzenia.

Przewodniczgcym posiedzenia jest Przewodniczgcy Rady lub w razie jego nieobecnosci, jego
zastepca. W przypadku ich nieocbecnosci, posiedzenie moze otworzy¢ kazdy cztonek Rady
zarzgdzajgc wybdr Przewodniczgcego posiedzenia.

Posiedzenia Rady Nadzorczej sg protokotowane.

Zarzgd, poszczegdlni cztonkowie Zarzgdu oraz inne osoby uczestniczg w posiedzeniach Rady
Nadzorczej na zaproszenie Przewodniczgcego Rady Nadzorczej z wytqczeniem posiedzen,
na ktérych omawiane sqg sprawy dotyczgce ich osobiscie.

Do waznosci uchwat Rady Nadzorczej wymagane jest zaproszenie wszystkich cztonkdw,
wystane co najmniej na siedem dni przed wyznaczonqg datg posiedzenia. Uchwaty Rady
Nadzorczej zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtosdw, jezeli na posiedzeniu jest obecna co
najmniej potowa cztonkdw Rady a wszyscy jej cztonkowie zostali zaproszeni. Rada Nadzorcza
moze powzig¢ uchwaty takze bez formalnego zwotania posiedzenia, jezeli obecni sg wszyscy
jej cztonkowie, ktdrzy wyrazg zgode na odbycie posiedzenia i zamieszczenie poszczegdinych
spraw w porzgdku obrad.

Cztonkowie Rady Nadzorczej mogq bra¢ udziat w podejmowaniu uchwat, oddajgc swéj gtos
na pismie za posrednictwem innego cztonka Rady Nadzorczej.

Uchwaty Rady Nadzorczej mogqg by¢é powrziete takze bez odbywania posiedzenia, w ten
sposdb, iz wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej, znajgc tre$¢ projektu uchwaty, wyrazg na
pisSmie zgode na postanowienie, ktére ma by¢ powrziete.

W przypadku podejmowania uchwat w tym trybie gtosowanie ma charakter jawny rowniez w
sytuacjach, dla ktérych przewiduje sie gtosowanie tajne.
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—

Oproécz spraw wskazanych w przepisach Kodeksu spdtek handlowych, innych ustaw, oraz w
postanowieniach Statutu lub uchwatach Walnego Zgromadzenia, do kompetencji Rady
Nadzorczej nalezy:

1) ocena rocznego bilansu oraz rachunku zyskdw i strat oraz zapewnienie ich weryfikacii przez
biegtych rewidentéw o uznanej renomie;

2) badanie i opiniowanie sprawozdania Zarzgdu;

3) sktadanie Walnemu Zgromadzeniu pisemnego sprawozdania z wynikdw czynnosci, o
ktérych mowa w pkt. 1)i2);

4) ocena wnioskdw Zarzgdu dotyczgcych podziatu zysku lub pokrycia straty;

5) zawieranie umow z cztonkami Zarzgdu oraz ustalanie zasad ich wynagradzania, a takze
powotywanie, zawieszanie lub odwotywanie poszczegdlnych cztonkdw Zarzgdu lub catego
Zarzqgdu;

6) delegowanie cztonkdéw Rady Nadzorczej do czasowego wykonywania czynnosci cztonkdw
Zarzgdu nie mogagcych sprawowac swych czynno$ci, w razie zawieszenia lub odwotania
cztonkdéw Zarzqdu, lub gdy cztonkowie ci z innych powoddw nie mogg sprawowadé swoich
Cczynnosci;

7) rozpatrywanie i opiniowanie spraw majgcych byé przedmiotem uchwat Walnego
Zgromadzenia,

8) wyrazanie zgody na nabycie bqdz zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub
udziatu w nieruchomosci,

9) zatwierdzanie Regulaminu Zarzgdu,

10) wybér biegtego rewidenta.

Ponadfo do obowigzku Rady Nadzorczej nalezy zwotanie Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenie w przypadku, gdy Zarzgd Spodtki nie dokonat tego w terminie najpdzniej do
kohca dziesigtego miesigca po uptywie roku obrotowego, a takze zwotanie Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia w przypadku, gdy Zarzgd mimo wniosku Rady Nadzorczej lub
whniosku akcjonariuszy reprezentujgcych co najmniej 5 % kapitatu zaktadowego nie zwotat
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia w ciggu dwdch tygodni od daty ztozenia takich
whnioskow.

W dniu 20 grudnia 2011 r. odbyto sie posiedzenie Rady Nadzorczej, na ktérym Cztonkowie

Rady podjeli decyzje, ze zadania Komitetu Audytu bedg wykonywane w ramach dziatalnosci
Rady przez wszystkich jej Cztonkdw.

AKCJONARIAT

Struktura akcjonariatu

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez spdtke wg stanu na dzieh 31 grudnia 2014 roku
akcjonariuszami  posiadajgcymi ponad 5% gtosdw ogdlnej liczby gtosdw na walnym
zgromadzeniu spdtki byty nastepujgce podmioty:

Akcjonariusz Liczba posiadanych akciji % udziat w kapitale
i liczba gtosdw na WZA zaktadowym
Corlson.Ven’ru'res. 147 000 10.01%
International Limited
Stawomir Halaba 126.700 8,63%
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2.

3.

4.

Imiany struktury wiasnosci pakietéow w okresie sprawozdawczym

NWZA w dniu 19 lutego 2014r. podjeto uchwate o scaleniu akcji Spotki. Fakt ten zostat
zarejestrowany w Krajowym Rejestrze Sqgdowym w dniu 16 czerwca 2014r. W dniu 30
pazdziernika 2014r., po rozpatrzeniu wniosku spodtki, Zarzgd Krajowego Depozytu Papieréw
Wartosciowych SA uchwatg nr 913/14 postanowit okredli¢, w zwigzku ze zmiang wartosci
nominalnej akcji spotki, dzieh 7 listopada, jako dzieh wymiany 146.850.600 akcji o wartosci
nominalnej 0,10 zt na 1.468.506 akcji o wartosci nominalnej 10 zt.

Zmiany struktury wlasnosci pakietéw po dniu bilansowym

W dniu 29 stycznia 2015 r. do spotki wptyneto zawiadomienie o nabyciu przez MBMB Sp. z 0.0.
50 086 akcji Spotki Skystone Capital S.A. Przed transakcjg MBMB Sp. z o0.0. posiadata 48 000
akcji Spoéfki, ktére stanowity 3,27% udziatu w kapitale i dawaty prawo do 48 000 gtoséw na
walnym zgromadzeniu Spdtki, co stanowito 3,27% w gtosach na walnym zgromadzeniu.

Po dokonaniu transakcji nabycia akcji MBMB Sp. z 0.0. posiada 98 086 akcji Spdtki, ktére
stanowiqg 6,68% udziatu w kapitale i dajg prawo do 98 086 gtoséw na walnym zgromadzeniu
Spdiki, co stanowi 6,68% w gtosach na walnym zgromadzeniu.

W dniu 16 lutego 2015 r. do spdtki wptyneto zawiadomienie o nabyciu przez cztonka Rady
Nadzorczej — Pana Stawomira Halabe 21 347 cakcji Spdtki Skystone Capital S.A. Przed
transakcjg Pan Halaba posiadat 126 700 akcji Spdtki, ktdre stanowity 8,63% udziatu w kapitale
i dawaty prawo do 126 700 gtosdéw na walnym zgromadzeniu Spdtki, co stanowito 8,63% w
gtosach na walnym zgromadzeniu.

Po dokonaniu transakcji nabycia akcji Pan Stawomir Halaba posiada 148 047 akcji Spotki,
ktére stanowig 10,08% udziatu w kapitale i dajg prawo do 148 047 gtosdw na walnym
zgromadzeniu Spodtki, co stanowi 10,08% w gtosach na walnym zgromadzeniu.

Informacje o znanych emitentowi umowach (w tym réwniez po dniu bilansowym) w wyniku
ktérych mogq nastgpi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez akcjonariuszy i
obligatariuszy.

Spoétka nie ma informacji o wystepowaniu takich umdw.

Informacje o systemie kontroli programéw akcji pracowniczych,

W 2014 r. w spdtce nie byty realizowane programy akcji pracowniczych.

Akcje wlasne

Na dzieh 31 grudnia 2014 r. Spdtka nie posiadata akcji wtasnych.
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V. PODSTAWOWE DANE FINANSOWE

1. Omowienie sytuaciji finansowej i majatkowej

Wybrane dane finansowe:

Aktywa 31-12-2014  31-12-2013
Porifel inwestycyjny - 17 230
Naleznosci, w tym: 434 25 383
Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek 62 25007

Naleznosci z tytutu papieréw wart., udziatdw i innych
instrumentdéw finansowych - -

Naleznosci z tytutu odsetek - -

Pozostate naleznosci 372 376
$rodki pieniezne i inne aktywa pienieine 15 40
Inne aktywa, w tym: 1287 2751
Rzeczowe aktywa trwate 1 286 2744
Wartosé firmy - -
Aktywa razem 1736 45 404
Pasywa 31-12-2014  31-12-2013
Zobowiqgzania, w tym: 2109 31271
Zobowiqzania z tytutu zaciqgnietych kredytéw (pozyczek) 589 2 925
Zobowiqzania z tytutu wyemitowanych dtuznych
papierdw wartosciowych - 26762
Zobowiqzania z tytutu podatkdw, ceti ubezpieczen 160 171
Pozostate zobowigzania 1 360 1413
Rezerwy 724 566
Zobowigzania i rezerwy razem 2833 31837
Kapitaty wiasne -1097 13 567
Pasywa razem 1736 45 404

Aktywa netto (Aktywa, razem - Zobowigzania i
rezerwy, razem) -1 097 13 567

Najwiekszg pozycje aktywdw stanowi rzeczowy majgtek trwaty majgcy ponad 74 -
procentowy udziat w sumie bilansowej. Drugg co do wielkosci pozycjg aktywdw sg
naleznosci, ktérych udziat w sumie bilansowej stanowi 25%. W stosunku do poprzednich
okresdw sprawozdawczych wystgpit duzy spadek wartosci portfela inwestycyjnego, a takze
spadek naleznosci z tytutu pozyczek. Przyczyng tych spadkdw jest przede wszystkim sprzedaz
udziatdw w najwiekszej ze spodtek grupy, Ozen Plus Sp. z 0.0. oraz sprzedaz nabywcy tych
udziatdw, wierzytelnosci przystugujgcych Skystone Capital S.A. od Ozen Plus. Transakcje te
opisano doktadnie w raportach gietdowych. Na zmniejszenie wielkosci portfela
inwestycyjnego miaty réwniez wptyw sprzedaz akcji Viatron S.A. w lipcu 2014 r., oraz
dokonanie odpiséw aktualizujgcych warto$¢ udziatdw w Biogaz Zeneris Sp. z 0.0.

Te same przyczyny spowodowaty réwniez wyrazny spadek zobowigzan finansowych w
pasywach bilansu Skystone Capital. Obnizenie to wynika przede wszystkim ze sptaty
wyemitowanych obligaciji, ze srodkdw pochodzgcych ze sprzedazy aktywdw w Ozen Plus.

19



SKYSTONE CAPITAL S.A.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2014 roku
(wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich, o ile nie wskazano inaczej)

Wybrane dane rachunku zyskdw i strat oraz rachunku przeptywdw pienieznych ksztattowaty
sie nastepujgco:

2014 2013
okres od 01.01.2014 okres od 01.01.2013
do do
31.12.2014 31.12.2013
Przychody z inwestyciji 105 3 865
Odsetki z tytutu zaciqggnietych kredytéw

(pozyczek) -1101 -3052
Wynik z inwestycji netto -11877 -76 239
Zredlizowane i niezrealizowane zyski (straty) z
inwestyciji 3190 2 081
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjne;j -8 687 -74 158
Zysk (strata) brutto -8 687 -74 158
Zysk (strata) netto -8 687 -74 158
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej 5910 471
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j -5 935 -463
Przeptywy pieniezne netto, razem -26 8
Zysk (strata) netto na jedng akcje (w zt / EUR) -5,92 0,50

Za 12 miesiecy 2014 r. Spbdtka odnotowata przychody w wysokosci 105 tys. zt oraz strate netto
8.687 tys. zt. Na tak wysokg strate wptyneto gtdwnie dokonanie odpisu aktualizujgcego
udziatdw Skystone Capital S.A. w spdtce Biogaz Zeneris Sp. z 0.0., na kwote 7,4 min zt, z powodu
przeszacowania ich wartosci.

2. Informacje dotyczgce audytora

Rada Nadzorcza Spdtki dokonata wyboru biegtego rewidenta - firmy PKF Consult Sp. z 0.0. z
siedzibg w Warszawie, ktéremu powierzone zostato badanie i przeglgd sprawozdan
finansowych Spdtki i Grupy Kapitatowej za 2014. Wybdr firmy PKF Consult Sp. z 0.0. zostat
dokonany zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i normami zawodowymi.

Wynagrodzenie wynikajgce z zawartych uméw (nalezne lub wyptacone) dotyczgce 2014 roku
oraz dane poréwnywalne za rok 2013 przedstawia ponizsza tabela:

2014 2013
Wynagrodzenie z tytutu badania 30 34
Wynagrodzenie z tytutu przeglgdu 27 30
Wynagrodzenie za ustugi pokrewne - 4

3. Ocena czynnikéw i nietypowych zdarzen majgcych wptyw na wynik z dziatalnosci za rok
obrotowy

Zanotowana w roku 2014 strata na poziomie 8.687 tys. zt zawierata w sobie efekt
jednorazowych zdarzen w postaci ujecia odpisdw aktualizujgcych warto$¢  aktywow.
Najwiekszych odpiséw dokonano z tytutu wartosci udziatdw w spdtce Biogaz Zeneris na kwote
7.475 tys. It.
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4. Objasnienie réznic pomiedzy wynikami finansowym i wykazanymi w raporcie rocznym a
wczesniej publikowanymi prognozami wynikéw na dany rok.

Spobtka nie publikowata prognoz wynikéw finansowych za rok 2014.

5. Przewidywana sytuacja finansowa

Emitent prowadzi swojg dziatalno$¢ na rynku inwestycji w projekty zwigzane z odnawialnymi
zrodtami energii, dla ktérych zrédtem przychoddw jest sprzedaz tzw. ,,czarnej energii”, po cenie
regulowanej, oraz sprzedaz tzw. ,Swiadectw pochodzenia energii”, ktérych cena jest wynikiem
popytu i podazy tych Swiadectw na Towarowej Gietdzie Energii. W obecnych warunkach
rynkowych, gdzie najwiekszg cze$¢ dotacji do produkciji ,zielonej energii” pozyskujg podmioty
tzw. energetyki zawodowej, dla ktérych system wsparcia jest tylko uzupetnieniem ich
podstawowej dziatalnosci biznesowej i dodatkowo produkcja zielonej energii nie wymaga od
nich zazwyczaj dodatkowych naktaddw inwestycyjnych, sytuacja nowo powstatych w
ostatnich latach producentdw tej energii jest wyjgtkowo trudna. Po zakohczeniu w roku 2014
transakcji sprzedazy Ozen Plus i Viatron, Skystone Capital SA prowadzi obecnie jeden istotny
proces sprzedazy spotki Biogaz Zeneris, ktéra zarzgdza pracq biogazowni zlokalizowane] w
Skrzatuszu k. Pity. Powodzenie fego procesu ma w obecnej sytuacji Skystone ogromne
znaczenie dla kondycji finansowej Spdtki, gdyz Srodki ze sprzedazy tej firmy pozwolityby na
dalsze oddtuzenie Skystone i finansowanie jej dziatalnosci do czasu pozyskania dla niej
inwestora. Proces jego pozyskania toczy sie réwnolegle. Niestety, zty stan biznesu Biogaz
Zeneris, obcigzonej dodatkowo sporami sgdowymi dotyczgcymi realizowanych przez te spotke
w przeszto$ci innych aktywnosci biznesowych, dodatkowo utrudnia zakohczenie tej transakciji i
w ocenie Zarzgdu Skystone, ryzyko nie dojcia jej do skutku lub nie uzyskania
satysfakcjonujgcych dla sprzedajgcego parametrdw finansowych jest obecnie bardzo duze.
Niezaleznie od procesu sprzedazy udziatdéw Biogaz Zeneris, warunkiem koniecznym przetrwania
Spoiki jest pozyskanie dla niej inwestora i kontynuowanie przez niego dalszej dziatalnosci.
Skystone nie ma obecnie zadnych mozliwosci pozyskania zewnetrznego finansowania. Préby
zainteresowania jej akcjonariuszy podwyzszeniem kapitatdéw Spotki, podejmowane przez Zarzgd
w minionych okresach nie powiodty sie, a przyjety od poczagtku ekspansywny model biznesowy
inwestowania w kilka inwestycji tfego rodzaju oraz Swiadczenie ustug na zlecenie inwestorow
zewnefrznych na rynku OZE naraz, bez wystarczajgcego zaplecza finansowego i niezbednych
kompetencji technicznych i organizacyjnych, nie sprawdzit sie.

Zespdt i infrastruktura Skystone sg obecnie zredukowane do minimalnego poziomu
niezbednego do realizowania funkcji administracyjnych i nadzoru oraz prowadzenia procesdw
dezinwestyciji.

W opinii Zarzgdu Emitenta kluczowymi czynnikami wptywajgcymi na osiggane przez niego
wyniki w kolejnych okresach bedgq:

- sprzedaz aktywdw Biogaz Zeneris;

- sprzedaz lub likwidacja pozostatych aktywdw, o niewielkiej wartosci dla Spotki;
dalsze oddtuzenie Skystone Capital;

ksztattowanie sie cen enerdii i Swiadectw pochodzenia energii
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DZIALALNOSC SPOLKI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM

1. Dziatalnosé operacyjna

Model biznesowy Skystone Capital, joko podmiotu dominujgcego polega na
przygotowywaniu, organizowaniu finansowania i readlizacji, poprzez spoédtki  celowe,
funkcjonujgce w strukturze holdingowej, inwestyciji na rynku OZE, w szczegdlnosci majgcych na
celu produkcje ,zielonej” energii elekirycznej (ee) oraz cieplnej (ec).

Rynek OZE w Polsce w ogdle, ale szczegdlnie w czesci odnoszgcej sie do produkcji energii z
biogazu i biomasy jest obecnie dla indywidualnych inwestoréw ( w odrdznieniu od podmiotdw
tzw. energetyki zawodowej, opartej gtdwnie na weglu) rynkiem bardzo trudnym i niestabilnym.
Produkcja energii ze zréddet odnawialnych, ze wzgledu na stosunkowo jeszcze wysokie koszty
inwestycji i ograniczong sprawno$¢ energetyczng aparatury stuzgcej do jej wytworzenia jest
ekonomicznie nieoptacalna i zardwno budowa infrastruktury, jok i produkcja i sprzedaz same;j
energii wymagajg nadal dotowania. W réznych krajach Europy wdrozono systemy wsparcia
dla producentdow ,zielonej energii”, realizujgc strategie energetyczne poszczegdinych panstw
oraz wytyczne UE w zakresie ochrony klimatu. Systemy te skutecznie gwarantujg wytwdrcom
zielone] energii dtugoterminowq efektywnos¢ ekonomiczng wybudowanych instalacii,
niezalezng od koniunktur rynkowych. W Polsce system wsparcia dla producentéw energii jest
niestabilny i obecnie niewystarczajgcy. W czesci producentami tej energii sq producenci
energii opartej o wegiel ( tzw. wspdtspalanie), ktdrzy do jej produkcji wykorzystujqg swojg
tradycyjng infrastrukture, nie ponoszgc  dodatkowych  naktaddw  inwestycyjnych.
Réwnoczesnie, korzystajg oni z systemu wsparcia dla producentdw zielonej energii, ktéry w ich
przypadku okazuje sie atrakcyjny ekonomicznie. Ten model dziatania jest niedostepny dla
podmiotéw realizujgcych inwestycje w tej branzy ,od zera”. Mechanizmy i instrumenty
przewidziane dla wsparcia indywidualnych inwestoréw, w zderzeniu z warunkami, jakie
powstajg na skutek ich koegzystencji z energetykg zawodowq, nie dziatajg prawidtowo.
Poszczegdlne segmenty tego rynku majg nieco odmienne uwarunkowania, a najgorzej
sytuacja przedstawia sie na rynku produkcii energii z biogazu i biomasy. Przy obecnych cenach
tzw. zielonych certyfikatéw, ktérych sprzedaz jest dla producentdw zielonej energii waznym,
uzupetniajgcym zrédtem  przychodoéw, zréwnowazenie bilansu przychoddw i kosztow
przedsiebiorstw jest bardzo trudne lub wrecz niemozliwe. Oficjalne deklaracje najwyzszych
przedstawicieli administracji rzgdowej wskazujg na preferencje dla rozbudowy i modernizacji w
Polsce bazy wytwodrcze] energii elektryczne] opartej o wegiel oraz wypetnianie w stopniu
minimalnym, ,narzuconych” Polsce przez regulacje UE wymogdw produkciji energii ze zrodet
odnawialnych.

Dla Skystone Capital, jako podmiotu realizujgcego inwestycje i $wiadczgcego ustugi w
obszarze OZE, w istotnej czesci w oparciu o biomase i biogaz, jest to od dawna sytuacja
wysoce niekorzystna, przektadajgca sie bardzo negatywnie na  wyniki  finansowe
przedsiebiorstwa.

Po analizie portfela inwestycyjnego Spdiki, stanu i perspektyw dla poszczegdlnych aktywdw w
obecnych warunkach ich dziatania, a fakze biorgc pod uwage bardzo ograniczone
mozliwosci finansowe, Zarzad Skystone Capital realizuje obecnie, zakomunikowang we wrzesniu
2013 r. strategie, zmodyfikowanqg dodatkowo niepowodzeniem sprzedazy emisji akcji serii Al
skierowanej do déwczesnych akcjonariuszy, sprzedazy, na jak najlepszych, mozliwych
warunkach aktywéw Spdtki z przeznaczeniem pozyskanych w ten sposéb srodkdw na sptate
zobowiqgzan, zaciggnietych w minionych okresach.

W dniu 27 czerwca 2014 r. zostata zawarta umowa na sprzedaz aktywow w spdtce Ozen Plus, a
w dniu 2 lipca 2014 r. zostata zawarta umowa na sprzedaz akcji spodtki Viatron SA. W wyniku
rozliczenia tych fransakcji doszto do catkowitej sptaty zadtuzenia z tytutu wyemitowania
obligaciji oraz szeregu innych zobowigzan. W odniesieniu do posiadanych jeszcze przez Spotke
aktywdw Zarzgd skupia sie obecnie na pozyskaniu inwestora do Spotki Biogaz Zeneris, ktdéra
prowadzi inwestycje w biogazownie w Skrzatuszu. Sytuacja tej firmy jest réwniez bardzo trudna,
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poniewaz ceny energii oraz certyfikatbw pochodzenia energii sg obecnie znacznie ponizej
wartoéci zaktadanych w biznesplanie i spdtka nie osigga zaktadanych wynikdw finansowych,
majgc do obstugi szereg zobowigzan, w tym znaczgcq pule kredytdw, wysokg miesieczng rate
podatku od nieruchomosci i inne. Dodatkowym utrudnieniem transakcii sprzedazy tej firmy jest
fakt wystgpienia powaznej awarii siinika biogazu i zatrzymanie pracy biogazowni i zwigzany z
tym, trwajgcy do teraz przestdj w produkciji energii.

Zakonczony zostat proces restrukturyzacji kosztdw operacyjnych Skystone, majgcy na celu
dostosowanie ich do obecnej, niewielkie] skali dziatalnosci. Poniewaz Spdtka nie posiada
zasobow finansowych dla podejmowania nowych inwestycji, co bytoby konieczne dla
kontynuowania dziatalnosci w dotychczasowym modelu biznesowym, w ocenie Zarzgdu
warunkiem koniecznym kontynuowania dziatalnosci Spotki jest pozyskanie dla niej inwestora,
zainteresowanego wykorzystaniem jej aktywow. Trwajg prace majgce na celu realizacje takiej
fransakciji.

Ze wzgledu na rozliczne, skomplikowane zasztosci, wynikajgce z dtugiej historii prowadzenia i
rozwijania przez nig inwestycji w spdtkach zaleznych w branzy OZE oraz wptyw tych zdarzeh na
kondycje i warunki dziatania Spotki, proces przygotowania jej do przejecia przez inwestora jest
niezmiernie skomplikowany i obcigzony duzym ryzykiem niepowodzenia.

2. Porffel inwestycyjny

Zmiana wartosci bilansowej sktadnikow portfela inwestycyjnego
w okresie od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku

Udziaty Akcje i udziaty w

mniejszo$ciowe jed no.sikuch Razem
zaleznych
Warto$é bilansowa na poczatek roku obrotowego - 17 230 17 230
Zwiekszenia, w tym: - -
- objecie nowych emisji - - -
-inne -
Zmniejszenia, w tym: - 17 230 17 230
- sprzedaz - 5151 5151
- odpisy - 7 475 7 475
- utrata kontroli - -
- wycena 4 604 4 604
Warto$é bilansowa na koniec okresu - 0 0]

Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych
na dzien 31 grudnia 2014 roku
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2z Udziat w
. . Wartos¢ Procent PR .
Nazwa jednostki Charakter . N ogodlnej liczbie
. . . . . P N N bilansowa posiadanego .
ze wskazaniem  Siedziba Przedmiot dziatalnosci powigzania akeji Kapitaty glosow w
formy prawnej kapitatow: s bz walnym
ormy prawnej apfialowego (udziatéw) zakiadowego amny .
zgromadzeniu
Roboty zwigzane z budowq pozostatych
. 3 obiektéw inzynierii Igdowej i wodnej,
Biogaz Zeneris i ) _ L » .
s 0o Poznan wytwarzanie energii elektrycznej, dziatalnosé¢ w zalezna - 100,00 100,00
.Z0.0.
P zakresie inzynierii i zwigzane z nig doradztwo
techniczne
. Wytwarzanie, przesytanie, dystrybucja energii
Elektrownie Wodne , . N
X Poznan elektr., budownictwo, prace badawczo zalezna - 99,90 99.90
Zeneris Plus Sp.z 0. 0. . N
rozwojowe w dz. nauk technicznych
Zesp ot Elektrowni Wytwarzanie, przesytanie, dystrybucja energii
Wodnych Zeneris Poznan elektr., budownictwo, prace badawczo zalezna - 99,90 99.90
Sp.zo.o. rozwojowe w dz. nauk technicznych
Roboty zwigzane z budowq pozostatych
R o obiektéw inzynierii Igdowej i wodnej,
Biogazownia Bielany N . " B . s N
So. 200 Bielany wytwarzanie energii elektrycznej, dziatalnosé¢ w zalezna - 70,00 70,00
p.z00. zakresie inzynierii i zwigzane z nig doradztwo
techniczne
Roboty zwigzane z budowq pozostatych
. . obiektéw inzynierii Igdowej i wodnej,
Biogaz Zeneris Tech . . " . . oz :
So.70.0 Poznan wytwarzanie energii elekirycznej, dziatalnosé¢ w zalezna - 100,00 100,00
p-z 0.0 zakresie inzynierii i zwigzane z niq doradztwo
techniczne
RAZEM

3. Polityka inwestycyjna

Z powoddw opisanych juz w innych czesciach niniejszego sprawozdania, Skystone Capital
prowadzi obecnie jedynie procesy dezinwestycji oraz sptaty zobowigzanh, stgd nie zachodzqg i nie
sg planowane w obecnym stanie Spotki jakiekolwiek procesy inwestycyijne.

4. Inwestycje - zmiany w 2014 roku

Obejmowanie/sprzedaz udziatéw/akcji

W dniu 7 stycznia 2014 roku 140.000 udziatéw w spdtce Elektrownie Wodne Zeneris Sp. z 0.0.
zostato przejetych od Skystone Capital SA przez podmiot zewnetrzny za kwote 214 tys. zt. Tym

samym Skystone Capital przestat by¢ udziatowcem Elektrowni Wodnych Zeneris Sp. z 0.0.

W dniu 27 czerwca 2014 r. zawarta zostata umowa sprzedazy wszystkich udziatéw Skystone
Capital w Ozen Plus Sp. z 0.0., ze spdtkg Korona Pomorska S.A. Na dzien bilansowy Skystone
Capital nie byta juz udziatowcem wyzej wymienionej spoiki.

W dniu 2 lipca 2014 roku Skystone Capital SA sprzedat wszystkie akcje posiadane w spdtce
VIATRON SA w tgcznej liczbie 612.250 sztuk za cene 3.000.000,00 ztotych.

Zakup/sprzedaz uvdziatéw i akcji po dniu bilansowym

Po dniu bilansowym Spdtka nie dokonywata zakupdw udziatdw i akcii.

Udzielone pozyczki

W roku 2014 Spodtka udzielita pozyczek podmiotom powigzanym w nastepujgcy kwotach:
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¥ L
2014 2013

Udzielone Przychody Udzielone Przychody

pozyczki finansowe pozyczki finansowe
Podmioty zalezne
Elektrownie Wodne ZENERIS Sp. z 0.0. " - " - 15 103
OZEN-Plus Sp. z 0.0. " - T 86 2050 3475
VIATRON Sp. z 0.0. " - F - - 13
Biogaz Zeneris Sp. z 0.0. " 400 " 12 29 206
Biogazownia BIELANY Sp. z 0.0. " - " 2 - 2
Biogaz ZENERIS TECH Sp.z o.0. r - F - - 64
RAZEM 400 100 2094 3863

5. Wykorzystanie srodkow z emisji / nowe emisje akcji

W roku 2014 Spétka nie dokonywata emisji akcji i obligacii.

6. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych

Jak to zostato opisane w p.3 powyzej, Spodtka, w obecnym stanie i bez wsparcia, chociazby
nowego inwestora nie posiada mozliwosci realizacji inwestyciji.

7. Opis istotnych czynnikow ryzyka i zagrozen

Naijistotniejsze zagrozenia i ryzyka identyfikowane przez Zarzgd Emitenta z punkifu widzenia

dziatalnosci Grupy w najblizszych kwartatach to:

- ryzyko braku pozyskania srodkéw do dalszej dziatalnosci;

- ryzyko niekorzystnego ksztattowania sie cen certyfikatéw energetycznych;

- ryzyka finansowe oraz ryzyko kapitatowe, ktére zostaty opisane w nocie 3
skonsolidowanego sprawozdania finansowego;

- pozostate ryzyka zwigzane z dziatalnoscig Grupy Kapitatowej, ktére sg nastepujgce:

Ryzyko utraty zdolnosci do obstugi zadtuzenia przez spotki zalezne lub upadiosci

Spoitki zalezne, wskutek np. problemdéw z pozyskaniem finansowania, niedotrzymaniem
harmonogramu redlizacji przedsiewziec, nieosiggniecia dotgd zaktadanych parametrdow
biznesowych lub wskutek zdarzeh od nich niezaleznych, takich awarie instalacji i zwigzane z
nimi przestoje w produkcii lub spadek cen $wiadectw pochodzenia energii mogqg nie by¢ w
stanie zakonhczy¢ realizowanych inwestycji lub prowadzi¢ dziatalnosci operacyjne] na
zaprojektowang skale, wskutek braku odpowiedniej ilosci kapitatu obrotowego.

W efekcie mogg nie by¢ w stanie w petni wywigzac¢ sie ze swoich zobowigzah wobec
wierzycieli lub, w skrajnym przypadku, moze dojs¢ do ich upadtosci, wskutek czego Emitent
moze nie odzyskaé czesci lub catosci zainwestowanych w nie srodkdw. Ryzyko powyzsze
obejmuje réwniez udzielenie przez Emitenta poreczenia finansowego spdétkom zaleznym. W
celu zminimalizowania tego ryzyka, Emitent monitoruje na biezgco sytuacje tych spodtek,
wprowadza zmiany w organach zarzgdczych, inicjuje programy restrukturyzacyjne i dgzy do
naprawy ich sytuacii.

Ryzyko zwiqzane z ptynnosciq porifela inwestycyjnego

Udziaty i akcje spdtek portfelowych, posiadane przez Emitenta, za wyjagtkiem akcji Viatron
S.A., nie znajdowaty sie w obrocie gietdowym ani w alternatywnym systemie obrotu. Wyjscie z
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inwestycji wymaga znalezienia inwestora branzowego Iub finansowego, albo fez
wprowadzenia akcji danej spdtki do obrotu gietdowego albo do alternatywnego systemu
obrotu. Potrzeba przeprowadzenia, w sytuacji koniecznosci pozyskania kapitatu do biezgcej
dziatalnosci Emitenta, szybkiej sprzedazy sktadnika portfela moze mieé negatywny wptyw na
uzyskang cene przy sprzedazy. Z kolei brak mozliwosci wyjscia z inwestycji w zaktadanym
czasie moze wptyngé na kondycje finansowq i spowodowad trudnosci w regulowaniu
zobowigzan Emitenta. Ograniczenie przedmiotowego ryzyka odbywa sie poprzez
rozpoznanie rynku i utrzymywanie statych relacji z potencjalnymi nabywcami tych spdtek.

Ryzyko niepozyskania dodatkowego kapitatu

Skystone Capital jest obecnie w procesie dezinwestycji, majgcym na celu pozyskanie
srodkdw na oddtuzenie Spoétki i nie podejmuje zadnych dziatah majgcych na celu
dokonywanie inwestycji w nowe przedsiewziecia. Po zawarciu transakcji sprzedazy aktywdw,
zrealizowanych na przetomie |i ll pétrocza 2014 r., o ktérych jest mowa w tym Sprawozdaniu,
najwazniejszym aktywem firmy i potencjalnym zrédtem gotdwki jest spdtka Biogaz Zeneris.
Zarzgd Skystone Capital prowadzi, opisane w innych punktach niniejszego sprawozdania,
dziatania majgce na celu sprzedaz tej spdtki. Zarzqd nie widzi obecnie mozliwosci pozyskania
finansowania z bankdéw lub poprzez emisje obligaciji. Jedynym zrédtem $rodkdw finansowych
jest sprzedaz aktywdw lub $rodki od akcjonariuszy.

Ryzyko zwigzane z koniunkturg gospodarczqg w Polsce

W okresie trwajgcej dekoniunktury w catej gospodarce, ktéra moze mie swoje przetozenie
takze na branze, w ktérych dziatajg spodtki portfelowe, moze nastgpi¢ pogorszenie wynikdw i
sytuacji finansowej spodtek. To z kolei moze skutkowad nizszg wyceng tych podmiotéw, a tym
samym mie¢ wptyw na cene uzyskang w przypadku ich sprzedazy.

Ryzyko zwigzane z warunkami inwestycji

Przed rozpoczeciem projektu inwestycyjnego, nabyciem udziatdw lub akcji innych
podmiotéw albo nabyciem papieréw dtuznych lub udzieleniem pozyczki, Emitent dokonuje
starannej analizy efektywnosci inwestycji. Nie mozna jednak wykluczyé, Zze perspektywy
rozwoju danej spotki zostang ocenione btednie. Nie mozna takze wykluczye, ze udziaty lub
akcje zostang nabyte po cenie, ktdéra w okresie gorszej koniunktury uniemozliwi realizacje
zysku z inwestyciji. Czynniki tego rodzaju mogag negatywnie wptywadé na sytuacje majgtkowaq,
finansowqg i dochodowq Emitenta. Ryzyko powyzsze jest ograniczane poprzez ciggty
monitoring inwestycji jak rdwniez ciggtg anadlize perspektyw rozwoju finansowanych
inwestycji. Powoduje to, iz potencjalnie negatywne tendencje mogqg zosta¢ wychwycone
odpowiednio wczesniej, tym samym ograniczajgc potencjalng strate.

Ryzyko zwigzane z otoczeniem prawnym

Rynek energii w Polsce jest rynkiem regulowanym. Prezes Urzedu Regulaciji Energetyki jest
organem, ktéry z mocy ustawy - Prawo energetyczne powotany jest do wykonywania zadah
z zakresu spraw regulacji gospodarki paliwami i energig oraz promowania konkurenciji w
sektorze energetycznym. Do zakresu kompetencii i obowiqgzkédw Prezesa URE nalezy m.in.
udzielanie, zmiana i cofanie koncesji, uzgadnianie projektéw plandw rozwoju przedsiebiorstw
energetycznych, rozstrzyganie sporéw pomiedzy przedsiebiorstwami energetycznymi oraz
pomiedzy tymi przedsiebiorstwami i odbiorcami, a takze zatwierdzanie i kontrolowanie taryf
przedsiebiorstw energetycznych pod kagtem ich zgodnosci z zasadami okre$lonymi w
przepisach, w szczegdinosci z zasadg ochrony odbiorcdw przed nieuzasadnionym poziomem
cen. Prezes URE ma prawo naktadaé kary na przedsiebiorstwa koncesjonowane. lIstnieje
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ryzyko, iz URE naliczy kary zwigzane z dziatalnoscig koncesjonowanq lub zmieni czy cofnie
koncesje.

Funkcjonowanie spdtek zaleznych, przez ktére realizowane sqg inwestycje z zakresu energetyki
odnawialnej, wigze sie z koniecznoscig posiadania zezwoleh prawnych na korzystanie ze
Srodowiska naturalnego. Ewentualny brak uzyskania wymaganych pozwoleh moze
skutkowac brakiem mozliwosci rozpoczecia dziatalnosdci eksploatacyjnej spotek zaleznych, co
w konsekwenciji moze wptywaé negatywnie na wyniki finansowe.

Z uwagi na fakt rosngcych wymagan w zakresie dopuszczalnych poziomdw emisji gazéw do
powietrza oraz poboru wdd powierzchniowych, czy tez odprowadzania Sciekdw, a wiec
zaostrzenia norm korzystania ze srodowiska nalezy liczy¢ sie ze wzrostem cen technologii, co
w konsekwenciji moze doprowadzi¢ do obnizenia rentownosci inwestycii.

Powyzsze wptyngé moze na znaczgce ograniczenie zainteresowania przedmiotowymi
inwestycjami inwestoréw finansowych oraz instytucji finansowych, w tym bankow.

Tym samym spetnienie wymagan przewidzianych przepisami  dotyczgcymi ochrony
Srodowiska moze wigzaé sie z naktadami finansowymi, m.in. poprzez koniecznosé
sporzgdzania dodatkowej dokumentacji, a w konsekwencji réwniez koniecznosciq
uwzglednienia w stosowanej technologii dodatkowych urzgdzen.

Ryzyko wad prawnych spétki zaleznej

W przypadku przystgpienia przez Skystone Capital do spdtki moze zachodzi¢ ryzyko wad
prawnych tej spdotki, np. nie ujawnienie przez zarzgd nabywanej spotki umdw rodzgcych
przyszte zobowigzania lub zdarzenia, ktére miaty miejsce przy tworzeniu spdtki. Ujawnienie
takich wad prawnych po zawarciu transakcji zakupu spdtki moze skutkowac istotnym
spadkiem wartosci spotki. W celu wyeliminowania tego ryzyka Spétka przeprowadza
szczegdtowe badanie potencjalnych przedmiotdw inwestycii.

Ryzyko uzaleznienia od oséb zajmujgcych kluczowe stanowiska

Istotne znaczenie dla Spdtki ma know-how posiadane przez osoby zarzgdzajgce i zajmujgce
kluczowe stanowiska w zakresie pozyskiwania projektdéw inwestycyjnych oraz ich oceny,
posiadania specjalistycznej wiedzy w obszarze OZE czy tez wiedzy z zarzgdzania projektami.
Odejscie jednego lub kilku cztonkdw kadry kierowniczej albo innych osdéb ze stanowisk o
kluczowym znaczeniu mogtoby sie negatywnie odbi¢ na prowadzonej dziatalnosci. Ryzyko
uzaleznienia od osdb zajmujgcych kluczowe stanowiska moze by¢& ograniczane poprzez
plany blizszego ich zwigzania ze spotkg poprzez odpowiedni system motywacii.

Ryzyko zwigzane z nasyceniem rynku energii odnawialnej

W zwigzku z coraz powaznie] traktfowanym problemem zmian klimatycznych na Ziemi,
przewiduje sie wzrost wymagan dotyczgcych obnizania emisji ,,gazéw cieplarnianych”, a w
Slad za tym wazrost ilosci energii ze zrédet odnawialnych, jokg bedqg zobowigzane kupowad
przedsiebiorstwa dystrybucyjne. Obowigzujgce w Unii Europejskiej prawo przewiduje wzrost
obligatoryjnego udziatu elekirycznej energii odnawialnej w sprzedazy energii elektrycznej
ogdtem do roku 2020 Srednio w krajach UE do warto$ci 20%. Za niedopetnienie tego
obowigzku grozg wysokie kary dla przedsiebiorstw obrotu energig, oraz producentdw energii
sprzedajgcych energie do odbiorcow koncowych. Okreslony indywidualnie dla Polski -
zgodnie z zapisami dokumentu ,Polityka energetyczna Polski do 2030 r.” - wzrost udziatu
odnawialnych zrédet energii w finalnym zuzyciu energii ma wynosi¢ co najmniej 15% w r. 2020
oraz wykazywac dalszy wzrost tego wskaznika w latach nastepnych. Specjalisci przewidujg
dalszy wzrost zainteresowania produkcjg energii odnawialnej, gtéwnie pochodzgcqg z farm
wiatrowych, spalania biomasy oraz mikro instalaciji tzw. instalaciji prosumenckich. W sposdb
umiarkowany - a wynikajgcy ze specyfiki sektora - bedzie nastepowat przyrost mocy w
matych elektrowniach wodnych, a takze w instalacjach biogazowych. Wprowadzenie
mozliwosci handlu limitami emisji zanieczyszczeh do $rodowiska pozwoli zwiekszy¢ zyski
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producentom zmniejszajgcym emisje zanieczyszczen i produkujgcym energie w oparciu o
spalanie biomasy i biogazu.

Konieczno$¢ wywigzania sie ze zobowigzan zapewnienia 15% udziatu odnawialnych zroédet
energii w finalnym zuzyciu energii i w §lad za nim wprowadzenie odpowiedniego systemu
wsparcia inwestycji produkujgcych energie ze zrédet odnawialnych moze spowodowad, ze
w tym segmencie rynku zostang dokonane inwestycje na tyle znaczgce, ze przetozq sie na
radykalny wzrost potencjatu wytwarzania energii ,zielonej” w Polsce, a w konsekwencji
doprowadzg do spadku jej cen, co przyczyni¢ sie moze do osiggniecia nizszej rentownosci
projektéw z zakresu energetyki odnawialnej niz zaktadana przez Emitenta.

Ryzyko nakazu zwrotu otrzymanych dotaciji

Spoétki zalezne aktywnie uczestniczyty w procesie pozyskiwania Srodkdw z dotaciji Unii
Europejskiej. Pozyskanie oraz wydatkowanie dotacji obwarowane jest szeregiem zastrzezen,
tak w zakresie procedur zwigzanych z pozyskiwaniem decyzji administracyjnych jak i w
ramach umowy wsparcia projektu podpisywanej z wtasciwg instytucjg finansujgca.
Niespetnienie warunkdw wynikajgcych z umdw wsparcia naraza spdtki zalezne na ryzyko
wystgpienia organdw panstwowych z nakazem zwrotu otrzymanej dotacji. Ryzyko to jest
ograniczane poprzez biezgcy monitoring wywigzywania sie z warunkdw okreslonych w
umowach wsparcia.

Ryzyko zwiqzane ze zmianami cen energii i certyfikatow

Ceny energii elekirycznej i certyfikatéw sg decydujgce dla wielko$ci przychodow i
rentownosci poszczegdlnych projektéw. Spadki cen energii lub certyfikatéw powodujg
spadek rentownosci projektdw i ograniczenie mozliwos¢ realizacji zobowigzan przez spdfki
celowe.

Ryzyko nie osiggniecia parametréw projektowych

Ze wzgledu na stopien skomplikowania i innowacyjnoé¢ instalacji wykonywanych przez spofki
zalezne istnieje ryzyko nie osiggniecia zaktadanych parametrow projektowych, ktére moze
wynika¢ z nastepujgcych czynnikdw:

- dostarczenie/zamontowanie wadliwych urzgdzen i materiatéw, pociggajgce za sobqg
konieczno$¢ napraw i wymian, wzrost kosztéw i opdznienia,

- awarie budowlane spowodowane frudnymi  warunkami redlizacji prac lub
nieprzestrzeganiem procedur - skutkujgce wstrzymaniem prac oraz opdznieniem i
przekroczeniem budzetu,

- nie osiggniecie petnych parametréw procesowych uruchamianych instalacji z powodu
ukrytych wad projektowych — skutkujgce dodatkowymi kosztami doprowadzenia instalacji do
podstawowych parametréw projektowych bgdz utraconymi zyskami,

Ryzyko zwigzane z dostepem do surowca oraz zmianami jego cen

Z uwagi na konieczno$¢ osiggniecia okre$lonego udziatu energii elektrycznej pochodzgcej ze
Zrédet odnawialnych oraz z uwagi na potencjat surowcowy Polski w zakresie OZE, nalezy
spodziewac sie, iz istotnymi wytwdrcami energii elektrycznej pochodzgcej z OZE bedq
instalacje w technologii biomasowe] i biogazu. Moze to wptyngé na ograniczenie
dostepnosci surowca do produkcji, a w konsekwencii réwniez na wzrost jego ceny. Majgc na
uwadze rozwdj sektora OZE, a co za tym idzie, wzrost konkurencii przy pozyskiwaniu surowcéw,
spdtki Emitenta zabezpieczajg dostawy surowcdw oraz ich ceny poprzez umowy z wieloma
dostawcami.

Ryzyko zwigzane z opdznieniami harmonogramu realizacji inwestyciji
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Z uwagi na stopien skomplikowania realizowanych inwestycji start’'upowych, nierzadko
majgcych innowacyjny charakter, istnieje ryzyko opdznien w realizacjiich harmonogramu.

Informacje dotyczgce produkiow, towardw i ustug

W okresie sprawozdawczym Spotka nie wykonywata dziatalnosci wytwérczej i handlowe;.

Informacje o zawartych umowach znaczqcych dla dziatalnosci emitenta w tym znanych
emitentowi umowach, zawartych pomiedzy akcjonariuszami, umowach ubezpieczenia,
wspotpracy lub kooperaciji,

Nie wystepujq.

10. Zaciggniete kredyty, pozyczki i obligacje

Zaciggniete kredyty, pozyczki i obligacje zostaty szczegdtowo przedstawione w nocie 20 do
jednostkowego sprawozdania finansowego SKYSTONE CAPITAL.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym Spdtka nie korzystata z kredytéw bankowych.
Salda otrzymanych przez Spdtke pozyczek na dzien 31 grudnia 2014 roku wyszczegdlnione
zostaty w ponizszym zestawieniu:

POZYCZKI OTRZYMANE

Data . .
oz Kwota Kwota pozyczki
Pozyczkodawca mcmi); pozyczki pozostata do Waluta T Zabezpieczenia
wg umow spta
(rok) ¢} y ptaty
Pozyczkodawca 1 2012 W eksel in blanco
305 305 PLN 10%
Zastaw
Pozyczkodawca 2 2013 .
221 27 PLN 1% rejestrowy
P iot i 201 W eksel in bl
odmioty powigzane 013 164 164 PLN 19% eksel in blanco
Razem 496

Obligacje
W roku 2014 Spdétka nie dokonywata nowych emisji obligacii.

W dniu 5 czerwca 2014 r. zostat zakohczony proces wykupu obligacii serii E oznaczonych
kodem ISIN PLNFIT000095, wyemitowanych w dniu 5 grudnia 2011 r., ktérych termin wykupu
przypadat na 18 grudnia 2013 r. Warto$¢ nominalna wykupionych obligacii serii E wynosita 3
562 000,00 zt.

W dniu 28 marca 2014 r. Spdtka dokonata przedterminowego wykupu 500 szt. obligacii serii J
oznaczonych kodem ISIN PLNFIT000178, wyemitowanych w dniu 2 lipca 2013 r.

W dniu 27 czerwca 2014 r. nastgpit przedterminowy wykup wszystkich pozostatych (tj. 220.845
szt.) obligacji serii J. Rozliczenie z tytutu obligacji serii J, obejmujgce kwote wykupu jak i
wszelkie roszczenia z tytutu praw do Swiadczeh wynikajgcych z obligacii serii J, zostato
przeprowadzone poza Krajowym Depozytem Papieréw Wartosciowych. tqczna wartosé
nominalna wykupionych obligacji serii J wynosita 22 134 500,00 zt.
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Na koniec okresu sprawozdawczego Spdtka nie posiadata zadnych zobowigzan z tytutu
wyemitowanych obligacii.

11. Pozyczki udzielone

Szczegdbtowy opis pozyczek udzielonych przez Spobtke zostat wskazany w nocie 20 Rocznego
Jednostkowego sprawozdania Finansowego za rok 2014.

12. Udzielone i otfrzymane poreczenia i gwarancje

W okresie objetym sprawozdaniem nie byty udzielane poreczenia, pozyczki i gwarancje.

13. Wskazanie postepowan toczqcych sie przed sqgdem, organem wilasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Szczegdtowa informacja w zakresie postepowan toczgcych sie przed sgdem, organem
wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej zostata
opisana w punkcie 2a informacji dodatkowej do Jednostkowego sprawozdania finansowego
zarok 2014,

14. Zmiany w podstawowych zasadach zarzqgdzania przedsiebiorstwem emitenta i jego grupg
kapitatowqg

W roku 2014 Spdtka nie dokonywata zmian w sposobie zarzgdzania przedsiebiorstwem
emitenta.
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VI. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

1. Zestawienie transakcji z podmiotami powigzanymi

Zestawienie fransakcji z podmiotami powigzanymi zostato przedstawione w Informagcji
dodatkowej do Jednostkowego sprawozdania finansowego Spdtki (nota nr 27).

2. Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez emitenta lub jednostke od niego
zaleing z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe

W opinii Zarzgdu wszelkie transakcje zawierane przez Spotke lub jednostki zalezne z podmiotami
powigzanymi sq typowe i rutynowe, zawierane na warunkach rynkowych, a ich charakter i
warunki wynikajq z biezgcej dziatalnosci operacyjnej.
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VIl. PODPISY

Piotr Kardach — Prezes Zarzgdu e
tukasz Marczuk — Cztonek Zarzgdu e,

Grzegorz Kubica — Cztonek Zarzgdu

Poznan, dn. 30 kwietnia 2015r.



