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Grupa Kapitalowa SKYSTONE CAPITAL S.A.
Opinia z badania skonsolidewanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczqcey sie 31 grudnia 2014 1.

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dia Walnego Zgromadzenia SKYSTONE CAPITAL S.A

Przeprowadzilismy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej SKYSTONE CAPITAL S.A., ktérej jednostka dominujaca jest SKYSTONE CAPITAL
S.A. z siedziba w Poznaniu przy ul. Garbary 95B (,,Spolka Dominujgca™), na ktére skiada sie
skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2014 r,
skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodéw, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w
kapitale whasnym, skonsolidowane sprawozdanie z przeplywéw pienigznych za rok obrotowy korczacy
sie tego dnia oraz informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowoéci i inne informacje
objasniajace.

Qdpowiedzialnosé Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej

Zarzad Spotki Dominujgcej jest odpowiedzialny za sporzadzenie irzetelng prezentacje tego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego - zgodnie 2z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowe]j, zatwierdzonymi przez Uni¢ Europejska, jak réwniez wymogami
odnoszgcymi sig do emitentdéw papieréw warto$ciowych dopuszezonych do obrotu na rynku oficjalnych
notowar gieldowych i innymi obowigzujacymi przepisami - oraz za sporzadzenie sprawozdania z
dziatalnosci Grupy Kapitatowej. Zarzad Spoétki Dominujacej jest odpowiedzialny rowniez za kontrolg
wewnetrzna, ktorg uznaje za niezbedng, aby sporzadzane sprawozdania finansowe byly wolne od
nieprawidtowosci powstatych wskutek celowych dziatan lub bledow.

Zgodnie z ustawg z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowodci (Dz. U. z 2013 r. Nr 330
z poéZniejszymi zmianami) (,,ustawa o rachunkowoéci”), Zarzad Spolki Dominujacej oraz cztonkowie
Rady Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz
sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitalowej spelnialy wymagania przewidziane w tej ustawie.

Qdpowiedzialnosé Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym. Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzili$my
stosownie do postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowoéci, krajowych standardéw rewizji
finansowe] wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw w Polsce oraz - w sprawach
nieuregulowanych w krajowych standardach rewizji finansowej, przy ustalaniu szczegélowej metodyki
planowania i przeprowadzania badania sprawozdania finansowego i w razie watpliwosci -
Miedzynarodowych Standardow Rewizji Finansowej. Regulacje te nakladajg na nas obowigzek
postepowania zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposéb,
aby uzyska¢ racjonalng pewnosé, ze sprawozdanie finansowe i ksiggi rachunkowe stanowiace podstawe
jego sporzadzenia sg wolne od istotnych nieprawidtowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodow badania
dotyczgcych kwot i informacji uwjawnionych w sprawozdaniu finansowym. Wybér procedur badania
zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystgpienia istotngj nieprawidlowoséci sprawozdania
finansowego na skutek celowych dzialan lub bledéw. Przeprowadzajac oceng tego ryzyka bierzemy pod
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uwage kontrole wewnetrzng zwiazang ze sporzadzeniem oraz rzetelng prezentacja skonsolidowanego
sprawozdania finansowego w celu zaplanowania stosownych do okoliczno$ci procedur badania, nie zag w
celu wyrazenia opinii na temat skutecznodci dzialania kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie
obgjmuje réwniez oceng odpowiedniodci stosowanej polityki rachunkowo$ci, zasadnosci szacunkow
dokonanych przez Zarzad oraz oceng og6lnej prezentacji skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca
i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej SKYSTONE
CAPITAL S.A. przedstawia rzetelnie 1 jasno sytuacje majatkowa i finansowa Grupy Kapitalowej na dzien
31 grudnia 2014 r., wynik finansowy oraz przeplywy pieniezne za rok obrotowy koficzacy sie tego dnia,
zostato sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci, Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, zatwierdzonymi przez
Uni¢ Europejska oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami, ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji
Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogow ustawy
o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych, jak rowniez wymogami
odnoszgcymi si¢ do emitentéw papierdéw wartoéciowych dopuszczonych do obrotu na rynku oficjalnych
notowan gieldowych oraz jest zgodne z wplywajgcymi na tres¢ skonsolidowanego sprawozdania
finansowego przepisami prawa obowiazujacymi Grupe Kapitalowa.

Objasnienia uzupetniajqce opinie

Nie zglaszajac zastrzezen do prawidlowosci i rzetelnodei zbadanego sprawozdania finansowego
pragniemy poinformowa¢, iz Zarzad Spétki Dominujgcej w punkcie 4 ¢ jednostkowego sprawozdania
finansowego za 2014 rok stwierdza istnienie okolicznodci sygnalizujgcych zagrozenie kontynuacji
dzialalnosci Spélki. Po zmianie strategii dzialania i podjegciu decyzji o sprzedazy udzialow w spotkach
zaleznych, Skystone Capital S.A. w 2014 r. zbyla udzialy w OZEN PLUS Sp. z o0.0. i akcje Viatron S.A.,
co pozwolilo jej wywigzaé si¢ ze splaty zobowigzan wobec obligatariuszy i znaczgco zmniejszy¢ stan
zobowiazan widniejgcych w ksiggach na 31.12.2013 r.

W 2015 roku Spotka Dominujaca, zgodnie z przyjetg strategia, kontynuuje dzialalnoé¢ w znacznie
ograniczonym zakresie, planujac w I pélroczu calkowite zakoniczenie proceséw dezinwestycyjnych i
pozyskanie inwestora strategicznego.

Jakiekolwiek zakidcenia formalno - prawne, uniemozliwiajace przeprowadzenie planowanych transakeji,
skutkowaé beda utratg mozliwoéci kontynuowania dziatalnosci.

Ponadto, zwracamy uwagg, iz Zarzad Skystone Capital S.A. przeprowadzil na dzien bilansowy test na
utrate wartodci aktywow posiadanych w Spdélce Biogaz Zeneris Sp. z 0.0. Majac na uwadze zaloZenie o
wykorzystaniu mocy produkcyjnych w 90%, brak koniecznodci zwrotu otrzymanej na sfinansowanie
budowy dotacji oraz dokapitalizowanie Spolki umozliwiajace odbudowanie kapitalu obrotowego, nie
stwierdzono konieczno$ci utworzenia odpiséw aktualizujacych warto$¢ aktywow. Zalozenia testu
wykazano w nocie nr 8.

Nadmieniamy, ze w testach na utrate wartosci oczekiwane przeplywy pieniezne oszacowane zostaly na
podstawie prognoz dotyczacych przyszlych zdarzen, ktérych realizacja moze odbiega¢ od przyjetych
zatozen.

Poza tym informujemy, ze w notach objasniajacych do sprawozdania finansowego zawarte zostaly opisy
ryzyk i istotne postgpowania sporne.
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Inne kwestie

Ponadto, zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci, stwierdzamy, ze sprawozdanie z dziatalnosci
Grupy Kapitalowej uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje, o ktérych mowa w art. 49
ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych oraz
warunk6w uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdacego
panistwem czionkowskim (Dz. U. z 2009 r., nr 33, poz. 259) i sg one zgodne z informacjami zawartymi w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Jola Kaczmar ek
ewlg sntnr 10 014
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kluc Owy blegly rewident przeprowadzajacy badanie
w 1m eniu PKF Consult Sp. z o.0.
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych nr 477

ul. Orzycka 6, lok. 1B
02-695 Warszawa

Poznat, 30 kwietnia 2015 1.
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Grupa Kapitatowa SKYSTONE CAPITAL 8.A.
Raport uzupetniajqcy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczqcy sie 31 grudnia 2014 1.

L Cze¢s¢ ogolna raportu

1.1.  Dane identyfikujgce Grup¢ Kapitalowg

1.1.1. Nazwa Grupy Kapitalowej
Grupa Kapitalowa SKYSTONE CAPITAL S.A.

1.1.2. Siedziba jednostki dominujgcej
ul. Garbary 95 B, 61-770 Poznan

1.1.3. Rejestracja jednostki dominujgcej w Krajowym Rejestrze Sagdowym

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy w Poznaniu, Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu,
VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Data: 20.07.2001 r.

Numer rejestru: IKRS 0000029456

REGON: 010960117

NIP: 5261033372

1.1.4. Struktura wlasnoéci jednostki {lominujgcej

Na dzien 31.122014 r. struktura wlasnosci kapitalu zakladowego Spoétki Dominujacej
w wysokodci 14 685 060 zt przedstawia si¢ nastgpujaco:

; : Tlo$é akeji 11oé¢ glosow ‘Warto§¢ nominalna Udzial w kapitale
Nazwa akcjonariusza F S

w szt. w % aleeji w zl zakladowym w %

Catlson Ventures: 147 000 10,01% 1 247 000,00 10,01%
International Limited

Stawomir Halaba 126 700 8,63% 1 267 000,00 8,63%

Pozostali < 5% 1 194 806 81,36% 11 948 060,00 81,36%

RAZEM 1468 506 100,00% 14 685 060,00 100,00%

Nadzwyczajne Walne Zgromadzeni Akcjonariuszy Spoéiki Dominujacej w dniu 19 lutego 2014 1.
podjelo uchwale o scaleniu akcji Spolki. Fakt ten zostal zarejestrowany w Krajowym Rejestrze
Sadowym w dniu 16 czerwca 2014 r. W dniu 30 pazdziernika 2014 r., po rozpatrzeniu wniosku spotki,
Zarzad Krajowego Depozytu Papieréow Wartodciowych S. A. uchwala nr 913/14 postanowit okreslic, w
zwiazku ze zmiana wartosci nominalnej akcji Spolki, dzien 07 listopada, jako dzien wymiany
146.850.600 akeji o warto$ci nominalnej 0,10 zl na 1.468.506 akeji o warto$ci nominalnej 10 zt,

Bilans Spolki Dominujgcej za rok badany, sporzadzony przez Zarzad wykazal ujemne kapitaly
oznaczajgce rowniez strate przewyzszajgcg sume Kkapitaléw zapasowego i rezerwowych oraz jedna
trzecig kapitalu zakladowego. Wymagane jest w takiej sytuacji niezwloczne ponowne zwolanie
Walnego Zgromadzenia Spotki Dominujgce;.

W zwigzku z wielkodcig osiggnietej za pierwsze potrocze 2014 r. straty, dnia 07.11.2014 1. NWZA
zdecydowalo o dalszym istnieniu Skystone Capital S.A.
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Grupa Kapitalowa SKYSTONE CAPITAL S.A.
Raport uzupelniajgey opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczgey sig 31 grudnia 2014 r.

1.1.5.

1.1.6.

Informacja o jednostkach wechodzacych w sklad Grupy Kapitalowej
Jednostki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2014 r. nastgpujace jednostki wehodzace w sktad Grupy Kapitatowej
zostaly objete konsolidacja:

Spélka Dominujaca:

e SKYSTONE CAPITAL S.A.

Spolki zalezne objete konsolidacja metoda pelng:
e EW Zeneris Plus Sp. z 0.0,
o Zespol EW Zeneris Plus Sp. z 0.0.,
e Biogaz Zeneris Sp. z 0.0.,

e Biogaz Zeneris Tech Sp. z 0.0,
e Biogazownia Bielany Sp. z o.

W sprawozdaniu na dziefi 31.12.2014 r. nie wystapily jednostki wspolzalezne.

Nastepujgce jednostki zalezne zostaly objete konsolidacja do momentu utraty kontroli przez jednostke

dominujgca:

e  Elektrownie Wodne Zeneris Sp. z 0.0. — jednostka objeta skonsolidowanym sprawozdaniem do 07
stycznia 2014 rolu, kiedy to 140.000 udzialéw w spélce zostalo przejetych od Skystone Capital
SA przez podmiot zewngtrzny,

e OZEN PLUS Sp. z 0.0. - jednostka obje¢ta skonsolidowanym sprawozdaniem do 27 czerwca
2014 r., tj. do dnia zawarcia ze spotkag Korona Pomorska S.A. umowy sprzedazy wszystkich
udziatow Skystone Capital w Ozen Plus Sp. z 0.0,

e  VIATRON S.A. - jednostka objeta skonsolidowanym sprawozdaniem do 02 lipca 2014 1., tj. do
dnia sprzedazy przez Skystone Capital SA wszystkich akcji posiadanych w spolce VIATRON SA
w tgcznej liczbie 612.250 sztuk.

Jednostki nieobjete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Wedlug stanu na dziefi 31 grudnia 2014 r. nie wystapity jednostki zalezne nieobjete konsolidacja.

Kierownik jednostki dominujacej

Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad Spotki Dominujace;.

W sktad Zarzadu Spéiki Dominujacej na dzien 31 grudnia 2014 r. wchodzili:
e Piotr Kardach — Prezes Zarzadu,
e [ukasz Marczuk — Czlonek Zarzadu.

Ponadto w dniu 28.04.2015 r. Rada Nadzorcza Spotki Dominujacej postanowita oddelegowaé cztonka
Rady Nadzorczej pana Grzegorza Kubice do wykonywania obowigzkéw Czlonka Zarzadu Spolki
Dominujace;j.

W trakcie 2014 roku nastapily nastgpujace zmiany w skladzie Zarzadu Spélki Dominujacej:

e w dniu 07 sierpnia 2014 r. Pan Andrzej Marciniak zlozyl rezygnacje z funkcji Wiceprezesa
Zarzadu Spotki Dominujacej ze skutkiem na dzien 10 sierpnia 2014 r.,

e wdniu 11 sierpnia 2014 roku Rada Nadzorcza Spolki postanowila oddelegowa¢ czlonka Rady
Nadzorczej — Pana Lukasza Marczuka, do wykonywania obowiazkéw Czlonka Zarzadu Spolki
Dominujgeej od dnia 12 sierpnia 2014 roku do dnia [2 listopada 2014 r.,

o w dniu 13 listopada 2014 roku Rada Nadzorcza Spélki powolala Pana Lukasza Marczuka w
sklad Zarzadu Spétki Dominujacej.
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1.2.

1.2.1.

1.2.2.

L3,

Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta i podmiot uprawniony do
badania sprawozdan finansowych

Dane identyfikujgce kluczowego bieglego rewidenta:

Imieg i nazwisko: Mariola Kaczmarek
Numer w rejestrze: 10014

Dane identyfikujace podmiot uprawniony do badania:

Firma: PKF Consult Sp. z 0.0.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Orzycka 6, lok. 1B, 02-695 Warszawa

Numer rejestru: KRS 0000034774

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Kapital zaktadowy: 257.040,00 zt

Numer NIP: 521-05-27-710

PKF Consult Sp. z o.0. jest wpisana na list¢ podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 477.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowa
z dnia 04.08.2014 r., zawarlg na podstawie uchwatly Rady Nadzorczej z dnia 19.05.2014 r. w sprawie
wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone w okresie od
07.04.2015 1. do 30.04.2015 r., z przerwami,

Kluczowy biegly rewident oraz PKF Consult Sp. z o0.0. spelniaja wymoég niezaleznoéci od badanej
Grupy Kapitalowej w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych
rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o
nadzorze publicznym (Dz. U. Nr 77 poz. 649).

Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok
obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien 31 grudnia 2013 r. i za okres konczacy
sie tego dnia zostalo zbadane przez PKF Audyt Sp. z o.0. i uzyskalo opini¢ bieglego rewidenta bez
zastrzezen z uzupehiajgcymi objasnieniami.

Nie zglaszajqe zastrzezen do prawidlowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania finansowego pragniemy
poinformowaé, iz Zarzqd Spotki Dominujqcej w punkcie 4 e jednostkowego sprawozdania finansowego za 2013 rok
shvierdza istnienie okolicznosci sygnalizujgcych zagrozenie kontynuacji dziatalnosci Spotki i wskazuje na podjete
dziatania zmierzajgee do sprzedazy aktywdw zwigzanych z OZEN PLUS Sp. z o.0., po bilansowym ograniczeniu ich
wartoéei do kwor nie wyzszych niz prognozowane jako mozliwe do osiggnigcia. Zdaniem Zarzqdu powinny one
pozwolié na splatg dlugdw i kontynuowanie dzialalnosci przez Spolke, choé przy znaczmym ograniczeniu jej
zakresu.

Jakiekohwiek zaklocenia formalno-prawne, uniemozliwiajgce przeprowadzenie planowanych transakcji zbycia
aktywdw, skutkowaé bedg utratq mozliwosci kontynuowania dzialalnosei.

W opinii niezaleznego bieglego rewidenta dotyczqeej sprawozdania finansowego spolki zaleznej OZEN PLUS Sp. z
o0.0. wskazane bedzie objasnienie, ze spotka zalezna ze wzgledu na wjemny kapital pracujqcy nie wykorzystuje
zdolnosci produkeyjnych. Skutkiem tego jest generowanie straf zaréwno na podsiawowej dzialalnosci operacyjne,
Jak i dzialalnosci finansowej (z wwagi na koszty obstugi wysokiego zadtuzenia). O ww. faktach Zarzgd spotki
zaleznej informuje w notach objasniajgcych do sprawozdania finansowego oraz w sprawozdaniu z dzialalnosci
Jjednostki, wskazujge jednoczesnie, ze prowadzi intensywne dzialania majgce na celu pozyskanie kapitalu
obrotowego od nowego inmvestora.

Zdaniem Zarzqdu OZEN PLUS Sp. z o.0., spdtka pozyska $rodki pienigine i dzigki temu wykorzystujge potencial
produkcyiny osiggnie rentownos$é i bedzie kontynuowala dziatalno$é w dajqceej sie przewidzie¢ przysztosci. Brak
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1.4.

Zdaniem Zarzqdu OZEN PLUS Sp. z o.0., spétka pozyska srodki pieniezne i dzighi temu wykorzystujge potencjal
produkcyjny osiggnie rentownosé i bedzie kontynuowala dziatalnosé w dajgeej sig przewidzie¢ przysziosci. Brak
doptywu kapitalu obrotowego skutkowaé bedzie utratqg mozliwosci kontynuowania dzialalnosci OZEN PLUS Sp. z
o.0. W nocie objasniajgeej do sprawozdania finansowego zawarle zostaly opisy ryzyk i istotne postgpowania
sporne.

Ponadto, zwracamy uwage, ze na dzien bilansowy Spétka Dominujgea posiadata kontrole nad spolkq zalezng
OZEN PLUS Sp. z o0.0. W zwigzku z planami zbycia wszystkich akiywéw zwigzanych z tq spéthq przez Spotke
Dominujgeq (udzielone pozyczki i udzialy), w jej ksiegach ujeto skutki wyceny tychze aktywdw w wartosciach nie
wyzszych niz prognozowane przez Zarzgd. W sprawozdaniu skonsolidowanym skutki tej wyceny zostaly
wyeliminowane, jednak strata w kwocie 63 min z{ zostanie ujawniona w momencie dekonsolidacji po zawarciu
umowy sprzedazy aktywéw OZEN PLUS Sp. z o.0. przez Skystone Capital S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone w dniu 30.07.2014 r. uchwatg Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki Dominujgcej.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato ziozone w Sadzie Rejestrowym w dniu 02.09.2014 r.

Zakres prac i odpowiedzialnoSci

Niniejszy raport zostal przygotowany dla Walnego Zgromadzenia SKYSTONE CAPITAL S.A z
siedzibg w Poznaniu przy ul. Garbary 95B i dotyczy skonsolidowanego sprawozdania finansowego, na
ktére sklada sie skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia
2014 r., skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodow, skonsolidowane sprawozdanie ze
zmian w kapitale wiasnym, skonsolidowane sprawozdanie z przeptyw6w pienigznych za rok obrotowy
koficzacy sie tego dnia oraz informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowoéci i inne
informacje objasniajace.

Badana Grupa sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, zatwierdzonymi przez Unig Europejskg, na podstawie
Uchwaly Zarzadu Spélki Dominujacej SKYSTONE CAPITAL S.A. (dawniej BBI Zeneris NFI S.A.) nr
1/2/05/2009 z dnia 29.05.2009 r.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do postanowien
rozdzialu 7 ustawy o rachunkowodci, krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez
Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw w Polsce oraz - w sprawach nieuregulowanych w krajowych
standardach rewizji finansowej, przy ustalaniu szczegolowej metodyki planowania i przeprowadzania
badania sprawozdania finansowego i w razie watpliwosci - Migdzynarodowych Standardéw Rewizji
Finansowe;j.

Zarzad Spotki Dominujgcej jest odpowiedzialny za sporzadzenie i rzetelng prezentacje
skonsolidowanego  sprawozdania finansowego zgodnie =z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczodei Finansowej, zatwierdzonymi przez Uni¢ Europejska, jak réwniez zgodnie z
wymogami odnoszacymi si¢ do emitentéw papieréw wartosciowych dopuszezonych do obrotu na rynku
oficjalnych notowan gieldowych 1 zinnymi obowigzujacymi przepisami, oraz za sporzadzenie
sprawozdania z dzialalnodci Grupy Kapitalowej.

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzadzenie raportu
uzupelniajgcego, odnosnie tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zarzad Spolki Dominujacej zlozyl w dniu wydania niniejszego raportu o$wiadczenie o rzetelnodei i
jasnosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz niezaistieniu
zdarzeri wplywajgcych w spos6b znaczacy na dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za rok badany.
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1.5. Informacje o przeprowadzonych badaniach sprawozdan finansowych jednostek
objetych konsolidacja

Na badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej skladajg sie sprawozdania
jednostkowe Spotki Dominujgeej oraz spotek podporzadkowanych, sporzadzone na dzien 31 grudnia
2014 r., ktdre zostaly zbadane i uzyskaly opinie:

Nazwa jednostki Podmiot uprawniony do Rodzaj opinii 7 3 s e
badania bieglego rewidenta Metada hangolidhn)]
Bez zastrzezen,
SKYSTONE CAPITAL S.A. PKF Consult Sp. z 0.0. zuwaga Spoétka Dominujaca
objasniajaca

Elektrownie Wodne ZENERIS i
PLUS Sp.  0.0. (*) Podmiot niebadany pelna
Zespol Elektrowni Wodnych o
wenierls Spoawo; 1) Podmiot niebadany petna
Bingaz Zeneris Bp.z 0.0, (%) Podmiot niebadany petna
gl)ogaz Zeneris TECH Sp. z 0.0. Podilornishadang gt
Biogazownia Bielany Sp. z 0.0. (*) Podmiot niebadany pelna

(*) sprawozdania finansowe nie podlegajg obowigzkowemu badanu. Na potrzeby badania sprawozdania
skonsolidowanego wykonano zaplanowane procedury audytorskie na poziomie sprawozdan
jednostkowych.
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2. Czes¢ analityczna raportu

2.1.  Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA 31-12-2013 % sumy 31-12-2014 % sumy
z1 '000 bilansowej z1'000 bilansowej
Srodki pienigzne i inne aktywa
|
Srodki pienigzne i inne aktywa 2115 1,09% 21 0,14%
2115 1,09% 21 0,14%
Naleznosci
Naleznosci z tytulu udzielonych pozyczek - - 61 0,44%
Naleznosci z tytulu odsetek - - 1 0,01%
Naleznosei z tytulu dostaw i uslug 2537 1,31% 238 1,69%
Naleznogei z tytulu podatkéw, dotacii, cel,
ubezpieczen spolecznych i zdrowotnych oraz 1308 0,68% 62 0,44%
innych §wiadezen ;
Pozostale naleznosci 1930 1,00% 386 2,75%
5775 2,99% 748 5,33%
Zapasy
Zapasy 4217 2,18% 154 1,10%
4217 2,18% 154 1,10%
Inne aktywa
Rzeczowe aktywa trwale 179 718 92,98% 13019 92,71%
Warto§ci niematerialne 421 0,22% 1 0,01%
Rozliczenia migdzyokresowe 1039 0,54% 100 0,71%
181 178 93,74% 13120 93,43%

SUMA AKTYWOW 193 285 100,00% 14 043 100,00% |
|
|

PASYWA 31-12-2013 % sumy 31-12-2014 Y% sumy

z1'000 bilansowej z1'000 bilansowej
Zobowigzania
Zob_owmzama z tytulu zaciggnictych kredytow 94 781 49,04% 4001 28,49%
(pozyczek)
Zob_a\\"iqzanla z't3_rtu!u wyemitowania dluznych 26 762 13.84% ) )
papicroéw wartosciowych
Zobowigzania z tytulu dostaw i uslug 10 677 5.52% 2122 15,11% I
|
: o . : |
ZohO\quzat:ua z tytulu podatkow, cel i 1921 1.67% 1131 8.05%
ubezpieczen
Zobowiazania z tytulu leasingu finansowego 459 0,24% - -
Pozostale zobowigzania 1595 0,83% 1408 10,03%
137 495 71,14% 8 662 61,68%
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Rozliczenia migdzyokresowe
Rozliczenia migdzyokresowe z tytulu

; s 47 403 24,52% 3776 26,89%
otrzymanych dotacji
Pozostate rozliczenia migdzyokresowe - - 2 0,01%
47 403 24,52% 3778 26,90%
Rezerwy
Rezerwa 7 tytulu odroczonego podatku 163 0,19% ) )
dochodowego
Rezer_wyrna S\\:leu_lczcma.cmcrytalne_ (’)'raz inne 734 0.38% 701 5.00%
obowigzkowe $wiadczenia pracownikow
Pozostale rezerwy 36 0,02% 37 0,26%
1133 0,59% 738 5,26%
Kapital wlasny
Kapital wlasny przypisany akcjonariuszom jednostki
dominujjcej
Kapital zakladowy 14 685 7,60% 14 685 104,57%
Kapital zapasowy 68 467 35,42% 1100 1.83%
Zysk (strata) z lat ubieglych -45018 -23,29% -10271 -73,13%
Zysk (strata) nelto -31 024 -16,05% -4 651 -33,12%
7110 3,68% 863 6,15%
Udzialy nie sprawujgce kontroli 144 0,07% 2 0,01%
SUMA PASYWOW 193 285 100,00% 14 043 100,00%
2.2.  Skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochoddéw
Pozycja 31-12-2013 udzial w 31-12-2014 iidatal s
przychodach / przychodach /
21'000 kosztach / 21000 kosztach /
wyniku netto wyniku netto
Przychody ze sprzedazy
Przychody ze sprzedazy produktow i ustug 31277 73,39% 12 904 46,56%
Przychody ze sprzedazy towaréw 1 materialow 5524 12,96% 2 599 9.38%
36 801 86,35% 15503 55,94%
Koszt wlasny sprzedazy
Koszt sprzedanych produktow i uslug -37 455 51,31% -19311 58,41%
Koszt sprzedanych towaréw i materialow -4 400 6,03% -1 849 5,59%
-41 855 57,34% -21 160 57,30%
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy -5 054 16,77% -5 657 105,70%
Przychody z inwestycji Funduszu 2 0,01% 44 0,16%
Zyski (straty) ze zbycia inwestycji IFunduszu -676 0.93% 9357 33,77%
Koszty sprzedazy -1 022 1,40% -690 2,09%
Koszly ogblnego zarzadu -10614 14,54% -4 669 14,12%
9
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Pozostale przychody operacyjne

Zysk ze zbycia nicfinansowych aktywaw trwalych 89 0,21% 64 0,23%
Dotacje rzadowe 2704 6,34% 1511 545%
Pozostale przychody 3018 7,08% 1191 4.30%
5811 13,63% 2 766 9,98%
Pozostale koszty operacyjne
Pozostale koszty -7 542 10,33% -1 535 4,64%
-7 542 10,33% -1 535 4,64%
Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej -19 095 63,36% -384 7,17%
Przychody finansowe 5 0,01% 42 0,15%
Koszly finansowe -11282 15,45% -5010 15,15%
Zysk (strata) brutto -30 372 100,78% -5352 100,00%
Podatek dochodowy 234 -0,78% - -
Zysk (strata) netto z dzialalnosci kontynuowanej -30 138 100,00% -5 352 100,00%
Zysk (strata) netto -30 138 100,00% -5 352 100,00%
Calkovwity dochdd za okres, w tym przypadajjcy -30 138 100,00% -5352 100,00%
- akgjonariuszom podmiotu dominujacego -31024 102,94% -4 651 86,90%
- na udziaty nie sprawujgce kontroli 886 -2,94% =701 13,10%
2.3.  Wybrane wskazniki finansowe
Wyszezegblnieni 2012 2013 2014
1. Wskaznik rentowno$ci aktywow ROA
wynik netto x 100%
-16% -15% -5%
dredni stan aktywow
2. Rentowno$é kapitalow wlasnych
wynik netto x 100%
-95% -142% -134%
$redni stan kapitaléw wlasnych
3. Wskaznik og6lnego zadluzenia
zobowigzania i rezerwy na zobowiazania x 100%
9 59% 2% 67%
aktywa ogolem
oy

PKF Consult Sp. z 0.0. 02-695 Warszawa, ul. Orzycka 6, lok. 1B

Podmiot wpisany na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 477

Sgd Rejonowy dla m.st. Warszawy X111 Wydzial Gospodarczy-Krajowego Rejestru Sadowego Numer KRS 0000034774




Grupa Kapitalowa SKYSTONE CAPITAL S.A.
Raport uzupelniajgey opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczgcey sig 31 grudnia 2014 r.

2.4,

Interpretacja wskaznikéw

Na przestrzeni ostatniego analizowanego okresu nastapil spadek wartosci sumy bilansowej
z 193 285 tys. zt w 2013 1. do 14 043 tys. zt w 2014 roku, wynikajacy przede wszystkim z:

- sprzedazy akcji w spélce Viatron S. A. w dniu 02.07.2014 r.;

- sprzedazy udziatow w spélce Ozen Plus Sp. z 0.0. w dniu 27.06.2014 r,;

- przejecia w dniu 07.01.2014 r. udziatéw w spélce Elektrownie Wodne Zeneris Sp. z 0.0, przez podmiot
zewnetrzny

W wyniku tych transakcji na dzien utraty konfroli nastapita dekonsolidacja (usunigcie ze sprawozdania
skonsolidowanego) powyzszych podmiotow.

Niekorzystny trend na rynku energii odnawialnej oraz majgce miejsce w biezacym roku awaric w Biogaz
Zeneris Sp. z 0.0. spowodowaly koniecznos¢ aktualizacji wartosci aktywow zwiazanych z ta spotka
zalezng w sprawozdaniu jednostkowym facznie o ok. 8,0 mln zi. W sprawozdaniu skonsolidowanym
skutki tej wyceny w toku korekt konsolidacyjnych zostaly wyeliminowane. Zarzad spétki dominujgcej
sporzadzil test na utrate wartodci rzeczowych aktywoéw trwalych w Spoétce Biogaz Zeneris, ktory nie
wykazal potrzeby sporzadzenia dodatkowych odpisow aktualizujgcych warto$¢ aktywow (w
sprawozdaniu skonsolidowanym odzwierciedlona jest strata z dzialalnosci Spotki w kwocie 1,4 min zl).

W 2015 roku Spoétka dominujgca zgodnie z przyjeta strategia, kontynuuje dzialalno$¢ w znacznie
ograniczonym zakresie, planujac w I pélroczu calkowite zakonczenie proceséw dezinwestycyjnych i
pozyskanie inwestora strategicznego. Jakickolwiek zaktécenia formalno - prawne, uniemozliwiajgce
przeprowadzenie planowanych transakeji, skutkowaé beda utratg mozliwoécei kontynuowania dzialalno$ci
przez Grupe Kapitatows.
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3.2

3.4.

Cze¢sc szczegolowa raportu

Zasady rachunkowos$ci, metoda konsolidacji, prawidlowos¢ dokumentacji
konsolidacyjnej

Spotka Dominujgca posiada aktualna dokumentacje opisujacg zasady rachunkowosci, przyjete przez
Zarzad Spétki Dominujgcej, w zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci.

Podstawg¢ sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowila dokumentacja
konsolidacyjna sporzadzona w sposdb kompletny i poprawny na podstawie wymogdw rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 25 wrzeénia 2009 r. w sprawie szczegdlnych zasad sporzadzania przez
jednostki inne niz banki i zaklady ubezpieczen skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup
kapitatowych (Dz. U. z 2009 1., nr 169, poz. 1327).

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej, zatwierdzonymi przez Unie Europejska i innymi
obowigzujacymi przepisami. Przyjete zasady rachunkowosdci zostaly przedstawione w informacjach
dodatkowych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w zakresie wymaganym przez
Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczodci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Unie
Europejska.

Ze wzgledu na fakt, iz nic wszystkie jednostki wchodzace w sktad Grupy Kapitalowej stosujg
jednakowe zasady rachunkowosci, zgodne z zasadami stosowanymi przez Spotke Dominujaca, dla
potrzeb sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego dokonano odpowiednich
przeksztatcen sprawozdan finansowych tych jednostek, dostosowujac dane do zasad rachunkowogci
stosowanych w Spolce Dominujgce;j.

Informacje dodatkowe do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Dane zawarte w informacjach dodatkowych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
zawierajgcych opis istotnych zasad rachunkowodci oraz inne informacje objadniajace, zostaly
przedstawione, we wszystkich istotnych aspektach, kompletnie i prawidlowo. Dane te stanowig
integralng czesé¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie z dzialalno$ci Grupy Kapitalowej

Sprawozdanie z dzialalno$ci Grupy Kapitalowe] uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach,
informacje, o ktorych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowos$ci oraz w Rozporzadzeniu Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papierow wartoSciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa pafistwa niebgdacego panstwem cztonkowskim (Dz. U, z 2009 r., nr 33,
poz. 259) i sg one zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym,

Konsolidacja kapitalow wlasnych i ustalenie udzialow niekontrolujacych

Kapitalem zaktadowym Grupy Kapitatowej jest kapitat zakladowy jednostki dominujace;j.

Wyliczenia pozostatych skladnikéw kapitatlu wlasnego Grupy Kapitatowej dokonano poprzez dodanie
do poszezegolnych skiadnikow kapitatu wiasnego Spotki Dominujgeej odpowiednich skladnikow
kapitalu wiasnego jednostek zaleznych objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym,
odpowiadajacych procentowemu udzialowi Spotki Dominujgcej w kapitale wiasnym jednostek
zaleznych wedlug stanu na koniec okresu sprawozdawczego. Do kapitatu wlasnego Grupy Kapitatowej
wlaczono tylko te czgéci odpowiednich skiadnikow kapitatu wiasnego jednostek zaleznych, ktore
powstaty od dnia objecia kontroli nad nimi przez Spéike Dominujaca.
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Wyliczenia udzialow mniejszodei w jednostkach zaleznych objetych skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym dokonano na podstawie procentowego udzialu udzialéw niekontrolujacych w kapitale
wlasnym jednostek zaleznych wedtug stanu na koniec okresu sprawozdawczego.

Wylaczenia konsolidacyjne

Podczas konsolidacji dokonano wlaczen konsolidacyjnych dotyczacych wewnatrzgrupowych
rozrachunkdw, wlaczen dotyczacych sprzedazy pomiedzy jednostkami Grupy Kapitatowej, pozostatych
wewnatrzgrupowych przychodow i kosztéw operacyjnych oraz kosztdw iprzychodéw finansowych,
wynikéw niezrealizowanych przez jednostki objete konsolidacja, zawartych w wartosci aktywow oraz z
tytulu dywidend, skutkéw sprzedazy calosci lub czesci udziatéw (akcji) w jednostkach objgtych
konsolidacjg.

Dane, stanowigce podstawe do wylaczen, uzyskano z ksiag rachunkowych SKYSTONE CAPITAL S.A.
i uzgodniono z informacjami uzyskanymi od jednostek zaleznych.

Informacja o opinii niezaleznego bieglego rewidenta

W oparciu o przeprowadzone badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2014 r. i za okres konczacy si¢ tego dnia wydali$my
opini¢ z nastgpujgcymi uzupehiajacymi objasnieniami:

Nie zglaszajqc zastrzezer do prawidlowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania finansowego pragniemy
poinformowaé, iz Zarzqd Spétki Dominujgeej w punkcie 4 e jednostkowego sprawozdania finansowego za 2014 rok
stwierdza isinienie okolicznosci sygnalizujgeych zagrozenie konfynuacyi dziatalnosei Spotki.

Po zmianie strategii dziatania i podjeciu decyzji o sprzedazy udzialéw w spétkach zaleznych, Skystone Capital S.A.
w 2014 r. zbyla udziaty w OZEN PLUS Sp. z o.0. i akgje Viatron S.A., co pozwolito jej wywigzaé sie ze splaty
zobowigzaii wobec obligatariuszy i znaczqco zmniejszy¢ stan zobowigzan widniejqcych w ksiggach na 31.12.2013 r.

W 2015 roku Spotka Dominujgca, zgodnie z przyjetq stralegiq, konfynuuje dziatalnosé w znacznie ograniczonym
zakresie, planujge w | pdlroczu catkowite zakorczenie procesow dezinwestycyjnyeh i pozyskanie inwestora
strategicznego.

Jakiekohwiek zakfécenia formalno - prawne, uniemozliwiajgee przeprowadzenie planowanych transakefi,
skutkowaé bedq utratq moziiwosci kontynuowania dziatalnosci.

Ponadto, zwracamy wwage, iz Zarzqd Skystone Capital S.A. przeprowadzil na dzien bilansowy test na uirate
wartosei aktywdw posiadanych w Spéice Biogaz Zeneris Sp. z 0.0. Majqc na wwadze zalozenie o wykorzystaniu
mocy produkeyjnych w 90%, brak koniecznosci zwrotu ofrzymanej na sfinansowanie budowy dotacji oraz
dokapitalizowanie Spétki umozliwiajgce odbudowanie kapitalu obrotowego, nie shvierdzono koniecznosci
utworzenia edpiséw aktualizujgeych wartosé akiywow. Zatozenia testu wykazano w nocie nr 8.

Nadmieniamy, ze w testach na utratg wartosci oczekiwane przephywy pieniezne oszacowane zostaly na podstawie
prognoz dotyczgcych przyszlych zdarzen, ktorych realizacja moze odbiegaé od przyjetych zafozen.

Poza tym informujemy, ze w notach objasniajgcych do sprawozdania finansowego zawarte zostaly opisy ryzyk i
istotne postepowania sporne.
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