Sprawozdanie z dziatalnéci Grupy Kapitalowej ERBUD za rok 2014

1. Prezentacja Grupy Kapitalowej — wprowadzenie

Na dzier 31 grudnia 2014 roku struktura GRUPY ERBUD przadét sé nastpujaco.

W skiad Grupy wchodzi Jednostka Dominujgca Erbud S.A. z siedzibg w Warszawie oraz jednostki zalezne:

Procentowy udziat Jednostki Dominuj

acej

Jednostka Siedziba Zakres | w kapitale oraz w gtosach na WZA na dzie n
dziatalno $ci
31 grudnia 30 30 czerwca 31 grudnia
2014 roku wrze $nia 2014 roku 2013 roku
2014 roku
Erbud International Torun Ustugi 100% 100% 100% 100%
Sp. z o.0. budowlane
GWI GmbH Dasseldorf, | Ustugi 85% 85% 85% 85%
Niemcy budowlane
Erbud Industry Sp. z . Ustugi o o o o
0.0 Torun budowlane 100% 100% 100% 100%
Erbud Rzeszéw . Ustugi o o o o
Sp. z 0.0. Rzeszow budowlane 79% 79% 79% 79%
Delta Sp. 7 0.0 Torun Ustugi 100% 100% 100% 100%
e budowlane
Torunska Sportowa Dziatalnos¢
S.A. w likwidacji Torun sportowa, 39% 39% 39% 39%
rozrywkowa i
rekreacyjna
Ustugi 89,96% 89,96%
Grupa Budlex Warszawa deweloperski 89,96% 89,96%
Przedsiebiorstwo _
Sudownictwa Torur Budownictwo 94,27% 94,27% 94,27% 94,27%
rogowo - drogowe
Inzynieryjnego S.A.
Potaczenie Potaczenie
Erbud Energetyka . Ustugi Erbud Industry | Erbud Industry o o
Sp. z o.0. Torun budowlane Sp.zo.o-1 Sp.zo.o-1 100% 100%
lipca 2014 lipca 2014
. . Ustugi
Erbud Construction Torun 100% 100% 100% 100%
budowlane
Erbud Industry
Centrum Sp. z o.0. Ustugi dla
(dawniej Engorem | £6dz energetyki 98,66% 98,66% 98,66 % 98,66%

Sp. Z 0.0_*(poprzez Delta
Sp.z 0.0.))




Erbud Industry Ustugi  dla
Pomorze Sp. z o.0. energetyki
(dawniej: NKG | G gansk 100%
Ojrzynski Sp. z o.o.
poprzez Erbud
Industry Sp. z 0.0.)
Ustugi dla
EnergoServ Pomorze energetyki
Sp. z o0.0. (poprzez .
Erbud Industry Sp. z Torun 100% 0 0 0
0.0.)
a) Podmioty zalezne ujete metodg petng w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy:
e Erbud International Sp. z o.0.
* GWIGmbH
e Grupa Budlex
« PBDIS.A.
e Erbud Industry Sp. z o.0.
e Delta Sp. zo.o.
e Erbud Industry Centrum Sp. z 0.0. (dawniej Engorem Sp. z 0.0. — rejestracja zmiany firmy Spotki nastgpita 4
grudnia 2014)
e Erbud Rzeszéw Sp. z 0.0.
e Erbud Industry Pomorze (dawniej NGK Ojrzynski Sp. z 0.0.)
* EnergoServ Pomorze Sp. z o0.0.
b) Podmioty podporzgdkowane objete metodg praw wtasnosci w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Grupy
» Deptak Projekt P2 Sp. z 0.0. (sp6tka z Grupy Budlex)
c) Wylgczenia podmiotéw zaleznych ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego:

Erbud Construction Sp. z 0.0.

Torunska Sportowa S.A. w likwidacji

W dniu 1 lipca 2014 nastgpito potgczenie spétki Erbud Energetyka Sp. z 0.0. ze spétkg Erbud Industry sp. z o.0.
Podmiotem przejmujgcym byta Erbud Industry Sp. z o.o.

Potgczenie nastagpito w trybie art. 4928 1 pkt.1 w zw. z art. 5068 1-4 KSH.

W dniu 2 lutego 2015 roku nastgpito potaczenie spoétki Delta Sp. z 0.0. z Erbud Industry Sp. z 0.0.. Podmiotem
przejmujgcym byta Erbud Industry Sp. z 0.0.

Potgczenie nastagpito w trybie art. 4928 1 pkt.1 w zw. z art. 5068 1-4 KSH.



W dniu 29 wrze$nia 2014 roku Spoétka zalezna od Emitenta — Erbud Industry Sp. z 0.0. (dawniej Engorem Sp. z 0.0.)
zakupita udzialy w przedsiebiorstwie pod firmg NGK Ojrzy Aski sp. z 0.0 . (obecnie Erbud Industry Pomorze Sp. z
0.0.) z siedzibg w Gdansku. Spotka zrealizowata w 2013 r. przychody na poziomie 10,5 min zt.

Rok obrotowy trwat od 04.10.2012 do 31.12.2013. Spotka zrealizowata marze EBIT na poziomie 11,3% i marze netto
na poziomie 8,6%.

Zatrudnienie w spétce na dzien przejecia wynosito 68 osob.

Gléwnymi klientami spotki sg :

EDF Wybrzeze S.A. — zawarte wieloletnie umowy utrzymaniowe, posiadanie statusu kwalifikowanego wykonawcy;
Grupa Lotos S.A. w Gdansku — posiadanie statusu kwalifikowanego wykonawcy;

ALSTOM Power Sp. z 0. 0. — umowa 0 wspotpracy, posiadanie statusu kwalifikowanego wykonawcy;

Steico sp. z 0.0. — materialy izolacyjne; Czarnkéw, Czarna Woda, Casteljaloux Francja.

W dniu 30 pazdziernika 2014 roku Spéika zalezna od Emitenta — Erbud Industry Sp. z 0.0. (dawniej Engorem Sp. z
0.0.) zakupita udziaty w przedsiebiorstwie pod firmg EnergoServ Pomorze sp. z o.psiedzibg w Toruniu.

W strukturze sprzedazy branzowej zdecydowanie dominujgcy jest przemyst energetyczny, w tym zwlaszcza serwisy i
remonty w EDF Torun. Segment ten odpowiadat za 92-96% przychodéw w latach 2011-2012. W 2013 r. udziat spadt
do 38%, z uwagi na jednorazowe zlecenia zagraniczne.

W roku obrotowym 2013 przychody spétki wyniosty 10;9 min zt; EBIT — 1,3 min (12%); zysk netto 1,0 min zt (9,2%).
Biorac pod uwage s$rednig przychodéw z lat 2007-2013, ktére eliminujg zdarzenie jednorazowe — zlecenie
zagraniczne — roczne przychody Spétki wynosza 6,8 min zt; rentowno$¢ na poziomie operacyjnym to 6,3% natomiast
$rednia rentownos¢ netto siega 5%.

Zatrudnienie w sp6ice na dzien przejecia wyniosto 50 osdb.

Historycznie spotka realizowata zlecenia w takich zaktadach energetycznych jak:

elektrownie: Belchatow, Potaniec, Ledwice (Czechy), Siersza, Konin, Dolna Odra, Deven (Bulgaria), Ostroteka;
elektrocieptownie: Bydgoszcz, Zeran, Siekierki, Bielsko Biata, Czestochowa.

W portfelu klientow dominuje EDF z umowg utrzymaniowg — to zlecenie odpowiadato w latach 2011-2012 za 39-47%
przychodow spotki. W 2013 r. udziat spadt do 27% z uwagi na zlecenia zagraniczne.

1.1. ERBUD_S.A. — podmiot dominupcy

Spoétka dominujca dziata pod firmp Erbud S.A. SiedzihSpétki jest miasto Warszawa.

Spoétka dominujca prowadzi dziatalrié w formie spoétki akcyjnej powstatej w wyniku przekatcenia formy prawnej
z Erbud Spétka z ograniczgn odpowiedzialnécia zawihzanej aktem notarialnym w dniu  17.08.1990 .
przed notariuszem KrystynKrystek w Pastwowym Biurze Notarialnym w Toruniu (Rep A 100719D). Wpis do rejestru
nastpit dnia 28.08.1990 roku.

Przeksztalcenie formy prawnej ngsto w dniu 15 listopada 2006 roku na posiedzeniadiNvyczajnego Zgromadzenia
Wspélnikbw w Kancelarii Notarialnej Doroty Katowsfiw Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 12/14 lok:2B— Rep A nr
13158/2006. Postanowienieadti Rejonowego dla M. St. Warszawy w Warszawie, XUydzial Gospodarzy KRS — syg spr:
WA.XIII NS-REJ.KRS/036772/06/221.

Spoétka jest zarejestrowana w Krajowym Rejestrzglo8ym prowadzonym przeza® Rejonowy dla M. St. Warszawy
w Warszawie, XIll Wydziat Gospodarczy KRS pod nuema KRS 0000268667.

Spoétka posiada numer identyfikacji podatkowej NIB79-017-22-53 nadany przez Il Mazowiecki btz Skarbowy
w Warszawie.

Urzad statystyczny nadat Spétce REGON o numerze 0057283



Spoétka prowadzi gtéwnie dziatalsd w zakresie wykonywania robo6t ogélnobudowlanych szanych ze wznoszeniem
budynkoéw - okrélonego w PKD gtéwnie w klasie 4521A.

Na dzien 31 grudnia 2014roku zarejestrowany kapitat zaktadowy 1.276.192,50eddn milion dwiécie siedemdziesi sze¢
tysiecy sto dziewgédziesit dwa ztote 50/100) i dzieligina 12.761.925 akcji o nominale 0,10 PLN nadgeakcg.

Akcje zostaty objte w nasfpujacy sposob:

Seria llosé Cena Wartos¢
A 2 000 000 0,10 zt 200 000,00
B 8 000 000 0,10 zt 800 000,00
C 71025 0,10 zt 7 102,50
D 2 500 000 0,10 zt 250 000,00
E 31.686 0,10 zt 3.168,60
F 41.458 0,10 zt 4.145,80
G 33.787 0,10 zt 3.378,70
H 36.590 0,10 zt 3.659,0D
I 47.379 0,10 zt 4.737,9D
Razem 12.761.925 0,10 zt 1.276.192,50 zt

Wobec powyszego, stan akcjonariatu (akcjonariusze posiaglapowyzej 5%) na dzié 31 grudnia 2014 ksztatujeesi

nastpujaco:
Akcjonariat ERBUD S.A. powsej 5%

Akcjonariat ERBUD SA powyzZej 5%

STAN NA 31.12.2014

wszystkich akcji w spétce 12761925
% udziat w
llo$¢ posiadanych kapitale Liczba % udziat na
LP Wyszczegolnienie Rodzaj akcji akcji Emitenta zaktadowym gtosow WZA

Wolff & Miiller Baubeteiligungen GmbH

& Co. KG w tym Wolff & Miiller Holding
1|GmbH & Co. KG zwykte 4 152 865 32,54% | 4152 865 32,54%

DGI Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

Aktywéw Niepublicznych kontrolowany
2 | przez Dariusza Grzeszczaka zwykte 2 136 260 16,74% | 2 136 260 16,74%
3| ING OFE zwykte 1266 900 9,93% | 1266900 9,93%
4| Aviva OFE Aviva BZ WBK zwykte 1183 146 9,27%| 1183 146 9,27%
5 | Dariusz Grzeszczak zwykte 773 900 6,06% 773 900 6,06%

Adler Properties Sp. z 0. 0. kontrolowana
6 | przez Jozefa Zubelewicza zwykte 681914 5,34% 681914 5,34%
7 | J6zef Zubelewicz zwykte 259 500 2,03% 259 500 2,03%
8 | Juladal Investment Limited zwykte 30173 0,24% 30173 0,24%
9 | Free Float zwykte 2277 267 17,84% | 2277 267 17,84%

RAZEM 12 761 925 100,00% 12 761 925 100,00%




Zarzyd spotki w okresie sprawozdawczym dziatat w niezniaym, dwuosobowym skiadzie:

- Czlonek Zargdu — Dariusz Grzeszczak;
- Czlonek Zargdu — Jézef Adam Zubelewicz.

1.2 Erbud International Sp. z 0.0. — podmiot zaley

Spotka dziata pod firgn Erbud International Sp. z 0.0. SiedziBpoiki jest miasto Toru

Spoétka prowadzi dziataldé w formie spotki z ograniczan odpowiedzialnécia, zawizanej aktem notarialnym w dniu
7 stycznia 2000 roku przed notariuszem Mirogt&yczewsk w Toruniu (Repertorium Nr 95/2000).

Spoitka zostata zarejestrowana ydde Rejonowym w Toruniu, VII Wydziat GospodarcziR& pod numerem 0000160349.

Spotka posiada numer identyfikacji podatkowej NFR: 956-200-55-85 nadany przez Kujawsko-Pomorskigtlr@karbowy w
Bydgoszczy.

Urzad statystyczny nadat Spétce REGON o0 numerze: 874222

Spoétka prowadzi gtéwnie dzialaled w zakresie wykonywania robot ogélnobudowlanych gzanych ze wznoszeniem
budynkéw - okrélonego w PKD gtdwnie w klasie 4521A.

Kapitat zaktadowy Spotki wedtug stanu na dzg&l grudnia 2014 roku wynosit 4.250.000 ziotychzietit sic na 85.000 udziatow
o wartdgci nominalnej 50,00 zlotych key udziat.

llo$¢ gtosow Wartosé
Lp. | Udziatowiec nominalna % kapitatu/gtoséw
(szt.) :
udziatu (w zh)
1. Erbud S.A. 85 000 50,00 100%
Ogdtem 85 000 50,00 100%

W okresie 01.01.2000 — 20.02.2003 sktad ZduzErbud International Sp. z 0.0. byt jednoosobowy:
- Prezes Zagdu — Dariusz Grzeszczak.

W okresie od 20.02.2003 — 31.12.2003 sktad athrArbud International Sp. z 0.0. byt jednoosobowy:
- Prezes Zardu — Jacek Rta

W okresie od 01.01.2004 — 31.12.2004 sktad gthrZrbud International Sp. z 0.0. byt jednoosobowy:
- Prezes Zargdu — Marian Kruszyski

W okresie od 01.01.2005 — 31.12.2006 sktad gthrZrbud International Sp. z 0.0. byt jednoosobowy:
- Prezes Zagdu — Marian Kruszgyski

W okresie od 01.01.2007 do dnia publikacji rapdttokcje Prezesa Zagdu Erbud International Sp. z o0.0. sprawuje Bogdan
Durr.

Spotka posiada zarejestrowany Oddziat w Duesselddiémcy zarejestrowany 10 kwietnia 2000 roku, wpisa
do Rejestru Handlowego pod nr HRB 713.

Struktura zatrudnienia — Erbud International Sp. z o.0.

W 2014r. Spotka zatrudniataednio 281 oséb, z tego w kraju zatrudnionych Byémnio 151 oséb ( 54% zatrudnienia ogétem),
za& w dziatalndci eksportowej zatrudnienie wyniostoednio 130 os6b (46% zatrudnionych ogétem).



Grupy zawodowe

Wyszczegolnienie Zatrudnienie
- PRACOWNICY UMYSLOWI 63
- POZOSTALI PRACOWNICY ZATRUDNIENI NA 218
STANOWISKACH ROBOTNICZYCH
RAZEM 281

Wielkosé oraz rodzaje produkciji i ustug
Wielko $¢€ oraz rodzaje produkcji i ustug
W 2014 roku dziatalno$¢ Spotki obejmowata:

1. roboty ogolnobudowlane,
2. ustugi eksportowe.

Gtéwne rynki zbytu — Erbud International i Erbud SA

Gléwnym obszarem dziatalnosci Spotek w roku 2014 byt eksport ustug budowlanych w Belgii.

Dziatalnos$¢ krajowa Spotki obejmuje wykonawstwo standéw surowych.

Projekty Erbud International w 2014 roku

Zleceniodawca Nazwa budowy wysoko s\; I€<ontraktu

THV VAN LAERE - JAN DE NUL, Tragel 60,
B-9308 Hofstade-Aalst Roeselare, BE1306 8.242.000,00

THV VANHOUT - A C H BOUW, Lammerdries
12, B-2440 Geel Brugge, BE1307 369.000,00

Van Laere N.V., Antwerpsesteenweg 320, B-
2070 Zwijndrecht (Bucht) Regatta Il, BE1308 406.000,00
Razem 9.017.000,00

Projekty Erbud SA w 2014 roku

Zleceniodawca Nazwa budowy wysoko SV:I: Iéontraktu
MBG, Garden Square Blok D, Laarstraat 16 bus
12, B-2610 Wilrijk Mechelen, BE1401 5.900.000,00
MBG, Garden Square Blok D, Laarstraat 16 bus .
12, B-2610 Wilrijk Kattendijkdok, BE1402 1.670.000,00
NV Strabag Belgium, Rijnkaai 37 -4de
verdleping, B-2000 Antwerpen KTA, BE1403 395.000,00
MBG, Garden Square Blok D, Laarstraat 16 bus 700.000,00
12, B-2610 Wilrijk Total, BE1404
Vanhout nv, Lammerdries 12, B-2440 Geel Felix, BE1405 700.000,00
A C H Bouw Nv., Desguinlei 22, B-2018 Nijver, BE1406 250.000,00




Antwerpen
CEl - De Meyer nv, Hasseltsesteenweg, 172, B- 500.000,00
3800 Sint-Truiden Optara, BE1407

Vanhout nv, Lammerdries 12, B-2440 Geel Wezenberg, BE1408 720.000,00
DCA nv, Lilsedijk 50, B-2340 Beerse Ekeren, BE1409 500.000,00

NV Strabag Belgium, Rijnkaai 37 -4de
verdleping, B-2000 Antwerpen Mortsel, BE1410 600.000,00
Razem 11.935.000,00

Plany na lata 2015-2018

1. Erbud International i Erbud SA kontynuuja w dziatalnosci eksportowej polityke realizacji tylko projektow
przynoszgcych marze pokrycia min. 10%

2. Erbud International i Erbud SA wykorzystujgc obecng koniunkture w Belgii na inwestycje w zakresie budynkow
uzytecznosci publicznej (gtownie szpitale i szkoty) w 2014 r zaangazowany byt w realizacji tych inwestycji w 71%.
Tendencja ta zostanie utrzymana rowniez w latach 2015-2018.

1.3. GWI GmbH — podmiot zale zny

Spoitka dziata pod firma: GWI GmbH. Siedzibg Spoiki jest miasto Dusseldorf, Niemcy.

Spotka prowadzi dziatalnos¢ w formie spéiki z ograniczong odpowiedzialnoscig, zawigzanej aktem notarialnym w dniu
3 sierpnia 1993 roku przed notariuszem Dr Manfred Lamers w Krefeld (Repertorium Nr 1239/1993).

Spotka zostata zarejestrowana w Sgdzie w Krefeld (Amtsgerichts Krefeld), pod numerem HRB 55624.
Spétka posiada numer identyfikacji podatkowej DE 158567149 nadany Urzgd Finansowy w Saarlouis w Niemczech.
Spotka prowadzi gtéwnie dziatalnosé w zakresie budownictwa ogdlnego.

Kapitat zaktadowy Spotki wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2014 roku wynosit 500.000,00 EUR co w przeliczeniu po
kursie bilansowym z dnia 31.12.2014 (4,2623) daje warto$¢ 2.131.150,00 ziotych.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania Erbud S.A. jest wlascicielem 85% udzialtbw w GWI GmbH po sprzedazy 5
marca 2009 roku 15% udzialéw Prezesowi GWI GmbH. Udzialy zostaly sprzedane po cenie nominalnej — 15 tys.
EUR.

W okresie 01.01.2006 — 31.12.2006 sktad Zarzgdu GWI GmbH byt dwuosobowy:
- Prezes Zarzadu — Dariusz Grzeszczak;
- Prezes Zarzadu — Axel Wahl

W okresie 01.01.2007 — 31.12.2007 skfad Zarzgdu GWI GmbH byt dwuosobowy:
- Prezes Zarzadu —Dariusz Grzeszczak;
- Prezes Zarzadu — Axel Wahl

W okresie 01.01.2007 — 31.12.2014 skiad Zarzgdu GWI GmbH byt jednoosobowy:
- Prezes Zarzadu — Axel Wahl

Spoétka GWI GmbH pozyskata w roku 2014 nastepujace kontrakty budowlane:

Zleceniodawca Nazwa budowy Wysoko $¢ kontraktu w €

GBI Gersdorfer Bau- und Dom mieszkalny Schwarzer Weg,
Immobilien GmbH Linnich 498.080,85 EUR




Conesta Wohnen GmbH Domy mieszkalne — Kélnstrasse,
& Co. KG Bonn

E&S Planbau GmbH Kuhlturm, Neuss

4.158.823,53 EUR

515.000,00 EUR

RS & Partner
Immobiliengesellschaft
mbH

E&S Planbau GmbH

Budynek biurowy Mitsubishi

. 8.300.000,00 EUR
Ratingen

DLR KoéIn 586.451,36 EUR

PDI Dusseldorf Budynki mieszkalne

Malmedyerstrasse N 15.518.321,62 EUR
OSTIWEST Malmedyerstrasse, Dusseldorf
Centroma 21 GmbH Budynek mieszkalny Jahnstrasse, 2.531.500,00 EUR
Dusseldorf
RAZEM 32.108.177,36

Rok 2014 byt dobrym rokiem w kontraktowaniu. Spétka GWI GmbH przez caly rok podpisywata regularnie kontrakty
budowlane.

Spotka na koniec 2014 zatrudniata 49 pracownikéw.
Na dzien publikacji raportu spétka posiada portfel zaméwien w wysokosci 80 min PLN. Celem spétki w 2015 jest

dalszy rozwdj potencjatu technicznego sp6iki oraz osiggniecie zaplanowanych wynikéw finansowych.

1.4. Budlex S.A. — podmiot zale zny

Prezentacja Grupy Kapitatowej - wprowadzenie

Budlex S.A. — podmiot dominuj _acy

Nazwa: Budlex S.A.

Adres: 02-785 Warszawa, ul. Putawska 303
Zarzad: dwuosobowy

Prezes Zarzadu — Igor Pawtowski
Wiceprezes Zarzgdu — Matgorzata Mellem

Sktad Rady Nadzorczej:

Przewodniczacy — Dariusz Grzeszczak
Wiceprzewodniczgcy — Agnieszka Glowacka
Sekretarz — Wtodzimierz Czystowski

Rejestr przedsiebiorcéw nr KRS: 397843, Sad Rejonowy w Warszawie, XllI Wydzial Gospodarczy KRS.
Spoitka dziata pod firmg Budlex S.A. Siedzibg Spokki jest miasto Warszawa.

Budlex S.A. prowadzi dziatalno$¢ w formie spotki akcyjnej od 2011 roku. Spotka powstata w skutek przeksztatcenia
Budlex spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia, ktora dziatata od 1987 roku. Przeksztalcenie, zarejestrowane w
Sadzie Rejonowym w Warszawie 30 wrze$nia 2011 roku, zostato dokonane w trybie art. 551 i nast. oraz art. 575 - 576
Kodeksu Spotek Handlowych.

17 lipca 2013 roku Sad Rejonowy dla Miasta Stolecznego Warszawy XIII Wydziat KRS dokonat rejestraciji
podwyzszenia kapitatu zakladowego Spétki do kwoty 10.000.000 PLN. Na dzien 31 grudnia 2014 roku kapitat
zaktadowy Spétki wynosit 10.000.000 ztotych i byt podzielony na 100.000.000 akcji o wartosci 0,1 kazda.

(w zlotych) Liczba akcji Liczba gtosow Warto §¢ Udziat w Warto §¢
nominalna kapitale kapitatu




jednej akcji  podstawowym
Erbud S.A. 89 964 158 96 992 158 0,10 89,96% 8996 415,80
Igor Pawtowski 10 035 842 10 819 842 0,10 10,04% 1003 584,20
Razem 100 000 000 107 812 000 0,10 100,00%

10 000 000,00

W roku obrotowym zakonczonym dnia 31 grudnia 2014 roku sktad Grupy ulegt zmianie.

28 listopada 2014 roku Budlex S.A. potgczyla sie w trybie artykutu 492 § 1 punkt 1 KSH poprzez przeniesienie catego
majatku spotek: P.B. Budlex Nova sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie oraz Budlex Pestalozziego 1 sp. z 0.0. z siedzibg
w Toruniu, (spotki przejmowane) na spotke Budlex S.A. z siedzibg w Warszawie (spoétka przejmujgca). W wyniku
potaczenia nie nastgpita zmiana kapitatu zaktadowego Spotki.

Na koniec okresu obrachunkowego w sktad Grupy wchodzito 41 spotek.

Sktad Grupy Kapitatowej Budlex S.A. na dzien 31 grudnia 2014:

Nazwa podmiotu Siedziba

Budlex Construction sp. z 0.0.
Budlex Partner sp. z 0.0.
Budlex Brzoskwiniowa sp. z 0.0.
Budlex Properties sp. z 0.0.
Domator £6dz sp. z 0. 0.
Deptak Projekt P2 sp .z 0.0.

87-100 Torun ul. Wapienna 10
87-100 Torun ul. Wapienna 10
87-100 Torun ul. Wapienna 10
02-785 Warszawa ul. Putawska 303
02-785 Warszawa ul. Putawska 3033
61-829 Poznan, ul. Podg6rna 5a

Budlex Glinki A3 sp. z 0.0. 87-100 Torun ul. Wapienna 10
Budlex Glinki A3/3 sp. z 0.0. 87-100 Torun ul. Wapienna 10
Budlex Wrzos sp. z 0.0. 87-100 Torun ul. Wapienna 10
Budlex Winnica L7 sp. z 0.0. 87-100 Torun ul. Wapienna 10

Budlex Wrzos sp. z 0.0. s.k. 87-100 Torun, ul. Wapienna 10
Budlex Winnica L7 sp. z 0.0. s.k. 87-100 Torun, ul. Wapienna 10
Budlex Zbozowa 1 sp. z o.0. 87-100 Torun ul. Wapienna 10
Budlex Zbozowa 1 sp. z 0.0. s.k. 87-100 Torun ul. Wapienna 10
Budlex Winnica L6-7 sp. z 0.0. s.k. 87-100 Torun, ul. Wapienna 10
Budlex Winnica L6-7 sp. z o.0. 87-100 Torun ul. Wapienna 10
Budlex Rubinowy Dom sp. z 0.0. 87-100 Torun ul. Wapienna 10
Budlex Winnica L6 sp. z 0.0. 87-100 Torun ul. Wapienna 10
Budlex Irys sp. z 0.0.s.k. 87-100 Torun ul. Wapienna 10
Budlex Irys sp. z 0.0. 87-100 Torun ul. Wapienna 10
Budlex Magnolia sp. z 0.0. 87-100 Torun ul. Wapienna 10
Budlex Winnica L6 sp. z 0.0.s.k. 87-100 Torun ul. Wapienna 10
Budlex Magnolia sp. z 0.0. s.k. 87-100 Torun, ul. Wapienna 10
Budlex Sadowa sp. z 0.0. 87-100 Torun, ul. Wapienna 10
Budlex Sadowa sp. z 0.0. s .k. 87-100 Torun, ul. Wapienna 10
Budlex Pestalozziego 3 sp. z 0.0. 87-100 Torun, ul. Wapienna 10
Budlex Pestalozziego 3 sp. z 0.0. s.k. 87-100 Torun, ul. Wapienna 10
Budlex Winnica 9 sp. z 0.0. 87-100 Torun, ul. Wapienna 10
Budlex Winnica 9 sp. z 0.0. s.k. 87-100 Torun, ul. Wapienna 10
Budlex Winnica 10 sp. z 0.0. 87-100 Torun, ul. Wapienna 10
Budlex Winnica 10 sp. z 0.0. s.k. 87-100 Torun, ul. Wapienna 10
Budlex Winnica 11 sp. z 0.0. 87-100 Torun, ul. Wapienna 10
Budlex Winnica 11 sp. z 0.0. s.k. 87-100 Torun, ul. Wapienna 10
Calypso Office sp. z o.0. 87-100 Torun ul. Wapienna 10

02-785 Warszawa ul. Putawska 303
02-785 Warszawa ul. Putawska 303
02-785 Warszawa ul. Putawska 303

Residential Lease sp. z 0.0.
Residential Rental sp. z 0.0.
Residential Properties Holding sp. z 0.0.



Residential Metropolitan Project sp. z 0.0.  02-785 Warszawa ul. Putawska 303

Residential Capitol Project sp. z 0.0. 02-785 Warszawa ul. Putawska 303
Wumbud sp. z o.0. 02-785 Warszawa ul. Putawska 303
Wumbud sp. z 0.0. s.k. 02-785 Warszawa ul. Putawska 303

Opis dziatalno _s$ci poszczeqgolnych spoétek

Spotki zalezne od Budlex S.A. powolywane sg w celu realizacji konkretnych projektow deweloperskich.
Nie zatrudniajg pracownikéw. Realizujg inwestycje w oparciu 0 nastepujgce umowy:

- umowe o zastepstwo inwestycyjne z firmg Budlex S.A.

W ramach tej umowy Budlex S.A. prowadzi proces przygotowania inwestycji — koordynuje proces projektowania,
pozyskiwania zezwolen i decyzji administracyjnych, prowadzi proces promocji, marketingu isprzedazy lokali,
koordynuje i kontroluje wykonawstwo budowlane;

- umowe o prace budowlane — z podmiotami zajmujgcymi sie generalnym wykonawstwem.

W ramach umowy kompleksowo prowadzony jest proces budowlany (prace przygotowawcze terenu, w tym rozbiorki,
wzniesienie obiektu i zagospodarowanie przylegtych placéw i parkingow);

- umowe kredytowg — z bankiem finansujgcym realizacje projektu deweloperskiego.

Po zakonczeniu projektu — inwestycja w ramach spokki jest rozliczana. Spétka moze by¢ zlikwidowana lub moze
rozpoczac¢ kolejny projekt deweloperski. W praktyce Grupy Budlex - spotka, ktéra zakonczyta projekt deweloperski
jest przejmowana na drodze fgczenia udziatdw.

Struktura zatrudnienia

Stan zatrudnienia na 31 grudnia 2014
Pracownicy umystowi: 37
Pracownicy fizyczni: 3
Razem: 40

Przewidywany rozwoj

Grupa bedzie kontynuowata dziatalno$¢ deweloperskg — mieszkaniowg i komercyjng. Planowane jest rozpoczecie
nowych projektow deweloperskich na terenie Torunia i Bydgoszczy. W roku 2015 Grupa planuje rozpoczecie realizacji
projektow deweloperskich mieszkaniowych w Warszawie. W 2015 roku zakonczy sie realizacja projektu komercyjnego
— Deptak Projekt Pétwiejska 2; obiekt zostanie oddany do uzytku.

Istotne zdarzenia wplywaj ace na rozwdj na dzie n 31 grudnia 2014 i do dnia sporz__gdzenia sprawozdania

W 2014 r. ukonczono nastepujgce projekty deweloperskie, w ktorych Budlex S.A. realizowala umowy o zastepstwa
inwestycyjne:

Torun, budynek biurowy ,Calypso Office”

Torun, budynek mieszkalny ,,Osiedle Winnica” L6,

Torun, budynek mieszkalny ,Osiedle Sielanka” Ba-Bb

Bydgoszcz, budynek mieszkalny ,Zielone Tarasy” A3/2,

I

W 2014 r. Rozpoczeto i kontynuowano nastepujgce projekty deweloperskie, w ktérych spotka realizuje umowy o
zastepstwo inwestycyjne:

Torun, budynek mieszkalny ,,Osiedle Winnica” L7

Bydgoszcz, budynek mieszkalny ,Zielone Tarasy” A3/3

Bydgoszcz, budynek mieszkalny ,Osiedle Paryskie” P2

Bydgoszcz, budynek mieszkalny ,Osiedle Paryskie” P3

Deptak Projekt P2 w Poznaniu.

Ooooogoo

13 maja 2014 roku Budlex S.A. nabyta zabudowang nieruchomos$é przy ul. Zotkiewskiego w Toruniu w celu realizacji
deweloperskiego projektu mieszkaniowego.

18 czerwca 2014 roku Budlex S.A. wyemitowata 13.000 zabezpieczonych obligacji o fgcznej wartoéci 13.000.000,00
PLN. Obligacje sg oprocentowane wg stopy WIBOR 6M + prowizja. Ptatno$¢ kuponu — co pét roku. Zabezpieczeniem
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sg hipoteki ustanowione na nieruchomosciach stanowigcych wlasnos¢ spotek zaleznych oraz poreczenia spétek
zaleznych.

23 grudnia 2014 roku Budlex S.A. nabyta od o0s6b trzecich nieruchomos¢ przy ul. Wroctawskiej/Grunwaldzkiej w
Bydgoszczy. Na nieruchomosci Grupa Budlex zrealizuje projekt mieszkaniowy.

12 stycznia 2015 roku Budlex S.A. nabyta od oséb trzecich nieruchomos$¢ przy ul. Brzoskwiniowej w Toruniu w celu
kontynuaciji realizacji Osiedla Sielanka.

2 lutego 2015 roku Residential Metropolitan Project nabyta od oséb trzecich nieruchomos$é przy ul. Roentgena w
Warszawie z zamiarem zrealizowania deweloperskiego projektu mieszkaniowego.

6 marca 2015 roku Budlex S.A nabyla w drodze ustnego przetargu organizowanego przez Wojskowg Agencje
Mieszkaniowg zabudowang nieruchomosé w Toruniu przy ul. Warszawskiej z zamiarem zrealizowania
deweloperskiego projektu biurowego.

2 kwietnia 2015 roku Budlex Construction sp. z 0.0. w drodze ustnego przetargu organizowanego przez PGNIG S.A.
w Warszawie nabyla zabudowang nieruchomosc¢ przy ul. Szosa Lubicka w Toruniu. Na nieruchomosci kontynuowana
bedzie budowa Osiedla Winnica w Toruniu.

8 kwietnia 2015 roku Residential Lease sp. zo.0. nabyla od os6b trzecich nieruchomos$¢ przy ul. Podchorgzych w
Warszawie w celu realizacji mieszkaniowego projektu deweloperskiego.

Gtéwne rynki dziatalno _$ci deweloperskiej

Dziatalno$¢ deweloperska Grupy koncentrowata sie na rynku torunskim i bydgoskim. W tych dwdch miastach
realizowano projekty deweloperskie-mieszkaniowe. Spétka posiada tam swoje biura handlowe, za$ marka Budlex jest
najlepiej rozpoznawalng markg dewelopera.

Spoétka Deptak Projekt P2 sp. z 0.0. realizuje projekt deweloperski — komercyjny polegajgcy na wybudowaniu obiektu
handlowo-biurowego w Poznaniu przy ul. Pétwiejskiej 2. Obiekt zostanie oddany do uzytku w 11Q 2015 roku. Obecnie
trwa komercjalizacja powierzchni handlowych i biurowych, przy czym blisko 80% powierzchni handlowych jest juz
objeta umowami najmu.

W roku 2014 dziatania Grupy zaowocowaty nabyciem w 2015 roku dwéch nieruchomosci w Warszawie w celu
realizacji projektéw deweloperskich mieszkaniowych, ktérych realizacja planowana jest na lata 2015/2016.

Informacja _odno_$nie tocz gcych si @ postepowan przed sadem, organem wia $ciwym dla post epowania
arbitra Zzowego __lub_organem administracji _publicznej na_dzie n_ 31 grudnia 2014 i do dnia publikaciji

sprawozdania.

Aktualnie nie toczy sie zadne postepowanie przed sgdem, organem witasciwym dla postepowania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej w zakresie zobowigzan i wierzytelnosci emitenta i jednostek od niego zaleznych,
ktérych wartosé stanowi co najmniej 10% kapitatéw wlasnych emitenta.

Nie toczg sie rowniez postepowania gdzie tgczna warto$¢ stanowi odpowiednio co najmniej 10% kapitatow.

Skrécony opis rynku i konkurenciji

Grupa Budlex jest czotowym deweloperem regionu kujawsko-pomorskiego, z dwudziestosiedmioletnim
doswiadczeniem w branzy. Grupa Budlex konkuruje z ok. 15 deweloperami mieszkaniowymi réznej wielkosci w
Toruniu i ponad 20 podmiotami na rynku bydgoskim. Udziat Budlex w rynku liczony wg pozwoleh na uzytkowanie
mieszkan udzielonych w Toruniu i Bydgoszczy w okresie 2011-2013 r. wynosi 19% dla Torunia oraz 17% dla
Bydgoszczy. Udzial ten wskazuje na diugoterminowy trend, oczyszczony z krétkoterminowych wahan ilosci ofert
dostepnych na rynku.

Badanie znajomosci deweloperéw torunskich przeprowadzone w IV kw. 2013 r. przez pracownikéw instytutu socjologii
UMK na zlecenie Budlex S.A. wsrdd osob posrednio lub bezposrednio zwigzanych z zakupami mieszkan na terenie
Torunia i Bydgoszczy, wskazato, ze najlepiej rozpoznawalng spoétkg deweloperskg w Toruniu jest Budlex ze
znajomoscig na poziomie ok. 85%. W Bydgoszczy poziom znajomosci marki jest na poziomie ok. 75%. Badani byli w
stanie wymieni¢ 13 réznych firm, gdy zostali zapytani o znane marki deweloperskie na rynku torunskim.
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Respondenci poproszeni o wymienienie najtadniejszych architektoniczne nowo wybudowanych osiedli w Toruniu - w
pierwszej tréjce wskazywali osiedla Budlexu — Osiedle Winnica oraz Osiedle Sielanka (Brzoskwiniowa), zas w
Bydgoszczy - w pierwszej tréjce wskazywano osiedla Budlex — Osiedle Paryskie, a takze Zielone Tarasy.

1.5. Przedsg¢biorstwo Budownictwa Drogowo-Inzynieryjnego S.A. (PBDI) — podmiot zalgny

Spétka prowadzi dziatalnos¢ w formie spotki akcyjnej zawigzanej aktem notarialnym w dniu
25 wrzesnia 1998 roku przed notariuszem Krystyna Krystek (Repertorium Nr 6271/1998).

Spotka dziata pod firmg Przedsiebiorstwo Budownictwa Drogowo-Inzynieryjnego S.A. Siedzibg Spéiki jest Torun, ul.
Wapienna 10.

Spoika jest wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego, prowadzonego przez Sad Rejonowy
w Toruniu, VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, pod nhumerem KRS 0000028071.

Spétce nadano numer statystyczny REGON 871098102 i numer NIP 8792070054.

Spétka prowadzi dziatalnos¢ w zakresie budowy drdg i ulic, rob6t ziemnych. Wykonuje réwniez roboty budowlane i
elektroenergetyczne przy budowie farm wiatrowych.

Kapitat zaktadowy Spotki wedtug stanu na dzien 01 stycznia 2014 roku wynosit 872.100,00 ztotych i do dnia 31
grudnia 2014 roku nie ulegt zmianie.

Uchwatg Rady Nadzorczej nr 1/2011 z dnia 4 stycznia 2011 roku powotany zostat Zarzad w skladzie:

- Prezes Zarzadu: - Jacek Leczkowski
- Wiceprezes Zarzadu: - Roman Rubach
- Wiceprezes Zarzadu: - Grzegorz Slesinski

Z dniem 31 marca 2014 roku Pan Grzegorz Slesinski ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzgdu
Spoétki. W dniu 2 czerwca 2014 roku Rada Nadzorcza Spéiki powotata na trzyletnig wspoing kadencje Zarzad w
sktadzie:

- Prezes Zarzadu: Jacek Leczkowski
- Wiceprezes Zarzadu: Roman Rubach

Struktura zatrudnienia

Srednioroczne zatrudnienie za rok 2014 wynosito 2a&soby, co stanowi zgkszenie w stosunku
do 2013 roku o0 2,6%. Wedtug stanu na d4& grudnia 2014 Spotka zatrudniata 228 oséb z:tego

zarzd 2 osoby,
pracownikow na stanowiskach umystowych 85 0sdbb,
pracownikOw na stanowiskach robotniczych 1410s6b

Struktura zatrudnienia w 2014 roku wg grup zawodowy  ch

W . Srednie Struktura
yszczegolnienie zatrudnienie (%)
- zarzad 2,19 1,0
- pracownicy zatrudnieni na stanowiskach nierobotniczych 80,61 36,9
- pracownicy zatrudnieni na stanowiskach robotniczych 135,79 62,1
Razem 218,59 100,0

Opis rynku w 2014 roku

Przedmiotem dziataldoi Spotki w 2014 roku byly przede wszystkim robotyudowlane i
elektroenergetyczne w segmencie budownictwa farmatrasvych (71% przychodéw uzyskanych z
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dziatalngci budowlanej). 28% przychodow spoétki wygenerowdnyzostalo w oparciu o projekty
budownictwa drogowego (w tym roboty bitumiczne).z&state przychody wynikajz realizacji przez
Spoétke robot przy budowie galerii handlowychz@vienie inwestoréw w sektorze energetyki odnawiplne
przyczynito s¢ do osagni¢cia dynamiki sprzeds na poziomie 151,88%.

Skuteczne dziatania akwizycyjne Spoiki prowadzoneep calty 2014 rok spowodowatye w rok 2015
Spoétka weszia z portfelem zlec® wartgci ponad 260 min zt (w tym kontrakt warunkowy)becnie
Spoétka posiada w portfelu kontrakty gwarantej jej w 2015 roku przeroby w kwocie ponad 330 ailn

Umowy podpisane w okresie od 01.01.2014 do dnia pub likacji raportu.
(o wartosci jednostkowej powyzej 500 tys. zi)

Warto§¢
Data umow
Lp. | Zleceniodawca Przedmiot umowy podpisania (tys zy%
umowy yS-
netto)
1
Eurowind Project A/S Budowa Farmy Wiatrowej Ztotow 06.03.2014 6.123
2 Aneks do umowy z dnia 23.08.2013r. 0
Grupa PEP — Farma wykonanie kompleksowych robét brgn
Wiatrowa 1 sp. z 0.0.* |budowlanej dla potrzeb realizacji FW 11.03.2014 3.263
Gawlowice
3
Ren Power Investment Budowa Farmy Wiatrowej Sierzchowo 11.03.2014 20728
Poland sp. z 0. 0.
4 Modernizacja drogi dojazdowej do gruntgw
Gmina Wybrzezno rolnych na terenie wsi Orzechowo i 21.05.2014 701
Orzechéwko
5 i _
Gmina Wybrzezno Przebudowa drogi Orzechowo 21.05.2014 939
Orzechéwko
6 . -
POW|atoyvy Zarzd Drog Pr_zt_abudowa_l mos:[u drpgoyvego w 02.06.2014 620
w Toruniu miejscowdci Zardila Cienkie
7 _ . . .
BNP Pro-INVEST sp. z Robot_y drogowe przy budowisviatyni w 02.06.2014 1284
0. 0. Toruniu
Vestas Poland sp. z O.O.,Budowa Farmy Wiatrowej Rzepin roboty 08.07.2014 18.270
fundamentowe
9 _
G(upa PEP — Farma . | Budowa Farmy Wiatrowej Skurpie 24.07.2014 26.106
Wiatrowa 4 sp. z 0.0.
Powiat Chetmiski Przebudowa i rozbudowa drogi Robakowo 24072014 638
— Pniewite
Mlejskl Zarzd Drég w Remo_nty i naprawy gstkowe_jezdm 0raz| 5457 2014 1.25p
Toruniu chodnikdédw na terenie Toruniagz 1
Mlejskl Zarzd Drég w Remo_nty i naprawy gstkowe_jezdm 0raz| 5457 2014 657
Toruniu chodnikdédw na terenie Toruniagz 2
13
Prokon New Energy Budowa Farmy Wiatrowej Brudzewice 01.08.2014 7.277
Poland sp. z 0.0.
14 i Qi i i
Gmina tysomice Zaprojektowanie i wykonanie remontu drbg, g g 514 1.306
gminnych na terenie Gminy Lysomice
15 .. . 7
M'eJSk.' Zarzd Drog w Budowa drég na osiedlu JAR w Toruniu 15.09.2014 310
Toruniu
16 . .
Eco-Power sp. z 0.0. Budowa Farmy Wiatrowej Skotojk 17.09.2014 26.999
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’ 17 Miejski Zarzd Drég w | Przebudowa ul. Gagarina, Krzemienieckiej19 09.2014 4.86D Projekt
Toruniu i Wilenskiej w Toruniu T '
18
Wiatromill sp. z 0.0.** Budowa Farmy Wiatrowej Bani 15.10.2014 250.741
19 iaiski 4
M'eJSk.' Zarzd Drog w Przebudowa ul. Pozhskiej w Toruniu 20.10.2014 2.806
Toruniu
20 iaiski 4
M'eJSk.' Zarzd Drog w Przebudowa ul. £6dzkiej w Toruniu 20.11.2014 9.473
Toruniu
Mlejsk_l Zarzd Drog w Przeb_udowa ul. Konstytucji 3 Maja w 08.12.2014 4121
Toruniu Toruniu
22 \GB Radzyi 401 sp. z Budowa Farmy Wiatrowej Rad#y 18.12.2014 43699
0.0.* Chetmiski A '
Elektrov_vma Wiatrowa Budowa Farmy Wiatrowej gbrowice 12.01.2015 38.500
Dabrowice sp. z 0.0.
24 Potegowo Winergy sp. Z Budowa Farmy Wiatrowej Pegowo 19.01.2015 198.600
0.0.*** Wschod o '
25 Grupa PEP — Farma
Wiatrowa Mycielin sp. z| Budowa Farmy Wiatrowej Mycielin 11.02.2015 72.549
0.0.*
26 Grupa PEP — Farma . . .
Wiatrowa 4 sp. z 0. 0.* Budowa Farmy Wiatrowej Skurpie |l etap 11.02.2015 413
27 Grupa PEP Farma Budowa Farmy Wiatrowej Gawtowice Il 11.03.2015 4,501
Wiatrowa 1 sp. z 0. 0.* |etap T '
28 . Remont czstkowy nawierzchni
Zarzd Drég T S
Wojew6dzkich w bitumicznych na drogach wojewodzkich | -4, 3 515 1.075
Bvdaoszcy administrowanych przez RDW Tarwv
ydgoszczy latach 2015-2017 e&¢ 1
29
Wiatromill sp. z 0.0.** Budowa Farmy Wiatrowej Bani 31.03.2015 -93.541
30 Potegowo Winergy sp. Z Budowa Farmy Wiatrowej Pggowo 01.04.2015 -49 600
0.0.*** Wschéd o ’
31 ' i i _
Powiat Tortiski Remont drogi powiatowej Brzeo —i 4 o4 5015 | 1,072
Mtyniec | — Lubicz Gérny

realizowany w konsorcjum z ERBUD S.A.

**  Projekt realizowany w konsorcjum z ERBUD S.A. Electrum sp. z 0.0. Zgodnie z aneksem z dnia 31.03.2015r. catkowitg warto$¢ umowy
okreslono na kwote 157.200,0 tys. z}, przy czym:

- wartosc¢ | etapu okreslono na kwote 117.500.,0 tys. zt, z czego warto$¢ zakresu realizowanego przez Electrum sp. z 0.0. wynosi 39.500,0 tys. zt,

- wartosc Il etapu okreslono na kwote 28.700,0 tys. zt.

- wartos¢ Ill etapu okreslono na kwote 11.000,0 tys. zt.

Szczegotowy podziat zakres6w roboét Il i lll etapu zostanie dokonany przez wezwaniem Wykonawcy do rozpoczecia rob6t wynikajgcych z tych
etapow. Wartosc¢ rob6t do wykonania przez Electrum sp. z 0.0. bedzie nie wigksza niz 30% wartosci Il i 11l etapu fagcznie. Umowa ma charakter
warunkowy, wykonawca zostat wezwany do rozpoczecia | etapu robét.

***  Projekt realizowany w konsorcjum z ERBUD S.A. Electrum sp. z 0.0. Zgodnie z aneksem z dnia 01.04.2015 r. catkowita warto$¢ umowy
okreslono na 149.000,0 tys. zt z czego wartos¢ zakresu realizowanego przez Electrum sp. z 0.0. to 74.500,0 tys. zt. Umowa ma charakter
warunkowy.

1.6. Erbud Industry Sp. z 0.0. (Ersteel Sp. z 0.09 podmiot zalgny

l. SPRAWY FORMALNO-PRAWNE

Nazwa: Erbud Industry Spoétka z ograniczong odpowiedzialnosciag
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Adres: ul. Wapienna 10, 87-100 Torun

Spotka prowadzi dziatalnos¢ w formie spdtki z ograniczong odpowiedzialnoscia zawigzanej aktem
notarialnym w dniu 11.12.2000 r. przed notariuszem Teresg Tuszyrnskg (Repertorium Nr A NR 5774/2000).

Spotka jest obecnie zarejestrowana w Sadzie Rejonowym w Toruniu, VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego oraz posiada nr KRS 0000042078.

Spétka posiada numer identyfikacji podatkowej 879-229-45-52 nadany przez Drugi Urzad Skarbowy w
Toruniu.

Kapitat zaktadowy Spétki wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2014 roku wynosit 7.991.300,00 PLN. Na dzien
sporzadzania raportu kapitat zaktadowy Spotki wynosit 8.690.600,00 PLN.

Erbud S.A. z siedzibg w Warszawie jest wtascicielem 100% udziatéw Spofki.

Spotka nie prowadzi dziatalnosci w dziedzinie badan i rozwoju.
Spétka nie nabyta udziatéw wtasnych.
Spotka posiada wyodrebnione organizacyjnie dwa oddziaty: Oddziat Katowice, Oddziat Warszawa.

W okresie od dnia 01.01.2014 do dnia 31.12.2014 sktad Zarzgdu Spoétki ulegat zmianie:

- do dnia 01.03.2014 Zarzad Spotki byt jednoosobowy i w jego sktad wchodzit:
- Prezes Zarzgdu - Jerzy Polaszek;

- od dnia 01.03.2014 do dnia 31.12.2014 Zarzgdu Spotki byt dwuosobowy i w jego sktad wchodzili:
- Prezes Zarzgdu — Zygmunt Artwik;
- Wiceprezes Zarzadu - Jerzy Polaszek.

Natomiast na dzien publikacji raportu Zarzad Spotki jest trzyosobowy i w jego sktad wchodzg:
- Prezes Zarzgdu — Jerzy Polaszek (powotfany uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzeniu
Wspdlnikéw Spoétki z dnia 02 lutego 2015 r.);

- Cztonek Zarzadu — Mirostaw Biatogtowski (powotany uchwatg Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzeniu Wspdlnikdéw Spdtki z dnia 12 stycznia 2015 r.);
- Cztonek Zarzadu — Mariusz Grochowski (powotfany uchwatg Nadzwyczajnego Walnego

Zgromadzeniu Wspdlnikdéw Spoétki z dnia 12 stycznia 2015 r.).

. POtACZENIA

Erbud Industry to zaréwno nazwa Spotki, jak i nazwa projektu bedacego wydzielong z Grupy Erbud S.A.
czescig podmiotéw skupiajacych sie na pracach w energetyce i przemysle. Spotka Erbud Industry zostata
wyznaczona jako podmiot wiodacy organizacyjnie. Konsekwencjg sg zakoriczone procesy potaczenia Spotki
jako Spétki Przejmujacej z innymi spétkami Grupy Erbud S.A.: Erbud-Energetyka Sp. z 0.0. z siedzibg w
Katowicach oraz Delta Sp. z 0.0. z siedzibg w Toruniu.

Na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Wspdlnikédw Spotki w dniu 30 maja 2014 roku podjeto uchwate

o potgczeniu Spotki jako Spétki Przejmujgcej ze Spétka Przejmowang Erbud-Energetyka Sp. z 0.0. z siedzibg
w Katowicach w drodze przeniesienia catego majatku Spétki Przejmowanej na Spdétke Przejmujaca w
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zamian za udziaty w podwyzszonym kapitale zaktadowym Spoétki Przejmujacej wydane wspdlnikowi Spotki
Przejmowanej zgodnie z trescig art. 492 § 1 pkt. 1 Kodeksu spdtek handlowych. Potgczenie Spodtek
dokonane zostato
z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Spdtki Przejmujgcej Erbud Industry Sp. z 0.0. z kwoty 7.878.800
ztotych do kwoty 7.991.300,00 ztotych, to jest o kwote 112.500,00 ztotych poprzez wydanie 1.125 nowych
udziatow w podwyzszonym kapitale zaktadowym Spotki. Udziaty
w podwyzszonym kapitale zaktadowym Spoétki Przejmujgcej wydane zostaty przez wspodlnika Spotki
Przejmowanej, to jest przez spotke Erbud S.A. w nastepujgcy sposdb: w zamian za przeniesienie na Spotke
Przejmujaca 330 udziatéow w Spoice Przejmowane;j Erbud-Energetyka
Sp. z 0.0. 0 wartosci nominalnej 50,00 zt za kazdy udziat o tgcznej wartosci nominalnej 16.500,00 zfotych,
wspOlnik  Spdétki  Przejmowanej  Erbud-Energetyka Sp. z o0.0. otrzymat 1.125 udziatéw
w Spotce Przejmujacej o wartosci nominalnej 100,00 ztotych za kazdy udziat, o tgcznej wartosci nominalnej
112.500,00 ztotych. W dniu 01 lipca 2014 roku Sad Rejonowy w Toruniu VIl Wydziat Gospodarczy KRS
wydat postanowienie o potgczeniu spdétek Erbud Industry Sp. z 0.0. oraz Erbud-Energetyka Sp. z o.0.,
zgodnie z planem potaczenia przedstawionym przez w/w spétki w sgdzie.

Na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Wspdlnikow Spotki w dniu 08 grudnia 2014 roku podjeto
uchwate o pofaczeniu Spétki jako Spdtki  Przejmujacej ze Spdtka Przejmowang Delta
Sp. z 0.0. z siedzibg w Toruniu w drodze przeniesienia catego majatku Spotki Przejmowanej na Spétke
Przejmujagca w zamian za udziaty w podwyzszonym kapitale zaktadowym Spétki Przejmujgcej wydane
wspolnikowi Spotki Przejmowanej zgodnie z trescig art. 492 § 1 pkt. 1 Kodeksu spétek handlowych.
Pofaczenie spdtek dokonane zostato z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Spétki Przejmujacej z kwoty
7.991.300,00 ztotych do kwoty 8.690.600,00 ztotych, to jest o kwote 699 300,00 ztotych poprzez wydanie
6.993 nowych udziatbw w podwyziszonym kapitale zaktadowym Spotki Przejmujacej. Udziaty w
podwyzszonym kapitale zaktadowym Spoétki Przejmujgcej wydane zostaty przez wspdlnika Spoétki
Przejmowanej, to jest przez spdtke Erbud S.A. w nastepujgcy sposob: w zamian za przeniesienie na Spotke
Przejmujaca 3.550 udziatow
w Spodice Przejmowanej o wartosci nominalnej 1.000,00 zt kazdy udziat o fgcznej wartosci nominalnej
3.550.000,00 ztotych, wspolnik Spotki Przejmowane;j otrzymat 6.993 udziatow
w Spoifce Przejmujacej o wartosci nominalnej 100,00 ztotych za kazdy udziat, o tgcznej wartosci nominalnej
699.300,00 ztotych. W dniu 02 lutego 2015 roku Sad Rejonowy w Toruniu VIl Wydziat Gospodarczy KRS
wydat postanowienie o potgczeniu spotek Erbud Industry Sp. z 0.0. oraz Delta Sp. z 0.0., zgodnie z planem
potaczenia przedstawionym przez w/w spotki w sgdzie.

1. PODMIOTY ZALEZNE
W 2014 roku Spotka zrealizowata dwie akwizycje:

1) Nabywana Spétka: NGK Ojrzynski sp. z 0.0. z siedzibg w Gdansku (obecnie Erbud Industry
Pomorze Sp. z 0.0.):
a) Przedmiot transakcji: 100% udziatow;
b) Podmiot nabywajacy udziaty: Erbud Industry sp. z 0.0.;
c) Cena: 4.500.000,00 zt;
d) Data podpisania umowy nabycia udziatow: 29.09.2014;
e) Data zaptaty ceny / przejscia wtasnosci udziatéw: 01.10.2014;
f) Aktualny sktad Zarzadu: Prezes — Mariusz Grochowski, Wiceprezes (Dyrektor Generalny) —
Roman Nagoérski;
g) Spodtka swiadzy ustugi serwisowe w energetyce i przemysle;
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2) Nabywana Spoétka: EnergoServ Pomorze sp. z 0.0. z siedzibg w Toruniu:

a) Przedmiot transakcji: 100% udziatow;

b) Podmiot nabywajacy udziaty: Erbud Industry sp. z 0.0.;

c) Cena: 3.000.000,00 zi;

d) Data podpisania umowy nabycia udziatéw: 30.10.2014;

e) Data zaptaty ceny / przejscia wtasnosci udziatéw: 03.11.2014;

f) Aktualny sktad Zarzadu: Prezes — Mariusz Grochowski, Wiceprezes (Dyrektor Generainy) —
Jozef Sidorowicz;

g) Spodtka realizuje roboty serwisowo-remontowe i inwestycyjne w energetyce
i przemysle.

Powyzsze akwizycje s3 realizacjg strategicznego planu rozwoju Spotki i Grupy Erbud S.A.
w segmencie ustug serwisowych dla przemystu i energetyki.

W dniu 02 lutego 2015 roku Sad Rejonowy w Toruniu VIl Wydziat Gospodarczy KRS wydat postanowienie o
potgczeniu  spotek  Erbud  Industry Sp. z o0.0. oraz Delta Sp. z 0.0, zgodnie
z planem potgczenia przedstawionym przez w/w spoétki w sgdzie. W wyniku potaczenia Erbud Industry stat
sie  wilascicielem 2.296 udziatbw Erbud Industry Centrum Sp. z o0.0. z siedzibg
w todzi (dawniej Engorem Sp. z 0.0.) o0 tgcznej wartosci nominalnej 1.152.592,00 zt., co stanowi 98,92%
kapitatu  zaktadowego Erbud Industry Centrum Sp. z o0.0. Erbud Industry Centrum
Sp. z o0.0. dziata w sektorze kompleksowych ustug inwestycyjnych, remontowych
i diagnostycznych dla energetyki, gtéwnie w regionie todzi i Poznania.

V. PERSONEL

Struktura zatrudnienia

W okresie od 1 stycznia 2014 do dnia 31 grudnia 2014 srednie zatrudnienie (umowy o prace) w osobach
wynosito 56,6 0séb, a z uwzglednieniem innych form zatrudnienia: 65,3 0sob.

Stan zatrudnienia na dzien 31.12.2014 r. wynosit 72 osoby zatrudnione na podstawie umowy
0 prace.

Grupy zawodowe

Struktura zatrudnienia wedtug grup zawodowych (stan na 31.12.2014):

Inne (um.
Grupy zawodowe Administracyjno- Pracownicy Pracownicy zlecenia, o
handlowi techniczni budowlani dzieto,
stazowe)
liczba os6b 27,00 36,00 9,00 14,00

Srednie zatrudnienie wedtug grup zawodowych w 2014 r.:
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Inne (um.
Administracyjno- Pracownicy Pracownicy zlecenia, o
handlowi techniczni budowlani dzieto,
stazowe)
2014 22,39 24,79 9,47 8,67

V. ZAKRES DZIAtALNOSCI SPOLKI
Grupa Erbud Industry

Erbud Industry to zarowno nazwa Spotki, jak i nazwa projektu bedgcego wydzielong z Grupy Erbud czescig
podmiotéw skupiajgcych sie na pracach w energetyce i przemysle (,Grupa Erbud Industry”). Projekt
powstat na bazie doswiadczern Engorem Sp. z o.0. i katowickiego oddziatu Erbud S.A. oraz spotki Erbud
Energetyka. Spotka Erbud Industry zostata wyznaczona jako podmiot wiodgcy organizacyjnie. Istotnym
etapem konsolidujgcym dziatania powyzszej grupy podmiotéw w ramach Spétki byto formalne wtgczenie w
struktury organizacyjne Spoétki katowickiego oddziatu Erbud S.A.

W 2013 roku zatwierdzona zostata nowa strategia dziatalnosci Spétki i Grupy Erbud Industry. Gtéwne
strategiczne pola aktywnosci to projektowanie, budowa, remonty, modernizacje, staty serwis obiektdow,
instalacji, urzadzen w energetyce, gazownictwie a takze w przemysle chemicznym, papierniczym oraz
infrastrukturze komunalnej miast i gmin. W 2014 roku Spoétka realizowata strategie dziatania pozyskujac i
realizujgc projekty inzynieryjno-budowlane, organizujac zespdt oraz budujgc narzedzia administracyjne,
procesowe oraz zarzadcze niezbedne do funkcjonowania i rozwoju Spétki wg nowej strategii. Dodatkowo
dziatania Spotki koncentrowaty sie na umacnianiu i ujednolicaniu marki ERBUD INDUSTRY, konsolidujacej
w swej ofercie ustugi projektowania, budowania i serwisu dla energetyki i przemystu. Spotki serwisowe
rozpoczety funkcjonowanie pod nazwg ERBUD INDUSTRY CENTRUM (dawny ENGOREM) oraz ERBUD
INDUSTRY POMORZE (dawny NGK Ojrzynski). Akwirowane w 2014 roku spétki zostang wedtug aktualnych
zatozen potaczone w 2015 roku pod wspdlng nazwg ERBUD INDUSTRY POMORZE. Wyrazem realizacji
przyjetej strategii byty takze opisane wyzej potaczenia Spotki z innymi spétkami Grupy Erbud zwigzanymi z
projektem Erbud Industry - Erbud-Energetyka Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach oraz Delta Sp. z 0.0. z
siedzibg w Toruniu - oraz opisane wyzej akwizycje spotek Erbud Industry Pomorze Sp. z o0.0. oraz
Energoserv Pomorze Sp. z 0.0.

Konsolidacja i rozwdj segmentu przemystowo-energetycznego Grupy Erbud SA odbywa sie
w Spoéfce Erbud Industry Sp. z o0.0.. W tym celu utworzone zostaty dwa oddzielne piony
w ramach Erbud Industry:

Serwis,

Inzynieria.

Pion Serwisu skupia sie na oferowaniu takich prac jak:
budowa, remonty, modernizacje instalacji przemystowych i energetycznych;
diagnostyka maszyn i urzagdzen przemystowych;
doradztwo organizacyjno-techniczne;
badania techniczne.

Pion Inzynierii skupia sie na oferowaniu takich prac jak:
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modernizacja obiektow przemystowo-energetycznych;
budowa ciggdw technologicznych;
przygotowanie duzych projektow.

Aktualnie dziatalnos¢ inzynieryjna skupia sie w spotce Erbud Industry Sp. z 0.0. z wydzielonymi oddziatami
w Warszawie i Katowicach. Erbud Industry Sp. z 0.0. jako podmiot wiodgcy w Grupie Erbud Industry
prowadzi takze dziatania rozwojowe i akwizycyjne dla catego segmentu przemystowo-energetycznego.

Dziatalnos$¢ serwisowa umiejscowiona jest w trzech spétkach zaleznych Erbud Industry Sp. z o.0.: Erbud
Industry Centrum Sp. z o0.0., Erbud Industry Pomorze Sp. z o0.0.,, EnergoServ Pomorze
Sp. zo.o.

Struktura funkcjonalna jednostek w ramach Grupy Erbud Industry:

Geograficznie rozmieszczenie jednostek Grupy Erbud Industry:

Dziatania handlowe Spoftki

W roku 2014 Spoétka prowadzita intensywne dziatania handlowe. Wartos¢ ztozonych wigzgcych ofert w
2014 roku wyniosta ok. 1 mld PLN (ok. 50 ofert), przy skutecznosci ofertowania siegajgcej 16%. Spotka
uzyskata pozycje stabilnego partnera konsorcjalnego dla firm technologicznych oraz stata sie wysoko
oceniana przez zamawiajgcych jako generalny wykonawca i profesjonalny podwykonawca specjalistycznych
robét budowlanych i montazowych w energetyce. Stanowi to bardzo dobrg podstawe do rozwoju Spétki w
kolejnych latach.

Spotka nawigzata w 2014 roku statg wspdiprace z najwiekszymi  podmiotami dziatajgcymi

w energetyce:

1) Mitsubishi Hitachi Power Systems, Ltd. (budowa instalacji ochrony s$rodowiska: DeNOx
i DeSOx w Polsce),

2) Alstom Power Polska Sp. z 0.0./Alstom Power Italia (budowa instalacji ochrony srodowiska DeSOx w
Polsce),

3) EDF Polska Sp. z o.0. (instalacje ochrony Srodowiska DeSOx, DeNOx — prace specjalistyczne dla
wykonawcéw EPC),

4) RAFAKO S.A. (prace przy budowie instalacji ochrony srodowiska DeSOx; nowe bloki weglowe w Polsce);

5) Dalkia Polska S.A. (budowa instalacji naweglania; projekty rozbudowy elektrocieptowni
w Polsce).

Spotka rozpoczeta wspdtprace z takimi  partnerami technologicznymi jak: Siemens Polska
Sp. z o0.0/Siemens S.r.o./Siemens Turbomachinery, Mitsubishi Hitachi Power Systems Europe GmbH,

Schenck Process GmbH/Schenck Process S.r.o., Fortum Power Solutions, Energoprojekt Katowice SA, LAB
GmBh, Foster Wheeler, Valmet; Hitachi Zoosen Inova, Babcock Volund, Veolia.

Realizacja kontraktéow

W 2014 roku Spotka podpisata umowy na realizacje 13 zadan o wartosci 213,1 min zt. Wartos¢ wykonanych
prac w 2014 r. wyniosta 87,5 min zt.
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Gtéwne kontrakty realizowane w 2014 roku przedstawia ponizsze zestawienie:

Erbud S.A.,
VEOLIA
ENERGIA todz
S.A.

Erbud S.A.

Erbud S.A.

Erbud S.A.

Erbud S.A.

Instal Krakow

Erbud S.A.
VEOLIA

ENERGIA t4dz
S.A.

Erbud S.A.

Erbud S.A.

Erbud S.A.

Modernizacja instalacji
naweglania w Zaktadzie nr 3
(EC3) Dalkia tédz S.A.

Budowa obiektu ustugowego w
czesci budynku biurowego w
Tarnowskich Goérach przy ul.
Kopalnianej

Wykonanie ,,pod klucz”
fundamentoéw oraz przytaczy,
przerébek i przektadek
instalacji wod.-kan. i
technologicznych z
przeznaczeniem dla instalacji
mokrego odsiarczania spalin w
spotkach Grupy EDF Polska w
zakresie obiektu w EDF Krakéw
S.A.

Budowa Zaktadu Zbierania i
Odzysku Odpaddw innych niz
niebezpieczne w Zabrzu
Budowa zespotu obiektow
produkcyjno-magazynowych
oraz budynku
administracyjnosocjalnego dla
potrzeb zaktadu
unieszkodliwiania i odzysku
odpaddédw w Skarbimierzu
Osiedle”

Zaprojektowanie,
wybudowanie, uruchomienie i
przekazanie do uzytkowania
instalacji odazotowania spalin
w EDF Polska S.A. i Zespole
Elektrocieptowni Wroctawskich
Kongregacji S.A. w zakresie
obiektu Elektrocieptowni
Wroctaw

Instalacja Mokrego
Odsiarczania Spalin w
Elektrowni Rybnik (ENEA
Wytwarzanie S.A.)

Modernizacja sieci ppoz. w
Zaktadzie nr 3 (EC3) Dalkia todz
SA

Montaz instalacji odazotowania
w elektrowni Kozienice

Roboty budowlane w zakresie
Instalacji Odsiarczania Spalin
dla Dalkia Poznan ZEC S.A.
Wybudowanie, montaz
systemu kanatéw spalin w
Eletrowni Rybnik (EDF Polska)

NIE

TAK

NIE

TAK

TAK

NIE

NIE

TAK

NIE

NIE

NIE

36 699
054

3390725

18 505
913

2301572

4 340 062

9243 832

19573
000

4508 746

40 114
000

3 791 500

9385503

32518 248

3390725

14 560 606

2301572

4 340 062

9140633

5325719

4 508 746

5639 441

2 285089

2512 268
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. Projektowanie, budowa,
Veolia Water rozruch i uruchomienie

Technologies instalacji oczyszczania $ciekow NIE 4 493 000 704 021
Sp. 20.0. dla z:?k’fadu EDF Polska S.A. w

Rybniku
ZAK - Kedzierzyn - budowa 56 754
kottowni z kottem pytowym

Erbud S.A. 230192

VI. ISTOTNE UMOWY FINANSOWE

W 2014 roku Spoétka zawarta szereg umoéw finansowych zapewniajgcych finansowanie biezgcej dziatalnosci
oraz dziatalnosci akwizycyjnej. Wykaz istotnych umow finansowych zostat zaprezentowany w ponizszej
tabeli:

Aneks nr 7 do umowy o wspétpracy w
zakresie udzielania gwaranc;ji
ubezpieczeniowych w ramach
przyznanego limitu gwarancyjnego

Sopockie Towarzystwo
Ubezpieczen Ergo
Hestia S.A.

07.05.2014 10 000 000,00 zt

BNP Paribas Bank
Polska S.A.
BNP Paribas Bank
Polska S.A.

Umowa wielocelowej linii kredytowej 17.09.2014 10 000 000,00 zt

Umowa o kredyt nieodnawialny 17.09.2014 5300 000,00 zt

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu Spotka podpisata takze:

. Umowe o
linie wieloproduktowg z dnia 23.02.2015 r. zawartg z mBank S.A., zwigzang z limitem kredytowym
o wartosci 5.000.000,00 zt.

. Dwéch
umow o kredyt odnawialny z dnia 07.04.2015 r. zawartych z BNP Paribas Bank Polska S.A., gdzie
przeznaczeniem kredytdw jest finansowanie dwéch projektéow do kwoty 30.000.000,00 zt.

U Umowe
generalng o udzielenie ubezpieczeniowych gwarancji kontraktowych z dnia 16.02.2015 r. zawartg z
InterRisk Towarzystwem Ubezpieczen S.A. Vienna Insurance Group, z ustalonym w umowie limitem
gwarancyjnym w wysokosci 10.000.000,00 zt.

VII. PRZEWIDYWANY ROZWOJ ORAZ CELE STRATEGICZNE

Gtéwne strategiczne cele Erbud Industry jako Spétki i jako wydzielonej z Grupy Erbud S.A. struktury
organizacyjnej dla segmentu przemystowo-energetycznego skupiajg sie na nastepujacych elementach:
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1. Budowa marki ERBUD INDUSTRY

Bezpieczny rozwdj i transformacja EIN zgodnie ze strategig rozwoju Grupy Kapitatowej ERBUD,
ukierunkowanie na potrzeby klienta, rozszerzenie wspotpracy korporacyjnej, wypracowanie
stabilnej, wiarygodnej marki Erbud Industry (EIN).

2. Bezpieczny rozwdj biznesowy — odpowiedzialny partner
Zrownowazony wzrost obrotdéw, realizowanie zatozonych wynikéw, utrzymywanie ptynnosci.

3. Poprawa efektywnosci w dziataniu i rentownosci

Doskonalenie wewnetrznej organizacji przy optymalizacji kosztow, usprawnienie w dziataniu,
stworzenie mozliwosci rozsagdnego konkurowania na rynku.

4. Rozwadj technologiczny (innowacyjnosc)

Stopniowy rozwdj firmy w zakresie technologii i Swiadczonych ustug. Pozyskanie partnerow
strategicznych w zakresie technologii.

5. Rozwdj pracowniczy

Stworzenie mozliwosci rozwoju pracownikdéw, systemu doskonalenia i pozyskiwania nowych
pracownikéw, optymalne wykorzystanie potencjatu doswiadczonych pracownikow.

6. Bezpieczenstwo pracy

Systematyczna praca nad podniesieniem standardéw BHP w wspdtdziataniu z pracownikami i
klientami.

1.6.1. Erbud Industry Pomorze Sp. z 0.0.

W dniu 29 wrzénia 2014 roku spoétka zalea Erbud S.A. — Erbud Industry Sp. z o0.0. (dawhikjteel Sp. z 0.0.) podpisala
umowe nabycia 100% udziatow spotki NGK Ojnzski sp. z 0.0. (obecnie Erbud Industry Pomorze Sp.o.) z siedzip w
Gdaisku.

Spoétka Erbud Industry Pomorze Sp. z 0.0. jest wgisalo rejestru przedsiiorcow Krajowego Rejestru gBowego,
prowadzonego przeza8 Rejonowy z siedzibGdaisk, VII Wydziat Gospodarczy KRSa8 Rejonowy Gdask-Pdlnoc Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestrgddwego, pod numerem KRS 0000435473.

Spotce nadano numer statystyczny REGON 221753659.
Siedziba Spotki migei sie w Gdaisku.

Na dziei 31.12.2014 r. oraz na daisporadzania niniejszego raportu ZadzSpotki byt dwuosobowy i w jego sktad wchodzit:
- Prezes Zagdu — Mariusz Grochowski;
- Wiceprezes Zagdu (Dyrektor Generalny) — Roman Nagorski.

W dniu 26 marca 2015 roku zostat spmizony plan pclczenia spotek Erbud Industry Pomorze sp. z 0.00 j8kotki

Przejmujcej ze Spolk Przejmowam EnergoServ Pomorze Sp. z 0.0. w drodze przeniesieatego maitku Spotki

Przejmowanej na SpaikPrzejmujcg w zamian za udziaty w podurgzonym kapitale zaktadowym Spéiki Przejgugj wydane
wspdlnikowi Spotki Przejmowanej zgodnie zsgi art. 492 8 1 pkt. 1 Kodeksu spoétek handlowych.a@mnie spdtek ma
wedtug planu pajczenia zosta dokonane z podwagzeniem kapitatu zakladowego Spétki Przepmaj z kwoty 240.000,00
zlotych do kwoty 400.000,00 ziotych, to jest o kegvat60.000,00 ziotych poprzez wydanie 320 nowych aldmi w

podwyzszonym kapitale zakladowym Spoitki Przejgugj. Plan palczenia ukazat siw Monitorze Sdowymi i Gospodarczym z
dnia 02 kwietnia 2015 r.
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Struktura zatrudnienia

Struktuk zatrudnienia na dze31.12.2014 przedstawia pasra tabela:

ZATRUDNIENIE
Administr. Prac. Prac. fizvezni Razem na Razem na Zmiana Zmiana w ©
-handlowi | techniczni -2y 31.12.2014| 01.01.2014
6 12 61 79 68 11 116,18%

Zakres dziatalncéci Spotki

Spotka oferuje:
= serwis urzadzen energetycznych, elektrycznych, przemystowych;
= remonty i modernizacje obiektéw energetycznych i przemystowych;
= budowe rurociggdw oraz instalacji elektrycznych.

Gléwnymi klientami spotki s :
= EDF Wybrzeze S.A. — zawarte wieloletnie umowy utrzymaniowe, posiadanie statusu kwalifikowanego
wykonawcy;
=  Grupa Lotos S.A. w Gdansku — posiadanie statusu kwalifikowanego wykonawcy;
= ALSTOM Power Sp. z 0. 0. —umowa o wspotpracy, posiadanie statusu kwalifikowanego wykonawcy;
= Steico sp.zo.o.

1.6.2 EnergoServ Pomorze Sp. z 0.0.

W dniu 30 padziernika 2014 roku spotka zalea od Emitenta — Erbud Industry Sp. z 0.0. (dawisieel Sp. z 0.0.) podpisata
umowe nabycia 100% udziatéw spétki EnergoServ Pomorzez$po. z siedzipw Toruniu.

Spoéika jest wpisana do rejestru przebgircow Krajowego RejestrugBowego, prowadzonego przezdSRejonowy w Toruniu,
VII Wydziat Gospodarczy KRS, pod numerem KRS O0(RLAL.

Spoétce nadano numer statystyczny REGON 871127192,
Siedziba Spéiki migi sie¢ w Toruniu.

Na dzier 31.12.2014 r. oraz na daisporzdzania niniejszego raportu ZadzSpotki byt dwuosobowy i w jego sktad wchodzit:
- Prezes Zagdu — Mariusz Grochowski;
- Wiceprezes (Dyrektor Generalny) — J6zef Sidacn.

W dniu 26 marca 2015 roku zostat spmizony plan pecjczenia spétek Erbud Industry Pomorze sp. z 0.00 jSkotki

Przejmujcej ze Spoétk Przejmowan EnergoServ Pomorze Sp. z 0.0. w drodze przeniesiealego matku Spoiki

Przejmowanej na SpaikPrzejmujgca w zamian za udzialy w podurgzonym kapitale zaktadowym Spotki Przejgugj wydane
wspolnikowi Spotki Przejmowanej zgodnie zsgi art. 492 § 1 pkt. 1 Kodeksu spoétek handlowych.a@mnie spdtek ma
wedtug planu pajczenia zosta dokonane z podwgzeniem kapitatu zakltadowego Spotki Przepgnej z kwoty 240.000,00
zlotych do kwoty 400.000,00 zilotych, to jest o kgat60.000,00 ziotych poprzez wydanie 320 nowych aldmi w

podwyzszonym kapitale zakladowym Spoitki Przejgugj. Plan palczenia ukazat siw Monitorze Sdowymi i Gospodarczym z
dnia 02 kwietnia 2015 r.

Struktura zatrudnienia

Struktug zatrudnienia na dze31.12.2014 przedstawia pasza tabela:

ZATRUDNIENIE

Razem na
01.01.2014

Razem na
31.12.2014

Prac.
fizyczni

Prac.
techniczni

Administr. -

i 0
handlowi Zmiana w %

Zmiana
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4 5 39 48 48 0 100,00%

Zakres dziatalncéci Spotki

Spotka oferuje:
= serwis, monta remonty i modernizagjkottow parowych i wodnych wraz z wdzeniami pomocniczymi, elektrofiltrow,
konstrukgciji, kanatéw, kominéw stalowych;
= produkcg i monta stalowych konstrukcji, kanatow, zbiornikéw i inrtyelementow;
= ustugi diagnostyki;
= prace izolacyjne i antykorozyjne.

W strukturze sprzeds brarnzowej spotki zdecydowanie domingy jest przemyst energetyczny, w tym zwtaszcza syrw
remonty w EDF Tora. Segment ten odpowiadat za 92-96% przychodow acka2011-2012. W 2013 r. udziat spadt do 38%, z
uwagi na jednorazowe zlecenia zagraniczne.

Historycznie spotka realizowata zlecenia w takieltadach energetycznych jak:

= elektrownie: Betchatdw, Potfaniec, Ledwice (Czechy), Siersza, Konin, Dolna Odra, Deven (Butgaria), Ostrofeka;
» elektrocieptownie: Bydgoszcz, Zeran, Siekierki, Bielsko Biata, Czestochowa.

1.7. Erbud Energetyka Sp. z 0.0. — podmiot zatny

Spotka ERBUD ENERGETYKA dziata pod firmg ERBUD ENERGETYKA Spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig. Siedzibg Spodtki jest miasto Katowice do dnia 1 lipca 2014 roku. W tym dniu nastgpito
formalne potgczenie tej spotki ze spotki Erbud Industry Sp. Z 0.0. Ogtoszenie planu potgczenia ukazato sie
w dniu 4 kwietnia 2014 r. w Monitorze Sgdowym i Gospodarczym nr 66/2014.

Potgczenie nastgpito w trybie art. 492§ 1 pkt.1 w zw. z art. 506§ 1-4 KSH.

W dniu 9 kwietnia 2014 r. Sad Rejonowy w Toruniu VII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego wydat postanowienie dotyczace przyjecia i ztozenia do akt rejestrowych planu potaczenia.
Spotka prowadzita dziatalnos¢ w formie spétki z 0.0. od 2009 roku.

Spotka byta wpisana jest do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sagdowego, prowadzonego przez
Sad Rejonowy z siedzibg w Katowicach VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod
numerem KRS 0000324222. Spotce posiada numer statystyczny REGON 241112620 oraz numer
identyfikacji podatkowej NIP 6342705959

Przedmiotem dziaftalnosci Spétki byty remonty w obiektach energetycznych oraz roboty budowlane
zwigzane

ze wznoszeniem budynkéw mieszkalnych i niemieszkalnych, wykonywanie instalacji elektrycznych, wodno-
kanalizacyjnych cieplnych, gazowych i klimatyzacyjnych, rozbidrka i burzenie obiektow budowlanych itp.

Spotka posiadata pakiet 14,14% udziatéw w spotce Tauron Wytwarzanie Serwis Sp. z 0.0. z siedzibg w
Jaworznie.

Struktura kapitatowa

Kapitat zaktadowy Spétki wynosit 16.500,00 ztotych i dzielit sie na 330 udziatdw o wartosci nominalnej
50,00 ztotych kazdy.

Zarzad
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W okresie od dnia 1 stycznia do 31 grudnia 2013 r. funkcje Prezesa Zarzadu sprawowat Wtodzimierz
Czystowski powotany na tg funkcje w dniu 4 kwietnia 2012 roku przez Nadzwyczajne Zgromadzenie
Wspdlnikdw Spotki, w zwigzku z rezygnacjg poprzedniego Prezesa Zarzgdu Pana Ryborza. Pan Wiodzimierz
Czystowski petnit funkcje Prezesa Zarzadu do dnia potgczenia.

Struktura zatrudnienia

W roku 2014 Spétka nie posiadata pracownikéw zatrudnionych w oparciu o umowy o prace.

1.8. Erbud Industry Centrum Sp. z 0.0. (poprzednio Engorem Sp. z 0.0.)

Spétka prowadzi dziatalnos¢ w formie spoéiki z ograniczong odpowiedzialnoscig zawigzanej aktem notarialnym w dniu
26 pazdziernika 1994 roku przed notariuszem M. Badowskg Repertorium Nr 8436/94.

Spotka jest obecnie zarejestrowana w Sgdzie Rejonowym w todzi, XX Wydziat Sadu Rejonowego dla todzi
Srédmiescia, w Krajowym Rejestrze Sadowym oraz posiada nr KRS 67522.

Spoitka posiada numer identyfikacji podatkowej 728-10-03-292 nadany przez Urzad Skarbowy t6dz-Widzew w todzi.
Kapitat zaktadowy Spotki wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2014 roku wynosit 1.165.142,00 ziotych.

Na dzien 31.12.2014 wigkszosciowym udzialowcem Spétki byt podmiot w 100% zalezny od Erbud S.A. — spotka Delta
Sp. z 0.0. (posiadata 98,66% udziatow).

W dniu 2 lutego 2015 roku nastgpito W dniu 2 lutego 2015 roku w trybie art. 4928 1 pkt.1 w zw. z art. 5068 1-4 KSH
nastgpito potgczenie spoéiki Delta Sp. z 0.0. z Erbud Industry Sp. z 0.0.. Podmiotem przejmujgcym byta Erbud Industry
Sp. zo.0.

W zwigzku z powyzszym na dzien publikacji sprawozdania finansowego wigkszosciowym udzialowcem spoéiki pod
firmg Erbud Industry Centrum Sp. z 0.0. z siedzibg w todzi jest spotka zalezna w 100% od Erbud S.A. — Erbud
Industry Sp. z 0.0..

W okresie od dnia 01.01.2014 do dnia 31.12.2014 Zarzad miat nastepujacy skiad:

e Jerzy Polaszek — Prezes Zarzgdu do dnia 12.09.2014 roku
e Mirostaw Buciak - Wiceprezes Prezes Zarzadu, Dyrektor Naczelny do dnia 12.09.2014 oraz Prezes Zarzadu

od dnia 12.09.2014 ..

* Michat Bursa - Wiceprezes Prezes Zarzgdu, Dyrektor Techniczny

Struktura zatrudnienia

W okresie od 1 stycznia 2014 do dnia 31 grudnia 2014 $rednie zatrudnienie w osobach wynosito 377,67 za$ w
przeliczeniu na etaty 377,24. Stan zatrudnienia na dzien 31.12.2014 r. wynosit 388 oséb.

Grupy zawodowe

Struktura zatrudnienia wedtug grup zawodowych - stan na 31.12.2014 r

Wyszczegolnienie Zatrudnienie Struktura
- pracownicy na stanowiskach robotniczych 289 74,48%
- pozostali pracownicy zatrudnieni na stanowiskach nierobotniczych 99 25,52%
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Razem 388 100,0%
Zakres dziatalno $ci Spotki
Erbud Industry Centrum Sp. z o0.0. jest spotkg dzialajgcg w sektorze ustug, specjalizujgcg sie w

remontach urzadzen energetycznych, cieptowniczych, elektrycznych, A K P i A oraz instalacji przemystowych i
komunalnych.

Przewidywany rozwdj oraz rynek

Przy malejacych zakresach remontéw w Dalkii £6dz S.A (obecnie Veolia Energia £6dz), rozwéj ERBUD
INDUSTRY CENTRUM wymaga pozyskania nowych kontrahentéw oraz rozszerzenia profilu dziatalnosci o nowe
technologie (instalacje gazowe biogaz, biomasa, spalarnie, farmy wiatrowe). Spotka przywigzuje w strategii na
przyszite lata duzg wage do wejscia na rynki energetyki zlokalizowane w r6znych czesciach Polski. W pierwszym
kwartale 2014 r. Spétka otworzyta oddziat w Poznaniu oraz stworzyta fundamenty pod rozwoj oddzialu w Warszawie
oraz w Katowicach.

Spétka wchodzi w sktad grupy podmiotow, ktore tworzg w ramach projektu Erbud Industry wydzielong z Grupy Erbud
czescig podmiotéw skupiajgcych sie na pracach w energetyce i przemysle. Wiodgcym organizacyjnie podmiotem w
tym projekcie jest spétka Erbud Industry. W celu konsolidacji i rozwoju dziatalnosci przemystowo-energetycznej
utworzone zostang w ramach Erbud Industry dwa oddzielne piony: Serwis, Inzynieria. Pion Serwisu, ktérego baze
stanowi obecnie Erbud Industry Centrum, skupiat sie bedzie na oferowaniu na terenie calej Polski takich prac jak:
budowa, remonty, modernizacje instalacji przemystowych i energetycznych, diagnostyka maszyn i urzgdzen

przemystowych, doradztwo organizacyjno-techniczne, badania techniczne.

Gléwne umowy podpisane w okresie od 01.01.2014 do 3 1.12.2014r.

Kontrahent Opis Suma

ERBUD Modernlz.aqa mstalac!l nawegjlénla w EF-3 Dalkia t6dz S.A. - kompleksowe 6330 400 A
wykonanie , dostawa i montaz instalacji elektryczneych.

DALKIA £6DF Przebudowa sieci wodne! rozdzielczej od K-617 do K-617/12 os. Czerwony 2 667 700 2
Rynek wraz z przytagczami.

VEOLIA POZNAN ZEC | Remonty - urzadzen gospodarek pomocniczych. 2 650000 zt

VEOLIA POZNAN ZEC | Remonty - uktaddéw automatyki. 1900 000 zt

VEOLIA POZNAN ZEC | Modernizacja kottéw parowych i elektrofiltréw w Dalkia Poznar ZEC S.A. 1823770 zt

DALKIA tODZ Ulepszenie kottéw wodnych PTWM 100 K4, K7, K8 w EC-3 Dalkia tédz. 1819681 zt

B} Kompleksowe wykonanie montazu urzadzen, rurociagéw i armatury dla Etapu |

INSTAL KRAKOW
w ramach Zadania Il (Zespot Elektrocieptowni Wroctawskich Kogeneracja S.A.). 1669490zt

VEOLIA POZNAN ZEC | Remonty - zespotéw mtynowych. 1 600 000 zt

VEOLIA POZNAN ZEC Moderrnzaqa_kot’ra OP,430 nr 2K, modernizacja elektrofiltruOP 430 nr 2K w EC 1567 614 7t
Il Karolin Dalkia Poznan ZEC S.A.

ERBUD INDUSTRY Modernizacja sieci p.poz. w EC-3 Dalkia todz. 1485612 zt

VEOLIA POZNAN ZEC | Remonty - kottéw oraz elektrofiltrow i urzadzen odpylajacych 1 300 000 zt

VEOLIA POZNAR ZEC Moden.wlzaqa.kot’fa OP,430 nr 3K, modernizacja elektrofiltruOP 430 nr 3K w EC 1147 546 7t
Il Karolin Dalkia Poznan ZEC S.A.

DALKIA tODZ Remonty i ulepszenie turbozespotéw w EC-2 i EC-3 Dalkia £t6dz S.A. 1051122 zt

VEOLIA POZNAN ZEC | Remonty - brygady $lusarzy dyzurnych. 840 000 zt

- Ulepszenie kotta parowego OP 130 K2, ulepszenie elektrofiltru kotta OP 130 K2

DALKIA t0DZ w EC-3 Dalkia £édz w latach 2014 - 2016. 8274554

VEOLIA POZNAN ZEC Remonty - turbin, instalacje Cl.ep"fOW!WICZE, pompy sieciowe, pompy 300 000 2t
kondensatu, pompy wody zasilajgce;j.
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Ulepszenie kotta parowego OP 130 K1, ulepszenie elektrofiltru kotta OP 130 K1

DALKIA tODZ W EC-3 Dalkia £6d7. 785 000 zt
- Ulepszenie kotta parowego OP 130 K1, ulepszenie elektrofiltru kotta OP 130 K1

DALKIA tODZ w EC-3 Dalkia tédz w latach 2014 - 2016. 784 144t

DALKIA £6DF Serwis, remont, ulepszeniemtynéw i podajnikdw wegla w EC-2 i EC-3 Dalkia 782 156 7

t6dz S.A.

Dostawa i montaz kontenerowej kottowni parowej o mocy 4,429 MW wraz z
DALKIA tODZ instalacjg powrotu kondensatu i zasilania w pare instalacji odbiorcy w firmie 768 214 zt
Jola-Styl w todzi ul. Traktorowa 148/158.

Ulepszenie kotta parowego OP 230 K3, ulepszenie elektrofiltru kotta OP 230 K3

DALKIA tODZ w EC-3 Dalkia t6dz w latach 2014 - 2016. 767289 2t
DALKIA £6DF Budowa W(—;jZ.’fE.\ ueplnegg dla potrzeb budynku Galerii Handlowej + Fitnes przy 750 500 7
Al.Politechniki 5 w todzi.
Modernizacja kotta OP140 1K2. (2Z60028707) 745 810 zt
AMSTER Wykonanie 3 weztéw w Radomiu. 744 800 zt
Wykonanie, dostawa oraz wymiana przegrzewacza pary lll o kotta parowego
MPO WARSZAWA
odzysknicowego ISTROENERGO. 725000zt
VEOLIA POZNAR ZEC RemontY - Lljrz.qdzen klimatyzacji i wentylacji, sprezonego powietrza orza 670 000 2t
urzadzen dzwigowych.
DALKIA tODZ Serwis rozdzielni w EC-2, EC-3 i EC-4 Dalkia £6dz - pakiet 123. 503 684 zt

3. Podstawowe dane finansowe Grupy - Svytuacja ekonomngico — finansowa Grupy Kapitatowej w 2014 roku
(w tysigcach ziotych)

Warto$é PLN WARTOSC PLN Zmiana PLN Zmiana %
Wyszczegdlnienie na 31.12.2014 na 31.12.2013
A Przychody ze sprzedy 1692 055 1223 609 468 446 38,28%
Koszt sprzedanych produktow,
B towaréw i materiaidy 1592813 1132699 460 114 40,62%
C Zysk ze sprzeday 99 242 90911 8331 9,16%
D EBIT 43 128 32789 10339 31,53%
E Zysk brutto 36 054 25 094 10 960 43,68%
F Zysk netto 27 892 18 074 9813 54,28%
w tym przypadajcy na akcjonariusza

dominujcego 26 431 17 217 9214 53,52%
Rentownd¢ sprzeday (C/A) 5,87% 7,43%
Rentownd¢ EBIT (D/A) 2,55% 2,68%
Rentownd¢ zysku brutto (E/A) 2,13% 2,05%
Rentownd¢ zysku netto (F/A) 1,65% 1,48%

*przychody ze sprzeds oraz koszty sprzedanych produktow, towaréw i miali@wv przed wyjczeniem udziatu konsorcjantow

Grupa w 2014 roku osiggneta przychody na poziomie 1.692.055 tys. PLN. W poréwnaniu do poprzedniego okresu
nastgpit wzrost przychodow o 38,28%.

W rozpatrywanym okresie nastgpit rowniez wzrost zysku na wszystkich poziomach poczawszy od zysku na sprzedazy
poprzez zysk operacyjny, zysk brutto a skonczywszy na zysku netto. Poniewaz dynamika wzrostu kosztow byta
wyzsza niz dynamika wzrostu przychoddéw Grupa uzyskata nieco nizsze wskazniki rentownosci sprzedazy i EBIT.

Informacje o podstawowych produktach, towarach i ustugach wraz z ich okresleniem wartosciowym i ilo$ciowym,

jak réwniez informacje o rynkach zbytu, z uwzglednieniem podziatu na rynki krajowe i zagraniczne znajdujg sie w
nocie 5skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy.
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Sytuacja majatkowa

Struktura majatku Grupy na koniec 2014 roku przedstawia sie nastepujgco (w tysigcach zi):

AKTYWA 2014
Wyszczegolnienie Warté¢ Udziat %
Aktywa trwate 162 161 15%
Aktywa obrotowe 889 284 85%
Aktywa razem 1051 445 100%

PASYWA
Wyszczegolnienie Warté¢ Udzial %

Kapitat ogotem, w tym 287 531 27%

Udzialy niekontrolujce 13192 1%

Zobowizania diugoterminowe 144 797 14%

Zobowigzania krétkoterminowe 619 117 58%

Pasywa razem 1051 445 100%

AKTYWA
Wyszczegolnienie Wartéé PLN | Wartosé Zmiana PLN 2014-2013| Zmiana
na 31.12.2014 PLN na %
31.12.2013 2014/2013
Aktywa trwate 162 161 117 755 44 406 38%
Aktywa obrotowe 889 284 678 175 211 109 31%
Aktywa razem 1 051 445 795 930 255 515 32%
PASYWA
Wyszczegolnienie Wartéé PLN | Wartosé Zmiana PLN 2014-2013| Zmiana
na 31.12.2014 PLN na %
31.12.2013 2014/2013

Kapitat og6tem, w tym 287 531 266 966 20 565 8%
Udzialy niekontrolujce 13192 11 748 -1444 12%
Zobhowigzania diugoterminowe 144 797 61 308 83 489 136%
Zohowizania krotkoterminowe 619 117 467 656 151 461 32%
Pasywa razem 1051 445 795 930 255515 32%

Aktywa Grupy w 2014 roku wzrosty o 32% co jest efektem wzrostu sprzedazy sprzedazy we wszystkich segmentach

branzowych Grupy, a w szczegdlnosci w budownictwie kubaturowym w kraju, w sektorze inzynieryjno — drogowym

oraz sektorze energetycznym. Grupa odnotowata jedynie niewielki spadek ok. 6% w segmencie developerskim, oraz

segmencie — sprzedaz za granica.
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Analizujgc poszczegoélne wielkosci bilansowe i ich zmiany w roku 2014 wida¢ duzg zmiane — wzrost na poziomie
zobowigzan dlugoterminowych. Jest to konsekwencjg rolowania obligacji przez Erbud S.A. , ktére na dzien
31.12.2013 byly prezentowane w zobowigzaniach krotkoterminowych. Wzrost zobowigzan dtugoterminowych w roku
2014 nie jest wiec wylgcznie spowodowany faktycznym wzrostem tych zobowigzan, a przede wszystkim efektem

zamiany zobowigzan krétkoterminowych w dtugoterminowe.

Rachunek przeptywoéw pienéznych.

Grupa Erbud S.A. rozpoczeta rok obrotowy 2014 ze srodkami pienieznymi w wysokosci 124.590 tys. zt, a zakonczyta
rok saldem w wysokosci 209.263 tys. zi. (wzrost o 68%)

Na dziatalnosci operacyjnej Grupa wygenerowata przeptywy w wysokosci 107.513 tys. zt;, na dziatalnosci
inwestycyjnej przeptywy ujemne i wyniosty -23.444 tys. zt., natomiast przeptywy z dziatalnoéci finansowej zamknety
sie kwotg 604 tys. zt. Reasumujgc przeptywy pieniezne netto tgcznie w roku 2014 wyniosty 84.673 tys. zi.

3. Przewidywany rozwd¢j jednostek wchodgcych w sktad Grupy Kapitatlowej:

Zarzady spoétek wchodzacych w skfad Grupy Kapitatowej bedg kontynuowaty dziatania podjete w latach poprzednich
majgce gtdéwnie na celu:
e dalszego wzmacniania wszystkich podmiotébw na rynkach budowlanych krajowym i zagranicznym,
a w szczegolnosci ochrona zyskéw na wszystkich poziomach dziatalnosci;
» dalsza dywersyfikacja dziatalnosci pod wzgledem geograficznym i branzowym w szczegdélnosci poprzez
rozw0j dziatalnosci w zakresie ustug dla szeroko rozumianego przemystu poprzez takie podmioty jak Erbud
Industry Centrum Sp. z 0.0. (dawniej: Engorem Sp. z 0.0.); Erbud Industry Sp. z 0.0.; Erbud Industry Pomorze

Sp. zo.0.
» rozpoczecie aktywnych dziatan Grupy developerskiej na terenie Warszawy;
» aktywne przeciwdzialanie skutkom obecnej sytuacji w branzy budowlanej — selektywne podejscie

do oferowanych kontraktow, monitoring inwestoréw, zaostrzenie procedur w ocenie ryzyka oferowanych i juz
prowadzonych kontraktow;
e dalsza poprawa przeptywéw pienieznych w szczegdlnosci na poziomie operacyjnym.

Zadaniem Zarzadow spétek zaleznych, jak tez Spétki dominujgcej jest przede wszystkim wzmacnianie pozycji
rynkowej przejetych podmiotow.

W roku obrotowym zakonczonym dnia 31 grudnia 2014 roku Grupa nie prowadzita dziatan w zakresie badan

i rozwoju.

4. Istotne zdarzenia wplywajce na dziatalngé jednostek wchodacych w skiad Grupy Kapitatowej w roku 2014 oraz do
dnia zatwierdzenia sprawozdania

4.1. Czynniki wewgtrzne

W 2014 roku Grupa wzmachiata pozycje na rynkach oraz prowadzita proces budowy dziatalnosci gospodarczej w
segmencie energetycznym zaréwno przez rozwdj organiczny jak tez poprzez dokonane akwizycje.

4.2. Czynniki zewgtrzne
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W ujeciu sektorowym najszybciej rozwiggla sie czescig gospodarki w 2014 roku byto budownictwo. Rocznepie
wzrostu wartéci dodanej w budownictwie wyniosto 5,0%, a prodiuksprzedanej budownictwa 3,6%. W ostatnich trzech
miesgcach roku nagpito jednak spowolnienie tempa wzrostu tej bsarWartd¢ dodana wzrosta woéwczas tylko o 1,8%, a
produkcja sprzedana o 1,1%.

Cytujac IBnGR 2015 rok przyniesie 3,5% wzrostu PKB, comaxza,ze bgdzie ono nieznacznie tylko vgze ni w roku
ubiegtym. Wedlug prognozy IBnGR w kolejnych kwaateth 2015 roku wzrost gospodarczydbie przyspieszatl, ale idice
miedzy kwartatami bda niewielkie — w pierwszym kwartale PKB wZrge o 3,3%, a w czwartym o 3,8%

IBNGR na rok 2016 prognozuje dalsze przyspiesaemiestu gospodarczego, ktory wyienoze 3,8%.

Wedtug prognozy Instytutu, poprawieskoniunktura w sektorze budowlanym, w ktérym wéétdodana wzrénie o 6,7%, po
wzroscie w roku poprzednim o 5,0%.

Roczne i kwartalne prognozy makroekonomiczne IBhnGR014
2014 2015
2014| 2015| 2016
m v I Il m v

PKB %r/r | 33 32| 33 35 37 38 33| 35| 38
PKB % 09 08| 08 09 10 11| x X
Warto §¢ dodana
w przemyle %r/r | 31 33| 43 48 52 54 33| 47| 50
w budownictwie %rir| 32 18| 54 67 68 704 50| 67| 7,5
w ustugach rynkowych %r/r 3233 | 32 34 36 37134| 34| 3,6
Popyt krajowy %rlr | 49 48| 40 42 45 48 44 | 44 | 4,6
Spazycie ogotem %r/r| 3332| 31 32 34 35 29| 33| 35
w tym: indywidualne %r/r| 3234| 33 34 36 38 32| 35| 3,8
Naktady brutto ngrodki trwate %r/r| 99 10,5|10,2 10,8 12,6 10,8| 10,9| 11,2| 11,8
Produkcja sprzedana
przemystu %r/r| 18 3,137 50 57 67 33| 50| 53
budownictwa %r/r| 1311 57 68 76 80 36| 73| 85
Inflacja (CPI;érednia) % -0,3-0,7|-06 -02 03 09 00| 01| 1,6
Inflacja (CPI; k.0.) % -0,3-10|-04 -01 05 13 -10| 13| 2,0
Poda piengdza (M3, k.0.) % 79 8475 78 80 85 84| 85| 87
Wynagrodzenie brutto realne %ri3,7 38| 35 37 38 3936 3,7 39
Przecétne zatrudnienie w GN %r/m 03 09 11 12 15 1606 | 14| 17
Stopa bezrobocia rejestr. (k.0.) % 1113,5(11,7 10,8 10,5 10,5} 11,5| 10,5| 9,8
Eksport (GUS/RN) % 3842 50 56 62 6956| 62| 7,0
Import (GUS/RN) % 7364 60 68 76 80 70| 75| 85
Saldo obr. bie. BP (kroczco) % PKB|-1,3 -1,5| -15 -18 -20 -24-1,3| -24| -3,6

Rynek budowlany w Europie

Rynek budowlany w Europie nadal znajdujersa zakecie. Cicia budetowe oraz nieufrié@ bankéw do tego sektora utrudnia
rozpoczcie zaréwno spektakularnych jak i pomniejszych istyeji infrastrukturalnych i nieruchomdciowych. Polski rynek na
tym tle prezentuje sicoraz lepiej. Niskie stopy procentowe oraz ogrostodki europejskie skierowane na inwestycje w
infrastruktue na pewno poprawinastroje w tej braty — twierdzi Arkadiusz Taraszkiewicz, dyrektor r@gglny oceny ryzyka
EuropySrodkowo-Wschodniej.

Charakterystyka rynkéw budowlanych w UE, na ktérydhiata Emitent

Sposrdd europejskich krajow rozwinietych najlepiej prezentujg sie Niemcy, dla ktérych prognozuje sie dalszy
wzrost rynku, jednakie mniejszy anizeli w roku ubiegtym. Mijajacy rok 2014 dla sektora budowlanego naszego
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zachodniego sgsiada mozna zaliczy¢ do udanych, szczegdlnie pierwszg potowe, gdzie ilos¢ nowych zamoéwien oraz
zyski firmy budowlanych byty wyrazniej wyisze w pordwnaniu do roku 2013. Pod koniec roku sytuacja sie
ustabilizowata, gtéwnie ze wzgledu na mniejszg liczbe inwestycji w sektorze publicznym. | tak, w nadchodzgcym roku
Niemieckie Stowarzyszenie Budowniczych przewiduje wzrost nominalny rynku o 2 proc., wobec 4 proc. w 2014 r.
Budownictwo mieszkaniowe powinno urosnaé o 3 proc., za$ komercyjne o 1,5 proc., a publiczne o 1 proc. Srednio
okres zaptfaty na rynku budowlanym wynosi 40-50 dni, zmalata liczba przypadkdéw nieotrzymania ptatnosci, jednakze
problemem s3 wcigz opdznienia w tym zakresie ze strony publicznych odbiorcéw. Utrzymuje sie stopniowe
zmniejszenie liczby upadtosci firm, ale w nadchodzgcym roku prognozuje sie ostabienie tego trendu — do spadku o 3
proc. w stosunku do ponad 5 proc. w 2014 r. Co wiecej, nadal liczba upadtosci pozostanie na znaczaco wyzszym
poziomie niz na innych rynkach, np. produkcji przemystowej

Poza tym dziatalnos$¢ zagraniczna skupia sie w firmach zaleznych od Erbud S.A. — Erbud International Sp. z 0.0. oraz
GWI GmbH.

Perspektywy rozwoju rynku

Rynek budowlany w najblizszym czasie

Polskie sektor budowlany powoli wychodzi z kryzysua prognozy dla firm dziatajacych na rynku 3
obiecujace. Zdaniem ekspertow motorami wzrostu sektora w rjhli zszych latach maj byé srodki z
nowej perspektywy unijnej inwestowane w infrastrukiure oraz budownictwo mieszkaniowe.

Wedtug przedstawionego w styczniu tego roku raporttynku budowlanym, ktory zostat przygotowany
przez firng Coface, rynek ten wzéaie w 2015 r. o0 6,8 proc.

Polska do 2020 m#e wydat na infrastruktur ¢ 500 mid zt

.Nowy budzet UE zapewni infrastrukturze znace wsparcie, szacowane na 103 mlid zi. Jegnak
inwestycje w infrastruktyr beda duzo wyzsze dzgki srodkom wlasnym. Szacujeesize catkowite wydatki
na infrastruktwg do 2020 r. powinny wyni& 500 mld zi, czyli ok. 30 proc. rocznego PKB Pdlski
napisano w raporcie Coface.

Wedlug ekspertow najwkszy udziat w wydatkach infrastrukturalnycteds miaty drogi, z budetem
szacowanym na okoto 95 mld zi, a szczyt inwestgojigowych, ze wzgbldw proceduralnych, nagti w
latach 2016-2018, kiedy rocznie na ten cel Polskizie wydawata od 19 do 23 mid zt.

Zdaniem ekspertow, lawinowy wzrost liczby zawieramykontraktow mge doprowadz do wzrostu cen
materialtbw budowlanych, nawet w celach spekulagfnyDlatego, ze wzgtlu na dlugé¢ procesu
inwestycyjnego, firmy mog negatywnie odczuwawahania cen, chybae zabezpiecgsic przed tym w
kontraktach.

Jednym z motorow nagdzajacych branze — mieszkaniowka
Drugim z motorow nagdowych dla brasy ma by budownictwo mieszkaniowe. Analitycy Coface
ttumacz to w ten sposoébze niskie koszty uzyskania finansowania zmelpy gospodarstwa domowe do

zacggania nowych kredytéw. Jednoénée niskie stopy procentowe nie wspigrigkat, wiec inwestowanie
w rynek mieszkaniowy stajecstoraz bardziej atrakcyjne.
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~Poniewa stopy procentowe pozosiay Polsce niskie, a ceny nieruchosuioprawdopodobnie nie wzrogn
znacaco, to nadal utrzymajsic pozytywne perspektywy dla rynku nieruchaimid — napisano w raporcie.

DYNAMIKA SPRZEDAZY PRODUKCJI BUDOWLANO-MONTAZOWE
(peina zbiorowosc,rok poprzedni=100, ceny stale)
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Analitycy z Coface zwracajuwag;, ze udziat budownictwa mieszkaniowego w catym segneeb@arzy to
tylko 13 proc. Ponadto autorzy raportu dagdag pozytywnie na caty sektor dziata relatywnie cepima
2014/2015, ktéra nie spowodowata widocznych spoigdlna budowach.

Zaprezentowany w potowie pdziernika ubiegtego roku raport przygotowany przealitykow Deloitte
wskazuje,ze szansg dla stabilnego rozwoju sektora budowlanego w Rolscze by szersze stosowanie
formuty partnerstwa publiczno-prywatnego (PPP).

Deloitte przypomniatoze ostatnie lata nie byly tatwe dla bggnbudowlanej, na co zigty sic m.in.
realizacja nierentownych kontraktow infrastruktasadh, trudnéci w dialogu z inwestorem publicznym,
czy tez ograniczona liczba przetargow na projekty z pogmigj perspektywy finansowej UE.

Wzrost PKB i nizszy dtug pomog inwestycjom w infrastruktur ¢

Wedtug Deloitte perspektywy rozwoju sektora budoelgo § obiecujce. Prognozowany na najidze lata
dla Polski wzrost PKB na poziomie ok. 4 proc. ooazekiwane obtenie poziomu diugu publicznego do
ok. 46 proc. w 2016 roku powinny znacznie gwez\¢ sktonnag¢ sektora publicznego do inwestowania w
infrastruktue.

Spotki budowlane licza na poprawe, zwlaszcza te die

Zaprezentowane w potowie listopada badanie ,Budotwd w Polsce. Edycja 2014”, ktore zostato
przygotowane przez firsmdoradcz KPMG, CEEC Research oraz agenbpdawcz Norstat przedstawia
nastroje wrod przedstawicieli firm budowlanych w Polsce. Qljazsk, ze kierupcy firmami budowlanymi
oczekuy stabilizacji sektora i stosunkowo optymistycznagrp w przyszi@é. Licza oni, ze w 2015 roku
rozwoj sektora powinien przyspieszya ich produkcja budowlana powinna wrgso 3,9 proc.
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PRODUKCJA BUDOWLANO-MONTAZOWA (ceny stale)
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Z badania wynikaze ponad potowa dyrektoréw firm budowlanych (58 prapodziewa si wickszej
sprzeday w 2015 r. nt w 2014 r. Wréd poszczegollnych segmentow najgizym optymizmem wykazal]
si¢ przedstawiciele diych spotek, spodziews sk wzrostusrednio o 4,6 proc.
Wedtug analitykdw pocgtek roku 2015 pokazujee w bramy budowlanej pangjnajlepsze od trzech lat

nastroje. Zlece@ na rynku kubaturowym w Polsce jestzduale spadajrentowndci. W drogéwce pojawiaj
si¢ pierwsze zlecenia z nowego rozdania unijnego,gkara kolei na razie ich brakuje.

W opinii ekspertow najblisze kwartaty poka, czy presja ze strony wzrostu cen podwykonawca@t je
realna i na ile me pogorszy§ rentowndé¢ generalnych wykonawcow.

Krotki opis otoczenia gospodarczego w korta& odbiorcow i dostawcow

Odbiorcy

Emitent dziata na rynku inwestycyjnym. Jego gtowmyrdbiorcami § duze podmioty gospodarcze oraz administracja
publiczna. Wréd gtdwnych odbiorcow mima wyr@ni¢ tych, z ktérymi wspélpraca przebiega w diugim ahee— Dom
Development S.A.; Spotki z Grupy LC Corp, Red Restlate, Dakota Investments, Spotki z grupy HINEG¢Hean Polska, Grupa
developerska CGL, Spoiki z grupy Capital Park sgg¢eenostek samogdowych.

W tym miejscu Zargd Erbud S.A. chcialby podgiowat wszystkim Inwestorom za zaufanie, ktérym obdarBjptime
udzielajc jej zleca.

Dostawcy

Dostawcy Emitenta dziglsic na dostawcow materiatdw i podwykonawcéw ustug. Tak wczéniej wspomniano, Emitent
realizuje wlasnymi sitami wykznie inwestycje do stanu surowego. Wobec poeggo wszystkie pozostale prageztecane
firmom podwykonawczym. Zgodnie z zasadami ISO, Entijest zobowizany posiadawachlarz kwalifikowanych dostawcow.
Procedura taka jest niegina ze wzgldu na weryfikagj cen oraz gribe uzalenienia s¢ od jednego dostawcy/klienta.

Poza tymi dwoma aspektami dziatalidEmitenta jest rozprzestrzeniona geograficznie wzgleddw technicznych kaly region
posiada swoje wtasne bazy dostawcow i podwykonawcow

Nie ma wic zagraenia ze wzgldu na uzalenienie s¢ od jednego dostawcwz podwykonawcy.
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5. Struktura organizacyjna w powizaniu ze strukturg sprzedary oraz informacja o zawartych umowach

Podmiot dominujacy Erbud S.A. —w roku 2014 Erbud S.A. nie zmieniat swojejiktury organizacyjnej.

Spétka zalgna — Erbud International Sp. z 0.0 prowadzi dziataln& poprzez oddziat w Disseldorfie
oraz bezpérednioswiadczy eksport ustug budowlanych na terenie FraBejgii i Luxemburga.

Spotka zaleena — GWI GmbH jest spoty prawa niemieckiego i prowadzi dziatatidobudowlam na terenie Niemiec

i Belgii.

Spotka zalgna — Budlex S.A. dziala na rynku developerskim poprzez spéiki celowwdace w 100% zalme
do jednostki dominacej — Budlex S.A.. Jest to, zdaniem Zamla, czsty sposob dziatania developeréw wykreowany przez
instytucje finansujce tego typu podmioty.

Spotka zalgna — PBDI S.A. dziala na rynku izynieryjno — drogowym, a w szczegOkud specjalizuje si w robotach
inzynieryjnych na farmach wiatrowych.

Spotka zaleena — Erbud Industry Sp. z 0.0. (poprzednio Ersteel Sp. z 0.0.)dziata w outsourcingu ustug zyzianych

Z utrzymaniem ruchu.

Spotka zalena — Erbud Industry Centrum Sp. z o0.0. (dawniej Engorem Sp. z 0.0.2ajmuje s¢ $wiadczeniem ustug dla
przemystu cieptowniczego.

Szczegotowy opis podmiotéw wehagtzch w sktad Grupy Erbud znajduje sv punktach 1.1 do 1.8 niniejszego Sprawozdania.
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Wartas¢ umoéw podpisanych w Polsce w

(dane w tys. PLN)

KONTRAKTY PODPISANE W 2014 R.

roku 2014 przez potimidominujgcy przedstawia 8i naskpujgco

Wartos¢ kontraktu
Oddziat Kontrakt Zleceniodawca Data podp. Kontraktu netto
kontrakty z 2014 r.
Torun Hala NT Jaworzno Nova Trading S.A. 2014-01-27 13445
Dekada Brodnica Dekada Brodnica
Sp. zo.o0. Sp.zo.o0.
Torun Al. Niepodlegtosci 124 Al. Niepodlegtosci 124 3800
02-577 Warszawa 02-577 Warszawa
2014-01-08
Budowa Zespotu Budynkéw Mieszkalnych o .
Wroctaw . R . . Promenady Il VD Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu 30601
Wielorodzinnych z garazem podziemnym MU04 2014-02-21
Powiatowe Centrum Zdrowia w Brzezinach Sp. z 0.0.
Torun Powiatowe Centrum Zdrowia w Brzezinach Sp. z|Ul. M. Sktodowskiej Curie 6 15723
2014-02-07
Szczecin  [dania inwestycyjnego na potrzeby realizowanegdSamodzielny Publiczny Specjalistyczny Zaktad Opieki Zdro 2014-02-25 4732
Krakéw  [Budowa Centrum Handlowo — Ustugowego RetailSavia-Karpaty Sp. z 0.0. 2014-03-12 17 262
, Budowa Zewnetrznego Uktadu Drogowego jako
Krakow . o . : 2340
inwestycja Scisle zwigzana z budowg Centrum [Savia-Karpaty Sp. z 0.0. 2014-03-13
Warszawa |Willa Lindego Dom Development S.A. 2014-03-25 31075
"Budowa budynku handlowo-ustugowego wraz
Szczecin |z niezbedng infrastrukturg oraz przebudowa i 2014-03-31 9 850
rozbudowa istniejgcego bud. biurowego wraz  |VD RETAILSp. z 0.0.
Wroctaw CH Galaktyka VD RETAILSp. z 0.0. 2014-04-17 12 350
Szczecin  |,DokoAczenie inwestycji dot. przebudowy pawillsamodzielny Publiczny Specjalistyczny Zaktad Opieki Zdro 2014-04-29 15952
Warszawa |Budynek mieszkalny wielorodzinny Rezydencja {Dom Development S.A. 2014-05-19 45930
Dobudowa Oddziatu Onkologicznego Szpital
Warszawa o g 80>zp Krajowa Fundacja Medyczna, tabiszyriska 25, 03-204 Warsza 2014-05-28 1360
Wieliszew
, Rozbudowa hali produkcyjnej Zaktad
Krakow . KVal Aut . 0.7 2014-06-18 25618
wycieraczek Valeoo Autosystemy Sp. Z o.o. Valeoo Autosystemy Sp. Z 0.0.
"Szpital Specjalistyczny im. Ludwika Rydygiera w Krakowie
sp.zo0.0.
Dziat Zaméwien Publicznych i Zaopatrzenia 1950
31-826 Krakdw,"
Rzeszéw Modernizacja pomieszczen Oddziatu Chirurgii Sz 2014-07-12
Rzeszow Rozbudowa budynku szpitala polegajaca na bud{SPZOZ Ministerstwa Spraw Wewnetrznych w Lublinie 2014-07-01 18290
CGL Sp. z 0.0. Sp. ki dyt , D i ka 37, 02-672
Warszawa |Bliski Tarchomin P-20.0. 5p. komandytowa, Bomaniewska 2014-07-10 15425
Warszawa
Torun Centrum Symulacji Medycznej Gdarisk 2014-07-28 5074
Warszawa |Budynek Biurowo-Handlowy przy ul.Koszykowej|Hala Koszyki Grayson Investments Sp. Z 0.0. 2014-08-05 115458
Instytut Pamieci Narodowej —Komisja Scigania Zbrodni
rzeciwko Narodowi Polskiemu
Rzeszéw  |Budowa budynku administracyjno-biurowego IP P 2014-08-05 12 509
ul. Wotoska 7, 02-675 Warszawa
Nova Trading S.A., ul. Starotorunska 5
Torun Budowa Hali magazynowej Nova Trading 2014 w g 2014-08-11 4200
87-100 Torun
Torun Dekada Malbork 2014-07-21 21700
Rzeszow Rozbudowa Szpitala Powiatowego w WadowicadPowiat Wadowicki 2014-09-01 10900
BUJOWa [rZECh BUGYNKOW OZNacZonych N
Wroctaw A o Promenady Zita Sp. Zoo 2014-09-01 70270
Torun Budowa Galerii (Centrum Handlowo-Rozrywkow ACE 2 Sp. z 0.0., ul. Prosta 70, 00-838 Warszawa 2014-10-14 96 500
Rzeszéw  |Centrum Onkologii w Gliwicach 10.2014 13738
Szczecin  |Baltic Park Molo w Swinoujsciu Zdrojowa Invest Sp. Z 0.0.l Projekt 7 S.K.A. 2014-10-31 43 005
Szczecin  |Osiedle Mate Btonia Etap Il w Szczecinie Realty 2 Management Sp. Z 0.0. Projekt Deweloperski 10 Sp| 2014-11-19 10581
Szczecin  |Hotel w Swinoujséciu Aurann Sp. Zo.o. 2014-11-25 13118
SUMA 682 755
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Projekty realizowane przez Erbud SA w 2014 roku zagranica.

Zleceniodawca Nazwa budowy wysoko SV:I: Iéontraktu
MBG, Garden Square Blok D, Laarstraat 16 bus
12, B-2610 Wilrijk Mechelen, BE1401 5.900.000,00
MBG, Garden Square Blok D, Laarstraat 16 bus .
12, B-2610 Wilrijk Kattendijkdok, BE1402 1.670.000,00
NV Strabag Belgium, Rijnkaai 37 -4de
verdleping, B-2000 Antwerpen KTA, BE1403 395.000,00
MBG, Garden Square Blok D, Laarstraat 16 bus 700.000,00
12, B-2610 Wilrijk Total, BE1404
Vanhout nv, Lammerdries 12, B-2440 Geel Felix, BE1405 700.000,00
A C H Bouw Nv., Desguinlei 22, B-2018 Nijver, BE1406 250.000,00
Antwerpen
CEI - De Meyer nv, Hasseltsesteenweg, 172, B- 500.000,00
3800 Sint-Truiden Optara, BE1407
Vanhout nv, Lammerdries 12, B-2440 Geel Wezenberg, BE1408 720.000,00
DCA nv, Lilsedijk 50, B-2340 Beerse Ekeren, BE1409 500.000,00
NV Strabag Belgium, Rijnkaai 37 -4de
verdleping, B-2000 Antwerpen Mortsel, BE1410 600.000,00

Zarzd stoi na stanowiskuziani podmiot zaleny ani podmioty powizane nie $ uzalenione od jednego dostawcy

i jednego odbiorcy. Podmioty poyriane prowadgzw tym zakresie polityk tozsamy z polityka podmiotu dominujcego tzn. co

najmniej

czterech kwalifikowanych dostawcow
i ustug. Poza tym rozproszenie geograficzriede Grupy oraz w podmiocie domimgym i zwigzane z tym warunki techniczne

lub wpyHonawcow z

wymusza dodatkowo istnienie catego wachlarza dasiaw podwykonawcow.

Na dzier publikacji sprawozdania Emitent posiada gpsjace umowy ubezpieczeniowe.

zakresu kdego asortymentu

Termin Termin Przedmiot
Nr polisy Ubezpieczyciel | rozpoczcia | zakonczenia ubezpieczenia Wartdé ubezpieczenia
AlIG Europa
2361000337 Limited 01-04-2015 | 31-03-2016| Ubezpieczenie OC| 54 544 600,00 PLN
Oddziat w cztonkéw Zarzdu
Polsce
000-15-389-| TUIR Allianz Ryzyka budowlano - Open CAR
05707663 | Polskas.A | 01012015 1 31-01-2016| " s owe 120 000 000,00 PLN
4 STU Ergo Hestia . 1. Ryzyka budowlano - Open CAR
436000057574 S A 01-01-2015 31-01-2016 ontaowe 100 000 000,00 PLN
Ubezpieczenie
. odpowiedzialnéci
~ STU Ergo Hestia g 100.000.000,00 PLN - na
436000056756 SA 01-01-2015 31-01-2016|  cywilnej z tytutu wszystkie zdarzenia
prowadzenia
dziatalngci

6. Opis transakcji z podmiotami powazanymi w Grupie Erbud

W 2014 roku zostaly zawarte ngstijace umowy z podmiotami pogganymi.
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Zestawienie uméw ERBUD S.A. z podmiotami povazanymi zawartych w 2014 roku i do dnia publikacjiraportu.

Erbud International

Umowy zawarte z Erbud S.A. 2014 rok
Spotka < ;
LP | zawierajaca Przedmiot Umowy Warto$¢ Data zawarcia Uwagi
umowy w zt. | umowy/aneksu
umowe
Umowa nr 01/EI/T-1334/2014
1 Erbu_d ) Wykonawstwo prac 2500 2014-01-08
International ogolnobudowlanych-budowa
DEKADA-Brodnica , Toruh
Umowa nr 02/EI/T-1401/2014
5 Erbu_d ] Wykonawstwo prac 2500 2014-01-27
International ogo6Inobudowlanych-budowa
HALA JAWORZNO, Toruh
Umowa nr 03/EI/T-1402/2014
3 Erbu_d ] Wykonawstwo prac 3500 2014-02-07
International ogo6Inobudowlanych-budowa
CENTRUM ZDROWIA w Brzezinach, Tofu
Umowa nr 04/EI/W-1409/2014
Erbud ) Wykonawstwo prac
4 International ogolnobudowlanych-budowa 2000 2014-06-10
ROZBUDOWA SZPITAL
ONKOLOGICZNY, W-wa
Umowa nr 05/EI/S-1406/2014
5 Erbu_d ) Wykonawstwo prac 6 500 2014-03-31
International ogolnobudowlanych-budowa
GRONA PARK w Zielonej Gorze, Totu
Umowa nr 06/E1/T-1422/2014
Erbud Wykonawstwo prac
6 | International Y P 3000 2014-08-01
ogo6Inobudowlanych-budowa
Rozbudowa hali magazynowej w Toruniu
Umowa nr 07/EI/T-1417/2014
7 Erbu_d ] Wykonawstwo prac 3500 2014-07-01
International ogo6Inobudowlanych-budowa
Centrum Symulacji Medycznej w Gisku
Umowa nr 08/EI/R-1421/2014
8 Erbu_d ) Wykonawstwo prac 112 2014-10-01
International ogolnobudowlanych-budowa
Budynek adm-biurowy IPN w Lublinie
Umowa nr 09/EI/WR-1336/2014
9 Erbu_d ) Wykonawstwo prac 800 2014-10-01
International ogolnobudowlanych-budowa
Galeria handlowa-Jelenia Géra
Umowa nr 10/E1/T-1413/2014
10 Erbu_d ] Wykonawstwo prac 9500 2014-07-01
International ogo6lnobudowlanych-budowa
Dekada Malbork w Malborku
Umowa nr 11/EI/S-1431/2014
11 Erbu_d ] Wykonawstwo prac 20 000 2014-10-01
International ogo6lnobudowlanych-budowa
BalticPark Molo wSwinoujsciu
Umowa nr U12/EI/W-1405/2014
Erbud ) Wykonawstwo prac
12 International ogolnobudowlanych-budowa 18 000 2014-02-01
Zespot mieszkaniowy WILLA LINDEGO,
Warszawa
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Umowa nr 13/EI/W-1408/2014
Erbud ) Wykonawstwo prac
13 International ogolnobudowlanych-budowa 21 000 2014-06-01
Zespot mieszkaniowy REZYDENCJA
MOKOTOW, Warszawa
Umowa nr 14/E1/W-1415/2014
Erbud Wykonawstwo prac
14 . ogolnobudowlanych-budowa 11 000 2014-06-01
International e .
Zespot mieszkaniowo-ustugowy BLISKI
TARCHOMIN, etapll-gi, Warszawa
Umowa nr 15/EI/W-1423/2014
Erbud Wykonawstwo prac
15 International ogo6inobudowlanych-budowa 72 000 2014-07-01
Obiekt handlowo-ustugowy-biurowy ,HALA
KOSZYKI, Warszawa
Umowa nr 16/EI/W-1425/2014
Erbud Wykonawstwo prac
16 International ogolnobudowlanych-budowa 32 000 2014-07-01
Rozbudowa budynku biurowego typu LIPSK,
Warszawa
Umowa nr 17/EI/W-1427/2014
Wykonawstwo prac
17 Erbu_d ogélnobudowla_nych-budowa _ 16 000 2014-08-01
International Zespot hotelowo-biurowy z ustugami
EUROCENTRUM faza ll-ga, Warszawa
Erbud Industry Sp.z o.0.
Umowy zawarte z Erbud S.A.
Spotka Warto §¢é Data
LP | zawierajaca Przedmiot Umowy umowy | zawarcia Uwagi
umowe PLN umowy
Koordynacja realizacji inwestycji pn. "Projektowani
1 E?L:qu[ry budowa zakiadu termicznego unieszkodiwiania 2132 gcl)l(;'z ﬁggiz % . ig.l&g%fg'
odpaddéw komunalnych w Koninie
. . umowa konsorcjum z
Erbud Wykonanie prac zleconych przy zadaniu pn. 2014.| Erbud S.A. i Zamet
2 Industr "Modernizacja instalacji nagglania w Zaktadzie nr 3 27 263 02-26 Industry S.A.; _
y (EC3) Dalkia £od S.A." Zamawiajcy - Dalkia
£6dz SA
Wykonanie prac zleconych przy zadaniu pn. "Budowa
3 E?Lljj:g[ry $_b|ektu ustugowego w egci budynku biurowego w 3325 321512 ﬁggiz % . ggﬂ_gg_gg
arnowskich Gérach
Wykonanie prac zleconych przy zadaniu pn.
Erbud "Wykonanie 'pod klucz' fundamentow oraz progy, 2014-
4 Industr przerébek i przektadek instalacji wod-kan i 16 000 01-02 Aneks 1z 2014-03-26
y technologicznych z przeznaczeniem dla IMOS kottoyw w
zakresie obiektu EDF Krakow S.A."
Wykonanie prac zleconych przy zadaniu pn. "Budowa
5 Erbud zespotdéw obiektow produkcyjno-magazynowych orag 4330 2014-
Industry | budynku adm.-socj. dla potrzeb zaktadu 01-02
unieszkodliwiania i odzysku odpadéw w Skarbimierzu"
Erbud Wykonanie prac zleconych przy zadaniu pn. "Budowa 2014-
6 Industr Zaktadu Zbierania i Odzysku Odpadéw innych ni 2 300 01-02 Aneks 1z 2014-02-03
y niebezpieczne"
7|ER Swiadczenie ustug w dziedzinie Facility Management 5| 1 2011-| wynagr. miesjczne
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Services |oraz doradztwo finansowo-prawne 06101
(obecnie
Erbud
Industry)
ER
Services _ 2012- o
8| (obecnie Spratanie 7,5 02-01 wynagr. miesiczne
Erbud
Industry)
umowa konsorcjum z
9 Erbud Modernizacja sieci ppow Zakfadzie nr 3 (EC3) Dalkia 4574 2014-| Erbud S.A;
Industry  |L6dz SA 01-31| Zamawiajcy - Dalkia
L6dz SA
Wykonanie rob6t polegagych na kompleksowym
Erbud sprataniu budynku administracyjnego i zespotu 2014-
10 | budynkéw towarzysicych na budowie budynku 58
ndustry bi o 4 . . 03-10
iurowo—administracyjnego Komendy Powiatowe;j
Policji w Stargardzie Szczeskim
Erbud Wykonaniw !nstgla_cji elekt_r_ycznych_w ramach z_ada1i 2014-
11 Industry pn. "Modernizacja instalacji naglania w Zaktadzie nr 8 875 02-20
3 (EC3) Dalkia £6d S.A."
12 Erbud Roboty budowlane w zakresie Instalacji Odsiarczania 3791 2014-
Industry | Spalin dla Dalkia PozmaZEC S.A. 07-16
13 Erbud Zabudowa instalacji katalitycznego odazotowanidiispa 40 114 2014-
Industry | dla kottow OP-650 nr 1, 2 w ENEA Wytwarzanie S.A. 08-29
14 Erbud Budowa kanatow spalin w elektrowni w Rybniku (EDF 9341 2014-
Industry | Polska) 08-01
Prace budowlane zedane z zadaniem polegaym na
Erbud pracach projektowych, wykonaniu, dostawie matewalo 2014-
15 Industry I urzadzer budowlanych oraz oddaniu instalacji 8 000 06-16
odsiarczania spalin w zaklzie EDF Polska SA w
Rybniku
Wykonanie prac posglkowych wraz z robotami
Erbud . L : ) | 2014-
16 Industry towarzyszcymi przy zadaniu inwestycyjnym: Budow_d 18,5 08-18
Centrum Handlowo-Ustugowego Galeria Pilska w Pile
Erbud Wykonanie prac posdkowych wraz z robotami 2014
17| -2 towarzyszcymi przy zadaniu inwestycyjnym: Budowa 26 §
Industry bi : : . . 09-10
iurowca Kaciuszko Business Point w Toruniu
Erbud Wykonanie prac poazikowy_ch wraz z rqbotami
18 Industry towarzyszcymi przy zadaniu inwestycyjnym: Budowa 2014-
Urzedu Marszatkowskiego w Poznaniu 67,5 10-21
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PBDI S.A.

Umowy zawarte z Erbud S.A.

Warto $¢
Spotka zawierajaca umowyw tys. |Data zawarcia
LP umow e Przedmiot Umowy PLN umowy Uwagi
Umowa konsorcyjna w celu 20.08.2013
opracowania i przediozenia (umowe z
oferty, oraz uzyskania Zamawiajgcym
zaméwienia na roboty budowlane podpisano warto$¢ umowy
1|PBDI przy budowie FW Skurpie 26 105,92(24.07.2014) z Zamwiajgcym
Umowa konsorcyjna w celu 07.07.2014
opracowania i przediozenia (umowe z
oferty, oraz uzyskania Zamawiajgcym
zamowienia na roboty budowlane podpisano wartos¢ umowy
2|PBDI przy budowie FW Skoczykiody 26 998,95(17.09.2014) z Zamwiajgcym
wartos¢ umowy
Umowa konsorcyjna w celu 10.10.2014 z
opracowania i przediozenia (umowe z Zamawiajgcym
oferty, oraz uzyskania Zamawiajgcym |po aneksie z
zaméwienia na roboty budowlane podpisano dnia
PBDI + Electrum sp. z 0.0. przy budowie FW Banie 157 200,00/15.10.2014) 31.03.2015
Erbud Indusrty Centrum Sp. z 0.0.
Brak uméw zawartych w 2014 roku
Grupa Budlex
Umowy zawarte z Erbud S.A.
Data
Spotka zawierajaca Przedmiot zawarcia
LP umow e Umowy Warto $€ umowy [umowy Uwagi
1|{Budlex S.A. Umowa pozyczki 1000 2014-09-15
2|Budlex S.A. Umowa pozyczki 2 000 2014-12-11
Umowy zawarte w Grupie Budlex
Spotka zawieragca Spotka z ktorg zawarto . Wartos¢ Data zawarcia
Przedmiot Umowy umowy w tys.
umowe umowe 7 umowy
Budlex - Umowa payczki
Pazyczkodawca Residential Rental sp. z 0.0. 1100 2014-01-03
Umowa payczki
Budlex -
Pazyczkodawca Budlex Glinki A3/3 sp. z 0.0. 1550 2014-01-20
Budlex - Umowa payczki
Pazyczkodawca Residential Rental sp. z 0.0. 50 2014-01-28
Budlex - Umowa payczki
Pazyczkodawca Residential Rental sp. z 0.0. 500 2014-02-13
Budlex - Budlex Winnica L6 sp. z 0.0. | Umowa payczki
Pazyczkodawca s.k. 1 350 2014-02-13
Budlex - Umowa payczki
Pazyczkodawca Budlex Magnolia sp. z 0.0. 10 2014-02-13
Budlex - Umowa payczki
Pazyczkodawca Budlex Sadowa 10 2014-02-13
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Budlex -

Umowa payczki

Pazyczkodawca Budlex Lease 50 2014-02-24

Budlex - Budlex Rubinowy Dom sp. z | Umowa payczki

Pazyczkodawca 0.0. 5 2014-03-23

Budlex Properties - Umowa sprzedsgy

sprzedajcy Budlex Magnolia sp. z 0.0. s.K.nieruchoméci 2877 2014-03-31
Umowa o zasgpstwo

Budlex - zleceniobiorca] Budlex Sadowa sp. z 0.&. s | inwestycyjne 132 2014-03-14

Budlex - Budlex Rubinowy Dom sp. z | umowa payczki

Pazyczkodawca 0.0. 5 2014-03-24

Budlex - umowa payczki

Pazyczkodawca Residental Rental sp. z 0.0. 500 2014-04-02

Budlex - Umowa pozyczki

Pazyczkodawca Budlex Magnolia sp. z 0.0. sk. 3 600 2014-04-02

Budlex - Budlex Properties Holding sp.|2Jmowa pozyczki

Pazyczkodawca 0.0. 50 2014-04-22

Budlex - Umowa pozyczki

Pazyczkodawca Budlex Irys sp. z 0.0. s.k. 2 800 2014-04-24

Budlex - Umowa pozyczki

Pazyczkodawca Budlex Irys sp. z 0.0. 5 2014-05-07

Budlex - Umowa pozyczki

Pazyczkodawca Budlex Magnolia sp. z 0.0. sk. 1000 2014-05-07

Budlex - Umowa pozyczki

Pazyczkodawca Residential Lease sp. zo.0. 50 2014-05-23

Budlex - Umowa pozyczki

Pazyczkodawca Budlex Sadowa sp. z 0.0. s .k. 1400 2014-05-26

Budlex Properties - Umowa poeczenia

Porczyciel Budlex S.A. 273 2014-06-18

Budlex Construction - Umowa pogczenia

Porczyciel Budlex S.A. 273 2014-06-18

Budlex Partner - Umowa pogczenia

Porczyciel Budlex S.A. 273 2014-06-18

Budlex - Umowa pozyczki

Pazyczkodawca Resiential Lease sp. z 0.0. 750 2014-07-29

Budlex - Umowa payczki

Pazyczkodawca Budlex Glinki A3/3 300 2014-08-28
Umowa payczki

Budlex -

Pazyczkodawca Budlex Glinki A3/3 100 2014-09-16

Budlex Properties - Umowa sprzedsy

sprzedajcy Budlex Irys sp. z 0.0. s.k. nieruchomeci 2997 2014-09-17

Budlex - Residential Metropolitan Umowa payczki

Pazyczkodawca Projects sp. z 0.0. 1230 2014-09-18
Umowa o zasgpstwo

Budlex - Ustugodawca | Budlex Irys sp. z 0.0. s.k. inwestycyjne 200 2014-09-18

Budlex - Umowa payczki

Pazyczkodawca Budlex Glinki A3/3 200 2014-09-30
Umowa o zasgipstwo

Budlex - Ustugodawca | Budlex Glinki A3 sp. z 0.0. | gwarancyjne 245  2014-10-10
Umowa o zasgpstwo
gwarancyjne

Budlex Brzoskwiniowa sp. z

Budlex - Ustugodawca | 0.0. 204 2014-10-10

Budlex -

Pazyczkobiorca Budlex Azalia sp.z o.0. Umowazpezki 427 2014-10-21

Budlex -

Pazyczkodawca Budlex Glinki A3/3 sp. z 0.0. Umowazpceki 300 2014-10-27

Budlex - Budlex Brzoskwiniowa sp. z

Pazyczkodawca 0.0. Umowa poayczki 200 2014-11-25
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Budlex -

Umowa payczki

Pazyczkodawca Residential Properties Holding 20 2014-12-05
Budlex - Budlex Winnica L6-7 sp. z 0.0} Umowa payczki
Pazyczkodawca s.k. 1000 2014-12-09
Budlex - Umowa payczki
Pazyczkodawca Budlex Irys sp. z 0.0. s.k. 1 000 2014-12-15
Budlex - Resiedntial Metropolitan Umowa payczki
Pazyczkodawca Projekts sp. z o.0. 10 2014-12-15
Budlex - Umowa payczki
Pazyczkodawca Residential Lease sp. zo.0. 2 050 2014-12-15
Budlex - Resiedntial Metropolitan Umowa payczki
Pozyczkodawca Projekts sp. z o.0. 1230 2014-12-22
Budlex - Umowa payczki
Pozyczkodawca Budlex Construction sp. z 0.p. 2040 2014-12-22

Emitent oraz podmioty zatee w 2014 nie zwieratyadnych umow na warunkach nierynkowych.
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7. Opis czynnikéw ryzyka

Jak wskazuyj dane historyczne dotygze brarmy budowlanej jest to sektor nammy na wahania koniunkturalne podobnie jak
brarza samochodowa. W poréwnaniugzostatng nie jest to jednak sektor tak chroniony.

W chwili obecnej Zargd Emitenta widzi najwgksze ryzyko w ,walce cenowej” oraz ryzyko zwane z ptynngcia.

Zarzd Emitenta bdzie kontynuowat wic polityke w zakresie uzyskiwanych niaoraz dywersyfikacji dziatalrici poprzez
wzmachnianie dziatalrici polegajcej naswiadczeniu ustug dla przemystu.

W zakresie antycypowania skutkéw ewentualnych mnoidw ptynnéciowych Zarad wprowadzit kilka nowych naezizi
majgcych wptyw na Cash Flow.

Poza wyej wymienionymi Zargd Emitenta nie widzi innychrédet zagraen.

8. Ocena realizacji prognoz i zamierzé inwestycyjnych

Zarzd Erbud S.A. nie publikowat prognoz na rok 2014.

9. Zarzadzanie zasobami finansowymi w Grupie oraz informa@ o kredytach i gwarancjach oraz poeczeniach

Spoétka dominujca w 2014 finansowata swpjdziatalng¢ $rodkami wlasnymi pochodzymi z dziatalnéci operacyjnej,
srodkami z krotkoterminowych kredytéw bankowych o$eadkami pochodzymi z emisji obligacji.

Spotka dysponuje dagiem do wielocelowych linii kredytowych w kilku baaéh.

Spoiki zalene - PBDI S.A.; GWI GmbH, Erbud Industry Centrum 3 0.0.; Erbud Industry Sp. z 0.0.; Erbud Indu§tomorze
oraz Energoserv Sp. z 0.0. korzystaty w omawianymesie z finansowania zewtnznego. Zacignicte kredyty byly niezbdne
do prefinansowania dzialalé@ biezace;.

Podobnie Spokki z grupy Budlex S.A. korzystaty edytéw oraz wyemitowanych obligacji co przy dziat#ki developerskiej
jest wpisane zdaniem Zadu w charakter tej dziatalgol.

Zarzzd jednostki dominujce nie identyfikuje zadnych ryzyk zwjzanych z plynnécia w  Grupie zwjzanych
z zacignietymi kredytami.

Potencjalne maliwosci zadtuzenia Grupy Erbud S.A. na mocy podpisanych uméw ksattowatly sie nastepujaco:

Nazwa Rodzaj Kwota Warunki , Terminy ‘2 Kredyto-
. . : . Waluta | oprocentowani Ptatnosé rat ;
jednostki zobowigzania | (w tys zt) a splat biorca
BNP kredyt w r-ku WIBOR 1M +
Paribas . yt 3000 PLN . 2015-11-26 Jednorazowd Erbud S.A.
SA biezacym marza
mBank | kredytwrku | 6000 | pLy | WIBORIM* 1 5615.12.31 | Jednorazowg  Erbud S.A.
S.A. biezacym marza
stawka
PléOABP krggt ZV rrT-]ku 20 000 PLN referencyjna 2017-06-30 Jednorazowd Erbud S.A.
A acy PKO BP+mata
Alior Bank | kredytwr-ku |45 099 | py | WIBORSM* 1 50150004 | Jednorazowd  Erbud SA.
S.A. biezacym marza
Erbud S.A,;
Budlex SA;
PBDI S.A;
ING Bank | kredytw rku | 55 5q9 | ppy | WIBORIM* | 55151531 | Jednorazow
Slgski S.A. biezacym marza
Erbud
Industry
Centrum Sp.
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z 0.0.
Kredyt dla w
KBC Bank rachunku 2 000 EUR EONIA +2,5%  2015-12-31 Jednorazowo GWI
biezacym
Kredyt w
BNP rachunku | 2990 | pin | WIBORIM* 1 54151106 | Jednorazowy  PBDI S.A.
Paribas S.A " mara
biezacym
Allor Bank | kredytw r-ku |5 g4 piN | WIBORSM* 1 5015.05-11 | Jednorazows  PBDI SA.
S.A. biezacym marza
4,39% w
Commerzb Kredyt w stosunku
ank rachunku 2.000 EUR rocznym — 31.05.2015 Jednorazowd GWI Gmb
biezacym oprocento-
wanie stale
BNP Erbud
Paribas . Kredyt_ 5300 PLN WIBOR 2019-09-17 Miesicznie | Industry Sp.
inwestycyjny 1IM+mara
S.A Z 0.0.
BNP Kredyt w WIBOR Erbud
Paribas rachunku 5000 PLN . 2015-09-15 Jednorazowo Industry Sp.
- 1M+mara
S.A biezacym z 0.0.
Credit
) Erbud
Agricole Kredyt w
Bank rachunku 4 000 PLN WIBOR.O/N " | 2015-07-31 Jednorazowd Industry
- marza CentrumSp.
Polska S.A. biezacym
Z 0.0.
Cr_ed|t Erbud
Agricole Kredyt WIBOR 3M + Industry
Bank inwestvevin 11 500 PLN mana 2020-02-28 Kwartalnie Centrums
Polska S.A. yeyiny P
Z 0.0.
Erbud
BZWBK | kredytwrku | 474 pLN | WIBORIM* 1 5615.0531 | Jednorazowg  MAUSUY
S.A. biezacym marza Pomorze Sp,
Z 0.0.
BNP Erbud
Paribas kre_dyt wr-ku 1.000 PLN WIBOR.lM * 2016-01-15 Jednorazowd Industry
S A biezacym mara Pomorze Sp|
T Z 0.0.
BNP kredyt w r-ku WIBOR 1M + Energoserv
Paribas 2, 500 PLN . 2016-01-15 Jednorazowd
SA biezacym mara Sp. z o.0.
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Ponad to GRUPA posiada mozliwo$¢ uzyskiwania gwarancji kontraktowych w wyzej wymienionych bankach

Nazwa jednostki Rodzaj zobowi gzania Kwota Waluta Firma
(w tys.)
Gwarancje wadialne, dobrego wykonania
Alior Bank S.A. kontraktu, naprawy wad i usterek, sptaty zaliczki, |90 000 PLN Erbud S.A.
regwarancje
Credit Agricole Bank Polska Gwarancje wadialne, dobrego wykonania Erbud S.A., Erbud
9 kontraktu, naprawy wad i usterek, sptaty zaliczki, |30 000 PLN L
S.A. . Industry Centrum
regwarancje
. Gwarancje wadialne, dobrego wykonania
gl\/jAP Paribas Bank Polska kontraktu, naprawy wad i usterek, sptaty zaliczki, |37 000 PLN Erbud S.A.
o regwarancje
mBank S.A. Gwarancje wadialne, doprego wykonania 80 000 PLN Erbud S.A.
kontraktu, naprawy wad i usterek
PKO BP Gwarancje wadialne, dot_)rego wykonania 30 000 PLN Erbud S.A.
kontraktu, naprawy wad i usterek
BZ WBK S.A. Gwarancje wadialne, dot_)rego wykonania 34000 PLN Erbud S.A.
kontraktu, naprawy wad i usterek
- . Gwarancje wadialne, dobrego wykonania Erbud S.A.
ING Bank Slaski S.A. kontraktu, naprawy wad i usterek 68 000 PLN PBDI S.A.
BNP Paribas Bank Polska Gwarancje wadialne, dobrego wykonania 8 000 PLN PBDI S.A.
S.A. kontraktu, naprawy wad i usterek
BNP Paribas Bank Polska Gwarancje wadialne, dobrego wykonania Erbud Industry Sp.
; 5 000 PLN
S.A. kontraktu, naprawy wad i usterek Z 0.0.
Alior Bank S.A. Gwarancje wadialne, dobrego wykonania 8 000 PLN PBDI S.A..
kontraktu, naprawy wad i usterek
KBC Gwarancje wadialne, doprego wykonania 1000 EUR GWI
kontraktu, naprawy wad i usterek
HSBC Bank Polska S.A. Gwarancje wadialne, doprego wykonania 30 000 PLN Erbud S.A.; PBDI
kontraktu, naprawy wad i usterek S.A
Suma tys. PLN 420 000
Suma tys. EUR 1000
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Wykaz podpisanych uméw kredytowych w grupie Budlex:

Podmiot zaci agajacy Rodzaj Warto §¢ Warunki
LP kredyt Kredytodawca kredytu Kredytu Finansowe Data splaty
Kredyt w
rachunku WIBOR
1| Budlex S.A. Bank PKO BP SA | biezagcym 870 | IM+marza 2015-01-24
Kredyt WIBOR
2 | Budlex S.A. ING Bank Slaski | obrotowy 12 000 | IM+marza 2015-30-06
MBANK WIBOR
HIPOTECZNY Kredyt 3M+marza
3 | Budlex Glinki A3 sp. z0.0. [SA Inwestycyjny 26 000 2015-09-15
MBANK
Budlex Brzoskwiniowa sp. z | HIPOTECZNY Kredyt WIBOR
4]o0.0. SA Inwestycyjny 11 500 | 6M+marza 2017-01-15
Budlex Magnolia sp. z 0.0. Kredyt WIBOR
5|s.k. Bank PKO BP SA | Inwestycyjny 13 498 | 3M+marza 2016-09-30
MBANK
Budlex Winnica L6-7 sp.z | HIPOTECZNY Kredyt WIBOR
6|0.0.s.k. SA Inwestycyjny 9 109 | 3M+mara 2018-12-15
Kredyt WIBOR
7 | Budlex Irys sp. z 0.0. s.k. Bank PKO BP SA | Inwestycyjny 15 534 | 3M+mara 2017-30-04
mMBANK
HIPOTECZNY | Kredyt WIBOR
8 | Budlex Glinki A3/3 sp. z 0.0. | SA Inwestycyjny 5630 | SM+mara 2017-11-11
94 141
Na dziehn 31.12.2014 w Grupie odnotowano nrgstigce zobowszania wynikejce z gwarancji i peczei:

- zobowizania z tytutu udzielonych gwarancji w tys.:

Wyszczegolnienie 31.12.2014 SPOLKA
Gwarancje dobrego wykonania
kontraktu i naprawy wad i usterek, 370 149 Erbud S.A.
Gwarancje zapfaty
Gwaranc_je dobrego Wyk_onama 16 351 PBDI SA.
kontraktu i naprawy wad i ustere
Gwaranc_Je dobrego wyk_onanla 0 Erbud International Sp. z o0.0.
kontraktu i naprawy wad i usterek
Gwaranc_Je dobrego wyk_onama 35 053 GWI GmbH
kontraktu i naprawy wad i usterek
Gwaranc_Je dobrego wyk_onama 820 | Erbud Industry Centrum Sp. z 0.p.
kontraktu i naprawy wad i ustere
Gwaranc_je dobrego wyk_onanla 1479 Erbud Industry Sp. z o.0.
kontraktu i naprawy wad i ustere
Gwaranc_je dobrego wyk_onama 345 | Erbud Industry Pomorze Sp. z 0/o.
kontraktu i naprawy wad i ustere
Gwaranc_je dobrego wyk_onama 752 Energoserv Sp. z o.0.
kontraktu i naprawy wad i ustere
SUMA 424 949

46



Stan pogczen i pozyczek udzielonych przez Emitenta przedstawganaistpujaco:

WyszczegOlnienie 31.12.2014 | 30.09.2014 | 30.06.2014 | 31.03.2014 | 31.12.2013
GWI GmbH - poreczenie 12.787 12 674 12514 8 294
zwrotu kredytu 12 483
GWI GmbH - udzielenie 8.525 8.449 8 343 8294
gwarancji poprze BRE
Bank S.A. na spilate
kredytu 8 322
Erbud International Sp. z 5.031 9 356 9 356 9 206 11.486
0.0. - pozyczka
Budlex Sp. z o0.0. - 18 183 16 183 15183 23974 24974
pozyczka
GWI GmbH, erbud International — 31967 31684 31 206 31 285 31104
poreczenie linii na gwarancje
finansowe
GWI GmbH - poreczenie 14918 14 786 14 563 14 600 14 515
linii gwarancyjnej w Zurich
Erbud Industry Sp. z 0.0 — 5.300 | O 0 0
poreczenie splaty kredytu
inwestycyjnego
zaciggnietego w  BNP
Pariba Bank Polska S.A.

Erbud Industry Sp. z 0.0 — 10.000 | O 0 0
poreczenie sptaty
wielocalowej linii kredytowo
- gwarancyjnej
zaciggnietego w  BNP
Pariba Bank Polska S.A.
Erbud Industry Centrum — 10.000 | O 0 0
porecznie kredytu
inwestycyjnego w Credit
Agricole
Razem zobowi gzania 98.528 83776 91113 99 922 98 667
warunkowe oraz po zyczki
Wykaz poeczen w Grupie Budlex:
Rodzaj Zobowi gzania Kwota kredytu | Poreczyciel Kredytobiorca Bank
w PLN
poreczenie do kwoty kredytu 870 000 | Budlex Properties sp. | Budlex S.A. PKO BP S.A.
wraz z odsetkami i innymi Z 0.0.
naleznosciami wzgledem banku
13497762 Budlex Magnolia sp. z
poreczenie wekslowe Budlex S.A. 0.0. S.k. PKO BP S.A.
15 534 483
poreczenie wekslowe Budlex S.A. Budlex Irys sp. z0.0. s k. PKOBP S.A
29 902 245
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Poreczenia udzielone przez Erbud Industry Sp. z 0.6tk zalenym:

Termin
Podmiot ktéremu udzielono | Podmiot za ktéry udzielono Wartos¢ wygasnkicia
LP poreczenia poreczenia poreczenia poreczenia
1| BNP Paribas Bank Polska S.A. Erbud Industry Pom8gzez 0.0, 1 000,00 2016-01-15
2 | BNP Paribas Bank Polska S.A. Energoserv Pomorze 8. 500,00 2016-01-15

Ryzyko stopy procentowej — Grupa Kapitalowa posizaldgtzenie oparte na stawkach referencyjnych WIBOR. tdezadtizenie

w przypadku kredytéw bankowych krétkoterminowe. Wzypadku obligacji zadienie jest dlugoterminowe — okres
zapadalnéci — 4 lata. Obserwowana zmiertcstawek referencyjnych, dotychczasowa polityka RRigneznej NBP jak te
ceny uzyskiwane na rynku guizybankowym za zabezpieczenie powodujeGrupa Kapitatowa nie widzi konieczém
zabezpieczania tego ryzyka.

Ryzyko kursu walutowego —

W dniu 14 sierpnia 2014 roku zyzku z zawarciem umowy na roboty budowlane z Halazgki Grayson Investments Spétka z
ograniczon odpowiedzialnécia Sp.k., z siedzibw Warszawie, przy al. Szucha 6, 00-582 Warszavikigi@j to umowie Emitent
informowat w raporcie biggcym nr 33/2014 w dniu 6 sierpnia 2014 Emitent wudb#-08-2014 r. zawart serPar Forwardow
zabezpieczapych przeptywy z w/w kontraktu. Transakcja zabeepica zostata zawarta z ING Barsaski z siedzip w
Katowicach. Emitent zabezpieczyt przeptywy nazha sura 26 116 695,38 EUR. Transakcja zostata zawarta axainkach
rynkowych.

W zwigzku z powyszym Emitent wprowadzit rachunkowéozabezpieczaezgodnie z niej opisanymi zasadami:

Analiza skuteczno $ci zabezpieczenia ryzyka kursowego zwi gzanego z kontraktem budowlanym zawartym z
Hala Koszyki Grayson Investments sp. z 0.0. sp.k. —  nadzieh 31.12.2014r.

Wprowadzenie: Zgodnie z politykg zarzadzania ryzyka GK Erbud, na kazdg date bilansowg
przeprowadza sie test prospektywny (,ex-ante”) oraz retrospektywny (,ex-post”) skutecznosci
zabezpieczenia.

Rodzaj zabezpieczanego ryzyka : ryzyko przeptywdéw pienieznych zwigzane z wysoce
prawdopodobnymi przysztymi przeptywami w EUR wynikajgcymi z kontraktu budowlanego
zawartego z Hala Koszyki Grayson Investments Sp. z 0.0. sp.k. Ryzyko to jest zwigzane z
umocnieniem PLN —spodziewane przeptywy z kontraktu w walucie bedg mniej warte w PLN.

Typ instrumentu zabezpiecza] gcego: kontrakty walutowe forward na sprzedaz EUR w kwotach i
terminach odpowiadajgcych spodziewanym przeptywom z tytutu kontraktu budowlanego. Na
potrzeby badania efektywnosci zabezpieczenia, nie wydziela sie komponentu stopy procentowej
(punktéw swapowych) oraz komponentu kursu walutowego natychmiastowego (kursu spot), lecz
analizuje sie zmiany wartosci godziwej catej transakcji forward.

Prospektywny test skuteczno sci zabezpieczenia: zastosowano metode tzw. ,dollar offset

method” ) przy zastosowaniu tzw. hipotetycznego instrumentu pochodnego. Na potrzeby testu
prospektywnego stosuje sie historyczne stawki rynkowe kursow walutowych i stop
procentowych na 12 comiesiecznych dat poprzedzajgcych date bilansowg. Dla kazdej z wyzej
opisanych 12 dat historycznych oblicza sie skumulowang zmiane wartosci godziwej
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hipotetycznego instrumentu pochodnego i poréwnuje ze skumulowang zmiang wartosci godziwej
instrumentu zabezpieczajgcego.

.. ) , ) Skumulowana zmiana Relacja skumulowanych
3 . Wartos¢ godziwa przeptywéw z  |Skumulowana zmiana L. L R L. L
Wartosc godziwa . . L. L wartosci godziwej zmian wartosci godziwej
Data .. hipotetycznego instrumentu wartosci godziwej . B L. ..
transakgji forward . hipotetycznego zabezpieczenia i pozycji
pochodnego w PLN transakgji forward . . .
instrumentu pochodnego |zabezpieczanej
30-wrz-13 0 0
31-pai-13 1547927 -1547 927 1547927 -1547 927 100%
29-lis-13 1023794 -1023 794 1023793 -1023793 100%
31-gru-13 2998 018 -2998 018 2998 018 -2998 018 100%
31-sty-14 29417 -29417 29417 -29417 100%
28-lut-14] 2796432 -2796432 2796431 -2796431 100%
31-mar-14 2868 168| -2 868 168 2868 167 -2 868 167 100%
30-kwi-14] 2410180 -2410180 2410179 -2410179 100%
30-maj-14 4289333 -4289 333 4289332 -4289 332 100%
30-cze-14 4398 700 -4398 700 4398 700 -4 398 700 100%
31-lip-14] 4543 218 -4 543 218 4543 218 -4543 218 100%
29-sie-14 3617 860 -3617 860 3617 860 -3617 860 100%
30-wrz-14] 5423593 -5423593 5423592 -5423592 100%
31-gru-14 3751387 -3751387 3751386 -3751386 100%

Relacja tak wyliczonych zmian wartosci godziwych w kazdej dacie wyniosta 100%, a wiec miescita
sie w przedziale 80-125%, co pozwala uzna¢ zabezpieczenie za wysoko skuteczne.

Retrospektywny test skuteczno $ci zabezpieczenia: stosuje sie metode ,dollar offset method”,
przy zastosowaniu hipotetycznego instrumentu pochodnego, przy czym mierzy sie relacje
skumulowanych zmian warto$ci godziwej instrumentu zabezpieczajgcego do skumulowanych

zmian hipotetycznego instrumentu pochodnego.

Data

Wartosc godziwa
transakgji forward

Wartosé godziwa przeptywow z

hipotetycznego instrumentu
pochodnego w PLN

Skumulowana zmiana
wartosci godziwej
transakgji forward

Skumulowana zmiana
wartosci godziwej
hipotetycznego
instrumentu pochodnego

Relacja skumulowanych

zmian wartosci godziwej
zabezpieczenia i pozycji

zabezpieczanej

14-sie-14

0

0

30-wrz-14

336 108

-336 108

336 108

-336 108

100%

31-gru-14

-1316729

1316729

-1316729

1316729

100%

Tak obliczona relacja zmian wartosci godziwych w pierwszej dacie bilansowe] po zawarciu
transakcji zabezpieczajgcej wyniosta 100%, czyli miesci sie w przedziale 80-125%, a wiec
zabezpieczenie nalezy uznac ex-post za skuteczne.

Whniosek: wobec pozytywnego wyniku zaréwno prospektywnego, jak i retrospektywnego testu

skutecznosci zabezpieczenia, powigzanie zabezpieczajgce nalezy uzna¢ za wysoce skuteczne, co
umozliwia stosowanie rachunkowosci zabezpieczen w kolejnych okresach sprawozdawczych.
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Zabezpieczenie kontraktu budowlanego z Hala Koszyki Grayson Investments sp. z o.0.
sp.k. — ustanowienie instrumentu zabezpieczaj gcego

1)

2)

3)

4)

5)

Cel i strategia zarz gdzania ryzykiem: Zgodnie z politykg zarzadzania ryzykiem, Spotka
zabezpiecza ryzyko walutowe zwigzane w wysoce prawdopodobng transakcjg przyszig
opisang w punkcie 4.

Typ powi gzania zabezpieczaj gcego: zabezpieczenie ryzyka przeptywOw pienieznych
zwigzanych z przysztymi przeptywami w walucie obcej.

Typ zabezpieczanego ryzyka: kurs EUR/PLN w datach przysztych wynikajgcych z
kontraktu budowlanego denominowanego w EUR. Harmonogram pfatnosci w ramach
kontraktu budowlanego jest przedstawiony w punkcie 4.

Planowana transakcja przyszia — pozycja zabezpie czana: w ramach kontraktu
budowlanego podpisanego w dniu 5.08.2014r. z Hala Koszyki Grayson Investments sp. z
0.0. sp.k., Erbud S.A. spodziewa sie nastepujgcych ptatnosci w EUR:

Data Oczekiwany wptyw gotowki w EUR
14-lis-14 67 391,43
15-gru-14 183 865,46
15-sty-15 413 295,98
13-lut-15 427 925,11
13-mar-15 559 028,27
15-kwi-15 802 090,53
15-maj-15 782 946,47
15-cze-15 1015 786,27
15-lip-15 995 548,15
14-sie-15 993 272,83
15-wrz-15 978 396,28
15-paz-15 1349 887,80
13-lis-15 1463 304,98
15-gru-15 1475 356,00
15-sty-16 1531812,12
15-lut-16 1552 259,97
15-mar-16 1542 220,25
15-kwi-16 1542 220,25
13-maj-16 2083 921,08
15-cze-16 222124324
15-lip-16 2185 221,23
12-sie-16 1949 701,66

Transakcja jest wysoce prawdopodobna, gdyz przeptywy wynikajg z podpisanej umowy z
kontrahentem.

Instrument zabezpieczaj acy: kontrakt forward zawarty z ING Bankiem Slgskim S.A. w
dniu 14.08.2014r. z jednym kursem forward dla wszystkich przeptywow (tzw. ,parforward”).
Przeptywy w ramach tego kontraktu ksztattujg sie nastepujgco:

Data Wyptyw kwot w EUR Wptyw kwot w PLN

14-lis-14 67 391,43 288 536,40

15-gru-14 183 865,46 787 219,95
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15-sty-15 413 295,98 1769 526,75
13-lut-15 427 925,11 1832 161,37
13-mar-15 559 028,27 2393 479,54
15-kwi-15 802 090,53 3434 150,60
15-maj-15 782 946,47 3352 185,32
15-cze-15 1015 786,27 4 349 088,91
15-lip-15 995 548,15 4262 439,40
14-sie-15 993 272,83 4252 697,64
15-wrz-15 978 396,28 4189 003,67
15-paz-15 1349 887,80 5779 544,60
13-lis-15 1463 304,98 6 265 140,26
15-gru-15 1475 356,00 6316 736,71
15-sty-16 1531812,12 6 558 453,61
15-lut-16 1552 259,97 6 646 001,07
15-mar-16 1542 220,25 6 603 016,01
15-kwi-16 1542 220,25 6 603 016,01
13-maj-16 2083 921,08 8922 308,11
15-cze-16 2221243,24 9510 252,94
15-lip-16 2185 221,23 9 356 024,69
12-sie-16 1949 701,66 8 347 647,67

Jako, ze kluczowe parametry pozycji zabezpieczanej i instrumentu zabezpieczajgcego,
czyli daty, kwoty i waluty przeptywow, sg identyczne, kontrakt forward zabezpiecza wartos¢
godziwg przeptywdw pienieznych wynikajgcych z kontraktu budowlanego opisanego w
punkcie 4, mierzong jako hipotetyczny instrument pochodny — forward na zakup kwot w
EUR w ustalonych data. Na potrzeby badania efektywnosci zabezpieczenia, nie wydziela
sie komponentu stopy procentowej (punktéw swapowych) oraz komponentu kursu
walutowego natychmiastowego (kursu spot), lecz analizuje sie zmiany wartosci godziwej
catej transakcji forward.

6) Testy efektywno $ci: zgodnie z punktem 3 Polityki zarzgdzania ryzykiem, Spotka wydziela

hipotetyczny instrument pochodny bedacy kontraktem forward na zakup waluty EUR w
datach wynikajgcych z kontraktu budowlanego wymienionych w punkcie 4. Zaréwno w
tescie prospektywnym jak i retrospektywnym Spétka poréwnuje skumulowane zmiany
wartosci godziwej instrumentu zabezpieczajgcego i hipotetycznego instrumentu
pochodnego.

Test prospektywny przeprowadza sie na date ustanowienia zabezpieczenia oraz na kazdg
date bilansowg w trakcie trwania transakcji (kwartaty kalendarzowe). Na jego potrzeby
stosuje sie faktyczne dane historyczne, przy zatozeniu, ze hipotetyczna data zawarcia
zabezpieczenia miata miejsce 12 miesiecy przed faktyczng datg zawarcia zabezpieczenia,
a mierzenie efektywnosci ma miejsce przez kolejne 12 miesiecy od hipotetycznego dnia
zawarcia transakciji.

Test retrospektywny przeprowadza sie na kazdg date bilansowg po ustanowieniu
zabezpieczenia (kwartaty kalendarzowe).
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10. Opis wykorzystania przez podmiot dominucy wptywow z emis;ji

W dniu 18 marca 2014 roky Zarzd Spotki podyt uchwak o emisji do 5.200 obligacji na okaziciela, zdematzowanych,
niezabezpieczonych ("Obligacje™) acknej wartéci nominalnej nie wyszej nz 52.000.000 PLN (stownie: @idziesiat dwa
miliony ziotych). Warté¢ nominalna jednej Obligacji wyniesie 10.000 PLNogshie: dziesj¢ tysiccy ztotych). Cena emisyjna
wyniesie 9.587 PLN (stownie: dziegi tysiecy pie¢set osiemdziesi siedem ztotych). Dzieemisji Obligacji zostat ustalony na
26 marca 2014 roku, a daievykupu zostat na 26 marca 2018 roku. OprocentosvaDbligacji kdzie oprocentowaniem
zmiennym opartym o stawkWIBOR 6M powkkszory o make rowng 3,0 punktom procentowym. Emisja Obligacji zostanie
przeprowadzona w trybie o ktorym mowa w art. 9 pkistawy z dnia 29 czerwca 1995 r. o obligacjachDz 2001 r., Nr 120,
poz. 1300 ze zm.). Emitentdizie ubiegat si 0 wprowadzenie Obligacji na platfoerbrotu dhinych instrumentéw finansowych
prowadzog przez Gietd Papierow Wartéciowych w Warszawie S.A. w formule alternatywnegstemu obrotu.

10.1. Cel emisji

Zaktadajc, ze wszystkie Obligacje zostamabyte przez inwestorow, oczekuje, sie wplywy brutto z emisji obligacji wynias
49.852.400 PLN (stownie: czterdz@ dziewi¢ miliondw osiemset pitdziesit dwa tysiace czterysta ziotych). Zagd Emitenta
nie wyklucza jednale, ze czs¢ Obligaciji zostanie optacona poprzez po#mie wierzytelnéci dotyczcych obligacji serii A i
optacenia Obligacji. W przypadku rozliczeniae@z lub catdci emisji Obligacji w ww. spos6b wplywy brutto z esjn beda
odpowiednio nisze.

Emitent zamierza przeznacz§rodki finansowe na:

(1) Wykup obligacji serii A wyemitowanych przez Hemta. Emitent nie wykluczaze cz$¢ z inwestoréw, ktorzy
s3 W posiadaniu obligacji serii A edzie zainteresowana dalszym wspieraniem rozwojutdfitd i mae uczestniczy
w emisji Obligacji. Nie ména zatem wykluczy, ze czs$¢ z inwestoréw bdzie chciata zapta€iza Obligacje poprzez pgtenie
wierzytelndgci dotyczicych obligacji serii A i optacenia Obligacji. (2figansowanie zwkszonego zapotrzebowania na kapitat
obrotowy zwizany z rekordowymi zamoéwieniami Grupy KapitatowepiEenta. Grupa Kapitatowa Emitenta posiadata nadmn
2013 roku rekordowy w swojej historii portfel zaméw réwny 1,6 mld PLN, co oznacza wzrost o ok. 26%tessnku do 2012
roku. Pozyskanie nowyclrodkéw lub te wydluzenie terminu zapadaléa obligacji serii A pozwoli na zapewnienie
finansowania dalszego rozwoju Grupy Kapitatowej temia w kolejnych latach.

Emitent zastrzega prawo do zmiany 28y wymienionego sposobu wykorzystania wpltywow z iQdidji, jezeli wysfapia
nieprzewidziane okoliczrici, ktére mog wywrzed negatywny wplyw na dziataldé Grupy Kapitatowej Emitenta. Informacje
dotyczice jakichkolwiek zmian sposobu wykorzystania wplywd z emisji Obligacji zostan przekazane
do publicznej wiadomii w formie przewidzianej przez odpowiednie przgpigawa, niezwtocznie po padjiu stosownych
decyzji.

10.2. Okrélenie rodzaju emitowanych obligaciji
Obligacje na okaziciela, zdematerializowane, niezaieczone o warfoi nominalnej 10.000 PLN (stownie: dziesitysiecy
zlotych) kada. Obligacje bda obligacjami czteroletnimi.

10.3. Wielk@¢ emisji
Emitent zamierza wyemitowado 5.200 obligacji na okaziciela, zdematerializoyeh, niezabezpieczonych gcknej wartdci
nominalnej nie wyszej n 52.000.000 PLN (stownie: gidziesiat dwa miliony ztotych).

10.4. Wartd@é nominalna i cena emisyjna
Emitent zamierza wyemitowaObligacje o wartéci nominalnej 10.000 PLN (stownie: dzie&itysiecy ztotych) i o cenie
emisyjnej 9.587 PLN (stownie: dziegtitysiecy pic¢set osiemdziesi siedem zlotych) kala.

10.5. Warunki wykupu i warunki wyptaty oprocentowin

Wykup Obligacji nasipi poprzez zaptatobligatariuszom w dniu wykupu kwoty pieainej odpowiadajcej wartgci nominalnej
Obligacji powtkszonej o nalime odsetki obliczone w sposéb wskazany w warunlewtisji Obligacji. Obligatariuszomehzie
przystugiwato prawo zadania wczéniejszego wykupu Obligacji w razie wypienia przypadku naruszenia wskazanego w
warunkach emisji Obligacji, na zasadach ékneych w warunkach emisji Obligacji.

Oprocentowanie Obligacjicblzie oprocentowaniem zmiennym opartym o siaWkiBOR 6M powekszory o maee rowrg 3,0
punktom procentowym. Odsetki od waitd nominalnej Obligacji &da naliczane od dnia emisji (adznie)

i ptatne w kadym dniu wyptaty odsetek zgodnie z warunkami en@jligacji. Ostatnim dniem naliczania odsetekitie dzié
poprzedzajcy dzier, w ktérym nastpi wykup Obligaciji.

10.6. Wysoké¢ i formy ewentualnego zabezpieczenia i oznaczeni@npiotu udzielagcego zabezpieczenie
Obligacje leda obligacjami niezabezpieczonymi.
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10.7. Wartd@é zaciygnietych zobowjzaii na ostatni dzié kwartalu poprzedzajcego udostpnienie propozycji nabycia oraz
perspektywy ksztaltowania zob@mar emitenta do czasu calkowitego wykupu obligacji pomowanych
do nabycia

Na dziex 31 grudnia 2013 roku catkowite saldo zobgweh jednostki dominujcej Grupy Kapitatowej Emitenta wyniosto 280,5
min PLN, z czego 0,3 min PLN przypadato na zolaamnia dtugoterminowe, 280,2 min PLN na zokgaania krotkoterminowe.
W ramach zobowzah jednostki dominujcej Grupy Kapitatowej Emitenta, najbardziej istotrmzycje stanowity:
(i) zobowhzania z tytulu dostaw i ustug w kwocie 212,5 minNPL(ii) obligacje serii A w kwocie 50 min PLN
oraz (iii) pozostate zobowgzania finansowe (m.in. leasing finansowy) réwnera|6 PLN.

Ponadto, saldérodkéw pienéznych i innych aktywdw piegiznych jednostki dominggej Grupy Kapitatowej Emitenta dzisna
31 grudnia 2013 roku wyniosto 57,9 min PLN. Nadkg gotéwki nad zobowkaniami oprocentowanymi wyniosta 5,5 min PLN.
Zobowigzania warunkowe, pozabilansowe (bankowe i ubezpi@omve) jednostki dominggej Grupy Kapitalowej Emitenta w
postaci udzielonych gwarancji na dzi81 grudnia 2013 roku przedstawiatyg siastpujaco: (i) gwarancje zaptaty zoboyzian
rwne 6,7 min  PLN, (i) gwarancje dobrego  wykonaniakontraktu réwne 1455 min  PLN
oraz (iii) gwarancje naprawy wad i usterek wynmez132,0 min zt.

taczne saldo zobowran warunkowych w postaci udzielonych gwarancji wytsosa koniec 1V kwartatu 2013 roku 284,2 min
PLN.

Ponadto jednostka domimgp Grupy Kapitalowej Emitenta udzielita spotkom ezaym wchodacym w sktad Grupy
Kapitalowej Emitenta poyczek i poeczen. Salda payczek udzielonym jednostkom zaleym na dzié 31 grudnia 2013 roku
przedstawialy si nastpujaco: (i) pazyczki udzielona spofce Budlex S.A.; 28,5 min PLMNoi(iii) pazyczki udzielona spoétce
Erbud International Sp. z 0.0.: 9,2 min PLN.

Gwarancje i pagczenia udzielone przez Emitenta spotkom wchogm w sktad Grupy Kapitalowej Emitenta
na 31 grudnia 2013 roku przedstawiaty sastpujaco: (i) pokczenie cywilne udzielone w dniu 28 winéa 2009 roku przez
GWI GmbH o wartéci 2 min EUR KBC w zwizku z kredytem w rachunku ligcym (data wyggniecia poeczenia 31 lipca
2014 roku), (ii) gwarancja udzielona przez BRE leenie Erbud S.A. w dniu 25 maja 2011 roku prz&¢l@GmbH o wartéci 2
min EUR Commerzbank w zwiku z kredytem w rachunku ligcym (data wygsniecia poeczenia 1 lipca 2014 roku). Na daie
31 grudnia 2013 roku catkowite saldo zobgweh bez ugcia rezerw na zobowzania, kontraktéw budowlanych oraz rozlitze
miedzyokresowych Grupy Kapitatowej Emitenta wynios®93L min PLN, z czego 19,9 min PLN przypadato nbhaxgazania
diugoterminowe, a 349,2 min PLN na zobgzenia krotkoterminowe.

W ramach zobowzan Grupy Kapitatlowej Emitenta, najbardziej istotnezycje stanowity: (i) zobowgzania z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostate zobawania: 194,1 min PLN, (i) obligacje seri A w kwec 50 min PLN,
(iii) dtugoterminowe kredyty bankowe i pgczki: 14,5 min PLN, (iv) krotkoterminowe kredytyabkowe i payczki: 24,5 min
PLN oraz (v) inne zobowtania finansowe (leasing finansowy): 5,4 min PLN.

Na dzier 31 grudnia 2013 roku saldoodkéw piengznych i ich ekwiwalentéw na poziomie skonsolidowanwyniosto 124,6
min PLN.

Perspektywy ksztattowaniaestobowizan Emitenta do czasu catkowitego wykupu Obligaciji:

Sektor w ktérym dziata Grupa Kapitalowa Emitentaretkteryzuje si wysolg zmienndcia w zakresie zapotrzebowania na
kapitat obrotowy. Jest to uwarunkowane czynnikagziomowymi oraz bigca sytuacy na rynku budowlanym.

Na koniec grudnia 2013 roku Grupa Kapitatowa Ent#emposiadata rekordowy w swojej historii portfel nEavien

o wartaci 1.600 min PLN.

Jednostka domingga Grupy Kapitalowej Emitenta po emisji Obligacijie nprzewiduje dalszego zgkiszania zadkenia

z tytutu kredytéw, payczek czy te emisji instrumentéw dinych. Dodatkowe zadhenie mae jednak zostazacignicte przez
spoiki zalene wchodzce w sktad Grupy Kapitatowej Emitenta, przede widys przez spotk dewelopersk Budlex S.A., ktorej
dziatalna¢ jest kapitatochtonna.

Emitent lzdzie prowadzit konserwatyvgrpolityke w zakresie finansowania w celu utrzymania Wslkiea Zadhienie Finansowe
Netto / Kapitaty Wtasne Na Poziomie Jednostkowymipe 0,6 oraz Wskanika Zadtienie Finansowe Netto / Kapitaty Whasne
Na Poziomie Skonsolidowanym paej 1.

W dniu 25 marca 2014Emitent otrzymat informagjo podgciu przez Zarzd Krajowego Depozytu Papieréw Wastamwych
S.A. uchwaly nr 332/14 w sprawie zarejestrowaniaKi’PW do 5.200 obligacji na okaziciela serii B. @aicje zostaty
wyemitowane na podstawie Uchwaly Zgim Erbud S.A. nr 1/2014 z dnia 18 marca 2014 rdWartas¢ nominalna obligaciji -
10.000 zt kada. Termin wykupu - 26 marca 2018 rok. Kod: PLERBIOD53

W dniu 26 marca 2014 Zarzd Spétki podjt uchwak o nabyciu 40.000 (stownie: czterdziestu ¢gg) wkasnych obligacji serii

A, wyemitowanych na podstawie uchwaty Zaita Spotki z dnia 29 czerwca 2011 roku, o wartawominalnej 1.000,00 PLN
(stownie: jeden tyac ziotych) kada, wprowadzonych do obrotu na platformie obrotwzmych instrumentéw finansowych
prowadzonej przez BondSpot S.A. w formule alterwaggo systemu obrotu ("Obligacje") a Spétka w tyamgm dniu, tj. w

dniu 26 marca 2014 roku nabyta Obligacje. Nabycldigacji nasgpito w celu ich umorzenia. gczna warté¢ nominalna

nabytych przez Spd&kwtasnych Obligacji wyniosta 40.000.000,00 PLN yshie: czterdzigci milionéw ztotych), natomiast
taczna cena nabycia wyniosta 40.462.800,00 PLN (slewcrterdziéci miliondw czterysta szédziesit dwa tysiace osiemset
zlotych).
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W dniu 26 marca 2014Spétka zakaczyta proces emisji obligacji serii ,,B”

W dniu 9 kwietnia 2014 Spétka ztayta wniosek do Zardu GPW S.A. 0o wprowadzenie dhych instrumentéw finansowych
do alternatywnego systemu obrotu na Catalyst

10.8 Opis wykorzystania przez podmiot domigayj wptywdw z emisji podmiotu zgteego — Budlex S.A.

W dniu 18 czerwca 2014 roku Zarzad Emitenta otrzymat informacje o emisji obligacji serii "A" przez podmiot zalezny
od Emitenta — spotke Budlex S.A. Emisja obligacji przebiegta zgodnie z nastepujgcymi warunkami:
Wartos$¢ obligacji: 13.000.000,00 PLN

Okres:36 miesiecy
Oprocentowanie: WIBOR 6M + MARZA%

Platnos¢ kuponu; co p6t roku.
Zabezpieczenie:
- hipoteki ustanowione na nieruchomosciach spétek zaleznych:

1. budynek biurowy "Gastronomik";
2. budynek biurowy "Wapienna";
3. nieruchomo$¢ niezbudowana pod ostatni etap zabudowy osiedla Paryskiego — planowany termin zabudowy

2018;
4. nieruchomos$é niezabudowana pod ostatni etap zabudowy Osiedla Glinki w Bydgoszczy — planowany termin
zabudowy 2018.
Przeznaczenie:  finansowanie  nabycia  gruntéw  pod  projekty  deweloperskie -  mieszkaniowe.

11. Objasnienie réznic pomiedzy wynikiem finansowym wykazanym w raporcie rocznyn, a wczdniej publikowanymi

prognozami

Zarzd Jednostki dominggej nie publikowat prognoz ani szacunkéw na rok£201

12. Informacije na temat kapitatu akcyjnego w podmigie dominujacym i zmianach w tym kapitale oraz na temat organéw
Emitenta

12.1. Akcjonariat Spotki wraz z opisem zmian w Kaye akcyjnym w trakcie roku 2014 oraz po dniu bilsowym

Na dziem 31 grudnia 2013 roku zarejestrowany kapitat zaktadowy wynosit 1.271,684 zt ( jeden milion dwigie
siedemdziest jeden tysjcy czterysta gicdziesit cztery ztote 60/100) i dzieligina 12.714.546 akcji o nominale 0,10 PLN
kazda akcja.

Akcje zostaty objte w nasfpujacy sposob:

Seria llosé Cena Wartosé
A 2.000.000 0,10 z 200.000,Q00
B 8.000.000 0,10 zt 800.000,00
C 71.025 0,10 zt 7.102,50
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D 2.500.000 0,10 z 250.000,00
E 31.686 0,10 z 3.168,60
F 41.458 0,10 z 4.145,80
G 33.787 0,10 z 3.378,70
H 36.590 0,10 z 3.659,00
Razem 12.714.544 0,10 zt 1.271.454,6Q zt

W 2014 oraz do dnia publikacji napity nastpujace zmiany w strukturze kapitatu:

Wediug posiadanych przez ERBUD S.A. informaciji, dida publikacji raportu miaty miejsce nestjace zdarzenia mage
wplyw na zmiany w kapitale akcyjnym:

W dniu 17 stycznia 2014 rokuZarzd emitenta otrzymat informagjo sprzeday akcji emitenta przez prokurenta Erbud S.A.

Osoba powjzana sprzedata 1.000 sztuk akcji Emitenta.

W dniu 21 stycznia 2014 rokuZarzid emitenta otrzymat informagjo sprzeday akcji emitenta przez prokurenta Erbud S.A.

Osoba powjzana sprzedata 700 sztuk akcji Emitenta.

W dniu 15 lipca 2014 roku Zarzgd emitenta otrzymal informacje o sprzedazy akcji emitenta
przez prokurenta Erbud S.A.. Osoba powigzana sprzedata 2.000 sztuk akcji Emitenta.

W dniu 1 wrzes$nia 2014 roku Zarzad emitenta podjgt uchwate nr 9/2014 w sprawie wysokosci objetego kapitatu
zakladowego i dookreslenia wysokosci kapitatlu zaktadowego w Statucie Spotki. W ramach kapitalu docelowego
zostalo objetych dodatkowo 47.379 sztuk akcji zwyklych na okaziciela serii I. Podwyzszenie kapitalu nastgpito w
ramach trzyletniego Programu Opcji Menadzerskich.

W  zwigzku z powyzszym § 5 ust. 1 Statutu Spotki  otrzymuje  nastepujgce  brzmienie:
"Kapitat zaktadowy Spéitki wynosi 1.276.192,50 zt (jeden milion dwiescie siedemdziesigt szesé tysiecy sto
dziewiecédziesigt dwa ztote 50/100) i dzieli sie na:

a) 2.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A,

b) 8.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B,

c¢) 71.025 akcji zwyktych na okaziciela serii C,

d) 2.500.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D,

e) 31.686 akcji zwyktych na okaziciela serii E,

f) 41.458 akcji zwyklych na okaziciela serii F,

g) 33.787 akcji zwyktych na okaziciela serii G

h) 36.590 akcji zwyktych na okaziciela serii H

i) 47.379 akcji zwyktych na okaziciela serii |

o warto$ci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda akcja."

W dniu 27 listopada 2014 roku Zarzagd Erbud S.A. otrzymat informacje o zarejestrowaniu przez Sad
Rejonowy dla M. St. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, podwyzszenia kapitatu zakladowego Emitenta do kwoty 1.276.192,50 zt.
Podwyzszenie wynika z emisji 47.379 akcji serii |, ktére to akcje zostaty sprzedane pracownikom
Emitenta w ramach uchwalonego przez WZA Programu Opcji Menedzerskich.

W dniu 29 grudnia 2014 roku Zarzad Erbud S.A. otrzymal Uchwalg nr 1100/14 Zarzadu Krajowego Depozytu
Papier6w Wartosciowych S.A. dotyczaca warunkowej rejestracji akcji serii | przez KDPW. Akcje Erbud S.A. serii | w
ilodci 47.379 akcji zwyklych na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 zlotych kazda zostaly warunkowo

zarejestrowane w KDPW oraz oznaczone kodem PLERBUDO00012. Ostateczne zarejestrowanie tych akcji nastgpi po
ich wprowadzeniu do obrotu na rynku regulowanym.
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W dniu 12 stycznia 2015 roku Zarzad Erbud S.A. otrzymal informacje z Krajowego Depozytu Papierow
Wartosciowych S.A. oraz Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. o wprowadzeniu akcji serii | do obrotu
gietldowego na rynku podstawowym. Akcje Erbud S.A. serii | w ilodci 47 379 sztuk akcji zwyklych na okaziciela o
warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda zostaty w dniu 12 stycznia 2015 r. wprowadzone w trybie zwyktym do obrotu
gieldowego na rynku podstawowym oraz zarejestrowane w KDPW pod kodem PLERBUDO00012.
tgczna liczba akcji emitenta po rejestracji wynosi 12 761 925.

Wobec powyszego na dzie sporadzenia sprawozdania finansowego — 31 grudnia 2034 o0a dzié publikacji kapitat
zaktadowy Emitneta przedstawig siastpujaco:

Seria llos¢ Cena Wartosc¢
A 2 000 000 0,10 zt 200 000,00
B 8 000 000 0,10 zt 800 000,00
C 71 025 0,10 zt 7 102,50
D 2 500 000 0,10 zt 250 000,00
E 31.686 0,10 zt 3.168,60
F 41.458 0,10 zt 4.145,80
G 33.787 0,10 zt 3.378,70
H 36.590 0,10 zt 3.659,00
I 47.379 0,10 zt 4.737,90
Razem 12.761.926 0,10 z 1.276.192,50

W dniu 15 grudnia 2014 r. do Spotki wptyneto zawiadomienie, iz dziatajgc na podstawie art. 69 i art. 69a ust. 1 pkt 3
ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spoétkach publicznych z dnia 29 lipca 2005 roku OPTI Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
(Towarzystwo) wystepujgce w imieniu DGl Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Aktywow Niepublicznych
zawiadamia, ze w zwigzku z zawarciem w dniu 28 listopada 2014 roku umowy nabycia udziatéw spoiki pod firmag
Juladal Investment Limited oraz uzyskania statusu podmiotu dominujgcego wobec Juladal Investment Limited, ktéra
posiada 2 848 347 akcji Spokki, zmienita sie liczba gtoséw posiadanych posrednio przez DGl Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety Aktywow Niepublicznych na Walnym Zgromadzeniu Spoiki.

Przed dokonaniem transakcji DGI Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych nie posiadat posrednio
ani bezposrednio akcji Spétki. Po dokonaniu transakcji DGI Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywéw Niepublicznych
posiada posrednio 2 848 347 akcji Spokki, reprezentujgcych 22,32 proc. kapitatlu zaktadowego Spéiki oraz
reprezentujgcych 22,32 proc. gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spokki.

OPTI Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.. dziatajgc w imieniu i na rzecz DGl Funduszu Inwestycyjnego
Zamknietego Aktywow Niepublicznych jako spoétka zarzgdzajgca, informuje, iz Juladal Investment Limited. z siedzibg
na Cyprze posiadajgca 2 848 347 akcji Spotki jest podmiotem zaleznym od DGl Funduszu Inwestycyjnego
Zamknietego Aktywow Niepublicznych. W zwigzku z czym DGI Fundusz Inwestycyjny Zamkniety AktywOow
Niepublicznych na dzien sporzadzenia niniejszego zawiadomienia posiada posrednio akcje reprezentujgce 22,32
proc. kapitatu zakladowego Spotki oraz reprezentujgcych 22,32 proc. gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

W dniu 22 grudnia 2014 roku Zarzad Emitenta otrzymat informacje o Zarzad Emitenta otrzymat informacje o
sprzedazy akcji Emitenta przez osobe majagcg dostep do Informacji poufnych — prokurenta spoiki.
W/w osoba w 2014 dokonata sprzedazy akcji Emitenta gdzie wartos¢ wszystkich transakcji
przekroczyta 5 tys. EUR.

W/w osoba dokonata nastepujgcych transakcji:

- w dniu 15 wrzes$nia 2014 sprzedata na GPW 500 sztuk akcji Emitenta.
- w dniu 11 grudnia 2014 sprzedata na GPW 604 sztuk akcji Emitenta.

W dniu 30 grudnia 2014 roku Zarzad Emitenta powzigt w trybie par 2 ust. 5 ROZPORZADZENIA MINISTRA
FINANSOW z dnia 15 listopada 2005 r. w sprawie przekazywania i udostepniania informacji o niektérych transakcjach
instrumentami finansowymi oraz zasad sporzadzania i prowadzenia listy oséb posiadajgcych dostep do okreslonych
informacji poufnych (Dz. U. z dnia 23 listopada 2005 r.) informacje o nabyciu akcji Erbud S.A. przez osobe majgca
dostep do informacji poufnych - prokurenta Emitenta.
Transakcja miata miejsce 19 maja 2014 na rynku regulowanym. Prokurent Erbud S.A. nabyt 67 akcji po 22,47 zt za
sztuke. Warto$¢ transakcji wyniosta 1.505,49 zt i nie przekroczyta progu 5.000,00 EUR
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Stan akcjonariatu (akcjonariusze posigdgajpowyzej 5%) na dzigé 31 grudnia 2014 jest napujacy:

Akcjonariat ERBUD SA powyzej 5%

STAN NA 31.12.2014

wszystkich akcji w spétce 12761925
% udziat w
llos¢ posiadanych kapitale Liczba % udziat na
LP Wyszczegolnienie Rodzaj akcji akcji Emitenta zaktadowym gtosow WZzA
Wolff & Miiller Baubeteiligungen GmbH
& Co. KG w tym Wolff & Miiller Holding
1| GmbH & Co. KG zwykte 4152 865 32,54%| 4152 865 32,54%
DGI Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
Aktywéw Niepublicznych kontrolowany
2 | przez Dariusza Grzeszczaka zwykte 2 136 260 16,74% | 2 136 260 16,74%
3| ING OFE zwykte 1266 900 9,93%| 1266900 9,93%
4 | Aviva OFE Aviva BZ WBK zwykte 1183146 9,27%| 1183146 9,27%
5 | Dariusz Grzeszczak zwykte 773 900 6,06% 773 900 6,06%
Adler Properties Sp. z 0. 0. kontrolowana
6 | przez J6zefa Zubelewicza zwykte 681914 5,34% 681914 5,34%
7 | Jozef Zubelewicz zwykte 259 500 2,03% 259 500 2,03%
8 | Juladal Investment Limited zwykte 30173 0,24% 30173 0,24%
9 | Free Float zwykte 2277 267 17,84% | 2277 267 17,84%
RAZEM 12 761 925 100,00% 12 761 925 100,00%

W dniu 7 stycznia 2015 do siedziby Erbud S.A. (Emitent) wptyneto zawiadomienie (zawiadomienie nr 1) o zbyciu 681

914 akcji Emitenta przez akcjonariusza — Juladal Investment Limited z/s na Cyprze (Juladal). Zbycie akcji Emitenta

nastgpito w wyniku przeniesienia majatku likwidacyjnego Juladal na rzecz Adler Properties Spotka z ograniczong

odpowiedzialnoscig
Umowa przeniesienia wilasnosci

kontrolowang
akcji

Emitenta

przez

zostata

zawarta w dniu

Jozefa

Zubelewicza
30 grudnia 2014

Liczba akcji Spotki posiadanych przez Juladal przed przeniesieniem witasnosci akcji Spotki wynosita:

roku.

(i) liczba wszystkich akcji Spotki: 2.848.347, co stanowito 22,32% udzialu w kapitale zaktadowym Spoiki,

(i) liczba gtosow: 2.848.347, co stanowito 22,32% gtoséw w ogolnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu

Spoiki.

Na akcje te sktadaty sie wylgcznie akcje na okaziciela.

Liczba akcji Spotki posiadanych przez Juladal po przeniesieniu wtasnosci akcji Spotki wynosi:

() liczba wszystkich akcji Spotki: 2.166.433, co stanowi 16,98% udzialu w kapitale zakladowym Spoiki,

(i) liczba gtosow: 2.166.433, co stanowi 16,98% gloséw w ogolnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu

Spotki.
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Na akcje te sktadajg sie wytgcznie akcje na okaziciela.

Brak jest podmiotéw zaleznych od Juladal posiadajacych akcje Spétki. Brak jest oséb, o ktérych mowa w art. 87 ust. 1
pkt 3 lit. ¢ Ustawy.

W dniu 7 stycznia 2015 do siedziby Erbud S.A. (Emitent) wplyneto zawiadomienie (zawiadomienie nr 2) o zbyciu
2.136.260 akcji Emitenta przez akcjonariusza — Juladal Investment Limited z/s na Cyprze (Juladal). Zbycie akcji
Emitenta nastgpito w wyniku przeniesienia majatku likwidacyjnego Juladal na rzecz DGI Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety = Aktywéw  Niepublicznych (DGl FIZAN ) kontrolowany przez Dariusza Grzeszczaka.
Umowa przeniesienia wlasnosci akcji Emitenta zostala zawarta w dniu 30 grudnia 2014 roku.
Liczba akcji Spotki posiadanych przez Juladal przed przeniesieniem wtasnosci akcji Spotki wynosita:

() liczba wszystkich akcji Spéiki: 2.166.433, co stanowito 16,98% udzialu w kapitale zakladowym Spoiki,
(ii) liczba gtosow: 2.166.433, co stanowito 16,98% gtoséw w ogolnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu
Spokki.

Na akcje te sktadaty sie wylgcznie akcje na okaziciela.

Liczba akcji Spotki posiadanych przez Juladal po przeniesieniu wtasnosci akcji Spotki wynosi:

() liczba wszystkich akcji Spotki: 30.173, co stanowi 0,24% udziatlu w kapitale zaktadowym Spoiki,
(i) liczba gtoséw: 30.173, co stanowi 0,24% gtosOw w ogdlnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu Spoékki.

Na akcje te sktadajg sie wylacznie akcje na okaziciela.
Brak jest podmiotéw zaleznych od Juladal posiadajacych akcje Spétki. Brak jest oséb, o ktérych mowa w art. 87 ust. 1
pkt 3 lit. ¢ Ustawy.

W dniu 7 stycznia 2015 do siedziby Erbud S.A. (Emitent) wptyneto zawiadomienie (zawiadomienie nr 3) o posrednim
zbyciu akcji Emitenta przez Pana Dariusza Grzeszczaka — Czlonka Zarzadu Emitenta poprzez:

1. zbycie 681.914 akcji Spotki w wyniku przeniesienia ich przez Juladal Investment Limited, spotke z
ograniczong odpowiedzialnoscig, utworzong i dziatajacg zgodnie z prawem Republiki Cypru, z siedzibg w
Larnace, Cypr, numer w rejestrze HE 183340 ("Juladal") na rzecz Adler Properties Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscia, wpisanej do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla m. st. w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy KRS, pod numerem 0000479703 ("Adler
Properties") w ramach wydania majgtku likwidacyjnego Juladal. Umowa przeniesienia wiasnosci akcji Erbud
zostata zawarta w dniu 30 grudnia 2014 r.;
2. zbycie 2.136.260 akcji Spotki w wyniku przeniesienia ich przez Juladal na rzecz funduszu DGI Funduszu
Inwestycyjnego Zamknietego Aktywow Niepublicznych ("DGI FIZAN") w ramach wydania majatku
likwidacyjnego Juladal (zbycie z jednoczesnym nabyciem akcji przez podmiot zalezny od Pana Dariusza
Grzeszczaka). Umowa przeniesienia wiasnosci akcji Erbud zostata zawarta w dniu 30 grudnia 2014 r.

Liczba akcji Spotki posiadanych przez Pana Dariusza Grzeszczaka przed przeniesieniem wiasnosci akcji wynosita:
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i. liczba wszystkich akcji Spotki: 3.622.247, co stanowito 28,38% udzialu w kapitale zaktadowym Spoiki,
ii. liczba gtosow: 3.622.247, co stanowito 28,38% gloséw w ogolnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu
Spoiki, w tym:

1) posiadanych przez Pana Dariusza Grzeszczaka bezposrednio wynosita:

i. liczba wszystkich akcji Spotki: 773.900, co stanowito 6,06% udzialu w kapitale zaktadowym Spoiki,
ii. liczba gtosow: 773.900, co stanowito 6,06% gloséw w o0golnej liczbie gtosow na walnym zgromadzeniu
Spoiki;

2) posiadanych przez Pana Dariusza Grzeszczaka posrednio (za posrednictwem DGI FIZAN) wynosita:

i. liczba wszystkich akcji Spétki: 2.848.437, co stanowito 22,32% udziatu w kapitale zaktadowym Spoiki,
ii. liczba gloséw: 2.848.437, co stanowito 22,32% gtos6w w ogolnej liczbie gloséw na walnym
zgromadzeniu Spotki, w tym:

a) posiadanych przez DGI FIZAN bezposrednio wynosita:

(i) liczba wszystkich akcji Spétki: 2.136.260, co stanowito 16,74% udziatu w kapitale zaktadowym Spoiki,
(i) liczba gtos6w: 2.136.260, co stanowito 16,74% gltosbw w ogolnej liczbie gtoséw na walnym
zgromadzeniu Spokki;

b) posiadanych przez DGI FIZAN posrednio (za posrednictwem Juladal Investment Limited) wynosita:
(i) liczba wszystkich akcji Spotki: 712.087, co stanowito 5,58% udzialu w kapitale zakladowym Spoiki,
(i) liczba gtosow: 712.087, co stanowito 5,58% gloséw w ogoélnej liczbie gloséw na walnym
zgromadzeniu Spoiki.

Na akcje te sktadaty sie wytgcznie akcje na okaziciela.
Liczba akcji Spétki posiadanych przez Pana Dariusza Grzeszczaka po przeniesieniu wlasnosci akcji Spoétki
WYnosi:

(i) liczba wszystkich akcji Spotki: 2.940.333, co stanowi 23,04% udzialu w kapitale zaktadowym Spokki,
(i) liczba gtosow: 2.940.333, co stanowi 23,04% glos6w w ogoélnej liczbie gloséw na walnym
zgromadzeniu Spotki, w tym:

1) posiadanych przez Pana Dariusza Grzeszczaka bezposrednio wynosi:
i. liczba wszystkich akcji Spétki: 773.900, co stanowi 6,06% udziatu w kapitale zakladowym Spoiki,
ii. liczba gtoséw: 773.900, co stanowi 6,06% gtoséw w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu
Spoiki;

2) posiadanych przez Pana Dariusza Grzeszczaka posrednio (za posrednictwem DGI FIZAN) wynosi:
i. liczba wszystkich akcji Spotki: 2.166.433, co stanowi 16,98% udziatlu w kapitale zaktadowym Spokki,
ii. liczba gloséw: 2.166.433, co stanowi 16,98% glosow w ogolnej liczbie gltoséw na walnym
zgromadzeniu Spotki, w tym:

C) posiadanych przez DGI FIZAN bezposrednio wynosi:
i. liczba wszystkich akcji Spotki: 2.136.260, co stanowi 16,74% udzialu w kapitale zakladowym Spoéiki,
ii. liczba gloséw: 2.136.260, co stanowi 16,74% glosow w ogolnej liczbie gltoséw na walnym
zgromadzeniu Spokki;
d) posiadanych przez DGI FIZAN posrednio (za posrednictwem Juladal Investment Limited) wynosi:
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(i) liczba wszystkich akcji Spotki: 30.173, co stanowi 0,24% udzialu w kapitale zakladowym Spoiki,
(ii) liczba gtoséw: 30.173, co stanowi 0,24% gloséw w ogdlnej liczbie gtosow na walnym zgromadzeniu
Spoiki.

Na akcje te sktadajg sie wylgcznie akcje na okaziciela.
Pan Dariusz Grzeszczak posiada 100,00% certyfikatdbw inwestycyjnych DGI FIZAN, uprawniajgcych do
100,00% gtoséw na zgromadzeniu inwestoréw DGI FIZAN. DGI FIZAN posiada 65,00% udziatéw Juladal
Investment Limited, uprawniajgcych do 65% gtoséw na zgromadzeniu wspélnikéw Juladal Investment Limited.

Podmiotem zaleznym od Pana Dariusza Grzeszczaka posiadajgcym akcje Spétki jest DGI FIZAN oraz Juladal
Investment Limited. Brak jest osob, o ktorych mowa w art. 87 wust. 1 pkt 3 lit. ¢ Ustawy.

W dniu 14 stycznia 2015 Emitent otrzymat informacje o posrednim nabyciu akcji Emitenta przez osobe majgca
dostep do informacji poufnych - Cztonka Zarzadu - Jozefa Zubelewicza.
Pan Jézef Zubelewicz w dniu 30 grudnia 2014 roku nabyt posrednio (za posrednictwem Adler Properties
Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig ("Adler Properties™)) 30.173 akcji Spotki, stanowigcych 0,24%
udziatlu w kapitale zaktadowym Spo6iki, uprawniajgcych do 30.173 gloséw na walnym zgromadzeniu Spoiki, co
stanowi 0,24% gtoséw w ogdlnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu Spétki. Do nabycia doszto w wyniku
przeniesienia wlasnosci akcji Spoétki przez Juladal Investment Limited, spétke z ograniczong
odpowiedzialnos$cig, utworzong i dziatajgcg zgodnie z prawem Republiki Cypru, z siedzibg w Larnace, Cypr,
numer w rejestrze HE 183340 ("Juladal") na rzecz Adler Properties w ramach wydania majgtku likwidacyjnego
Juladal. Umowa przeniesienia wiasnos$ci akcji Erbud zostata zawarta w dniu 30 grudnia 2014 r.

W dniu 19 stycznia 2015 roku Zarzad emitenta otrzymal informacje o0 sprzedazy akcji emitenta
przez prokurenta Erbud S.A.. Osoba powigzana sprzedata 1.000 sztuk akcji Emitenta.

W dniu 20 stycznia 2015 roku . Zarzgd Emitenta otrzymat Zawiadomienie w trybie art. 69 ust. 1 ustawy z dnia 29 lipca
2005 r. o ofercie publicznej i wprowadzeniu instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spétkach publicznych z Quercus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. , dzialajgcego w imieniu zarzadzanych
funduszy inwestycyjnych — QUERCUS Parasolowy SFIO, QUERCUS Absolute Return FIZ oraz QUERCUS
Absolutnego Zwrotu FIZ o zwiekszeniu przez wymienione Fundusze tgcznie udziatu w ogélnej liczbie glosow na WZA
Erbud S.A. oraz o przekroczeniu progu 5% og0llnej liczby gtosow na WZA Erbud S.A.

Przekroczenie progu 5% nastgpito w wyniku transakcji na rynku regulowanym w dniu 16 stycznia 2015 roku.
Przed zmiang udziatu Fundusze tgcznie posiadaty 550 324 akcji Emitenta co stanowito 4,31% kapitatu zakladowego i
dawalo 550 324 gtosy na WZA 1. 4,31% 0golnej liczby glosow.

Po transakcji, na dzien 16 stycznia 2015 roku, Fundusze tacznie posiadaty 660 113 akcji Erbud S.A. co stanowito
5,17% kapitatu zaktadowego i dawato 660 113 gtoséw na WZA Erbud S.A. tj. 5,17% ogdlnej liczby gtosow.

W dniu 22 stycznia 2015 roku Zarzad emitenta otrzymal informacje o sprzedazy akcji emitenta
przez prokurenta Erbud S.A.. Osoba powigzana sprzedata 1.643 sztuki akcji Emitenta.

W dniu 4 Ilutego 2015 roku Zarzgd emitenta otrzymat informacje o sprzedazy akcji emitenta
przez prokurenta Erbud S.A.. Osoba powigzana sprzedata 981 sztuk akcji Emitenta
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Akcjonariat ERBUD SA powyzZej 5%

STAN NA 23.02.2015

wszystkich akcji w spétce 12761925
% udziat w
llo$¢ posiadanych kapitale Liczba % udziat na
LP Wyszczegdlnienie Rodzaj akcji akcji Emitenta zaktadowym gtosow WZA
Wolff & Miiller Baubeteiligungen GmbH
& Co. KG w tym Wolff & Miiller Holding
1|GmbH & Co. KG zwykte 4 152 865 32,54%| 4152 865 32,54%
DGI Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
Aktywéw Niepublicznych kontrolowany
2 | przez Dariusza Grzeszczaka zwykte 2 136 260 16,74% | 2 136 260 16,74%
3| ING OFE zwykte 1266 900 9,93%| 1266900 9,93%
4 | Aviva OFE Aviva BZ WBK zwykte 1183 146 9,27%| 1183146 9,27%
5 | Dariusz Grzeszczak zwykte 773 900 6,06% 773 900 6,06%
Adler Properties Sp. z 0. 0. kontrolowana
6 | przez J6zefa Zubelewicza zwykte 681914 5,34% 681914 5,34%
7 | Quercus TFI zwykte 660113 5,17% 660 113 5,17%
8 | Jozef Zubelewicz zwykte 259 500 2,03% 259 500 2,03%
9 | Free Float zwykte 1647 327 12,91%| 1647327 12,91%
RAZEM 12 761 925 100,00% 12 761 925 100,00%

W dniu 4 marca 2015 roku Zarzad Emitenta otrzymat zawiadomienie w trybie art. 69 ust. 1 ustawy z dnia 29 lipca
2005 r. o ofercie publicznej i wprowadzeniu instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spétkach publicznych z Quercus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. , dzialajgcego w imieniu zarzadzanych
funduszy inwestycyjnych — QUERCUS Parasolowy SFIO, QUERCUS Absolute Return FIZ oraz QUERCUS
Absolutnego Zwrotu FIZ o zmniejszeniu przez wymienione Fundusze tgcznie udziatu w ogoélnej liczbie gtoséw na WZA
Erbud S.A. oraz zejsciu ponizej progu 5% ogOllnej liczby glosbw na WZA Erbud S.A.

Zejscie ponizej progu 5% ogolnej liczby gtoséw nastgpito w wyniku transakcji na rynku regulowanym w dniu 3 marca
2015 roku. Przed zmiang udzialu Fundusze tgcznie posiadaty 641 654 akcje Emitenta, co stanowito 5,03% kapitatu
zaktadowego i dawatlo 641 654 glosy na WZA . 5,03%  o0gollnej liczby  glosow.

Po transakcji, na dzien 3 marca 2015 roku, Fundusze tacznie posiadaly 624 545 akcji Erbud S.A. co stanowito 4,89%
kapitatlu zakladowego i dawato 624 545 gtos6w na WZA Erbud S.A. tj. 4,89% ogélnej liczby gloséw na Walnym
Zgromadzeniu.

W dniu 22 kwietnia 2015 roku Zarzad Emitenta otrzymat zawiadomienie w trybie art. 69 ust. 1 ustawy z dnia 29 lipca
2005 r. o ofercie publicznej i wprowadzeniu instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spotkach publicznych z Quercus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. , dziatajgcego w imieniu zarzadzanych
funduszy inwestycyjnych — QUERCUS Parasolowy SFIO, QUERCUS Absolute Return FIZ oraz QUERCUS
Absolutnego Zwrotu FIZ o zwiekszeniu przez wymienione Fundusze tgcznie udziatu w ogélnej liczbie gtoséw na WZA
Erbud S.A. oraz przekroczeniu progu 5% og6lnej liczby glosébw na WZA  Erbud S.A.

Przekroczenie progu 5% ogélnej liczby gtoséw nastgpito w wyniku transakcji na rynku regulowanym w dniu 17
kwietnia 2015 roku.

Przed zmiang udziatu Fundusze tacznie posiadaly 624 545 akcje Emitenta, co stanowito 4,89% kapitatu zaktadowego
[ dawato 624 545 glosy na WZA tj. 4,89% 0golnej liczby gltosow.

Po transakcji, na dzien 17 kwietnia 2015 roku, Fundusze tgcznie posiadaty 661 185 akcji Erbud S.A. co stanowito

5,18% kapitatu zakladowego i dawato 661 185 gtosow na WZA Erbud S.A. tj. 5,18% og0dlnej liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu.
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Akcjonariat ERBUD SA powyzej 5%

STAN NA 30.04.2015

wszystkich akcji w spotce 12761925
% udziat w
llo$¢ posiadanych kapitale Liczba % udziat
LP Wyszczegdlnienie Rodzaj akgcji akcji Emitenta zaktadowym gtosow na WZA
Wolff & Miiller Baubeteiligungen GmbH &
Co. KG w tym Wolff & Mdller Holding
1| GmbH & Co. KG zwykte 4 152 865 32,54%| 4152865| 32,54%
DGI Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
Aktywoéw Niepublicznych kontrolowany
2 | przez Dariusza Grzeszczaka zwykte 2 136 260 16,74%| 2136260 16,74%
3| ING OFE zwykte 1266 900 9,93%| 1266900| 9,93%
4 | Aviva OFE Aviva BZ WBK zwykte 1183 146 9,27%| 1183146 9,27%
5 | Dariusz Grzeszczak zwykte 773 900 6,06% 773900 6,06%
Adler Properties Sp. z 0. 0. kontrolowana
6 | przez J6zefa Zubelewicza zwykte 681914 5,34% 681914 | 5,34%
7 | Quercus TFI zwykte 661 185 5,18% 661 185 5,18%
8 | Jozef Zubelewicz zwykte 259 500 2,03% 259500 2,03%
9 | Free Float zwykte 1646 255 12,91%| 1646255| 12,91%
RAZEM 12 761 925 100,00% 12761925 100,00%

Posiadane przez w/w podmioty akcje Erbud S.A. pigpszywilejowane.

Statut Spoétki nie przyznaje akcjonariuszom, o ktbrymowa powyej, zadnych uprawni@ osobistych w stosunku
do Erbud S.A., w szczegdlém nie przyznaje prawa do powotywania cztonkéw Zdrz ani cztonkéw Rady Nadzorczej Erbud
S.A.

12.2. Zestawienie stanu posiadania akcji Erbud S.Alub uprawnien do nich (opcji) przez osoby zargdzajace

i nadzorujace Erbud S.A. do dnia zakéczenia badania

Do dnia sporzdzenia niniejszego sprawozdania osoby gdwapce (cztonkowie zargu oraz prokurenci) posiadaly ngmtijaca
liczbe akcji:

Na dzier 31 grudnia 2014 roku osoby zadzapce i nadzorujce posiadaly z uwzegtinieniem akcji przyznanych w ramach POM
nastpujaca liczbe akciji.

Akcjonariat oséb powigzanych z ERBUD SA

STAN NA 31.12.2014

wszystkich akcji w spotce 12 761 925
llos¢ % udziat w
Podstawa Rodzaj | posiadanych kapitale Liczba % udziat na
Lp Osoba powigzana powigzania akcji | akcji Emitenta | zaktadowym gtosow WZA

Cztonek Zarzadu

1| Dariusz Grzeszczak Erbud S.A. zwykte 773 900 6,06% 773 900 6,06%
Cztonek Zarzadu

2 | Jozef Adam Zubelewicz Erbud S.A. zwykte 259 500 2,03% 259 500 2,03%
Prokurent Erbud

3 | Walenty Twardy S.A. zwykte 9852 0,08% 9852 0,08%
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Prokurent Erbud
4 | Piotr Augustyniak S.A. zwykte 890 0,01% 890 0,01%
Prezes Erbud
International Sp.
zo. 0. / Prokurent
5 | Bogdan Durr Erbud S.A. zwykte 7297 0,06% 7297 0,06%
Zona prokurenta
6 | Beata Krzywicka Erbud S.A. zwykte 0 0,00% 0 0,00%
Prokurent Erbud
7 | Tomasz Krzywicki S.A. zwykte 700 0,01% 700 0,01%
Prokurent Erbud
8 | Agnieszka Gtowacka S.A. zwykte 5500 0,04% 5500 0,04%
Prokurent Erbud
9 | Wtodzimierz Czystowski S.A. zwykte 5921 0,05% 5921 0,05%
Gtéwna Ksiegowa
10 | Mariola Zieliriska ERBUD S.A. zwykte 5618 0,04% 5618 0,04%
Prokurent Erbud
11 | Radostaw Katamaga S.A. zwykte 9516 0,07% 9516 0,07%
Prokurent Erbud
12 | Waldemar Koztowski S.A. zwykte 0 0,00% 0 0,00%
Prokurent ERBUD
13 | Maciej Wyrzykowski S.A. zwykte 2200 0,02% 2 200 0,02%
Prokurent ERBUD
14 | Mirostaw Mtynarski SA zwykte 14 952 0,12% 14 952 0,12%
Prokurent ERBUD
15 | Kryspin Jarosz SA zwykte 3244 0,03% 3244 0,03%
Prokurent ERBUD
16 | Piotr Dobosz SA zwykte 9259 0,07% 9259 0,07%
Cztonek RN ERBUD
17 | Albert Durr SA zwykte 14 500 0,11% 14 500 0,11%
RAZEM 1122 849 8,80% | 1122 849 8,80%
W ramach POM osobom zarzadzajgcym (prokurentom) zostata przyznana nastepujgca liczba akciji serii I
Akcjonariusz Rodzaj akcji Liczba akcji
Walenty Twardy — prokurent Erbud S.A. Zwykle 3000
Maciej Wyrzykowski — prokurent Erbud S.A. Zwykte 1 000
Agnieszka Glowacka — prokurent Erbud S.A. Zwykte 4 000
Bogdan Duerr — prokurent Erbud S.A. Zwykte 585
Tomasz Krzywicki — prokurent Erbud S.A. Zwykte 700
Wiodzimierz Czystowski — prokurent Erbud S.A. Zwykte 1 000
Mariola Zielinska — Gtowna Ksiegowa Zwykte 800
Radostaw Katlamaga — prokurent Erbud S.A. Zwykle 4022
Mirostaw Mtynarski — prokurent Erbud S.A. Zwykte 3526
Piotr Dobosz — prokurent Erbud S.A. Zwykte 3 266
Kryspin Jarosz — prokurent Erbud S.A. Zwykie 3244

Czlonkowie zarzgdu, oraz prokurenci nie posiadajg zadnych opcji na akcje Erbud S.A.
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Akcjonariat oséb powigzanych z ERBUD SA
STAN NA 30.04.2015

wszystkich akcji w spotce 12 761 925
llosé % udziat w
Podstawa Rodzaj | posiadanych kapitale Liczba % udziat na
Lp Osoba powigzana powigzania akcji | akcji Emitenta | zaktadowym gtoséw WZA
Cztonek Zarzadu
1| Dariusz Grzeszczak Erbud S.A. zwykte 773 900 6,06% 773 900 6,06%
Cztonek Zarzadu
2 | Jozef Adam Zubelewicz Erbud S.A. zwykte 259 500 2,03% 259 500 2,03%
Prokurent Erbud
3 | Walenty Twardy S.A. zwykte 9852 0,08% 9852 0,08%
Prokurent Erbud
4 | Piotr Augustyniak S.A. zwykte 890 0,01% 890 0,01%
Prezes Erbud
International Sp.
zo. 0. / Prokurent
5 | Bogdan Durr Erbud S.A. zwykte 7 297 0,06% 7297 0,06%
Zona prokurenta
6 | Beata Krzywicka Erbud S.A. zwykte 0 0,00% 0 0,00%
Prokurent Erbud
7 | Tomasz Krzywicki S.A. zwykte 0 0,00% 0 0,00%
Prokurent Erbud
8 | Agnieszka Gtowacka S.A. zwykte 5500 0,04% 5500 0,04%
Prokurent Erbud
9 | Wtodzimierz Czystowski S.A. zwykte 5921 0,05% 5921 0,05%
Gtéwna Ksiegowa
10 | Mariola Zielinska ERBUD S.A. zwykte 5618 0,04% 5618 0,04%
Prokurent Erbud
11 | Radostaw Katamaga S.A. zwykte 9516 0,07% 9516 0,07%
Prokurent Erbud
12 | Waldemar Koztowski S.A. zwykte 0 0,00% 0 0,00%
Prokurent ERBUD
13 | Maciej Wyrzykowski S.A. zwykte 1200 0,01% 1200 0,01%
Prokurent ERBUD
14 | Mirostaw Mtynarski SA zwykte 14 952 0,12% 14 952 0,12%
Prokurent ERBUD
15 | Kryspin Jarosz SA zwykte 3244 0,03% 3244 0,03%
Prokurent ERBUD
16 | Piotr Dobosz SA zwykte 6413 0,05% 6413 0,05%
Cztonek RN ERBUD
17 | Albert Durr SA zwykte 14 500 0,11% 14 500 0,11%
RAZEM 1118 303 8,76%| 1118 303 8,76%

W Spoéice Erbud S.A. obowduje Pracowniczy Program Motywacyjny. Program Zosmowadzony na mocy Uchwaty NWZA
Erbud S.A. w dniu 8 grudnia 2009 roku.
Nad realizacj programu pieczsprawuje Zargd oraz Rada Nadzorcza.
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Do dnia zakéczenia badania cztonkowie zadu oraz prokurenci nie posiadajadnych opcji na akcje Erbud S.A.

12.3. Opis wszelkich ustale, ktérych realizacja moze przyszigci spowodowa zmiany w sposobie kontroli Erbud S.A.

W 2014 roku nie miaty miejsczadne ustalenia, ktére mpgkutkow& zmianami w kapitale. Nie istniggadne ograniczenia w
zbywaniu praw whasnei dotyczcych akcji Emitenta.

12.4 Rada Nadzorcza Erbud S.A.
Zgodnie z 8 11 ust.2 statutu ERBUD S.A. kadendayRNadzorczej jest wspélna i trwa 3 lata. CztonieoRady Nadzorczej
Emitenta powotywanigna podstawie uchwaly walnego zgromadzenia Emitenta

Pierwsza Rada Nadzorcza ERBUD S.A zostala jednplwotana w zwizku z przeksztalceniem poprzednika prawnego — Erbud
Sp. z 0.0. w ERBUD S.A. na podstawie uchwaty Nrddkvyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikéw Spotki ERBSID z 0.0. z
dnia 15 listopada 2006 roku w sprawie przeksztadcemaz przyjcia statutu Emitenta. Pierwsza Rada Nadzorcza Btaite
zostala powotana w nggujacym skladzie:

Imi ¢ i Nazwisko Funkcja Pocatek kadencji Koniec kadencji
Gerhard Kassmann Przewodnicacy Rady 15.11.2006 15.11.2009
Nadzorczej
Wojciech Rzepka Wiceprzewodnicacy Rady 15.11.2006 05.12.2008
Nadzorczej
Albert Durr Czilonek Rady Nadzorczej 15.11.2006 13009
Gabriel Gtowka Czionek Rady Nadzorczej 15.11.2006 5.11.2009
Lech Wysokaski Cztonek Rady Nadzorczej 15.11.2006 15.11.2009
Jozef Olszyiski Czionek Rady Nadzorczej 05.12.2008 15.11.2009

31 maja 2012roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Erbud S.8hwatami nr 14 - 20/2012 powotalo Rabdladzorca w
nastpujacym skladzie:

Imie i Nazwisko Funkcja Pocatek kadencji Koniec kadenciji
Udo Bemer Prze",{’l%‘é';'gfgg’e?ady 31.05.2012 31.05.2015
J6zef Olszyski W'Ceprlz\le;(vj‘;%"r‘gecjy Rady 31.05.2012 31.05.2015
Albert Durr Cztonek Rady Nadzorczej 31.05.2012 8312015
Gabriel Gltowka Czilonek Rady Nadzorczej 31.05.2012 1.08.2015
Lech Wysokaski Czitonek Rady Nadzorczej 31.05.2012 31.05.2015
Zofia Dzik Cztonek Rady Nadzorczej 31.05.2012 3120%5
Michat Otto Czionek Rady Nadzorczej 31.05.2012 32015

W Radzie Nadzorczej Erbud S.A. funkcjomndwa komitety: Komitet Wynagrod#aieraz Komitet Audytu.

31 maja 2012roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Erbud S.Ahwatami nr 14 - 20/2012 powotato Ratladzorcz w
nastpujagcym skiadzie:

Imi ¢ i Nazwisko Funkcja Pocatek kadencji Koniec kadencji
Udo Berner Przewodnigzy Rady Nadzorczej 31.05.2012 31.05.2015
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Jozef Olszyiski Wiceprzewodniczy Rady Nadzorczej 31.05.2012 31.05.2015
Albert Diirr Czlonek Rady Nadzorczej 31.05.2012 31.05.2015
Gabriel Gléwka Czionek Rady Nadzorczej 31.05.2012 31.05.2015
Lech Wysokiski Czlonek Rady Nadzorczej 31.05.2012 31.05.2015
Zofia Dzik Czlonek Rady Nadzorczej 31.05.2012 31.05.2015
Michat Otto Czionek Rady Nadzorczej 31.05.2012 31.05.2015

W dniu 3 grudnia 2013 roku wygast w wynikmnierci mandat Profesora Lecha Wystdkiego.

W dniu 25 czerwca 2014 roku Walne Zgromadzenie éhajiuszy powotato uchwainr 15 nowego czionka Rady Nadzorczej
Erbud S.A w osobie Pana Prof. Janusza Lewandogskie

Pan Janusz Lewandowski legitymuje sizej wymienionym wyksztatceniem orazaadczeniem zawodowym:
1.
Wyksztatcenie,stopnie i tytuty naukowe
e mgr inz. mechanik 1971, Wydziat Mechaniczny Energetykotrictwa (MEIL) Politechniki Warszawskiej
« profesor 1998, Wydziat MEIL PW

Zatrudnienie podstawowe
» Od 1972 w Instytucie Techniki Cieplnej WydziatuElL PW kolejno na stanowiskach: konstruktor, stgrsz
konstruktor, asystent sigsta, asystent, starszy asystent, adiunkt, profesdzwyczajny, profesor zwyczajny

Wazniejsze funkcje petnione w PW

» 1993 - 2012 dyrektor Instytutu Techniki Cieplirjv

« 2002 - dyrektor Uczelnianego Centrum Badawczeger@etyki i Ochronysrodowiska

» 2003 — 2012 Czlonek Senatu PW

» 2012 - Prezes Zagdu Instytutu Bad@ Stosowanych Politechniki Warszawskiej Sp. z o.0.

Zatrudnienie (funkcje) dodatkowe:

» 1999 - Izba Gospodarcza Energetyki i OchrSrydowiska — kierownik Zespotu Niezalgych Ekspertow
1998 — 2002 Cztonek rady nadzorczej Infrastrukt®p. z 0.0. (spotka samadowa miasta Piastow),

» 2002 — 2007 Czionek rady nadzorczej Transitioohfielogies S.A

Znajoma¢ jezykdw obceych: angielski, rosyjski

Specjalné¢ naukowa:
* energetyka cieplna, maszyny i gnizenia energetyczne, gospodarka energetyczna, avaalge matematyczne,
sterowanie i eksploatacja w energetyce

Dorobek publikacyjny:

* 9 publikacji ksazkowych

w tym:

- Uktady gazowo-parowe na paliwo state. WNT, 1993

- Proekologiczne technologie dla rekonstrukcji idemizacji elektrowni i elektrocieptowni. Wyd. IGES$, 2000
* ok. 200 artykutdéw i opublikowanych referatow naukch

* ok. 40 artykutdw o charakterze popularnym ( w tiyasta w encyklopediach PWN)

« ok. 150 referatéw wygtoszonych na konferencjach

Dorobek badawczy i wdéeniowy

« ok. 180 prac badawczych, z czego ponad 120 naokrezinie zlecenie przemystu, ktdrych wyniki zostaty
wykorzystane w praktyce

* prace studialne na potrzeby administracjdmvej (rozdziat uprawniedo emisji CO2, wdrzenie Dyrektywy
2001/89/WE, okréenie potencjatu kogeneracji, wptyw dyrektywy

0 emisjach przemystowych)

* 5 patentow

« opiniowanie kilkunastu procesow przetargowyclediab) projektowych, w tym: turbina gazowa w ECr&aw, uktad
gazowo-parowy w EC Pozhaturbozespot w ECera, turbina w Elektrocieptowni Orlen S.A.. blok gazpw
elektrocieptowniZeray, blok gazowy we Wioctawku (Orlen). blok parowy awbrznie (Tauron)
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Wazniejsze funkcje z wyboru poza PW:
* 2000 - Czionek prezydium, a od 2007 wiceprzewcziicy Komitetu Probleméw Energetyki PAN
» 2003 — Czlonek Komitetu Termodynamiki i SpalaRiaN
» 2012 - Cztonek Centralnej Komisji ds. Stopni itdtgw Naukowych

10.
Nagrody i wyré@nienia

* 1996 - Nagroda Badawcza Siemensa za naggpsze badawcza wdrmng

w praktyce

» 1980 — 2000 trzykrotnie nagroda Ministra EN
» 2003 - Nagroda Prezesa Rady Ministréw zagrsécie naukowo-techniczne

11.
Dorobek dydaktyczny

» wszystkie rodzaje z&} dydaktycznych na Wydziale MEIL PW, w tym wyktad3odstawy Techniki, Teoria Maszyn
Wirnikowych, Turbiny Cieplne, Sterowanie Blokéw Egetycznych
e organizacja i prowadzenie zéjna 4 cyklach studiow podyplomowych z zakresu estyig)

12.

Ksztalcenie kadry naukowej
» wypromowanie 11 doktoréw

13.

Staze naukowe i przemystowe, dikze wyjazdy zagraniczne
» Moskiewski Instytut Energetyczny
* Politechnika Charkowska

« ElektrocieptowniaZerai

» San Diego State University

Inne

« rady naukowe (programowe) czasopism naukowyebhricznych
 komitety organizacyjne konferencji

Na dzien 31 grudnia 2014 oraz na dzienh publikacji sprawozdania finansowego skiad Rady Nadzorczej Erbud S.A.

przedstawia sie nastepujgco:

Imie i Nazwisko

Funkcja

Pocz atek kadencji

Koniec kadencji

Przewodniczacy Rady

Udo Berner Nadzorcze] 31.05.2012 31.05.2015
J6zef Olszynski W'Ceprzﬁ‘;"gfgsgzzgcy Rady 31.05.2012 31.05.2015
Albert Durr Cztonek Rady Nadzorczej 31.05.2012 31.05.2015
Gabriel Gtowka Cztonek Rady Nadzorczej 31.05.2012 31.05.2015
Zofia Dzik Cztonek Rady Nadzorczej 31.05.2012 31.05.2015
Michat Otto Cztonek Rady Nadzorczej 31.05.2012 31.05.2015
Janusz LewandowskKi Cztonek Rady Nadzorczej 25.06.2014 31.05.2015

Wysokosé wynagrodzei cztonkéw Rady Nadzorczej ERBUD S.A. w roku 2014 atymanych od ERBUD S.A.

oraz od jego podmiotéw zalgnych.

Imi ¢ i nazwisko

Funkcja

L aczna wartoé¢ wyptaconych
wynagrodzei *

Berner Udo Przewodnigezy Rady Nadzorczej 90
Albert Durr Czitonek Rady Nadzorczej 60
Gabriel Gtowka Czilonek Rady Nadzorczej 60
J6zef Olszyiski Z-ca Przﬁ;"é’zdonrge?go Rady 72
Zofia Dzik Czilonek Rady Nadzorczej 60
Michat Otto Czionek Rady Nadzorczej 60
Janusz Lewandowski Czionek Rady Nadzorczej 31
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RAZEM ‘ Rada Nadzorcza Emitenta 433 ‘

*F gczna wartgé wyptaconych wynagrodaéw tymswiadcze warunkowych lub odroczonych) oraz przyznanychzpEraitenta
swiadcze w naturze za ustugiviadczone w kalym charakterze na rzecz Emitenta w roku 2014 (W)PL

12.5. Zarzad Erbud S.A.

Zgodnie z Uchwat Nr 1 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspélnikow Sp&RBUD Sp. z 0.0. (poprzednik prawny ERBUD
S.A) z dnia 15 listopada 2006 roku w sprawie pszéddcenia ERBUD Sp. z 0.0. w ERBUD S.A. oraz pyag statutu ERBUD
S.A. Zarad ERBUD S.A. zostal powotany w naptijgcym skfadzie:

» Dariusz Grzeszczak,

» Jozef Adam Zubelewicz.

31 maja 2012Rada Nadzorcza powotata na nowa trzyketmspolna kadengjZarzd Erbud S.A. w naspujacym skfadzie:

Imi ¢ i Nazwisko Funkcja Pocatek kadencji Koniec kadenciji
Dariusz Grzeszczak Czionek Zaaln 31.05.2012 31.05.2015
Jozef Adam Zubelewicz Czlonek Zadu 31.05.2012 31.05.2015

Do dnia publikacji raportu sktad Zadu nie ulegt zmianie.

Wysokosé wynagrodzei cztonkéw Zarzadu w ERBUD S.A w roku 2014 otrzymanych od ERBUD S.A
oraz od jego podmiotéw zalgnych.

Imi ¢ i nazwisko Funkcja Lz;cznawv)\l/?;t;;(\j/\;ya?i\conych
Dariusz Grzeszczak Czionek Zaalz 1 174 840,29
Jozef Adam Zubelewicz Czionek Zadu 1177 640,29
RAZEM: Zarz ad Emitenta 2 352 480,57

*¥ gczna wartgé wyptaconych wynagrodzéw tymswiadcze warunkowych lub odroczonych) oraz przyznanychzpEraitenta
swiadcze w naturze za ustugiviadczone w kalym charakterze na rzecz Emitenta w roku 2014 (W)PL

Czitonkowie Zarzdu Erbud S.A. zostali powotani przez Radadzorcz Erbud S.A. 12 listopada 2009 roku na nowezyletnig
wspoélna kadengj Kazdemu 2z Czionkéw Zandlu przystuguje prawo do rozywania umowy O prac
z zachowaniem 12 miesiznego okresu wypowiedzenia.

W przypadku gdy rozwizanie przez Spotkumowy z zachowaniem okresu wypowiedzenia, gdzeyqayry uzasadniajca
rozwigzanie umowy jest odwotanie Cztonka Zgia z petnionej funkcji i ktére to rozadanie Umowy zostanie dokonane przed
uptywem kadencji Zargdu Spoiki, Spotka ddzie zobowizana uicic odszkodowanie
w wysokdci rownej iloczynowi rownowartei sumy 14.000,00 EUR i liczby migesy pozostatych do uptywu kadencji.
Dodatkowo cztonkéw Zaezlu Erbud S.A. obowzuje zakaz konkurencji w trakcie ob@aywania umowy o pracjak rowniez w
okresie 1 roku od dnia rozgzania Umowy o prac Spotka zobowizuje s¢ wyptac& osobie objtej zakazem konkurencji
kazdego miegica po rozwjzaniu umowy przez okres odpowiaglyj okresowi zakazu konkurencji — kwobdszkodowania,
ktérego wysoké& wynosi rownowarté¢ 14.000,00 EUR. Rekompensatalbie wyptacana w rownych migesiznych ratach.

Spotka mae na wniosek zainteresowanego gpit lub skrécé zakaz konkurencji i wéwczas oggpic od wyplaty
odszkodowania.

Emitent pokrywa koszty ubezpieczenia emerytalnegiorikow Zaradu w kcznej wysokéci 177.976,75 PLN.

68



Wysokos¢ wynagrodzeh o0s6b zaradzajacych wyiszego szczebla w ERBUD S.A. w roku 2013 otrzymanych

od ERBUD S.A. oraz od jego podmiotéw zadmych.

Imi e i Nazwisko Suma
Agnieszka Gltowacka 359 800,00
Piotr Jan Augustyniak 334 150,00
Walenty Twardy 766 360,46
Maciej Piotr Wyrzykowski 237 000,00
Bogdan Durr 405 419,51
Tomasz Krzywicki 484 911,48
Wiodzimierz Czystowski 196 156,17
Waldemar Koztowski 228 000,00
Radostaw Katamaga 533 200,00
Mirostaw Miynarski 370 000,00
Piotr Dobosz 274 058,66
Kryspin Jarosz 561 211,85
SUMA 4 750 268,12

*k gczna warté¢ wyptaconych wynagrodiadw tymswiadczeé warunkowych lub odroczonych) oraz przyznanychzoEreitenta
swiadczeé w naturze za ustugiwiadczone w kilym charakterze na rzecz Emitenta w roku 2014 (W)PL

13. Wskazanie posipowan toczacych s przed sdem, organem widciwym dla poskpowania arbitrazowego
lub organem administracji publicznej wedtug stanu ra dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego.

Aktualnie nie tocz sie zadne posfpowania przed organami administracji publicznejdowvej i samoradowej), posipowania
sadowe ani  pospowania arbitraowe, ktére moglyby mie istotny wplyw na sytuagj finansowy
lub rentowné¢ Grupy oraz, ktérych ward przedmiotu sporu  przekraczatlaby 10% kapitatow smyah Grupy
lub Erbud S.A.

14. Informacje o podmiocie uprawnionym do badaniagrawozdan finansowych.

Rada Nadzorcza Erbud S.A. uchwat 15/2014 z dnia 25 czerwca 2014 wybrata, na fa@ds rekomendacji Komitetu Audytu,
firm¢ TPA Horwath Horodko Audit Sp. z 0.0. z siedgiv Poznaniu ul. Murawa 12-18, wpisanej naglisprawnionych do
badania sprawozddinansowych, prowadzagmrzez Krajowa Izb Biegtych Rewidentow pod pozycB082.

Audytor przeprowadzi przegll sprawozdania jednostkowego Erbud S.A. oraz spdama skonsolidowanego spgizonych
na dziéd 30 czerwca 2014 oraz badanie rocznego sprawozdmaaostkowego Erbud S.A. za rok 2014 badanie
skonsolidowanego sprawozdania za rok 2014.

taczna cena za dokonanie przghyl sprawozd@d o ktdrych mowa powsej za okres od dnia 1 stycznia 2014 do dnia
30 czerwca 2014 wynosi 157.000 PLN.

taczna cena za dokonanie badania rocznych sprawppdedrych mowa powaej za rok zakaczony 31 grudnia 2014 wynosi
196.000,00 PLN.

£ aczne wynagrodzenie wynikgje z umowy — 353.000,00 PLN.

Dodatkowo Audytor dokona rocznego badania sprawozdinansowych spotek zateych za wynagrodzenie
w wysokdaci 206.000,00 PLN.

Rada Nadzorcza Erbud S.A. uchwat 21/2013 z dnia 18 czerwca 2013 wybrata, na fa@ds rekomendacji Komitetu Audytu,
firme TPA Horwath Horodko Audit Sp. z 0.0. z siedgity Poznaniu ul. Murawa 12-18, wpisanej nagligprawnionych do
badania sprawozddinansowych, prowadzarmprzez Krajowa Izb Bieglych Rewidentéw pod pozycB082.
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Audytor przeprowadzit przegll sprawozdania jednostkowego Erbud S.A. oraz sprdama skonsolidowanego spgazonych
na dziéd 30 czerwca 2013 oraz badanie rocznego sprawozdgedgmostkowego Erbud S.A. za rok 2013
i badanie skonsolidowanego sprawozdania za rok.2013

taczna cena za dokonanie przglyl sprawozda o ktorych mowa powsej za okres od dnia 1 stycznia 2013 do dnia
30 czerwca 2013 wynosi 153.000,00 PLN.

taczna cena za dokonanie badania rocznych sprawpadadrych mowa powsej za rok zakaczony 31 grudnia 2013 wynosi
191.000,00 PLN.

£ aczne wynagrodzenie wynikgje z umowy — 344.000,00 PLN.

Dodatkowo Audytor dokona rocznego badania sprawozdinansowych spélek zataych za wynagrodzenie
w wysokaci 189.000,00 PLN.

15. Inne informacje, ktére miatby znacacy wplyw na dziatalngé i rentownosé Grupy Erbud.

15.1. Stanowisko Emitenta odngnie sytuacji zwiazanej z realizach inwestycji — rozbudowa lotniska
w Modlinie.

Sprawa sporna z Mazowieckim Portem Lotniczym Warsza  wa-Modlin Sp. z 0.0 (MPL)

W dniu 12 maja 2014 roku do Emitenta zostat doreczony pozew, w ktérym MPL wnosi o zaptate kwoty 34.381.374,64
zt z tytutu odszkodowania wraz z ustawowymi odsetkami oraz kosztami postepowania. Sprawa jest prowadzona przez
Sad Okregowy w Warszawie, XXVI Wydziat Gospodarczy.

Powdd podaje w tresci pozwu iz kwota 34.381.374,64 zt sktada sie:
a) 570.911,46 zt - koszty doradztwa technicznego i prawnego poniesione przez Powoda;
b) 28.321.000,00 zt — kwota stanowigca rownowartosé utraconych przez Powoda korzysci oraz szkody rzeczywistej w
postaci poniesionych kosztow doradztwa technicznego [ prawnego;

c) 5.489.463,18 zt — stanowigca 19% poniesionej szkody, o ktérej mowa w pkt. a) i b) powyzej, tytulem rekompensaty
z tytulu przewidzianego prawem opodatkowania naleznego odszkodowania podatkiem dochodowym.

W zwigzku z koniecznoscig sporzadzenia specjalistycznych ekspertyz technicznych i finansowych w dniu 21 lipca
2014 roku Pozwana zlozyta wniosek 0 wydtuzenie terminu odpowiedzi na pozew.
Na dzien ztozenia sprawozdania Sad przychylit sie do wniosku Pozwanej Spotki i przedtuzyt termin wniesienia
odpowiedzi na pozew do dnia 12 pazdziernika 2014 roku.

I. Stanowisko Zarzgdu w sprawie roszczen finansowych

1. Na podstawie umowy z dnia 14 wrzesnia 2010 roku realizowanej na rzecz Mazowieckiego Portu Lotniczego
Warszawa - Modlin Sp. z 0.0. Erbud S.A. wystepowata w roli generalnego wykonawcy pasa startowego
lotniska Warszawa-Modlin. W dniu 28 grudnia 2012 roku, z uwagi na stwierdzone usterki nawierzchni,
Wojewoddzki Mazowiecki Inspektor Nadzoru Budowlanego wydat decyzje zakazujgca uzytkowania czesci pasa
startowego w Porcie Lotniczym Warszawa-Modlin. Majgc na wzgledzie interes publiczny Spétka dokonata
wymiany betonowej nawierzchni pasa (w ramach wykonawstwa zastepczego), bez oczekiwania na
wyjasnienie przyczyn powstania uszkodzen i bez potwierdzenia obowigzku dokonania naprawy w ramach
zobowigzania gwarancyjnego. Powyzsze prace zostalty zakonczone w czerwcu 2013 roku, a lotnisko zostato
ponownie dopuszczone do ruch pasazerskiego w dniu 3 lipca 2013 roku.

2. Erbud S.A. nie uznaje swojej odpowiedzialnosci za wadliwy stan nawierzchni pasa startowego, a zlecone
niezalezne ekspertyzy techniczne wskazujg na powody uszkodzenia niezalezne od Spétki. W zwigzku z tym,
w naszej ocenie oraz ocenie doradcow prawnych Erbud S.A. wydatki poniesione na wymiane nawierzchni
pasa startowego w tgcznej kwocie 20,1 miliona ztotych, ujete na dzien bilansowy w aktywach Spotki, w
ostatecznym rozliczeniu nie obcigzg Erbud S.A. Na dzieh sporzgdzenia tego sprawozdania finansowego
Spotka wystgpita do podmiotéw odpowiedzialnych za wadliwy stan nawierzchni pasa startowego oraz ich
ubezpieczycieli z roszczeniem o zaplate odszkodowania w wysokosci poniesionych wydatkéw w wyzej
wymienionej kwocie. Réwnolegle Spétka jest w trakcie przygotowywania pozwu o odszkodowanie za
poniesione wydatki wobec podmiotéw odpowiedzialnych za wadliwy stan nawierzchni pasa startowego.

Do dnia publikacji sprawozdania Emitent ztozyt odpowiedz na pozew, w ktérej zakwestionowat wszystkie roszczenia
MPL oraz wniost pozew wzajemny na kwote 19.892.366,30 zt zgodnie z argumentacjg wskazang powyze;j.
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W dniu 18 marca 2015 r. Emitent ztozyt w Sgdzie Okregowym Warszawa Mokotéw w Warszawie pozew o zaptate
odszkodowania z tytutlu nienalezytego wykonania umowy, przeciw Cemex Polska sp. z 0.0. z siedzibg Warszawie
oraz Lafarge Kruszywa i Beton sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (Pozwany) w kwocie 18.685.956,97 (stownie:
osiemnascie milionéw szesc¢set osiemdziesigt pie¢ tysiecy dziewiecset pieédziesigt szes¢ i 97/100 ziotych), w tym
roszczenie wzgledem Cemex Polska sp. z 0.0.: 8.098.200,89 zt (stownie: osiem milionéw dziewieédziesigt osiem
tysiecy dwiescie i 89/100 ziotych); oraz roszczenie wzgledem Lafarge Kruszywa i Beton sp. z 0.0.: 10.587.756,08 zt
(stownie: dziesie¢ miliondw pieéset osiemdziesigt siedem tysiecy siedemset pie¢dziesigt szes¢ 8/100 i ztotych).

15.2 Opis sytuacii zwazanej z wyshpieniem Emitenta z pozwem o zaptatprzeciwko Bankowi Millennium S.A.

W dniu 22 grudnia 2010 roku ERBUD S.A. ztayt w Sadzie Okegowym w Warszawie, Wydziat XVI Gospodarczy pozew o
zaptat przeciwko Bankowi Millennium S.A.

Wartas¢ przedmiotu sporu: 71.065.496 zt. Pozwany: Bankeviium S.A. w Warszawie.

W 2008 roku Bank Millennium S.A. doradzit Emitentow(Erbud S.A.) zawarcie transakcji opcji walutowych
na zabezpieczenie przed ryzykiem kursowym w zafrkentraktéw denominowanych w EUR realizowanycheprEmitenta.
Propozycja Banku wynikala ze zgloszonej przez FEmde potrzeby uzyskania zabezpieczenia adekwatnego
do jego sytuacji. Zdaniem Spotki produkt nie bytyopalnie dopasowany do potrzeb ERBUD S.A. W czyvarkwartale 2008
roku w wyniku drastycznej przeceny ztotego na p&k&/EUR Bank Millennium S.A. poinformowat Emitentanegatywnej
wycenie posiadanej w tym czasie ekspozyciji.

Jednoczénie powstat spér co do #@ transakcji opcji walutowych, przede wszystkinzakresie wydczania struktur opcyjnych.
Podczas wielokrotnych rozméw Emitent przedstawibjgwstanowisko Bankowi, ktéry zgdat realizacji transakcji z pagjiem
dziataxr zmierzajcych do przymusowej realizacji rosz6zeW celu ograniczenia wysokti potencjalnej szkody, sporne
transakcje zostaty zrestrukturyzowane, a Bank kpstformowany o podciu w przysztéci dziataa prawnych zmierzagych
do naprawienia szkody wynikgjej z zawartych transakcji opcji walutowych. Sze#ggestrukturyzaciji Emitent przedstawit w
RP 43/2008 w dniu 21.11.2008 r. oraz w sprawozdadmniinansowych za rok 2008. Emitent nigdy nie zdgodk ze
stanowiskiem Banku Millennium S.A. i w zavku z powyszym, wezwat dwukrotnie Bank do zaptaty kwoty 75.@86 zi, na
ktora sktadag sie kwoty pobrane przez Bank z rachunku bankowego éhrtat utracone kor#gi oraz koszty doradcéw prawnych
i finansowych. W zwgzku z powyszym, Emitent zdecydowat¢sina wytoczenie powddztwa o zaptatmierzagcego do
wyréwnania szkody.

Pozytywnym skutkiem diugotrwatego procesu jest faktv tym okresie wydano kilka wyrokéw na koétyprzedsibiorcow,
ktoérzy ponidli straty z tytutu opcji walutowych. Ostatnim spaktilarnym wyrokiem jest wyrokadu apelacyjnego w Warszawie
z dnia 1 kwietnia 2015 roku.

W dniu 1 kwietnia 2015 r. 48l Apelacyjny w Warszawie na skutek apelacji wniesjgrzez KancelagiZimmerman i Wspdlnicy
sp.k. w imieniu jednego z naszych klientéw (przebisircy poszkodowanego rozliczeniem opcji walutoweghat, £ zawarcie
opcji walutowej kreujcej nieograniczone ryzyko dla strony stabszej (gdebej bankiem) jest niezgodne z zasadami wismdh
spotecznego i wykracza poza ramy swobody kontragfoRRrzede wszystkim przyczymiewaznosci tego rodzaju transakcji jest
brak rzetelnego i petnego poinformowania klientakkhao ewentualnych negatywnych skutkach umowy opejutowej. Takie
zachowanie banku nalg uzna& jako dzialanie w zlej wierze, z uwagi na wykorayse silniejszej pozycji. Zdaniema&u
Apelacyjnego, bank jako instytucja finansowa mawaleek rzetelnego poinformowania drugiej strony o vesizigh ryzykach
transakcji walutowej, a przeciwne zachowanie halazn& za niezgodne z zasadami sumieiond rzetelndci w obrocie
gospodarczym.

Taka sytuacji pozwala na pozytywny pogthlodndnie sytuacji Emitenta w konté&ie prowadzonego sporu z Bankiem

Millennium.

15.3. Zigenie wniosku o0 ogloszenie upadt Spotki Erbud S.A. przez Dangt Kurpiewsly prowadzcg dziatalngié
gospodarcz pod firmg WEG BET Danuta Kurpiewska

W dniu 10.01.2013 r. firma Danuta Kurpiewska promaa dziatalné¢ gospodarcz pod firmpg WEG BET Danuta Kurpiewska
bedgca dhznikiem spotki Erbud SA - zigta do §du Rejonowego dla m. st. Warszawy w Warszawie —X\ydGospodarczy ds.
Upadtagciowych i Naprawczych pismo zatytutowane "wnioseknayciela o ogtoszenie upadti”.

W 2011 roku Erbud S.A. zlecit firmie Danuta Kurpiga prowadzca dziatalné¢ gospodarcg pod firmg WEG BET Danuta

Kurpiewska, wykonanie prac podbudowy na jednejveeistycji. Warté¢ zlecenia wyniosta 4,4 min zt, w tym kwota sporné 0
miliona PLN.
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Z informacji uzyskanych w dalzie upadtéciowym w dniu 23 kwietnia 2014 roku wynikze wierzyciel czyli WEG BET w dniu
4 kwietnia 2014 r. ztoyt w Sgdzie Rejonowym dla m. st. Warszawy X Wydz. Gospozian ds. upadkziowych i naprawczych

pismo cofajce wniosek o ogtoszenie upaéto ERBUD SA. @d postanowieniem z 29 maja 2014 r. postanowit ugiorz
postpowanie w sprawie. Postanowienie jest prawomoche

Czionek Zarzadu Czlonek Zarzadu
Spotki dominujacej Spoétki dominujacej

Dariusz Grzeszczak J6zef Zubelewicz

Warszawa, dnia 24 kwietnia 2015 roku

72



