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. CzES¢ OGOLNA

1.1. DANE IDENTYFIKUJACE BADANA JEDNOSTKE

Petna nazwa Jednostki;

+DROZAPOL-PROFIL” Spétka Akcyjna

Foma prawna:

Spotka Akeyina

Ulica:

Toruriska 298A

Miejscowosé:

Bydgoszcz

Kod pocztowy:

85-880

Poczia:

Bydgoszcz

Telefon:

52 326 0900

Faks:

52 326 08 M1

Poczta elekironiczna:

sekretariat@drozapol.p!

Adres www:

www.drozapol.pl

53d rejestrowy:

Sad Rejonowy w Bydgoszczy, Xli| Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejesiru Sadowego

Data wpisu do rejestru:

01.06.2004

Numer wpisu do rejestru:

0000208464

Regon:;

090454350

NIP:

5540091670

Przedmiot dziatalnosci wg EKD

4672.2 Sprzedaz hurtowa metali i rud metali

Kapitat podstawowy na dzien
bilansowy

30 593 tysigce zlotych

Kapitat wiasny na dziefi
bilansowy

69 674 tysigce ztotych

Witadze Jednostki

1.1.1. Zasadniczy przedmiot dziatalno$ci Spétki zgodnie z statutem, zgtoszony do

rejestru:

Walne Zgromadzenie, Rada Nadzorcza, Zarzad

[.1.1.1. Sprzedaz hurtowa metali i rud metali.

1.1.2. Rzeczywisty przedmiot dziatalnosci Spotki w okresie badanym:

1.1.2.1. Handel wyrobami hutniczymi

1.1.2.2. Produkcja zbrojeri budowlanych;

1.1.2.3. Produkgja profili zamknietych;

1.1.2.4. Ustugi transportowe.

1.1.3. Wiasciciele Spotki w dniu sporzadzenia sprawozdania finansowego:

[.1.3.1. Wojciech Rybka —
Walnym Zgromadzeniu;

1.1.3.2. Grazyna Rybka — 20,9% udziatu w kapitale Spétki i 29,4% gtoséw na Walnym

Zgromadzeniu;

1.1.3.3. Pozostali — 52,2% udzialu w kapitale Spotki i 37,0% gloséw na Walnym
Zgromadzeniu, w tym akcje wlasne stanowiace 5,9% udzialu w kapitale Spokki i 4,2%
gtosow na Wainym Zgromadzeniu.

26,9% udziatu w kapitale Spdiki i 33,6% gloséw na
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1.1.4. Nie wystapity zmiany w strukturze wtasnosci istotnych  Akcjonariuszy ani
w badanym okresie, ani do dnia wydania opinii,

1.1.5. Jednostki powigzane ze Spdtkg zostaty zaprezentowane w sprawozdaniu
finansowym Sp6tki w notach objasniajacych nr 23 i nr 24 do informacji dodatkowej.

.1.6. Zarzgd Spétki w dniu sporzadzenia sprawozdania finansowego:
1.1.6.1. Wojciech Jerzy Rybka— Prezes Zarzgdu;
1.1.6.2. Jakub Mateusz Kufe! — Wiceprezes Zarzgdu;

1.1.7. W badanym okresie oraz do dnia zakoriczenia badania, nie wystapity zmiany
w Zarzadzie Jednostki poza wskazang ponize;,

1.1.7.1. 24 kwietnia 2014 roku, dokonano zmiany funkcji petnionej przez Cztonka
Zarzgdu, Pana Jakuba Mateusza Kufia, ktéry na mocy uchwaty Rady Nadzorczej nr
13/2014 zostat Wiceprezesem Zarzadu,

L.2. INFORMACJA O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA ROK POPRZEDNI

.2.1. Sprawozdanie finansowe za rok 2013 zostalo poddane badaniu przez bieglego
rewidenta. Badanie przeprowadzit Marek Dobek, blegly rewident nr 10294, dziatajacy
w imieniu HLB M2 Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k., podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdad finansowych nr 3697, O sporzadzonym
sprawozdaniu finansowym za rck 2013 wydano cpinie bez zastrzezen i z nastepujaca
uwagg objasniajaca;

~Jjednostka prowadzi rozmowy z inwestorami zainteresowanymi odkupieniem dwdch
projektow farm wiatrowych (projekty posiadane przez Spotki celowe) albo gotowych farm
wiatrowych. Szczegdfowe informacje w tym zakresie Zarzad Spétki przedstawit w
Sprawozdaniu Zarzgdu z Dziafalnosci Spétki w punkcie 5 Omdwienie podstawowych
wielkosci ekonomiczno - finansowych, w czesci Perspekiywy rozwoju, ponadto
w punkcie 16 Ocena mozliwosci realizacji zamierzer; inwestycyjnych oraz w punkcie 18
Charakterystyka zewnetrznych i wewnelrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju oraz
Opis perspektyw rozwoju dziatainoéci gospodarczej Spotki. Zdaniem Zarzgdu Spétki
zaawansowanie rozméw pozwala przypuszczad, ze ich finalizacja nastapi w 2014 roku i
przyniesie pefne pokrycie dofychczas poniesionych nakfaddw. Zwracamy uwage, ze
przeprowadzenie wskazanych ftransakcji uzaleznione jest od zdarzer przysziych,
obarczonych na dzieri wydania niniejszej opinii niepewnoscig”.

1.2.2. Sprawozdanie finansowe za rok 2013 zostalo zatwierdzone przez Zwyczajne
Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwatg nr 5 z dnia 28 maja 2014 roku.

1.2.3. Akcjonariusze Spétki podjeli uchwale, ze strata netto za 2013 rok w kwocie
1925 540,48 zlotych zostanie pokryta z kapitatu zapasowego.

1.2.4. Sprawozdanie finansowe za rok 2013 Jednostka Zlozyta w Sadzie Rejonowym w

Bydgoszczy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 10
czerwca 2014 roku,

1.3. DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY | KLUCZOWEGO BIEGLEGO REWIDENTA

1.3.1. Badanie przeprowadzita firma HLB M2 Audyt Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoécig Spotka komandytowa z siedzibg w Warszawie (kod pocztowy:
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02-521, Warszawa), przy ul. Rakowieckiej 41/27 (nr 3697 na liscie podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych), W imieniu podmiotu
uprawnionego badaniem kierowat kluczowy biegly rewident Marek Dobek nr 10294,

1.3.2. HLB M2 Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. zostata wybrana
do przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego uchwatg nr 17/2014 Rady
Nadzorczej z dnia 24 kwietnia 2014 roku. Badanie przeprowadzono na podstawie
umowy nr 006/B/2014/SK zawartej w dniu 18 czerwca 2014 roku pomiedzy badang
Jednostkg a HLB M2 Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.

1.3.3. HLB M2 Audyt Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k., kluczowy biegty
rewident kierujgcy badaniem oraz inne osoby uczestniczgce w badaniu spetniajg
wymogi okreslone w art. 56 Ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o biegtych rewidentach i
ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz
0 nadzorze publicznym (Dz. U. nr 77, poz. 649), dotyczgce bezstronnosci i
niezaleznosci od badanej Jednostki.

|.3.4. Badanie przeprowadzono w terminie od 18 czerwca 2014 roku do 23 kwietnia

2015 roku. Badanie wtasciwe przeprowadzono w siedzibie Spoiki w terminie 9-17 marca
2015 roku.

l.4. PODSTAWA PRAWNA PRZEPROWADZONEGO BADANIA

l.4.1. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzili§my w oparciu o

1.4.1.1. przepisy Ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci {tekst
jednolity: Dz U.z2013 r, poz. 330, z poézn. zm), Zwang dalej ustawg
o rachunkowosci,

1.4.1.2. krajowe standardy rewizji finansowej, wydane przez Krajowg Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce.

1.5, ZAKRES ODPOWIEDZIALNOSC! | CEL BADANIA

1.5.1. Celem badania byto wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy sprawozdanie
finansowe za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2014 roku jest prawidlowe oraz
rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majatkows i finansows, jak tez wynik finansowy
badanej Jednostk|.

1.5.2. Zarzad Spdtki jest odpowiedzialny za prawidtowos¢ ksiag rachunkowych,
sporzgdzenie i rzetelng prezentacje sprawozdania finansowego zgodnie =z
Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w
formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych
standardach — stosownie do wymogéw ustawy o rachunkowosci i wydanych na jgj
podstawie przepiséw wykonawczych.

1.5.3. Zarzad Spotki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia,
aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetiaty wymagania
przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

1.5.4. Zarzad Spotki ztozyt oswiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci i prawidtowosci
sprawozdania finansowego przediozonego do badania oraz, iz pomigdzy dniem
bilansowym a dniem zakorczenia badania nie wystagpity zdarzenia, ktére mogtyby
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wplywac istotnie na sytuacje finansows i majatkowg Spotki, a ktére nie zostaty ujete w
zbadanym sprawozdaniu finansowym.

.5.5. Kierownictwo badane] Jednostki udostepnito zadane w czasie badania dane,
informacije, wyjasnienia i céwiadczenia niezbedne do formalno-prawnej i merytorycznej
oceny sprawozdania finansowego za 2014 rok. Nie wystgpity ograniczenia zakresu
badania.

1.5.6. W badaniu poszczegoinych pozycji sprawozdania finansowego i ksiag
rachunkowych postuzylismy sie probkami rewizyjnymi, na podstawie ktérych
wnioskowaliSmy o poprawnoséci badanych pozycji. Badanie ograniczone do wybranych
prob zastosowalismy rowniez w odniesieniu do rozrachunkow publiczno-prawnych,
w zwigzku z czym mogg wystapié réznice pomiedzy ustaleniami zawartymi w niniejszym
raporcie a wynikami ewentualnych kontroli przeprowadzonych metodag peina.

1.5.7. Nie stanowito przedmiotu badania ustalenie i wyjasnienie zdarzen, ktére mogtly
stanowi¢ podstawe do wszczecia postepowania karnego przez powotane do tego
organy. Przedmiotem badania nie byly réwniez inne nieprawidtowosci, ktére mogty
wystgpi€ poza systemem rachunkowosci badanej Jednostki.

1.5.8. W trakcie badania nie stwierdzili$my zjawisk w systemie rachunkowosci
wskazujgcych na naruszenie prawa lub statutu Spotki,

1.6. DANE IDENTYFIKUJACE ZBADANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

1.6.1. Zbadane sprawozdanie finansowe sktada sig z;

1.6.1.1. Sprawozdania z sytuacji finansowej, sporzgdzonego na dzien 31 grudnia
2014 roku, wykazujgcego po stronie aktywéw i pasywoéw sume 106 445 tysiecy
ztotych,

1.6.1.2. Sprawozdania z catkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia 2014 roku
do 31 grudnia 2014 roku, wykazujacego zysk netto w kwocie 149 tysiecy ztotych oraz
catkowity zysk w kwocie 149 tysiecy zlotych,

1.6.1.3. Sprawozdania ze zmian w kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia
2014 roku do 31 grudnia 2014 roku, wykazujgcego zwiekszenie stanu kapitaiu
wlasnego o kwote 149 tysiecy ztotych,

.6.1.4. Sprawozdania z przeplywdw pienieznych za okres od 1 stycznia 2014 roku
do 31 grudnia 2014 roku, wykazujgcego zmniejszenie stanu rodkow pienieznych o
kwote 2 486 tysiecy ztotych,

1.6.1.5. Informacji dodatkowej, obejmujgcej wprowadzenie do sprawozdania
finansowego oraz dodatkowe noty i cbjasnienia.

1.6.2. Jednostka sporzadzita sprawozdanie z dziatalnosci w roku obrotowym, ktére
dotaczyta do sprawozdania finansowego.
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Il. CZESE ANALITYCZNA

I.1. BILANS

At 2014-12-31 2013-12-31 Dynamika

ywa tys. 21 str;lgzt)t,lra tys. 2! strtltl)g;lra 201?;%2)0 13
A, AKTYWA TRWALE 30 462 28,6% 56 180 50,3% -45,8%
1. Wartoéei niemateriaine i prawne 23 0,0% 55 0,0% -58,2%
2. Rzeczowe aktywa trwate 15 699 14,7% 41 348 37,0% -62,0%
3. Inwestycje diugoterminowe 14 323 13,5% 14 329 12,8% 0,0%
4. Aktywa z tytulu podatku odroczonego 417 0,4% 448 0,4% -8,9%
B. AKTYWA OBROTOWE 75983 71,4% 55 472 49,7% 37,0%
1. Zapasy 30 284 28,5% 23427 21,0% 29,3%
2. Naleznoscei z tytutu dostaw i uslug 9181 8,6% 15 247 13,7% -39,8%
3. Malaznosei z tytutu podatku CIT 0 0,0% 0 0,0% 0,0%
4. Pozostate naleznosci 5604 5,3% 331 0,3% 1593,1%
5. Inne skiadniki aktywdéw obratowych 348 0,3% 357 0,3% -0,9%
8. Pochodne instrumenty finansowe 0 0,0% 0 0,0% 0,0%
7. Inwestycje krétkoterminowe 5905 5,5% 11 527 10,3% -48,8%
8. Srodki pieniezne | ich ekwiwalenty 404 0,4% 2890 2,6% -86,0%
pzzér‘:‘:gg‘g’ﬁ;’;’ffpf:ed““fz.'g‘k°""a”e jako 24257  22,8% 1699 15% |  1827,7%
Aktywa razem : 108 445 100,0% | 111 652 100,0% -4.7%

2014-12-31 2013-12-31 Dynamika

Pasywa 2014/2013

tys. 2t struclftura tys. 21 struftura (%)
(%) (%)

A. KAPITAL WEASNY 69 674 65,5% 69 524 62,3% 0,2%
1. Kapitat podstawowy 30 593 28,7% 30 593 27,4% 0,0%
2, Akcje wiasne -5217 -4,9% -5 221 -4, 7% -0,1%
3. Pozostale kapitaty 37 908 35,6% 37 8596 33,9% 0,0%
4. Kapitat z aktualizacji wyceny wg MSR 6 241 5,9% 8 181 7,3% -23,7%
Ubigérr;l{éehpodzielony wynik finansowy z lat 0 0.0% 0 0,0% 0,0%
6. Wynik finansowy roku biezgcego 149 0,1% -1 925 -1,7% -107,7%
Poeovazang oY NA 6771 345%| 42128  37,7% 12,7%
1. Zobowigzania diugocterminowe 6 786 8,4% 7178 8,4% -5,5%
2. Zobowigzanla krétkoterminowe 29 985 28,2% 34 950 31,3% -14,2%
Pasywa razem : 106 445 100,0% 111 652 100,0% -4,7%
Dotyczy: ,DROZAPOL-PROFIL” Spétka Akcyjna 7
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il.2. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

01.01.2014 - 01.01.2013 - Dynamika
Wyszczegdlnienie 31 '12“201t4 = 31.12-20:3kt 2014/2013
struktura struktura (%)
. tys.
tys. 24 (%) ys. 2t (%)
1. Przychody ze sprzedazy 116 683 100,0% 124 052 100,0% -5,9%
2. Koszt wiashy sprzedanych produktéw, ustug,
towaréw | materiatow 109 462 93,8% 115 371 93,0% -5,1%
3. Wynik brutto na sprzedazy 7221 6,2% 8 681 7,0% -16,8%
4. Koszty sprzedazy 6 707 57% 7578 8,1% -11,5%
5, Koszty ogdlnego zarzadu 3 986 3,4% 4 258 3,4% -8,4%
6. Pozostale przychody operacyjne 2237 1,9% 2013 1,6% 11,1%
7. Pozostate koszty operacyjne 1388 1,2% 709 0,6% 95,6%
8. Wynik operacyjny -2823 -2,2% -1 851 -1,5% 41, 7%
9. Przychody finansowe 5 349 4.6% 3068 2.5% 74,3%
10. Koszty finansowe 2707 2,3% 3012 2,4% -10,1%
11. Wynik przed opodatkowaniem 19 0,0% -1 795 =1,4%{ -101,1%
12. Podatek dochodowy -130 0,1% 130 0,1% 0,0%
13. Wynik netto roku obrotowego 149 0,1% -1 925 -1,6%| -107,7%
14. Inne dochody calkowite 0 0,0% 0 0,0% 0,0%
15. Podatek dochodowy odnoszacy sie do 0 0, 0
skiadnikow innych dochodéw calkowitych 0 0,0% 0 0.0% 0,0%
16. Inne catkowite dochody po opodatkowaniu 0 0,0% 0 0,0% 0.0%
17. Calkowite dochody 149 0,1% -1 925 -1,6% | -107.7%
I.3. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH UPROSZGZONY
01.01.2014 - 01.01.2013 - Dynamika
Wyszczegdlnienie 31.12.2014 31.12.2013 2014/2013
tys. zt struktura (%) tys. zt struktura (%) (%)
1. Zysk przed opodatkowaniem 19 100,0% -1 795 100,0% | -101,0%
2. Korekty razem -5 018 -26754,2% 24 411 -1359,9% | -120,6%
3. Przeplywy pienieZzne netto z dzialalnosci R _ }
operacyjnej -4 999 | -26652,9% 22 616 1 2569,9% 122,1%
4. Wplywy z dziatalnosel inwestycyjne] 10846 ) 57828,2% 2322 -129,4% | 367,1%
5. Wydatki na dziatalnosci inwestyeyjnej -1 114 -5938,9% -1 858 92,4% -32,8%
6. Przeplywy pienieZne netto z dzialalnosci
inwestycyjnej 9732] 51889,3% 664 -37,0% | 1365,7%
7. Wptywy z dziatalnosci finansowe] 0 0,0% 0 0,0% 0,0%
8. Wydatki na dziatalnosci finansowej -7 219 -38490,4% | 21715 1 209,7% -68,8%
9. Przeplywy pieniezne nefto z dzialalnosci
finansowe -7 219 -384892% -21715 1209,7% -66,8%
10. Przeplywy pienieine netto razem -2 486 -13258,7% 1565 87,2% | -258,9%
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I1.4. ANALIZA WSKAZNIKOWA

I1.4.1. Wskazniki rentownosci

Wskaznik Formuta wskaZnika Zalecane 2014 2013 2012
s . Wynik na sprzedazy/Przychody ze B} g0 1 40
Rentownos< sprzedazy sprzedazy max 3,0% 2,5% 2,4%
Rentownost brutto . . o 1 a0 o
sprzedazy Whynik brutto/Przychody ze sprzedazy max 0,0% 1,4% 0,8%
Rentownosé netto - . o 1 g0 o
sprzedazy Wynik netto/Przychody ze sprzedazy max 0,1% 1,6% 1,0%
Rentownasé netto Wynik netto/Srednia warto$é aktywéw 0 . o
akbywow ogbtem max 0,1% 1,6% 1,6%
Rentownoéé netto Wynik netto/Srednia warto$¢ kapitatu 0 520 o
kapitatu wlasnego wiasnego bez zysku max 0,2% 7% 2,8%
I.4.2. Wskazniki plynnosci finansowej
WskaZnik Formuila wskazZnika Zalecane 2014 2013 2012
{Zapasy + naleznosci krétkoterminowe +
érodki pienigzne + rozliczenia
LA i migdzyokresowe generujgce wphywy
Plynnos¢ biezgca gatéwkowe)/(Zobowiazania 1,4-2,0 1,75 1,56 1,30
krétkaterminowe + rozliczenia
miedzyokresowe generujgce wydatki)
{Naleznosci krétkoterminowe + $rodki
pieniezna+ rozliczenia migdzyokresowe
i generujace wplywy _
Plynnoé¢ szybka gotéwkowa)/(Zobowiazania 0,8-1,0 9,72 0,88 0,58
krdtkoterminowe + rozliczenia
miedzyokrasowe generujace wydatki)
Pokrycie zobowigzan (Naleznosci z tytutu dostaw i
handlowych ustug/Zobowigzania z tytutu dostaw i >1,0 0,97 1,61 3,90
naleznoéclami ustug
Majatek obrotowy - zobowlazania
Kapitat pracujgcy krétkoterminowe - rozliczenia max 19524,8 | 16 420,6 12 618,1
miedzyokresowe pasywne
(Majatek obrotowy - zobowigzania
Udziat kapitatu krétkoterminowe - rozliczenia 0 o o
pracujacego w aktywach miedzyokresowe pasywne)/Suma max 18,3% 14,7% 9,6%
bilansowa
(Srednia wartosé naieznosci z tytutu
Przecigtny okres splywu dostaw i ustug*365)/(Przychody ze B 311 429 27.7
naleznosci w dniach sprzedazy + podatek od towardw i ustug f f !
nalezny)
(Srednia wartos¢ zobowiazan z tytutu
Przecigtny okres trwania dostaw i ustug*365)/(Koszty dziatalnosci
zobowigzan z tytutu operacyinej - Amortyzacja - Koszty pracy - 25,1 18,7 17,2
dostaw i ustug w dniach - Podatki i optaty + Podatek od towardw i
ustug naliczony przy zakupach)
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It.4.3. Wskazniki sprawnoéci wykorzystania zasobéw

—
WskaZnik Formula wskaznika Zalecane 2014 2013 2012
o . Przychody ze sprzedazy/Srednia wartosé
Obrotowod¢ aktywdw aktywéw ogélem max 1,1 1,0 1,7
Obrotowos€ rzeczowego Przychody ze sprzedazy/Srednia wartosé ma 40 29 45
majatku trwatego rzeczowego majatku trwatego . f ! !
{Srednia wartosé
Rotacja zapasdw materiatdw*365)/{Koszty zuzycia min 05 0.9 05
materiatéw w driach materiatdw + wartosé sprzedanych ’ f f
materiatéw)
Rotacia zapasow {Srednia wartos poiproduktow i
pétproduktéw i produkeji produkcji w toku*365)/Wartos¢ min 4,8 10,9 6,5
w toku w dniach sprzedanych produktdw
. . (Srednia wartos¢ wyrobow
Rgtgqac;wv:og;\:ch gotowych*365)/Wartosc sprzedanych min 49,2 97,0 56,0
gotowy! produktéw
Rotacja zapaséw towardw | (Srednia wartodé towardw*365)/Wartosé .
w dniach sprzedanych towardw min 82,9 95,6 7440
Przychodowast Przychody ze sprzedazy/Przecietna liczba
pracownika w tys. zt zatrudnionych w etatach max 16,5 8989 11296
I1.4.4. Wskazniki finansowania dziatalnosci
Wskaznik Farmuta wskaznika Zalecane 2014 2013 2012
\T'raasrrlifon:wme kapitatem Kapitat wiasny/Pasywa ogétem >30% 65,5% 62,3% 54,2%
Pokrycie zobowigzan Kapitat wtasny/Zobowlgzania i rezerwy na o
kapitalem wiasnym Zobowiazania >45% 189,5% | 165,0% 118,4%
Pokrycie aktywdw
diugoterminowych Diugoterminowe pasywa/(Aktywa trwate o o o
kapitatermn + Naleznogci o wymagalnodci pow. 12m.) >100% 25L,0% | 136,5% 123,8%
dlugoterminowym
Trwatos¢é Zrodet . . o
finansowania Diugoterminowe pasywa/Pasywa ogdtem max 71,8% 68,7% 59,7%

I.5. KOMENTARZ DO CZESCI ANALITYCZNEJ

[1.5.1. W roku 2014 nastgpita zmiana struktury skiadnikdw majatku Spéiki. W
analizowanym okresie obserwujemy spadek wartosci aktywow trwatych o 45.8% oraz
wzrost wartosci aktywdw obrotowych o 37,0%. Zmiana ta zostala spowodowana
gtéwnie decyzjg spotki o przeznaczeniu do sprzedazy $rodkéw trwalych o lacznej
wartosci bilansowej 24 257 tysiecy ztotych.

1.5.1.1. Z wyjatkiem zapasdw, poszczegdine sktadniki majatku w wartosciach
bezwzglednych obnizyly sie, co przelozylo sie na spadek sumy bilansowe] o 4,7%.
Najbardziej istotne roznice wykazaty $rodki pienigzne, kidrych warto§é obnizyta sie z
2 890 tysiecy ziotych w roku 2013 do 404 tysigcy ziotych w roku 2014 oraz inwestycje
krotkoterminowe w postaci pozyczek udzielonych spétkom zaleznym, ktére na skutek
sptaty jednej z nich obnizyly sie z poziomu 11 528 tysigcy zlotych w roku 2013 do 5 905
tysiecy ziotych w roku 2014,

1.5.2. Catkowite dochody jednostki w roku 2014 plasujg sie na poziomie 149 tysiecy
ztotych. Jest to wynik lepszy niz Spotka osiggneta w roku poprzedzajgcym, kiedy to
odnotowata stratg w wysokosci 1 925, jednakze zysk ten zostat wygenerowany przy
wysokim udziale pozostatych przychodéw operacyjnych oraz przychodéw finansowych

Dotyczy: ,DROZAPOL-PROFIL" Spdtka Akeyina 10




HLB M2 Auciyt

na ktore sktadajg sig przychody ze sprzedazy majgtku trwatego oraz udzialow w spotce
zaleznej DP WIND 2 Sp. z 0. 0.

11.5.3. Dziatalnos¢ Spotki finansowana jest gidwnie kapitatem wiasnym. Jego udziat w
pasywach ogotem wzrdst rok do roku i na dzien bilansowy roku 2014 wyniést 65,5%.
Kapitat wtasny w petni pokrywa zobowiazania i rezerwy na zobowigzania oraz
dtugoterminowe aktywa Spofki.

[1.5.4. Wartos¢ kapitatu pracujgcego oraz jego udziat w aktywach netto ulega
systematycznemu wzrostowi rok do roku. Udziat ten w 2014 roku wynidst 18,3%.
Poprawa tych wskaZnikbw spowodowana zostata wzrostem majgtku obrotowego
Jednostki (w tym reklasyfikacji akiywdw trwatych do aktywdw przeznaczonych do
sprzedazy.

I1.5.5. W analizowanym okresie skréceniu ulegt Sredni okres splywu naleznosci oraz
wydtuzyt sie $redni okres regulowania zobowigzan. Réznica pomiedzy okresem trwania
naleznosci a splywem zobowigzarh wyniosta 6 dni. Pomimo wydiuzenia sie okresu
trwania zobowigzan Spbtka w dalszym ciagu szybciej sptacata zobowigzania handlowe,
niz realizowala naleznosci handiowe. Wskazniki ptynnosci na poziomie wariosci
zalecanych.

I1.6. OCENA ZASADNOSC! ZALOZENIA KONTYNUOWANIA DZIALALNOSCI

11.6.1. W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego, w tym analizy
sytuaciji finansowej Jednostki, nie stwierdziliSmy zagrozenia kontynuacji dziatalnosci w
roku nastepnym po badanym, na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania,
badz istotnego ograniczenia dotychczasowe| dziatalnosci.

ll. CZE$G SZCZEGOLOWA

ll.1. OCENA PRAWIDLOWOSCI SYSTEMU RACHUNKOWOSCI

HI.1.1. Jednostka posiada dokumentacie wymagang przepisami art. 10 ustawy
o rachunkowosci zatwierdzong przez Zarzad Spoétki.

I11.1.1.1. Przyjete zasady rachunkowos$ci opisane we wprowadzeniu do sprawozdania
finansowego stosowane sg w sposob zasadny i ciggly.

[11.1.1.2. Kierownictwo Jednostki zapewnito w istotnych aspektach poréwnywalnoéé
danych finansowych za wszystkie okresy zaprezentowane w sprawozdaniu
finansowym.

I11.1.2. Ksiggi rachunkowe na dzien 1 stycznia 2014 roku zostaty prawidtowo otwarte na
podstawie zatwierdzonych sald koncowych na dzien 31 grudnia 2013 roku.

[11.1.3. Ksiegi rachunkowe prowadzone sg z uzyciem systemu komputerowego FIN7
w zakresie ksiegi gtownej, dziennika, ksiag pomocniczych oraz zestawienia obrotow i
sald ksiegi gidwnej i ksigg pomocniczych, w systemie TETA, srodkéw trwalych oraz
wartosci niematerialnych i prawnych, a takze CPTIMA w zakresie ptac i kadr.
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I1.1.4. Ksiegi rachunkowe prowadzone sg w sposob rzetelny, sprawdzalny i hiezgcy a
dokonane w nich zapisy s wiasciwie powigzane z dowodami ksiegowymi oraz
sprawozdaniem finansowym.

l11.1.5. Dokumentacja operacji gospodarczych jest prawidtowa i spetnia wymogi ustawy
0 rachunkowosci.

l11.1.6. Stosowane metody zabezpieczenia dostepu do danych i systemu przetwarzania
ich przy pomocy komputera sg wystarczajgce dla zapewnienia ich bezpieczenstwa.

III.1.7. Dokumentacja ksiegowa, ksiggi rachunkowe i sprawozdania finansowe sg
chronione w sposéb wystarczajacy.

l1.1.8. Jednostka przeprowadzila inwentaryzacje skiadnikéw aktywédw i pasywéw
zgodnie z wymogami zawartymi w ustawie o rachunkowoséci i prawidtowo rozliczyta w
ksiggach wyniki inwentaryzacii.

lll.2. OCENA KONTROLI WEWNETRZNEJ

[1.2.1. Kierownik Jednostki jest odpowiedzialny za ustanowienie i stosowanie zasad i
procedur kontroli wewnetrznej oraz utrzymywanie systemu kontroli wewnetrznej.

l11.2.2. Planujgc i przeprowadzajgc badanie sprawozdania finansowego wziglismy pod
uwage procedury systemu kontroli wewnetrznej, w takim zakresie jaki by konieczny w
celu okreslenia naszych procedur niezbednych do wydania opinii z badania
sprawozdania finansowego.

.2.3. Celem naszego badania nie bylo wyrazenie kompleksowej opinii na temat
funkcjonowania systemu kontroli wewnetrzne;.

lll.3. OCENA | CHARAKTERYSTYKA ISTOTNYCH POZYCJI SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

l1.3.1. Na podstawie przeprowadzonych procedur badawczych, dokonanych w duzej
mierze metoda wyrywkowa, oceniliSmy wykazane w bilansie salda w istotnych
aspektach jako realne oraz przychody i koszty jako ujete w istotnych aspektach zgodnie
z zasadg memoriatu | wspotmiernosci.

II1.3.2. Rzeczowe aktywa trwale.

[11.3.2.1. Spotka w prawictowy sposéb ustala wartoéé poczatkowg nabywanych
Srodkow trwatych.

11.3.2.2. Srodki trwate amortyzowane $g z uwzglednieniem przewidywanego okresu
ekonomicznej uzytecznoéci (odrebnie ustalana jest stawka amortyzacyjna dla celéw
bilansowych i podatkowych). Stawki amortyzacyjne zostalty zweryfikowane w roku
2014. Nie stwierdzono potrzeby zmiany okresu amortyzacji dla uzytkowanych
Srodkdw trwatych.

111.3.2.3. Spétka nie korzysta z leasingu jako formy finansowania zakupu $rodkéw
trwatych.

111.3.2.4. W biezgcym okresie Spdtka wykazata jako aktywa trwate przeznaczone do
sprzedazy nieruchomosci oraz maszyny nie wykorzystywane w dziatalnosci
operacyjnej w kwocie ogdtem 24 257 tysiecy ziotych.

111.3.2.4.1. Jak informuje Zarzad Spoétki w nocie nr 2 Aktywa trwate przeznaczone
do sprzedazy w pozycji aktywa przeznaczone do sprzedazy zaklasyfikowane sg
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maszyny i urzgdzenia o wartodci 2 214 tys. zi, ktére ujeto w sprawozdaniu
finansowym w wartosci bilansowej, bez odnoszenia do ich wartosci godziwych
pomnigjszonych ¢ koszty doprowadzenia do sprzedazy ze wzgigdu na brak
aktywnego rynku. Spotka oczekuje jednak, ze w transakcji sprzedazy tych
sktadnikow jednostka osiagnie w przysziosci korzyéci ekonomiczne pokrywajace
co najmnigj ich wartos¢ bilansowa. Zwracamy uwage, ze powyzsze uzaleznione
jest od zdarzen przyszlych, obarczonych na dzien wydania ninigjszej opinit
niepewnoscia.

111.3.3. Inwestycje dlugoterminowe.

I11.3.3.1. Obejmuja udzialy w jednestkach zaleznych: DP Invest Sp. z 0.0. oraz DP
WIND 1 8p. z 0. 0. 0 tacznej wartoéci 14 324 tysiecy ziotych wycenionych w cenie
nabycia. Na koniec roku 2014 Spétka przeprowadzita test na utrate wartosci
udziatow we wskazanych spétkach. Zatozenia przyjete w tedcie zostaty ujawnione w
nocie nr 4 Informacji dodatkowej. Zwracamy uwage, ze przyjete w testach zatoZenia
uzaleznione sg od zdarzen przysziych, obarczonych na dzieri wydania niniejszego
raportu niepewnoscia,

[1.3.3.2. W analizowanym okresie Jednostka sprzedata posiadane udziaty w Spétce
DP WIND 2 Sp. z 0. 0., realizujac na tej transakeji zysk w wysokosci 2 598 tys. zt.
Nastgpita rowniez catkowita sptata pozyczki udzielonej DP WIND 2 Sp. z 0.0.

[11.3.4. Diugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe.

.3.4.1. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego oszacowano
prawidiowo. Gloéwne tytuty do utworzenia aktywdw na odroczony podatek dochodowy
stanowig utworzone odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci, rezerwy na
§wiadczenia pracownicze oraz nie wyplacone skiadki ZUS.

HI.3.5. Zapasy.

I11.3.5.1. Zapasy zostaty poddane spisowi z natury w terminie od 10 pazdziernika do
31 grudnia 2014 roku. UczestniczyliSmy w wybranych spisach z natury. Przebieg
obserwowanych spisow oceniamy jako prawidtowy. W Kksiegach rozliczono
stwierdzone roznice inwentaryzacyjne.

11.3.5.2. Spotka wiasciwie ustala wartos¢ poczatkowg nabywanych skiadnikow
zapasbw.

[11.3.5.3. Dla wszystkich skiadnikow zapaséw dokonalismy analizy okresu zalegania
w magazynach., W wyniku przeprowadzonej procedury i uzyskanych wyjasnien nie
stwierdziliSmy potrzeby dokonania istotnych odpiséw aktualizujgcych wartos$é
zapaséw ze wzgledu okres zalegania.

I11.3.5.4. Nie stwierdzilismy, by istotne pozycje zapasow zostaty po dniu bilansowym
zbyte ponizej ich wyceny bilansowe;.

[11.3.6. Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug.
111.3.6.1. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug Spotka zinwentaryzowata wedtug stanu

na dzien 30 listopada 2014 roku i uzyskano potwierdzenia dla 51% salda z
kontrahentami. Rozliczono stwierdzene réznice inwentaryzacyjne.

11.3.6.2. Do dnia 13 marca 2015 roku otrzymano sptaty 87% salda naleznoSci
wykazanych na dzien bilansowy.
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I11.3.6.3. Dokonane przez Spdélke odpisy aktualizujgce naleznosci Spétki wediug
naszej oceny wystarczajgco zabezpieczajg ryzyko kredytowe, ktérym obcigzona jest
Spétka.

l11.3.6.4. NaleznoSci w walutach obcych wyceniono prawidiowo wediug Kursu
$redniego NBP z dnia bilansowego.

111.3.6.5. W ramach badanej prébki potwierdziliémy niezaleznie 9% salda naleznosci
od jednostek niepowigzanych, potwierdzajgc, ze naleznosci wykazane sg kompletnie
i we wlasciwej wysoko$ci.

11.3.7. Inwestycje krétkoterminowe.

11.3.7.1. Obejmujg pozyczke udzielong spotce celowej DP Wind 1 Sp. z 0.0. Odsetki
od pozyczki zostaty naliczone kompletnie i prawidiowo wycenione.

111.3.8. Srodki pieniezne.

11.3.8.1. Saldo srodkdw pienigznych w bankach zostato potwierdzone przez banki na
dzien bilansowy. Saldo $rodkéw pienigznych w kasie zostalo objete spisem z natury
na dzien bilansowy. Srodki pienigzne w walucie wyceniono wedtug kursu $redniego
na dzien bilansowy.

H.3.8. Rozliczenia migdzyokresowe czynne.

[11.3.9.1. Uznajemy za uzasadnione rozliczanie w czasie tytutdw okreslonych w
notach nr 7 informaciji dodatkowej. Przyjeto wiasciwy okres rozliczania.

111.3.10. Kapitat wiasny.

111.3.10.1. W roku 2013 Spétka poniosta strate, ktéra zgodnie z uchwatg Zwyczajnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy pokryto z kapitatem zapasowym. Zmiany kapitatow
wtasnych prawidtowo zaprezentowano w zestawieniu zmian w kapitatach wiasnych.

111.3.10.2. Nie stwierdzono bteddw lub zmian polityki rachunkowoéci na tyle istotnych,
by wymagaty ujecia bezposrednio w kapitatach wiasnych, z pominigciem wyniku
finansowego okresu.

[11.3.11. Rezerwy na zohowigzania.

1.3.11.1. Spdtka w prawidiowej wysokosci oszacowata rezerwe na odroczony
podatek dochodowy. Gidownym tytutem utworzenia rezerwy na odroczony podatek
dochodowy jest ré2nica migdzy wartoécig podatkowa (nizsza) a bilansowa (wyzsza)
srodkow trwatych. Istotna czesé tej réznicy to efekt przeszacowania wartosci majatku
na potrzeby MSR/MSSF. Ponadto rezerwe utworzono z tytutu przejsciowych réznic
dotyczgcych odsetek naliczonych a nie otrzymanych.

11.3.11.2. Rezerwy na odprawy emerytalne zostaly oszacowane przez aktuariusza.
Spotka nie tworzy rezerwy na nie wykorzystane urlopy.

11.3.11.3. Nie  stwierdziliSmy wystepowania sporéw sadowych wymagajacych
utworzenia rezerwy poza ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym.

I11.3.12. Zobowigzania finansowe.

11.3.12.1. Zobowigzania z tytulu kredytéw zostaly potwierdzone na dzier bilansowy
przez banki. Odsetki za rok 2014 zostaty naliczone i zaksiegowane w odpowiednim
okresie.

111.3.12.1.1. Na dzien 31 grudnia 2014 roku Spétka speiniata wszystkie warunki
umow kredytowych dotyczace wartosci wskaznikéw finansowych.
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[1.3.12.2. Podziat zobowigzan finansowych na czes$¢ diugo- i krotkoterminows jest
prawidiowy.

[11.3.13. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug.

111.3.13.1. Spdtka potwierdzata zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wedtug stanu na
dzien 31 grudnia 2014 roku. Uzyskano potwierdzenia sald stanowigce 3% salda
zobowigzan na ten dzien. Przeprowadzilismy procedure niezaleznego potwierdzenia
wybranych sald zobowigzan wediug stanu na dzien 31 grudnia 2014 roku.
Potwierdzilismy w ten sposéb zobowigzania stanowigce 9% bilansowej wartosci
zobowigzan z tytulu dostaw i ustug. Zbadana probka potwierdzita, ze zobowigzania
sg w istotnych aspektach kompletne i ujawnione w prawidlowej wysokosci.

11.3.13.2. Zobowigzania z tytulu podatkdw, cet i ubezpieczen spotecznych wynikajg
ze ziozonych deklaracji podatkowych i zostaty prawidtowo zinwentaryzowane.

[11.3.14. Przychody i koszty.

I11.3.14.1. Wyrywkowa weryfikacja potwierdzita w istotnych aspektach kompletnosé,
wiasciwg prezentacie i wycene kosztdw i przychoddw wykazanych w rachunkuy
Zyskow i strat.

[1.4. OCENA INFORMACJI DODATKOWEJ

Il.4.1. Informacja dodatkowa sktadajaca sie z informacji dodatkowych o przyjetych
zasadach (polityce) rachunkowosci oraz innych informacji objasniajgcych zawiera w
istotnych aspektach kompletne dane zgodne 2z wymogami wynikajgcymi z
Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczoscei Finansowej oraz zwiazanych z nimi interpretacji ogioszonych w
formie rozporzadzenn Komisji Eurcpejskiej (zwanych dalej MSSF) i zgodne ze stanem
faktycznym.

[I.5. OCENA SPRAWOZDANIA Z DZIALALNOSCI JEDNOSTKI

l11.5.1. Do sprawozdania finansowego dolgczono Sprawozdanie Zarzgdu z dziatainosci
Spétki za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2014 roku. Informacje zawarte w tym
sprawozdaniu z dziatalnosci pochodzgce ze zbadanego przez nas sprawozdania
finansowego za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2014 roku sg z nim zgodne.
Sprawozdanie z dziatalnosci Spdtki w istotnych aspektach spetnia wymagania art. 49
ust.2 Ustawy o rachunkowosci oraz przepiséw Rozporzadzenia Ministra Finansdéw z
dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkoéw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim (tekst jednolity: Dz. U. 2015 r. poz. 133).
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IV. UWAGI KONCOWE

V.1. PRZESTRZEGANIE PRZEPISOW PRAWA

IV.1.1. Otrzymaliémy pisemne oswiadczenie Zarzadu Spéki, w ktérym Zarzad
stwierdzil, ze nie posiada wiedzy o jakichkolwiek naruszeniach prawa lub przepiséw,
ktére powinny byC uwzglgdnione przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego lub
mogtyby stanowié podstawe do uwzglednienia kosztdéw lub strat.

IV.2. WYKORZYSTANIE PRAC NIEZALEZNYCH SPECJALISTOW

IV.2.1. W trakcie naszego badania korzystali$my z wynikow prac, zatrudnionego przez
Spotke, niezaleznego aktuariusza odpowiedzialnege za wyliczenie wartosci obecnej
przysztych zobowigzan wobec pracownikéw spotki z innych tytutéw niz wynagrodzenia,
jak rowniez rzeczoznawcdw majatkowych dokonujacych wyceny posiadanych przez

Spotke nieruchomosci.

T4

Kluczowy Biegly Rewident
przeprowadzajacy badanie

w imieniu HLB M2 Audyt Spdtka

z ograniczona odpowiedzialnoscig Sp. k.
wpisany na liste biegtych rewidentéw pod
numerem 10294

Warszawa, dnia 23 kwietnia 2015 roku
Raport zawiera 16 stron.

Py

Wiceprezes Zarzadu Komplementariusza
HLB M2 Audyt Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Sp. k.

Podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych, wpisany na liste
podmiotdw uprawnionych do badania pod
numerem 3697
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