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. CzESC OGOLNA

I.1. DANE IDENTYFIKUJACE JEDNOSTKE DOMINUJACA

Petna nazwa Jednostki: | ,DROZAPOL-PROFIL” Spétka Akcyjna

Forma prawna: | Spétka Akcyjna
Ulica: | Toruriska 298A
Miejscowos¢: | Bydgoszez
Kod pocztowy: | 85-880
Poczta: | Bydgoszcz
Telefon: | 52 326 09 00
Faks: | 52 326 09 01
Poczta elektroniczna: | sekretariat@drozapol.pl
Adres www: | www.drozapol.pl
Sad Rejonowy w Bydgoszczy, XlIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
Data wpisu do rejestru: | 01.06.2004
Numer wpisu do rejestru: | 0000208464
Regon: [ 090454350
NIP: | 5540091670
Przedmiot dziatalno$ci wg EKD | 4672.Z SprZedaz hurtowa metali i rud metali
Kapitat podstawowy | 30 593 tysigce ziotych
Kapitat wiasny | 69 674 tysiace ziotych
Witadze Jednostki | Walne Zgromadzenie, Rada Nadzorcza, Zarzad

Sad rejestrowy:

I.1.1. Zasadniczy przedmiot dziatalnosci |Spotki zgodnie z statutem, zgtoszony do
rejestru:

[.1.1.1. Sprzedaz hurtowa metali i rud metali.

1.1.2. Rzeczywisty przedmiot dziatalnosci Spétki w okresie badanym:
1.1.2.1. Handel wyrobami hutniczymi
1.1.2.2. Produkcja zbrojen budowlanych;
1.1.2.3. Produkcja profili zamknietych;
1.1.2.4. Ustugi transportowe.
1.1.3. Whasciciele Spétki w dniu sporzgdzenia sprawozdania finansowego:

1.1.3.1. Wojciech Rybka — 26,9% udzialu w kapitale Spétki i 33,6% gloséw na
Walnym Zgromadzeniu;

[.1.3.2. Grazyna Rybka — 20,9% udziatu w kapitale Spétki i 29,4% gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu;

1.1.3.3. Pozostali — 52,2% udziatu w kapitale Spétki i 37,0% gtosow na Walnym
Zgromadzeniu, w tym akcje wtasne stanowigce 5,9% udziatu w kapitale Spétki i 4,2%
gtosow na Walnym Zgromadzeniu.

I.1.4. Nie wystgpity zmiany w strukturze wiasnosci istotnych Akcjonariuszy ani
w badanym okresie, ani do dnia wydania opinii.
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1.1.5. Jednostki powigzane ze Spétkg zostaly zaprezentowane w sprawozdaniu
finansowym Spétki w notach objasniajgcych nr 23 i nr 24 do informacji dodatkowej.

1.1.6. Zarzad Spoétki w dniu sporzadzenia sprawozdania finansowego:
1.1.6.1. Wojciech Jerzy Rybka— Prezes Zarzadu;
1.1.6.2. Jakub Mateusz Kufel — Wiceprezes Zarzadu;

I.1.7. W badanym okresie oraz do dnia zakornczenia badania, nie wystgpity zmiany
w Zarzadzie Jednostki poza wskazang ponize;j.

1.1.7.1. 24 kwietnia 2014 roku, dokonano zmiany funkcji petnionej przez Czlonka
Zarzadu, Pana Jakuba Mateusza Kufla, ktéry na mocy uchwaty Rady Nadzorczej nr
13/2014 zostat Wiceprezesem Zarzadu.

|.2. SKLAD GRUPY KAPITALOWEJ.

1.2.1. W dniu 31 grudnia 2014 roku w skiad Grupy Kapitatowej ,DROZAPOL-PROFIL”
S.A. wchodzity spéiki:

R R Dzien, na
. Ho$é Rodzaj opinii P
Udz:a_i % gloséw na Metoda wydanej o N_azwa ktory
Nazwa W kapitale walnym konsolida- jednostkowym podmiotu, kidry | sporzadzono
podstawo- zgroma- cji sprawozdaniu przeprowadzit sprawozda-
wym . - badanie nie
dzeniu finansowym finansowe
bez zastrzezeni i
SROZAPOL-PROFIL | Jednostka - petna uwag Sp 2oaa | 31122014
o 19 objasniajgcych CE e
sprawozdanie
DP INVEST Sp. 2 100% 100% petna nie podiegato 31.12.2014
0.0. badaniu
sprawozdanie
DP WIND 1 5p. 2 70% 70% petna nie podlegato 31.12.2014
0.0. badaniu

1.2.2. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ,DROZAPOL-
PROFIL” S.A. obejmuje dane finansowe 2 spotek, ktérych sprawozdania finansowe nie
zostaty poddane badaniu przez bieglego rewidenta. Skumulowana wielko$é sum
bilansowych oraz skumulowana wielko$¢ przychodéw netto ze sprzedazy produktéw
i towarow oraz operacii finansowych wspomnianych wyzej spétek (przed wylaczeniami
konsolidacyjnymi) stanowi odpowiednio 15,5% sumy bilansowej oraz 0,4%
przychodow netto ze sprzedazy produktéw i towaréw oraz operacji finansowych
ujawnionych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowe] (bez
dokonywania wytaczen konsolidacyjnych).

1.3. DANE IDENTYFIKUJACE BIEGLEGO REWIDENTA.

1.3.1. Badanie przeprowadzita firma HLB M2 Audyt Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Spotka komandytowa z siedzibg w Warszawie (kod pocztowy:
02-521, Warszawa), przy ul. Rakowieckiej 41/27 (nr 3697 na liscie podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych). W imieniu podmiotu
uprawnionego badaniem kierowat kluczowy biegty rewident Marek Dobek nr 10294,

1.3.2. HLB M2 Audyt Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp.k. zostata wybrana
do przeprowadzenia badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
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Kapitatowej ,DROZAPOL-PROFIL” S.A. uchwatg nr 17/2014 Rady Nadzorczej z dnia 24
kwietnia 2014 roku. Badanie przeprowadzono na podstawie umowy nr 006/B/2014/SK
zawartej w dniu 18 czerwca 2014 roku pomigdzy badang Jednostkg a HLB M2 Audyt
Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.

1.3.3. HLB M2 Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k., kluczowy biegty
rewident kierujgcy badaniem oraz inne osoby uczestniczace w badaniu spetniajg
wymogi okreslone w art. 56 Ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach
i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz
0 nadzorze publicznym (Dz. U. nr 77, poz. 649), dotyczace bezstronnosci
i niezaleznosci od badanej Jednostki.

1.3.4. Badanie przeprowadzono w terminie 15-27 kwietnia 2015 roku.

I.4. PODSTAWA PRAWNA PRZEPROWADZONEGO BADANIA.

1.4.1. Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy
W oparciu o:

1.4.1.1. przepisy Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst
jednolity Dz. U. 2013 r., poz. 330, z pézn. zm.),

1.4.1.2. krajowe standardy rewizji finansowej, wydane przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentéw w Polsce.

1.5. ZAKRES ODPOWIEDZIALNOSCI | CEL BADANIA

1.56.1. Celem badania byto wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy
skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest prawidiowe oraz rzetelnie ijasno
przedstawia sytuacje majatkowg i finansowa, jak tez wynik finansowy badanej Grupy
Kapitatowe;.

1.5.2. W badaniu poszczegéinych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego
i dokumentaciji konsolidacyjnej postuzyliSmy sie testami i prébami wiasciwymi dla rewizji
finansowej. Na podstawie wynikéw tych testéw i prob wnioskowali$my o poprawnosci
badanych pozyciji.

1.6.3. Przedmiotem naszego badania nie byly kwestie nie majgce wplywu na zbadane
przez nas skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

1.5.4. Zarzad Spodtki Dominujgcej udostepnit nam w czasie badania wszystkie
sprawozdania finansowe spoéfek objetych konsolidacjg, dokumentacje konsolidacyjna,
informacje i inne wymagane dokumenty oraz przekazat nam wyjasnienia niezbedne do
wydania opinii 0 zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

1.6.5. Zarzad Spétki Dominujacej podpisat pisemne os$wiadczenie o kompletnosci,
rzetelnoéci i prawidtowo$ci zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
oraz, iz pomigdzy dniem bilansowym a dniem zakonczenia badania nie wystgpity
zdarzenia, ktore mogtyby wptywaé istotnie na sytuacje finansowa i majatkowa Grupy
Kapitatlowej i wymagatyby dodatkowego ujecia wzbadanym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym. W o$wiadczeniu tym Zarzad Spétki Dominujacej potwierdzit
swojg odpowiedzialno§¢ za zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
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1.6. INFORMACJA O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA ROK POPRZEDNI.

1.6.1. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2013 zostato poddane badaniu
przez biegiego rewidenta. Badanie przeprowadzit Marek Dobek, biegly rewident nr
10294, dziatajgcy w imieniu HLB M2 Audyt Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Sp. k., podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych nr 3697.
O sporzadzonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok 2013 wydano
opinie bez zastrzezen i z uwagami objasniajgcymi o tresci:

~Jednostka Dominujgca prowadzi rozmowy z inwestorami zainteresowanymi
odkupieniem dwdch projektéw farm wiatrowych (projekty posiadane przez spétki
celowe) albo gotowych farm wiatrowych. Szczegdlowe informacje w tym zakresie
Zarzad Spotki przedstawit w Sprawozdaniu Zarzadu z Dziatalnoéci Grupy Kapitatowej w
punkcie 5 Omoéwienie podstawowych wielkosci ekonomiczno - finansowych, w czesci
Perspektywy rozwoju, ponadto w punkcie 16 Ocena mozliwosci realizacji zamierzen
inwestycyjnych oraz w punkcie 18 Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych
czynnikow istotnych dla rozwoju oraz opis perspektyw rozwoju dziatalno$ci
gospodarczej Grupy Kapitatowej. Zdaniem Zarzadu Spoétki zaawansowanie rozmoéw
pozwala przypuszczaé, ze ich finalizacja nastgpi w 2014 roku i przyniesie peine
pokrycie dotychczas poniesionych naktadéw. Zwracamy uwage, Ze przeprowadzenie
wskazanych transakcji uzaleznione jest od zdarzen przyszilych, obarczonych na dzier
wydania niniejszej opinii niepewnoscia.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitafowej ,DROZAPOL-PROFIL”
S.A. obejmuje dane finansowe 3 spdfek, ktérych sprawozdania finansowe nie zostaty
poddane badaniu przez bieglego rewidenta. Skumulowana wielko§¢ sum bilansowych
oraz skumulowana wielko$¢ przychodbw netto ze sprzedazy produktow i towaréw oraz
operacji  finansowych  wspomnianych  wyzej spéfek (przed  wylgczeniami
konsolidacyjnymi) stanowi odpowiednio 18,54% sumy bilansowej oraz 0,33%
przychodow netto ze sprzedazy produktéw i towaréw oraz operacji finansowych
ujawnionych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitafowej (bez
dokonywania wytgczen konsolidacyjnych). Analizujac skonsolidowane dane finansowe
nalezy mie¢ na uwadze fakt, 2e w 2012 roku nastgpifo zbycie przez Jednostke
Dominujacg na rzecz spétki zaleznej nieruchomosci o wartosci 14 238 tys. zt (co
stanowifo 8,94% skonsolidowanej sumy bilansowej za rok 2012 przed dokonywaniem
wyfgczen). PowyZsza transakcja zbycia nieruchomosci podlega wytgczeniu
w konsolidacji.”

1.6.2. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2013 zostato zatwierdzone przez
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwatg nr 7 z dnia 28 maja 2014 roku.

1.6.3. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2013 Jednostka ziozyta
w Sadzie Rejonowym w Bydgoszczy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego w dniu 10 czerwca 2014 roku.

1.7. INFORMACJA O ZBADANYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM.

1.7.1. Zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi
z nimi interpretacji ogtoszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej (zwanymi
dalej MSSF), a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do
wymogow Ustawy o rachunkowos$ci iwydanych na jej podstawie przepisow
wykonawczych i sktada sie z:
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1.7.2. skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej sporzadzonego na dzien
31 grudnia 2014 roku, ktére po stronie aktywdéw i pasywoéw wykazuje sume: 95 052
tysiecy ztotych,

1.7.3. skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia
2014 roku do 31 grudnia 2014 roku wykazujgcego zysk netto w kwocie 373 tysiecy
ztotych oraz catkowity dochéd w kwocie 373 tysiecy ztotych,

1.7.4. skonsolidowanego sprawozdania ze zmian w kapitale wiasnym za okres od
1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku, wykazujgcego zwiekszenie stanu
kapitatu wiasnego o kwote 373 tysiecy zlotych,

1.7.5. skonsolidowanego sprawozdania z przeptywéw pienieznych za okres od
1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku, wykazujgcego zmniejszenie stanu
$rodkéw pienieznych o kwote 2 406 tysiecy ztotych,

1.7.6. informacji dodatkowej o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz inne
informacje objasniajace.

1.7.7. Zarzad Jednostki dominujgcej sporzadzit sprawozdanie z dziatalno$ci Grupy
Kapitatowej w roku obrotowym, ktére dotgczyt do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Dotyczy: Grupa Kapitatowa ,DROZAPOL-PROFIL" Spdtka Akeyjna 7
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ll. CZESC ANALITYCZNA.

I.1.1. W czesci analitycznej zaprezentowano najwazniejsze dane finansowe, ich
struktury, dynamiki i weztowe wskazniki obrazujgce sytuacje finansowg Grupy

Kapitatowe;.

I1.2. UPROSZCZONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Aktywa 2014-12-31 2013-12-31 Dynamika
tys. zt struktura (%) tys. zt struktura (%) | 2014/2013 (%)
A. AKTYWA TRWALE 21 216 22,3% 55978 56,0% -62,1%
1. Wartosci niematerialne i prawne 23 0,0% 55 0,1% -59,2%
2. Wartos¢ firmy 0 0,0% 0 0,0% 0,0%
3. Rzeczowe aktywa trwale 20773 21,9% 55412 55,4% -62,5%
4. Naleznosci diugoterminowe 0 0,0% 0 0,0% 0,0%
5. Inwestycje diugoterminowe 0 0,0% 0 0,0% 0,0%
oo - il podatiy 417 0,4% 448 0,4% -6,9%
7. Dtugoterminowe rozliczenia 3 0.0% 62 0.1% -95.2%
miedzyokresowe ! ! !
B. AKTYWA OBROTOWE 73 836 77,7% 44 013 44,0% 67,8%
1. Zapasy 30 290 31,9%| 23433 23,4% 29,3%
2. Naleznosci krétkoterminowe 14 778 15,5% 15 602 15,6% -5,3%
3. Inwestycje krétkoterminowe 506 0,5% 2912 2,9% -82,6%
' 4. Krotkoterminowe rozliczenia 353 0,4% 367 0,4% -4,0%
miedzyokresowe
>. Aktywa trwale zakwalifikowane jako | 57 909 294%| 1699 1,7%|  1542,9%
przeznaczone do sprzedazy ! ! ’
Aktywa razem : 95 052 100,0% 99 990 100,0% -4,9%
Pasywa 2014-12-31 2013-12-31 Dynamika
tys. zt struktura (%) tys. #t struktura (%) | 2014/2013 (%)
A. KAPITAL WEASNY 58 198 61,2% | 57824 57,8% 0,6%
B. KAPITAL MNIEJSZOSCI 0 0,0% 0 0,0% 0,0%
JEDNOSTEK PODPORZADKOWANYCH 0 0,0% 0 0,0% 0,0%
?b%%?&’:‘k"b“ﬁﬁ“ I REZERWY NA 36 854 38,8% | 42166 42,2% -12,6%
1. Rezerwy na zobowigzania 4 570 4,8% 4775 4,8% -4,3%
2. Zobowigzania dtugoterminowe 0 0,0% 0 0,0% 0,0%
3. Zobowiazania krétkoterminowe 29 676 31,2% 34 605 34,6% -14,2%
4. Rozliczenia miedzyokresowe 2 608 2,7% 2786 2,8% -6,4%
Pasywa razem:| 95052 100,0% | 99 990 100,0% -4,9%
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I1.3. UPROSZCZONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

01.01.2014 - 01.01.2013 - .
Wyszczegélnienie 31.12.2014 31.12.2013 Dynamika
2014/2013 (%)
tys. z struktura (%) tys. zt struktura (%)
1. Przychody netto ze sprzedazy 116 669 100,0% 124 023 100,0% -5,9%
2. Koszty dziatalnosci operacyjnej 120 157 103,0% 127 380 102,7% -5,7%
3. Zysk (strata) ze sprzedazy -3488 -3,0% -3357 -2,7% 3,9%
4. Pozostate przychody operacyijne 2 246 1,9% 2 026 1,6% 10,9%
5. Pozostate koszty operacyjne 1388 1,2% 732 0,6% 89,6%
. Zysk (strat dziatalnosci
Oger;’jyjlgzj’a 3)  dziatalnosci -2 630 -2,3%| -2063 -1,7% 27,5%
7. Przychody finansowe 2 867 2,5% 2413 1,9% 18,6%
8. Koszty finansowe 2707 2,3% 3013 2,4% -10,2%
- w tym odsetki 849 0,7% 1343 1,1% -36,8%
9. Zysk (strata) na sprzedazy
catosci lub czesci udziatow 2713 2,3% 0 0,0% 0,0%
jednostek podporzadkowanych
10. Zysk (strata) z dziatalnosci _ 910 B
gospodarczej 243 0,2% 2 663 2,1% 109,1%
11. Wynik zdarzen
nadzwyczajnych 0 0,0% 0 0,0% 0,0%
12. Odpis wartosci firmy 0 0,0% 0 0,0% 0,0%
13. Odpis ujemnej wartosci firmy 0 0,0% 0 0,0% 0,0%
14, Zysk (strata) z udziatéw w
jednostkach podporzadkowanych
wycenianych metoda praw 0 0,0% 0 0,0% 0,0%
wiasnosci
15. Zysk (strata) brutto 243 0,2% -2 663 -2,1% -109,1%
16. Podatek dochodowy -130 -0,1% 130 0,1% -200,0%
17. Pozostate obowigzkowe
zmniejszenia zysku (zwieksz. straty) 0 0,0% 0 0,0% 0,0%
18. Zyski (straty) mniejszosci 0 0,0% 0 0,0% 0,0%
19. Zysk / Strata netto 373 0,3% -2793 -2,3% -113,4%
20. Inne catkowite dochody netto 373 0,3% -2 793 -2,3% -113,4%
Qggeﬁ“w‘”'te dochody 373 0,3%| -2793 -2,3%| -113,4%
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Il.4. UPROSZCZONE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW

01.01.2014 - 01.01.2013 - b ika
Wyszczegolnienie 31.12.2014 31.12.2013 5 013;%’;"3 %)
tys. z struktura (%) tys. zt struktura (%)
1. Wynik finansowy 243 100,0% -2 663 100,0% -109,1%
2. Korekty razem -5188| -1834,6% 25 898 -972,5% -117,2%
3. Przeplywy 2 dzialalnosci -4945 | -1734,6% | 23235| -872,5%| -118,1%
operacyjnej
4. Wptywy z dziatalnosd 10360|  3962,6% 236 -8,9% 3980,1%
inwestycyjnej
_5- Wydatki na dziatalnosd -602|  -247,7%| -1691 63,5% -64,4%
inwestycyjnej
_ 6. Przeplywy z dzialalnoéci 9758| 37152%| -1455 54,6% | -720,5%
inwestycyijnej
7. Wplywy z dziataino$ci 0 0.0% 0 0.0% 0.0%
finansowej ! ! !
8. Wydatki na dziajalnosd -7219| -2970,8% | -21715 815,4% -66,8%
finansowej
9. Przeplywy z dziatalnodci -7 219 | -2970,8% | -21715 815,4% -66,8%
finansowej
r:z‘tn':"e"'y‘"y pienigzne netto -2406| -990,1% 65 -2,4% | -3801,5%
1I.5. ANALIZA WSKAZNIKOWA
11.5.1. Rentowno$é
Wskaznik Formuta wskaznika Zalecane 2014 2013 2012
Rentownos¢ brutto Wynik brutto na sprzedazy/Przychody ze _ R ~
sprzedazy sprzedazy max 3,0% 2,7% 2,4%
Rentownosé brutto Wynik brutto/Przychody ze sprzedazy max 0,2% -2,1% -4,4%
Rentownos$¢ netto Wynik netto/Przychody ze sprzedazy max 0,3% -2,3% -4,3%
aRketr;&c’)‘\;vxoéé netto Wynik netto/Srednia warto$é aktywéw ogdtem max 0,4% -2,5% -7,5%
Rentownos¢ netto Wynik netto/Srednia warto$é kapitatu B
kapitatu wlasnego wlasnego bez zysku max 0,6% 46% | -12,8%
I1.6.2. Plynnos¢ finansowa
Wskaznik Formuta wskaznika Zalecane 2014 2013 2012
(Zapasy + naleznosci krétkoterminowe + $rodki
pienigzne + rozliczenia miedzyokresowe
Ptynnos¢ biezaca generujgce wptywy gotéwkowe)/(Zobowigzania 1,4-2,0 1,55 1,22 1,20
krétkoterminowe + rozliczenia miedzyokresowe
generujgce wydatki)
(Naleznosci krétkoterminowe + $rodki pieniezne+
s rozliczenia migdzyokresowe generujace wplywy
Plynnos¢ szybka gotéwkowe)/(Zobowiazania krétkoterminowe + 0810 0,53 0,55 0,48
rozliczenia miedzyokresowe generujgce wydatki)
Pokrycie
2zobowigzan (Naleznosci z tytutu dostaw i ustug/Zobowigzania z
handlowych tytutu dostaw i ustug >1,0 0,96 1,60 3,88
nalezno$ciami
. ; Majatek obrotowy - zobowigzania krétkoterminowe
Kapitat pracujgcy - rozliczenia miedzyokresowe pasywne max 136425 49232 7 602,7
Udziat kapitatu (Majatek obrotowy - zobowigzania
pracujacego w krétkoterminowe - rozliczenia miedzyokresowe max 14,4% 49% 6,3%
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aktywach pasywne)/Suma bilansowa
Przecietny okres (Srednia warto$¢ naleznosci z tytulu dostaw i
sptywu naleznosci | ustug*365)/(Przychody ze sprzedazy + podatek od - 31,0 42,7 27,6
w dniach towardw i ustug nalezny)
. (Srednia wartosé zobowiazari z tytuiu dostaw i

E\:vz:;'aet;gb%t:?sz an ustug*365)/(Koszty dziatalno$ci operacyjnej -
2 tytuiu dosta - Amortyzacja - Koszty pracy - Podatki i opfaty + - 23,5 18,7 17,2
ustug w dniach Podatek od towaréw i ustug naliczony przy

9 zakupach)

11.5.3. Sprawnos¢ wykorzystania zasobow

Wskaznik Formuta wskaznika Zalecane | 2014 2013 2012
] Przychody ze sprzedazy/Srednia wartosé

Obrotowo$¢ aktywow aktywow og6lem max 1,2 1,1 1,7
Obrotowos¢ rzeczowego Przychody ze sprzedazy/Srednia wartosé max 31 22 39
majatku trwatego rzeczowego majatku trwatego ! ! ’
Rotacja zapasow towaréw (Srednia wartosé towaréw*365)Wartosé .
w dniach sprzedanych towaréw min 84,3 95,6 74,0

11.5.4. Finansowanie dziatalnosci

Wskaznik Formuta wskaznika Zalecane 2014 2013 2012

fv;gzﬁfn"nwa”'e kapitaiom Kapitat wiasny/Pasywa ogélem >30% 61,2%| 57,8%| 50,1%
Pokrycie zobowigzan Kapitat wlasny/Zobowigzania i rezerwy na o
kapitatem wiasnym zobowigzania >45% 157,9% | 137,1% 100,4%
Pokrycie aktywéw .
diugoterminowych Dlilugg;g’g‘c"fc‘,”e F’nfl‘zy‘;";’é‘;‘gyvgjv“;";f)" >100% | 306,3%|116,1% | 117,5%
kapitalem dtugoterminowym wymag pow. 12m.
Trwato$¢ zrédet . .
finansowania Diugoterminowe pasywa/Pasywa ogétem max 68,4% | 65,0% 56,0%

11.6. KOMENTARZ DO CZESCI ANALITYCZNEJ

11.6.1. W aktywach Grupy gtéwnymi skiadnikami majatku na koniec 2014 roku byly
rzeczowe aktywa trwate, zapasy oraz aktywa trwate zakwalifikowane jako

przeznaczone do sprzedazy, ktoérych udziat w sumie aktywéw wyniost odpowiednio
21,9, 31,9% oraz 29,4%.

[1.6.2. W 2014 roku Jednostka Dominujaca zbyta udzialy w podmiocie DP Wind 2 Sp.
z 0.0., realizujgc na sprzedazy udziatéw zysk w wysokosci 2 598 tys. zt.

11.6.3. Pozytywnym zjawiskiem w analizowanym okresie jest wzrost wartoéci kapitatu
pracujgcego.

I1.6.4. W catym okresie analizy Grupa zachowata ztota zasade finansowania, czyli
aktywa zaangazowane dtugoterminowo byly w 100% finansowane kapitatami
dfugoterminowymi.

11.7. OCENA ZASADNOSCI ZALOZENIA KONTYNUOWANIA DZIALALNOSCI.

11.7.1. W czasie naszego badania nie odnotowali$my istnienia istotnych okolicznosci,
ktére mogltyby powodowac nasze przekonanie, ze Jednostka Dominujgca lub spétki
zalezne objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie sg w stanie
kontynuowa¢ dziatalnosci przez co najmniej 12 miesiecy, liczac od dnia bilansowego, to
jest w ciagu 12 miesigcy od 31 grudnia 2014 roku w efekcie zamierzonego lub
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przymusowego zaniechania bgdz istotnego ograniczenia przez nie dotychczasowej
dziatalnosci.

lll. CZESC sZCZEGOLOWA.

lil.1. ROK OBROTOWY

[11.1.1. Sprawozdania finansowe wszystkich spétek wchodzacych w skiad Grupy
Kapitatowej, bedgce podstawg sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, zostaly sporzadzone na dzien 31 grudnia 2014 roku i obejmujg dane
finansowe za okres: od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku, z wyjgtkiem
jednostki, ktérg Jednostka Dominujaca zbyta w 2014 roku, to jest:

111.1.1.1. DP Wind 2 Sp. z o.0., ktérej dane w zakresie rachunku zyskow i strat oraz
rachunku przeptywow pienieznych sa wigczone do konsolidacji od 1 stycznia 2014
roku do korica miesigca w ktérym zbyto udziaty w tej spétce, to jest do 30 listopada
2014 roku.

111.2. ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI ORAZ METODY PREZENTACJI DANYCH
FINANSOWYCH

l1.2.1. W punkcie 7.4 dodatkowych informacji i objasnien do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za rok zakonczony 31 grudnia 2014 roku Zarzad Spotki
Dominujgcej przedstawit zasady (polityke) rachunkowosci oraz metody prezentaciji
danych finansowych Grupy Kapitatowej. Polityka rachunkowosci jest zgodna
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi
znimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej
(zwanymi dalej MSSF), a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach — zgodna
z wymogami Ustawy o rachunkowosci iwydanych na jej podstawie przepiséw
wykonawczych.

[11.2.2. Polityke rachunkowosci w Grupie Kapitatowej stosowano w istotnych aspektach
w sposéb ciggly.

II1.2.3. Kierownictwo Jednostki Dominujgcej zapewnito w istotnych aspektach
porownywalno$¢ danych finansowych za wszystkie okresy zaprezentowane
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

{11.2.4. Polityka rachunkowos$ci Grupy Kapitatowej odpowiada polityce rachunkowosci
Jednostki Dominujgcej. Sprawozdania finansowe spétek zaleznych sporzadzane
zostaty zgodnie z ustawg o rachunkowosci. Sprawozdania te na potrzeby sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaly przeksztaicone do zasad
obowigzujgcych w Grupie Kapitatowe;.

I1.3. WARTOSC FIRMY Z KONSOLIDACJI ORAZ JEJ ODPISY

l11.3.1. W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy nie wystepuje warto$é
firmy, jako Zze Jednostka Dominujaca obejmowata udzialy w nowozaktadanych
podmiotach.
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l1l.4. ZYSK NA OKAZYJNYM NABYCIU JEDNOSTEK ZALEZNYCH

l1.4.1. W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy nie wystepuje zysk na
okazyjnym nabyciu jednostek zaleznych, jako ze Jednostka Dominujgca obejmowata
udziaty w nowozaktadanych podmiotach.

III.5. KAPITAL. WLASNY

l11.5.1. Wykazany w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien 31
grudnia 2014 roku stan kapitatow wtasnych jest zgodny z dokumentacjg konsolidacyjna.
Dane finansowe dotyczace kapitatéw wiasnych przedstawiono w konsolidowanym
sprawozdaniu ze zmian w kapitale wtasnym.

lI1.6. KAPITAL UDZIALOWCOW MNIEJSZOSCIOWYCH (UDZIALY NIEKONTROLUJACE)

[11.6.1. Wykazany w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien 31
grudnia 2014 roku stan kapitatéw wiasnych jest zgodny z dokumentacjg konsolidacyjna.
Dane finansowe dotyczace kapitatow wiasnych przedstawiono w skonsolidowanym
sprawozdaniu ze zmian w kapitale wtasnym.

111.7. WYLACZENIA KONSOLIDACYJNE
[11.7.1. Dotyczace spotek objetych konsolidacjg przeprowadzone wytgczenia:
111.7.1.1. kapitatowe (udziaty i kapitaty wlasne Spoétek na dzier przejecia kontroli),
I1.7.1.2. wzajemnych rozrachunkéw (naleznosci i zobowigzan),
l11.7.1.3. obrotéw wewnetrznych (przychodoéw i kosztéw),

I1.7.1.4. wynikdéw nie zrealizowanych przez spdtki objete konsohdaqa, zawartych
w wartoéci ich aktywow,

sq prawidtowe i zgodne z dokumentacjg konsolidacyjna.

I1.8. SPRZEDAZ UDZIALOW W SPOLCE PODPORZADKOWANEJ

111.8.1. W roku obrotowym zakoniczonym 31 grudnia 2014 roku ,Drozapol — Profil” S.A.
sprzedat poza Grupe udziaty w podmiocie DP Wind 2 Sp. z o.0.

l1.8.2. Wraz ze zbyciem udziatéw w tym podmiocie zostata sptacona przez nowego
nabywce pozyczka udzielona temu podmiotowi.

111.9. KOMPLETNOSC | POPRAWNOSC DOKUMENTAC.JI KONSOLIDACYJNEJ

I11.9.1. W efekcie naszego badania uznali$my, ze dokumentacja konsolidacyjna jest,
we wszystkich istotnych aspektach, kompletna i poprawna oraz ze spetnia ona istotne
warunki, jakim powinna odpowiada¢ dokumentacja konsolidacyjna. W szczegdlnosci
dotyczy to wytgczen z tytutu korekt konsolidacyjnych.

111.10. STRUKTURA AKTYWOW | PASYWOW SKONSOLIDOWANEGO BILANSU

1.10.1. Struktura aktywéw i pasywow Grupy Kapitatowej jest przedstawiona
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony 31 grudnia 2014 roku.
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Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sg zgodne
z dokumentacjg konsolidacyjna.

l11.11. POZYCJE WPLYWAJACE NA WYNIK FINANSOWY GRUPY KAPITALOWEJ

l11.11.1. Charakterystyke pozycji wptywajacych na wynik finansowy Grupy Kapitatowej
przedstawiono w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok
zakonczony 31 grudnia 2014 roku. Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym sg zgodne z dokumentacjg konsolidacyjna.

111.12. OCENA SPRAWOZDANIA Z CALKOWITYCH DOCHODOW

111.12.1. Sprawozdanie z catkowitych dochodéw zostato sporzadzone prawidtowo, zgodnie
z przepisami  okreSlonymi w  Miedzynarodowych Standardach Rachunkowosci,
Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowe;.

111.13. INFORMACJE DODATKOWE O PRZYJETYCH ZASADACH (POLITYCE) RACHUNKOWOSCI
ORAZ INNE INFORMACJE OBJASNIAJACE

l11.13.1. Dodatkowe informacje i objasnienia do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za rok obrotowy zakoniczony 31 grudnia 2014 roku zostaty sporzgdzone we
wszystkich istotnych aspektach zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczoéci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi
w formie rozporzgdzen Komisji Europejskiej.

l11.14. SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ

I11.14.1. ZapoznaliSmy si¢ ze sporzadzonym przez Zarzad Spotki Dominujacej
sprawozdaniem z dziatalnosci Grupy Kapitatowej za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31
grudnia 2014 roku. Naszym zdaniem, sprawozdanie to spetnia istotne wymogi art. 49 ust. 2
Ustawy o rachunkowosci oraz przepisébw Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19
lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego paristwem czionkowskim (tekst
jednolity: Dz. U. 2014 roku, poz. 133). Zawarte w tym sprawozdaniu z dziatalnoéci kwoty
i informacje pochodzace ze zbadanego przez nas skonsolidowanego sprawozdania
finansowego sa z nim zgodne.
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IV. UWAGI KONCOWE

IV.1. PRZESTRZEGANIE PRZEPISOW PRAWA

IV.1.1. Otrzymali$my pisemne oéwiadczenie Zarzadu Jednostki Dominujgcej, w ktérym
Zarzad stwierdzit, Zze nie posiada wiedzy o jakichkolwiek naruszeniach prawa lub
przepisow, ktore powinny byé uwzglednione przy sporzadzaniu skonsolidowanego
sprawozdania finansowego lub mogtyby stanowi¢ podstawe do uwzglednienia kosztéw
lub strat.

IV.2. WYKORZYSTANIE PRAC NIEZALEZNYCH SPECJALISTOW

IV.2.1. W trakcie naszego badania korzystali§my z wynikéw prac innych specjalistow,
zatrudnionych  przez Jednostke Dominujaca, tj. niezaleznego aktuariusza
odpowiedzialnego za wyliczenie wartosci obecnej przysztych zobowigzan wobec
pracownikdw sp6iki z innych tytutéw niz wynagrodzenia, a takze rzeczoznawcy
majatkowego okreslajagcego warto$¢ rynkowa nieruchomosci w zwigzku z zamiarem jej

sprzedazy.

Margk Dokek MarekK/Dob
c ewtl

Kluczowy Biegly Rewident Wiceprezes Zarzadu Komplementariusza
przeprowadzajgcy badanie HLB M2 Audyt Spétka zograniczong
w imieniu HLB M2 Audyt Spotka odpowiedzialnosciag Sp. k.
z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. Podmiot uprawniony do badania
wpisany na liste bieglych rewidentéw pod sprawozdar finansowych, wpisany na liste
numerem 10294 podmiotéw uprawnionych do badania pod

numerem 3697

Warszawa, dnia 23 kwietnia 2015 roku

Raport zawiera 15 stron.
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