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Stanowisko niezale znego biegtego rewidenta
dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczeji Zarz adu
PC Guard Spétka Akcyjna

Przeprowadzilismy badanie zatgczonego jednostkowego sprawozdania finansowego PC Guard Spétka
Akcyjna, z siedzibg w Warszawie ul. R6zana 63A, na ktore sktada sie, wprowadzenie do jednostkowego
sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2014 roku, jednostkowe sprawozdanie
z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2014 roku, jednostkowe sprawozdanie z
catkowitych dochoddéw, jednostkowe sprawozdanie z przeptywdw pienieznych, jednostkowe sprawozdanie
ze zmian w kapitale wlkasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku oraz polityka
rachunkowosci, noty dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego.

Za sporzgdzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami jednostkowego sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalnosci odpowiedzialny jest Zarzgd Spéiki.

Zarzad Spotki oraz czlonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby jednostkowe
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetiaty wymagania przewidziane w ustawie z
dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. 2013 r., poz. 330, z p6zn. zm.), zwanej
dalej ,ustawg o rachunkowosci” oraz w Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej,
zatwierdzonych przez Komisje Europejskg

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii 0 zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami
(polityka) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we
wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majgtkowg i finansowsg, jak tez wynik finansowy Spétki oraz
o prawidtowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzili§my stosownie do postanowien:

a) rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

b) krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentow
w Polsce,

c) Miedzynarodowych Standardow Rewizji Finansowej w kwestiach nieuregulowanych w wyzej
wymienionych przepisach.
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Zarzad Spoétki poinformowat we wprowadzeniu do jednostkowego sprawozdania finansowego, ze aktualna
sytuacja finansowa Spétki moze wskazywaé na istotne zagrozenie co do mozliwosci kontynuowania przez
nig dziatalnosci, jednakze z uwagi na podejmowane przez Zarzad dziatania, ktére majg na celu umozliwienie
dalszego funkcjonowania Spotki podjeto decyzje o sporzadzeniu jednostkowego sprawozdania finansowego
przy zatozeniu kontynuowania przez Spoétke dziatalnosci gospodarczej w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci,
obejmujgcej okres co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Zatgczone jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzgdzone zostalo przy zalozeniu kontynuacji
dziatalnosci Spéiki i nie zawiera korekt dotyczgcych odmiennych zasad wyceny i klasyfikacji aktywéw i
zobowigzan, ktére moga by¢ konieczne, gdyby Spoétka nie mogla kontynuowaé swojej dziatalnosci
gospodarczej w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym. Z uwagi na okolicznosci opisane powyzej, nie
jestesmy w stanie stwierdzié, czy zalozenie kontynuacji dziatalno$ci jest zasadne.

W jednostkowym sprawozdaniu z sytuacji finansowej wykazano w kwocie 36,1 min. zt udziaty w Spéice
zaleznej CG Finanse Sp. z 0.0., wycenione wedtug ceny nabycia. Sprawozdanie finansowe spotki zaleznej
CG Finanse Sp. z 0.0. w ktdrej Spdétka posiada 100% udziatdw nie podlegato badaniu przez biegtego
rewidenta. Sume istotnych wartosci dotyczacych tej jednostki zaleznej Spotka zaprezentowata w nocie 17.3
do jednostkowego sprawozdania finansowego. Kapitat wlasny tej Spéiki zaleznej na dzien 31 grudnia 2014
roku wynosi 39,7 min. zt. W aktywach spotki zaleznej zostata wykazana naleznos¢ z tytutu sprzedazy akcji
IMAGIS S.A. od nabywcy QRL Investments oraz CRX Holdings w tgcznej kwocie: 21,7 min. zt. Zapfata ceny
za sprzedane akcje zostata zabezpieczona zastawem ustanowionym na akcjach bedgcych przedmiotem
umowy sprzedazy. Ze wzgledu na istotng utrate wartosci akcji spétki IMAGIS S.A. ich obecna wartosé
rynkowa wykosi okoto 0,43 min. zt. Pomimo istnienia okoliczno$ci wskazujgcych na utrate wartosci
wskazanej wyzej naleznosci na dzien 31 grudnia 2014 roku nie zostaty one objete odpisem aktualizujgcym.
Gdyby w sprawozdaniu finansowym spotki zaleznej CG Finanse Sp. z 0.0. uja¢ skutki aktualizacji wartosci
wskazanej naleznosci kapitat wkasny tej Spétki wyniost by 18,0 min. zt.

Zdaniem Zarzadu Spotki, nie wystepuje konieczno$¢ dokonywania odpisOw aktualizujgcych wartosci
posiadanych udziatéw. Prognozowane przychody ze sprzedazy i wyniki podlegtej Spoitki zalezg od realizacji
przysztych przedsigewzie¢ Zarzadu tej Spoéiki. W przypadku niepetnej realizacji lub niepowodzenia tych
przedsiewzie¢, zaleznych od wielu czynnikéw, nie zawsze bedacych pod kontrolg Zarzadu lub ktérych nie
zawsze da sie przewidzie¢, rzeczywiste przeplywy pieniezne mogg rézni¢ sie od ujetych w prognozach
Zarzagdu. W efekcie warto$¢ godziwa udzialtdbw moze sie r6zni¢ od wartosci wykazanej w jednostkowym
sprawozdaniu z sytuacji finansowej.

W jednostkowym sprawozdaniu z sytuacji finansowej wykazano w kwocie 12,8 min. udzielone pozyczki, w
tym w kwocie 10,0 min. zt pozyczke udzielong spotce zaleznej CG Finanse Sp. z 0.0. W zwigzku z tym, ze
istnieje zagrozenie co do kontynuacji dziatalnosci przez spoétke zalezng CG Finanse Sp. z 0.0. istnieje duza
niepewnos¢ co do splaty pozyczki.

An independent member firm of
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Nie otrzymaliSmy od Zarzadu Spokki informacji na temat czy warto$¢ pozyczek zostata ustalona wedtug
ostroznych szacunkdéw. W zwigzku z powyzszym nie jesteSmy w stanie wypowiedzie¢ sie czy wartosé
pozyczek zaprezentowana w jednostkowym sprawozdaniu z sytuacji finansowej jest prawidtowa.

W jednostkowym sprawozdaniu z sytuacji finansowej wykazano w kwocie 4,4 min. zt aktywa finansowe
przeznaczone do obrotu szczegdtowo wyspecyfikowane w nocie 17.7 do jednostkowego sprawozdania
finansowego, wycenione wedlug ceny nabycia. Zdaniem Zarzadu Spétki, nie wystepuje koniecznosé
dokonywania dodatkowych odpis6w aktualizujgcych wartosci posiadanych aktywéw finansowych
przeznaczonych do obrotu. Wystgpienie w nastepnych miesigcach zdarzen, ktérych rezultatéw na dzien
wydania niniejszego stanowiska nie mozna przewidzie¢, moze prowadzi¢ do zmiany warto$ci godziwej tych
aktywow.

W jednostkowym sprawozdaniu z sytuacji finansowej wykazano aktywa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego w wysokosci 2,2 min zi. Podstawg do utworzenia aktywa byt gtéwnie odpis aktualizujgcy
wartosé aktywow finansowych. W badanym okresie Spotka wygenerowata ujemny wynik finansowy oraz
strate podatkowa. Biorgc pod uwage okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci, o
ktorych Zarzad poinformowat we wprowadzeniu do jednostkowego sprawozdania finansowego, w
szczegoblnosci fakt iz Spotka nie bedzie prowadzita dziatalnosci operacyjnej, istnieje duza niepewnosé, co do
wykorzystania tego aktywa w nastepnych latach obrotowych.

Zarzad Spétki poinformowat w dniu 13 kwietnia 2015 roku ze Spoétka nie wypetni zobowigzan wynikajacych z
obligacji serii B tj. nie wypeini zobowigzania do wykupu obligacji serii B oraz nie wypei zobowigzania do
wyptaty oprocentowania za ostatni okres odsetkowy. tgczna warto$¢ tego zobowigzania wynosi: 5,0 min. z
Zarzad wskazat jako powod niewypetnienia zobowigzan brak zaptaty ze strony QRL Investments oraz CRX
Holdings za sprzedane za posrednictwem spéiki zaleznej CG Finanse Sp. z o0.0. akcje IMAGIS S.A. w
tacznej kwocie: 21,7 min. zt. Zarzad nie okreslit perspektywy wykonania tych zobowigzah uzalezniajac jg od
pomysinej finalizacji rozméw z QRL Investments oraz CRX Holdings lub pozyskania inwestora dla Spétki.
Biorac pod uwage okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci, o ktérych Zarzad
poinformowat we wprowadzeniu do jednostkowego sprawozdania finansowego, w szczegoélnosci fakt iz
istnieje duza niepewnos$¢ co do realizacji zobowigzan Spotki nie jesteSmy w stanie oceni¢ wpltywu tych
zjawisk na zalgczone jednostkowe sprawozdanie finansowe.
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Uwzgledniajac wage probleméw omoéwionych wyzej i ich wptyw na wynik dziatalnosci gospodarczej za rok
obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku oraz sytuacje majatkowg i finansowg Spoiki na dzien
31 grudnia 2014 roku nie mozemy wyrazic¢ opinii 0 zatgczonym jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

W przedstawionej sytuacji za bezprzedmiotowe uznaliSmy rozpatrywanie sprawozdania z dziatalnosci Spoiki.

Kluczowy biegty rewident

Ewelina Walinciak
Numer ewidencyjny 11213

przeprowadzajgcy badanie w imieniu:

DGA Audyt Sp. z 0.0.
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61-896 Poznan
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