nAccord’ab” Biegli Rewidenci Spétka z o.0.

siedziba i adres: 53-234 Wroctaw, ul. Grabiszyriska 241

tel. (71) 34 90 960, fax. (71) 34 90 967

e-mail: biuro@accord.wroc.pl - www.accord.wroc.pl

NIP: 899-000-70-79, Bank Pekao S.A. 111240 6801 1111 0000 5630 0332
Sad Rej. Dla Wroctawia-Fabrycznej, VI Wydz. Gospodarczy KRS 0000087656
Kapitat zakladowy 111.000,00 PLN, opfacony w catosci
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g@l m[ﬂr’d”kt 5.A. Opinia niezaleznego biegtego rewidenta z badania

skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres od 1.01.2014 do 31.12.2014

Opinia Niezaleznego Biegtego Rewidenta

dla Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej

Grupy Kapitatowej Stalprodukt Spétka Akcyjna

z przeprowadzonego badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku

Przeprowadziliémy badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
Stalprodukt S.A. (zwanej dalej” Grupa”), w ktérej jednostka dominujaca jest Stalprodukt S.A. (zwana dalej
,Jednostka Dominujaca”) z siedzibg w Bochni, ul. Wygoda 69 obejmujacego:

1) skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2014 roku, Ktory po stronie aktywow oraz
zobowiazan i kapitatu wiasnego wykazuje sume 3 144 555 tys. zi,

2) skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku
wykazujacy zysk netto w kwocie 101 392 tys. zi,

3) skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku
wykazujace taczne catkowite dochody w kwocie 101 392 tys. zi,

4) skonsolidowane sprawozdanie ze zmian kapitale wiasnym, skonsolidowane sprawozdanie
z przeplywéw pienigznych za ten rok oraz informacje dodatkowg o przyjetej polityce rachunkowosci
i inne informacje objasniajace.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujgcymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalnoéci Grupy odpowiedzialny jest Zarzad Jednostki Dominujacej. Cztonkowie Zarzadu
oraz Cztonkowie Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej s zobowiazani do zapewnienia, aby
skonsolidowane sprawozdania finansowe oraz sprawozdanie z dziatalno$ci Grupy spetnialy wymagania
przewidziane w ustawie z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (, Ustawa o rachunkowosci” — Dz. U.
z 2013 r., poz. 330, tekst jednolity).

Naszym zadaniem bytlo zbadanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
i wyrazenie opinii o zgodnosci, we wszystkich istotnych aspektach, tego sprawozdania finansowego
z wymagajacymi zastosowania zasadami ( polityka) rachunkowos$ci oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia
ono, we wszystkich istotnych aspektach , sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy Grupy.

Badanie przeprowadzilismy stosownie do:
1.  przepiséw rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci;

2. krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentow.

Badanie =zostato zaplanowane i przeprowadzone tak, aby uzyska¢ wystarczajacg pewnos¢, ze
skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych btedéw i przeoczen.

Badanie obejmowato miedzy innymi sprawdzenie, na podstawie wybranej proby, dowodéw potwierdzajacych
kwoty i informacje wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Badanie obejmowato réwniez ocene zasad rachunkowosci stosowanych przez Grupe oraz istotnych
oszacowan dokonywanych przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego, a takze ogéing
ocene jego prezentacji. Uwazamy, ze nasze badanie stanowito wystarczajaca podstawe dla wyrazenia opinii.

m LAccord’ab” Biegli Rewidenci Spétka z o. 1
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15 Stolprodukt S.A. Opinia niezaleznego biegtego rewidenta z badania

skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres od 1.01.2014 do 31.12.2014

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkowa i finansowa Grupy na dzien 31 grudnia
2014 roku oraz wynik finansowy za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie

Europejska;
b) jestzgodne w formie i tresci z obowigzujacymi Grupe przepisami prawa;

¢) zostalo sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonej dokumentacji konsolidacyjne;.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy za rok obrotowy od 1 stycznia 2014 roku
do 31 grudnia 2014 roku uwzgledniaja postanowienia Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego
2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw
wartosciowych oraz warunkdw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa

nie bedacego panstwem cztonkowskim( , Rozporzadzenie” - Dz. U. z 2014 r., poz. 133) i sa one zgodne
z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Teresa Sadowska, biegty rewident nr 9358

[ N n ~
Aot  Udngat

Kluczowy biegty rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu
JAccord’'ab” Biegli Rewidenci Spétka z 0.0.
53-234 Wroctaw, ul. Grabiszynska 241

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 262

Wroctaw, dnia 28 kwietnia 2015 roku

m ,Accord’ab” Biegli Rewidenci Spétka z o. 2
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I5 .ftﬂlpfﬂdl'kf kA A Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
=) ' za okres od 1.01.2014 do 31.12.2014

I CzeSC OGOLNA RAPORTU

1. Dane identyfikujace Grupe Kapitatlowa

1.1 Nazwa Grupy Kapitatowej

Grupa Kapitatowa Stalprodukt S.A.

1.2 Siedziba Jednostki Dominujacej

ul. Wygoda 69

32-700 Bochnia

1.3 Rejestracja Jednostki Dominujacej w Krajowym Rejestrze Sadowym

Sad Rejestrowy: Sad Rejonowy

Data: 25 pazdziernika 2001 roku
Numer rejestru: KRS 0000055209

NIP: 8680000775

REGON: 850008147

1.4 Struktura wiasnosci Jednostki Dominujacej

Wedtug stanu na 31.12.2014 roku struktura wiasnosci kapitatu zaktadowego Jednostki Dominujacej
w wysokosci 13.450,0 tys. ztotych przedstawia sie nastepujgco:

Liczba akgji
Nazwa akcjonariusza Warto$¢ nominalna Struktura
(wszt.)
Mittal Steel Poland S.A. 2270800 45416 tys. zt 33,77%
STP Investment S.A. 1959725 39194 tys. zt 29,14%
Stalprodukt Profil S.A. 614 065 1228,2 tys. zt 9,13%
Pozostali 1880410 3760,8 tys. zt 27,96%
Razem 6 725 000 13 450,0 tys. zt 100,00%

1.5 Kierownik Jednostki Dominujacej
Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad.

Zarzad na dzien 31 grudnia 2014 roku dziatat w ponizszym sktadzie:

= p. Piotr Janeczek — Prezes Zarzadu,
= p. Jozef Ryszka — Cztonek Zarzadu,
m ,, JAccord’ab” Biegli Rewidenci Spotka z o. 2
ACCoT Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 262
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!Q ﬂﬂbfﬂdﬂﬂ SA Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za okres od 1.01.2014 do 31.12.2014

2. Informacja o jednostkach wchodzacych w skiad Grupy Kapitatowej
2.1 Jednostki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2014 roku nastepujace jednostki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowe;
zostaty objete konsolidacja:
Jednostka Dominujaca:
Stalprodukt S.A.
Jednostki zalezne objete konsolidacia metoda petna:
Udziat Udziat
Nazwa Spétki Siedziba Gtéwny przedmiot dziatalnoéci w kapitale w liczbie
gtoséw
Stalprodukt Centrostal Krakéw . X . .
X Bochnia handel wyrobami hutniczymi 100 % 100 %
Spétka z 0.0.
Stalprodukt WAMECH produkcja konstrukcji i czgéci zamiennych
Stk 2.0,0: Bochnia  oraz $wiadczenie ustug remontowych 100 % 100 %
STP ELBUD produkcja konstrukcji stalowych oraz ustugi
Spoika z 0.0. Krakow  cynkowania 100 % 100 %
Stalprodukt Serwis ustugi remontowe, konserwacja maszyn,
Spolka z 0.0 Bochnia  ysjugi instalacyjne 100 % 100 %
Stalprodukt Zamo$¢ produkcja stolarki budowlanej oraz handel
Giséie 2716 Zamos$¢  wyrobami hutniczymi 100 % 100 %
Stalprodukt MB budowa, utrzymanie drég i autostrad, montaz
A, Bochnia  gchronnych barier drogowych 100 % 100 %
Zaktady Gérniczo — Hutnicze Buk dukei K 90.07 % 90.07 %
uKowno roaukcja cynku A 4
BOLESLAW SA. prodtiRGRi ° ’
Stalprodukt — Ochrona ustugi ochrony mienia i 0séb
Bochnia 100 % 100 %
Spétka z 0.0.
ANEW INSTYTUTE
Spétka z 0.0. Krakéw  projektowanie odnawialnych zroédet energii 100% 100%
CYNK - MAL S.A. Legnica produkcja wyrobéw i obrébka metali 51% 51%
3. Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta i podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych
3.1 Dane identyfikujace kluczowego biegtego rewidenta
Imie i nazwisko: Teresa Sadowska
Numer w rejestrze: 9358
3.2 Dane identyfikujace podmiot uprawniony
Firma: ,2Accord’ab” Biegli Rewidenci Spétka z o.0.
m " JAccord’ab” Biegli Rewidenci Spotka z o. 3
accor Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 262
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za okres od 1.01.2014 do 31.12.2014

Siedziba: 53-234 Wroctaw, ul. Grabiszyniska 241

Numer rejestru: 0000087656
Sad Rejonowy: dla Wroctawia Fabrycznej VI Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego

Numer NIP: 899-000-70-79

JAccord’ab” Biegli Rewidenci Spdtka z 0.0. jest wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod numerem 262.

Informacja o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2013 roku zostato
zbadane przez Biegty.pl Kancelaria Bieglych Rewidentéw Sp. z o.0. z siedzibg we Wroctawiu i uzyskato
opinie biegtego rewidenta bez zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone w dniu 25 czerwca 2014 roku przez Walne
Zgromadzenie AKcjonariuszy.

Skonsolidowane sprawozdania finansowe zostato ztozone w Sadzie Rejestrowym w dniu 01 lipca 2014 roku.

Zakres prac i odpowiedzialnosci

Niniejszy raport zostat przygotowany dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Stalprodukt S.A. z siedzibg
w Bochni, ul. Wygoda 69 i dotyczy skonsolidowanego sprawozdania finansowego, na ktére sktada sie
skonsolidowany bilans sporzgdzony na dzier 31 grudnia 2014 roku, skonsolidowany rachunek zyskow i strat
oraz skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw, skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale
wiasnym, skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za rok obrotowy kornczacy sie tego dnia
oraz informacja dodatkowa o przyjetej polityce rachunkowosci i inne informacje objasniajace .

Jednostka Dominujgca sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska, na
podstawie decyzji Walnego Zgromadzenia z dnia 30 czerwca 2005 roku.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowg nr 31/IX/ 2014
zawartg na podstawie Uchwaty Rady Nadzorczej z dnia 25 czerwca 2014 roku odno$nie wyboru podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien
rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci, standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych
Rewidentdéw w Polsce.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone w siedzibie Jednostki
Dominujacej w miesigcu kwietniu 2015 roku.

Zarzad Jednostki Dominujgcej jest odpowiedzialny za prawidtowos$¢ ksiag rachunkowych oraz sporzadzenie
i rzetelng prezentacje skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska, jak rowniez
wymogami odnoszacymi sie do emitentdw papieréw wartosciowych dopuszczonych do obrotu na rynku
oficjalnych notowan gietdowych oraz sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci.

Naszym zadaniem byto, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzgdzenie raportu
odno$nie tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

m " LAccord’ab” Biegli Rewidenci Spétka z o. 4
accor Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 262
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@ Stalprodukt S.A.

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres od 1.01.2014 do 31.12.2014

6.1

Zarzad Jednostki Dominujacej ztozyt w dniu wydania niniejszego raportu oswiadczenie o rzetelnosci
i jasnosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz niezaistnieniu
zdarzen nieujawnionych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, wptywajacych w sposob znaczacy
na dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad Jednostki Dominujacej ztozyt
wszystkie zadane przez nas o$wiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostepnit nam wszelkie dokumenty
i informacje niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Kluczowy biegty rewident oraz ,Accord’ab” Biegli Rewidenci Spétka z 0.0. spetniaja wymog niezalezno$ci od
jednostek wchodzacych w sktad badanej Grupy Kapitatowej w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7
maja 2009 roku o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. Nr 77 poz. 649).

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostat w zaden sposéb ograniczony. Zakres i sposéb

przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji roboczej, ktéra znajduje sig
w siedzibie Accord ab” Biegli Rewidenci Spétka z o.0.

Informacja o przeprowadzonych badaniach sprawozdar finansowych jednostek objetych konsolidacja

Jednostka Dominujaca

Sprawozdanie finansowe Jednostki Dominujacej za rok obrotowy kofczacy sie 31 grudnia 2014 roku zostato
zbadane przez ,Accord’ab” Biegli Rewidenci Spétka z o.0., podmiot uprawniony do badania sprawozdan

finansowych nr 262 i uzyskato opinie bez zastrzezen.

6.2 Pozostate jednostki objete konsolidacja

Nazwa Spotki

Stalprodukt Centrostal
Krakéw Spétka z o.0.

STP ELBUD
Spétka z o0.0.

Stalprodukt Zamos$¢
Spoétka z 0.0.

Zaktady Gémiczo—Hutnicze
BOLESLAW S.A.

Stalprodukt Serwis
Spotka z 0.0.

CYNK — MAL Spotka Akcyjna

Stalprodukt WAMECH
Spéika z o.0.
Stalprodukt Ochrona
Spdtka z 0.0.

ANEW INSTYTUTE
Spdétka z o0.0.
Stalprodukt MB
Spétka z o0.0.

Rodzaj opinii
sprawozdaniu
finansowym

Bez zastrzezen

bez zastrzezen

bez zastrzezen

bez zastrzezen

bez zastrzezen

bez zastrzezen

bez zastrzezen

bez zastrzezen

bez zastrzezen

bez zastrzezen

Podmiot uprawniony do
przeprowadzenia badania
sprawozdania finansowego

LAccord’ab” Biegli Rewidenci
Spétka z 0.0. Wroctaw

,Accord’ab” Biegli Rewidenci
Spoétka z 0.0. Wroctaw

LAccord’ab” Biegli Rewidenci
Spétka z 0.0. Wroctaw

LAccord’ab” Biegli Rewidenci
Spoétka z 0.0. Wroctaw

LAccord’ab” Biegli Rewidenci
Spotka z 0.0. Wroctaw

LAccord’ab” Biegli Rewidenci
Spotka z 0.0. Wroctaw

Biuro Rachunkowe
Wincenty Gonciarz Bochnia

Biuro Rachunkowe
Wincenty Gonciarz Bochnia
LAccord’ab” Biegli Rewidenci
Spéika z 0.0. Wroctaw

Biuro Rachunkowe
Wincenty Gonciarz Bochnia

Dzien bilansowy, na ktéry
sporzadzono sprawozdanie

finansowe

31 grudnia 2014 1.

31 grudnia 2014 .

31 grudnia 2014 .

31 grudnia 2014 r.

31 grudnia 2014 r.

31 grudnia 2014 r.

31 grudnia 2014 r.

31 grudnia 2014 r.

31 grudnia 2014 r.

31 grudnia 2014 .

3.
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II.

ANALIZA FINANSOWA GRUPY KAPITALOWEJ

Podstawowe wskazniki finansowe

Majatek i zrédta finansowania

Suma bilansowa w 2014 roku zwiekszyta sie w stosunku do roku poprzedniego o kwote 152 143 tys. z, tj.
0 5,1%%.

Rzeczowe aktywa trwate stanowig 55,4% sumy bilansowej i w grupie tej dominuja budynki i budowle (33%),
urzadzenia techniczne i maszyny (54%) oraz $rodki trwate w budowie (9%).

Aktywa obrotowe stanowig 38,5% sumy bilansowej i ich udziat w majatku ogétem w poréwnaniu z rokiem
poprzednim zwiekszyt sie o 2,5%. Zwiekszeniu ulegt gtébwnie poziom zapaséw o 14,2% oraz
krotkoterminowych aktywéw finansowych o 63,4%. W strukturze aktywoéw obrotowych zasadniczg czes¢
stanowig zapasy (48%) oraz naleznosci krétkoterminowe (32%).

Struktura zrédet finansowania ulegta zmianie i tak udziat kapitatu wiasnego w finansowaniu aktywéw trwatych
zwiekszyt sie 0 3,7%.

Przychody i koszty

Grupa Kapitatowa osiagneta zysk netto na poziomie 101 392 tys. zi, tj. 0 30,9 % wyzszy w poréwnaniu do
roku ubiegtego.

Grupa finansuje dziatalno$¢ operacyjng z witasnych $rodkéw, kredytdw kupieckich i w nieduzym zakresie
z kredytéw bankowych. Obciazenie dziatalnosci kosztami finansowymi ulegto zwiekszeniu w poréwnaniu
do 2013 roku o0 13 977 tys. zt.

Efektywnosé i ptynnos$é finansowa

Odnotowane w badanym roku wskazniki rentownosci sag korzystne- zanotowano ich zwiekszenie
w poréwnaniu do roku ubiegtego. Wskazniki ptynnosci ksztattuja sie na poziomie optymalnym.

Cykl obrotu naleznoéciami ulegt skroceniu o 3 dni, a szybkos$¢ sptaty zobowigzan zmniejszyta sie o 8 dni
w poréwnaniu do 2013 roku.

Stopa zadtuzenia Grupy w 2014 utrzymuje sie na statym poziomie w poréwnaniu do roku 2013 i wynosi
41,3%

Kontynuacja dziatalnosci

W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego, w tym analizy finansowej, nie stwierdzono
zagrozenia kontynuacji dziatalnoéci w roku nastepnym po badanym na skutek zamierzonego lub
przymusowego zaniechania, badz istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci Grupy Kapitatowe;j.

m " LAccord’ab” Biegli Rewidenci Spétka z o. 6
accor Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 262
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres od 1.01.2014 do 31.12.2014

2. Ogdlna analiza skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Bilans analityczny Grupy Kapitatowej

w tys. zt
AKTYWA 2014 2013 2012 DYNAMIKA (%)
WARTOSC %  WARTOSC %  WARTOSC % 14/13 13/12

A.  Aktywa trwale 1933721 61,5 1914100 64,0 1370290 66,0 101,0 139,7

1. Wartosci niematerialne 101 409 3,2 95 185 3,2 42273 2,0 106,5 2252
2. Rzeczowe aktywa trwate 1743162 554 1740220 582 1019993 491 100,2 1706
3. Naleznosci diugoterminowe 321 0,0 258 0 0 0 124,4 X
4. Inwestycje dugoterminowe 59690 1,9 53958 1,8 306 125 14,7 110,6 17,6
4.1  Nieruchomosci 5196 0,2 5752 0,2 0 0 90,3 X
4.2  Diugoterminowe aktywa finansowe 54 494 1,7 48 206 1,6 306 125 14,7 113,0 15,7
5, a*i‘;%‘;;eo?r;l%“vi'°znczema 29139 09 24479 08 1899 0,1 1190 12890
5.1 :gct‘;“'gi :wt’e"::)” odroczonego, podatky 22310 07 16446 05 1899 0,1 135,7 866,0
5.2 Inne rozliczenia miedzyokresowe 6 829 0,2 8033 0,3 0 0 85,0 X
B. Aktywa obrotowe 1210834 385 1078312 36,0 706 026 34,0 112,3 152,7

1. Zapasy 578748 184 506632 16,9 328302 158 114,2 154,3
2. Naleznosci krétkoterminowe 388758 12,4 409953 13,7 293674 141 94,8 139,6
3. Inwestycje krétkoterminowe 229 265 7.3 152 389 51 77 512 3,7 150,4 196,6
3.1  Krétkoterminowe aktywa finansowe 197 768 6,3 120 999 4,0 77 512 37 163,4 156,1
a) udzielone pozyczki 0 0,0 0 0 25 0 X X

b) krétkoterminowe papiery warto$ciowe 28758 0,9 9 246 0,3 0 0 311,0 X

c) srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 169 010 54 111753 3,7 77 487 3.7 151,2 144,2

3.2  Inne inwestycje krétkoterminowe 31497 1,0 31390 1,0 0 0 100,3 D&
4 ﬁz::‘:;;g:gv“v’: Fozliczenia 14063 04 9338 03 6538 03 150,6 142,8
C. :‘l:trz::jaatir;male przeznaczone do 0 0 0 0 0 0 N

SUMA AKTYWOW 3144555 100 2992412 100 2076316 100 105,1 1441
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w tys. zt
PASYWA 2014 2013 2012 DYNAMIKA (%)
WARTOSC % WARTOSC % WARTOSC % 14/13 13/12

A. Kapitat wiasny 1846 650 58,7 1756 328 58,7 1577 220 76,0 105,1 111,4
1. J’:Zf\':*ﬂ‘g’:znm{:ﬁg;any HegonRURz 1739906 553 1627830 544 1565113 754 1069 1040
1.1 Kapitat akcyjny 13 450 0,4 13 450 0.4 13 450 0.6 100,0 100,0
1.2 Akcje wiasne -140 0,0 -140 0 -140 0 100,0 100,0
1.3  Kapitat zapasowy 180 606 57 120 035 4 123 040 59 150,5 97,6
1.4  Kapitat z aktualizacji wyceny 4592 0,1 4521 0,2 5612 0,3 101,6 80,6
1.5  Pozostate kapitaty rezerwowe 1461024 46,5 1434185 47,9 1372368 66,1 101,9 104,5
16  Zysk (strata) z lat ubiegtych -10 691 -0,3 -16 974 -0,6 -12 647 -0,6 63,0 134,2
1.7  Zysk (strata) netto 91 065 2,9 72753 24 63 430 31 1252 114,7
2. Kapitaty mniejszosci 106 744 3.4 128 498 43 12107 0,6 83,1 1061,4
B. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 1297 905 41,3 1236 084 41,3 499 096 24,0 105,0 247,7
1. Rezerwy na zobowiazania 247 392 7.9 213 478 7.1 20910 1,0 1159 1020,9
14 5:;::2’2 vfet;'é“*” odroczonego podatku 57326 18 49179 16 15117 07 1166 3253
1.2 Pozostate rezerwy 190 066 6,0 164 299 55 5793 0,3 1157 2836,2
a) dlugoterminowe 151 305 48 141 160 47 4266 0,2 107,2 33090

b) krétkoterminowe 38 761 1,2 23139 0,8 1527 0,1 167,5 15153

2. Zobowiazania diugoterminowe 415448 132 453760 152 121420 58 91,6 3737
21 Dtugoterminowe kredyty i pozyczki 92 252 2,9 90 010 3 80 831 3,9 102,5 111,4
2.2  Inne zobowigzania dtugoterminowe 27 081 0,9 67 635 2,3 40 589 2,0 40,0 166,6
2.3  Zobowiazania warunk. z tyt. zakupu ZGH 296 115 94 296 115 9,9 0 0 100,0 X
3. Zobowiazania krétkoterminowe 623 290 19,8 564 435 18,9 356 058 171 110,4 158,5
3.1 Krétkoterminowe kredyty i pozyczki 113 609 36 64 079 2,1 36916 1,8 177,3 173,6
3.2 f::é';fg;’?";’:;‘;’:z:ffgé diugoterminowych 20 000 0,6 30 963 1,0 20 000 1,0 64,6 154,8
3.3  Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 307 225 9,8 367 593 12,3 268 763 12,9 83,6 136,8
34 ggg:(‘ﬁifvae”; Z tytutu podatku 11124 04 214 0 134 0 51981 159,7
3.5  Inne zobowiazania krétkoterminowe 171 332 54 101 586 3.4 30245 1,5 168,7 335,9
4. Rozliczenia migdzyokresowe 11775 04 4 411 0,1 708 0 266,9 623,0
61 | et preaenaceonyed e aprpsd sty o o0 o o o o x x
SUMA PASYWOW 3144 555 100 2992 412 100 2076 316 100 105,1 1441
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Analityczny rachunek zyskoéw i strat

Grupy Kapitatowej
wtys. zt
» WYKONANIE ZA DYNAMIKA (%)
TRESC
2014 2013 2012 14/13 13/12
[ R EOCy Neto 2 e ad iy HRadUROR ADWEEUN: 2858537 2806 523 1808 717 101,9 186,2
i materiatow, w tym:
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 2735050 2635042 1700 206 103,8 155,0
2. Przychody netto ze sprzedazy towardéw i materiatow 123 487 171 481 108 511 72,0 158,0
I L(ﬂ:lzrtrsprzedanych produktow, towaréw i materiatow, 2498 118 2567 709 1593 841 97,3 161,1
1 Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 2380 291 2403 604 1493 339 99,0 161,0
2 Wartoé¢ sprzedanych towaréw i materiatow 117 827 164 105 100 502 71,8 163,3
. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 360 419 238 814 214 876 150,9 11,1
V. Koszty sprzedazy 76 217 74 439 68 386 102,4 108,9
N Koszty ogdlnego zarzadu 130 066 121 810 69 601 106,8 175,0
VI.  Zysk (strata) ze sprzedazy 154 136 42 565 76 889 362,1 55,4
VII.  Pozostate przychody operacyjne 23 351 50 379 5445 46,4 925,2
VIIl.  Pozostate koszty operacyjne 34 136 12 225 7 145 279,2 71,4
IX.  Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 143 351 80719 75189 177,6 107,4
X. Przychody finansowe 20435 30598 12 351 66,8 2477
Xl Koszty finansowe 28 475 14 498 10 144 196,4 142,9
XIl.  Zysk (strata) brutto 135 311 96 819 77 396 139,8 1251
XIV.  Podatek dochodowy 33919 19 374 17 307 175,1 111,9
XIll.  Zyski mniejszosci 0 0 0 X X
XIV. Zysk netto 101 392 77 445 60 089 130,9 128,9
1  Przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 91 065 72753 63 430 125,2 114,7
2  Przypadajacy udzialowcom mniejszo$ciowym 10 327 4692 -3341 220,1 -140,4
m * +Accord’ab” Biegli Rewidenci Spotka z o. 9
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Wskazniki charakteryzujace dziatalno§é Grupy Kapitatowej

Wskaznik Tresé 2014 2013 2012
wynik finansowy netto
Rentownos¢ majatku % 3,2 26 2,9
suma aktywow
wynik finansowy netto
Rentownos$¢ kapitatu wiasnego % 5.5 44 3.8
kapitat wiasny
wynik finansowy netto
Rentownos¢ netto sprzedazy % 3,5 2,8 33
Przychdd ze sprzedazy produktéw i towarow
wynik ze sprzedazy produktdw i towaréw
Rentownos¢ brutto sprzedazy 3 % 54 1:5 42
przychody netto ze sprzedazy produktow
i towarow
aktywa obrotowe ogétem A
Ptynnosé - wskaznik ptynnosci | k:,ﬁ:n?i: 1,8 1,8 2,0
zobowigzania i rezerwy krétkoterminowe POKIy!
aktywa obrotowe — zapasy ot
Plynnosé - wskaznik ptynnosci Il kroktnc::si: 1,0 1,0 1.1
zobowigzania i rezerwy krétkoterminowe poKry!
inwestycje krétkoterminowe krotnosé
Ptynnos¢ - wskaznik ptynnosci llI akiveia 0,3 0,3 0,2
zobowigzania i rezerwy krétkoterminowe PORIY
naleznosci z tyt. dostaw i ustug x 365
Szybkos¢ obrotu naleznosciami . . s dni 44 47 50
przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i
materiatéw
zobowiazania z tyt. dostaw i ustug x 365
Szybkos¢ sptaty zobowiazari warto$¢ sprzedanych towardw i materiatow + koszty dni 44 52 61
wytworzenia sprzedanych produktow
zapasy x 365
Szybkos¢ obrotu zapasami wartoé sprzedanych towaréw i materiatow + koszty dni 84 72 75
wytworzenia sprzedanych produktéw
Pokrycie aktywdw trwatych kapitatem kapitat wiasny % 955 o18 1151
whasnym aktywa trwate
kapitat wiasny + zobowigzania i rezerwy diugoterminowe | oo <o
Trwato$¢ struktury finansowania okrvcia 0,8 0,8 0.8
suma pasywow oKy
L. aktywa obrotowe minus zobowiazania
Aktywa biezace netto i rezerwy krétkoterminowe tys. zt 548 783,0 490738,0 3484410
zobowiazania i rezerwy na zobowiazania
Stopa zadtuzenia % 41,3 41,3 24,0
pasywa
10
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III.

CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

Zasady rachunkowos$ci

Jednostka dominujaca posiada aktualng dokumentacje opisujgca stosowane w Grupie Kapitatowej zasady
rachunkowosci, przyjete przez Zarzad Jednostki Dominujacej.

Przyjete zasady rachunkowosci zostaty przedstawione w notach do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, w zakresie wymaganym przez Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczo$ci Finansowe;j,
ktore zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska.

Sprawozdania finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym  zostaly
sporzadzone na koniec tego samego okresu sprawozdawczego, co sprawozdanie finansowe jednostki
dominujace;.

Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Stalprodukt S.A. zostato sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez Unie
Europejskg i innymi obowigzujacymi przepisami.

Podstawe sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowita dokumentacja
konsolidacyjna sporzadzona na podstawie wymogéw rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 25 wrzeénia
2009 roku w sprawie szczegdlnych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki i zaktady ubezpieczen
skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup kapitatowych (Dz. U. z 2009 roku , nr 169, poz.1327).

Metoda konsolidacji

Zastosowane metody konsolidacji zostaty przedstawione w informacji dodatkowej o przyjetej polityce
rachunkowosci i innych informacjach objasniajgcych.

Konsolidacja kapitatéw i ustalenie udziatéw niekontrolujacych

Kapitatem zaktadowym Grupy Kapitatowej jest kapitat zaktadowy Jednostki Dominujacej.

Wyliczenia pozostatych sktadnikéw kapitatu wiasnego Grupy Kapitatowej dokonano poprzez dodanie
do poszczegéinych skiadnikéw kapitatu wtasnego Jednostki Dominujacej odpowiednich sktadnikéw kapitatu
wiasnego jednostek zaleznych objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, odpowiadajacych
procentowemu udziatowi Jednostki Dominujgcej w kapitale wtasnym jednostek zaleznych wedtug stanu
na koniec okresu sprawozdawczego.

Do kapitatu wtasnego Grupy Kapitatowej wiaczono tylko te czesci odpowiednich sktadnikéw kapitatu
wiasnego jednostek zaleznych, ktére powstaty od dnia objecia kontroli nad nimi przez Jednostke Dominujaca.

Wyliczenia udziatéw niekontrolujgcych w jednostkach zaleznych objetych skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym dokonano na podstawie procentowego udziatu udziatéw niekontrolujgcych w kapitale wiasnym
jednostek zaleznych wedtug stanu na Koniec okresu sprawozdawczego.

M .‘[ LAccord’ab” Biegli Rewidenci Spétka z o.
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5. Wylaczenia konsolidacyjne

Dokonano wytgczen konsolidacyjnych dotyczacych wewnatrzgrupowych rozrachunkéw.

Podczas konsolidacji dokonano wytgczen dotyczacych sprzedazy pomiedzy jednostkami Grupy, pozostatych
wewnatrzgrupowych przychodoéw i kosztéw operacyjnych oraz kosztéw i przychodéw finansowych.

Dane, stanowiace podstawe do wytaczen, uzyskano z ksiag rachunkowych Stalprodukt S.A. lub jednostek
zaleznych i uzgodniono z informacjami uzyskanymi od jednostek zaleznych.

6. Informacja dodatkowa o przyjetej polityce rachunkowosci i inne informacje objasniajace

Dane zawarte w Informacji dodatkowej o przyjete] polityce rachunkowosci i innych informacjach
objaéniajgcych zwierajg opis znaczacych zasad rachunkowosci i zostaly przedstawione we wszystkich
istotnych aspektach, kompletnie i prawidtowo. Dane te stanowig integralng czeé¢ skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

7. Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatlowej

Sprawozdanie z dziatalnoéci Grupy Kapitatowej uwzglednia , we wszystkich istotnych aspektach, informacje,
o ktérych mowa w art.49 ustawy o rachunkowosci oraz w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego
2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentdw papierdw
wartos$ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
nie bedacego panstwem cztonkowskim( Dz. U. z 2009 r., nr 33, poz. 259 z pdzniejszymi zmianami) i sg one
zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Teresa Sadowska, Biegty Rewident nr 9358
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Kluczowy biegty rewident przeprowadzajgcy badanie w imieniu
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