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Szanowni Akcjonariusze,

Mam przyjemnosé¢ przedstawié¢ Panstwu informacje na temat otoczenia rynkowego, w jakim
funkcjonowata Grupa Kapitatowa Stalprodukt S.A. w roku 2014, sytuacji w zakresie
sprzedazy podstawowych wyrobow, uzyskanych wynikow finansowych oraz istotnych
wydarzen majgcych wplyw na przyszty rozwoj Grupy.

Uwarunkowania gospodarcze byly dla Grupy Stalprodukt w ubieglym roku dos¢ korzystne.
Tempo wzrostu PKB w roku 2014 bylo wyraznie wyzsze niz w roku poprzednim (3,4 proc.
w stosunku do 1,7 proc.). Inne wskazniki opisujgce koniunkture gospodarczq w kraju rowniez
uksztattowaly si¢ na dobrym poziomie i zanotowaty wzrosty W stosunku do roku 2013: popyt
krajowy 0 4,4 proc., inwestycje o 10,9 proc, a wartos¢ dodana — 0 5,0 proc. w budownictwie
i 3,3 proc. - w przemysle.

Poprawie ulegta rowniez w 2014 roku koniunktura gospodarcza i sytuacja branzy stalowej
na rynku unijnym, o czym swiadczq: 1,3-procentowy wzrost PKB, blisko 2-procentowy wzrost
produkcji stali surowej oraz wzrost zuzycia jawnego stali 0 3,3 proc. (z 0,2-procentowego
spadku w roku 2013).

Pod wzgledem uzyskanych wynikow rok 2014 byt dla Grupy Stalprodukt znacznie lepszy od
roku poprzedniego. Odnotowano stosunkowo niewielki, bo blisko 2-procentowy wzrost
przychodow ze sprzedazy produktow, towaréw i materialow, jednak w znacznie wigkszym
stopniu, na wszystkich poziomach dziatalnosci, udato si¢ poprawic¢ wyniki finansowe: zysk na
sprzedazy wzrost 0 262 proc. w stosunku do roku poprzedniego, zysk na dzialalnosci
operacyjnej - 0 78 proc., a zysk netto - 0 31 proc.

Poprawa osigganych wynikéow byta m.in. efektem wzrostu o 21,6 proc. wolumenu oraz
0 18,0 proc. - wartosci sprzedazy Segmentu Blach Elektrotechnicznych. W Segmencie tym, po
kilkuletnim okresie cigglego spadku cen, ktorych najnizszy poziom przypadt na pierwszy
kwartat 2014 r., nastgpito odwrocenie negatywnych tendencji. Cho¢ wplyw tego czynnika na
wyniki Segmentu Blach nie byl jeszcze w ubieglym roku zbyt duzy, to wazna jest sama zmiana
trendu i fakt, iz ceny rosty nieprzerwanie w kolejnych kwartatach 2014 roku. Efektem tych
korzystnych zmian jest poprawa wyniku Segmentu o 29,2 min zt w stosunku do roku 2013, co
oznacza wzrost 0 144 proc. Udziat Segmentu Blach Elektrotechnicznych w ogdlnej strukturze
sprzedazy Grupy zwigkszyt sie z 13,8 proc. w roku 2013 do 15,9 proc. w roku ubieglym.

W Segmencie Profili Gigtych uwarunkowania rynkowe byly zblizone do wystepujgcych
w roku 2013. W roku 2014, z powodu dalszej, znacznej presji cenowej oraz niekorzystnego
otoczenia rynkowego, spadek wolumenow sprzedazy segmentu wyniost 4,5 proc. w stosunku
do 2013 r. W konsekwencji spadku cen Srednich przychody ze sprzedazy Segmentu spadty W
wiekszym stopniu (0 6,4 proc.), natomiast dzigki kontynuacji dziatan majgcych na celu
obnizenie kosztow wytworzenia produktow segmentu, j€go Wynik spadt o 2,4 proc. Nalezy
zwroci¢é uwage na fakt, iz w sSegmencie tym sytuacja w zakresie poszczegolnych produktow
byla zroznicowana. Najlepsze wyniki osiggnieto w przypadku ksztattownikow zimnogietych
i barier drogowych (wzrosty wolumenow odpowiednio o 0,7 proc. oraz 7,2 proc.), najstabsze
natomiast w przypadku wyrobow centrow serwisowych, ktore zanotowaly ponad
20-procentowe spadki wolumendéw i wartosci sprzedazy, €O jest odzwierciedleniem
niekorzystnych warunkow panujgcych na tym rynku od kilku lat, tj. duzej nadwyzki mocy
produkcyjnych nad istniejgcym popytem, niskich marz oraz koniecznosci konkurowania
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bezposrednio z firmami bedgcymi producentami stali. W efekcie tych zmian, spadt udziat
Segmentu Profili w strukturze asortymentowej sprzedazy Grupy (z 28,9 proc. w roku 2013 do
26,6 proc. w roku 2014).

Istotne zmiany nastgpily w Segmencie Cynku, ktorego przychody ze sprzedazy wzrosty
o 3 proc. w stosunku do roku 2013, natomiast uzyskany wynik zwigkszyl si¢ niemal
dwukrotnie. Tak znaczqca poprawa wyniku byla efektem przede wszystkim wzrostu sredniej
ceny cynku w roku 2014 o 13 proc. oraz umocnienia si¢ dolara amerykanskiego. Nalezy
podkreslié, iz udzial tego Segmentu w strukturze sprzedazy jest najwyzszy i Wynosi obecnie
50 proc. ogétu przychodow Grupy Stalprodukt.

Rok 2014 przyniost zakonczenie realizacji szeregu inwestycji zwigzanych z najwazniejszym
projektem ostatnich lat, a mianowicie uruchomieniem produkcji blach elektrotechnicznych
w gatunku HiB. W tym celu niezbedne byfy m.in. takie inwestycje, jak modernizacja walcarki
typu Sendzimir, linii wyzarzania i wytrawiania, linii odweglania czy rozbudowa azotowni.
Zakonczenie tego projektu  pozwoli Grupie zaoferowaé wysokie gatunki blach
transformatorowych, ktorych zuzycie dynamicznie rosnie, glownie ze wzgledu na nowe
regulacje prawne zwiqzane z wykorzystaniem bardziej efektywnych —materiatow,
przyczyniajgcych sie do spadku zuzycia energii bgdz ograniczenia strat w jej przesyle
I dystrybucji.

Zakonczenie programu inwestycyjnego zwiqgzanego z wdrozZeniem technologii HiB miato
rowniez istotne znaczenie z punktu widzenia zniesienia w czwartym kwartale 2014 r.
ograniczen produkcyjnych, ktore istniaty w trakcie realizacji projektu, co przyczynito sie
w ubieglym roku do znaczgcego Wzrostu wolumenow sprzedazy blach i wplyneto na poprawe
wynikow tego segmentu.

Wazng inwestycjq realizowang w ubieglym roku przez Segment Cynku byta rozbudowa
instalacji odzysku odpadow cynkowych o dodatkowe trzy kolumny redestylacyjne w Hucie
Cynku ,, Miasteczko Slgskie” S.A. Inwestycja ta umozliwi produkcie w 100 proc. cynku
najwyzszej jakosci, a tym samym zagwarantuje tej spolce rozwoj i utrzymanie wysokiej
pozycji wsrod producentow cynku.

Poprawa wynikow Grupy zostatla doceniona przez rynek kapitatowy. Kurs akcji Stalproduktu
rost systematycznie w ciggu 12 miesiecy - od 190,05 zt na poczgtku roku do 404,50 z{ na
koniec roku. Oznacza to imponujgcy wzrost o 112 proc.

Perspektywy dla Grupy na najblizszy okres sq korzystne. Dalszej poprawie wynikéw powinny
sprzyjac¢ takie czynniki zewnetrzne, jak: dobre prognozy rozwoju gospodarki polskiej
I unijnej, nowa perspektywa finansowa UE na lata 2014-2020, co przetozy si¢ na kolejne
inwestycje (gtownie w projekty infrastrukturalne), czy sprzyjajgce prognozy dotyczgce rynku
stali. Uwarunkowania dziatalnosci podmiotu dominujgcego — Stalproduktu S.A. — sq rowniez
pozytywne, a najwazniejsze z nich obejmujq. istotny wzrost cen blach transformatorowych na
przestrzeni roku 2014 i perspektywa dalszego ich wzrostu w roku 2015, utrzymanie przez
Spotke mocnej pozycji na rynku ksztattownikoéw zimnogietych i bardzo dobre perspektywy dla
sprzedazy barier drogowych po roku 2015.

W zwigzku ze stosunkowo krotkq perspektywq eksploatacji kopalni ,, Olkusz-Pomorzany”,
budowa zaplecza surowcowego oraz zwigzane z tym bezpieczenstwo surowcowe jest
strategicznym obszarem zainteresowania Segmentu Cynku. Dzialania w tym zakresie
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ukierunkowane sqg m.in. na: nowe projekty gornicze, gtéwnie w bliskim sgsiedztwie zioz,
aktualnie eksploatowanych przez ZGH , Bolestaw”, pozyskiwanie kwalifikowanego
koncentratu siarczkowego z odpadow poflotacyjnych zdeponowanych na stawach osadowych,
a takze rozszerzanie bazy dostawcow pylow stalowniczych, w celu lepszego wykorzystania
potencjatu nowo wybudowanej instalacji do glebokiego odchlorowania, odfluorowania i
tugowania surowego tlenku cynku pochodzqcego z przerobu pytow stalowniczych.

Jestem przekonany, ze spodziewana poprawa wynikow wplynie pozytywnie na dalszy wzrost
wartosci Stalprodukt S.A. w kolejnych latach, a tym samym réwniez na notowania akcji Spotki
- ku satysfakcji naszych Akcjonariuszy. Zarzqdy i zatogi spotek wchodzqcych w sktad Grupy
Kapitatowej Stalproduktu nie bedg ustawaé w wysitkach na rzecz realizacji tego celu.
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