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1. Wprowadzenie

1. Grupa Kapitalowa Stalprodukt S.A. obejmuje jednostke dominujaca oraz 10 jednostek
zaleznych, prowadzacych nizej wymienione segmenty dziatalnosci:

e Stalprodukt-Centrostal Krakéw sp. z 0.0. - sprzedaz hurtowa i detaliczna wyrobow metalowych

e Stalprodukt-Wamech sp. z 0.0. - produkcja konstrukeji i cze$ci zamiennych oraz Swiadczenie
ustug remontowych

e Stalprodukt-Serwis sp. z 0.0. - ustugi remontowe

e Stalprodukt-Zamos¢ sp. z o.0. - produkcja stolarki budowlanej oraz handel wyrobami hutniczymi

Stalprodukt-MB sp. z 0.0. - budowa i utrzymanie drég, montaz ochronnych barier drogowych

STP Elbud sp. z 0.0. — produkcja konstrukcji stalowych oraz ustugi cynkowania

Stalprodukt-Ochrona sp. z 0.0. - ustugi ochrony mienia i 0s6b

Cynk-Mal S.A. - produkcja bednarki ocynkowanej i drutu ocynkowanego

Z.GH ,,Bolestaw” S.A. - wydobywanie rud metali niezelaznych oraz produkcja cynku i olowiu

Anew Institute sp. z 0.0. - projektowanie odnawialnych zrodet energii.

Stalprodukt-Warszawa sp. z 0.0. w likwidacji wytaczona zostata w roku 2013 z konsolidacji.

Wysokos$¢ udzialow Spolki dominujacej w spotkach zaleznych stanowi:
e w spotce Cynk-Mal — 51 %
e w spotce ZGH ,,Bolestaw” — 90,07 %
e w pozostalych jednostkach — po 100 % udziatow.

Ponadto spotka ZGH ,,Bolestaw” posiadala w roku 2014 udzialy w nastepujacych podmiotach
zaleznych (w nawiasie podano udzial ZGH w kapitale zakladowym tych spotek):

— Huta Cynku Miasteczko Slaskie S.A. (91,58 %) — produkcja cynku rektyfikowanego, otowiu
I kadmu,

— Bolestaw Recykling Sp. z 0.0. (100 %) — ustugi przerobu i utylizacji materiatow cynkonosnych
oraz produkcja i sprzedaz koncentratow metali niezelaznych,

— Boltech sp. z 0.0. (100 %) — ushlugi energetyczne, laboratoryjne i mechaniczno — budowlane,
ustugi transportowo — sprzetowe i spedycyjne, produkcja kruszyw dolomitowych, wyrobdéw
cynkowych 1 stopow cynku,

— Gradir Montenegro d.0.0. (99,56 %)— wydobycie rud cynku i produkcja koncentratu,

— Karo sp. z 0.0. (100 %) — ochrona mienia i 0sob.

Dodatkowo spotka Boloil posiadata 99,71 % kapitatu zaktadowego w spolce Przedsigbiorstwo Robot
Drogowych Olkusz Sp. z o.0.

Spotka F&R Finanse Sp. z 0.0. zostala utworzona w 2014 roku i zarejesrtowana pod numerem
KRS 0000506742. Bolestaw Recycling Sp. z 0.0. objeta 49% udzialdéw w nowo powstalej spotce.
Spotka F&R Finanse prowadzi dziatalno$¢ w zakresie ustug finansowych i doradztwa finansowego.
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2. Sprzedaz podstawowych wyrobéw, rynki zbytu. Zrédla zaopatrzenia
w materialy

2.1 Segment Blach Elektrotechnicznych

a) Blachy i tasmy transformatorowe

W potowie 2014 roku nastgpit przetom i po dtugim okresie spadkowego trendu cenowego, udato si¢ go
przetamaé. Gtownie dzigki lepszym wynikom w drugim poétroczu 2014 r., w calym ubieglym roku
osiggnieto przychody ze sprzedazy wyzsze o blisko jedng pigta w porownaniu do wyniku uzyskanego
w 2013 roku.

Znaczgco poprawiono rezultaty na rynku krajowym dzigki niemal 40-proc. wzrostowi wolumenu
I 20-proc. wzrostowi wartosci ze sprzedazy. Taki wynik przetozyl si¢ na wzrost udzialu rynkowego
0 3 p.p. — z szacowanych na koniec 2013 roku 12 proc. do 15 proc. na koniec 2014 roku.

W strukturze sprzedazy, sprzedaz krajowa stanowita w 2014 roku 4 proc. ogélnej sprzedazy blach
transformatorowych.

Import blach transformatorowych do Polski w okresie 11 miesigcy 2014 roku (okoto 17 tys. ton)
uksztattowal si¢ na porownywalnym poziomie zarowno pod wzgledem wolumenow, wartosci jak i cen
w stosunku do analogicznego okresu w 2013 roku.

Gloéwne kierunki importu blach transformatorowych do Polski (wg kraju pochodzenia) w 2014 roku to:
- w przypadku kregow szerokich: Republika Czeska (40 %), Japonia (13 %), Stowacja (11 %) i Niemcy
(10 %),

- w przypadku tasm: Japonia (61 %) i Wtochy (23 %).

Tablica 1. Zestawienie poréwnawcze sprzedazy blach i tasm transformatorowych

Wyszczegdlnienie Tlo$¢ (Mg) Wartos$¢ netto (tys. zl)
2013 2014 2014/2013 2013 2014 2014/2013
(%) (%)
Kraj 2 420 3355 38,6 14 492 17 405 20,1
Eksport 69 861 84 665 21,2 361 699 428 643 18,5
Razem 72 281 88 010 21,8 376 191 446 048 18,6

Sytuacja konkurencyjna

Rynek blach transformatorowych w 2014 podlegat wielu dynamicznym procesom. Przede wszystkim
podejmowano proby odwrocenia niekorzystnych trendow cenowych. Pierwsza znaczaca probe
wprowadzenia podwyzek podjeli producenci japonscy. W styczniu zaproponowali podwyzke na
poziomie 100 USD/tong. Mimo iz propozycja ta nie od razu zostata zaakceptowana, to i tak ruch
japonskich producentéw stat si¢ przyktadem dla innych. Poczatek roku wyraznie zatem dowiddt, ze
ceny na §wiatowych rynkach osiagnely swdj najnizszy od lat poziom, a trend, mimo iz powoli, to
jednak zaczat si¢ odwracac.
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Problemem, ktory nadal jest widoczny na rynku blach transformatorowych jest nadprodukcja
oraz duze réznice w bilansie handlu krajowego i eksportowego pomiedzy poszczegdlnymi krajami
i regionami. Sg kraje jak, np. Indie, gdzie brak producenta blach o ziarnie zorientowanym powoduje, iz
jest to kraj catkowicie zdany na import, podczas gdy np. w Japonii zdolnosci produkcyjne przekraczaja
450 tys. ton, a konsumpcja krajowa nie przekracza 40 tys. ton, tak wigc zdolnosci jedenastokrotnie
przekraczaja krajowe potrzeby. Rosyjskie zdolnosci produkcyjnie szeSciokrotnie przekraczaja
konsumpcj¢ krajows, koreanskie niemal czterokrotnie.

Te dysproporcje powoduja, ze poszczegoOlne regiony z najwickszg nadprodukcja usitujg ulokowaé
nadwyzki na pozostatych rynkach, a rynki najbardziej narazone na takie dzialania usiluja chroni¢ si¢
przed nadmiernym importem i przed dumpingiem cenowym czy przed naplywem blach o bardzo
niskich parametrach magnetycznych (II klasy, odpady). Do takich dziatan nalezy zaliczy¢ m.in:

- europejskie postgpowanie antydumpingowe,

- amerykanskie postegpowanie antydumpingowe,

- rejestracj¢ BIS w Indiach.

W Europie podjeto decyzj¢ o modernizacji 1 usprawnieniu transformatoréw. Nowe regulacje maja
wejs¢ w zycie juz w polowie 2015 roku, a gtownym zatozeniem jest przejscie z konwencjonalnych
blach (CGO) na wyzsze gatunki blachy typu HiB oraz blachy laserowane. Wolumen materiatu, jaki ma
zostaé przesunicty z gatunkéw CGO na HiB moze siggna¢ 100 000 ton. W konsekwencji, producenci
transformatorow muszg przystosowac si¢ jak najszybciej do nowych warunkow rynkowych.

b) Rdzenie toroidalne

Sprzedaz rdzeni transformatorowych uksztattowata si¢ niemal na identycznym poziomie jak w roku
2013, tj. ok. 1.000 ton. Niewielkie réznice wolumenu, wartosci i cen nie wptynely na zmiang pozycji
tego asortymentu w calkowitej strukturze produktowej — nadal udziat rdzeni stanowi 1 proc.
przychodow ze sprzedazy.

Tablica 2. Zestawienie poréwnawcze sprzedazy rdzeni transformatorowych

Wyszczegblnienie Tlo$¢ (Mg) Wartos$¢ netto (tys. zl)
2013 2014 2014/2013 2013 2014 2014/2013
(%) (%)
Kraj 440 393 -10,7 5135 4 484 -12,7
Eksport 546 663 21,4 5 346 5861 9,6
Razem 986 1 056 7,1 10 481 10 345 -1,3

Sytuacja konkurencyjna

Rynek rdzeni transformatorowych dazy do bardziej zaawansowanych technologicznie i rownoczesnie
bardziej ekonomicznych rozwigzan. Ten pierwszy wymog jest realizowany poprzez nowe produkty, tj.
rdzenie prostokatne, cigte, impregnowane, lakierowane.

Drugi wymodg natomiast jest realizowany poprzez zmniejszenie ci¢zaru rdzeni (coraz czesciej
zamawiane s3 rdzenie nieprzekraczajace 0,5 kg) 1 zmniejszanie zamawianych ilosci w jednym
asortymencie.
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Poszukiwanie bardziej ekonomicznych rozwigzan wigze si¢ tez z powrotem do produkcji rdzeni przez
producentéw transformatorow. Od takiego schematu producenci transformatoréw odchodzili od kilku
lat na rzecz tancucha dostaw z wykorzystaniem centréw serwisowych i zewng¢trznych dostawcow
rdzeni. Dostep do relatywnie taniej blachy transformatorowej spowodowat powrdt do dawnych
praktyk.

2.2 Segment Profili Gietych

a) Ksztaltowniki zimnogiete

W 2014 roku Grupa Stalproduktu sprzedata 221,6 tys. ton ksztattownikéw i rur. Wynik ten oznacza
niewielki wzrost (0 0,7 %) w stosunku do sprzedazy osiagnietej w 2013 roku. Nieznacznie lepszy
wynik (wzrost 0 2,3 %) uzyskano w sprzedazy krajowej, ktora aktualnie stanowi 66,4 proc. calkowitej
sprzedazy.

Bazujac na danych CIBEH, CAAC i1 HIPH mozna oszacowa¢ aktualny udziat Spotki w rynku
krajowym ksztattownikow gigtych na zimno na poziomie 23 proc. Oznacza to minimalny wzrost
udzialu w rynku w stosunku do roku 2013.

Przedstawione wyzej wyniki sprzedazy uzyskano przy ponizszych uwarunkowaniach rynkowych (na
podstawie informacji HIPH w okresie styczen — grudzien 2014 r.):

- spadek produkcji ksztaltownikéw gietych na zimno w Polsce 0 4 % - do poziomu 518 tys.
ton;

- wzrost zuzycia jawnego rur 0 0,9 % w okresie styczen — listopad 2014 r. (do poziomu 1 012
tys. ton), w tym spadek zuzycia jawnego ksztattownikow gietych na zimno o 0,3 % (do poziomu
526 tys. ton);

- wzrost importu ksztaltownikéw o 24 %. Poziom importu w okresie styczen — listopad to
157 tys. ton - a aktualne gtowne kierunki importu to: dla ksztattownikow o gr. scianki ponizej
2 mm: Ukraina (37 %), Republika Czeska (17 %) i Wiochy (13 %), natomiast dla
ksztattownikow o grubosci scianki powyzej 2 mm Wlochy (31 %) 1 Ukraina (12 %) 1 Republika
Czeska (10 %). Rury okragte o §rednicy do 168,3 mm importuje si¢ do Polski gtownie z Wioch
(70 %), rury o $rednicach od 168,3 mm do 406 mm z Wtoch (31 %), Ukrainy (20 %) i Niemiec
(13 %).

- wzrost eksportu ksztaltownikow gietych na zimno o 3 % (107 tys. ton w okresie styczen —
listopad 2014 r.).

W sprzedazy eksportowej ksztaltownikéw i rur Spotka odnotowata ponad 2-procentowy spadek
wolumenéw w stosunku do 2013 roku. Udzial sprzedazy eksportowej w catkowitej sprzedazy
ksztattownikow gietych na zimno stanowi aktualnie 33,7 %.
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Tablica 3. Zestawienie poréwnawcze sprzedazy ksztaltownikow zimnogigtych

Wyszczegblnienie To$¢ (Mg) Wartos$¢ netto (tys. z1)
2013 2014 2014/2013 2013 2014 2014/2013
(%) (%)
Kraj 144776 148 161 2,3 360 985 355 988 -1,4
Eksport 75221 73433 -2,4 188 420 180 448 -4.4
Razem 219997 221594 0,7 549 405 536 436 -2,4

Sprzedaz do spélek handlowych
Sprzedaz na rynek krajowy w niemal 80 % odbywala si¢ poprzez spotke dystrybucyjna, tj. Stalprodukt
- Centrostal Krakoéw Sp. z o.0.

Sytuacja na rynku profili gi¢tych na zimno

Produkcja rur w catej UE w ciagu trzech kwartatow w 2014 roku wzrosta o 2,8 %. W opinii Euroferu
aktywno$¢ na rynku rur znaczaco roznita si¢ pomiedzy krajami pod wzgledem: szerokosci
oferowanego asortymentu, roéwnowagi pomig¢dzy sprzedaza krajowa 1 eksportem oraz nacisku
konkurencji miedzynarodowe;.

Produkcja rur we Francji, Hiszpanii i Szwecji spadta, 4-procentowy spadek odnotowano w Polsce
(w okresie styczen — grudzien), podczas gdy w Niemczech, Wtoszech i UK odnotowano wzrost
produkcji.

Glowng przyczyne spadku upatruje si¢ w pogorszeniu koniunktury w ostatnim kwartale 2014 roku,
kiedy zatrzymano realizacj¢ projektu Gazociggu Potudniowego. Eurofer ocenia, ze pomimo kilku
innych projektow w zakresie rur przewodowych w Europie Wschodniej, Ameryce Pdinocnej 1 na
Bliskim Wschodzie, spodziewany spadek cen ropy moze spowodowa¢ opdznienia lub nawet
anulowanie tych projektow. Ogodlnie stwierdza sig, ze nizsze wydobycie ropy naftowej i gazu beda
spowalnia¢ rozwoj popytu na rynku rur przewodowych.

Prognozy dla kluczowych sektoréw bedacych odbiorcami koncowymi mniejszych rur zgrzewanych
I rur bezszwowych, tj. przemyst budowlany, motoryzacyjny i przetworstwo metali sa umiarkowanie
pozytywne i obserwuje si¢ niewielki wzrost popytu w UE.

Prognoza wzrostu produkcji w 2015 roku jest minimalna — tylko okoto 1 %, dla 2016 wynosi 1,5 %.

Powyzsze uwarunkowania potwierdzajg opinig, iz rynek polski stat si¢ areng agresywnej konfrontacji
(gtéwnie cenowej) pomigdzy producentami lokalnymi i1 zagranicznymi, a glownym elementem
uzyskiwania przewagi konkurencyjnej jest cena.

b) Ochronne bariery drogowe

Na sprzedazy barier drogowych w 2014 roku odnotowano 5-procentowy wzrost wartosci ze sprzedazy
w stosunku do roku 2013 i 7-procentowy wzrost wolumenu. Bardzo korzystnie w stosunku do
poprzedniego roku wypadto pierwsze potrocze, kiedy odnotowano wzrost wolumenu sprzedazy o 48 %
I 44 % wzrostu wartosci sprzedanych barier.



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej Stalprodukt S.A. za rok obrotowy 2014
Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci Grupy

W Il kwartale 2014 r. nastgpito zawarcie kilku znaczgcych uméw na budowe autostrad i drog
ekspresowych, w tym m.in. na autostrad¢ A—4, odc. Rzeszo6w — Jarostaw, autostrad¢ A—1, odc. Strykéw
— Tuszyn (3 odcinki), droge ekspresowg S5, odc. Korzensko — W. Wroctaw Potnoc (3 odcinki).

Nie zmienia to jednak og6lnego scenariusza, wg ktorego najwieksza czes¢ umow, na realizacje ktorych
potrzeba od 18 do 36 miesiecy, zostata zawarta w IV kwartale 2014 roku i jest zawierana w | kwartale
2015 roku. Ze wzgledu na opisane wyzej okoliczno$ci, znacznej poprawy przychodow z tytulu
sprzedazy barier drogowych i mostowych mozna spodziewa¢ si¢ w dopiero w 2016 roku.

Tablica 4. Zestawienie poroéwnawcze sprzedazy barier drogowych

Wyszczegblnienie Ilo$¢ (Mg) Wartos$¢ netto (tys. zl)
2013 2014 2014/2013 2013 2014 2014/2013
(%) (%)
Kraj 21 666 23 486 8,4 100 585 105 588 5,0
Eksport 2872 2812 -2,1 10 621 10 631 0,1
Razem 24 538 26 298 7,2 111 206 116 219 4,5

¢) Produkty centrum serwisowego blach
Sprzedaz blach i tasm stanowiacych oferte centrow serwisowych nadal nie jest realizowana zgodnie
z zalozonymi planami. Sprzedano nieco powyzej 50 tys. ton blach za 108 mln zt, co oznacza znaczace

spadki zarowno pod wzgledem wolumenu, jak 1 warto$ci w stosunku do poprzedniego roku.

Tablica 5. Sprzedaz produktéw centrum serwisowego blach

Wyszczegblnienie Hos¢ (Mg) Wartos$¢ netto (tys. zl)
2013 2014 2014/2013 2013 2014 2014/2013
(%) (%)
Kraj 57 997 43 639 -24,8 128 437 92 702 -27,8
Eksport 9835 6 821 -30,6 23 329 15421 -33,9
Razem 67 832 50 460 -25,6 151 766 108 123 -28,8

Sytuacja konkurencyjna

Glowne cechy rynku dystrybucji stali i centrow serwisowych to od kilku juz lat nadprodukcja i niskie
ceny.

Kolejna bardzo istotng cechg tego rynku jest to, ze juz ponad 60 % regionalnych dostaw do odbiorcow
koncowych w UE jest kontrolowanych przez huty, co znaczgco utrudnia funkcjonowanie niezaleznym
dystrybutorom warunkach znaczacej nadprodukcji i niskich prognoz wzrostu. Nadprodukcja wptywa
bezposrednio na niskie ceny i co za tym idzie niskie marze zysku. Konsekwencje dla centrow
serwisowych to problemy z ptynnoscia, przeje¢cia, akwizycje lub nawet upadtosci.

Wzrost popytu na europejskim rynku dystrybucji i centrow serwisowych w 2014 roku oszacowano na
poziomie 2-3 % i jest on zwigzany gldwnie z rozwojem rynku maszynowego i motoryzacyjnego.
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2.3 Segment cynku

Segment cynku obejmuje zakres dziatalnosci ZGH ,,Bolestaw” S.A. razem ze spotkami zaleznymi,
tj. wydobycie rud cynkowo-otowiowych oraz produkcje¢ cynku i otowiu, a takze dziatalno$¢ powigzang.

Zestawienia sprzedazy obejmuja najwazniejsze Wyroby produkowane przez te spotki nalezace do
Grupy, ktorych dziatalno$¢ zwigzana jest z tym segmentem dziatalnosci.

a) Cynk i stopy ocynkownicze

Cynk Z1 jest wykorzystywany w gldwne] mierze jako zabezpieczenie antykorozyjne powierzchni
poprzez cynkowanie ogniowe, elektrolityczne. Stopy cynku zastosowane sg w liniach ciaglego
odlewania, badz liniach odlewania wysokoci§nieniowego, znajdujac zastosowanie w przemysle
samochodowym, jak i rowniez budowlanym oraz sprzgtu AGD.

Cynk Z5 dzigki podwyzszonej zawartosci otowiu jest stosowany do produkcji mosiadzu, brazu, jak
réwniez w ocynkowniach, jako tanszy zamiennik lub uzupetnienie cynku Z1.

W roku 2014 wolumen sprzedazy cynku i wyrobow cynkowych byl niewiele wyzszy w stosunku do

2013 roku. Wzrosty natomiast przychody ze sprzedazy tych wyrobow o 13%, w zwigzku ze wzrostem
cen cynku na gietdzie oraz umocnieniem si¢ dolara amerykanskiego.

Tabela 6. Zestawienie porownawcze sprzedazy cynku i stopy ocynkowniczych

Wyszczegolnienie llos¢ (Mg) Wartos¢ netto (tys. zl)
2014/2013 2014/2013
2013 2014 (%) 2013 2014 (%)
Kraj 77 868 80 839 3,8 515498 | 599 128 16,2
Eksport 65 957 63 634 -3,5 424866 | 464 761 9,4
Razem 143824 | 144 473 0,5 940 363 | 1063889 13,1
b) Oléow

Otow rafinowany wykorzystywany jest gtbwnie do produkcji akumulatorow 1 baterii trakcyjnych, jak
rowniez do produkcji tlenkow otowiu, stuzacych wytwarzaniu m.in. farb i lakier6w oraz w
minimalnym stopniu stopéw otowiu. Otéw rafinowany jest rowniez surowcem do produkcji blach,
drutéw, amunicji 1 kabli.
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Tabela 7. Zestawienie porownawcze sprzedazy otowiu rafinowanego

Wyszczegoélnienie llos¢ (Mg) Warto$¢ netto (tys. z1)
2013 2014 201‘52013 2013 | 2014 201‘52013
0 0
Kraj 13 741 10971 -20,2 101 666 77 218 -24,0
Eksport 1652 2929 77,3 12 181 21077 73,0
Razem 15 393 13900 -9,7 113 847 98 296 -13,7

W 2014 roku w stosunku do roku poprzedniego wystapil spadek przychodow ze sprzedazy otowiu
rafinowanego o prawie 14%, spowodowany zarowno spadkiem wolumenu sprzedazy jak i spadkiem
cen ofowiu na rynku.

c) Galena flotacyjna

Galena flotacyjna produkowana w ZGH ,,Bolestaw” (ok. 87% produkcji tego koncentratu w GK) i w
Gradir Montenegro w Czarnogdrze (ok. 13% produkcji) jest koncentratem zawierajacym ok. 62 %
otowiu. Wielkos¢ produkcji uzalezniona jest od wydobycia rudy cynkowo-olowiowej 1 zawartosci
otlowiu w rudzie. W zwigzku ze sczerpywaniem si¢ zasobow rud w kopalni ,,Olkusz-Pomorzany”
wolumen produkcji i sprzedazy systematycznie spada. Ponadto w roku 2014 w stosunku do roku
poprzedniego spadly ceny otowiu ponad 2%. Praktycznie cata galena sprzedawana jest na eksport.

Tabela 8. Zestawienie porownawcze sprzedazy galeny flotacyjne;j

Wyszczegolnienie llos¢ (Mg) Wartos¢ netto (tys. zl)
2014/2013 2014/2013
2013 2014 (%) 2013 2014 (%)
Kraj 0 14 0 48
Eksport 30 509 25 845 -15,3 104 676 87 236 -16,7
Razem 30509 25 859 -15,2 104 676 87 284 -16,6

d) Metal Dore'a

Metal Dore'a produkowany przez Spotke HC , Miasteczko Slaskie” jest to wysokowartosciowy odpad
uzyteczny powstajacy podczas rafinacji otowiu, nadajacy si¢ wytacznie do dalszego przerobu. Jest
stopem o wysokiej zawarto$ci srebra.

Wysoko$¢ produkeji zalezy od zawartosci tych metali we wsadach. W roku 2014 przy nieco nizszym
wolumenie sprzedazy w stosunku do 2013 roku, przychody spadly az o 22%. Ma to zwiazek ze
znacznym spadkiem cen srebra na rynku.
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Tabela 9. Zestawienie porownawcze sprzedazy metalu Dore’a

Wyszczegoélnienie llos¢ (Mg) Warto$¢ netto (tys. z1)
2014/2013 2014/2013
2013 2014 (%) 2013 2014 (%)
Eksport 25 23 -5,4 57 528 45 002 -21,8
Razem 25 23 -5,4 57 528 45 002 -21,8

e) Pozostale wyroby Grupy ZGH
Wsrod innych wyrobow, ktorych sprzedaz zaliczana jest do Segmentu cynku, wymieni¢ nalezy m.in.:
e kwas siarkowy

Kwas siarkowy jest produktem ubocznym wynikajacym z technologii produkcji cynku. Ma on bardzo
duze znaczenie w réznych gateziach przemystu. Stuzy migdzy innymi do produkeji innych kwasow, do
wyrobu barwnikow, widkien sztucznych, srodkéw wybuchowych, nawozow sztucznych.

e dolomit

Dolomit produkowany jest przez spotke Boloil SA. Powstaje on w wyniku mechanicznego
przerabiania i uszlachetniania kamienia dolomitowego, uzyskiwanego w trakcie prowadzenia przez
spotke ZGH ,,Bolestaw” dzialalnosci wydobywczo-przerobezej rud cynku i1 otowiu. Materiat ten
wykorzystany jest w budownictwie, drogownictwie i kolejnictwie.

e koncentrat Zn-Pb-Ag

Koncentrat ten jest produkowany przez ZGH ,,Bolestaw” S.A. od 2012 roku. Powstaje on podczas
flotowania szlamow z hydrometalurgii cynku.

Laczna warto$¢ sprzedazy ww. wyrobow w roku 2014 wyniosta 53,5 min zt, co oznacza spadek o0 15 %
w stosunku do roku ubiegtego.

Uwaga:

Wystepujgce roinice w wartosci sprzedaiy wyrobow naleigcych do Segmentu cynku pomiegdzy niniejszym
sprawozdaniem Zarzgdu z dziatalnosci GK a skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym wynikajq
Z uwzglednienia w sprawozdaniu finansowym korekt 7 tytulu transakcji zabezpieczajgcych.

2.4 Pozostala dzialalnos¢

Segment pozostatej dziatalnosci obejmuje sprzedaz produktow, towaréw i ustug realizowang przez
takie podmioty jak: STP Elbud Sp. z 0.0., Cynk-Mal S.A., Stalprodukt — Zamos¢, Stalprodukt-Serwis,
Stalprodukt-Wamech czy Stalprodukt-MB.
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Struktura asortymentowa sprzedazy Grupy ogolem

Analizujac strukture terytorialng sprzedazy wszystkich wyrobéw Grupy nalezy stwierdzié, iz udziat
sprzedazy eksportowej w 2014 roku wyniost 47,7 %.

Warto odnotowa¢ wzrost udzialu w strukturze sprzedazy Grupy przychodow Segmentu Blach
Elektrotechnicznych (o ponad 2 p.p.) i niewielki wzrost udziatu sprzedazy przychodéw generowanych
przez Segment Cynku (p6t p.p.). Jednoczesnie spadt o 2,3 p.p. udzial przychodéw Segmentu Profili
Gigetych.

Asortyment 2013r. 2014 r.
wartos$¢ udziat wartos$¢ udziat
(w tys. z}) (%) (w tys. z}) (%)

Segment Blach Elektrotechnicznych 386 672 13,8 456 393 15,9
Segment Profili Gigtych 812 377 28,9 760 779 26,6
Segment cynku 1383181 49,3 1422 538 49,8
Pozostala dziatalno$é 224 293 8,0 218 827 7,7
Razem 2 806 523 100,0 2 858 537 100,0

Zakup materialu wsadowego

W 2014 roku glownym dostawca materiatow wsadowych dla Stalproduktu, ktorych warto$¢ dostaw
przekroczyta 10 % przychodéow ze sprzedazy byt ArcelorMittal Flat Carbon Europe — 19,6 %
przychodow ze sprzedazy.

ArcelorMittal Flat Carbon Europe jest czescig dystrybucyjng koncernu ArcelorMittal.

3. Ocena sytuacji ekonomiczno-finansowej

Podstawowe wielkos$ci ekonomiczno-finansowe

W 2014 roku przychody z catoksztattu dziatalnosci Grupy Kapitatlowej Stalprodukt uksztattowaty sie
na poziomie 2 902,3 min zt. Oznacza to wzrost o 0,5% w stosunku do roku 2013. Wypracowany zysk
na poziomie dziatalnos$ci operacyjnej wyniost 143,4 min zt, natomiast zysk netto wyniost 101,4 min zt
(w 2013 zysk na poziomie dziatalnosci operacyjnej wyniost 80,7 mln zt, a zysk netto wyniost 77,5 min
zh).

W omawianym okresie EBITDA osiggneta wielkos¢ 278,9 min zt (wobec 209,6 mln =zt
w roku 2013).
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W 2014 roku rentowno$¢ sprzedazy na poszczegdlnych poziomach ksztattowata si¢ nastepujaco (W %):

Wyszczegélnienie 2014 2013

Rentownos¢ na sprzedazy 5,4 15
Rentownos¢ operacyjna 5,0 2,9
Rentowno$¢ brutto 4,7 3,5
Rentownos¢ netto 3,6 2,8

Rentowno$¢ majatku i kapitatu wlasnego obrazuja ponizsze wielkosci (W %):

Wyszczegodlnienie 2014 2013
Rentownos$¢ majatku 3,2 2,6
Rentownos¢ kapitatu wlasnego 9,5 4,4

Plynno$¢ finansowa w ujeciu statycznym przedstawiaja ponizsze wskazniki:

Wyszczegdlnienie 2014 2013
Wskaznik biezacej ptynnosci 2,3 1,8
Wskaznik ptynnosci przyspieszonej 1,2 1,0

W 2014 roku przeptywy z dziatalno$ci operacyjnej wyniosty 203,3 min zt.

W porownaniu do roku 2013, w okresie sprawozdawczym nastapit wzrost majatku Grupy Kapitatowe;
Stalprodukt S.A. o kwote 152,1 mln zt, tj. o 5 %. Aktywa trwate powigkszyly si¢ o 19,6 mln zt
w stosunku do roku poprzedniego i wynoszg 1 933,7 min zt.

W omawianym okresie wartos¢ aktywow obrotowych zwiekszyta si¢ o 132,5 min zt.

W 2014 roku kapitat wiltasny zwigkszyt si¢ z 1756,3 min zt (2013 r.) do 1 846,6 min zi
I stanowi 59 % sumy bilansowej.

Zobowigzanie dlugoterminowe Grupy Kapitatowej Stalprodukt S.A. na 31.12.2014 r. wyniosly 415,5
mln zt, w tym dlugoterminowe kredyty 1 pozyczki stanowig 92,3 min zt. W poréwnaniu do roku 2013
nastapit wzrost zobowigzan dtugoterminowych o 2,3 min zt.

W zobowigzaniach dtugoterminowych kwota 296,1 min zt zwigzana jest z ujeciem ryzyka dotyczacego
przejecia ZGH ,Bolestaw” S.A., tj. kosztow likwidacji kopalni ,,Olkusz-Pomorzany”,
odpowiedzialno$ci za szkody gornicze, mozliwosci nieodzyskania $rodkow finansowych
zaangazowanych w spéice ,,Gradir Montenegro”, odpraw dla pracownikdéw pionu gorniczego, roszczen
zwigzanych z deputatem weglowym oraz gwarancjami i porgczeniami.

Kroétkoterminowe kredyty i pozyczki na koniec roku 2014 wyniosty 113,6 mln zt.

Kapitat obrotowy netto zwiekszyt si¢ z poziomu 513,9 mln zt w 2013 r. do 687,6 mIn na koniec 2014 r.

Rentownos¢ kapitatlu wlasnego w Grupie Kapitatowej Stalprodukt w analizowanym okresie wyniosta
5,5 %, a stan srodkow pienigznych na 31.12.2014 r. wynidst 169,0 min zt.
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Ocena uzyskanych wynikow i sytuacji finansowej

Pod wzglgdem uzyskanych wynikoéw rok 2014 byt dla Grupy Kapitatowej Stalprodukt znacznie lepszy
od rok 2013.Grupa odnotowala prawie dwuprocentowy wzrost przychodow ze sprzedazy, jednocze$nie
znacznej poprawie ulegl zaréwno zysk na sprzedazy (wzrost r/r 262 %), zysk na dziatalnos$ci
operacyjnej (wzrost r/r 78 %) oraz zysk netto (wzrost r/r 31%).

Wzrost skonsolidowanych przychodéw ze sprzedazy oraz poprawa rentowno$ci zwigzana byla
z dziatalnoscig dwoch segmentow, tj. segmentem blach elektrotechnicznych oraz segmentem cynku.

Wzrost osiaganych wynikow w Segmencie Blach Transformatorowych zwigzany byt przede wszystkim
ze wzrostem wolumenu i warto$ci sprzedazy. W segmencie tym po okresie rekordowo niskich cen
odnotowanych w | potowie 2014, nastapita znaczna poprawa w drugiej czgsci roku. Efektem tego jest
poprawa wyniku Segmentu o 29,2 mln zt w stosunku do roku 2013, co oznacza 144 —proc. wzrost.
W catym roku 2014 odnotowano wzrost wolumendw sprzedazy Segmentu. W catym roku 2014 wzrost
wolumendéw wyniost 21,6%.

W Segmencie Profili Gigtych uwarunkowania rynkowe byly zblizone do wystepujacych
w roku 2013. W roku 2014 z powodu znacznej presji cenowej oraz niekorzystnego otoczenia
rynkowego spadek wolumenéw sprzedazy segmentu wyniost 4,5 % w stosunku do 2013 r. Przychody
ze sprzedazy Segmentu spadty o 6,4 %, natomiast wynik 0 2,4 %, co jest efektem kontynuacji dziatan
majacych na celu obnizenie kosztow wytworzenia produktow segmentu.

W Segmencie Cynku nastapil niemal 3-procentowy wzrost przychodéw ze sprzedazy w stosunku do
roku 2013, natomiast wynik segmentu zwigkszyt si¢ 0 98 %. Byl to efekt przede wszystkim zwigzany
ze wzrostem sredniej ceny cynku w roku 2014 o 13 % (do poziomu 2164 USD) oraz umocnienia si¢
dolara amerykanskiego.

W roku 2014 nastapita poprawa sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej, co odzwierciedlaja wskazniki
ekonomiczno-finansowe, charakteryzujace dziatalno$¢ gospodarczg. Wszystkie prezentowane powyzej
ulegly poprawie w stosunku do roku 2013. Trudnosci finansowe wystepuja w spolce Stalprodukt-
Centrostal Krakow Sp. z 0.0. w zwigzku z ostabieniem koniunktury w handlu wyrobami gotowymi ze
stali. Wsérod spotek zaleznych od ZGH ,,Bolestaw” S.A. najwigksze problemy finansowe dotykaja
spotke Gradir Montenegro d o0.0.

Grupa Kapitalowa nie doswiadczyla zatoréw ptatniczych, konsekwentnie realizujac przyjeta polityke
w zarzadzaniu ryzykiem. Jednostka dominujaca nie jest rOwniez zagrozona zmieniajacymi si¢ kursami
walut z uwagi na naturalne w wigkszosci zabezpieczenie tego ryzyka. Natomiast ZGH ,,Bolestaw” S.A.
oraz podmioty zalezne prowadza aktywna polityke zabezpieczen. Zgodnie ze strategia zabezpieczen
przed skutkami spadku cen cynku, otowiu 1 srebra oraz kursu dolara podmioty zalezne na biezaco
identyfikuja i oceniaja wplyw ryzyka zwigzanego ze zmianami cen metali oraz kursu walutowego na
wynik finansowy, przeptywy pieni¢zne oraz bilans.

W roku 2014 nastgpily niewielkie zmiany w ksztattowaniu si¢ majatku 1 Zrédel jego finansowania.
Nastgpit zarowno wzrost majatku trwatego o 19,6 min zt, tj. o 1 %, jak 1 majatku obrotowego o 132,5
min zt, tj. 12,3 %. W grupie $rodkdw obrotowych nastapit wzrost zapaséw 0 14,2 % oraz spadek
naleznosci krotkoterminowych odpowiednio o 5,2 %.
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Aktywa Grupy powigkszyty si¢ o 152,1 mln zl, to jest o 5 %. Wzrostowi majatku towarzyszyl wzrost
zrédet finansowania w pozycji kapitat wlasny o 5 % oraz rezerw i zobowigzan o 5 %.

W analizowanym okresie nastgpit réwniez spadek krotkoterminowych zobowigzan z tytutu dostaw
0 16 % (60,4 min zt).

Kapital wlasny stanowi 59,0 % pasywow, a zobowigzania 41,0 %. Zwigkszeniu ulegla wartos¢
ksiggowa na jedna akcje zwykla z 261,16 zt do 274,59 zt (0 5,1 %).

Przez caly okres sprawozdawczy Spoétka dominujaca 1 wigkszo$¢ spotek z Grupy Kapitatowe;j
utrzymywaty dobrg plynnos$¢ finansowa, o czym $wiadczg wskazniki plynnosci oraz terminowe
realizowanie wszelkich zobowigzan, zar6wno wobec pracownikow i dostawcow, jak i budzetu oraz
instytucji finansowych. Okresowe problemy z plynnoscia posiadaty jedynie spotki: Cynk-Mal S.A.,
Stalprodukt-Centrostal Krakow Sp. z 0.0. oraz Gradir Montenegro d 0.0.

Grupa Kapitatowa nie jest nadmiernie zadhuzona i tylko sporadycznie korzysta z kredytow biezacych.
W ocenie bankow finansujacych Grupa Stalprodukt posiada nieprzerwanie zdolnos$¢ kredytowa,
a uzyskiwane wyniki oraz przejrzysta sytuacja majatkowa i wilasnosciowa pozwalaja na uzyskanie
finansowania dziatalnosci w r6znych formach.

W okresie sprawozdawczym Spédtka dominujaca, a takze spotki zalezne odnowity umowy
z bankami na wielocelowe linie kredytowe, majace na celu zabezpieczenie zrodet finansowania Grupy.

Zarzad nie przewiduje pogorszenia sytuacji finansowej Grupy w roku 2015. W celu utrzymania dobre;j
sytuacji finansowej 1 ptynnosci prowadzone sa prace nad restrukturyzacja Spotki oraz dalsze
przedsiewziecia, zwlaszcza w zakresie zdobywania nowych rynkow zaopatrzenia i zbytu, racjonalnej
gospodarki zapasami i nalezno$ciami oraz obnizki kosztow.

Zarzadzanie zasobami finansowymi nalezy uzna¢ za prawidlowe, o czym $wiadczy osiggnigcie
dobrych wskaznikéw ekonomicznych oraz utrzymywanie ptynnosci finansowe;j i zdolnosci kredytowe;j,
a takze terminowe wywigzywanie si¢ z zaciggni¢tych zobowigzan.

4. Ocena czynnikow i nietypowych zdarzen majacych wplyw na wynik
z dzialalnosci za rok obrotowy, z okresleniem stopnia wplywu tych czynnikow lub
nietypowych zdarzen na osiaggniety wynik

e Zgodnie z danymi GUS, wzrost gospodarczy w Polsce w 2014 r. wyniost 3,4 % (wobec 1,7 %
w roku 2013). Oznacza to znaczaca popraw¢ koniunktury gospodarczej na rynku krajowym.
Czynnik ten nie ma istotnego wplywu na wyniku Segmentu Blach Elektrotechnicznych
Stalproduktu, gdyz zaledwie 4 % wartosci przychodow ze sprzedazy pochodzi z rynku krajowego.
W zdecydowanie wigkszym stopniu wskaznik wzrostu PKB wplywa na sprzedaz takich produktow
jak ksztattowniki zimnogigte czy bariery drogowe, cho¢ w przypadku tych ostatnich, gtownym
czynnikiem wzrostu sprzedazy sa naktady na budowe nowych drog, zwlaszcza realizacje duzych
projektéw zwigzanych z budowa autostrad i drog ekspresowych.

e Czynnikiem majacym istotny wptyw na wyniki Segmentu Blach Elektrotechnicznych jest wzrost
wolumenéw w poréwnaniu z rokiem 2013 o 21,6 proc., wynikajacy w cz¢$ci z zakonczenia
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realizowanych projektéw inwestycyjnych na potrzeby wdrozenia produkcji blach HiB, w czgsci
natomiast z poprawy sytuacji rynkowej i wzrostu zaméwien. W efekcie, mimo spadku srednich
cen w skali catego roku, Spotce udato sie¢ zwigkszy¢ przychody ze sprzedazy w tym Segmencie
operacyjnym o 18,0 proc., a wynik o 144,8 proc.

Innym waznym czynnikiem poprawy wynikow Segmentu Blach Elektrotechnicznych byto
odwrbcenie si¢ negatywnego trendu cenowego, zapoczatkowanego w roku 2010 i utrzymujacego
si¢ do I kw. 2014 r. Ceny blach transformatorowych zaczety rosna¢ w II kw. 2014 r. i wzrost ten
utrzymywat si¢ réwniez w kolejnych kwartatach ubieglego roku. Wiele sygnatéw wskazuje, ze jest
to trwatla tendencja, ktora bedzie si¢ utrzymywac rowniez w roku 2015.

Negatywny wptyw na przychody Segmentu Profili (ktore spadty w ubieglym roku o 4 proc.), miat
spadek wolumenéw, jak i $rednich cen sprzedazy. Nalezy podkresli¢, iz spadek cen dotknat
praktycznie wszystkich wyrobow wchodzacych w sktad tego Segmentu. Mimo to, Segment Profili
wypracowal wynik na poziomie zblizonym do osiagni¢tego w roku 2013.

Negatywny, cho¢ stosunkowo niewielki, wplyw na wyniki Spotki mial takze Segment pozostatej
dziatalnosci, w przypadku ktorego nastapit zaréwno spadek przychodow ze sprzedazy o 13,8 proc.,
jak i odnotowanie straty w wysokosci 491 tys. zt (w roku 2013 dodatni wynik na poziomie
855 tys. z1).

Rynek stali

Swiatowa produkcja stali surowej w 2014 roku wyniosta 16615 min ton, co oznacza
1,2-procentowy wzrost w poréwnaniu z rokiem poprzednim. W przypadku polskiego rynku,
produkcja stali surowej wzrosta o 7,4 proc., podobnie jak wiekszosci wyrobow stalowych, takich
jak m.in.: potwyroby z COS, blachy gorgco- i zimnowalcowane, rury stalowe czy blachy i tasmy
ocynkowane.

Warto odnotowa¢ znaczaca poprawe w zakresie zuzycia jawnego stali na rynku unijnym. W roku
2013 nastapit spadek tego wskaznika o 0,2 proc., natomiast w roku 2014 nastapil wyrazny wzrost
zuzycia jawnego, bo o 3,3 proc.

W Polsce zuzycie jawne wyrobow plaskich (tj. tych, w ktorych sprzedazy specjalizuje si¢ Spotka)
wzrosto jeszcze bardziej, tj. 0 11 proc., si¢gajac 6,591 min ton. Niekorzystng tendencja jest jednak
ciggta dynamika importu, ktéry w roku 2014 wzrdst dla wszystkich wyrobow stalowych 0 12 proc.

Sytuacja na rynkach cynku i olowiu

e Wyniki Segmentu Cynku sg silnie uzaleznione od gietdowych cen metali, tj. cynku, olowiu
1 srebra. Taka sytuacja miata wiasnie miejsce w roku 2014, kiedy to $rednie ceny cynku, ktory
ma najwigkszy wplyw na wyniki tego Segmentu, wzrosty o 13 proc., co przelozylo si¢ na
wzrost wyniku Segmentu o 98 proc.

e W roku 2014 produkcja gornicza cynku na $wiecie wzrosta zaledwie 0 0,6 % , tj. do poziomu
13,3 min ton. Produkcja metalu byta 0 3,4 % wyzsza niz w roku 2013 i wyniosta roéwniez 13,3
min ton. W najwigkszym stopniu (podobnie jak to mialo miejsce w roku ubiegtym) wzrosto
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Swiatowe zuzycie cynku, ktére wyniosto 13,6 min ton metalu, co oznacza wzrost o0 4,6 %
w stosunku do roku 2013.

e W przypadku ofowiu, sytuacja byla zupelnie odmienna. Zanotowane spadki produkcji
gorniczej, produkcji metalu, a takze jego zuzycia. I tak produkcja gornicza spadta 0 8,4 % (do
5,0 min ton), produkcja metalu 0 1,4 % (do 11,0 mln ton), a zuzycie otowiu o 1,5 % (réwniez
do 11,0 min ton). Spadek zuzycia otowiu mial wptyw na spadek cen gietdowych.

e Poziom uzyskiwanych przez Grupg cen na cynk i otéw zalezy bezposrednio od cen na
Londynskiej Gieldzie Metali (LME). Jest to podstawowy czynnik, majacy wptyw na wyniki
tych spotek Grupy, ktore zajmuja si¢ produkcjg tych metali (ZGH ,,Bolestaw” S.A. oraz Huta
Cynku ,Miasteczko Slaskie” S.A.). Srednia cena LME cynku w gatunku SHG w roku 2014
wyniosta 2164 USD/t i byta o 13 % wyzsza niz w roku 2013 (1909 USD/t). Srednia cena LME
ofowiu w roku 2014 wyniosta 2096 USD/t i byta 0 2,1 % nizsza niz w roku 2013 (2141 USD/t).

5. Informacje o zawartych umowach znaczacych dla dzialalnosci Grupy

W okresie sprawozdawczym Spoétka dominujgca nie zawarta znaczacych umow w trybie art. 5 ust. 1
pkt 3 Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych
I okresowych.

6. Powigzania organizacyjne i kapitalowe z innymi podmiotami

Stalprodukt S.A. posiada 100 % udziatdéw w spotkach zaleznych, z wyjatkiem: Cynk-Mal S.A.,
w ktorej posiada 51 % akcji oraz Zakladach Gorniczo-Hutniczych ,,Bolestaw” S.A., w ktorej posiada
90,07 % akcji.

7. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Transakcje z podmiotami powigzanymi w roku 2014 dotycza:

- sprzedazy produktow i towarow do spotek z Grupy Kapitatowej Stalprodukt S.A.,

- $wiadczenia ustug dla Stalprodukt S.A. przez spoltki zalezne.

Sa to transakcje typowe i rutynowe, $wiadczone w sposob ciagly, zawierane na warunkach rynkowych
w ramach grupy kapitatowej 1 wynikajace z biezacej dziatalnosci operacyjne;.

Inne znaczace transakcje z podmiotami powigzanymi nie wystapily.

8. Informacje o zaciagnietych i wypowiedzianych umowach dotyczacych kredytow
i pozyczek

Umowa o lini¢ kredytowg zawarta z Bankiem Nordea S.A. (od 31.10.2014 r. PKO BP S.A),
obejmujaca limit na kredyt obrotowy w rachunku biezacym w wysokosci 40 000 tys. zt zostata
przedtuzona w miesigcu lipcu 2014 r. do dnia 10.07.2015 r. Dodatkowo limit na gwarancje
I akredytywy do kwoty 20 000 tys. zt, zostal przedtuzony do dnia 28.08.2015 r. Przedtuzono w Banku
Pekao S.A. z siedzibg w Warszawie Umowe o lini¢ na wystawianie gwarancji i otwieranie akredytyw
do tacznej kwoty 75 000 tys. zt na okres do 30.09.2015 r. W ramach limitu kredytowego, spotki
z grupy kapitatowej STP Elbud Sp. z o0.0. oraz Cynk-Mal S.A. moga korzysta¢ z sublimitow
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w wysokosci odpowiednio: 13 000 tys. zt oraz 21 502 tys. zt. Przedluzono na nastepny okres roczny
Umowg wielocelowej linii kredytowej z przeznaczeniem na kredyt w rachunku biezacym, gwarancje
1 akredytywy z BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie, z limitem 50 000 tys. zi.
Umowa obowigzuje do 13.01.2016 r. Przedtuzono réwniez limit kredytowy w Banku Handlowym
w Warszawie S.A. na lini¢ rewolwingowa na udzielanie gwarancji bankowych i otwieranie akredytyw
z limitem odnawialnym do 65 000 tys. zt. Linia dotyczy kwoty 40 000 tys. zt z przeznaczeniem na
kredyt w rachunku biezacym oraz wystawianie gwarancji i akredytyw z terminem do 18 miesi¢cy
(do 08.07.2016 r.) oraz 25 000 tys. zt na gwarancje dtugoterminowe do 6 lat (umowa wazna do
10.07.2015 r.). Dodatkowo nadal obowigzuje umowa z Bankiem PKO BP S.A. z siedzibg w Warszawie
0 limit kredytowy wielocelowy w wysokosci 50 000 tys. zl, przeznaczony na korzystanie z kredytu
w rachunku biezagcym oraz otwieranie akredytyw i udzielanie gwarancji. Terminem obowigzywania
umowy jest 9.12.2015 r. Roéwniez spoiki zalezne przedtuzyty na kolejny rok umowy o linie kredytowe
w rachunku biezagcym, w tym Stalprodukt-Centrostal spotka z 0.0. w Banku Nordea S.A (obecnie PKO
BP S.A.) na kwote 20 000 tys. zt oraz Cynk-Mal S.A. i STP Elbud Sp. z 0.0. w Banku Pekao S.A. na
odpowiednio 21 502 tys. zt oraz 13 000 tys. zt w ramach limitu udzielonego spotce dominujace;.

W okresie sprawozdawczym ZGH ,,Bolestaw” S.A. praktycznie nie korzystaty z limitow kredytowych
w rachunkach otwartych.

Zestawienie linii kredytowych ZGH ,,Bolestaw” S.A..:

e W kwietniu 2006 roku Spotka zawarta umowe kredytu w rachunku otwartym z ING Bank
Slaski S.A. na kwote 10 000 tys. USD. Zgodnie z aneksem z dnia 31.08.2012 roku data
koncowa korzystania z przydzielonego kredytu jest przesuwana o kolejne 12 miesigcy, przy
braku odmiennych o§wiadczen stron, jednak nie dtuzej niz do 31 pazdziernika 2022 roku.

e W marcu 2011 roku zostata zawarta umowa kredytu, w formie linii kredytowej w rachunku
otwartym, z Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. na kwot¢ 30 000 tys. zt. Aneksem nr 7
z wrzesnia 2014 r. przedtuzono termin sptaty kredytu do dnia 30 wrzesnia 2015 roku.
Jednocze$nie przedtuzony zostat okres waznos$ci wnioskowanych gwarancji i akredytyw do
dnia 30 wrzes$nia 2015 roku.

e W maju 2011 roku Spoétka zawarta umowe wielocelowe;j linii kredytowej z przeznaczeniem na
kredyt w rachunku otwartym z BNP Paribas Bank Polska S.A. na kwote 10 000 tys. USD. Dnia
9 grudnia 2013 roku zmieniono kwote limitu kredytowego na 15 000 tys. zt i zgodnie z ostatnia
zmiang nr 7 z dnia 22 stycznia 2015 r. limit kredytowy pozostat na tym samym poziomie. Na
podstawie zgody banku na udostepnienie kredytu z dnia 29 grudnia 2014 r. biezacy okres
udostepnienia kredytu wyznaczono od dnia 15 stycznia 2015 r. do dnia 13 stycznia 2016 roku.

e W dniu 5 kwietnia 2011 roku zostala zawarta umowa o wudostepnienie linii pod
akredytywy/gwarancje z Deutsche Bank Polska S.A. na kwotg 2 000 tys. EUR. Na podstawie
aneksu z dnia 28 czerwca 2013 roku zmniejszono limit do kwoty 1 000 tys. EUR. Aneksem
z dnia 7 lipca 2014 roku pozostawiono limit udostgpnionej linii pod gwarancje i akredytywy na
poziomie 1 000 tys. EUR oraz przedtuzono umowe do dnia 29 czerwca 2015 roku.

W 2014 roku Huta Cynku ,,Miasteczko Slaskie” posiadata otwarte linie kredytowe w nastgpujacych
bankach:

e GETIN NOBLE BANK SA 5000 tys. zt,
e Credit Agricole CA Bank SA 10 000 tys. z1,
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e PLN PKO BP SA. 10 000 tys. zt,
e Pekao SA. 15 000 tys. z1,
e INGSA 30 000 tys. zt.

Z Alior Bank S.A. oraz BNP PARIBAS Huta wspotpracowata w zakresie transakcji skarbowych
w ramach udzielonych limitow transakcyjnych.

Ponadto HC ,,Miasteczko Slaskie” w 2014 roku pozyskata pozyczke z Narodowego Funduszu Ochrony
Srodowiska i Gospodarki Wodnej w wysokosci 36 950 tys. zt na inwestycje pn. ,,Rozbudowa instalacji
odzysku odpadéw cynkowych w Hucie Cynku ,,Miasteczko Slaskie” S.A. o dodatkowe trzy kolumny
redestylacyjne”.

Spotka Bolestaw Recycling Sp. z 0.0. od roku 2004 korzysta z pozyczki z Narodowego Funduszu
Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej w Warszawie przeznaczonej na dofinansowanie
przedsiewzigcia inwestycyjnego: ,,Modernizacja huty tlenku cynku”. W roku 2014 Spotka
kontynuowata splate tej pozyczki. Na koniec 2014 roku nominalne zadluzenie z tytutu tej pozyczki
wynosi 7 140 tys. zt.

W roku 2011 Narodowy Fundusz Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej przyznat Spétce pomoc
w postaci preferencyjnej pozyczki na zadanie ,,Rozbudowa Instalacji Piecow Przewatowych
w BOLESEAW RECYCLING Sp. z 0.0.”. Kwota przyznanej pozyczki na podstawie umowy z dnia
15 czerwca 2011 r. wynosi 28 081 tys. zt. Zadluzenie na 31.12.2014 z tytutu tej pozyczki wynosi
20 748 tys. zt.

Spotka Gradir Montenegro w okresie sprawozdawczym korzystala z dwoch kredytéw w banku
Hipotekarna Banka w wysokosci 3,5 mln euro 1 0,5 mln eur. Na dzien 31.12.2014 pozostato do splaty
facznie 198.959 EUR. W styczniu 2015 zadluzenie zostalo sptacone.

Ponadto spotka korzysta z udzielonych przez ZGH ,,Bolestaw” pozyczek. Na dzien 31.12.2014 stan
tych pozyczek to 93,6 mln zt.

9. Informacje o wudzielonych i otrzymanych pozyczkach, poreczeniach
I gwarancjach

W lipcu 2014 r. Spotka Stalprodukt S.A. udzielita porgczenia dla banku Nordea S.A. (od 31.10.2014 r.
PKO BP S.A.) z siedzibg w Gdyni za zobowigzania Spotki Stalprodukt-Centrostal Krakow Sp. z 0.0.
z tytulu udzielonego kredytu w rachunku biezacym w kwocie 20 000 tys. zt. Grupa nie posiada na
dzien bilansowy zobowigzan warunkowych pozabilansowych innych niz gwarancje dobrego
wykonania, dotyczace produkcji i montazu barier drogowych oraz gwarancji i weksli wystawionych
przez ZGH ,,Bolestaw” S.A. Na dzien 31.12.2014 r. taczna kwota niewygastych gwarancji z tych tytutu
wynosi 18 241 tys. zi. Dodatkowo wedlug stanu na dzien 31.12.2014 r. ZGH ,,Bolestaw” posiada
poreczenie udzielone w czerwcu 2011 r. za Bolestaw Recycling Sp. z 0.0. do kwoty 29 332 tys. zt
zabezpieczajace zobowigzania z tytutu pozyczki udzielonej przez NFOSiGW. Na dzien 31.12.2014 r.
kwota pozyczki wynosita 20 748 tys. zt.
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10. Informacje o wykorzystaniu przez Grupe wplywow z emisji
W okresie objetym raportem Spotka dominujaca nie przeprowadzila emisji papieréw wartosciowych.

11. Objasnienie roznic pomi¢dzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie
rocznym a wczesniej publikowanymi prognozami wynikow na dany rok

Grupa Kapitatowa nie publikuje prognoz wynikéw finansowych.

12. Ocena zarzadzania zasobami finansowymi

Spotka dominujaca posiada wysoka plynno$¢ finansowa, sporadycznie korzysta z kredytow
obrotowych, a wolne $rodki pieni¢zne lokuje w bezpieczne i zapewniajace dostepnos¢ do $rodkow
lokaty krétkoterminowe.

Zarzadzanie zasobami finansowymi nalezy uzna¢ za prawidlowe, o czym $wiadczy osiggniecie
dobrych wskaznikow ekonomicznych oraz utrzymywanie ptynnosci finansowej i zdolno$ci kredytowe;,
a takze terminowe wywigzywanie si¢ z zaciggnigtych zobowigzan.

13. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych

Dotychczasowy szeroki plan inwestycyjny w organiczny rozwdj Spotki dominujacej (zwigkszenie
produkcji blach transformatorowych, nowe linie do produkcji ksztattownikoéw, urzadzenia do centrow
serwisowych) zrealizowany zostal w calosci z wypracowanych srodkéw wiasnych.

Wielkos$¢ odpisOw amortyzacyjnych oraz planowane wyniki finansowe wskazuja na brak zagrozenia
w realizacji dalszych zamierzen inwestycyjnych.

14. Informacje dotyczace zatrudnienia

W 2014 roku ogotem do Spoitki Stalprodukt S.A. przyjeto 124 osoby. Natomiast umowe o pracg¢ na
mocy porozumienia stron lub w innym trybie rozwigzato w tym okresie 104 pracownikow.

Stan zatrudnienia na dzien 31.12.2014 r. w Grupie Kapitatowej Stalprodukt S.A. uksztaltowal si¢ na
poziomie 5 875 0so6b, z czego:

- w Spotce dominujacej 1 513 osoby,

- w spotkach zaleznych 4 362 osoby.

15. Dzialalno$¢ inwestycyjna i rozwdj technologiczny
W okresie sprawozdawczym Grupa realizowata inwestycje w zakresie: rozwoju swoich wyrobow

1 doskonalenia procesow technologicznych, prac budowlanych 1 przedsigwzig¢ majacych wplyw na
srodowisko 1 warunki BHP.
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Inwestycje w ramach Segmentu Blach i Profili:
1. Inwestycje z zakresu poszerzenia asortymentu produkcji

— Zakonczone zostato zadanie inwestycyjne ,,Uruchomienie produkcji blach elektrotechnicznych
w gatunku HiB”. W ramach tego zadania wykonano hast¢pujace zadania:
e modernizacja walcarki WS-1,
e modernizacja linii NT (budowa nowego pieca w tej linii),
e modernizacja linii B1 i B2,
budowa stacji roztadunku 1 magazynowania amoniaku,
rozbudowa azotowni (zakup nowego generatora),
wykonanie instalacji technologicznych i gazéw na potrzeby modernizowanych linii,
zabudowa linii do laserowania blach,
budowa nowej wytworni wodoru.

- Przekazano do eksploatacji dodatkowy kolpak grzewczy dla piecow LOI.

- W ramach dostosowania do wymagan TDT zmodernizowano stacj¢ roztadunku kwasu
siarkowego.

- Zakupione zostaly i zamontowane na czterech agregatach Segmentu Profili Gigtych urzadzenia
do naktadania powtoki olejowe;j.

- Popisano kontrakt na dostawe nowej pity dla agregatu nr 7 na Wydziale Profili Gigtych.

- Zabudowany zostal nowy zbiornik azotu dla Wydziatu Blach Transformatorowych.

- Zostala zakupiona i uruchomiona nowa zgrzewarka liniowa dla agregatu nr 7 na Wydziale
Profili Gigtych.

- Uruchomione zostato nowe urzadzenie do produkcji rdzeni typu ,,UNICORES”.

2. Inwestycje w zakresie prac budowlanych
- Rozpoczeta zostata budowa nowej lokomotywowni.
3. Przedsiewziecia majace wptyw na srodowisko i BHP

- Rozpoczeto budoweg nowego klarownika 1 dwukomorowego zbiornika do retencji Sciekow.

- Wykonane zostaly odciagi oparéw na Wydziale Profili Gigtych w Krakowie.

- W ramach dostosowania kotlowni do warunkéw Dyrektywy IED podpisano umowe na dostawe
nowego kotla wodnego opalanego gazem ziemnym oraz dodatkowego filtra workowego
W istniejgcej instalacji do odpylania spalin z czterech kottow OR-10.

4. Pozostale zadania inwestycyjne

- Wykonany zostal nowy uktad chlodzenia zgrzewarek liniowych na Wydziale Profili Gietych
w Krakowie.

- Zmodernizowana zostala rozdzielnica S3-S dla Wydziatu Blach Transformatorowych.

- Zakupiony zostat super wydajny komputer HPC do obliczen wytrzymatosciowych i symulacji
testow zderzeniowych barier drogowych.
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- Podpisany zostat kontrakt na dostawe elektrowni wiatrowej M-1 z pionowg osig obrotu 0 mocy
200 kW.

- Kontynuowano prace przy budowie elektrowni wiatrowej B-1 z pionowa osig obrotu o mocy
1,5 MW. Projekt ten wspotfinansowany jest srodkéw Narodowego Centrum Badan i Rozwoju
i Unii Europejskiej, a realizowany wspolnie z Anew Institute Spotka z o0.0. i Akademig
Gornicza Hutnicza w Krakowie.

Inwestycje w Segmencie Cynku:

- W roku 2014 w Hucie Cynku , Miasteczko Slaskie” S.A. rozpoczeto inwestycje pod nazwa
»Rozbudowa instalacji odzysku odpadéow cynkowych o dodatkowe trzy kolumny
redestylacyjne”. Inwestycja ta umozliwi produkcje w 100 % cynku najwyzszej jako$ci (zamiast
cynku GOB). Zostanie ona zakonczona w pierwszej potowie 2015 roku. Inwestycja w 75 proc.
jest finansowana preferencyjng pozyczka, udzielong przez Narodowy Fundusz Ochrony
Srodowiska i Gospodarki Wodnej. Unowoczesnianie proceséw produkcyjnych oraz wzrost
produkcji zagwarantuje tej spélce rozwoj 1 utrzymanie wysokiej pozycji wsréd producentéw
cynku.

- Zadania inwestycyjne zrealizowane w ZGH ,,Bolestaw” S.A. w czgéci hutniczej poprawia

efektywnos¢ produkcji cynku poprzez wzrost uzysku, a zrealizowane zadania w cze¢sci
gorniczej poprawiaja efektywnos¢ kopalni poprzez obnizenie kosztéw gldéwnego odwodnienia.

16. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikow istotnych dla
rozwoju Grupy oraz opis perspektyw rozwoju dzialalnos$ci

Zewnetrzne i wewnetrzne czynniki istotne dla rozwoju Grupy

Instytut Badan nad Gospodarka Rynkowa przygotowal prognoz¢ na lata 2015 — 2016. Wybrane
elementy ponize;j.

Tempo wzrostu produktu krajowego brutto w 2015 roku wyniesie w Polsce 3,5 proc., co oznacza, ze
bedzie ono nieznacznie tylko wyzsze niz w roku ubieglym. Wedtlug prognozy IBnGR, w kolejnych
kwartatach 2015 roku wzrost gospodarczy bedzie przyspieszal, ale roznice miedzy kwartatami beda
niewielkie — w pierwszym kwartale PKB wzro$nie o 3,3 proc., a w czwartym o 3,8 proc. W roku 2016
prognozowane jest dalsze przyspieszenie wzrostu gospodarczego, ktory wynie$¢ moze 3,8 proc.

- Prognozowany poziom rozwoju gospodarczego

W 2015 roku wartos¢ dodana w przemysle wzrosnie, wedlug prognozy IBnGR, o 4,7 proc. Tempo
wzrostu w przemys$le powinno by¢ przez caly rok wzglednie stabilne 1 wynosi¢ kwartalnie w granicach
4-6 proc. Wedlug prognozy Instytutu, poprawi si¢ koniunktura w sektorze budowlanym, w ktérym
warto$¢ dodana wzrosnie o 6,7 proc, po wzroscie w roku poprzednim o 5,0 proc. Stabilizacji wzrostu
oczekiwa¢ nalezy natomiast w sektorze ustug rynkowych, gdzie prognozowany przyrost wartosci
dodanej w tym roku wynosi 3,4 proc. W 2016 roku nadal poprawiac si¢ bedzie sytuacja w przemysle,
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w ktorym, wedtug prognozy IBnGR, wartos¢ dodana wzro$nie o 5,0 proc. Wzrost w budownictwie
takze przyspieszy i wyniesie 7,5 proc, w duzej mierze za sprawg realizowanych na coraz wigksza skale
inwestycji w drogownictwie i kolejnictwie.

- Popyt

Tempo wzrostu popytu krajowego w 2015 roku wyniesie 4,4 proc., czyli tyle samo co w roku
poprzednim. Wedlug prognozy Instytutu, spozycie indywidualne wzro$nie w tym czasie o 3,5 proc.,
natomiast warto$¢ nakladéw brutto na Srodki trwale zwickszy si¢ o 11,2 proc. Wzrost inwestycji
wynikat bedzie przede wszystkim ze zwigkszenia nakladow na odnowienie majatku trwalego
w sektorze przedsigbiorstw. Drugim czynnikiem wspierajacym inwestycje bedzie naplyw $rodkow
europejskich na finansowanie projektow infrastrukturalnych. W roku 2016 popyt krajowy wzros$nie
0 4,6 proc. zarbwno za sprawg rosngcego spozycia indywidualnego (o 3,8 proc.), jak i1 rosnacych
naktadéw inwestycyjnych (o 11,8 proc.). W latach 2015-2016 popyt krajowy bedzie gtownym
motorem wzrostu gospodarczego w Polsce.

- Inflacja

Wedlug prognozy IBnGR, w pierwszej potowie 2015 roku utrzymywaé si¢ bedzie w polskiej
gospodarce deflacja. W pierwszym kwartale ceny zmniejszg si¢ $rednio o 0,6 proc., a w drugiej o 0,2
proc. W trzecim i1 czwartym kwartale ceny konsumpcyjne w gospodarce powinny juz wzrastac,
a $redni poziom inflacji w calym roku wyniesie 0,1 proc. W roku 2016 inflacja nadal pozostawata
bedzie ponizej celu inflacyjnego NBP, a jej $redni poziom wyniesie 1,6 proc. Niska inflacja,
szczegblnie w roku 2015, stworzy warunki do obnizenia stop procentowych banku centralnego.
Wedtug prognozy IBnGR, w roku 2015 tempo wzrostu eksportu w Polsce wyniesie 6,2 proc.,
natomiast import w tym samym czasie wzrosnie o 7,5 proc. Oznacza to, ze wkiad handlu
zagranicznego w tworzenie PKB bedzie pozostawatl ujemny. W roku 2016 spodziewaé si¢ nalezy
przyspieszenia wzrostu eksportu, ktérego przyrost wyniesie 7,0 proc. oraz dodatniej dynamiki importu,
ktory wzrosnie o 8,5 proc. Sytuacja w handlu zagranicznym ksztattowana bedzie przede wszystkim
przez stan koniunktury w Unii Europejskiej, dlatego przyspieszenie tempa wzrostu polskiego eksportu
do prognozowanego poziomu w latach 2015-2016 warunkowane jest poprawg sytuacji gospodarczej
u naszych najwazniejszych partneréw handlowych.

W ocenie Instytutu, w latach 2015-2016 spodziewa¢ si¢ nalezy nieznacznej aprecjacji ztotego wobec
euro i dolara. Ze wzgledu na utrzymujgce si¢ niskie stopy procentowe tendencja aprecjacyjna nie
bedzie jednak tak wyrazna, jak wydawac si¢ to mogto kilka lat temu. Wedtug IBnGR, w 2015 roku
srednioroczne kursy euro 1 dolara wyniosg odpowiednio 4,1 oraz 3,4 ztotego, natomiast w 2016 roku
$redni kurs euro wyniesie 4,0 ztote, a $redni kurs dolara 3,3 ztotego.

Prognozy rynkowe
W(g prognoz Stowarzyszenia EUROFER, rynek stali w UE w latach 2015-2016 bedzie si¢ stopniowo
wzmacniaé¢. Wzrost zuzycia jawnego stali ma wynie$¢ odpowiednio 1,9 % oraz 2,6 %. Pozytywnymi

czynnikami wzrostu powinny by¢ spadek cen ropy oraz slabsze Euro, a takze realizowany przez
Europejski Bank Centralny program poluzowania polityki monetarnej.
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Perspektywy rozwoju dzialalnosci Grupy w 2015 roku

Cele 1 plany marketingowe na 2015 rok uwzgledniaja zaréwno aspekty rynkowe, prognozy
branzowe 1 makroekonomiczne, jak rowniez wewngtrzne uwarunkowania w naszym
przedsi¢biorstwie.

Blachy transformatorowe

Plan dla blach transformatorowych na 2015 rok zaklada znaczacy wzrost wartosci sprzedazy
w stosunku do realizacji sprzedazy w 2014 roku.

Ogodlna sytuacja na rynku blach transformatorowych ulega poprawie. Istniejg przestanki, by oczekiwac,
iz trend ten utrzyma si¢ i umozliwi popraw¢ marz na sprzedazy blach transformatorowych poprzez
wykorzystanie potencjatu na rynkach z wyzszymi cenami. Taki plan bedzie mozliwy do realizacji
poprzez zwigkszenie w sprzedazy udzialu blach laserowanych 1 efektywne zagospodarowanie
zdolnosci produkcyjnych w zakresie nowego produktu, tj. blach typu HiB.

Profile giete na zimno

Spotka planuje w 2015 roku niewielkie wzrosty warto$ci i wolumendéw w stosunku do ilosci
i warto$ci sprzedazy osiggnigtych w roku 2014.

Powodem takich zatozen sg przestanki rynkowe. Rynek europejski nadal bedzie si¢ bowiem borykat
z kryzysem, co wplynie niekorzystnie na popyt inwestycyjny. Tempo wzrostu gospodarczego na
rynkach docelowych dla eksportu ksztattownikow, tj. Niemcy, Czechy, kraje baltyckie wplynie na
zmniejszenie chtonnosci przez firmy konsumujace duze ilosci profili zimnogigtych, co w warunkach
istniejacych mocy produkcyjnych w samej tylko Europie zaostrzy walke konkurencyjng oraz moze
wptyna¢ na obnizenie cen.

WYyroby centrum serwisoweqo blach

Planowany jest wzrost sprzedazy w stosunku do realizacji sprzedazy w 2014 roku, cho¢ w
aktualnych realiach rynkowych, realizacja tego planu bedzie trudnym zadaniem.

Bariery drogowe

Spotka przewiduje znaczacy spadek przychodow ze sprzedazy barier w roku 2015. Wplyw na
przyjete zalozenia ma w znacznej mierze cykl realizacji inwestycji drogowych, ktory trwa zwykle
od 18 do 36 miesigcy. W 2015 roku zaplanowano zakonczenie jedynie kilku duzych inwestycji
drogowych, w ramach ktorych dostarczane i montowane beda bariery. Dopiero w II potowie 2015
roku mozna spodziewac si¢ udostgpnienia frontow robot pod montaz barier w ramach inwestycji,
ktorych realizacja rozpoczeta sie w 2014 roku.
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Segment cynku

Zgodnie z prognozami ILZSG (International Lead and Zinc Study Group), globalny wzrost zuzycia
cynku w roku 2015 wyniesie ok. 3,7 % i osiggnie poziom 14,14 min ton. Oznacza to nieco nizsze
tempo wzrostu niz w roku 2014 (4,6 %). Ponadto oczekuje si¢, ze produkcja gornicza zwiekszy sie w
2015 w tym samym stopniu co zuzycie (tj. 0 3,7%) i osiggnie poziom 13,84 mlIn ton). Prognozuje sie,
ze produkcja czystego metalu w roku 2015 wzrosnie 0 5,2% (tj. do 13,99 min ton).

W przypadku otowiu oczekiwana jest poprawa w stosunku do roku 2014. ILZSG przewiduje w roku
2015 wzrost globalnego zuzycia tego metalu na poziomie 1,1 % (do 11,05 mln ton). Po spadku o 8,4
% w 2014 r., gtéwnie z powodu nizszej produkcji w Chinach, przewiduje si¢, ze produkcja gornicza
otowiu wzro$nie w 2015 r. 0 1,1 % do 5,05min ton.

17. Opis istotnych czynnikow ryzyka i zagrozen, z okresleniem, w jakim stopniu
Grupa jest na nie narazona

a) otoczenie makroekonomiczne

e Wyniki dziatalnosci jednostki dominujacej w Grupie, a zwlaszcza Segmentu Profili
Gigtych, sa silnie uzaleznione od ogodlnej koniunktury gospodarczej, a zwlaszcza rozwoju
takich branz jak budownictwo i przemyst. Dobrym odzwierciedleniem poziomu
koniunktury w tych branzach jest wskaznik tempa rozwoju Produktu Krajowego Brutto.
Stosunkowo wysoki, w poréownaniu do innych krajow UE, poziom tego wskaznika dla
Polski (3,4 % w roku 2014), a takze korzystne prognozy na rok 2015 (3,2 — 3,5 % w
zaleznosci od osrodka opracowujgcego prognoze), pozwalaja na umiarkowany optymizm w
zakresie spodziewanego popytu na wyrobu Grupy i potencjatu wzrostu przychodéw ze
sprzedazy.

e Rozwdj polskiej gospodarki powinien by¢ wspierany réowniez dzigki srodkom unijnym,
dlatego Spotka wiaze duze nadzieje z nowa perspektywa finansowg UE na lata 2014-2020.
82,5 mld Euro, jakie ma otrzymac¢ Polska, z pewnoscia bedzie miato pozytywny wpltyw na
koniunkture gospodarcza 1 przyczyni si¢ do wzrostu zapotrzebowania na produkowane
przez Stalprodukt wyroby. Na rozwoju infrastruktury drogowej skorzysta zwlaszcza
Segment Profili, w tym grupa produktowa barier drogowych, przed ktéra rysuja si¢ w
najblizszych latach bardzo dobre perspektywy poprawy wynikow.

e Grupa dziata takze na rynkach eksportowych (glownie unijnych), ktore generuja blisko
50 proc. ogélu przychoddéw ze sprzedazy produktéw. Stad istotny wplyw na poziom
uzyskiwanych przychodow 1 wynikow ma réwniez koniunktura gospodarcza w krajach Unii
Europejskiej. Zgodnie z prognozami opracowanymi przez Komisje Europejska,
prognozowany na rok 2015 PKB ma wynies¢ ok. 1,7 %, co oznacza wzrost w stosunku do
roku 2014 (1,3 %).
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b)

d)

e Mozna zatem zalozy¢, iz korzystne otoczenie gospodarcze, zarowno na rynku lokalnym, jak
1 na rynkach krajow Unii Europejskiej sprzyja¢ bedzie wzrostowi sprzedazy wyrobow
oferowanych przez Grupeg.

popyt na wyroby stalowe w Europie

Istotnym czynnikiem wzrostu sprzedazy produkowanych przez Grupe wyrobow, jest popyt na
wyroby stalowe na rynkach Unii Europejskiej. Rok 2014 przynidst stosunkowo wysoki (3,4 %)
wzrost zuzycia jawnego stali w Unii Europejskiej. Prognozy na rok 2015 opracowane przez
EUROFER sg mniej korzystne i zaktadaja wzrost na poziomie 1,9 %.

sytuacja na rynku zaopatrzenia materialow wsadowych

Gloéwnym sktadnikiem kosztéw produkcji wyrobow Segmentu Profili sg koszty zakupu materiatow
wsadowych (gléwnie blach goraco- i zimnowalcowanych w kregach), a marze uzyskiwane na
sprzedazy — stosunkowo niskie (z wyjatkiem barier drogowych). Zbyt duze podwyzki cen
materialdw wsadowych moglyby wptyna¢ negatywnie na uzyskiwane marze. Tym bardziej, ze w
warunkach zaostrzonej konkurencji rynkowej mozliwosci pelnego przelozenia kosztow z tego
tytulu na ceny wyrobow gotowych, sg ograniczone.

wysoka konkurencja wsrod producentow profili zimnogietych i firm prowadzacych centra
serwisowe blach

Istotnym czynnikiem ryzyka dla realizacji zatozonych przez Spotke celow sprzedazy jest duza
konkurencja wsrod producentow ksztattownikéw zimnogietych. Podstawowym kryterium wyboru
ofert jest cena, co prowadzi do spadku uzyskiwanych marz.

nowe wymagania dotyczace transformatorow produkowanych na rynku unijnym

Dyrektywa unijna Ecodesign, ktéra zacznie obowigzywac 1 lipca 2015 r. wymusi na producentach
transformatorow stosowanie materialow o lepszych parametrach jako$ciowych, co przelozy si¢ na
zwigkszone wykorzystanie wysokich gatunkéw blach transformatorowych (HiB). Spoéika
przygotowuje si¢ do tych nowych warunkéw od kilku lat, m.in. poprzez niezbgdne inwestycje
modernizacyjne i wdrozenie technologii produkcji blach HiB. Stalprodukt prowadzit w okresie
2014 r. niezbedne proby w celu doskonalenia jako$ci produkowanych blach HiB, jednak jednym z
warunkow osiggniecia tego celu jest pozyskanie dobrego materialu wsadowego, co pozostaje poza
kontrolg Spotki. Niespetnienie tego warunku mogloby zagrozi¢ realizacji celow sprzedazy blach
HiB przyjetych na rok 2015, a tym samym mozliwg utratg udziatow rynkowych w UE.

Spoika stara si¢ minimalizowac¢ ryzyko braku odpowiedniej oferty produktowej poprzez oferowanie

dla czesci aplikacji blach laserowanych, ktore w wielu przypadkach spetnig warunki dyrektywy
Ecodesign.
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f) ryzyka zwiazane z dzialalno$cia segmentu cynku

Najwazniejsze z ww. ryzyk to:

ryzyka rozpoznane na etapie prowadzenia procesu zakupu ZGH ,,Bolestaw” S.A.,

duza wrazliwo$¢ prowadzonej dziatalnos$ci na spadek cen cynku i olowiu, a takze umocnienie
ztotego,

rosnace ceny koncentratow i ograniczony dostep do surowcow,

bardzo wysoki udzial kosztow energii w kosztach produkcji i brak rozwigzan systemowych
w tym zakresie (m.in. brak ulg w podatku akcyzowym dla przedsiebiorstw energochtonnych,
konieczno$¢ wsparcia dla energii odnawialnej itp.).

ograniczona perspektywa wydobycia rud cynkowo-otowiowych w rejonie olkuskim
1 koniecznos$¢ zapewnienia nowej bazy surowcowej dla huty w Bukownie.

Sczerpywanie si¢ zt6z, spadek zawarto$ci cynku w wydobywanej rudzie, a przez to ciagte
ograniczanie ilo$ci wilasnego koncentratu wymuszaja konieczno$¢ budowania przez spotke
ZGH ,Bolestaw” S.A. strategii surowcowej, gwarantujacej wsad do produkcji cynku po
zakonczeniu dziatalno$ci gorniczej. Stad budowa zaplecza surowcowego oraz zwigzane z tym
bezpieczenstwo surowcowe jest strategicznym obszarem zainteresowania Grupy. Dzialania
w tym zakresie ukierunkowane sg na:

- nowe projekty gornicze, gldwnie w bliskim sasiedztwie zt6z, aktualnie eksploatowanych
przez ZGH ,,Bolestaw”,

- pozyskiwanie kwalifikowanego koncentratu siarczkowego z odpaddéw poflotacyjnych
zdeponowanych na stawach osadowych. W roku 2015 rozpocznie si¢ realizacja zadania
inwestycyjnego pn. ,,Budowa zaktadu przerobu odpadoéw poflotacyjnych”. Nowa instalacja
winna zapewni¢ ok. 25 tys. ton koncentratu blendowego rocznie.

- rozszerzanie bazy dostawcow pytow stalowniczych, w celu docigzenia nowo wybudowanej
instalacji do gtebokiego odchlorowania, odfluorowania i lugowania surowego tlenku cynku
pochodzacego z przerobu pylow stalowniczych. Aktualnie tlenki te stanowig okolo 26%
wsadu w hucie Bolestaw, a docelowo planuje si¢ wzrost ich udziatu nawet do 40%.

- Uustalenie najbardziej korzystnych dla Grupy zasad zakupu koncentratow 1 podpisywanie
wieloletnich kontraktow handlowych, zapewniajacych systematyczne dostawy.

g) ryzyka zwiazane z instrumentami finansowymi

Inne ryzyka, wynikajace z instrumentéw finansowych, tj. ryzyko stopy procentowej, ryzyko ptynnosci,
ryzyko kredytowe oraz ryzyko walutowe zostaly szczegdtowo opisane w Informacji dodatkowe;j
1 objasniajacej w punkcie 7 - Instrumenty finansowe i ocena zarzadzania ryzykiem.

18. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsi¢biorstwem emitenta
i jego grupa kapitalowa

W okresie sprawozdawczym nie wystapity zadne zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania
Spotka jak 1 Grupg Kapitatowa.
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19. Wszelkie umowy zawarte miedzy emitentem a osobami zarzadzajacymi,
przewidujace rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z
zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy ich odwolanie lub
zwolnienie nast¢puje z powodu polaczenia emitenta przez przejecie

Swiadczenia nalezne Cztonkom Zarzadu Spotki dominujacej w zwiazku z rozwiazaniem z nimi
stosunku pracy, sg okreslone w poszczegolnych umowach o prace zawartych z Cztonkami Zarzadu.

Zgodnie z ww. umowami, w przypadku gdy Cztonek Zarzadu zostanie odwotany z petnienia swojej
funkcji w trakcie trwania kadencji, Spotka jest zobowigzana do wyptaty odszkodowania, w zaleznosSci
do funkcji petnionej w ramach Zarzadu, w wysoko$ci 6- badz 12-miesigcznego przecigtnego
wynagrodzenia danego Cztonka Zarzadu.

Umowy o prace zawierajg takze klauzule o zakazie konkurencji po ustaniu stosunku pracy. Zgodnie
z tymi zapisami, Czlonek Zarzadu jest zobowigzany do powstrzymania si¢ od dziatalnosci
konkurencyjnej wobec Spotki przez okres 12 miesigcy od ustania stosunku pracy.

W zaleznosci do funkcji petnionej w ramach Zarzadu, przysluguje mu w tym czasie odszkodowanie

w wysokosci 100 proc. lub 75 proc. przecigtnego wynagrodzenia (przez okres pierwszych 6 miesiecy)
oraz 50 proc. przecigtnego wynagrodzenia przez okres nastepnych 6 miesigcy.

20. Wartos¢ wynagrodzen, nagrod lub korzysci wyplaconych, naleznych lub
potencjalnie naleznych, odrebnie dla kazdej z osob zarzadzajacych i nadzorujacych

1. Warto$¢ wynagrodzen osob zarzadzajacych (w zt):

Tantiema z Wynagrodzenie z tyt.
Placa Premia za 2vsku 7a pelnienia funkcji we Razem
podstawowa wyniki * y2013 wladzach jednostek
podporzadkowanych
Piotr Janeczek 805 000 992 754 39 753 153 622 1991 129
Jozef Ryszka 402 500 398 580 19 877 81479 902 436
Razem 1207 500 1391334 59 630 235101 2 893 565
2. Warto$¢ wynagrodzen osob nadzorujacych (w zt):
Tantiema z Wynagrodzenie z tyt.
i pelnienia funkcji we
Dieta zysku za . Razem
2013 wladzach jednostek
podporzadkowanych
Stanistaw Kurnik 80 504 9938 90 442
Kazimierz Szydlowski 69 003 9938 43116 122 057
Janusz Bodek 63 255 9938 47 576 120 769
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Maria Sierpinska 69 003 9938 78 941
Augustin Kochuparampil 0,00 4 693 4 693
Tomasz Plaskura 63 255 9938 73193
Tomasz Slezak 63 255 5245 68 500
Razem 408 275 59 628 90 692 558 595

21. Wykaz osob zarzadzajacych i nadzorujacych posiadajacych akcje Stalproduktu

1. Osoby zarzadzajace:
e Piotr Janeczek - posiada 114 865 akcji sp6iki Stalprodukt S.A.
warto$ci nominalnej 229 730 zt
- posiada 504 akcje spotki Stalprodukt S.A.

warto$ci nominalnej 1 008 zt

e Jozef Ryszka

2. Osoby nadzorujace:
e Stanistaw Kurnik - posiada 2 900 akcje spotki Stalprodukt S.A.

warto$ci nominalnej 5 800 zt

- posiada 11 880 akcji spotki Stalprodukt S.A.
warto$ci nominalnej 23 760 zt

e Kazimierz Szydlowski - posiada 7 012 akcji sp6tki Stalprodukt S.A.
wartosci nominalnej 14 024 zt

- posiada 62 640 akcji spotki Stalprodukt S.A.

warto$ci nominalnej 125 280 zt

e Maria Sierpinska

e Janusz Bodek

Powyzsze informacje s zgodne z posiadang przez Spotke wiedzg na dzien sporzadzenia sprawozdania.

22. Informacje o znanych Grupie umowach (w tym rowniez zawartych po dniu
bilansowym), w wyniku ktorych moga w przyszloSci nastgpi¢ zmiany
w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy

W okresie sprawozdawczym, jak i rowniez w okresie po dniu bilansowym, nie wystapity znane Grupie
umowy, w wyniku ktérych moga w przysztosci nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez
dotychczasowych akcjonariuszy.

23. Wskazanie postepowan toczacych si¢ przed sadem, organem wilasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publiczne;j

Grupa nie jest strong w postepowaniach toczacych si¢ przed sadem, ktérych przedmiotem sg

zobowigzania albo wierzytelnosci jednostki dominujacej lub jednostki od niego zaleznej o wartosci
stanowigcych co najmniej 10 proc. kapitatow wlasnych jednostki dominujace;.
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24. Informacje o systemie kontroli programow akcji pracowniczych

Grupa Kapitatowa nie posiada systemow kontroli programow akcji pracowniczych.

25. Informacje o podmiocie uprawnionym do badania sprawozdan finansowych

- Stalprodukt S.A. zawarta umowe o dokonanic przegladow potrocznych oraz pelnych badan
sprawozdan finansowych (jednostkowych 1 skonsolidowanych) za rok obrotowy 2014,
z firmg ,,Accord’ab” Biegli Rewidenci Spétka z o.0., ul. Grabiszynska 241, 53-234 Wroctaw,
wpisang na list¢ podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych po numerem 262.
Umowa zostata zawarta 25.06.2014 roku.

- Wynagrodzenie roczne wynikajace z umowy wynosi netto 59 tys. zt.
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Oswiadczenie o stosowaniu w jednostce dominujqgcej zasad tadu korporacyjnego

Zgodnie z § 29 ust. 5 Regulaminu Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A przyjetego na
mocy uchwaty nr 20/1287/2011 Rady Nadzorczej Gieldy Papierow Warto$ciowych w Warszawie
z dnia 19 pazdziernika 2011 roku, Zarzad Stalprodukt S.A. przekazuje raport dotyczacy stosowania
przez Spotke w 2014 roku zasad tadu korporacyjnego zawartych w dokumencie ,,Dobre praktyki
w spotkach notowanych na GPW”.

a) wskazanie
e zbioru zasad ladu korporacyjnego, ktoremu podlega emitent, oraz miejsca, gdzie tekst zbioru
zasad jest publicznie dostepny

Spotka podlega zasadom tadu korporacyjnego zawartym w dokumencie ,,Dobre Praktyki Spotek
Notowanych na GPW?”. Tre$¢ tego dokumentu dostgpna jest na stronie internetowej Spotki
(www. stalprodukt.com.pl), w dziale ,,Relacje inwestorskie” i zaktadce pod nazwa ,,t.ad korporacyjny”.

e 7zbioru zasad ladu korporacyjnego, na ktorego stosowanie emitent mogl sie¢ zdecydowaé
dobrowolnie, oraz miejsce, gdzie tekst zbioru jest publicznie dostepny

Spotka nie zdecydowala si¢ na przyjecie do stosowania innych zasad tadu korporacyjnego, niz
przedstawione powyze;j.

e wszelkich odpowiednich informacji dotyczacych stosowanych przez emitenta praktyk
w zakresie ladu korporacyjnego, wykraczajacych poza wymogi przewidziane prawem
krajowym wraz z przedstawieniem informacji o stosowanych przez niego praktykach
w zakresie ladu korporacyjnego,

Spotka nie stosuje praktyk w zakresie tadu korporacyjnego, wykraczajacych poza  wymogi
przewidziane prawem krajowym.

b) informacje w zakresie, w jakim emitent odstapil od postanowien zbioru zasad ladu
korporacyjnego, o ktorym mowa w lit. a tiret pierwsze i drugie, wskazanie tych postanowien oraz
wyjasnienie przyczyn tego odstgpienia,

Spotka nie transmitowala obrad walnego zgromadzenia z wykorzystaniem sieci Internet, nie
rejestrowata przebiegu obrad 1 nie upubliczniala go na swojej stronie internetowe;.

Zarzad zamierza w przyszlosci prowadzi¢ rejestracje walnych zgromadzen, a takze ich
transmisj¢ poprzez sie¢ Internet.

Spotka nie stosowata zasady, zgodnie z ktdra przynajmniej dwoch cztonkéw rady nadzorczej powinno
spetnia¢ kryteria niezalezno$ci od spotki.

Zarzad Spolki konsekwentnie kwestionowal stosowanie tej zasady, jako uderzajacej

w uprawnienia wlascicielskie akcjonariuszy. Mozliwo$¢ samodzielnego decydowania przez
akcjonariuszy o wyborze wladz, czyli rady nadzorczej, ktora z kolei dokonuje wyboru zarzadu, jest
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podstawowym uprawnieniem wlascicielskim wynikajacym z faktu posiadania okreslonego pakietu
akcji. Zarzad Spétki w dalszym ciagu nie moze zadeklarowaé przyjecia do stosowania tej zasady.

¢) opis glownych cech stosowanych w przedsi¢biorstwie emitenta systemow kontroli wewnetrznej
i zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzadzania sprawozdan finansowych
i skonsolidowanych sprawozdan finansowych,

Sprawozdania finansowe sporzadzane sa przez Kierownika Dzialu Rachunkowos$ci i Podatkow w
oparciu o dane finansowe pochodzace z system finansowo-ksiegowego IFS, z zachowaniem ustalen
okreslonych w obowiazujacej w Spotce dokumentacji przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci.

Od 1 stycznia 2005 roku, Stalprodukt S.A. sporzadza sprawozdania finansowe zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej, przyjetymi przez Uni¢ Europejska,
a w zakresie nieuregulowanym powyzszymi Standardami, zgodnie z wymogami polskiej Ustawy
o Rachunkowosci.

Nadzér merytoryczny nad procesem przygotowania sprawozdan finansowych i raportéw okresowych
Spoitki sprawuje Dyrektor Finansowy, ktory dokonuje wstgpnej kontroli sprawozdania finansowego,
a nast¢pnie przedktada je Zarzadowi celem ostatecznej weryfikacji.

Za organizacje¢ prac zwigzanych z przygotowaniem rocznych i $rodrocznych sprawozdan finansowych
odpowiedzialne jest Biuro Spraw Korporacyjnych i Projektow Specjalnych, funkcjonujace w pionie
Dyrektora Generalnego.

d) wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio znaczne pakiety akcji
wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udzialu
w kapitale zakladowym, liczby glos6w z nich wynikajacych i ich procentowego udzialu w ogolnej
liczbie glos6w na walnym zgromadzeniu (informacje sa zgodne z posiadang przez Spotke wiedza na
dzien sporzadzenia sprawozdania),

1. ArcelorMittal Poland S.A. posiadajacy 2 270 800 akcji, stanowiacych 33,77 % udzialu w kapitale
oraz 6 846 800 gtoséw stanowigcych 38,20 % ogolnej liczby glosow na WZA,

2. STP Investment S.A. posiadajacy 1 959 725 akcji, stanowigcych 29,14 % udzialu w kapitale oraz
5 899 941 glosow stanowigcych 32,92 % ogodlnej liczby glosow na WZA,

3. Stalprodukt Profil S.A., posiadajaca 614 065 akcji, co stanowi 9,13 % udzialu w kapitale oraz
936 349 glosow, stanowigcych 5,22 % 0gdlnej liczby gloséw na WZA.

e) wskazanie posiadaczy wszelkich papierow wartosciowych, ktore daja specjalne uprawnienia
kontrolne, wraz z opisem tych uprawnien,

Nie istniejg papiery wartosciowe, ktore dawatyby specjalne uprawnienia kontrolne.

f) wskazanie wszelkich ograniczen odnosnie do wykonywania prawa glosu, takich jak
ograniczenie wykonywania prawa glosu przez posiadaczy okreslonej czesci lub liczby gloséw,
ograniczenia czasowe dotyczace wykonywania prawa glosu lub zapisy, zgodnie z ktorymi, przy
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wspolpracy spélki, prawa kapitalowe zwiazane z papierami wartosciowymi sq oddzielone od
posiadania papieréw wartosciowych,

W marcu 2007 roku Stalprodukt S.A. nabyt 69 733 akcje wlasne w celu ich umorzenia. Na dzien
31.12.2014 roku akcje te nadal nie byly umorzone (brak stosownej uchwaly WZA). Akcje te zostaty
zablokowane na rachunku brokerskim Spotki, a wynikajace z nich prawa glosu na WZA Stalproduktu,
nie s3 wykonywane.

g) wskazanie wszelkich ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa wlasnoSci papierow
wartosciowych emitenta,

Wyemitowane przez Spotke akcje serii A, B 1 E sg akcjami imiennymi, uprzywilejowanymi co do
glosu. Zgodnie z § 12 ust. 1 Statutu Stalprodukt S.A.: zbycie akcji imiennych wymaga pisemnej zgody
Zarzgdu. Decyzja Zarzqdu w sprawie wyrazenia zgody lub jej braku powinna by¢ wydana w ciggu 7
dni od daty ztozenia wniosku w tej sprawie. W przypadku braku zgody, Zarzqd w terminie 7 dni wskaze
nabywce. Nabywca w terminie 7 dni dokona zakupu przedmiotowych akcji za gotowke, w siedzibie

Spotki.

Pozostate akcje Spoftki - serii C, D, F i G - sg akcjami na okaziciela, notowanymi na Gietdzie Papierow
Warto$ciowych w Warszawie. W obrocie tymi akcjami nie istnieja zadne ograniczenia.

h) opis zasad dotyczacych powolywania i odwolywania oséb zarzadzajacych oraz ich uprawnien,
w szczegolnosci prawo do podjecia decyzji o emisji lub wykupie akeji,

Zarzad Spotki dziata w oparciu o przepisy kodeksu spotek handlowych oraz Statutu Spotki. Zgodnie ze
Statutem Spotki, Zarzad sktada si¢ z dwoch do czterech os6b, powotywanych na okres trzech lat
przez Rade Nadzorcza w nastgpujacy sposob: Prezesa Zarzadu powotuje Rada Nadzorcza sposrod
kandydatow zgloszonych przez Cztonkéw Rady Nadzorczej, pozostatych Cztonkow Zarzadu Rada
Nadzorcza powotuje na wniosek Prezesa Zarzadu. Rada Nadzorcza odwotuje Czlonkéw Zarzadu —
z wyjatkiem Prezesa Zarzadu. Prezes 1 czlonkowie Zarzadu moga by¢ takze powolywani spoza grona
akcjonariuszy. Umowe o pracge z Prezesem oraz czlonkami Zarzadu zawiera w imieniu Spotki -
Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub inny przedstawiciel Rady Nadzorczej delegowany sposrdd jej
cztonkow.

Zarzad reprezentuje Spotke na zewnatrz w stosunku do witadz, oséb trzecich, w sadzie i poza sadem.
Do sktadania o$wiadczen woli i podpisywania w imieniu Spdétki upowazniony jest Prezes Zarzadu
samodzielnie lub dwoch Cztonkéw Zarzadu tacznie, albo jeden Cztonek Zarzadu wraz z Prokurentem.
Zarzad jest odpowiedzialny za prowadzenie biezacych spraw Spotki. Szczegotowy tryb dzialania
Zarzadu a takze sprawy wymagajace uchwaty Zarzadu oraz sprawy, ktoére mogg zatatwia¢ w imieniu
Zarzadu poszczegdlni jego Cztonkowie, okresla Regulamin Zarzadu.

Regulamin ten uchwala sam Zarzad na wniosek Prezesa Zarzadu i jest on nastepnie zatwierdzany przez
Rade¢ Nadzorcza.

i) opis zasad zmiany statutu lub umowy spoélki emitenta,

Zmiane statutu Spotki uchwala Walne Zgromadzenie. Uchwaty Walnego Zgromadzenia w sprawie
zmiany statutu wymagaja wigkszosci 3/4 oddanych glosow.
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j) sposéb dzialania walnego zgromadzenia i jego zasadnicze uprawnienia oraz opis praw
akcjonariuszy i sposobu ich wykonywania, w szczegolnosci zasady wynikajace z regulaminu
walnego zgromadzenia, jezeli taki regulamin zostal uchwalony, o ile informacje w tym zakresie
nie wynikaja wprost z przepisow prawa,

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spoiki dziata w oparciu o uregulowania zawarte w Kodeksie
spotek handlowych i1 Statucie Spotki. Sposob dziatania walnego zgromadzenia i jego zasadnicze
uprawnienia okresla Regulamin Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Stalprodukt S.A., zatwierdzony
Uchwala Nr XXVI1/16/2010 WZA z dnia 25.06.2010 r.

Zgodnie ze Statutem Spotki:

1. Walne Zgromadzenie moze by¢ zwyczajne lub nadzwyczajne.

2. Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwoluje Zarzad Spotki w terminie sze$ciu miesigcy po uplywie
kazdego roku obrotowego.

3. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad Spotki z wiasnej inicjatywy lub na wniosek
akcjonariusza lub akcjonariuszy reprezentujacych co najmniej jedng dwudziesta kapitatu
zakladowego. Zadanie zwolania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia akcjonariusz lub
akcjonariusze zobowigzani sg ztozy¢ Zarzadowi na piSmie lub w postaci elektroniczne;.

4. Zgromadzenie, o ktorym mowa w ust. 3, podejmuje uchwal¢ rozstrzygajaca, czy koszty zwotania
1 odbycia zgromadzenia ma ponies¢ Spotka. Akcjonariusze, na zagdanie ktoérych zostato zwotane
Zgromadzenie, moga zwroci¢ si¢ do sadu rejestrowego o zwolnienie z obowigzku pokrycia
kosztow nalozonych uchwatg Zgromadzenia.

5. Rada nadzorcza moze zwota¢ Zwyczajne Walne Zgromadzenie, jezeli Zarzad Spotki nie zwota go
w terminie okreslonym w przepisach kodeksu spoétek handlowych lub dwoéch tygodni od dnia
zgloszenia odpowiedniego zadania przez Rade¢ Nadzorcza, oraz Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie, jezeli zwolanie go uzna za wskazane.

6. Akcjonariusze reprezentujacy co najmniej potowe kapitatu zakladowego lub co najmniej potowe
ogotu glosow w Spoétce moga zwota¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie. Akcjonariusze
wyznaczaja przewodniczacego tego Zgromadzenia.

Walne Zgromadzenie moze podejmowa¢ uchwaty jedynie w sprawach objetych porzadkiem obrad.
Porzadek obrad ustala Zarzad Spoétki. Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej jedng
dwudziesta kapitatu zakladowego moga zada¢ umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad
najblizszego Walnego Zgromadzenia. Zadanie powinno zosta¢ zgtoszone Zarzadowi nie pdzniej niz na
dwadzie$cia jeden dni przed wyznaczonym terminem zgromadzenia. Zadanie powinno zawieraé
uzasadnienie lub projekt uchwaty dotyczacej proponowanego punktu porzadku obrad. Zadanie moze
zosta¢ ztozone w postaci elektroniczne;.

Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej jedng dwudziestg kapitatlu zaktadowego
moga przed terminem Walnego Zgromadzenia zglasza¢ Spdice na pismie lub przy wykorzystaniu
srodkow komunikacji elektronicznej projekty uchwat dotyczace spraw wprowadzonych do porzadku
obrad Walnego Zgromadzenia lub spraw, ktore majg zosta¢ wprowadzone do porzadku obrad. Spoétka
niezwlocznie oglasza projekty uchwal na stronie internetowe;.

Kazdy z akcjonariuszy moze podczas Walnego Zgromadzenia zglasza¢ projekty uchwal dotyczace
spraw wprowadzonych do porzadku obrad.

Walne Zgromadzenie moze podejmowaé¢ uchwaty bez wzgledu na liczbg obecnych akcjonariuszy
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1 reprezentowanych akcji, przy czym powzigcie przez Walne Zgromadzenie uchwaty w sprawie
podwyzszenia kapitalu zakladowego przewidujacej objecie nowych akcji w drodze subskrypcji
prywatnej lub subskrypcji otwartej przez oznaczonego adresata, wymaga obecno$ci akcjonariuszy
reprezentujacych co najmniej jedng trzecig kapitatu zaktadowego.

Jezeli Walne Zgromadzenie, zwotane w celu powzigcia tej uchwaty, nie odbyto si¢ z powodu braku
tego kworum, mozna zwola¢ kolejne Walne Zgromadzenie, podczas ktorego uchwala moze by¢
powzigta bez wzgledu na liczbe akcjonariuszy obecnych na Zgromadzeniu.

Akcjonariusze mogg uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy osobiscie lub przez
pelnomocnikow.

Pelnomocnictwo do uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu i wykonywania prawa glosu wymaga
udzielenia na pismie lub w postaci elektronicznej. Udzielenie pelnomocnictwa w postaci elektroniczne;j
nie wymaga opatrzenia bezpiecznym podpisem elektronicznym weryfikowanym przy pomocy waznego
kwalifikowanego certyfikatu. O sposobie zawiadamiania o udzieleniu pelnomocnictwa rozstrzyga
regulamin Walnego Zgromadzenia.

Uchwatly Walnego Zgromadzenia zapadaja wickszoscig glosow oddanych z tym, ze uchwata
w sprawie zmiany przedmiotu przedsigbiorstwa Spotki wymaga wiekszosci 2/3 oddanych glosow, za$
uchwaly w sprawie zmiany statutu, zmiany kapitatu akcyjnego oraz potaczenia lub likwidacji Spotki
wymagajg wickszosci 3/4 oddanych glosow.

Glosowanie jest jawne. Tajne glosowanie zarzadza si¢ przy wyborach oraz nad wnioskami
0 odwotanie cztonkoéw wiadz lub likwidatorow Spoétki badZ o pociagnieciu ich do odpowiedzialnosci.
Ponadto tajne glosowanie jest, jezeli z takim wnioskiem wystapita przynajmniej jedna z 0sob
uprawnionych do gltosowania.

Zgodnie z § 36 Statutu Spotki do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy:

e Odwotanie Prezesa Zarzadu.

e Rozpatrywanie 1 zatwierdzanie rocznego sprawozdania finansowego Spotki, rocznegoO

sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki, a takze skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Grupy Kapitalowe;.

Decydowanie o podziale zyskow lub o sposobie pokrycia strat.

Udzielanie wladzom Spdétki absolutorium.

Zmiana statutu Spotki.

Zmniejszanie lub zwigkszanie kapitatu akcyjnego Spoiki.

Zmiana przedmiotu przedsigbiorstwa Spotki.

Potaczenie Spotki lub przeksztatcenie Spotki.

Likwidacja Spotki, wybdr likwidatorow oraz ustalenie podzialu majatku Spotki po likwidacji.

Emisja obligacji.

Postanowienia dotyczace roszczen o naprawienie szkody wyrzadzonej przy zawigzywaniu Spotki

1 sprawowaniu zarzadu albo nadzoru.

e Decydowanie o wykorzystaniu kapitatu zapasowego oraz decydowanie o utworzeniu
1 przeznaczeniu kapitalow rezerwowych.

e Ustalanie dla Zarzadu wskaznika tantiemy z zysku 1 sposobu jej wyptacania.

e Inne kompetencje nalezagce z mocy kodeksu spotek handlowych do wylaczne; wiasciwosci
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zgromadzenia akcjonariuszy, za wyjatkiem wyrazania zgody na nabycie 1 zbycie nieruchomosci,
uzytkowania wieczystego lub udzialu w nieruchomosci, co zostalo przekazane do kompetencji
Rady Nadzorczej

k) sklad osobowy i zmiany, ktére w nim zaszly w ciggu ostatniego roku obrotowego, oraz opis
dzialania organdow zarzadzajacych, nadzorujacych lub administrujacych emitenta oraz ich

komitetow.

Sklad Zarzadu

W roku 2014 Zarzad Stalproduktu pracowat w nastepujacym sktadzie:

Piotr Janeczek - Prezes Zarzadu
Jozef Ryszka - Czlonek Zarzadu
Sklad Rady Nadzorczej

W 2014 roku w sktad Rady Nadzorczej wchodzili:

Stanistaw Kurnik - Przewodniczacy Rady
Maria Sierpinska - Z-ca Przewodniczacego
Kazimierz Szydtowski - Sekretarz

Janusz Bodek - Czlonek

Sanjay Samaddar - Czlonek

Tomasz Plaskura - Czlonek

Tomasz Slezak - Cztonek

Komitet Audytu

W sktad Komitetu Audytu wchodzg aktualnie nastepujace osoby:

1) Maria Sierpinska - Przewodniczaca
2) Kazimierz Szydtowski
3) Tomasz Slezak

Piotr Janeczek Jozef Ryszka
Prezes Zarzadu — Dyrektor Generalny Cztonek Zarzadu — Dyrektor Marketingu
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