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Opinia niezaleznego biegtego rewidenta
dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej North Coast S.A.
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014

PrzeprowadziliSmy badanie sprawozdania finansowego North Coast S.A. z siedzibg w Pruszkowie, przy

ul. 3 Maja 8, stanowigcego zatgcznik do niniejszej opinii i obejmujgcego:

(@) wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

(b) Dbilans sporzadzony na dzien 31.12.2014, ktéry po stronie aktywow i pasywow wykazuje sume
80.997 tys. zl,

(c) rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 01.01.2014 do 31.12.2014 wykazujgcy zysk netto w kwocie
896 tys. zt,

(d) zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 01.01.2014 do 31.12.2014 wykazujgce
zwiekszenie kapitatu wtasnego o kwote 896 tys. zi,

(e) rachunek przeptywéw pienieznych za rok obrotowy od 01.01.2014 do 31.12.2014 wykazujgcy
zmniejszenie stanu srodkéw pienieznych o kwote 21 tys. zt,

(f)  noty objasniajgce do sprawozdania finansowego.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami sprawozdania finansowego oraz sprawozdania
z dziatalnosci odpowiedzialny jest Zarzad Spotki. Kierownik jednostki oraz czionkowie rady nadzorczej lub
innego organu nadzorujgcego jednostki sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz
sprawozdanie z dzialalnosci spetnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. Nr 330, 613, z p6z. zmianami), zwanej dalej ,ustawg o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii 0 zgodnosci z wymagajgcymi zastosowania zasadami
(politykg) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono,
we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majgtkowg i finansowg, jak tez wynik finansowy jednostki oraz
o prawidtowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzgdzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do postanowien:

(@) rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

(b) krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentow
w Polsce.

Badanie nasze zostato zaplanowane i przeprowadzone tak, aby uzyskac¢ racjonalng pewnos¢ pozwalajgcg na
wyrazenie miarodajnej opinii o sprawozdaniu finansowym i stanowigcych podstawe jego sporzgdzenia
ksiegach rachunkowych. Badanie obejmowato w szczegdlnosci ocene poprawnosci zasad rachunkowosci
stosowanych przez Spétke oraz istotnych oszacowan dokonywanych na potrzeby sporzadzenia sprawozdania
finansowego, sprawdzenie — w przewazajgcej mierze w sposob wyrywkowy — dowoddw i zapiséw ksiegowych,
z ktoérych wynikajg liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu, jak icatosciowg ocene sprawozdania
finansowego. Uwazamy, ze nasze badanie stanowito wystarczajgcg podstawe dla wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, obejmujgce dane liczbowe i objasnienia stowne, zostato
sporzgdzone, we wszystkich istotnych aspektach, na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag
rachunkowych i zgodnie ze stosowanymi w sposob ciggly zasadami okreslonymi w ustawie o rachunkowosci.
Sprawozdanie finansowe jest zgodne z wptywajgcymi na jego tre$¢ przepisami prawa i postanowieniami
umowy Spotki, a takze przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowej
i finansowej badanej Spotki na dzien 31.12.2014, jak tez jej wynik finansowy za rok obrotowy od 01.01.2014
do 31.12.2014.
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Nie zgtaszajgc zastrzezen do prawidlowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania finansowego zwracamy
uwage na informacje zamieszczong w nocie 4.2. sprawozdania finansowego z nastepujgcej tresci:

,Na wartos¢ bilansowg dtugoterminowych aktywéw finansowych zwigzanych ze spétkg zalezng Habitat
Investments skfadajg sie udziaty w kwocie 7.959 tys. zl, pozyczka w kwocie 315 tys. zt oraz nabyte
wierzytelnosci wraz z naleznymi odsetkami — 6.982 tys. zt. Ponadto Spoétka North Coast poniosta nakfady na
modernizacje nieruchomosci stanowigcej wtasnos¢ spoiki zaleznej w kwocie 1.568 tys. zt. Gtownym aktywem
w spotce zaleznej jest nieruchomos$¢ zlokalizowana przy ul. Szpitalnej 6 w Krakowie, ktorej wycena dokonana
na dzien bilansowy przez niezaleznego rzeczoznawce opiewa na kwote 12.525 tys. zt. Zdaniem Zarzadu
North Coast, w przypadku zbycia kamienicy mozliwe jest uzyskanie ceny adekwatnej do poniesionych
wczesniej naktadow i w zwigzku z tym nie ma koniecznosci dokonywania odpisu aktualizujgcego wartosé
udziatéw, nabytych wierzytelnosci oraz udzielonej pozyczki.”

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci North Coast za rok obrotowy od 01.01.2014 do 31.12.2014
uwzgledniajg postanowienia Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informaciji
biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. nr 33 poz. 259 wraz z pdzniejszymi zmianami) i sg zgodne z informacjami zawartymi
w zbadanym sprawozdaniu finansowym.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu BAKER TILLY Poland Assurance Sp. z 0.0.,
spotki wpisanej na liste podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
pod numerem 3790:
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Monika Byczynska

Kluczowy Biegty Rewident
numer ewidencyjny 9877

Warszawa, dnia 30.04.2015
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