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North Coast S.A. zwana dalej Spoétkg, prowadzi swojg dziatalno$¢ w oparciu o Kodeks Spétek
Handlowych. Siedziba Spétki miesci sie w Pruszkowie przy ul. 3-go Maja 8.

North Coast S.A. powstata z przeksztatcenia North Coast Sp. z 0.0. uchwatg Nadzwyczajnego
Zgromadzenia Wspolnikéw z dnia 03.08.2005. Akt zatozycielski Spétki sporzgdzono w formie aktu
notarialnego w Kancelarii Notarialnej Michata Walkowskiego w Warszawie w dniu 03.08.2005,
Repertorium A nr 6035/2005. Do dnia 05.06.2002 Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig byta
wpisana do Rejestru Handlowego pod nr RHB 31069 przez Sad Rejonowy dla miasta Warszawy
XVI Woydziat Gospodarczy oraz postanowieniem powyzszego Sadu w dniu 06.06.2002
zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sagdowym pod nr 0000116352. W dniu 30.08.2005 Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy, XXI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego dokonat
wpisu do rejestru Spotke Akcyjng pod nr 0000240460. Ostatniego wpisu do Krajowego Rejestru
Sadowego dokonano dnia 21.08.2014.

Uchwatg Zarzgdu Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie z dnia 05.04.2006 akcje Spofki
zostaty dopuszczone do obrotu gietdowego na rynku podstawowym. Pierwsze notowanie akcji
odbyto sie w dniu 10.04.2006.

Spotka posiada nadany jej numer identyfikacji podatkowej NIP 526-02-05-055 oraz statystycznej
w systemie REGON 010565527.

Przedmiotem dziatalnosci Spétki zgodnie ze statutem Spotki jest:

e sprzedaz hurtowa i detaliczna wyrobéw widkienniczych, odziezy i obuwia, perfum
i kosmetykow, pozostatych artykutow uzytku domowego i osobistego,

sprzedaz hurtowa i detaliczna wyrobéw chemicznych,

sprzedaz hurtowa metali i rud metali, maszyn, sprzetu i dodatkowego wyposazenia

sprzedaz hurtowa zywnosci i napojéw,

sprzedaz detaliczna zywnosci, napojéw i wyrobow tytoniowych w wyspecjalizowanych
sklepach,

sprzedaz hurtowa i detaliczna pojazdéw samochodowych,

sprzedaz, konserwacja i naprawa motocykli oraz sprzedaz czesci i akcesoriéw do nich,
wynajem maszyn i urzadzen,

pozostata dziatalno$é ustugowa, gdzie indziej nie sklasyfikowana,

sprzedaz detaliczna prowadzona w niewyspecjalizowanych sklepach,

restauracje i pozostate placéwki gastronomiczne,

przygotowanie zywnosci dla odbiorcéw zewnetrznych (katering) i pozostata gastronomiczna
dziatalnosc¢ ustugowa,

e  przygotowanie i podawanie napojow.

W badanym okresie Spotka zajmowata sie gtownie sprzedazg hurtowg zywnosci.

Sprawozdanie finansowe Spétki za ubiegty rok obrotowy zostato zbadane przez Baker Tilly Poland
Assurance z siedzibg w Warszawie, przy ul. Hrubieszowskiej 2 i uzyskato opinie bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe Sp&tki za ubiegly rok obrotowy zostato zatwierdzone uchwalg
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 30.06.2014. Uchwatg Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 30.06.2014 zysk za 2013 w kwocie 364.967,49 zt
postanowiono w cato$ci przeznaczy¢ na zwigkszenie kapitatu rezerwowego.

Sprawozdanie finansowe za ubiegly rok obrotowy zostato zlozone do Krajowego Rejestru
Sadowego w dniu 09.07.2014.

Wiadze Spotki stanowig: Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, Rada Nadzorcza i Zarzad.
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0] W skfad Rady Nadzorczej w 2014 roku wchodzili:
e Pan Jan Czaja Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,
e Pan Vincenzo Colalillo Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
¢ Pani Agnieszka Fedorowicz - Gafczynska Sekretarz Rady Nadzorczej,
e Pan Robert Sktodowski Czlonek Rady Nadzorczej,
¢ Pani Ewa Sygitowicz Cztonek Rady Nadzorcze;j.
(k) Funkcje Cztonkéw Zarzgdu w 2014 sprawowali:

e Pan Silvano Fiocco
¢ Pan Giorgio Pezzolato

Prezes Zarzadu,
Wiceprezes Zarzadu.

)] Kapitat podstawowy Spétki na dzien bilansowy wynosit 640.000,00 zt i dzielit sie na 1.000.000 akcji
imiennych uprzywilejowanych serii A (na jedng akcje przypadaja 2 gtosy na Walnym
Zgromadzeniu) o wartosci nominalnej 0,2 zlote kazda, 1.500.000 akcji na okaziciela serii B
o wartosci nominalnej 0,2 zlote kazda oraz 700.000 akcji zwyklych na okaziciela serii C o wartosci
nominalnej 0,2 ztote kazda. W badanym roku wysokos$¢ kapitatu podstawowego nie zmienita sie.

(m) Akcje w Spolce na dzien niniejszego raportu byly objete nastepujaco:
llos¢ Wartos¢ akcji w % posiadanego % posiadanych
akcji zt kapitatu glosow
akcyjnego
Nuova Castelli S.p.A. 1815213 363 043 56,73% 67,03%
BPH TFI 282 120 56 424 8,82% 6,18%
Pozostali (ponizej 5%) 1102 667 220533 34,46% 26,25%
3 200 000* 640 000 100,00% 100,00%
* w roku 2014 Spotka dokonata scalenia akcji w stosunku 10:1.
(n) Akcje w Spotce na dzien 31.12.2013 byty objete nastepujgco:
llosé Wartos¢ akcji w % posiadanego % posiadanych
akcji zt kapitatu gloséw
akcyjnego
Silvano Fiocco 8 500 000 170 000 26,56% 32,14%
Giorgio Pezzolato 8 500 000 170 000 26,56% 32,14%
OFE PZU Ztota Jesien 4139 648 82793 12,94% 9,86%
BPH TFI 2176 826 43 537 6,80% 5,18%
Pozostali (ponizej 5%) 8 683 526 173 671 27,14% 20,68%
32 000 000 640 000 100,00% 100,00%
(0) Jednostki powigzane z badang jednostkg to:
Jednostki zalezne:
e Latteria Tinis Sp. z 0.0. z siedzibg w Rzepinie;
e Habitat Investmens z siedzibg w Krakowie.
(9) Biezgcy rok obrotowy obejmuje 12 kolejnych miesiecy od 01.01.2014 do 31.12.2014. Ubiegty rok

Wartos$¢ kapitatu wiasnego na dzien bilansowy wynosi 56.253 tys. zt.

obrotowy obejmuje odpowiednio 12 miesiecy roku 2013. Rok obrotowy dwa lata wstecz obejmuje

odpowiednio 12 miesiecy roku 2012.
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Il Ogdlne informacje dotyczace przeprowadzonego badania

(@) Baker Tilly Poland Assurance Sp. z o.0. zostata wybrana na audytora Spétki uchwatg Rady
Nadzorczej z dnia 25.09.2014.

(b) Badanie przeprowadzono na podstawie umowy zawartej w dniu 29.09.2014 w okresie:
e badanie wstepne od 24.11.2014 do 28.11.2014;
e badanie koncowe  od 09.03.2015 do 30.04.2015, z przerwami.

(c) Nastepujace inwentaryzacje zostaly przeprowadzone przez Spétke w okresie objetym badaniem:

e drogg spisu z natury ilosci sktadnikow majatku:

— $rodki pieniezne w kasie wg stanu na dzien 31.12.2014;
— zapasy towarow w poszczegolnych lokalizacjach w dniach od 22.11.2014 do 31.12.2014;
e drogg uzyskania potwierdzen stanéw sald od bankéw i kontrahentow:

— srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych wg stanu na dzieh 31.12.2014;
— naleznosci wg stanu na dzieh 31.10.2014;
— kredyty bankowe wg stanu na dzien 31.12.2014.

Audytor uczestniczyt w charakterze obserwatora w inwentaryzacji zapaséw w magazynie
Centralnym w Pruszkowie i uznat przeprowadzong inwentaryzacje za poprawna.

(d) Uzyskano pisemne oswiadczenie doradcéw prawnych dotyczgce spordéw i spraw natury prawnej
zwigzanych ze Spotka.

(e) Otrzymano od zarzadu Spotki oswiadczenie z datg 30.04.2015 o kompletnosci, rzetelnosci
i prawidtowosci sprawozdania finansowego przedstawionego do badania i ujawnieniu w informac;ji
dodatkowej wszelkich zobowigzah warunkowych oraz o nie zaistnieniu lub ewentualnym
zaistnieniu do dnia zakonczenia badania zdarzen, wptywajgcych w sposdb znaczacy na wielkosé
danych wykazanych w sprawozdaniu finansowym za badany rok.

1. Podsumowanie sytuacji finansowej

Spotka osiggneta w 2014 roku zysk netto w wysoko$ci 896 tys. zt. Na wynik finansowy i rentowno$¢ w

okresie obrotowym oraz na sytuacje majagtkowg i finansowg na dzien bilansowy wplyw miaty przede

wszystkim nastepujgce czynniki:

e spadek przychodoéw ze sprzedazy w poréwnaniu z 2013 rokiem o 4%, przy spadku udziatu kosztow
sprzedanych towaréw o 3%, gtéwnie na skutek wzrostu konkurencji na rynku,

e wzrost pozostatych kosztéw operacyjnych gtownie w wyniku otrzymanych odszkodowan,

e spadek kosztéw finansowych spowodowany przede wszystkim mnijeszymi kosztami odsetek od
kredytow.

Zwracamy uwage na informacje zamieszczong w nocie 4.2. sprawozdania finansowego z nastepujace;j
tredci:

.Na wartos¢ bilansowg dtugoterminowych aktywow finansowych zwigzanych ze spoétkg zalezng Habitat
Investments sktadajg sie udziaty w kwocie 7.959 tys. zl, pozyczka w kwocie 315 tys. zt oraz nabyte
wierzytelnosci wraz z naleznymi odsetkami — 6.982 tys. zi. Ponadto Spoétka North Coast poniosta nakfady
na modernizacje nieruchomosci stanowigcej wlasnos¢ spétki zaleznej w kwocie 1.568 tys. zi. Gtéwnym
aktywem w spotce zaleznej jest nieruchomos¢ zlokalizowana przy ul. Szpitalnej 6 w Krakowie, ktorej
wycena dokonana na dzieh bilansowy przez niezaleznego rzeczoznawce opiewa na kwote 12.525 tys. zi.
Zdaniem Zarzadu North Coast, w przypadku zbycia kamienicy mozliwe jest uzyskanie ceny adekwatnej do
poniesionych wczesniej naktadéw i w zwigzku z tym nie ma koniecznosci dokonywania odpisu
aktualizujgcego warto$¢ udziatow, nabytych wierzytelnosci oraz udzielonej pozyczki.”
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V. Analiza finansowa

BILANS na dzien 31 grudnia 2014

A B C
Koniec Koniec Koniec Koniec Koniec Koniec
biezacego ubiegtego okresu dwa Zmiana Zmiana Zmiana  Zmiana biezacego ubiegtego okresu dwa
Komen- okresu okresu lata wstecz (A-B) (A-B)/B (B-C) (B-C)/IC okresu okresu lata wstecz
tarz '000 zt '000 zt '000 zt '000 zt % '000 zt % Struktura % Struktura % Struktura %
AKTYWA
Aktywa trwate
Wartoéci niematerialne
i prawne 45 4 4 41 1030% 0 0% 0% 0% 0%
Rzeczowe aktywa trwate 1 7 966 8 881 10471 -915 -10% -1 590 -15% 10% 11% 10%
Naleznosci dlugoterminowe 2 215 222 214 -7 -3% 8 4% 0% 0% 0%
Inwestycje diugoterminowe 3 52 984 51512 66 134 1472 3% -14 622 -22% 65% 63% 64%
Dtugoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe 35 19 5 16 83% 14 280% 0% 0% 0%
61 245 60 638 76 828 607 1% -16 190 -21% 76% 74% 74%
Aktywa obrotowe
Zapasy 9036 7911 9 055 1125 14% -1144 -13% 11% 10% 9%
Naleznosci
krotkoterminowe 4 9 457 10701 13532 -1 244 -12% -2831 -21% 12% 13% 13%
Inwestycje krétkoterminowe 451 473 711 -22 -5% -238 -33% 1% 1% 1%
Krétkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe 5 807 2213 3691 -1 406 -64% -1478 -40% 1% 3% 4%
19 751 21 298 26 989 -1 547 -71% -5 691 -21% 24% 26% 26%
Suma aktywow 80 996 81 936 103 817 -940 -1% -21 881 -21% 100% 100% 100%
Baker Tilly Poland Assurance Sp. z 0.0. 5
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BILANS na dzien 31 grudnia 2014 (c.d.)

A B C
Koniec Koniec Koniec Koniec Koniec Koniec
biezagcego ubiegtego okresu dwa Zmiana Zmiana Zmiana Zmiana biezacego ubiegtego okresu dwa
Komen okresu okresu lata wstecz (A-B) (A-B)/B (B-C) (B-C)/IC okresu okresu lata wstecz
tarz '000 zt '000 zt '000 zt '000 zt % '000 zt % Struktura % Struktura % Struktura %
PASYWA
Kapitat wtasny
Kapitat podstawowy 640 640 640 0 0% 0 0% 1% 1% 1%
Nalezne wptaty na kapitat 0 0 0 0 0% 0 0% 0% 0% 0%
podstawowy
Udziaty (akcje) wiasne 0 0 0 0 0% 0 0% 0% 0% 0%
Kapitat zapasowy 22 465 22 465 22 465 0 0% 0 0% 28% 27% 22%
Kapitat z aktualizacji wyceny 1 1 1 0 45% 0 0% 0% 0% 0%
Pozostate kapitaty rezerwowe 32 250 31 886 31075 364 1% 811 3% 40% 39% 30%
Zysk (strata) z lat ubiegtych 0 0 0 0 0% 0 0% 0% 0% 0%
Zysk (strata) netto 896 365 811 531 145% -446 -55% 1% 0% 1%
Odpisy z zysku netto w ciggu 0 0 0% 0 0% 0% 0% 0%
roku obrotowego
56 253 55 357 54 992 896 2% 365 1% 69% 68% 53%
Zobowigzania i rezerwy na
zobowigzania
Rezerwy na zobowigzania 6 1486 1505 1210 -19 -1% 295 24% 2% 2% 1%
Zobowigzania dtugoterminowe 7 127 266 273 -139 -52% -7 -3% 0% 0% 0%
Zobowigzania krotkoterminowe 8 23123 24 792 47 342 -1 669 -7% -22 550 -48% 29% 30% 46%
Rozliczenia migdzyokresowe 7 16 0 -9 -53% 16 0% 0% 0% 0%
24744 26 579 48 825 -1835 -7% -22 246 -46% 31% 32% 47%
Suma pasywow 80 996 81 936 103 817 -940 -1% -21 881 -21% 100% 100% 100%
Baker Tilly Poland Assurance Sp. z 0.0. 6



North Coast S.A.

Raport uzupetniajacy opinie z badania sprawozdania finansowego
zarok obrotowy od 1 stycznia 2014 do 31 grudnia 2014

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT (wariant kalkulacyjny)

za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014

A B C
Biezacy Ubiegly Okres dwa Zmiana Zmiana Zmiana Zmiana Biezacy Ubiegly Okres dwa
Komen- okres okres lata wstecz (A-B) (A-B)/B (B-C) (B-C)/IC okres okres lata wstecz
tarz '000 zt '000 zt '000 zt '000 zt % 000 zt %  Struktura%  Struktura % Struktura %
Przychody ze sprzedazy
produktow, towardw i materiatow 10 74 503 77 585 86 458 -3082 -4% -8 873 -10% 100% 100% 100%
Koszty sprzedanych produktéw,
towardw i materiatow 11 47 683 49 187 51 908 -1 504 -3% -2721 -5% 64% 63% 60%
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 26 820 28 398 34 550 -1578 -6% -6 152 -18% 36% 37% 40%
Koszty sprzedazy 11 21890 23 398 28 938 -1 508 -6% -5 540 -19% 29% 30% 33%
Koszty ogolnego zarzadu 11 4 545 4 259 4 385 286 7% -126 -3% 6% 5% 5%
Zysk (strata) ze sprzedazy 385 740 1227 -355 -48% -487 -40% 1% 1% 1%
Pozostate przychody operacyjne 12 1594 1091 975 503 46% 116 12% 2% 1% 1%
Pozostate koszty operacyjne 12 586 708 964 -122 -17% -256 -27% 1% 1% 1%
Zysk (strata) z dziatalnosci
operacyjnej 1394 1123 1238 271 24% -115 -9% 2% 1% 1%
Przychody finansowe 13 497 769 1877 -272 -35% -1108 -59% 1% 1% 2%
Koszty finansowe 13 673 1330 1925 -657 -49% -595 -31% 1% 2% 2%
Zysk/(strata) z dziatalnosci
gospodarczej 1218 562 1190 656 117% -628 -53% 2% 1% 1%
Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0 0 0 0 0% 0 0% 0% 0% 0%
Zysk/ (strata) brutto 1217 562 1190 655 117% -628 -53% 2% 1% 1%
Podatek dochodowy 321 197 379 124 63% -182 -48% 0% 0% 0%
Pozostate obowigzkowe
zmniejszenia zysku (zwiekszenia
straty) 0 0 0 0 0% 0 0% 0% 0% 0%
Zysk/ (strata) netto 896 365 811 531 145% -446 -55% 1% 0% 1%
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Sytuacja majatkowa i finansowa, wynik finansowy oraz rentownos¢ Spotki

Dziatalno$¢ gospodarczg Spotki, jej wynik finansowy i rentowno$¢ za rok obrotowy oraz sytuacje
majgtkowg i finansowg na dzien bilansowy w poréwnaniu do okresu poprzedzajgcego charakteryzujg
nastepujgce wskazniki:

J.m. Biezacy  Ubiegty Okres
dwa
okres okres lata
wstecz
Wskazniki aktywnosci
- produktywno$¢ majatku ogétem przychody ze sprzedazy 0,91 0,84 0,82
przecietny stan aktywow
- produktywnos¢ majgtku trwatego przychody ze sprzedazy 1,22 1,13 1,19
przecietny stan aktywow trwatych
- produktywnos¢ kapitatu wtasnego przychody ze sprzedazy 1,34 1,41 1,58
przecietny stan kapitatu wlasnego
- szybkosé obrotu naleznosci przec. stan nalezqoéci krétkoterm_in. dni 49 57 67
z tytutu dostaw i ustug x 365 dni
przychody ze sprzedazy
- szybko$¢ obrotu zapasow przecigtny stan zapasow x 365 dni dni 65 63 84
koszty sprzedanych produktéw i
towarow
Wskazniki rentownosci
- rentownos¢ sprzedazy netto Zyskistrata netto % 1,20 0,47 0,94
przychody ze sprzedazy
- rentownos¢ sprzedazy brutto zyskistrata ze sprzedazy % 0,52 0,95 1,42
przychody ze sprzedazy
- rentownos¢ majgtku ogdétem Zyskistrata netto % 1,10 0,39 0,77
przecietny stan aktywéw
- rentownos¢ kapitatu wtasnego Zyskistrata netto % 1,61 0,66 1,49
przecietny stan kapitatu wlasnego
Wskazniki finansowania
suma zobowigzan dtugo i
- stopa zadtuzenia krotkoterminowych 0,29 0,31 0,46
suma pasywow
przec. stan zobowigzan krétkotermin.
z tytutu dostaw
- szybkos$¢ obrotu zobowigzan i ustug x 365 dni dni 87 98 130
koszty sprzedanych produktéw
i towaréw
- E)okryme majatku trwatego kapitatem kapitat wtasny 0,92 001 072
wiasnym aktywa trwate
kapitat wtasny + zobowigzania
- trwatos¢ struktury finansowania dtugoterminowe 0,70 0,68 0,53

suma pasywow
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Koniec Koniec Koniec
biezagcego ubiegtego okresu dwa

okresu okresu lata wstecz
Wskazniki plynnosci
- ptynnosci | aktywa obrotowe ogétem 0585 0.86 057
zobowigzania krotkoterminowe
- ptynnosci Il aktywa obrotowe ogétem - zapasy 0.46 054 038
zobowigzania krotkoterminowe
- ptynnosci lll $rodki pieniezne 0,01 0,01 0,01
zobowigzania krotkoterminowe
Wskazniki rynku kapitatowego
- Exsk/strata na jedng zysk/strata netto - 0,28 0,01 0,03
akce ilos¢ wyemitowanych akcji
d " o cena rynkowa jednej akcji
- cena do zysku na jedn
akcje y jedna zysk/strata netto na jedng akcje 13,93 57,91 13,42
zysk netto na jedng akcje
;illzsjglta’f wihasny na jedng kapitat wlasny 2 17,58 1,73 1,72

ilos¢ wyemitowanych akgciji

V. Omowienie wybranych pozycji sprawozdania finansowego

1. Rzeczowe aktywa trwate

Na pozycje sktadajg sie gtéwnie budynki wraz z inwestycjami w obce srodki trwate oraz $rodki transportu.
Przyczyng zmian wartosci srodkow trwatych w stosunku do ubiegtego okresu, poza biezgcym umorzeniem
byly wykup i sprzedaz uzywanych $rodkéw transportu po leasingu oraz podpisanie nowych umoéw
leasingowych na srodki transportu.

2. Naleznosci dlugoterminowe
Na naleznosci dlugoterminowe sktadajg sie zaptacone kaucje za wynajem pomieszczen.
3. Inwestycje dlugoterminowe

Inwestycje dtugoterminowe dotyczg zakupionych udziatéw w dwéch spotkach zaleznych oraz udzielonych
pozyczek i nabytych wierzytelnoSci. Zmiana wartosci pozycji dotyczy podwyzszenia wartosci kapitatu
podstawowego w Spotce zaleznej Latteria Tinis oraz zmniejszenia finansowania tej Spdtki w postaci
pozyczek. W nocie 4.2. sprawozdania finansowego zostata zamieszczona informacja na temat
wykonanych testéw na utrate wartosci dotyczacych tej pozycji bilansowe;j.

4. Naleznosci krotkoterminowe

Struktura czasowa naleznosci krétkoterminowych z tytutu dostaw i ustug wedtug terminéw wymagalnosci
zostata przedstawiona w nocie 7 w dodatkowych informacjach i objasnieniach do sprawozdania
finansowego.

Do dnia badania kontrahenci Spotki sptacili co najmniej 91% naleznosci z tytutu dostaw i ustug wedtug
stanu na dzien bilansowy. Na naleznosci przeterminowane i zagrozone Spoétka utworzyta odpisy
aktualizujgce w kwocie 842 tys. zt.
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5. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Na rozliczenia miedzyokresowe sktadajg sie gtéwnie koszty reklamy i marketingu towaréw, a takze
ubezpieczenia majgtkowe do rozliczenia w nastepnych okresach.

6. Rezerwy na zobowigzania

Rezerwy na zobowigzania dotyczg gtdwnie rezerw na przewidywane koszty dotyczace badanego okresu,
a takze rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

7. Zobowigzania dtugoterminowe

Zobowigzania dlugoterminowe obejmujg zobowigzania z tytutu zawartych umoéw leasingowych
0 przewidywanym okresie sptaty powyzej 12 miesiecy od dnia bilansowego.

8. Zobowiazania krétkoterminowe

Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu kredytu dotyczg dwoch kredytéw bankowych w rachunku
biezgcym.

Spotka uregulowata do dnia badania co najmniej 75% swoich zobowigzan z tytutu dostaw i ustug
wystepujgcych na dzieh bilansowy.

9. Zabezpieczenia na majatku ustanowione na rzecz oséb trzecich, zobowigzania warunkowe

Zabezpieczeniem sptaty zobowigzan z tytutu kredytow bankowych sg: weksel witasny in blanco wraz
z deklaracjg wekslowg, zastaw rejestrowy na zapasach magazynowych (towarach handlowych), przelew
praw z polisy ubezpieczeniowej zapaséw magazynowych, petnomocnictwo do dysponowania rachunkami
bankowymi oraz odwiadczenie o poddaniu sie egzekuciji.

W ramach zabezpieczenia sptaty zobowigzan z tytutu umoéw leasingowych ustanowiono weksle in blanco
wraz z deklaracjg wekslowg oraz zawarto umowe o przystgpienie do dtugu z tytutu zawarcia leasingu linii
produkcyjnej przez jednostke zalezna.

10. Przychody ze sprzedazy i zrbwnane z nimi

Podstawowg dziatalnoscig Spétki w biezgcym roku byta gtéwnie sprzedaz hurtowa zywnosci, przychody
z tego tytutu stanowig 95% przychodoéw ze sprzedazy ogdtem, pozostata czes¢ obejmuje przychody
z tytutu refakturowania ustug marketingowych i promoc;ji.

11. Koszty dziatalnosci operacyjnej

Gtéwnymi pozycjami kosztow dziatalnosci operacyjnej, poza wartoscig sprzedanych towaréw, sg koszty
reklamy i marketingu oraz wynagrodzenia wraz z narzutami.

12. Pozostale przychody i koszty operacyjne

Na pozostate przychody operacyjne sktadajg sie gtdwnie odszkodowania i darowizny oraz rozwigzanie
odpiséw aktualizujgcych naleznosci. Pozostate koszty operacyjne dotyczg gtdwnie utworzonych odpiséw
aktualizujgcych na niesciggalne naleznosci oraz spisanych w koszty uszkodzonych, zniszczonych lub
przeterminowanych towarow.

13. Przychody finansowe i koszty finansowe

Gtéwna pozycjg przychoddw finansowych sg odsetki od udzielonych pozyczek. Koszty finansowe dotyczg
gtéwnie odsetek od kredytéw i zobowigzan leasingowych.

Baker Tilly Poland Assurance Sp. z 0.0. 10



North Coast S.A.
Raport uzupetniajacy opinie z badania sprawozdania finansowego
zarok obrotowy od 1 stycznia 2014 do 31 grudnia 2014

VL.

Stwierdzenia biegtego rewidenta

@)

(b)

(©)

(d)

(e)

(f)

)

(h)

@

)

(k)

o

(m)

Zarzagd Spotki przedstawit Zzadane informacje, wiarygodne wyjasnienia i o$wiadczenia
w wystarczajagcym zakresie i w rozsadnym czasie dla celéw przeprowadzenia badania oraz
przedtozyt oswiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiegach rachunkowych i wykazaniu
wszelkich zobowigzan warunkowych oraz ujawnieniu istotnych zdarzen, ktére nastgpity po dacie
bilansu do dnia zloZzenia o$wiadczenia.

Spotka posiada aktualng dokumentacje opisujgcg przyjete przez nig zasady rachunkowosci, ktére
uznaje za poprawne. Zbadane przez nas operacje gospodarcze dokumentowane byty w sposéb
kompletny, przejrzysty i zostaty poprawnie ujete w ksiegach rachunkowych. Zbadane przez nas
zapisy ksiegowe zostaty dokonane poprawnie i kompletnie na podstawie dowodéw ksiegowych.
Sprawozdanie finansowe wynika z prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych.

Przyjete zasady rachunkowos$ci sg stosowane w sposéb ciggly a w przypadku dokonania przez
Spotke zmian w zakresie stosowanych zasad wyceny w informacji dodatkowej okreslono
przyczyne wprowadzenia zmian oraz ich wplyw na wynik finansowy za biezgcy okres obrotowy
zapewniajgc porownywalnos¢ danych finansowych dotyczgcych okresu biezgcego i ubiegtego.
Bilans zamkniecia na koniec ubiegtego okresu obrotowego zostat prawidlowo wprowadzony do
ksiag rachunkowych jako bilans otwarcia biezgcego okresu.

Ksiegi prowadzone sg przy pomocy komputera w sposéb rzetelny, bezbtedny i sprawdzalny.
Stosowane metody zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania sg
wystarczajgce. Dokumentacja ksiegowa, ksiegi rachunkowe isprawozdania finansowe sg
przechowywane wiasciwie.

Na podstawie badania systemu kontroli wewnetrznej Spoétki oraz badania wiarygodnosci
poszczegdlnych pozycji sprawozdania finansowego mozna stwierdzi¢, ze system kontroli
wewnetrznej jest adekwatny do wielkosci i ztozonosci dziatalno$ci prowadzonej przez Spotke oraz
umozliwia prawidtowe i rzetelne prowadzenie ksigg rachunkowych.

Kapitat podstawowy jest zgodny ze statutem Spotki, zostat potwierdzony wpisem do Krajowego
Rejestru Sgdowego oraz zostat pokryty zgodnie z literg prawa.

Inwentaryzacje majgce miejsce w okresie badanym zostaty przeprowadzone prawidtowo, zgodnie
z ustawg o rachunkowosci. Wyniki inwentaryzacji zostaty poprawnie rozliczone i ujete w ksiegach
rachunkowych.

Pozycje ksztaltujgce wynik finansowy brutto na dziatalnosci gospodarczej Spoétki we wszystkich
istotnych aspektach zostaty ujete w sposdb kompletny i prawidiowy.

Wynik finansowy brutto zostat we wszystkich istotnych aspektach poprawnie przeksztatcony
w wynik finansowy netto.

Zestawienie zmian w kapitale wlasnym oraz rachunek przeptywdw pienieznych zostaty we
wszystkich istotnych aspektach sporzgdzone prawidiowo w powigzaniu z bilansem, rachunkiem
zyskow i strat oraz ksiegami rachunkowymi.

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz dodatkowe informacje i objasnienia zawierajg
wszystkie istotne informacje wymagane przez przepisy prawa i zostaly przedstawione we
wszystkich istotnych aspektach prawidtowo.

Podczas badania nie stwierdzono istotnych naruszeh umowy Spotki i prawa majgcych wptyw na
sprawozdanie finansowe.

Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki jest kompletne w rozumieniu ustawy o rachunkowosci oraz
uwzglednia postanowienia Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie
informacji biezagcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz
warunkow uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
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niebedgcego panstwem czionkowskim (Dz.U.nr 33 poz. 259). Zawarte w nim informacje sa
zgodne ze sprawozdaniem finansowym za biezgcy rok.

(n) Dane liczbowe przedstawione w dodatkowych informacjach i objasnieniach do sprawozdania
finansowego uzupetnione informacjami zawartymi w czesci IV i V raportu spetniajg w istotnych
aspektach wymagania okreslone przez Krajowe standardy rewizji finansowej, wydane przez
Krajowag Rade Biegtych Rewidentéw w Polsce.

(0) Baker Tilly Poland Assurance Sp. z 0.0. oraz kluczowy biegty rewident przeprowadzajacy badanie
sg niezalezni od badanej jednostki w rozumieniu art. 56 ust. 2-4 ustawy z dnia 7 maja 2009 r.
o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. Nr 77, poz. 649).
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