North Coast S.A.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.

Dodatkowe noty objasniajace

1. Informacje o instrumentach finansowych.

Diugoterminowe aktywa finansowe Spétki stanowig;

- udzielone pozyczki dtugoterminowe spétce zaleznej,
- nabycie wierzytelno$ci spotki zaleznej i inne.

Stan poczatkowy
w tys. zt

Zwiekszenia w
tys. zt

Zmniejszenia
w tys. zt

Stan kohcowy w
tys. zt

Krétkoterminowe pozyczki na
rzecz jednostek powigzanych

315

315

Dtugoterminowe aktywa
finansowe w jednostkach
powigzanych: udzielone
pozyczKi

5343

66

5409

Dtugoterminowe aktywa
finansowe w jednostkach
powigzanych: inne
dtugoterminowe aktywa
finansowe

23430

1 553

7 647

17 336

Przychody finansowe z tytutu naliczonych i niezrealizowanych odsetek od pozyczek oraz nabytych
wierzytelnosci wynoszg 491 tys. zt z terminem zaptaty powyzej 12 miesiecy. Umowa pozyczki nie
okresla doktadnego terminu jej wymagalnosci.
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ZOBOWIAZANIA KR()TKOTERMINOWE ZTYTULU KREDYTOW | POZYCZEK ORAZ ODNAWIALNEGO
LIMITU W RACHUNKU BIEZACYM (KREDYT ZALICZKA)

Kwota Kwota
kredytu / | kredytu /
pozyczKi | pozyczki
Nazwa wg pozostata
(firma) umowy do sptaty
jednostki Siedziba |waluta waluta Termin sptaty Koszty kredytu Zabezpieczenia
1 500 1 391 weksel wtasny in
blanco z wystawienia
PLN PLN Kredytobiorcy wraz z
deklaracjg wekslowa,
petnomocnictwo do
dysponowania
rachunkami bankowymi
Kredytobiorcy
prowadzonymi w
Banku Pekao S.A.,
petnomocnictwo do
dysponowania
rachunkami bankowym
Kredytobiorcy
prowadzonymi w
Raiffeisen Bank Polska
S.A., oswiadczenie
- prowizja Kredytobiorcy o
przygotowawcza, |poddaniu sie egzekucji,
prowizja od zastaw rejestrowy na
zaangazowania, |zapasach
'- oprocentowanie: | magazynowych
od kwoty (towarach handlowych)
wykorzystanego zlokalizowanych w
kredytu Bank Pruszkowie o tgcznej
pobiera odsetki wartosci 6 min. PLN,
wedtug zmiennej | przelew praw z polisy
stawki ubezpieczeniowej
procentowej zapasoéw
ustalanej na bazie | magazynowych,
stawki WIBOR 1M | odwiadczenie o
Bank Pekao powiekszonej o poddaniu sie egzekucji
S.A. Warszawa 30.04.2015 marze Banku. wydania rzeczy.
3 500 3 341] Ostateczny termin | _ prowizja
PLN PLN | splaty przypada w | v gotowawcza
10-tym dniu . ’
roboczym po prowizja od _ weksel wiasny In
uplywie terminu zaangazowania, blanco wraz z
platnosci faktury z | - oprocentowanie: | deklaracja wekslowa,
najpdzniejszym od kwoty petnomocnictwo do
terminem zaptaty | wykorzystanego dysponowania
wykazanym w kredytu Bank rachunkami bankowymi
zaakceptowanych | pobiera odsetki Kredytobiorcy
przez bank wedtug zmiennej | prowadzonymi w
fakt“drifr(‘j’ o stawki Banku, o$wiadczenie
grkzrgsi ea anych w procentowej Kredytobiorcy o
wykorzystania ustalalnej na bazie d_obrowolnyrp pod_danlu
kredytu, nie pozniej | Stawki WIBOR 1M | sig egzekuciji, cesja
Bank Pekao niz w dniu 11 powiekszonej o naleznosci
S.A. Warszawa sierpnia 2015 r. marze Banku. handlowych.
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Ryzyko kredytowe

Gtéwne ryzyko kredytowe Spotki zwigzane jest przede wszystkim z naleznosciami handlowymi. Kwoty
prezentowane w bilansie sg wartosciami netto, po pomniejszeniu o odpisy aktualizujgce, oszacowane
przez Zarzad Spotki na podstawie przesztych doswiadczen oraz oceny aktualnej sytuacji
ekonomicznej.

Ryzyko kurséw walut

Spotka dokonuje catosci zaopatrzenia u zagranicznych kontrahentéw w Euro, za$ prawie catosc
przychodéw osigga na terenie kraju w walucie krajowej. Jest zatem narazona na wptyw
niekorzystnych réznic kursowych, poniewaz w wyniku dewaluacji ztotego wzgledem Euro, koszty
dostaw w przeliczeniu na ztote wzrastajg. Niekorzystne zmiany kursu walutowego (wzrost kursu Euro)
narazajg Spotke na dodatkowe koszty finansowe w postaci ujemnych réznic kursowych. Ryzyko to
ograniczane jest poprzez odpowiednig kalkulacje cen sprzedawanych towaréw.

Ryzyko stopy procentowej

Spodtka obecnie korzysta z kredytu, co moze niekorzystnie wptywaé na osiggane wyniki, z uwagi na
wahajacg sie wysokos¢ oprocentowania kredytéw. Ryzyko stopy procentowej kazdorazowo rosnie,
gdy na rynku pojawi sie tendencja i przestanki ku wzrostowi stép procentowych. Ryzyko stopy
procentowej maleje, gdy na rynku pienieznym panuje tendencja spadku stép procentowych. Ryzyko
stopy procentowej w Spotce wyraza sie poprzez mozliwosé niedopasowania cen sprzedawanych
towardw i produktéw do kosztu finansowania zapasu magazynowego lub naleznosci powstajacych w
wyniku sprzedazy. Wzrost ryzyka stopy procentowej zwigzany jest z czynnikami makroekonomicznymi
polskiej gospodarki, szczegdlnie sytuacjq finanséw publicznych oraz réznicg w oprocentowaniu waluty
krajowej i walut obcych. Statemu monitoringowi podlegajg czynniki mogace wptywaé na wzrost stép
procentowych.

2. Dane o pozycjach pozabilansowych, w szczegélnosci zobowigzaniach warunkowych, w

tym udzielonych przez Emitenta gwarancjach i poreczeniach (takze wekslowych), z
wyodrebnieniem udzielonych na rzecz jednostek powigzanych.

Emitent wykazywat nastepujace zobowigzania warunkowe:

Tytut

31.12.2014

31.12.2013

Gwarancje i poreczenia na rzecz jednostek
powigzanych, w tym:

- poreczenia z tytutu udzielonego kredytu
inwestycyjnego w EUR

poreczenie do kwoty 7.315
tys. PLN z tytutu udzielonego
kredytu w wysokosci 4.876
tys. EUR (saldo zobowigzan
na dzien 31.12.2013 — 305
tys. EUR)

- poreczenia z tytutu udzielonego w
rachunku biezagcym kredytu w PLN

poreczenie do kwoty 13.500 tys.
PLN z tytutu udzielonego kredytu
w wysokosci 9.000 tys. PLN
(saldo zobowigzan na dzien
31.12.2014 — 8.941 tys. PLN)

poreczenie do kwoty 13.500
tys. PLN z tytutu udzielonego
kredytu w wysokosci 9.000
tys. PLN (saldo zobowigzan
na dzien 31.12.2013 — 8.978
tys. PLN)

- poreczenia z tytutu udzielonego kredytu
obrotowego w PLN

poreczenie do kwoty 15.000 tys.
PLN z tytutu udzielonego kredytu
w wysokosci 10.000 tys. PLN
(saldo zobowigzan na dzieh
31.12.2014 — 932 tys. PLN)

poreczenie do kwoty 15.000
tys. PLN z tytutu udzielonego
kredytu w wysokosci 10.000
tys. PLN (saldo zobowigzan
na dzien 31.12.2013 — 10.000
tys. PLN)

- poreczenia z tytutu udzielonego kredytu
zaliczka w EUR

poreczenie do rownowartosci
kwoty 3.000 tys. EUR wyrazonej
w Ziotych z tytutu udzielonego
kredytu w wysokosci 2.000 tys.
EUR (saldo zobowigzan na
dzien 31.12.2014 — 2.000 tys.
EUR)

poreczenie do réwnowartosci
kwoty 3.000 tys. EUR
wyrazonej w zitotych z tytutu
udzielonego kredytu w
wysokosci 2.000 tys. EUR
(saldo zobowigzan na dzien
31.12.2013 — 1.945 tys. EUR)
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Tytut 31.12.2014 31.12.2013

zobowigzanie
zobowigzanie przystepujacego| przystepujacego do diugu do
do dlugu do zapftaty kazdej| zaptaty kazdej niezaptaconej

niezaptaconej przez przez korzystajacego raty

korzystajacego raty leasingowej leasingowej lub innej

- umowa przystagpienia do dtugu z tytutu lub innej naleznosci wynikajacej naleznos$ci wynikajacej z
zawarcia umowy leasingu przez spotke zalezng z umowy (saldo na dzien umowy (saldo na dzieh
w EUR 31.12.2014 - 1.180 tys. PLN)| 31.12.2013 — 2.127 tys. PLN)

3. Dane dotyczace zobowigzan wobec budzetu panstwa Ilub jednostek samorzadu
terytorialnego z tytutu uzyskania praw wlasnosci budynkow i budowli.

W roku 2014 nie wystepowaty w/w zobowigzania.

4. Informacje o przychodach, kosztach i wynikach dziatalnosci zaniechanej w danym okresie
lub przewidzianej do zaniechania w nastepnym okresie.

W okresie od 1 stycznia 2014 r. do 31 grudnia 2014 r. Emitent nie zaniechat zadnego rodzaju
dziatalnosci gospodarcze;.

5. Koszt wytworzenia srodkéw trwatych w budowie, srodkéw trwatych na wiasne potrzeby.
Nie dotyczy.

6. Naklady inwestycyjne na rzeczowe aktywa trwate poniesione i planowane w okresie 12
miesiecy od dnia bilansowego.

Planowane do konca 2015

Tytut poniesionych naktadéw Poniesione w 2014 r. roku w tys. 21,
Srodki transportu \* 474 332
Maszyny i urzadzenia 100 384

Inwestycje w obcych obiektach - -
Budynki i budowle wtasne - -

Narzedzia, przyrzady, ruchomosci 57 -
Srodki trwate w budowie - -
Razem 631 376

*/ Pozycja ta zawiera warto$¢ zakupionych srodkéw trwatych jak rowniez warto$¢ zaptaconych rat leasingowych
za $rodki trwate leasingowane.

7. Transakcje z podmiotami powigzanymi.

12 miesiecy do 12 miesiecy do
Informacje o transakcjach z jednostkami powigzanymi 31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
zt zt
Latteria Tinis Sp. z 0.0.
Naleznosci wzajemne na dzien bilansowy:
- diugoterminowe 15763 21784
- krétkoterminowe - -
Zobowigzania wzajemne na dzien bilansowy:
- diugoterminowe
- krétkoterminowe 131 34
Przychody ze wzajemnych transakcji w roku obrotowym 354 606
Koszty ze wzajemnych transakcji w roku obrotowym 3211 2 304
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Habitat Investments Sp. z o.0.

Naleznosci wzajemne na dzien bilansowy:

- diugoterminowe

- krétkoterminowe

Zobowigzania wzajemne na dzien bilansowy:

- dlugoterminowe

- krétkoterminowe

Przychody ze wzajemnych transakcji w roku obrotowym
Koszty ze wzajemnych transakcji w roku obrotowym

6 982
315

150
265

Transakcje z jednostkami powigzanymi zawarte sg na warunkach rynkowych.

6 989
315

172
265

8. Informacje o charakterze i celu gospodarczym zawartych przez jednostke umoéw
nieuwzglednionych w bilansie w zakresie niezbednym do oceny ich wplywu na sytuacje

majatkowa, finansowgq i wynik finansowy jednostki.

Wszystkie informacje zostaty zawarte w bilansie za 2014 rok.

9. Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez Spétke na innych warunkach niz
rynkowe z jednostka realizujaca program swiadczen pracowniczych po okresie zatrudnienia.

Nie dotyczy.

10. Informacje o wspélnych przedsiewzieciach, ktére nie podlegaja konsolidacji.

W roku 2014 Spoétka nie realizowata wspdlnych przedsiewzieé z innymi podmiotami gospodarczymi.

11. Informacje o zatrudnieniu z podzialem na grupy zawodowe (dotyczy pracownikéow

zatrudnionych na umowe o prace.

Wyszczegolnienie 31.12.2014 31.12.2013
Pracownicy na stanowiskach robotniczych 48 50
Pracownicy na stanowiskach nierobotniczych 96 119
Osoby korzystajace z urlopéw wychowawczych lub
bezptatnych 1 2
Razem 145 171
12. Wynagrodzenie wyptacane Czionkom Zarzadu i Rady Nadzorczej.
Wyszczegdblnienie 2014 2013
Wynagrodzenia Zarzadu 1 800 1 800
- Silvano Fiocco 900 900
- Giorgio Pezzolato 900 900
Wynagrodzenia Rady Nadzorczej 131 131
Razem 1931 1931

Cztonkowie Zarzadu w roku 2014 nie otrzymali dywidendy.

13. Pozyczki udzielone Cztonkom Zarzadu i Rady Nadzorczej.

W roku 2014 Spotka nie udzielata zadnych pozyczek, kredytéw, gwarancji, poreczen osobom

zarzadzajacym i nadzorujgcym oraz ich bliskim.
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14. Informacje o wynagrodzeniu bieglego rewidenta.

taczna wysokos¢ wynagrodzenia, wynikajgcego z zawartych umow z Baker Tilly Poland Assurance
Sp. z 0.0. naleznego z tytutu przegladu jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania za |
pétrocze 2014 roku wynosi 11.000 zt.

taczna wysokos$¢ wynagrodzenia, wynikajacego z umowy z Baker Tilly Poland Assurance Sp. z o.0.
naleznego z tytutu badania jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok
2014 wynosi 30.000 zt.

taczna wysokos¢ wynagrodzen naleznych Biegtemu Rewidentowi, wynikajgca z uméw dotyczacych
przegladu i badania sprawozdan jednostkowych i skonsolidowanych za roku 2014 wyniosta 41.000 zt.

taczna wysokos¢ wynagrodzen wyptaconych Biegtemu Rewidentowi, wynikajaca z umoéw
dotyczacych przegladu i badania sprawozdan jednostkowych i skonsolidowanych za roku 2013
wyniosta 41.000 zt.

Powyzej wymienione kwoty sg kwotami netto.

15. Informacje o znaczacych zdarzeniach z lat ubieglych ujetych w niniejszym sprawozdaniu
finansowym.

Nie wystapity znaczace zdarzenia z lat ubiegtych, ktére nalezatoby ujaé w niniejszym sprawozdaniu
finansowym.

16. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie wystapity po dniu bilansowym,
a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym.

W dniu 27 listopada 2014 roku Spotka North Coast S.A. otrzymata zawiadomienia od Panéw Silvano
Fiocco i Giorgio Pezzolato, bedacych jednoczesnie cztonkami zarzadu i akcjonariuszami Spotki, ze
zawarli oni w dniu 26 listopada 2014 roku umowy, na podstawie ktérych posiadane przez nich akcje
Spokki zostang zbyte na rzecz Salford Investments Sp. z 0.0. (obecnie Castelli Polska Sp. z 0.0.) z
siedzibg w Warszawie, ktora jest spdtkg kontrolowang przez Nuova Castelli S.p.A. z siedzibg we
Wioszech. Czes$¢ akcji w ilosci 599.850 zostata zbyta w grudniu 2014 roku tytutem aportu za
obejmowane udziaty Salford Investments Sp. z 0.0., pozostata czes¢ w ilosci 1.100.000 zostata
sprzedana w wyniku dokonanego w styczniu 2015 roku zapisania sie na sprzedaz akcji ktérego
rozliczenie nastgpito w marcu 2015 roku. W wyniku tej operacji akcjonariuszem wiekszosciowym
spotki North Coast S.A. zostata posrednio Nuova Castelli S.p.A.

Do tej pory Grupa Nuova Castelli nie dziatata bezposrednio w Polsce. Grupa Nuova Castelli ma
siedzibe w Reggio Emilia (Wtochy), generuje 300 milionéw euro obrotu, zatrudnia 350 pracownikow i
jest liderem w produkcji i eksporcie wioskich serow DOP. Ma réwniez znaczace do$wiadczenie w
bezposrednim zarzadzaniu strukturg dystrybucji dotyczacqg szerokiej gamy wioskich produktéw
spozywczych.

Zdaniem Zarzadu integracja w grupie Nuova Castelli umozliwi wzmocnienie pozycji North Coast oraz
dalsze wzmocnienie konkurencyjnosci firmy, ktéra nadal bedzie niekwestionowanym liderem w
dystrybucji wtoskich produktéw spozywczych w Polsce.

W kwietniu 2015 roku nastgpito podwyzszenie kapitatu w spofce Latteria Tinis Sp. z 0.0. poprzez
utworzenie nowych, réwnych i niepodzielnych 8.000 udziatéw za kwote 4.000.000 zi. Udzialy w
réwnych czesciach zostaty objete przez North Coast S.A. i Alival S.p.A.

W kwietniu 2015 roku spétka Castelli Polska Sp. z 0.0. udzielita pozyczki spétce North Coast S.A. w
wysokosci 2.000.000 zt. Termin sptaty pozyczki z naleznymi odsetkami przypada na dzieh 20 lutego
2016 roku. Pozyczka zostata zawarta na warunkach nieodbiegajgcych w sposdb znaczacy od
warunkow rynkowych.

17. Informacje o relacjach miedzy prawnym poprzednikiem a emitentem oraz o sposobie
i zakresie przejecia aktywow i pasywow.

Nie dotyczy.
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18. Sprawozdanie finansowe i poréwnywalne dane finansowe skorygowane wskaznikiem
inflacji.

Nie wystgpita koniecznos¢ przeliczenia sprawozdan finansowych wskaznikiem inflacji, poniewaz
w zadnym z prezentowanych okreséw sprawozdawczych skumulowana srednioroczna stopa inflacji
z okresu ostatnich trzech lat dziatalnosci emitenta nie osiagneta 100 %.

19. Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzanymi
i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi z tytulu zmian zasad
(polityki) rachunkowosci oraz korekty btedéw podstawowych.

Nie wystapity réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i poréwnywalnych
danych finansowych a uprzednio sporzadzanymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami
finansowymi z tytutu zmian zasad (polityki) rachunkowosci oraz korekty btedéw podstawowych.

20. Zmiany stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci i sposobu sporzadzania sprawozdania
finansowego.

Nie dotyczy.

21. Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych
tym skutkéow na sytuacje majatkowa i finansowa, ptynnosé oraz wynik finansowy i
rentownosg¢.

Nie dotyczy.

22. W przypadku wystepowania niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci,
opis tych niepewnosci oraz stwierdzenie, ze taka niepewnos¢ wystepuje oraz wskazanie,
czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane.

Nie dotyczy.

23. Potaczenie spotek.

Nie dotyczy.

24. W przypadku niestosowania w sprawozdaniu finansowym do wyceny udziatéw i akcji w
jednostkach podporzadkowanych — metody praw wiasnosci — nalezy przedstawi¢ skutki
jakie spowodowaltoby jej zastosowanie oraz wptyw na wynik finansowy.

Spdtka na dzieh 31.12.2014 posiada udziaty tylko w jednostkach zaleznych.

25. Jezeli emitent nie sporzadza skonsolidowanego sprawozdania finansowego nalezy
przedstawi¢ podstawe prawna nie sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania

finansowego.

Spotka nie korzysta ze zwolnienia z obowigzku sporzgdzania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.



