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SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku

rok zakoriczony

rok zakoriczomy

31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Nota )
(przeksztatcone)

Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 154 921 65379
Przychody ze sprzedazy towaréw i materialéw 98 981 105 024
Przychody ze sprzedazy 11.1 253902 170 403
Koszt wiasny sprzedazy 11.6 -234 734 -160 612
Zysk/ (strata) brutto ze sprzedazy 19 168 9791
Pozostale przychody operacyjne 11.2 2197 2997
Koszty sprzedazy 11.6 -8 669 -3 911
Koszty ogdlnego zarzadu 11.6 -18 352 -15 088
Pozostale koszty operacyjne 11.3 -19 589 -3251
Zysk/ (strata) z dziatalno$ci operacyjnej -25 245 -9 462
Przychody finansowe 11.4 2752 1054
Koszty finansowe 11.5 -147 736 -2 359
Zysk/ (strata) brutto -170 228 -10 767
Podatek dochodowy 12.1,12.2 -7 374 -2 286
Zysk/ (strata) netto z dziatalno$ci kontynuowanej -162 854 -8 481
Dziatalno$¢ zaniechana
Zysk/(strata) za rok obrotowy z dzialalnosci zaniechanej - -
Zysk/ (strata) netto za tok obrotowy -162 854 -8 481
Zysk/ (strata) na jedna akcje:

— podstawowy z zysku za rok obrotowy 15 -14,07 -0,97

— pod 7 z zysku z dzialalnoéci konty j k

podstawowy z zysku z dzialalnosci kontynuowanej za ro. 15 14,07 0,97

obrotowy

— rozwodniony z zysku za rok obrotowy 15 -14,07 -0,97

- dniony z zysku z dziatalnosci konty j k

rozwodniony z zysku z dzialalnosci kontynuowanej za ro 15 14,07 0,97

obrotowy

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zalaczone na stronach od 10 do 85 stanowia

jego integralna czes¢
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SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku

rok zakoriczony rok zakoriczony

Nota 31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Zysk/ (strata) netto za okres -162 854 -8 481
Inne catkowite dochody
Pozycje niepodlegajace przeklasyfikowaniu w kolejnych
okresach spraw ozdaw czych
)Zy‘ski stra/ty aktuarialne dotyczace programéw okreslonych 222 13 39
Swiadczen
Podatek odroczony od zyskéw strat aktuarialnych dotyczacych 121 3 7
programéw okreslonych $wiadczed ' ’
Réznice kursowe z przeliczenia waluty funkcjonalnej na walute 6072
prezentacji
Inne catkowite dochody netto 6 061 -32
CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES -156 793 -8 513

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zalaczone na stronach od 10 do 85 stanowia

jego integralna czes¢
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SPRAWOZDANIE Z SYTUAC]JI FINANSOWE]

na dzien 31 grudnia 2014 roku

Nota 31 grudvia 2014 O & 2003
(przeksztatcone)

AKTYWA
Aktywa trwale 262 580 396 769
Rzeczowe aktywa trwale 17 85 758 96 007
Nieruchomosci inw estycyjne 20
Wartosci niematerialne 18 9 842 1381
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Udzialy w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych 21.1 140 614 259 851
Pozostale aktywa finansowe 21.2 19 248 39 530
Aktywa z tytulu podatku odroczonego 12.3 7118
Aktywa obrotowe 73 500 68 007
Zapasy 23 26 136 14 592
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale naleznosci 24 44 865 44 957
Naleznosci z tytutu podatku dochodow ego 322
Pozostale aktywa finansowe
Pozostale aktywa niefinansowe 21.3 1975 1874
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 25 202 6 584
Aktywa trwale zaklasyfikowane jako przeznaczone do 13
sprzedazy ’
SUMA AKTYWOW 336 080 464 776
PASYWA
Kapital wtasny 171039 325205
Kapital podstawowy 26 11 578 11 578
Akcje wlasne
Pozostale kapitaly 26.2 371167 376 862
Zyski zatrzymane,/ Niepokryte straty -217 778 -63 235
Réznice kursowe z przeliczenia waluty funkcjonalnej na walute 6072
prezentacji
Zobowigzania dlugoterminowe 100 840 86 136
Oprocentowane kredyty i pozyczki 28 87 671 72 338
Swiadczenia pracownicze 22 461 507
Rezerwy 29 1585 2785
Zobowigzania leasingowe i pozostale zobowiazania finansowe 19.1, 30.2 2 378 1292
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 12.3 285
Dlugoterminowe przychody przyszlych okresow 30.3 8 746 8929
Zobowigzania krétkoterminowe 64 202 53 435
Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale

. o 30.1 48 987 37 377
zobowiazania niefinansowe
Oprocentowane kredyty i pozyczki 28 7 604 9221
Zobowigzania leasingowe i pozostale zobowiazania finansowe 19.1, 30.2 5331 2526
Z.obowigzania z tytulu podatku dochodowego
Krétkoterminowe przychody przyszlych okreséw 30.3 393 307
Swiadczenia pracownicze 22 1676 959
Rezerwy 29 211 3 046
Zobowigzania bezposrednio zwiazane z aktywami trwalymi
zaklasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy
Zobowiazania razem 165 042 139 572
SUMA PASYWOW 336 080 464 776

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zalaczone na stronach od 10 do 85 stanowia

jego integralna czes¢
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SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku

okres 12 miesigcy okres 12 miesigcy
Nota gakoriczony 31 grudnia gakoriczony 31 grudnia
2014 roku 2013 roku

Przepltywy srodkéw pienigznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk/ (strata) brutto -170 228 -10 767
Korekty o pozycje:
Amortyzacja warto$ci niematerialnych i rzeczowych aktywow 31 10 619 3 886
trwalych
Utrata wartosci aktywéw trwalych 32.1,32.2 143 189 1389
(Zysk)/ strata z tytutu réznic kursowych 1077 -2 501
(Zysk) /strata na dzialalno$ci inwestycyjnej 729 -106
Odsetki netto 2825 2107
Zmiana stanu naleznosci 31 1714 -8 875
Zmiana stanu zapasow -10935 -5163
Zmiana stanu zobowiazan z wyjatkiem kredytéw i pozyczek 31 16 065 16 564
Zmiana stanu przychodéw przyszlych okreséw -347 -551
Zmiana stanu rezerw i $wiadczen pracowniczych 31 -2 258 1948
Pozostale 0 41
Podatek dochodowy zaplacony -216 -1
$rodki pieniezne netto z dziatalnoéci operacyjnej -7 767 -2 029
Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwalych iaktywow niematerialnych 4982 551
Nabycie rzeczowych aktywéw trwalych i aktywoéw niematerialnych -10 360 -6 064
Wplywy ze sprzedazy aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy
Wplywy z otrzymanych dotacji rzadowych na zakup srodkéw
trwalych 1 wartosci niematerialnych
Wplywy/wydatki z tytulu instrumentéw pochodnych 41
Udzielone pozyczki 31 -1674 -15 058
Wydatki na nabycie udzialéw /zwickszenie kapitatlu w jednostkach 31 -2 030 -9 030
Wplywy ze sprzedazy udzialéw 31 5
$rodki pieniezne netto z dziatalnoéci inwestycyjnej -9 041 -29 595
Przeptywy $rodkéw pienig¢znych z dziatalno$ci finansowej
Splata zobowigzan z tytulu leasingu finansowego -583 -484
Wplywy z tytulu zaciagniecia pozyczek /kredytow 18 825 84 145
Splata pozyczek/ kredytow -7 582 -48 918
Wplywy z tyt. faktoringu 2558
Wyplacone dywidendy
Odsetki zaplacone -2 854 -2 345
$rodki pieniezne netto z dziatalnoéci finansowej 10 364 32 398
Z‘w1§‘ks.zeme/.(.Zrnme].szenle) netto stanu $§rodkéw 6 444 773
pienieznych i ich ekwiwalentow
Srodki pieniezne na poczatek okresu 25 6 584 5849
Zmiana stanu Srodkéw pieni¢znych i ich ekwiwalentéw z tytulu 63 39
roznic kursowych
Srodki pieniezne na koniec okresu 25 202 6583

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zalaczone na stronach od 10 do 85 stanowia
jego integralna czes¢
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GROCLIN S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakoniczony dnia 31 grudnia 2014 roku
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace

(w tysiacach PLN)
Zestawienie zmian w kapitale wlasnym
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku
Rdznice kursowe .
Kapital . Pazofwe g przeliczenia Zyski Kapital wlasny
Nota Kapital zapasowy kapitaly zatrzymane/ ,
podstawowy walnty ogdlem
reerwone funksjonalnej na niepokryte straty
walutg prezentacyi

Na dzien 1 stycznia 2013 roku 5500 227 604 16 761 -51 087 198 778
Zysk/(strata) netto za okres -8 481 -8 481
Inne calkowite dochody netto za okres -32 -32
Catkowity dochid za okres 0 0 0 85137 $513
Odszkodowanie za zniesienie uprzywilejowania akcji 29 -2.785 i -2785
Emisja akcji 26 6078 131 646 137 724
Koszt emisji akcji 0
Przekazanie wyniku na kapital 26.2 3636 -3636 0
Wyplata dywidendy 0
Na dzien 31 grudnia 2013 roku 11 578 362 886 13 976 -63 235 325205
Na dzien 1 stycznia 2014 roku 11 578 362 886 13 976 0 -63 235 325205
Zysk/(strata) netto za okres -162 854 -162 854
Inne calkowite dochody netto za okres 6072 -11 6 061
Calkonity dochid za okres 0 0 0 6072 1628657 -156 793
Rozwiazanie rezerwy z tyt. zniesienia uprzywilejowania akcji 29 2785 2785
Emisja akcji 26 0 " 0
Koszt emisji akcji 0
Efekt polaczenia z IGA Moto Sp. z o.0. i IGA Moto SKA 8.2 -158 -158
Pokrycie straty za 2013 rok 26.2 -8 481 8 481 0
Wyplata dywidendy 0
Na dzien 31 grudnia 2014 roku 1578 354 406 16 761 6072 -217 778 171039

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zataczone na stronach od 10 do 85 stanowia jego integralna czesé
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GROCLIN S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakoniczony dnia 31 grudnia 2014 roku
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
(w tysiacach PLN)

ZASADY (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI ORAZ DODATKOWE NOTY
OBJASNIAJACE

1. Informacje ogdlne

Sprawozdanie finansowe Groclin S.A. obejmuje rok zakonczony 31 grudnia 2014 roku oraz zawiera dane poréwnawcze za rok
zakoficzony 31 grudnia 2013 roku.

Groclin S.A. zostala utworzona w dniu 03.11.1997 r. jako nastepca prawny Spélki Inter Groclin Auto Sp. z o0.0. na podstawie
postanowienia Sadu Rejonowego w Zielonej Goérze. Spétka prowadzi dziatalno$é na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej na
podstawie przepiséw Kodeksu Spotek Handlowych. Sad Rejestrowy emitenta: Sad Rejonowy Poznad — Nowe Miasto i Wilda w
Poznaniu, IX Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, numer KRS 0000136069.

W dniu 30 maja 2014 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spéltki podjeto uchwale w sprawie zmiany nazwy i siedziby Emitenta,
ktéra zostala wpisana do rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego, prowadzonego przez sad rejonowy wlasciwy
wedlug siedziby Emitenta w dniu 8 lipca 2014 r. Obecnie nazwa Spétki brzmi Groclin S.A. (do dnia 8 lipca 2014 roku Inter Groclin
Auto S.A). Siedziba Spétki miesci si¢ w Grodzisku Wielkopolskim (do dnia 8 lipca 2014 roku siedziba Spoétki miescila si¢ w
Karpicku k. Wolsztyna).

Spoélka jest jednostka dominujaca grupy kapitatowej Groclin i sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
Spélce nadano numer statystyczny REGON 970679408.

Czas trwania Spolki jest nieoznaczony.

Przedmiot dziatalnos$ci

Podstawowy przedmiot dzialalnosci emitenta to produkeja wyposazenia i akcesoriéw samochodowych, w tym gtéwnie poszy¢ foteli
samochodowych, a takze produkcja wigzek elektrycznych. Spétka zajmuje si¢ rowniez produkeja mebli tapicerowanych.

2. ldentyfikacja skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Spoétka sporzadzita skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoficzony 31 grudnia 2014 roku, ktére zostato zatwierdzone
do publikacji w dniu 30 kwietnia 2015 roku.

3. Skfad Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki

W sktad Zarzadu Spotki na dzien 31 grudnia 2014 roku wchodzili:

B André Gerstner — Prezes Zarzadu powotany w dniu 30 kwietnia 2014 roku.

W dniu 30 kwietnia 2014 r. Pan Zbigniew Drzymala zlozyl rezygnacje z pelnienia funkcji Prezesa Zarzadu Groclin S.A. ze
skutkiem natychmiastowym. Rada Nadzorcza Spétki w dniu 30 kwietnia 2014 r. w uznaniu zastug Pana Zbigniewa Drzymaly dla
powstania oraz dotychczasowego funkcjonowania Spétki nadata Panu Zbigniewowi Drzymale tytut ,,Honorowego Prezesa Zarzadu
- Zatozyciela Spétki”. W tym samym dniu Rada Nadzorcza powolala na stanowisko Prezesa Zarzadu Pana André Gerstnera,
dotychczasowego Wiceprezesa Spotki. Jednoczesnie Rada Nadzorcza zdecydowala, ze osoba pelniaca obowiazki Wiceprezesa
Groclin S.A. bedzie Pan Michatl Bartkowiak, dotychczas Dyrektor ds. Zarzadzania Finansami i Personelem.

W dniu 26 sierpnia 2014 r. Pan Michal Bartkowiak zlozyl rezygnacje z petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu Groclin S.A. ze
skutkiem z dniem 27 sierpnia 2014 r.

Do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania nie nastapily dalsze zmiany w skladzie Zarzadu Spotki.

Sktad osobowy Rady Nadzorczej na dzieti 31 grudnia 2014 roku byl nastepujacy:

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zalaczone na stronach od 10 do 85 stanowia jego integralna czesé
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B Piotr Galazka — Czlonek Rady Nadzorczej powotany w dniu 30 maja 2014 roku, Przewodniczacy Rady Nadzorczej powotany
w dniu 4 listopada 2014;

B Michat Glowacki — Czlonek Rady Nadzorczej powolany w dniu 4 listopada 2014 roku, Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
powolany w dniu 4 listopada 2014 roku;

B Mike Gerstner — Cztonek Rady Nadzorczej powolany w dniu 30 maja 2014 roku;
Jorg-H. Hornig — Cztonek Rady Nadzorczej powolany w dniu 30 maja 2014 roku;
B Wilfried Gerstner — Cztonek Rady Nadzorczej powolany w dniu 4 listopada 2014 roku.

W dniu 30 maja 2014 r. ZWZ Emitenta powolalo do sktadu Rady Nadzorczej dotychczasowych jej cztonkéow tj. Pana prof.
Waldemara Frackowiaka, Pana Piotra Galazke, Pana Janusza Brzezifiskiego, Pana Wojciecha Witkowskiego, Pana Wilfrieda
Gerstnera, Pana Mike Gerstnera oraz Pana J6rga-H. Horniga. Na przewodniczacego RN powotano Pana prof. Waldemara
Frackowiaka.

Zgodnie z uchwala nr 42 podjeta przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta w dniu 30 maja 2014 r. z dniem 8 lipca 2014
roku tj. z chwilg zarejestrowania w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego zmian Statutu Groclin wprowadzonych
uchwala nr 41 z dnia 30 maja 2014 roku przez ZWZ (tj. ograniczenie sktadu RN do pieciu czlonkéw), ze sktadu Rady Nadzorczej
Emitenta odwotano Pana Janusza Brzezinskiego, Pana Wojciecha Witkowskiego oraz Pana Wilfrieda Gerstnera, do skladu Rady
Nadzorczej Emitenta powotano natomiast Panig Mari¢ Drzymata.

W dniu 1 pazdziernika 2014 r. Pan Waldemar Frackowiak zlozyl rezygnacje z cztonkostwa w Radzie Nadzorczej i petnienia funkcji
Przewodniczacego Rady Nadzorczej Emitenta ze skutkiem natychmiastowym.

W dniu 13 pazdziernika 2014 roku rezygnacje z czlonkostwa w Radzie Nadzorczej ze skutkiem z dniem 13 pazdziernika zlozyla
Pani Maria Drzymata.

W dniu 4 listopada 2014 roku NWZ Emitenta powolato do skltadu Rady Nadzorczej Pana Wilfrieda Gerstnera i Pana Michata
Glowackiego. Rada Nadzorcza Groclin S.A. w dniu 4 listopada 2014 roku uchwala nr 15/2014 powolala na stanowisko
Przewodniczacego Rady Nadzorczej Groclin S.A. Pana Piotra Galazke i uchwalg nr 16/2014 powolala na stanowisko
Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej Pana Michata Glowackiego.

Do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania nie nastapily dalsze zmiany w skladzie Rady Nadzorczej Spotki.

4. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 30 kwietnia 2015 roku.

5. Inwestycje Spotki

Spoétka posiada inwestycje w nastepujacych jednostkach:

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zalaczone na stronach od 10 do 85 stanowia jego integralna czesé

11/ 86



GROCLIN S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku
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(w tysiacach PLN)
Procentowy ndziat Spotki w kapitale jednosteke
galegnych na dzien
30 kwietni 31 grudni 31 grudni
Jednostka Siedziba Podstawony przedmiot dziatalnosci 2(7)1/;(;;7;4 ;ZZ; 4ma ;ZZ; ;m
Kabel-Technik-Polska Sp. z o.o. ul. Plawieniska 5, Czaplinek, Polska produkcja wiazek 100% 100% 100%
. Uzgorod, ul. Stowiariska Naberezna . ,
Groclin Karpaty Sp. z o.0. 31 VU Krai produkcja poszy¢ 100% 100% 100%
31, Ukraina
Groclin Dolina Sp. z o.o. Dolina, ul. Oblisky 36/23, Ukraina w trakcie rozwoju 100% 100% 100%
Grodlin Service Sp. 7 0.0. ul. Wojska Polskiego 34, Nowa Sdl, s'wiadcze-nj? ustugi najmu 04% 94% 100%
Polska pracownikéw
1. Wojska Polskiego 34, N Sol
IGA Nowa S6l Sp. z 0.0. ; 1 k°’“ A TOTHICE0 2%, WOWASOL 4 rodukdja poszy¢ 100% 100% 100%
olska
zarzadzanie prawami do znakéw
towarowych, wykorzystaywanych
MARKETING INTER GROCLIN  ul. Slowianska 4, Grodzisk Wlkp., przez podmioty nalezace do grupy 999, 31% 509
AUTO S.A. S,j. Polska kapitatowej Groclin oraz ’ o ’
prowadzenie dziatalnosci
marketingow ej
SeaTeon AG ul. An Fien Kjes{gruben 2, produk?j,a siedzen, poszy¢ i 100% 100% )
Wendlingen, Niemcy akcesoriéw samochodowych
1. Stowianiska 4, Grodzisk Wlkp.
Groclin Witing Sp. z o.o. ; | kowlans a s brodzs P produkcja wiazek 100% 100% -
olska
Grodin Luxembourg Sarl L{%O7O Bertrange, 33, Wielkie Fizialanie w cbatszt?tze A ' 100% ) )
Ksigstwo Luksemburg inwestycyjnej spoltki holdingowej
I. Stowianska 4, Grodzisk Wlkp.
IGA Moto Sp. z o.0. ; | kowmm a brodzs P produkcja wiazek - - 100%
olska
1. Stowianiska 4, Grodzisk Wlkp.
IGA Moto Sp. z 0.0. SKA ; 1 kowmns A% Lorodzsk WikP - rodukeja wiazek - - 100%
olska

Na dzien 31 grudnia 2014 roku oraz na dzien 31 grudnia 2013, jak réwniez na dziei publikacji niniejszego raportu roku udzial w
ogolnej liczbie gloséw posiadany przez Spoétke w podmiotach zaleznych jest rowny procentowemu udzialowi w kapitale
podstawowym tych spolek.

W dniu 28 lutego 2014 r. miato miejsce polaczenie spotki zaleznej Kabel-Technik-Polska Sp. z o0.0. ze spétkami zaleznymi KTP
Moto Sp. z o.0. oraz KTP Moto Sp. z o.0. S KA., w dniu 31 marca 2014 r. nastapito polaczenie Emitenta ze spétkami zaleznymi
IGA Moto Sp. z o.0. oraz IGA Moto Sp. z o.0. S K.A.

W dniu 29 maja 2014 roku, po otrzymaniu zgody bankéw finansujacych, weszly w zycie ustalenia umowy z dnia 8 kwietnia 2014 r.,
na mocy ktoérej Zarzad Groclin, dzialajacy w imieniu Groclin S.A. jako kupujacy zawarl z osobami fizycznymi: Panem UIf
Schlenker, Panem Thomas Schierle, Panem Massimo Lechthaler oraz pania Eva Lutz, jako sprzedajacymi umowe sprzedazy akcji
spolki akeyjnej prawa niemieckiego SeaTcon AG z siedziba w Wendlingen. W ten sposéb dnia 29 maja 2014 roku Groclin S.A.
objat kontrole nad 96% udzialéw SeaTcon AG, ktory posiada 100% udziatéw w Sedis Tec z siedziba w Wendlingen, Niemcy. W
lipcu 2014 roku Groclin S.A. nabyl dalszy 1% udzialéw SeaTcon AG zwickszajac swéj laczny udzial do ponad 97%. W
pazdzierniku 2014 roku Groclin S.A. nabyl pozostate 3% udziatéw SeaTcon AG i tym samym stal si¢ jedynym wlascicielem Grupy

SeaTcon.

W dniu 13 czerwca 2014 r. Zarzad Groclin powotal spétke zalezna Groclin Wiring Spoétka z ograniczona odpowiedzialnoscia z
siedziba w Grodzisku Wielkopolskim, z kapitalem zakladowym w wysokosci 100.000 PLN dzielacym si¢ na 100 udzialéw o
wartosci nominalnej 1.000,00 PLN kazdy i tacznej wysokosci 100.000 PLN, ktére w calosci zostaly objete przez Groclin S.A.

W dniu 23 wrzesnia 2014 roku Groclin S.A. sprzedal spélce zaleznej IGA Nowa S6l z siedziba w Nowej Soli 6.000 udzialéw spotki
zaleznej Groclin Service Sp. z 0.0., stanowiacych 6% kapitatu zaktadowego tej spotki.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zalaczone na stronach od 10 do 85 stanowia jego integralna czesé
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W dniu 16 marca 2015 r. Zarzad Groclin S.A. powolal spotke zalezng Groclin Luxembourg S.a .1, spotke prawa luksemburskiego
z siedziba w Bertrange z kapitalem zakladowym w wysokosci 12.500,00 EUR dzielacym si¢ na 12.500 udzialéw o wartosci
nominalnej 1,00 EUR kazdy i tacznej wysokosci 12.500,00 EUR, ktére w catosci zostaly objete przez Groclin S.A.

W dniu 31 marca 2015 roku zgodnie z Uchwala Wspolnikéw nr 3 MARKETING INTER GROCLIN AUTO S.A. S.j. przystapit
do Spoétki nowy wspdlnik Groclin Service Sp. z o.0. z siedziba w Nowej Soli. W dniu 31 marca 2015 roku ze Spotki wystapil
dotychczasowy jej wspolnik Kabel-Technik-Polska Sp. z o.0. z siedzibg w Czaplinku. Udziat wspélnika Kabel-Technik-Polska Sp. z
o.0. w MARKETING INTER GROCLIN AUTO S.A. S.. zostal umorzony. Zgodnie z Uchwala Wspdlnikéw nr 5
MARKETING INTER GROCLIN AUTO S.A. §S.j. z dnia 31 marca 2015 r. w zwigzku z umorzeniem udzialu wspélnika Kabel-
Technik-Polska Sp. 0.0. na Groclin S.A. przypada 99% zyskéw i strat MARKETING INTER GROCLIN AUTO S.A. S.j., a na
Groclin Service Sp. z 0.0. 1% zyskéw i strat Spotki. W dniu 31 marca 2015 roku wspélnicy MARKETING INTER GROCLIN
AUTO S.A. S,j. podjeli réwniez uchwale w sprawie zmiany nazwy Spétki. Obecnie nazwa Spétki brzmi: MARKETING
GROCLIN Spétka Akcyjna Spoétka Jawna. Zmiana nazwy do dnia publikacji niniejszego sprawozdania nie zostala wpisana do KRS.

Od dnia 31 grudnia 2013 roku nastapil istotny wzrost niepewnosci ekonomicznej i politycznej na Ukrainie. Ponadto, od dnia 1
stycznia 2014 roku do dnia 31 grudnia 2014 roku miata miejsce dewaluacja kursu hrywny ukraifiskiej w relacji do gléwnych walut
obcych o blisko 76% (kwota wyliczona na postawie notowan kurséw walut Narodowego Banku Ukrainy). NBU naltozyl okreslone
obostrzenia zwigzane z zakupem walut obcych na rynku miedzybankowym. Ponadto, mi¢dzynarodowe agencje ratingowe obnizyly
ratingi kredytowe Ukrainy. Te oraz ewentualne dalsze negatywne wydarzenia na Ukrainie moga mie¢ negatywny wplyw na wynik i
sytuacj¢ finansowa Grupy i jej ukraifiskich spoétek zaleznych w sposéb na chwile obecna niemozliwy do ustalenia.

Na dzied 31 grudnia 2014 roku Zarzad Groclin S.A. podjat decyzje o zaksiggowaniu odpisu aktualizujacego warto$¢ udziatéw
Groclin Karpaty Sp. z 0.0. w wysokosci 13.047 tys. EUR tj. wg kursu bilansowego 55.611 tys. PLN oraz Groclin Dolina Sp. z o.o0.
3.587 tys. EUR tj. wg kursu bilansowego 15.289 tys. PLN, gltéwnie z powodu znacznej dewaluacji wartosci ukrainiskiej hrywny.
Wartos$¢ utraty udzialéw dla spélek zlokalizowanych na Ukrainie zostala wyliczona w oparciu o warto$¢ aktywdw netto tych spolek.

Spotka zaksicgowala takze utrate wartosci udzialéw Kabel-Technik-Polska Sp. z o0.0. w wysokosci 12.419 tys. EUR tj. wg kursu
bilansowego 52.935 tys. PLN. Odpis aktualizujacy warto$¢ udzialéw Kabel-Technik-Polska Sp. z o.0. zostal oszacowany jako
réznica pomiedzy ceng sprzedazy z umowy sprzedazy udzialéw a wartodcig inwestycji Spétki w Kabel-Technik-Polska Sp. z o.o.
oraz wartoscig zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa Groclin S.A. stanowiaca czg$¢ dzialalnosci operacyjnej zwigzanej z
produkcja wigzek elektrycznych obejmujaca organizacyjnie wyodrebniony w przedsi¢biorstwie spotki Groclin S.A. zespol
sktadnikéw materialnych i niematerialnych przeznaczony do prowadzenia dziatalnosci obejmujacej produkcje wigzek elektrycznych
w Grodzisku Wielkopolskim, wraz ze zobowiazaniami.

6. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

6.1. Profesjonalny osad

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci Zarzad dokonal nastgpujacych osadéw, ktére majq najwickszy wplyw na
przedstawiane wartosci bilansowe aktywow i zobowigzaf.

Klasyfikacjia umadw leasingowych

Spoétka dokonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub finansowego w oparciu o oceng, w jakim zakresie ryzyko i pozytki z
tytutu posiadania przedmiotu leasingu przypadaja w udziale leasingodawcy, a w jakim leasingobiorcy. Ocena ta opiera si¢ na tresci
ekonomicznej kazdej transakcji.

Utrata wartosci aktywdw trvatych

Corocznie Spétka ocenia, czy wystapily przestanki utraty wartosci dla aktywéw trwatych. W przypadku zaistnienia zdarzen, ktére
moglyby spowodowac¢ utrate wartosci tych aktywow, Spétka przeprowadza test na utrate wartosci.

Prace rozwojowe

Spotka kapitalizuje koszty zwiazane z pracami rozwojowymi dla nowych lub istniejacych dlugoterminowych zamoéwien
produkcyjnych i nastepnie dokonuje ich odpiséw liniowo przez okres osiggania przychodéw ze sprzedazy tych produktéw.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zalaczone na stronach od 10 do 85 stanowia jego integralna czesé

13/ 86



GROCLIN S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
(w tysiacach PLN)

Corocznie Spétka ocenia, czy wystapily przestanki utraty wartosci dla kosztow przygotowania produkcji. W przypadku zaistnienia

zdarzen, ktére moglyby spowodowaé utrate wartosci tych aktywow, Spotka przeprowadza test na utratg wartosci.
Walnta funkcjonalna

Ze wzgledu na ciagle powigkszajacy si¢ udzial wartosci transakcji w Euro w ogdlnej warto$ci transakcji przeprowadzanych przez
Groclin S.A. oraz zaciagnigcie nowych zobowiazan finansowych w Euro, zgodnie z decyzja Zarzadu Spoltki, od 1 stycznia 2014
roku waluta funkcjonalng dla Groclin S.A. jest Euro. Zgodnie z MSR 21 zmiana waluty funkcjonalnej z PLN na EUR od 1 stycznia
2014 roku zostala ujeta prospektywnie. Poszczegdlne pozycje kapitalu wlasnego Spolki na dzien 31 grudnia 2013 r. zostaly
przeliczone po $rednim kursie NBP z dnia z dnia 31 grudnia 2013 roku tj. 4,1472.

Aktywa przeznacgone do spredagy

W dniu 12 lutego 2015 roku pomiedzy Groclin S.A., Groclin Wiring Sp. z o.0. (dalej: GW) a PKC WIRING SYSTEMS Oy z
siedziba w Kempele w Finlandii zostala zawarta umowa przewidujaca sprzedaz znaczacych aktywéw Spotki oraz GW zwigzanych z
jednostka biznesows Wiring & Controls na rzecz podmiotu kontrolowanego przez PKC Group PLC. Sprzedaz jednostki biznesowej
Wiring & Controls obejmuje takze spolke zalezna KABEL-TECHNIK-POLSKA Spétka z o.0. z siedzibg w Czaplinku. Sktadnik
aktywow w postaci znaczacych aktywow Spotki oraz GW zwiazanych z jednostka biznesowa Wiring & Controls nie jest dostepny do
natychmiastowej sprzedazy w jego biezacym stanie. Transakcja ma charakter warunkowy, a sprzedaz aktywéw uzalezniona jest od
ziszczenia si¢ wielu warunkow, ktére zostaly przedstawione w nocie 13, a ktére na dzient bilansowy nie zostaly spelnione.

Na dzien bilansowy Spétka nie spelniala kryteriéw z MSSF 5, w zwiazku z czym nie zaklasyfikowala aktywéw trwalych jako

przeznaczone do sprzedazy w tym sprawozdaniu.

6.2. Niepewnos$¢ szacunkdw i zatozen

Ponizej omoéwiono podstawowe zalozenia dotyczace przysziosci i inne kluczowe zrédia niepewnosci wystepujace na dzien
bilansowy, z ktérymi zwiazane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych aktywéw i zobowiazaft w nastepnym roku
finansowym. Spétka przyjela zalozenia i szacunki na temat przyszlosci na podstawie wiedzy posiadanej podczas sporzadzania
sprawozdania finansowego. Wystepujace zalozenia i szacunki moga ulec zmianie na skutek wydarzen w przyszlosci wynikajacych ze
zmian rynkowych lub zmian nie bedacych pod kontrolg Spotki. Takie zmiany sa odzwierciedlane w szacunkach lub zaloZeniach w
chwili wystapienia.

Utrata wartosci aktywow trwatych

W roku zakonczonym 31 grudnia 2014, Spétka przeprowadzila test na utrate wartosci aktywéw finansowych tj. udzialow w

jednostkach zaleznych i pozyczki udzielonej jednostce zaleznej. Szczegdly dotyczace tych kalkulacji zostaly przedstawione w nocie
32.1132.2.

Straty na kontraktach

Spoéltka okresowo, nie rzadziej niz raz w roku, ocenia przyszla rentownosé prowadzonych kontraktéw produkeyjnych. Ocena ta
odbywa si¢ na bazie przyszlych zakontraktowanych przychodéw i szacowanych w odniesieniu do danych historycznych z
uwzglednieniem przyszlych zdarzen kosztow operacyjnych zwiazanych z danym kontraktem. Na tej podstawie Zarzad Spotki
podejmuje decyzje o rozpoznaniu rezerwy lub rozwigzaniu rezerwy na straty na kontraktach. Szczegdly zostaly przedstawione w
nocie nr 29.

Wycena regerw 3 tytutn swiadezeni pracownicgych

Rezerwy z tytulu §wiadczen pracowniczych zostaly oszacowane za pomoca metod aktuarialnych. Przyjete w tym celu zalozenia
zostaly przedstawione w nocie 22.2.

Stawki amortyzacyjne

Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznodci skiadnikéw
rzeczowego majatku trwalego oraz wartosci niematerialnych. Spoétka corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych okresow
ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezacych szacunkéw. W roku 2014 Spétka nie zmieniata przyjetych w roku 2013

okreséw ekonomicznej uzytecznosci sktadnikéw rzeczowego majatku trwatego oraz wartosci niematerialnych.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zalaczone na stronach od 10 do 85 stanowia jego integralna czesé
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GROCLIN S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakoniczony dnia 31 grudnia 2014 roku
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
(w tysiacach PLN)

Skladnik aktywow 2 tytulu podatku odroczonego

Spoétka rozpoznaje skladnik aktywow z tytulu podatku odroczonego bazujac na zaloZeniu, Zze w przysziosci zostanie osiagniety zysk
podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw podatkowych w przyszlosci mogloby
spowodowac, ze zalozenie to staloby si¢ nieuzasadnione. Zarzad szacuje, ze ujete sktadniki aktywow z tytulu podatku odroczonego
beda realizowane. Szczegdly dotyczace rozliczenia podatku odroczonego przedstawiono w nocie 12.3.

Wycena zobowiqzania 3, tytutu odsgkodowania 3a niesienie upryywilejowania akgji

Wyceng zobowigzania z tytulu odszkodowania za zniesienie uprzywilejowania akcji przeprowadzono dokonujac szacunkow
prawdopodobiefistwa  realizacji wyplaty odszkodowania, terminu platnosci, kwoty odszkodowania oraz stopy dyskonta.
Rozwigzania rezerwy z tytutlu odszkodowania za zniesienie uprzywilejowania akcji dokonano ze wzgledu na rozwigzanie w dniu 15
grudnia 2014 roku Umowy Inwestycyjnej zawartej w dniu 21 marca 2013 roku oraz Umowy Akcjonariuszy zawartej w dniu 21

czerwca 2013 roku.

Wycena zobowiqzania 3 tytutu warunkowej zaptaty za udziaty SeaTcon

Wycene zobowiazania z tytutu odroczonej zaplaty za udzialy w SeaTcon dokonano uwzgledniajac:

- gwarantowang platnos¢ za udzialy SeaTcon odroczona do dnia 31 maja 2016 roku (z uwzglednieniem dyskonta), oraz

- odroczong do 31 maja 2016 roku platnos¢ uzalezniong od wartosci sprzedazy i ilosci nowych kontraktéw zdobytych przez Grupe
SeaTcon w latach 2014-2015 z uwzglednieniem prawdopodobienistwa osiagni¢cia danych wielkosci w oparciu o otrzymany budzet
dla Grupy SeaTcon (z uwzglednieniem dyskonta).

7. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasada kosztu historycznego.

Niniejsze sprawozdanie finansowe jest przedstawione w zlotych (,PLN”), a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane
sa w tysiacach PLN. Niektére liczby wykazane sumarycznie w niniejszym sprawozdaniu moga nie stanowi¢ doktadnych sum
arytmetycznych wartosci wehodzacych w ich sktad z uwagi na prezentacje sprawozdania w tysiacach PLN i stosowane zaokraglenia.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dzialalnosci gospodarczej przez Spotke w
dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci. Mimo nie spelnienia warunkéw zawieszajacych z uméw kredytowych zawartych z PKO BP S.A.
nie istnieje ryzyko postawienia przez Bank kredytéw w stan wymagalnosci. Spotka otrzymala pismo z Banku informujace, Ze nie
zamierza korzystac z okreslonych w umowach kredytowych uprawnieft w zakresie wypowiadania zawartych uméw kredytowych, ani
obnizania udostepnionych limitéw kredytowych. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza si¢
istnienia okoliczno$ci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dzialalnosci przez Spotke.

7.1. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
(,,MSSF”) oraz MSSF zatwierdzonymi przez UE. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, biorac pod uwage
toczacy sie w UE proces wprowadzania standardéw MSSF oraz prowadzong przez Spotke dzialalno$é, w zakresie stosowanych
przez Spotke zasad rachunkowosci MSSF r6znia sic od MSSF UE. Spétka skorzystala z mozliwosci, wystepujacej w przypadku
stosowania Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonych przez UE, zastosowania KIMSF 21
dopiero od okreséw rocznych rozpoczynajacych sig¢ 1 stycznia 2015 roku, natomiast zmian do MSSF 2 oraz zmian do MSSF 3
bedacych czescig zmian wynikajacych z przegladu MSSF 2010-2012 od okreséw rocznych rozpoczynajacych sig¢ 1 stycznia 2016
roku.

MSSF obejmuja standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,,RMSR”)
oraz Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,, KIMSE”).

7.2. Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdania finansowego

Waluta funkcjonalna Spétki jest EUR, natomiast waluta sprawozdawcza niniejszego sprawozdania finansowego jest zloty polski.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zalaczone na stronach od 10 do 85 stanowia jego integralna czesé
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GROCLIN S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakoniczony dnia 31 grudnia 2014 roku
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
(w tysiacach PLN)

Waluta funkcjonalna i prezentacji dla 2013 roku byt PLN.

Ze wzgledu na ciagle powigkszajacy si¢ udzial wartoSciowy transakcji denominowanych w EUR w ogodlnej wartosci transakcji
przeprowadzanych przez Groclin S.A. oraz zaciagniecie nowych zobowiazan finansowych w EUR, Zarzad Spotki dokonal oceny
waluty funkcjonalnej i stwierdzil, Ze od dnia 1 stycznia 2014 roku waluta funkcjonalna dla Groclin S.A. bedzie EUR.

Przeliczanie sprawozdari 3 waluty funkgjonalnej Euro na walute pregentagi PLLN

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania sa przeliczane na walutg prezentacji PLN po kursie obowigzujacym na dzieni bilansowy,
a sprawozdania z calkowitych dochod6w sg przeliczane po $rednim wazonym kursie wymiany za dany okres obrotowy. Zgodnie z
MSR 21 zmiana waluty funkcjonalnej z PLN na EUR od 1 stycznia 2014 roku zostala ujeta prospektywnie. Poszczegdlne pozycje
kapitalu wlasnego na dzied 31 grudnia 2013 r. zostaly przeliczone po $rednim kursie NBP z dnia 31 grudnia 2013 roku tj. 4,1472.
W przypadku nowej emisji akcji do ich przeliczenia stosuje si¢ $redni kurs ogloszony dla danej waluty przez NBP na dzien wpisu
podwyzszenia kapitatu do rejestru. Réznice kursowe powstate w wyniku takiego przeliczenia sa ujmowane w innych calkowitych
dochodach i akumulowane w oddzielnej pozycji kapitatu wlasnego.

Zastosowano nastepujace kursy dla potrzeb przeliczenia sprawozdania Groclin S.A. z waluty funkcjonalnej EUR na walute
prezentacji (PLN):
dla sprawozdania z sytuacji finansowej:

Na dzien Na dzied
31 grudnia 2014 31 grudnia 2013

EUR 42623 nd

dla sprawozdania z catkowitych dochodéw i przeplywéw pieni¢znych:

01/01 - 01/01 -
31/12/2014 31/12/2013
EUR 4,1845 nd

8. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci, korekty btedu, zmiany szacunkéw i
poréwnywalnosc¢ danych

8.1. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia sprawozdania finansowego sa spéjne z tymi, ktére zastosowano przy
sporzadzaniu rocznego sprawozdania finansowego Groclin S.A. za rok zakoficzony 31 grudnia 2013 roku, z wyjatkiem
zastosowania nastepujacych zmian do standardow oraz nowych interpretacji obowiazujacych dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ w dniu 1 stycznia 2014 roku:

«  Wspdlne ustalenia umowne i Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspolne przedsiewzigcia — zmiany do MSSF 11 i
MSR 28

MSSF 11 obejmuje temat wspolnych ustalen umownych. Wprowadza dwie kategorie wspdlnych ustalen umownych: wspdlne
dzialania i wspolne przedsiewzigcia oraz odpowiednie dla nich metody wyceny.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zalaczone na stronach od 10 do 85 stanowia jego integralna czesé
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GROCLIN S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
(w tysiacach PLN)

Zastosowanie standardu moze skutkowa¢ zmiang metody wyceny dla wspolnych ustalen umownych (np. przedsiewzigcia wezesniej
klasyfikowane jako wspdlnie kontrolowane jednostki i wyceniane metoda proporcjonalna, moga by¢ obecnie zaklasyfikowane, jako

wspolne przedsigwzigcia, a tym samym wyceniane metodg praw wlasnosci).
MSR 28 zostal zmieniony i zawiera wytyczne dla stosowania metody praw wiasnosci dla wspélnych przedsiewziec.

Zastosowanie tych zmian nie miato wplywu na sytuacje finansows ani wyniki dziatalnosci Spétki.

* Ujawnianie informacji na temat udzialéw w innych jednostkach — zmiany do MSSF 12

Standard MSSF 12 zawiera szereg ujawniefi w zakresie zaangazowania jednostki w podmioty zalezne, stowarzyszone czy wspolne

przedsiewzigcia. Zastosowanie standardu moze skutkowac szerszymi ujawnieniami w sprawozdaniu finansowym, m.in.:
- kluczowych informacji finansowych, w tym ryzyka zwiazanych z przedsiewzigciami Grupy
- ujawnienie udziatu w niekonsolidowanych jednostkach specjalnych i ryzyka zwigzane z takimi przedsigwzigciami,
- informacji o kazdym przedsiewzigciu, w ktérym istniejg istotne udzialy niekontrolujace

- yjawnienie istotnego osadu i zatozen przyjetych przy klasyfikacji poszczegdlnych przedsiewzied, jako jednostki zalezne,
wspolzalezne czy stowarzyszone.
Zastosowanie tych zmian nie mialo wplywu na sytuacje finansows ani wyniki dziatalno$ci Spotki.

* Jednostki inwestycyjne — zmiany do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 27

Zmiany wprowadzaja pojecie jednostek inwestycyjnych, ktére zwolniono z obowiazku konsolidacji jednostek zaleznych, a ktére po

zmianach dokonuja wyceny swoich jednostek zaleznych w wartosci godziwej lub przez zysk lub strate.

Zastosowanie tych zmian nie mialo wplywu na sytuacje finansows ani wyniki dziatalnosci Spétki.

*  Kompensowanie aktyw6w finansowych i zobowiazati finansowych — zmiany do MSR 32

Zmiany wprowadzone do MSR 32 doprecyzowuja pojecie i konsekwencje waznego tytutu prawnego do kompensaty skladnika
aktywoéw finansowych i zobowiazania finansowego oraz doprecyzowuja kryteria kompensowania dla systeméw rozliczen brutto
(takich jak izby rozliczeniowe).

Zastosowanie tych zmian nie mialo wplywu na sytuacje finansows ani wyniki dziatalno$ci Spotki.
* Ujawnienia dotyczace wartodci odzyskiwalnej aktywow niefinansowych — zmiany do MSR 36

Zmiany te usunely niezamierzone konsekwencje MSSF 13 dotyczace ujawniet wymaganych zgodnie z MSR 36. Ponadto, zmiany te
wprowadzajg dodatkowe ujawnienia wartosci odzyskiwalnej dla aktywow lub osrodkéw wypracowujacych $rodki pieni¢zne (CGU),
dla ktérych zostala rozpoznana lub odwrécona utrata wartosci w danym okresie, gdy warto$¢ uzytkowa odpowiada wartosci

godziwej pomniejszonej o koszty zbycia.
Zastosowanie tych zmian nie miato wplywu na sytuacje finansows ani wyniki dziatalnosci Spétki.
*  Odnowienie instrumentéw pochodnych i kontynuacja rachunkowosci zabezpieczent — zmiany do MSR 39

Zmiany do MSR 39 dotyczg stosowania rachunkowosci zabezpieczed po odnowieniu (nowacji) instrumentéw pochodnych i
zwalniaja z koniecznosci zaprzestania stosowania rachunkowosci zabezpieczen, gdy nowacja spetnia okreslone kryteria, okreslone w
MSR 39.

Zastosowanie tych zmian nie mialo wplywu na sytuacje finansowa, wyniki dzialalnodci Spotki, ani tez na zakres informacji
prezentowanych w sprawozdaniu finansowym Spotki.

Zastosowanie powyzszych zmian do standardéw nie spowodowalo zmian w danych poréwnawczych.

Spétka nie zdecydowala si¢ na wczesniejsze zastosowanie zadnego innego standardu, interpretacji lub zmiany, ktéra zostala

opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie.

Na dzient 30 czerwca 2014 rok polityka rachunkowosci stosowana w Groclin S.A. zostala rozszerzona o zasady ujmowania i wyceny
aktywow przeznaczonych do sprzedazy. Aktywa przeznaczone do sprzedazy sa prezentowane w osobnej pozycji sprawozdania z
sytuacji finansowej i wycenianie po wartosci nizszej z dwoch: dotychczasowej wartosci netto lub wartosci godziwej pomniejszonej o
koszty sprzedazy.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zalaczone na stronach od 10 do 85 stanowia jego integralna czesé
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Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
(w tysiacach PLN)

Od 1 stycznia 2014 roku Groclin S.A., Kabel-Technik-Polska Sp. z o.0., IGA Nowa Sél Sp. z o.0. oraz Groclin Service Sp. z o.o.
utworzyly podatkowsq grupe dla celéw rozliczenia podatku dochodowego od 0s6b prawnych. W ramach rozliczenia naleznosci i
zobowigzan z tytulu podatku dochodowego pomiedzy spétkami tworzacymi grupe podatkowa, Grupa Groclin przyjela zasade, iz
korzysci podatkowe zwiazane z nizszym obcigzeniem podatkowym grupy podatkowej w poréwnaniu z obcigzeniem podatkowym
tych spotek w przypadku gdyby nie istniata grupa podatkowa, beda ujmowane w rachunku zyskow i strat tych spotek, ktore
osiagnely strate podatkowa w danym okresie. W dniu 23 wrzesnia 2014 roku grupa podatkowa zostala rozwigzana. Od tego dnia
spotki te podlegaja indywidualnemu rozliczeniu w ramach podatku dochodowego od 0séb prawnych.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zalaczone na stronach od 10 do 85 stanowia jego integralna czesé
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Sprawozdanie finansowe za rok zakoniczony dnia 31 grudnia 2014 roku
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
(w tysiacach PLN)

8.2. Korekta btedu, zmiana szacunkdéw i poréwnywalnos¢ danych

Korekta btedu i zmiana szacunkéw

W roku 2014 nie mialy miejsca korekty bledéw i zmiany szacunkow.

Zmiana prezentacji

Spoéltka zdecydowala o zmianie w prezentaciji:
- zaliczek na poczet dostaw i zmieniono ich prezentacj¢ z zapaséw na pozostale aktywa niefinansowe,

- naleznosci budzetowych i zmieniono ich prezentacj¢ z pozostalych naleznosci na pozostale aktywa
niefinansowe,

- $wiadczen emerytalnych i rentowych z rezerw do $wiadczen pracowniczych,
- §wiadczen z tyt. niewykorzystanych urlopéw z rozliczen miedzyokresowych do $wiadczen pracowniczych,

- zobowigzan z tyt. wynagrodzen z pozostalych zobowiazan niefinansowych do pozostalych zobowiazan
finansowych.

W wyniku zastosowania zmian zasad prezentacji dokonano nastepujacych korekt do danych finansowych za
2013 rok:

31 grudnia 2013 31 grudnia 2013
opﬂb'/zkawa@/ w Jmiana op;zé/z)éowmy w
raporcie rocmym a raporcie rocznmym 3a
2013 rok 2014 rok

AKTYWA
Aktywa trwate 396 769 0 396 769
Rzeczowe aktywa trwale 96 007 96 007
Nieruchomosci inwestycyjne
Wartosci niematerialne 1381 1381
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Udzialy w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych 259 851 259 851
Pozostale aktywa finansowe 39 530 39530
Aktywa z tytulu podatku odroczonego
Aktywa obrotowe 68 007 0 68 007
Zapasy 14 597 -5 14 592
Naleznosci z tytulu dostaw i ushug oraz pozostale naleznosci 46 534 -1 577 44 957
Naleznosci z tytulu podatku dochodowego
Pozostale aktywa finansowe
Pozostale aktywa niefinansowe 292 1582 1874
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 6 584 6 584
Aktywa trwale zaklasyfikowane jako przeznaczone do
sprzedazy
SUMA AKTYWOW 464 776 0 464 776

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zalaczone na stronach od 10 do 85
stanowia jego integralng czesé
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Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
(w tysiacach PLN)

PASYWA

Kapital wtasny 325205 0 325 205
Kapital podstawowy 11 578 11 578
Akcje wlasne

Pozostale kapitaly 376 862 376 862
Zyski zatrzymane/ Niepokryte straty -63 235 -63 235
Roéznice kursowe z przeliczenia waluty funkcjonalnej na walute

prezentacji

Zobowiazania dtugoterminowe 86 136 0 86 136
Oprocentowane kredyty i pozyczki 72 338 72 338
Swiadczenia pracownicze 507 507
Rezerwy 3292 -507 2785
Zobowiazania leasingowe i pozostale zobowiazania finansowe 1292 1292
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 285 285
Rozliczenia miedzyokresowe 8929 8929
Zobowiazania krotkoterminowe 53 435 0 53 435
Zobow.latzai?la z tytutu dostaw i uslug oraz pozostale 39 597 2290 37 377
zobowigzania niefinansowe

Oprocentowane kredyty i pozyczki 9221 9221
Zobowiazania leasingowe i pozostale zobowiazania finansowe 306 2220 2526
Zobowigzania z tytulu podatku dochodowego

Rozliczenia migdzyoktresowe 1219 912 307
Swiadczenia pracownicze 959 959
Rezerwy 3093 -47 3046
Zobowiazania bezposrednio zwiazane z aktywami trwalymi

zaklasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy

Zobowiazania razem 139 572 0 139 572
SUMA PASYWOW 464 776 0 464 776

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zalaczone na stronach od 10 do 85

stanowia jego integralng czesé
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Sprawozdanie finansowe za rok zakoniczony dnia 31 grudnia 2014 roku
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace

(w tysiacach PLN)

W roku 2014 Spétka zdecydowala o zmianie sposobu przypisania kosztow do kosztéw sprzedazy i kosztu

wlasnego sprzedazy.

W wyniku zmiany sposobu przypisania kosztéw dokonano nastepujacych korekt do danych finansowych za

2013 rok:

rok zakoricony
31 grudnia 2013 31 grudnia 2013
opublikowany w ) opublikowany w
. gmiana .
raporcie rocznym a raporcie roczmym a
2013 rok 2014 rok

Dziatalnoé¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 65379 65 379
Przychody ze sprzedazy towaréw i materialow 105 024 105 024
Przychody ze sprzedazy 170 403 0 170 403
Koszt wilasny sprzedazy -163 799 3187 -160 612
Zysk/ (strata) brutto ze sprzedazy 6 604 3187 9791
Pozostale przychody operacyjne 2997 2997
Koszty sprzedazy =724 -3187 -3911
Koszty ogdlnego zarzadu -15088 -15 088
Pozostale koszty operacyjne -3 251 -3 251
Zysk/ (strata) z dziatalno$ci operacyjnej -9 462 0 -9 462
Przychody finansowe 1054 1054
Koszty finansowe -2359 -2359
Zysk/ (strata) brutto -10 767 0 -10 767
Podatek dochodowy -2 286 -2 286
Zysk/ (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej -8 481 0 -8 481
Dziatalno$¢ zaniechana

Zysk/(strata) za rok obrotowy z dzialalnosci zaniechanej - - -
Zysk/ (strata) netto za rok obrotowy -8 481 0 -8 481

Polacznie Groclin S.A. z IGA Moto Sp. z 0.0.1IGA Moto Sp. z 0.0. Spétka komandytowo-akcyjna

W dniu 31 marca 2014 r. nastapito polaczenie Groclin S.A. ze spétkami zaleznymi IGA Moto Sp. z o0.0. oraz
IGA Moto Sp. z o.0. Sp. komandytowo-akcyjna. Rozliczenie polaczenia w ksiggach Groclin S.A. zostalo ujete
w nastepujacy sposob: zyski/straty spétek IGA Moto Sp. z o0.0. oraz IGA Moto Sp. z 0.0. Sp. komandytowo-
akcyjna za rok 2013 zostaly ujete jako zyski/straty zatrzymane z lat ubieglych na dzied 31 marca 2014 roku a
zyski/straty tych spolek za okres od 1 stycznia 2014 roku do dnia potaczenia tj. 31 marca 2014 roku zostaly
ujete w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw Groclin S.A. Wartosci poszczegdlnych aktywoéw i zobowiazan z
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wylaczeniem aktywoéw i zobowigzad wobec Groclin S.A podwyzszyly odpowiednie pozycje w aktywach i

zobowigzaniach Groclin S.A. na dzief 31 marca 2014 r. Wartosci aktywoéw i zobowigzan taczonych spélek byly

nieistotne w stosunku do aktywéw i zobowiazan Groclin S.A. na dzied 31 marca 2014 roku.

9. Nowe standardy i interpretacje, ktdre zostaty opublikowane, a nie

weszly jeszcze w zycie

Nastepujace standardy i interpretacje zostaly wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw

Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie weszly

jeszcze w zycie:

MSSF 9 Instrumenty Finansowe (opublikowano dnia 24 lipca 2014) majacy zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2018 roku lub pézniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego

sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

KIMSF 21 Opfaty publiczne (opublikowano dnia 20 maja 2013) — majaca zastosowanie dla okresow rocznych
rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2014 roku lub pézniej, w UE majacy zastosowanie najpdzniej dla
okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 17 czerwca 2014 roku lub péinej,

Zmiany do MSR 19 Programy okreslonych swiadezen: Skladki pracownicge (opublikowano dnia 21 listopada 2013)
— majaca zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 lipca 2014 roku lub pézniej, w
UE majace zastosowanie najpo6zniej dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 lutego 2015 roku
lub pézniej,

Zmiany wynikajace 3 przegladu MSSF 20710-2012 (opublikowano dnia 12 grudnia 2013) — niektére ze zmian
maja zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 lipca 2014 roku lub pdiniej, a
niektére prospektywnie dla transakcji majacych miejsce dnia 1 lipca 2014 roku lub pézniej, w UE majace
zastosowanie najpozniej dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 lutego 2015 roku lub pézniej,

Zmiany wynikajace 3 przegladn MSSF 2011-2013 (opublikowano dnia 12 grudnia 2013) — majace zastosowanie
dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 lipca 2014 roku lub pézniej, w UE majace zastosowanie
najpozniej dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2015 roku lub péZniej,

MSSF 14 Regulacyjne rogliczenia miedgyokresowe (opublikowano dnia 30 stycznia 2014) — majacy zastosowanie
dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2016 roku lub pézniej — nie podjeto decyzji
odnoénie terminu, w ktérym EFRAG przeprowadzi poszczegblne etapy prac prowadzacych do
zatwierdzenia niniejszego standardu - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzony przez UE,

Zmiany do MSSF 11 Rogzliczenie nabycia ndziatn we wspdinej dzialalnossi (opublikowano dnia 6 maja 2014) -
majace zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2016 roku lub pézniej - do

dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

Zmiany do MSR 16 oraz MSR 38 Wyjasnienie dopuszezalnych metod amortyzagi (opublikowano dnia 12 maja
2014) — majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2016 roku lub
pézniej— do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

MSSF 15 Prgychody g tytutn uméw 3 klientami (opublikowano dnia 28 maja 2014) — majacy zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2017 roku lub poézniej — do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

Zmiany do MSR 16 i MSR 41 Ro/nictwo: rosliny produkcyjne (opublikowano dnia 30 czerwca 2014) — majace
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2016 roku lub pézniej— do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

Zmiany do MSR 27 Metoda praw wlasnosci w jednostkowym sprawozdanin finansowym (opublikowano dnia 12
sierpnia 2014) — majace zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2016 roku
lub péZniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,
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«  Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 Transakgje sprzedagy lnb wniesienia aktywdw pomiedgy inwestorem a  jego_jednostkq
stowarzysgong inb wspdlnym przedsiewzieciem (opublikowano dnia 11 wrzes$nia 2014) - majace zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej, przy czym termin ten zostal
wstepnie odroczony przez RMSR— nie podjeto decyzji odnosnie terminu, w ktérym EFRAG przeprowadzi
poszczegblne etapy prac prowadzacych do zatwierdzenia niniejszych zmian - do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

o Zmiany wynikajqee 3 pregladn MSSF 2012-2014 (opublikowano dnia 25 wrzesnia 2014) - majace zastosowanie
dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pézniej— do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

«  Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 28 Jednostki inmwestycyne: Zastosowanie wyjatkn dotyczacego konsolidacyi
(opublikowano dnia 18 grudnia 2014 ) - majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢
dnia 1 stycznia 2016 roku lub péZniej— do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzone przez UE,

e Zmiany do MSR 1 Ujawnienia (opublikowano dnia 18 grudnia 2014) - majace zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2016 roku lub pézniej— do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego do publikacji Zarzad nie przewiduje, aby
wprowadzenie powyzszych standardéw oraz interpretacji mialo istotny wplyw na stosowane przez Spélke
zasady (polityke) rachunkowosci.

10.Istotne zasady rachunkowosci

10.1. Wycena do wartosci godziwej

Wartos¢ godziwa jest rozumiana jako cena, ktéra bylaby otrzymana ze sprzedazy skladnika aktywéw, badz
zaplacona w celu przeniesienia zobowiazania w transakcji przeprowadzonej na zwyklych warunkach zbycia
sktadnika aktywow miedzy uczestnikami rynku na dzien wyceny w aktualnych warunkach rynkowych. Wycena
warto$ci godziwej opiera si¢ na zalozeniu, ze transakcja sprzedazy skladnika aktywow lub przeniesienia
zobowiazania odbywa si¢ albo:

- na gléwnym rynku dla danego sktadnika aktywow badZ zobowiazania,

- w przypadku braku gléwnego rynku, na najkorzystniejszym rynku dla danego skladnika aktywow lub
zobowiazania.
Zaréwno gléwny, jak i najbardziej korzystny rynek musza by¢ dostepne dla Spotki.
Wartos¢ godziwa skladnika aktywéw lub zobowiazania jest mierzona przy zaloZeniu, ze uczestnicy rynku przy
ustalaniu ceny skladnika aktywoéw lub zobowiazania dziataja w swoim najlepszym interesie gospodarczym.
Wycena wartosci godziwej sktadnika aktywéw niefinansowych uwzglednia zdolno$é uczestnika rynku do
wytworzenia korzysci ekonomicznych poprzez jak najwigksze i najlepsze wykorzystanie sktadnika aktywow lub
jego zbycie innemu uczestnikowi rynku, ktéry zapewnilby jak najwicksze i jak najlepsze wykorzystanie tego
sktadnika aktywow.
Spoétka stosuje techniki wyceny, ktére sa odpowiednie do okolicznosci i w przypadku ktorych sa dostgpne
dostateczne dane do wyceny wartosci godziwej, przy maksymalnym wykorzystaniu odpowiednich
obserwowalnych danych wejsciowych i minimalnym wykorzystaniu nieobserwowalnych danych wejsciowych.
Wszystkie aktywa oraz zobowiazania, ktére sa wyceniane do wartosci godziwej lub ich warto$¢ godziwa jest
ujawniana w sprawozdaniu finansowym sa klasyfikowane w hierarchii wartosci godziwej w sposéb opisany
ponizej na podstawie najnizszego poziomu danych wejsciowych, ktéry jest istotny dla wyceny do wartosci

godziwej traktowanej jako catosé:

- Poziom 1 — Notowane (nieskorygowane) ceny rynkowe na aktywnym rynku dla identycznych aktywéw lub

zobowiazan,
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- Poziom 2 — Techniki wyceny dla ktérych najnizszy poziom danych wejsciowych, ktéry jest istotny dla
wyceny do wartosci godziwej jako calosci jest bezposrednio badZ posrednio obserwowalny,

- Poziom 3 - Techniki wyceny dla ktérych najnizszy poziom danych wejsciowych, ktéry jest istotny dla

wyceny do warto$ci godziwej jako caloci jest nicobserwowalny.

Na kazdg date bilansowa, w przypadku aktywow i zobowigzati wystepujacych na poszczegélne daty bilansowe
w sprawozdaniu finansowym Spélka ocenia, czy mialy miejsce transfery miedzy poziomami hierarchii poprzez
ponowng oceng klasyfikacji do poszczegdlnych pozioméw, kierujac istotnoscia danych wejsciowych z

najnizszego poziomu, ktéry jest istotny dla wyceny do wartosci godziwej traktowanej jako calos¢).

Na potrzeby ujawnienia wynikéw wyceny do wartosci godziwej Spotka ustalila klasy aktywow i zobowiazan na
podstawie rodzaju, cech i ryzyka zwigzanego z poszczegélnymi sktadnikami aktywow i zobowiazani oraz

poziom w hierarchii wartosci godziwej, jak opisano powyzej.

10.2. Przeliczanie sprawozdan z waluty funkcjonalnej na walute prezentacji

Na dzied bilansowy aktywa i zobowiazania sa przeliczane na walute prezentacji PLN po kursie obowiazujacym
na dzien bilansowy, a sprawozdania z catkowitych dochodéw sa przeliczane po $rednim wazonym kursie
wymiany za dany okres obrotowy. Zgodnie z MSR 21 zmiana waluty funkcjonalnej z PLN na EUR od 1
stycznia 2014 roku zostala ujeta prospektywnie. Poszczegdlne pozycje kapitalu wlasnego na dzien 31 grudnia
2013 r. zostaly przeliczone po $rednim kursie NBP z dnia 31 grudnia 2013 roku tj. 4,1472. W przypadku nowe;
emisji akcji do ich przeliczenia stosuje si¢ Sredni kurs ogloszony dla danej waluty przez NBP na dzieni wpisu
podwyzszenia kapitalu do rejestru. Réznice kursowe powstale w wyniku takiego przeliczenia sa ujmowane w

innych calkowitych dochodach i akumulowane w oddzielnej pozycji kapitatu wlasnego.

10.3. Pofaczenie spotki dominujacej ze spotkami zaleznymi

Rozliczenie polaczenia ze spétkami zaleznymi w ksiggach Groclin S.A. zostalo ujete w nastepujacy sposob:
zyski/straty spotek zaleznych za rok 2013 zostaly ujete jako zyski/straty zatrzymane z lat ubiegtych na dzien 31
marca 2014 roku a zyski/straty tych spélek za okres od 1 stycznia 2014 roku do dnia potaczenia tj. 31 marca
2014 roku zostaly ujete w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw Groclin S.A. Wartosci poszczegdlnych
aktywow i zobowiazan z wylaczeniem aktywow i zobowigzan wobec Groclin S.A podwyzszyly odpowiednie
pozycje w aktywach i zobowiazaniach Groclin S.A.

10.4. Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwale wykazywane sa wedlug ceny nabycia/kosztu wytworzenia pomniejszonych
o umorzenie oraz odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci. Wartos¢ poczatkowa s$rodkéw trwalych
obejmuje ich cen¢ nabycia powickszona o wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i
przystosowaniem skladnika majatku do stanu zdatnego do uzywania. W sktad kosztu wchodzi réwniez koszt
wymiany czeéci skladowych maszyn i urzadzen w momencie poniesienia, jesli spetnione sa kryteria
rozpoznania. Koszty poniesione po dacie oddania srodka trwalego do uzywania, takie jak koszty konserwacji i

napraw, obcigzaja zysk lub strat¢ w momencie ich poniesienia.

Cena nabycia rzeczowych aktywéw trwalych przekazanych przez klientéw jest ustalana w wysokosci ich
wartosci godziwej na dzien objecia kontroli.

Srodki trwale w momencie ich nabycia zostaja podzielone na czesci sktadowe bedace pozycjami o istotnej
wartosci, dla ktérych mozna przyporzadkowaé odrebny okres ekonomicznej uzytecznosci.

Amortyzacja jest naliczana metoda liniowa przez szacowany okres uzytkowania danego skladnika aktywéw,

WYNoszacy:
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Typ Okres
Budynki i budowle 30-50  lat
Maszyny i urzadzenia techniczne 10-15  lat
Utrzadzenia biurowe 5 lat
Srodki transportu 3-5 lat
Komputery 3 lat

Grunty nie podlegaja amortyzacji.
Wartos¢ konficowa, okres uzytkowania oraz metodg amortyzacji sktadnikow aktywéw weryfikuje si¢ corocznie, i

w razie koniecznosci — kotyguje z efektem od momentu wystapienia zdarzen powodujacych zmiang

szacowanych okresow ekonomicznej uzytecznosci.

Dana pozycja rzeczowych aktywow trwalych moze zosta¢ usunigta z bilansu po dokonaniu jej zbycia lub
w przypadku, gdy nie sa spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajace z dalszego uzytkowania takiego
sktadnika aktywow. Wszelkie zyski lub straty wynikajace z usunigcia danego skladnika aktywéw z bilansu
(obliczone jako réznica pomigdzy ewentualnymi wplywami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowsa danej

pozycji) sa ujmowane w zysku lub stracie okresu, w ktérym dokonano takiego usunigcia.

Inwestycje rozpoczete dotycza srodkéw trwalych bedacych w toku budowy lub montazu i sa wykazywane
wedlug cen nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszonych o ewentualne odpisy z tytulu utraty wartosci.
Srodki trwale w budowie nie podlegaja amortyzacji do czasu zakoficzenia budowy i przekazania $rodka
trwatego do uzywania.

10.5. Aktywa trwate zaklasyfikowanej jako przeznaczone do sprzedazy

Spoélka klasyfikuje aktywa trwate (lub grupe aktywéw trwatych) jako przeznaczone na sprzedaz, jesli ich warto§¢
bilansowa zostanie odzyskana gléwnie w wyniku transakcji sprzedazy, a nie poprzez dalsze uzytkowanie.
Warunek ten uznaje si¢ za spelniony wylacznie wowczas, gdy wystapienie transakeji sprzedazy jest bardzo
prawdopodobne, a skladnik aktywéw (lub grupa aktywow) jest dostgpny do natychmiastowej sprzedazy w
swoim obecnym stanie. Aktywa przeznaczone do sprzedazy sa prezentowane w osobnej pozycji sprawozdania z
sytuacji finansowej i wycenianie po wartosci nizszej z dwoéch: dotychczasowej wartosci netto lub wartosci
godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy.

10.6. Nieruchomosci inwestycyjne

Poczatkowe ujecie nieruchomosci inwestycyjnych nastepuje wedlug ceny nabycia z uwzglednieniem kosztéw
transakcji. Warto$¢ bilansowa nieruchomosci inwestycyjnych obejmuje koszt wymiany czesci skiadowe;j
nieruchomosci inwestycyjnej w chwili jego poniesienia, o ile spelnione sa kryteria ujmowania, i nie obejmuje
kosztéw biezacego utrzymania tych nieruchomosci.

Nieruchomosci inwestycyjne sa ujmowane wedlug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia z uwzglednieniem
kosztow transakcji. Po poczatkowym ujeciu warto§¢ nieruchomosci inwestycyjnych pomniejszana jest
o umorzenie i odpisy z tytutu utraty wartosci.

Nieruchomosci inwestycyjne sa usuwane z bilansu w przypadku ich zbycia lub w przypadku stalego wycofania
danej nieruchomosci inwestycyjnej z uzytkowania, gdy nie sa spodziewane zadne przyszle korzysci z jej
sprzedazy. Wszelkie zyski lub straty wynikajace z usunigcia nieruchomosci inwestycyjnej z bilansu sa ujmowane
w zysku lub stracie w tym okresie, w ktérym dokonano takiego usunigcia.

Przeniesienia aktywéw do nieruchomodci inwestycyjnych dokonuje si¢ tylko wéwcezas, gdy nastepuje zmiana
sposobu ich uzytkowania potwierdzona przez zakoniczenie uzytkowania skiadnika aktywow przez wlasciciela
lub zawarcie umowy leasingu operacyjnego. W przypadku przeniesienia nieruchomosci inwestycyjnej do
aktywéw wykorzystywanych przez wlasciciela w jego procesie produkcyjnym, aktywa te ujmowane sa jako
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rzeczowe aktywa trwale wedlug wartosci ksieggowej netto na dzien przeniesienia i kontynuowane sa zasady
opisane w czesci Rzeczowe aktywa trwvate.

10.7. Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji lub wytworzone (jezeli spelniaja rozpoznania dla kosztéw
prac rozwojowych) wycenia si¢ przy poczatkowym ujeciu odpowiednio w cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia. Cena nabycia wartosci niematerialnych nabytych w transakcji potaczenia jednostek jest rowna ich
wartosci godziwej na dzien polaczenia. Po ujeciu poczatkowym, wartosci niematerialne sg wykazywane w cenie
nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonym o umorzenie i odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci.
Naklady poniesione na wartosci niematerialne wytworzone we wlasnym zakresie, z wyjatkiem aktywowanych
nakladéw poniesionych na prace rozwojowe, nie sa aktywowane i sa ujmowane w kosztach okresu, w ktérym

zostaly poniesione.

Spétka ustala, czy okres uzytkowania warto$ci niematerialnych jest okreslony czy nieokreslony.
Wartosci niematerialne o okreslonym okresie uzytkowania sa amortyzowane przez okres uzytkowania oraz
poddawane testom na utrat¢ wartosci kazdorazowo, gdy istniejg przestanki wskazujace na utrate ich wartosci.
Okres i metoda amortyzacji wartosci niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania sg weryfikowane
przynajmniej na koniec kazdego roku obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresie uzytkowania lub
oczekiwanym sposobie konsumowania korzysci ekonomicznych pochodzacych z danego sktadnika aktywow sa
ujmowane poprzez zmiang odpowiednio okresu lub metody amortyzacji, i traktowane jak zmiany wartosci
szacunkowych. Odpis amortyzacyjny sktadnikéw wartosci niematerialnych o okreslonym okresie uzytkowania
ujmuje si¢ w zysku lub stracie w cigzar tej kategorii, ktéra odpowiada funkcji danego skladnika wartosci

niematerialnych.

Wartosci niematerialne o nieokres§lonym okresie uzytkowania oraz te, ktére nie s3 uzytkowane, sa corocznie
poddawane testowi na utrate wartosci, w odniesieniu do poszczegélnych aktywéw lub na poziomie osrodka
wypracowujacego srodki pieni¢zne.

Koszty prac badawezyeh i rozwejowych

Koszty prac badawczych sa ujmowane w zysku lub stracie w momencie poniesienia. Naklady poniesione na
prace rozwojowe wykonane w ramach danego przedsiewzigcia sq przenoszone na kolejny okres, jezeli mozna
uznad, ze zostang one w przyszlosci odzyskane. Po poczatkowym ujeciu naktadéw na prace rozwojowe, stosuje
si¢. model kosztu historycznego wymagajacy, aby skladniki aktywéw byly ujmowane wedlug cen nabycia
pomniejszonych o skumulowang amortyzacje i skumulowane odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci.
Skapitalizowane naklady sa amortyzowane przez przewidywany okres uzyskiwania przychodow ze sprzedazy z
danego przedsiewzigcia.

Podsumowanie zasad stosowanych w odniesieniu do wartosci niematerialnych Spotki przedstawia sig

nastepujaco:

S ) Oprogramowanie
Patenty i licencje Koszty prac rozmwojowyeh Komputerowe

Okresy Dla patentéw i licencji uzytkowanych — Przewidywany okres 2-5 lat
uzytkowania na podstawie umowy zawartej na czas  uzyskiwania przychodéw ze

okreslony, przyjmuje si¢ ten okres sprzedazy z danego

uwzgledniajac dodatkowy okres, na przedsiewziccia

ktéry uzytkowanie moze byé

przedtuzone.
Wykorzystana Amortyzowane przez okres umowy - Metoda liniowa Metoda liniowa
metoda metoda liniowa.
amortyzacji
Wewnetrznie Nabyte Wewnetrznie wytworzone Nabyte
wytworzone lub
nabyte
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> S ) Oprogramowanie
Patenty i licencje Koszty prac rozmojowych Komputerove
Test na utrate Coroczna ocena czy wystapily Coroczny w przypadku Coroczna ocena czy
wartoscl przestanki §wiadczace o wystapieniu sktadnikéw nie oddanych wystapily przestanki
utraty wartosci. jeszcze do uzytkowania oraz w $wiadczace o
przypadku istnienia przestanki wystapieniu utraty
wskazujacej na utrate wartosci. warto$cl.

Zyski lub straty wynikajace z usunigcia wartosci niematerialnych z bilansu sa wyceniane wedlug réznicy
pomiedzy wplywami ze sprzedazy netto a wartodciq bilansowa danego skladnika aktywéw isa ujmowane

w zysku lub stracie w momencie ich usuni¢cia z bilansu.

10.8. Leasing

Spitka jako leasingobiorca

Umowy leasingu finansowego, ktére przenosza na Spotke zasadniczo cale ryzyko i korzysci wynikajace
z posiadania przedmiotu leasingu, sa ujmowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien rozpoczecia
leasingu wedlug nizZszej z nastgpujacych dwodch wartosci: wartosci godziwej srodka trwalego stanowiacego
przedmiot leasingu lub wartosci biezacej minimalnych oplat leasingowych. Oplaty leasingowe sa rozdzielane
pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania z tytulu leasingu, w sposéb umozliwiajacy
uzyskanie stalej stopy odsetek od pozostatego do splaty zobowiazania. Koszty finansowe sa ujmowane w zysku
lub stracie, chyba Ze spelnione sg wymogi kapitalizacji.

Srodki trwate uzytkowane na mocy uméw leasingu finansowego sa amortyzowane przez krétszy z dwoch
okreséw: szacowany okres uzytkowania §rodka trwatego lub okres leasingu.

Umowy leasingowe, zgodnie, z ktérymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cale ryzyko iwszystkie pozytki
wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sa do umoéw leasingu operacyjnego. Oplaty leasingowe
z tytutu leasingu operacyjnego oraz pdzniejsze raty leasingowe ujmowane sa jako koszty operacyjne w zysku lub
stracie metoda liniowq przez okres trwania leasingu.

Warunkowe oplaty leasingowe sa ujmowane jako koszt w okresie, w ktérym staja si¢ nalezne.

Spitka jako leasingodawca

Umowy leasingowe, zgodnie z ktérymi Spétka zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki wynikajace
z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane s3 do umoéw leasingu operacyjnego. Poczatkowe koszty
bezposrednie poniesione w toku negocjowania uméw leasingu operacyjnego dodaje si¢ do wartosci bilansowe;j
srodka stanowigcego przedmiot leasingu i ujmuje przez okres trwania leasingu na tej samej podstawie, co
przychody z tytulu wynajmu. Warunkowe oplaty leasingowe sa ujmowane jako przychéd w okresie, w ktorym

stang si¢ nalezne.

10.9. Utrata wartosci niefinansowych aktywow trwatych

Na kazdy dzien bilansowy Spoétka ocenia, czy istniejq jakiekolwiek przestanki wskazujace na to, ze mogla
nastgpi¢ utrata wartosci ktéregos ze skladnikéw niefinansowych aktywow trwatych. W razie stwierdzenia, ze
przestanki takie zachodza, lub w razie koniecznosci przeprowadzenia corocznego testu sprawdzajacego, czy
nastgpita utrata wartosci, Spotka dokonuje oszacowania wartosci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywéw lub
osrodka wypracowujacego srodki pieni¢zne, do ktérego dany skladnik aktywow nalezy.

Wartos¢ odzyskiwalng skiadnika aktywéw lub osrodka wypracowujacego srodki pienigezne odpowiada wartosci
godziwej pomniejszonej o koszty doprowadzenia do sprzedazy tego skladnika aktywoéw lub odpowiednio
osrodka wypracowujacego srodki pieni¢zne, lub jego wartosci uzytkowej, zaleznie od tego, ktéra z nich jest
wyzsza. Warto$¢ odzyskiwalng ustala si¢ dla poszczegolnych aktywow, chyba Ze dany skladnik aktywow nie
generuje samodzielnie wplywow pieni¢znych, ktére sa w wigckszosci niezalezne generowanych przez inne
aktywa lub grupy aktywow. Jesli warto§¢ bilansowa skladnika aktywéw jest wyzsza niz jego wartosé

odzyskiwalna, ma miejsce utrata wartosci i dokonuje si¢ wéwcezas odpisu do ustalonej wartosci odzyskiwalnej.
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Przy szacowaniu wartosci uzytkowej prognozowane przeplywy pieni¢zne sa dyskontowane do ich wartosci
biezacej przy zastosowaniu stopy dyskontowej przed uwzglednieniem skutkéw opodatkowania
odzwierciedlajacej biezace rynkowe oszacowanie wartosci pieniadza w czasie oraz ryzyko typowe dla danego
sktadnika aktywéw. Odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci skladnikéw majatkowych uzywanych w
dziatalnosci kontynuowanej ujmuje si¢ w tych kategoriach kosztow, ktére odpowiadaja funkcji skladnika
aktywow, w przypadku ktérego stwierdzono utrate wartosci.

Na kazdy dzien bilansowy Spotka ocenia, czy wystepuja przestanki wskazujace na to, ze odpis aktualizujacy
z tytutu utraty wartosci, ktéry byl ujety w okresach poprzednich w odniesieniu do danego skladnika aktywow
jest zbedny, lub czy powinien zosta¢ zmniejszony. Jezeli takie przestanki wystepuja, Spélka szacuje wartosé
odzyskiwalng tego skladnika aktywéw. Poprzednio ujety odpis aktualizujacy z tytulu utraty wartosci ulega
odwréceniu wtedy 1 tylko wtedy, gdy od momentu ujecia ostatniego odpisu aktualizujacego nastapila zmiana
wartosci szacunkowych stosowanych do ustalenia wartosci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywéw. W takim
przypadku, podwyzsza si¢ wartos¢ bilansows skladnika aktywow do wysokosci jego wartosci odzyskiwalnej.
Podwyzszona kwota nie moze przekroczyé wartosci bilansowej skladnika aktywow, jaka zostalaby ustalona
(po uwzglednieniu umorzenia), gdyby w ubieglych latach nie ujeto odpisu aktualizujacego z tytulu utraty
wartosci w odniesieniu do tego sktadnika aktywéw. Odwrécenie odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci
sktadnika aktywow ujmuje si¢ niezwlocznie jako przychod. Po odwréceniu odpisu aktualizujacego, w kolejnych
okresach odpis amortyzacyjny dotyczacy danego skladnika jest korygowany w sposob, ktéry pozwala w ciagu
pozostalego okresu uzytkowania tego skiadnika aktywéw dokonywaé systematycznego odpisania jego
zweryfikowanej wartoéci bilansowej pomniejszonej o wartosé koficowa.

10.10. Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego sa kapitalizowane jako cze$¢ kosztu wytworzenia §rodkéw  trwalych,
nieruchomosci inwestycyjnych, wartosci niematerialnych. Na koszty finansowania zewnetrznego skladaja sic
odsetki wyliczone przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej, obciazenia finansowe z tytulu
uméw leasingu finansowego oraz réznice kursowe powstaje w zwigzku z finansowaniem zewnetrznym do
wysokosci odpowiadajacej korekcie kosztu odsetek. Wszelkie pozostale koszty finansowani zewnetrznego sa
odnoszone bezposrednio w cigzar sprawozdania z calkowitych dochodéw w okresie, w ktorym zostaly
poniesione.

10.11. Udziaty i akcje w jednostkach zaleinych, stowarzyszonych i wspdlnych
przedsiewzieciach

Udzialy 1 akcje w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzigciach wykazywane sa
wedtug kosztu historycznego po uwzglednieniu odpiséw z tytulu utraty wartosci.

10.12. Aktywa finansowe

Aktywa finansowe dzielone sa na nastepujace kategorie:

*  aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

*  aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy,

*  pozyczki i naleznosci,

e aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci sa to notowane na aktywnym rynku aktywa
finansowe niebedace instrumentami pochodnymi, o okreslonych lub mozliwych do okreslenia platnosciach
oraz ustalonym terminie wymagalnosci, ktére Spotka zamierza i ma mozliwos¢ utrzymaé w posiadaniu do tego

czasu, inne niz:
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*  wyznaczone przy poczatkowym ujeciu jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

*  wyznaczone jako dostepne do sprzedazy,

*  spetlniajace definicj¢ pozyczek i naleznosci.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci wyceniane sa wedlug zamortyzowanego kosztu przy
uzyciu metody efektywnej stopy procentowej. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci
kwalifikowane sa jako aktywa dlugoterminowe, jezeli ich zapadalno$¢ przekracza 12 miesiecy od dnia
bilansowego.

Sktadnikiem aktywéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy jest skladnik

spetniajacy jeden z ponizszych warunkéw:

a) jest klasyfikowany jako przeznaczony do obrotu. Skladniki aktywéw finansowych kwalifikuje si¢ jako
przeznaczone do obrotu, jesli sa:

*  nabyte gléwnie w celu sprzedazy w krétkim terminie,

*  czescig portfela okreslonych instrumentéw finansowych zarzadzanych Iacznie i co do ktérych istnieje
prawdopodobiefistwo uzyskania zysku w krétkim terminie,

*  instrumentami pochodnymi, z wylaczeniem instrumentéw pochodnych bedacych elementem
rachunkowosci zabezpieczen oraz umoéw gwarancji finansowych,

b) zostal zgodnie z MSR 39 wyznaczony do tej kategorii w momencie poczatkowego ujecia.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sa wyceniane w wartosci godziwej
uwzgledniajac ich warto§¢ rynkowa na dzien bilansowy bez uwzglednienia kosztow transakcji sprzedazy.
Zmiany wartosci tych instrumentéw finansowych ujmowane sa w rachunku zyskow i strat jako przychody
(korzystne zmiany netto wartosci godziwej) lub koszty (niekorzystne zmiany netto wartosci godziwej)
finansowe. Jezeli kontrakt zawiera jeden lub wigcej wbudowanych instrumentéw pochodnych, caly kontrakt
moze zosta¢ zakwalifikowany do kategorii aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik
finansowy. Nie dotyczy to przypadkow, gdy wbudowany instrument pochodny nie wplywa istotnie na
przeplywy pienigzne z kontraktu lub jest rzecza oczywista bez przeprowadzania lub po pobieznej analizie, ze
gdyby podobny hybrydowy instrument bylby najpierw rozwazany, to oddzielenie wbudowanego instrumentu
pochodnego byloby zabronione. Aktywa finansowe moga by¢ przy pierwotnym ujeciu wyznaczone do kategorii
wycenianych w wartodci godziwej przez wynik finansowy, jezeli ponizsze kryteria sq spelnione: (i) taka
kwalifikacja eliminuje lub znaczaco obniza niespéjnos¢ w zakresie ujmowania lub wyceny (niedopasowanie
ksicgowe); lub (ii) aktywa sa czescia grupy aktywéw finansowych, ktore sa zarzadzane i oceniane w oparciu o
warto$§¢ godziwa, zgodnie z udokumentowana strategia zarzadzania ryzykiem; lub (iif) aktywa finansowe
zawieraja wbudowane instrumenty pochodne, ktére powinny by¢ oddzielnie ujmowane. Na dzient 31 grudnia
2014 roku i 31 grudnia 2013 roku zadne aktywa finansowe nie zostaly wyznaczone do kategorii wycenianych w
wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Pozyczki 1 naleznosci to niezaliczane do instrumentéw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych lub
mozliwych do ustalenia platnosciach, nienotowane na aktywnym rynku. Zalicza si¢ je do aktywdw obrotowych,
o ile termin ich wymagalnosci nie przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego. Pozyczki udzielone i naleznosci

o terminie wymagalnosci przekraczajacym 12 miesi¢cy od dnia bilansowego zalicza si¢ do aktywow trwalych.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sa to aktywa finansowe niebedace instrumentami pochodnymi, ktére
zostaly zaklasyfikowane jako dostepne do sprzedazy lub nienalezace do Zadnej z wczesniej wymienionych
trzech kategorii aktywow. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sa ujmowane wedlug wartosci godziwej,
powigkszonej o koszty transakcji, ktére moga by¢ bezposrednio przypisane do nabycia lub emisji skladnika
aktywoéw finansowych. W przypadku braku notowan gieldowych na aktywnym rynku i braku mozliwosci
wiarygodnego okreslenia ich warto$ci godziwej metodami alternatywnymi, aktywa finansowe dostepne do
sprzedazy wyceniane sa w cenie nabycia skorygowanej o odpis z tytulu utraty wartosci. Dodatnig i ujemna
réznice pomiedzy wartosciag godziwa aktywow dostepnych do sprzedazy (jesli istnieje cena rynkowa ustalona na

aktywnym rynku regulowanym albo ktérych wartos$¢ godziwa moze by¢ ustalona w inny wiarygodny sposob) a
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ich ceng nabycia, po pomniejszeniu o podatek odroczony ujmuje si¢ w innych catkowitych dochodach. Spadek
wartosci aktywow dostepnych do sprzedazy spowodowany utratg wartosci ujmuje si¢ jako koszt finansowy.

Nabycie 1 sprzedaz aktywow finansowych rozpoznawane sa na dzien dokonania transakcji. W momencie
poczatkowego ujecia sktadnik aktywéw finansowych wycenia si¢ w wartosci godziwej, powigkszonej,
w przypadku skladnika aktywow nickwalifikowanego jako wyceniany w warto$ci godziwej przez wynik
finansowy, o koszty transakcji, ktére mogg by¢ bezposrednio przypisane do nabycia.

Skladnik aktywéw finansowych zostaje usuniety z bilansu, gdy Spéltka traci kontrole nad prawami umownymi
sktadajacymi si¢ na dany instrument finansowy; zazwyczaj ma to miejsce w przypadku sprzedazy instrumentu
lub gdy wszystkie przeptywy $rodkéw pienieznych przypisane danemu instrumentowi przechodza na niezalezna
strone trzecia.

10.13. Utrata wartosci aktywdw finansowych

Na kazdy dzien bilansowy Spétka ocenia, czy istnieja obicktywne przestanki utraty wartosci sktadnika aktywow
finansowych lub grupy aktywéw finansowych.

10.13.1 Aktywa ujmowane wedfug zamortyzowanego kosztu

Jezeli istnieja obiektywne przestanki na to, ze zostala poniesiona strata z tytulu utraty wartosci pozyczek
udzielonych i naleznosci wycenianych wedlug zamortyzowanego kosztu, to kwota odpisu aktualizujacego
z tytulu utraty wartosci réwna si¢ réznicy pomiedzy wartoscia bilansowa skladnika aktywéw finansowych
a wartoscia biezaca oszacowanych przyszlych przeplywéw pienieznych (z wylaczeniem przysztych strat z tytulu
niesciagniecia naleznodci, ktore nie zostaly jeszcze poniesione), zdyskontowanych z zastosowaniem pierwotne;j
(tj. ustalonej przy poczatkowym ujeciu) efektywnej stopy procentowej. Warto$¢ bilansowa skladnika aktywow
obniza si¢ bezposrednio. Kwotg straty ujmuje si¢ w zysku lub stracie.

Spotka ocenia najpierw, czy istnieja obiektywne przestanki utraty wartosci poszczegdlnych aktywow
finansowych, ktére indywidualnie sa znaczace, a takze przestanki utraty wartosci aktywéw finansowych, ktére
indywidualnie nie sa znaczace. Jezeli z przeprowadzonej analizy wynika, Ze nie istniejq obiektywne przestanki
utraty wartosci indywidualnie ocenianego sktadnika aktywéw finansowych, niezaleznie od tego, czy jest on
znaczacy, czy tez nie, to Spotka wlacza ten skladnik do grupy aktywéw finansowych o podobnej
charakterystyce ryzyka kredytowego i tacznie ocenia pod katem utraty wartosci. Aktywa, ktére indywidualnie sa
oceniane pod katem utraty wartosci i dla ktérych ujeto odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci lub uznano,
ze dotychczasowy odpis nie ulegnie zmianie, nie sa brane pod uwage przy tacznej ocenie grupy aktywow pod
katem utraty wartoSci.

Jezeli w nastepnym okresie odpis z tytutu utraty wartosci zmniejszy! sig, a zmniejszenie to mozna w obiektywny
sposob powigzaé ze zdarzeniem nastgpujacym po ujeciu odpisu, to uprzednio ujety odpis odwraca sig.
Pézniejsze odwrocenie odpisu aktualizujacego z tytutu utraty warto$ci ujmuje si¢ w zysku lub stracie w zakresie,
w jakim na dziefi odwrdcenia warto$¢ bilansowa skladnika aktywéw nie przewyzsza jego zamortyzowanego

kosztu.

10.13.2 Aktywa finansowe wykazywane wedtug kosztu

Jezeli wystepuja obiektywne przeslanki, ze nastapila utrata wartosci nienotowanego instrumentu kapitalowego,
ktéry nie jest wykazywany wedlug wartosci godziwej, gdyZ jego wartosci godziwej nie mozna wiarygodnie
ustali¢, albo instrumentu pochodnego, ktory jest powiazany i musi zostaé rozliczony poprzez dostawe takiego
nienotowanego instrumentu kapitatlowego, to kwote odpisu z tytutu utraty wartosci ustala si¢ jako réznice
pomiedzy wartosciag bilansowa skladnika aktywoéw finansowych oraz wartoscia biezaca oszacowanych
przysztych przeplywéw pienigznych zdyskontowanych przy zastosowaniu biezacej rynkowej stopy zwrotu dla
podobnych aktywow finansowych.
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10.13.3 Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Jezeli wystgpuja obiektywne przestanki, ze nastapila utrata wartosci skladnika aktywow finansowych
dostepnego do sprzedazy, to kwota stanowiaca réznice pomiedzy cena nabycia tego skladnika aktywéw
(pomniejszona o wszelkie splaty kapitalu i amortyzacj¢) i jego biezaca wartoscia godziwa, pomniejszona o
wszelkie odpisy z tytulu utraty wartosci tego skladnika uprzednio ujete w zysku lub stracie, zostaje
wyksiegowana z kapitalu wlasnego i przekwalifikowana do zysku lub straty. Nie mozna ujmowac w zysku lub
stracie odwrécenia odpisu z tytulu utraty wartosci instrumentéw kapitalowych kwalifikowanych jako dostepne
do sprzedazy. Jezeli w nastgpnym okresie wartos¢ godziwa instrumentu dluznego dostepnego do sprzedazy
wzrosnie, a wzrost ten moze by¢ obiektywnie taczony ze zdarzeniem nastgpujacym po ujeciu odpisu z tytutu

utraty warto$ci w zysku lub stracie, to kwote odwracanego odpisu ujmuje si¢ w zysku lub stracie.

10.14. Wbudowane instrumenty pochodne

Whbudowane instrumenty pochodne sa oddzielane od uméw i traktowane jak instrumenty pochodne, jezeli

wszystkie z nastepujacych warunkéw sa spelnione:

*  charakter ekonomiczny i ryzyko wbudowanego instrumentu nie sa $cisle zwiazane z ekonomicznym

charakterem i ryzykiem umowy, w ktéra dany instrument jest wbudowany;

* samodzielny instrument z identycznymi warunkami realizacji jak instrument wbudowany spelnialby

definicje instrumentu pochodnego;

* instrument hybrydowy (zloZony) nie jest wykazywany w wartosci godziwej, a zmiany jego wartosci

godziwej nie s ujmowane w zysku lub stracie.

Whbudowane instrumenty pochodne sa wykazywane w podobny sposéb jak samodzielne instrumenty

pochodne, ktére nie sa uznane za instrumenty zabezpieczajace.

Zakres, w ktorym zgodnie z MSR 39 cechy ekonomiczne i ryzyko wlasciwe dla wbudowanego instrumentu
pochodnego w walucie obcej s scisle powiazane z cechami ekonomicznymi i ryzykiem wlasciwym dla umowy
zasadniczej (gléwnego kontraktu) obejmuje réwniez sytuacje gdy waluta umowy zasadniczej jest waluta
zwyczajows dla kontraktow zakupu lub sprzedazy pozycji niefinansowych na rynku dla danej transakeji.

Oceny, czy dany wbudowany instrument pochodny podlega wydzieleniu Spétka dokonuje na moment jego
poczatkowego ujecia.

10.15. Pochodne instrumenty finansowe

Instrumenty pochodne, z ktérych korzysta Spoétka to instrumenty w celu zabezpieczenia si¢ przed ryzykiem
zwigzanym ze zmianami kurséw wymiany walut (przede wszystkim kontrakty walutowe typu forward oraz
opcje) oraz w celu zabezpieczenia si¢ przed ryzykiem zmiany stopy procentowej (IRS). Tego rodzaju pochodne
instrumenty finansowe sg wyceniane do wartosci godziwej. Instrumenty pochodne wykazuje sig, jako aktywa,
gdy ich warto$¢ jest dodatnia, i jako zobowigzania — gdy ich wartos¢ jest ujemna.

Zyski i straty z tytulu zmian warto$ci godziwej instrumentéw pochodnych sg bezposrednio odnoszone do
zysku lub straty netto roku obrotowego.

Warto§¢ godziwa walutowych kontraktéw forward jest ustalana poprzez odniesienie do biezacych kurséw
terminowych (forward) wystepujacych przy kontraktach o podobnym terminie zapadalnosci.

10.16. Zapasy

Zapasy sa wyceniane wedlug nizszej z dwoéch wartosci: ceny nabycia/kosztu wytworzenia imozliwej do
uzyskania ceny sprzedazy netto.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zalaczone na stronach od 10 do 85
stanowia jego integralng czes¢

31/ 86



GROCLIN S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakoniczony dnia 31 grudnia 2014 roku
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
(w tysiacach PLN)

Cena nabycia lub koszt wytworzenia kazdego skladnika zapasow uwzglednia wszystkie koszty zakupu, koszty
przetworzenia oraz inne koszty poniesione w trakcie doprowadzania zapaséw do ich aktualnego miejsca i stanu
— zaréwno w odniesieniu do biezacego, jak i poprzedniego roku — i s3 ustalane w nastepujacy sposob:

Materialy * w cenie nabycia ustalonej metodg, ,,pierwsze weszto-pierwsze wyszlo” (,,FIFO”);
Produkty gotowe +  koszt bezposrednich materialéw i robocizny oraz odpowiedni narzut posrednich
i produkty w toku kosztéw produkeji ustalony przy zalozeniu normalnego wykorzystania mocy

produkcyjnych, z wylaczeniem kosztéw finansowania zewnetrznego;

Towary * w cenie nabycia ustalonej metoda ,,pierwsze weszto-pierwsze wyszto” (,,FIFO”).

Ceng sprzedazy netto mozliwg do uzyskania jest szacowana cena sprzedazy dokonywanej w toku zwyklej
dzialalnosci gospodarczej, pomniejszona o koszty wykonfczenia i szacowane koszty niezbedne do

doprowadzenia sprzedazy do skutku.

10.17. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug sq ujmowane i wykazywane wedlug kwot pierwotnie zafakturowanych,
z uwzglednieniem odpisu na watpliwe naleznosci. Odpis na naleznosci oszacowywany jest wtedy, gdy
$ciagniecie petnej kwoty naleznosci przestalo by¢ prawdopodobne.

W przypadku, gdy wplyw wartosci pieniadza w czasie jest istotny, wartos$¢ naleznosci jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przyszlych przeplywow pieni¢znych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu
stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pieniadza w czasie. Jezeli
zastosowana zostala metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwickszenie naleznosci w zwigzku z uplywem czasu
jest uymowane jako przychody finansowe.

Odpisy aktnalizujace

Odpisu aktualizujacego warto$¢ naleznosci Spotka dokonuje w stosunku do naleznosci:

* od dluznikéw postawionych w stan likwidacji lub w stan upadtosci — do wysokosci naleznosci nie objetej
gwarancja lub innym zabezpieczeniem naleznosci, zgloszonej likwidatorowi lub sedziemu komisarzowi w
postepowaniu upadlosciowym,

* od dluznikéw w razie oddalenia wniosku o ogloszenie ich upadtosci, gdy ich majatek nie wystarcza na
zaspokojenie kosztéw postepowania upadlosciowego — w pelnej wysokosci naleznosci,

*  kwestionowanych przez dtuznika oraz z zaplata ktérych dluznik zalega, a wedlug oceny jego sytuacji
majatkowej i finansowej splata naleznosci w umownej kwocie nie jest prawdopodobna — do wysokosci
naleznosci nie pokrytej gwarancja lub innym zabezpieczeniem,

*  stanowigcych réwnowarto$§¢ kwot podwyzszajacych naleznosé, w stosunku do ktérych uprzednio
dokonano odpisu aktualizujacego — do wysokosci tych kwot, do czasu ich otrzymania lub odpisania,

*  przeterminowanych lub nieprzeterminowanych o znacznym prawdopodobiefistwie niesciagalnosci — w
pelnej wysokosci naleznosci.

Odpisy aktualizujace wartosé naleznosci Spétka zalicza do pozostatych kosztéw operacyjnych lub do kosztow

finansowych, w zaleznosci od rodzaju naleznosci, ktérej dotyczy odpis.

Pozostale naleznosci obejmuja w szczegolnosci naleznosci dotyczace faktoringu.
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10.18. Pozostate aktywa niefinansowe

Zaliczki przekazane z tytutu przysztych zakupéw rzeczowych aktywow trwalych, wartosci niematerialnych oraz
zapasow sa prezentowane zgodnie z charakterem aktywoéw, do jakich si¢ odnosza — odpowiednio jako aktywa
trwale lub obrotowe. Jako aktywa niepieniezne zaliczki nie podlegaja dyskontowaniu.

Naleznosci budzetowe prezentowane sa w ramach pozostalych aktywéw niefinansowych, z wyjatkiem
naleznosci z tytulu podatku dochodowego od 0séb prawnych, ktére stanowia w bilansie odrebng pozycje.

10.19. Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych

Srodki pienigzne i lokaty krétkoterminowe wykazane w bilansie obejmuja $rodki pieniezne w banku i w kasie
oraz lokaty krétkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nieprzekraczajacym trzech miesiecy.

Saldo srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow wykazane w sprawozdaniu z przeplywow pienigznych sktada si¢
z okreslonych powyzej Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw, pomniejszonych o niesplacone kredyty w
rachunkach biezacych, w sytuacji, gdy kredyty w rachunkach biezacych stanowia element zarzadzania srodkami
pieni¢znymi Spétki, a nie Zrédlo finansowania.

10.20. Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery diuine

W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery diuzne sa ujmowane wedlug
wartosci godziwej, pomniejszonej o koszty zwiazane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery dluzne sa wyceniane wedlug

zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;.

Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia si¢ koszty zwiazane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki

oraz dyskonta lub premie uzyskane w zwiazku z zobowigzaniem.

Przychody i koszty sa ujmowane w zysku lub stracie z chwila usunigcia zobowiazania z bilansu, a takze
w wyniku rozliczenia metoda efektywnej stopy procentowe;.

10.21. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Zobowiazania krétkoterminowe z tytutu dostaw i ustug wykazywane sa w kwocie wymagajacej zaplaty.

Zobowiazania finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy obejmuja zobowigzania
finansowe przeznaczone do obrotu oraz zobowiazania finansowe pierwotnie zakwalifikowane do kategorii
wycenianych do wartosci godziwej przez wynik finansowy. Zobowiazania finansowe sa klasyfikowane jako
przeznaczone do obrotu, jezeli zostaly nabyte dla celéw sprzedazy w niedalekiej przyszlosci. Instrumenty
pochodne, wlaczajac wydzielone instrumenty wbudowane, sa rowniez klasyfikowane jako przeznaczone do
obrotu, chyba Ze sa uznane za efektywne instrumenty zabezpieczajace. Zobowiazania finansowe moga by¢ przy
pierwotnym ujeciu zakwalifikowane do kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
jezeli ponizsze kryteria sa spelnione: (i) taka kwalifikacja eliminuje lub znaczaco obniza niespdjnosé
traktowania, gdy zaréwno wycena jak i zasady rozpoznawania strat lub zyskéw podlegaja innym regulacjom; lub
(i) zobowigzania sa cze$cig grupy zobowigzan finansowych, ktére sg zarzadzanie i oceniane w oparciu
o warto§¢ godziwa, zgodnie z udokumentowang strategia zarzadzania ryzykiem; lub (iii) zobowigzania
finansowe zawieraja wbudowane instrumenty pochodne, ktére powinny by¢ oddzielnie ujmowane. Na dzien
31 grudnia 2014 roku zobowiazania finansowe z tytulu instrumentéw finansowych tj. opcji i IRS zostaly
zakwalifikowane do kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy (na dzien 31 grudnia
2013 roku: zero).

Zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sa wyceniane w warto$ci

godziwej, uwzgledniajac ich warto$¢ rynkowa na dzien bilansowy bez uwzglednienia kosztéw transakcji
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sprzedazy. Zmiany w wartosci godziwej tych instrumentéw sa ujmowane w zysku lub stracie jako koszty lub
przychody finansowe.

Zobowiazania finansowe niebgdace instrumentami finansowymi wycenianymi w wartosci godziwej przez wynik
finansowy, sa wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowe;.

Spétka wylacza ze swojego bilansu zobowiazanie finansowe, gdy zobowiazanie wygasto — to znaczy, kiedy
obowiazek okreslony w umowie zostal wypelniony, umorzony lub wygasl. Zastapienie dotychczasowego
instrumentu dluznego przez instrument o zasadniczo réznych warunkach dokonywane pomigdzy tymi samymi
podmiotami Spétka ujmuje jako wygasniecie pierwotnego zobowigzania finansowego 1 ujecie nowego
zobowigzania finansowego. Podobnie znaczace modyfikacje warunkéw umowy dotyczacej istniejacego
zobowigzania finansowego Spoétka ujmuje jako wygasniecie pierwotnego i ujecie nowego zobowiazania
finansowego. Powstajaca z tytulu zamiany réznice odnos$nych wartosci bilansowych wykazuje si¢ w zysku lub
stracie.

Pozostale zobowiazania niefinansowe obejmuja w szczegdlnosci zobowigzania wobec urzedu skarbowego
z tytutu podatku od towaréw i ustug, zobowiazania z tytutu podatku dochodowego od oséb fizycznych oraz z
tytulu ubezpieczenn spolecznych oraz zobowiazania z tytulu otrzymanych zaliczek, ktére beda rozliczone
poprzez dostawe towaréw, ustug lub srodkéw trwatych. Pozostale zobowiazania niefinansowe ujmowane sa
w kwocie wymagajacej zaplaty.

10.22. Rezerwy

Rezerwy tworzone sa wowczas, gdy na Spolce ciazy istniejacy obowiazek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany)
wynikajacy ze zdarzen przeszitych, i gdy prawdopodobne jest, Ze wypelnienie tego obowiazku spowoduje
koniecznos¢ wyplywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego
zobowigzania. Jezeli Spétka spodziewa sig, ze koszty objete rezerwa zostang zwrocone, na przyktad na mocy
umowy ubezpieczenia, woéwczas zwrot ten jest ujmowany jako odrebny sktadnik aktywow, ale tylko wtedy, gdy
jest rzecza praktycznie pewna, ze zwrot ten rzeczywiscie nastapi. Koszty dotyczace danej rezerwy sa wykazane
w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw po pomniejszeniu o wszelkie zwroty. Rozwiazanie nie
wykorzystanych rezerw nastgpuje na dzien, na ktory okazaly si¢ zbedne. Z kolei powstanie zobowiazania, na
ktére uprzednio utworzono rezerwe powoduje wykorzystanie tej rezerwy.

W przypadku, gdy wplyw wartosci pieniadza w czasie jest istotny, wielko$¢ rezerwy jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przyszlych przeplywoéw pieni¢znych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu
stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pieniadza w czasie oraz
ewentualnego ryzyka zwiazanego z danym zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostala metoda polegajaca na
dyskontowaniu, zwigkszenie rezerwy w zwiazku z uptywem czasu jest uymowane jako koszty finansowe.

Odszkodowanie za gniesienie nprgywilejowania akei

Wyceng zobowiazania z tytulu odszkodowania za zniesienie uprzywilejowania akcji przeprowadzono dokonujac
szacunkow prawdopodobienstwa realizacji wyplaty odszkodowania, terminu platnosci, kwoty odszkodowania
oraz stopy dyskonta. Rozwigzania rezerwy z tytulu odszkodowania za zniesienie uprzywilejowania akcji
dokonano ze wzgledu na rozwiazanie w dniu 15 grudnia 2014 roku Umowy Inwestycyjnej zawartej w dniu 21

marca 2013 roku oraz Umowy Akcjonariuszy zawartej w dniu 21 czerwca 2013 roku.

Warunkowa zaptata za udzialy Sealcon

Wyceng zobowiazania z tytutu odroczonej zaplaty za udzialy w SeaTcon dokonano uwzgledniajac:

- gwarantowang platno$¢ za udzialy SeaTcon odroczona do dnia 31 maja 2016 roku (z uwzglednieniem
dyskonta), oraz

- odroczona do 31 maja 2016 roku platnos$¢ uzalezniona od wartosci sprzedazy i ilosci nowych kontraktow
zdobytych przez Grupe SeaTcon w latach 2014-2015 z uwzglednieniem prawdopodobienistwa osiagnigcia
danych wielko$ci w oparciu o otrzymany budzet dla Grupy SeaTcon (z uwzglednieniem dyskonta).
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10.23. Swiadczenia pracownicze

Zgodnie z zakladowymi systemami wynagradzania pracownicy Spotki maja prawo do odpraw emerytalnych.
Odprawy emerytalne sa wyplacane jednorazowo, w momencie przejscia na emeryture. Wysokos¢ odpraw
emerytalnych zalezy od stazu pracy oraz sredniego wynagrodzenia pracownika. Spétka tworzy rezerwe na
przyszle zobowiazania z tytutu odpraw emerytalnych w celu przyporzadkowania kosztéw do okreséw, ktorych
dotycza. Wedlug MSR 19 odprawy emerytalne sa programami okreslonych §wiadczen po okresie zatrudnienia.
Wartos¢ biezaca tych zobowiazan na kazdy dzien bilansowy jest obliczona przez niezaleznego aktuariusza.
Naliczone zobowiazania sa réwne zdyskontowanym platnosciom, ktére w przysziosci zostana dokonane, z
uwzglednieniem rotacji zatrudnienia i dotycza okresu do dnia bilansowego. Informacje demograficzne oraz
informacje o rotacji zatrudnienia oparte sa o dane historyczne. Zyski i straty z obliczen aktuarialnych sa

rozpoznawane w innych catkowitych dochodach.

Ponowna wycena zobowiazan z tytulu $wiadczen pracowniczych dotyczacych programéw okreslonych
Swiadczen obejmujaca zyski i straty aktuarialne ujmowana jest w innych catkowitych dochodach i nie podlega
pozniejszej reklasyfikacji do zysku lub straty.

Spétka rozpoznaje nastgpujace zmiany w zobowiqzaniach netto z tytulu okreslonych §wiadczen w ramach
odpowiednio kosztu wlasnego sprzedazy, kosztéw ogoélnego zarzadu oraz kosztéw sprzedazy, na ktore
skladaja si¢:

» koszty zatrudnienia (w tym miedzy innymi koszty biezacego zatrudnienia, kosztéw przeszlego zatrudnienia)

» odsetki netto od zobowigzania netto z tytutu okreslonych swiadczen.

10.24. Podziat zysku na cele pracownicze oraz fundusze specjalne

Zgodnie z polska praktyka gospodarcza akcjonariusze jednostek moga dokona¢ podziatu zysku na cele
pracownicze w formie zasilenia funduszu socjalnego oraz na inne fundusze specjalne. W sprawozdaniu
finansowym zgodnym z MSSF ta cz¢$¢ podziatu zysku jest zaliczana do kosztéw dziatalnosdci okresu, w ktérym
podzial zysku zostal zatwierdzony przez Zgromadzenie Akcjonariuszy.

10.25. Przychody

Przychody sa ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spétka uzyska korzysci
ekonomiczne zwiazane z dana transakcja oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob.
Przychody sa rozpoznawane w wartosci godziwej zaplaty otrzymanej lub naleznej, po pomniejszeniu o podatek
od towaréw i ustug (VAT) i podatek akcyzowy oraz rabaty. Przy ujmowaniu przychodéw obowiazuja réwniez

kryteria przedstawione ponizej.

10.25.1 Sprzedaz towarow i produktow

Przychody sa ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzySci wynikajace z prawa wlasnosci do towarow

i produktow zostaly przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob.

10.25.2 Swiadczenie usfug
Przychody z tytutu §wiadczenia uslug sa ujmowane na podstawie stopnia zaawansowania ich realizacji.

Jezeli wyniku kontraktu nie mozna wiarygodnie oszacowal, wowczas przychody uzyskiwane z tytulu tego

kontraktu s3 ujmowane tylko do wysokosci poniesionych kosztéw, ktére Spotka spodziewa si¢ odzyskac.

10.25.3 Odsetki

Przychody z tytulu odsetek sa ujmowane sukcesywnie w miare ich naliczania (z uwzglednieniem metody
efektywnej stopy procentowej, stanowiacej stope dyskontujaca przyszie wplywy pieni¢zne przez szacowany

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zalaczone na stronach od 10 do 85
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okres zycia instrumentéw finansowych) w stosunku do warto$ci bilansowej netto danego skladnika aktywow

finansowych.

10.25.4 Dywidendy

Dywidendy sa ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udzialowcéw do ich otrzymania.

10.25.5 Przychody z tytutu wynajmu (leasingu operacyjnego)

Przychody z tytulu wynajmu aktywéw ujmowane sa metoda liniowa przez okres wynajmu w stosunku do

otwartych umoéw.

10.25.6 Dotacje rzgdowe

Jezeli istnieje uzasadniona pewnos¢, ze dotacja zostanie uzyskana oraz spelnione zostana wszystkie zwigzane
z nig warunki, wéwczas dotacje rzadowe s3 ujmowane wedlug wartosci spodziewanych wplywow.

Jezeli dotacja dotyczy danej pozycji kosztowej, woéwczas jest ona ujmowana jako przychéd w sposob
wspoltmierny do kosztow, ktére dotacja ta ma w zamierzeniu kompensowaé. Dotacje uzyskiwane w zwiazku z
posiadaniem statusu Zakladu Pracy Chronionej dotyczace danej pozycji kosztowej ujmowane sg jako
umniejszenie tego kosztu, ktory dotacja ma w zalozeniu kompensowac.

Dotacje  obejmuja  glownie dofinasowanie do wynagrodzenn pracownikéw bedacymi  osobami
niepetnosprawnymi (SOD) oraz dofinansowanie do kosztéw dowozu pracownikéw rozliczanych z PFRON, jak
i dofinansowanie do wynagrodzen pracownikéw i wynagrodzent uczniéw rozliczanych z Urzedem Pracy.

Jezeli dotacja dotyczy skladnika aktywdw, wowcezas jej warto$¢ godziwa jest ujmowana na koncie przychodéw
przysztych okresow, a nastgpnie stopniowo, droga rownych odpiséw rocznych, ujmowana w zysku lub stracie
przez szacowany okres uzytkowania zwigzanego z nig sktadnika aktywéw. Tego typu dotacje obejmujg wartosé
odpowiadajaca amortyzacji zakupionych $rodkéw trwalych sfinansowanych 2z Zaktadowego Funduszu
Rehabilitacji  Oséb  Niepetnosprawnych (ZFRON) 1 Panstwowego Funduszu Rehabilitacji Oséb
Niepetnosprawnych (PFRON). Dotacja jest ewidencjonowana jako rozliczenie migdzyokresowe przychodow i
rozliczana w przychody réwnomiernie z odpisami amortyzacyjnymi Srodkéw trwalych sfinansowanych z
PFRON lub ZFRON.

Otrzymywane dotacje do kosztéw prezentowane sa w dzialalnosci operacyjnej w sprawozdaniu z przeplywow
pieni¢znych.

10.26. Podatki

10.26.1 Podatek biezgcy

Zobowiazania i naleznosci z tytulu biezacego podatku za okres biezacy i okresy poprzednie wycenia sig
w wysokosci kwot przewidywanej zaplaty na rzecz organéw podatkowych (podlegajacych zwrotowi od
organow podatkowych) z zastosowaniem stawek podatkowych i przepiséw podatkowych, ktére prawnie lub
faktycznie juz obowiazywaly na dzien bilansowy.

10.26.2 Podatek odroczony

Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej, podatek odroczony jest obliczany metoda zobowiazan bilansowych
w stosunku do réznic przejSciowych wystepujacych na dzien bilansowy miedzy wartoscia podatkows aktywéw

i zobowigzan a ich wartoscig bilansowg wykazana w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic przej$ciowych

* 7z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego ujecia wartosci
firmy lub poczatkowego ujecia skladnika aktywéw badz zobowiazania przy transakeji nie stanowiacej
polaczenia jednostek i w chwili jej zawierania nie majacej wplywu ani na zysk lub strate brutto, ani na
dochéd do opodatkowania czy strate podatkows oraz

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zalaczone na stronach od 10 do 85
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* w przypadku dodatnich réznic przejSciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach zaleznych lub
stowarzyszonych 1 udzialéw we wspdlnych przedsiewzigciach — z wyjatkiem sytuacji, gdy terminy
odwracania si¢ réznic przejsciowych podlegaja kontroli inwestora i gdy prawdopodobne jest, iz w dajacej
si¢ przewidzie¢ przyszlosci réznice przejsciowe nie ulegng odwréceniu.

Aktywa z tytulu podatku odroczonego ujmowane sa w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic

przejsciowych, jak rowniez niewykorzystanych ulg podatkowych i niewykorzystanych strat podatkowych

przeniesionych na nastepne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, Ze zostanie osiagnicty

dochdéd do opodatkowania, ktory pozwoli wykorzysta¢ ww. réznice, aktywa i straty:

* 7z wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytulu odroczonego podatku dotyczace ujemnych réznic przejsciowych
powstaja w wyniku poczatkowego ujecia skladnika aktywow badZ zobowigzania przy transakeji nie
stanowigcej polaczenia jednostek i w chwili jej zawierania nie maja wplywu ani na zysk lub strate brutto,

ani na dochéd do opodatkowania czy strate podatkowsa oraz

* w przypadku ujemnych réznic przejsciowych z tytulu inwestycji w jednostkach zaleznych lub
stowarzyszonych oraz udzialow we wspoélnych przedsigwzigciach, skladnik aktywéw z tytulu odroczonego
podatku jest ujmowany w bilansie jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, iz w dajacej si¢
przewidzie¢ przyszlosci ww. réznice przejsciowe ulegng odwréceniu i osiagniety zostanie dochéd do
opodatkowania, ktéry pozwoli na potracenie ujemnych réznic przej$ciowych.

Wartos¢ bilansowa skladnika aktywow z tytulu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien

bilansowy i ulega stosownemu obniZeniu o tyle, o ile przestalo by¢ prawdopodobne osiagniccie dochodu do

opodatkowania wystarczajacego do czesciowego lub calkowitego zrealizowania skladnika aktywow z tytutu
odroczonego podatku dochodowego. Nieujety sktadnik aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego
podlega ponownej ocenie na kazdy dzien bilansowy i jest ujmowany do wysokosci odzwierciedlajacej
prawdopodobiefistwo osiagniccia w przysztosci dochodéw do opodatkowania, ktére pozwola na odzyskanie

tego skladnika aktywow.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sa
z zastosowaniem stawek podatkowych, ktore wedtug przewidywan beda obowiazywaé w okresie, gdy sktadnik
aktywéw zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwiazana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy
podatkowe) obowiazujace na dziefi bilansowy lub takie, ktérych obowigzywanie w przysztosci jest pewne na

dzien bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji ujmowanych poza zyskiem lub strata jest ujmowany poza zyskiem lub
strata: w innych catkowitych dochodach dotyczacy pozycji ujetych w innych catkowitych dochodach lub
bezposrednio w kapitale wlasnym dotyczacy pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wlasnym.

Spotka kompensuje ze soba aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego z rezerwami z tytulu
odroczonego podatku dochodowego wtedy i tylko wtedy, gdy posiada mozliwy do wyegzekwowania tytul
prawny do przeprowadzenia kompensat naleznosci ze zobowiazaniami z tytutu biezacego podatku i odroczony
podatek dochodowy ma zwiazek z tym samym podatnikiem i tym samym organem podatkowym.

10.26.3 Podatek od towardw i ustug
Przychody, koszty, aktywa i zobowiazania sg ujmowane po pomniejszeniu o warto$¢ podatku od towaréw
i ustug, z wyjatkiem:

* gady podatek od towaréw i uslug zaplacony przy zakupie aktywéw lub uslug nie jest mozliwy do
odzyskania od organéw podatkowych; wtedy jest on ujmowany odpowiednio jako cze$é ceny nabycia
sktadnika aktywéw lub jako cze$é pozycji kosztowej oraz

* naleznosci i zobowiazan, ktore sa wykazywane z uwzglednieniem kwoty podatku od towaréw i ustug.

Kwota netto podatku od towaréw i ustug mozliwa do odzyskania lub nalezna do zaplaty na rzecz organéw
podatkowych jest ujeta w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako cze$¢ naleznosci lub zobowiazan.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zalaczone na stronach od 10 do 85
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10.27. Zysk netto na akcje

Zysk/strata netto na akcj¢ dla kazdego okresu jest obliczony/a poprzez podzielenie zysku/straty netto za dany
okres przez $rednig wazona liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.

Rozwodniony zysk/strata na akcje jest obliczony/a poprzez podzielenie zysku/straty netto za dany okres przez
§rednia wazona rozwodniong liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym. Poniewaz nie wystepuja
rozwadniajace potencjalne akcje zwykle rozwodniony zysk/strata na akcje réwny jest podstawowemu
zyskowi/stracie na akcje.

1. Przychody i koszty

11.1. Przychody ze sprzedazy

okres 12 miesiecy okres 12 miesi¢ey
gakoriczony 31 zakoriczony 31
grudnia 2014 roku grudnia 2013 roku
Przychody netto ze sprzedazy produktow 145 561 54925
Przychody netto ze sprzedazy ushug 9360 10 453
Przychody netto ze sprzedazy towaréw 71041 74078
Przychody netto ze sprzedazy materiatow 27 940 30 947
Razem 253 902 170 403
11.2. Pozostate przychody operacyjne
okres 12 miesiecy okres 12 miesiecy
gakoriczony 31 zakoriczony 31
grudnia 2014 roku grudnia 2013 roku
Rozwigzanie odpiséw aktualizujacych 441 2346
Dotacje 255 197
Zysk na sprzedazy tzeczowych aktywéw trwalych - 106
Reklamacja dostaw 969 245
Sprzedaz odpadéw, zlomu 390 24
Inne 143 79
Razem 2197 2997

Kwota 441 tys. PLN w 2014 roku dotyczy rozwiazania rezerwy na zobowiazania w wysokosci 334 tys. PLN
oraz wykorzystania i rozwiazania odpiséw aktualizujacych naleznosci w wysokosci 106 tys. PLN.

Kwota 2.346 tys. PLN w 2013 roku dotyczy rozwiazania odpisu aktualizujacego na zapasy.

Dotacje odpowiadaja m.in. amortyzacji §rodkéw trwalych sfinansowanych z ZFRON i PFRON w 2014 roku w
kwocie 243 tys. PLN, w 2013 roku w kwocie 101 tys. PLN

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zalaczone na stronach od 10 do 85
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11.3. Pozostate koszty operacyjne

okres 12 miesigey
gakoriczony 31
grudnia 2014 roku

okres 12 miesigey
gakoriczony 31
grudnia 2013 rokn

Odpisy z tytulu aktualizacji aktyw 6w finansowych 13707 105
Dofinansowanie do szkolen 351
Rezerwy na kontraktach 919
Aktualizacja wartoéci aktywow niefinansowych 93 17
Utrata wartosci trwalych aktywow niefinansowych 1389
Kara za rozwigzanie umowy konsultingowej 3387

Koszty z tyt. reklamacji dostaw 523 85
Koszty zlomowania 417 159
Przewidywane koszty z tyt. zobowiazati 448 189
Strata na sprzedazy tzeczowych aktywow trwalych 326

Inne 689 37
Razem 19 589 3251

Kwota 13.707 tys. PLN w 2014 roku dotyczy utworzenia odpisu z tytulu aktualizacji naleznosci, w tym w
kwocie 13.701 tys. PLLN odpisu z tytutu aktualizacji naleznosci od jednostek zaleznych Groclin Karpaty Sp. z
0.0. 1 IGA Nowa Sél Sp. z o.0. Odpis z tytulu aktualizacji naleznosci od jednostek zaleznych zostal dokonany
w zwigzku z wycena aktywéw netto tych spélek.

Kwota 3.387 tys. PLN w 2014 roku, tj. kara za rozwiazanie umowy konsultingowej, jest wynikiem zawatcia
Porozumienia w dniu 15 grudnia 2014 roku pomiedzy Spotka a Zbigniewem Drzymala, ktére zastapilo
rozwigzane w dniu 15 grudnia 2014 roku: Umowe Inwestycyjng zawarta w dniu 21 marca 2013 roku, Umowe
Akcjonariuszy zawarta w dniu 21 czerwea 2013 roku i Umowe Konsultingows zawarta w dniu 30 kwietnia
2014, w wyniku rozwiazania ktérych dokonano rozwigzania rezerwy z tytulu odszkodowania za zniesienie
uprzywilejowania akcji.

Inne koszty operacyjne w kwocie 678 tys. PLN obejmuja m.in. skonto w wysokosci 195 tys. PLN, koszty
poprzedniego roku w wysokosci 125 tys. PLN oraz udzielone darowizny w kwocie 112 tys. PLN.

11.4. Przychody finansowe

Przychody z tytulu odsetek bankowych i pozyczek
Rozliczenie forwardow /opcji

Dodatnie réznice kursowe

Zysk ze zbycia inw estycji

Dywidendy i udzialy w zyskach

Razem

Kwota 2.250 tys. PLN w 2014 roku to udzial w zysku jednostki zaleznej MARKETING INTER GROCLIN

AUTO SA. S,

okres 12 miesiecy
zakoriczony 31
grudnia 2014 roku

okres 12 miesigcy
gakoriczony 31
grudnia 2013 roku

32 10
54
1044
416
2250
2752 1054
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Kwota 416 tys. PLN w 2014 roku to zysk ze zbycia udzialéw jednostki zaleznej Groclin Service Sp. z o.0. na
rzecz jednostki zaleznej IGA Nowa Sél Sp. z o.o.

11.5. Koszty finansowe

Odsetki od kredytéw bankowych i pozyczek

Aktualizacja wartosci inwestycji (udzialéw w jednostach zaleznych)
Odpis aktualizalizujacy wartos¢ pozyczki

Odsetki od innych zobowigzan

Wycena forwardéw /opcji

Rozliczenie forwardow /opcji

Ujemne réznice kursowe

Pozostale koszty finansowe

Razem

okres 12 miesigcy
gakoriczony 31
grudnia 2014 roku

okres 12 miesiecy
zakoriczony 31
grudnia 2013 roku

2 886 2107
121574
21615
1
843
30
784
4 251
147 736 2 359

Kwota 121.574 tys. PLN w 2014 roku to aktualizacja wartosci udzialéw w jednostkach zaleznych Kabel-
Technik-Polska Sp. z o.0., Groclin Karpaty Sp. z o.0. oraz Groclin Dolina Sp. z o.o.

Kwota 21.615 tys. PLN w 2014 roku to odpis aktualizujacy wartos¢ pozyczki udzielonej jednostce zaleznej IGA
Nowa S6l Sp. z o0.0. Spélka oszacowala wartos¢ odzyskiwalng pozyczki w oparciu o warto$¢ godziwa aktywdw

netto spotki zaleznej.

11.6. Koszty wedtug rodzajow

okres 12 miesigey
gakoriczony 31
grudnia 2014 rokn

okres 12 miesieey
gakoriczony 31
grudnia 2013 roku

Amortyzacja 10 584 3886
Zuzycie matetialéw 1 energii 99 882 42965
Zmiana stanu produktow (808) (1 385)
Uslugi obce 34999 13 969
Podatki i oplaty 2130 2038
Utrata warto$ci trwalych aktywow niefinansowych 1389
Wynagrodzenia 26 573 19 084
Ubezpieczenia spoleczne i inne §wiadczenia 7 766 6186
Pozostale koszty rodzajowe 2519 929
Razem koszty wedlug rodzaju 183 644 89 061
Wartos¢ sprzedanych towardéw i materialow 78 110 90 550
Razem 261754 179 611

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zalaczone na stronach od 10 do 85
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okres 12 miesigcy okres 12 miesigcy
gakoriczony 31 gakoriczony 31

grudnia 2014 rokn grudnia 2013 roku
Pozycje ujete w koszcie wlasnym sprzedazy 234734 160 612
Pozycije ujete w kosztach sprzedazy 8 669 3911
Pozycje ujete w kosztach ogdlnego zarzadu 18 352 15088

Koszt wytworzenia $wiadczen na wlasne potrzeby

261 754 179 611

Wzrost amortyzacji w 2014 roku w poréwnaniu do roku poprzedniego wynika z naliczenia przyspieszone;j

amortyzacji obiektow hotelowo-sportowych w kwocie 6.053 tys. PLN.

Wzrost kosztéw rodzajowych w 2014 roku w poréwnaniu do roku poprzedniego wynika ze wzrostu

przychodéw ze sprzedazy zrealizowanych w 2014 roku.

11.7. Koszty Swiadczen pracowniczych

okres 12 miesiecy
zakoriczony 31
grudpia 2014 roku

okres 12 miesigcy
gakoriczony 31
grudnia 2013 roku

Wynagrodzenia 26 573 19 084
Koszty ubezpieczen spolecznych 6 405 5262
Koszty $wiadczen emerytalnych 112 85
Pozostale koszty swiadczen pracowniczych 1249 839
Koszty §wiadczen pracowniczych ogotem 34 339 25270

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zalaczone na stronach od 10 do 85
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12. Podatek dochodowy

12.1. Obciazenie podatkowe

Gléwne skladniki obcigzenia podatkowego za rok zakoficzony dnia
i 31 grudnia 2013 roku przedstawiajg si¢ nastepujaco:

31

grudnia 2014 roku

Rok zakoriczony
31 grudnia 2014

Rok zakoriczony
31 grudnia 2013

Ujete w zysku lub stracie

Biezqcy podatek dochodowy -101
Biezace obciazenie z tytutu podatku dochodowego -101
Korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat ubieglych

Odroczony podatek dochodowy -7 273

Zwigzany z powstaniem i odwroceniem si¢ roznic przejsciowych -7273

-2 286
-2 286

Obcigzenie podatkowe wykazane w zysku lub stracie -7 374

-2 286

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Biezacy podatek dochodowy 0
Efekt podatkowy kosztéw podniesienia kapitatu akcyjnego

Korzys¢ podatkowa/ (obciazenie podatkowe) wykazana/e w kapitale

wlasnym

Sprawozdanie z catkowitych dochodow

Odroczony podatek dochodowy

Podatek odroczony od zyskéw strat aktuarialnych dotyczacych
programéw okreslonych §wiadczen

Podatek od niezrealizowanego zysku/(straty) z tytulu aktywéw
finansowych dostepnych do sprzedazy

Podatek od efektywnej czesci rozliczonych w ciagu roku

instrumentow zabezpieczajacych przeplywy pieni¢zne

Korzys¢ podatkowa/ (obciazenie podatkowe) ujeta/e w innych
catkowitych dochodach

12.2. Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowej

Uzgodnienie podatku dochodowego od zysku (straty) brutto przed opodatkowaniem wedtug ustawowej stawki

podatkowej, z podatkiem dochodowym liczonym wedlug efektywnej stawki podatkowej Spoétki za rok

zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku i 31 grudnia 2013 roku przedstawia si¢ nastepujaco:

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zalaczone na stronach od 10 do 85
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Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2014 31 grudnia 2013

Zysk/ (strata) b.rutto przed opodatkowaniem z dzialalnosci 170 228 10767
kontynuowanej
Zysk/ (strata) przed opodatkowaniem z dziatalnosci zaniechanej
Zysk/ (strata) brutto przed opodatkowaniem -170 228 -10 767
Podatek wedlug uétawowe] stawki podatkowej obowigzujacej w 32 343 2046
Polsce, wynoszacej 19% (2013: 19%)
Korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat ubieglych
Nieujete straty podatkowe 534
Rozwiazanie podatku odroczonego z powodu niewykorzystanych stat 286
podatkowych
Réznice przejsciowie bez podatku odroczonego -23 231
Straty podatkowe jednostek powiazanych, dla ktérych Groclin jest 542
podatnikiem
Wykorzystanie w czesniej nierozpoznanych strat podatkowych 2319
Koszty trwale niestanowiace kosztéw uzyskania przychodow -7 241 -574
Przychody trwale niebedace podstawa do opodatkowania 427 402
PoFlatek odroczony na réznicach przejsciowych nie ujetych w latach 1943 122
ubieglych
Korzysci z podatkowej grupy kapitalowej 101
Réznice z przeliczenia 197
Pozostale 260
Podatek wedlug efektywnej stawki podatkowej wynoszacej -4% 7374 2986
(2013: -21%)
Podatek dochodowy (obciazenie) ujety w zysku lub stracie 7374 2286
Podatek dochodowy przypisany dzialalnoéci zaniechanej

-4% -21%

Aktywa z tytulu odroczonego podatku wynikajace z nierozliczonych strat podatkowych sa rozpoznawane, gdy
realizacja wynikajacych z nich korzysci podatkowych poprzez wygenerowanie przez jednostke w przyszlosci
dochodu do opodatkowania jest prawdopodobna.

Kwoty oraz terminy wygasnigcia nierozliczonych strat podatkowych Spétki przedstawiajg si¢ nastepujaco:

Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
zakoficzony 31 grudnia 2014 1505
zakonczony 31 grudnia 2015 1309 1309
zakoficzony 31 grudnia 2016
zakoficzony 31 grudnia 2017 4931 4931
zakoficzony 31 grudnia 2018 17 680 4931
zakonczony 31 grudnia 2019 12 749
Razem: 36 669 12 676

Od 1 stycznia 2014 roku cztery spétki Groclin S.A., Kabel —Technik-Polska Sp. z 0.0., IGA Nowa Sél Sp. z
o0.0. oraz Groclin Service Sp. z o.0. utworzyly podatkows grupe dla celéw rozliczania podatku dochodowego

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zalaczone na stronach od 10 do 85
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od oséb prawnych. W ramach rozliczenia naleznosci i zobowiazan z tytulu podatku dochodowego pomiedzy
spotkami tworzacymi grupe podatkowa, Grupa Groclin przyjeta zasade, iz korzysci podatkowe zwigzane z
nizszym obcigzeniem podatkowym grupy podatkowej w poréwnaniu z obcigzeniem podatkowym tych spétek
w przypadku gdyby nie istniata grupa podatkowa, beda uymowane w rachunku zyskéw i strat tych spotek, ktére
osiggnely strate podatkowa w danym okresie. W dniu 23 wrzesnia 2014 roku grupa podatkowa zostala
rozwigzana. Od tego dnia sp6lki te podlegaja indywidualnemu rozliczeniu w ramach podatku dochodowego od
0s6b prawnych.

12.3. Odroczony podatek dochodowy

Odroczony podatek dochodowy wynika z nastepujacych pozyciji:

S, danie kowitych dochodd
Spravozdanie g’tﬂd!j’iﬁﬂamow&y’  prawozdanie 3 ca. mffzgw ochodow Za
' ' rok zakoriczony

31 grudnia 2014 31 grudpia 2013 31 grudnia 2014 31 grudnia 2013

Rezerwa 3 tytulu podatkn odroczonego

Przyspieszona amortyzacja podatkowa 2726 3182 -456 542
Bilansowa wycena aktyw i pasyw (leasing)

Przeszacowanie kontraktéw walutowych (zabezpieczenia

przeplywéw pienigznych) do wartosci godziwej

Przeszacowanie zabezpieczonej pozyczki do wartosci godziwej

Dodatnie réznice kursowe 562 -562 -10
Roznice kursowe z przeliczenia waluty funkcjonalnej na prezentaciji -84
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 2726 3744 -1102 532

Aktywa 3 tytutn podatkn odroconego

Aktualizacja naleznosci krétkoterminowych 1 19 -18 19
R $wi i rtalne i bne i szl
ezer\xfa na .swmdczema emerytalne i podobne i przyszle 405 279 126 138
zobowigzania
Aktualizacja zapaséw 923 55 868 -437
Aktywo na nieuregulowane zobowiazania, ZUS 1560 497 1063 497
Straty podatkowe mozliwe do odliczenia od przyszlych dochodéw do
y . o 6371 2 408 3963 2 408
opodatkowania
Leasing 421 421
Wycena opciji 165 165
Aktywo znak towarowy, ZUS 200 -200 200
Réznice kursowe z przeliczenia waluty funkcjonalnej na prezentacii -212
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 9 844 3458 6174 2 825
Obcigzenie z tytutu odroczonego podatku dochodowego, w
-7 118 286 -7 276 -2293
tym:
wykazane w rachunku zyskéw i strat -7273 -2 286
wykazane w innych catkowitych dochodach -3 -7

Spotka nie rozpoznala aktywa z tytulu podatku odroczonego na réznice przejsciowe gléownie zwiagzane z
rozpoznanymi odpisami z tytulu utraty wartosci niematerialnych, rzeczowych aktywéw trwatych, udzielonej
pozyczki i udzialéw w jednostkach zaleznych. I.aczna wartosé nierozpoznanego aktywa z tytulu podatku
odroczonego na tych réznicach wynosi 31.645 tys. PLN na dziert 31 grudnia 2014 roku.

13. Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

Spoétka nie posiadata aktywow trwatych klasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy na dzien 31 grudnia
2013 roku.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zalaczone na stronach od 10 do 85
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W dniu 12 lutego 2015 roku pomiedzy Groclin S.A., Groclin Wiring Sp. z o.0. (dalej: GW) a PKC WIRING
SYSTEMS Oy z siedzibg w Kempele w Finlandii zostata zawarta umowa przewidujaca sprzedaz znaczacych
aktywow Spotki oraz GW zwiazanych z jednostka biznesowa Wiring & Controls na rzecz podmiotu
kontrolowanego przez PKC Group PLC. Sprzedaz jednostki biznesowej Wiring & Controls obejmuje takze
spotke zalezng KABEL-TECHNIK-POLSKA Spétka z o.0. z siedzibg w Czaplinku.
Ostateczny termin zamknigcia transakcji z PKC WIRING SYSTEMS Oy zostal wyznaczony na dzied
przypadajacy po uplywie dziewigciu miesiccy od dnia zawarcia umowy tj. na dzien 12 listopada 2015 roku,
(5, Termin Rozwiazujacy”), chyba Ze strony uzgodnig inny termin zamkniecia transakcji, przypadajacy nie pézniej
niz w ciagu dwéch miesiecy od uptywu Terminu Rozwiazujacego. Jednak strony sa zdeterminowane i daza do
zamkniecia transakeji do 30 czerwcea 2015 roku.
Sktadnik aktywéw w postaci znaczacych aktywow Spétki oraz GW zwiazanych z jednostka biznesowa Wiring &
Controls nie byl na dzien bilansowy dostepny do natychmiastowej sprzedazy w jego biezacym stanie.
Transakcja ma charakter warunkowy, a sprzedaz aktywow uzalezniona jest od ziszczenia si¢ wielu warunkow, w
tym od:
1) uzyskania zgody niemieckiego organu administracji publicznej wlasciwego w sprawach koncentracji tj.
Federalnego Urzedu Antymonopolowego (Bundeskartellamt),
2) otrzymania pism dotyczacych zadluzenia z bankéw finansujacych, jak réwniez zgody ze strony tych
bankéw na ich splate,
3) nie wystapienia zadnych negatywnych zmian materialowych od daty podpisania umowy,
4)  rozliczenia wszystkich finansowych rozrachunkéw wewnatrzgrupowych,
5) otrzymania przez nabywce sprawozdan finansowych za 2014 rok,
6) otrzymania przez nabywce wszystkich pism audytora do kierownictwa przestanych do Zarzadéw obu
firm sprzedajacych za rok finansowy 2014, 2013 oraz 2012.

Powyzsze warunki nie zostaly spelnione na dzien bilansowy, w zwigzku z czym Spétka nie zaklasyfikowala
aktywéw trwatych jako przeznaczone do sprzedazy w tym sprawozdaniu.

Zgodnie z MSSF 5 punkt 12 Spélka zidentyfikowala aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy, ktére
przedstawiono w tabeli ponizej:

Groclin S.A.

w tys. PLN
Rzeczowe aktywa trwale 4 287
Udzialy w KTP Sp. z o.0. 88 613
Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy 92900

14.Majatek socjalny, ZFSS, ZFRON oraz dofinansowania dotyczace
Zaktadu Pracy Chronionej

Ustawa z dnia 4 marca 1994 r. o zakladowym funduszu $wiadczen socjalnych z pdzniejszymi zmianami
stanowi, ze Zakladowy Fundusz Swiadczen Socjalnych tworza pracodawcy zatrudniajacy powyzej
20 pracownikow na pelne etaty. Spétka tworzy taki fundusz i dokonuje okresowych odpiséw w wysokosci
22,5% odpisu podstawowego i za zgoda Rady Pracowniczej. Celem Funduszu jest finansowanie dziatalnosci
socjalnej, pozyczek udzielonych jej pracownikom oraz pozostatych kosztéw socjalnych.

Spotka skompensowata aktywa Zakladowego Funduszu Swiadczeri Socjalnych ze swoimi zobowiazaniami

wobec Funduszu, poniewaz aktywa te nie spelniaja definicji aktywéw Spotki. W zwiazku z powyzszym, saldo

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zalaczone na stronach od 10 do 85
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netto na dzient 31 grudnia 2014 roku wynosi -249 tys. PLN (na dzien 31 grudnia 2013 roku — odpowiednio -2
tys. PLN).

Tabela ponizej przedstawia analityke aktywow, zobowigzan oraz kosztéw Zakladowego Funduszu Swiadczen

Socjalnych:

31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Pozyczki udzielone pracownikom 0 38
Srodki pieniezne 33 19
Zobowiazania z tytulu Funduszu -282 -59
Saldo po skompensowaniu -249 -2
Odpis na Fundusz w oktesie obrotowym 680 364

Na dzient 31 grudnia 2014 roku Spétka posiadata status Zaktadu Pracy Chronionej (,ZPChr”). Uwarunkowania
i utrzymanie statusu zakladu pracy chronionej okreslaja przepisu Ustawy z dnia 27 sierpnia 1997 roku o
rehabilitacji zawodowej i spolecznej oraz zatrudnianiu os6b niepetnosprawnych.

W zwigzku z posiadaniem ZPChr Spélka tworzy Zakladowy Fundusz Rehabilitacji Oséb Niepetnosprawnych,
w szczegblnosci ze zwolnienia z podatku od nieruchomosci i zaliczek na podatek dochodowy od oséb

fizycznych od wynagrodzen.

Spotka skompensowala aktywa Zakladowego Funduszu Rehabilitacji Oséb Niepelnosprawnych ze swoimi
zobowigzaniami wobec Funduszu, poniewaz aktywa te nie spelniajq definicji aktywow Spotki. W zwiazku z
powyzszym, saldo netto na dzien 31 grudnia 2014 roku wynosi -159 tys. PLN (na dziei 31 grudnia 2013 roku —
odpowiednio -10 tys. PLN).

Tabela ponizej przedstawia analityke aktywéw 1 zobowiazan Zakladowego Funduszu Oséb

Niepetnosprawnych:

31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Pozyczki udzielone pracownikom 0 51
Srodki pieniezne 859 373
Zobowiazania z tytutlu Funduszu -1 018 -434
Saldo po skompensowaniu -159 -10

W okresie sprawozdawczym Spotka pozyskala nast¢pujace dofinansowania zwiazane z posiadaniem statusu
Zaktadu Pracy Chronionej:

31 grudnia 2014 31 grudnia 2013

Dofinansowanie do kosztéw transportu pracow nikéw 820 553
Dofinansowanie do wynagrdzed osob niepetnosprawnych (SOD) 9853 10 674
Amortyzacja srodkéw trwalych sfinansowanych z ZFRON 243 101
Razem 10 915 11 328

15. Zysk przypadajacy na jedng akcje

Zysk/strata przypadajacy/a na jedna akcje oblicza si¢ poprzez podzielenie zysku/straty netto za rok obrotowy
przypadajacego na zwyklych akcjonatriuszy jednostki dominujacej przez $rednia wazong liczbe wyemitowanych
akeji zwyklych wystepujacych w ciagu roku obrotowego.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zalaczone na stronach od 10 do 85
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Poniewaz Spoétka nie wyemitowala akcji uprzywilejowanych co do wyplaty dywidendy mianownik wskaznika
stanowi calo$¢ wyemitowanych akcji.

Ze wzgledu na brak czynnikéw rozwadniajacych w dniu sprawozdawczym oraz w okresie poréwnywalnym
wskaznik rozwodnionego zysku na jedna akcje jest réwny wskaznikowi podstawowego zysku na jedna akcje.

W okresie miedzy konicem okresu sprawozdawczego a dniem sporzadzenia niniejszego sprawozdania
finansowego nie wystapily zadne transakcje dotyczace akcji zwyklych lub potencjalnych akcji zwyklych, ktére
spowodowalyby zmiang kalkulacji zysku na jedna akcje zwykla.

Ponizej przedstawione zostaly dane dotyczace zysku oraz akcji, ktére posluzyly do wyliczenia zysku na jedna
akcje i rozwodnionego zysku na akcje:

31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Zysk /strata netto z dzialalnosci kontynuowanej -162 854 -8 481

Strata na dzialalnosci zaniechanej

Zysk /strata netto -162 854 -8 481
Odsetki od umarzalnych akcji uprzywilejowanych

zamiennych na akcje zwykle

Zysk /strata netto przypadajacy na zwyklych akcjonariuszy,
zastosowany do obliczenia rozwodnionego zysku na jedna -162 854 -8 481
akcje

31 grudnia 2014 31 grudnia 2013

Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji zwyklych

zastosowana do obliczenia podstawowego zysku na jedna 11578 8714
akcje (w tys. szt.)

Wplyw rozwodnienia:

Opcje na akcje

Umarzalne akcje uprzywilejowane
Skorygowana srednia wazona liczba akcji zwyklych
zastosowana do obliczenia rozwodnionego zysku na jedng 11578 8714

akcje (w tys. szt.)

Zysk /strata na jedna akcje (w PLN) -14,07 -0,97

15.1. Transakcje dotyczace akcji zwyktych, ktore miaty miejsce w okresie miedzy
dniem bilansowym a dniem sporzadzenia niniejszego sprawozdania
finansowego

W okresie pomigdzy dniem bilansowym a dniem publikacji niniejszego sprawozdania finansowego nie miaty
miejsca zadne transakcje dotyczace akcji zwyklych emitenta.

16. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty

Zgodnie z wymogami Kodeksu Spétek Handlowych, Spétka jest obowiazana utworzy¢ kapital zapasowy na
pokrycie straty. Do tej kategorii kapitatu przelewa si¢ co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy wykazanego
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w sprawozdaniu Spéltki, dopoki kapital ten nie osiagnie co najmniej jednej trzeciej kapitalu podstawowego. O
uzyciu kapitalu zapasowego 1 rezerwowego rozstrzyga Walne Zgromadzenie; jednakze czesci kapitatu
zapasowego w wysokosci jednej trzeciej kapitatu zakladowego mozna uzy¢ jedynie na pokrycie straty wykazane;
w sprawozdaniu finansowym Spoétki i nie podlega ona podziatowi na inne cele.

Na podstawie umowy kredytowej zawartej 5 lipca 2013 roku pomigdzy Spotkami Grupy a mBank S.A., wyplata
dywidendy wymaga wczesniejszej zgody Banku.
Na dzient 31 grudnia 2014 roku nie istnieja inne ograniczenia dotyczace wyplaty dywidendy.

W roku 2014 oraz w roku 2013 Spétka Groclin S.A. nie wyplacala dywidend.
Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego Spoétka nie zadeklarowala wyplaty dywidendy.
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17. Srodki trwate

Rok zakoniczony dnia 31 grudnia 2014 roku

Warto$é brutto na dzien 1 stycznia 2014 roku

Nabycia

Sprzedaz i likwidacja

Transfer ze srodkéw trwalych w budowie

Réznice kursowe z przeliczenia waluty funkcjonalnej na
walute prezentacii

Woarto$é brutto na dzien 31 grudnia 2014 roku

Amortyzacja i odpisy aktualizujace na dzien 1 stycznia
2014 roku

Odpis amortyzacyjny za okres

Sprzedaz i likwidacja

Roéznice kursowe z przeliczenia waluty funkcjonalnej na

walute prezentacji

Amortyzacja i odpisy aktualizujace na dzien 31 grudnia
2014 roku

Warto$é netto na dzied 1 stycznia 2014 roku

Wartos¢ netto na dzien 31 grudnia 2014 roku

Srodki triat Maszyny i .
Grunty Budynki i budowle i W,d e w0 ,Z Srodki transportu  Inne Srodki trwate Ogdtem
budowie urzqdzenia

3859 98 443 1266 58 292 2979 9979 174 818
0 0 48 949 947 1005 2949
-1178 -26 492 -6 -1 456 2164 -2093 -33 390
0 1275 -1 319 44 0 0 0

85 2 848 11 1609 60 158 4772
2766 76 074 0 59 438 1822 9 049 149 148
0 -23 710 0 -44 699 -2415 -7 987 -78 811

0 -7 476 0 -1 769 -207 -866 -10 319

0 24105 0 841 1900 1236 28 081

0 -933 0 -1 258 -36 -115 -2 342

0 -8015 0 -46 885 -758 -7 733 -63 390
3859 74733 1266 13593 564 1992 96 007
2766 68 059 0 12 553 1064 1316 85 758
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Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku

Warto$¢ brutto na dzien 1 stycznia 2013 roku
Nabycia

Sprzedaz i likwidacja

Transfer z nieruchomosci inwestycyjnych

Warto$¢ brutto na dzied 31 grudnia 2013 roku

Amortyzacja 1 odpisy aktualizujace na dzien 1 stycznia
2013 roku

Odpis amortyzacyjny za okres

Umorzenie ST przeniesionych z nieruchomosci
inwestycyjnych

Sprzedaz i likwidacja

Amortyzacja 1 odpisy aktualizujace na dzieri 31 grudnia
2013 roku

Warto$¢ netto na dziefi 1 stycznia 2013 roku

Warto$¢ netto na dzien 31 grudnia 2013 roku

Srodki trwal M. / .
Grunty Budynki i budowle T W,d o m@/@‘z Srodki transportu  Inne Srodki trvate Ogdtem
budowie urzqdzenia
3770 90 638 0 54 070 2683 9938 161 099
1266 4483 311 41 6101
-82 -358 -261 -15 -716
171 8163 8334
3859 98 443 1266 58 292 2979 9979 174 818
0 -20 988 0 -43 390 -2 249 -7 740 -74 367
-1 403 -1 565 -181 -247 -3396
-1319 -1319
256 15 271
0 -23 710 0 -44 699 -2415 -7 987 -78 811
3770 69 650 0 10 680 434 2198 86 732
3859 74 733 1266 13 593 564 1992 96 007

Wartos¢ bilansowa maszyn i urzadzen uzytkowanych na dzien 31 grudnia 2014 roku na mocy uméw leasingu finansowego wynosi 2.779 tys. PLN (na dzien 31 grudnia 2013

roku: 1.598 tys. PLN).

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zalaczone na stronach od 10 do 85 stanowia jego integralna czesé
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Grunty i budynki o wartosci bilansowej 70.825 tys. PLN (na dzien 31 grudnia 2013 roku: 78.592 tys. PLN) objete sa hipoteka ustanowiona w celu zabezpieczenia kredytow
bankowych Spétki (nota 28).

Wartos¢ skapitalizowanych kosztéw finansowania zewnetrznego w roku finansowym zakoniczonym dnia 31 grudnia 2014 roku wyniosta 0 tys. PLN (w roku zakonczonym dnia
31 grudnia 2013 roku: 0 tys. PLN).

W ciagu 2013 roku Spétka przeklasyfikowala nieruchomosci inwestycyjne do rzeczowych aktywow trwalych z uwagi na wykorzystanie tych aktywéw do wlasnych celow
produkeyjnych.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zalaczone na stronach od 10 do 85 stanowia jego integralna czesé
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18. Aktywa niematerialne

Patenty i
Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku Prace rozmwgjowe ; m‘lj_/ ! Ogdtem
icencie

Wartos¢ brutto na dzied 1 stycznia 2014 roku 2900 6261 9161
Nabycia 8254 315 8568
Sprzedaz 0
Likwidacja 0
Roznice k i i luty funkcjonalnej

6znice ursowcﬂz przeliczenia waluty funkcjonalnej na 179 154 1334
walute prezentacji
Wartos¢ brutto na dzien 31 grudnia 2014 roku 11333 6 730 18 063
Amortyzacja i odpisy aktualizuj dzien

mor }z‘ac]a i odpisy aktualizujace na dzien 1977 5803 7780
1 stycznia 2014 roku
Odpis amortyzacyjny za okres -130 -170 -300
Odpis aktualizujacy 0
Sprzedaz 0
Likwidacja 0
Roznice k i i luty funkcjonalnej

6znice ursowcﬂz przeliczenia waluty funkcjonalnej na ) 138 140
walute prezentacji
Amortyzacja i odpisy aktualizujace na dzien

. -2110 -6 111 -8 221

31 grudnia 2014 roku
Wartos¢ netto na dzien 1 stycznia 2014 roku 923 458 1381
Warto$¢ netto na dzien 31 grudnia 2014 roku 9223 619 9 842

Wzrost wartodci aktywéw niematerialnych w2014 roku dotyczyl gléwnie nabycia prac rozwojowych
dotyczacych przygotowania nowych projektow produkeyjnych oraz usprawnienia w procesie produkeji.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zalaczone na stronach od 10 do 85
stanowia jego integralng czes¢
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(w tysiacach PLN)
. . . . Patenty i )
Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku Prace rozwejoe licenci Ogdtem
icencye

Woarto$¢ brutto na dzieri 1 stycznia 2013 roku 0 6571 6571
Nabycia 2900 431 3331
Sprzedaz 0
Likwidacja -741 -741
Réznice kursowe z przeliczenia 0
Warto$¢ brutto na dzien 31 grudnia 2013 roku 2900 6 261 9161
Amortyzacja i odpisy aktualizujace na dzied

i 0 -6 482 -6 482
1 stycznia 2013 roku
Odpis amortyzacyjny za okres -588 -62 -650
Odpis aktualizujacy -1 389 -1 389
Sprzedaz 0
Likwidacja 741 741
Roznice kursowe z przeliczenia 0
Amortyzacja i odpisy aktualizujace na dzied

. -1977 -5 803 -7 780
31 grudnia 2013 roku
Warto$¢ netto na dzied 1 stycznia 2013 roku 0 89 89
Warto$¢ netto na dzien 31 grudnia 2013 roku 923 458 1381

19. Leasing

19.1. Zobowiazania z tytutu umoéw leasingu finansowego

Na dziert 31 grudnia 2014 roku oraz na dzieri 31 grudnia 2013 roku przyszte minimalne oplaty leasingowe z
tytutu tych umoéw oraz wartos¢é biezaca minimalnych optat leasingowych netto przedstawiaja si¢ nastepujaco:

31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Wartosé Wartosé
Oplaty minimalne biesqca Optaty minimalne  biesqca
oplat optat

W okresie 1 roku 638 524 323 306
W okresie od 1 do 5 lat 1758 1632 1405 1292
Powyzej 5 lat 73 71
Minimalne oplaty leasingowe ogdlem 2469 1728
Minus koszty finansowe -243 -130
Wartos¢ biezaca minimalnych oplat leasingowych, w tym: 2226 1598
Krétkoterminowe 524 306
Dlugoterminowe 1702 1292

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zalaczone na stronach od 10 do 85
stanowia jego integralng czes¢
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Tabela ponizej zawiera zobowiazania z tytulu umdw leasingu finansowego na dzien 31 grudnia 2014 roku i 31
grudnia 2013 roku.

31 grudnia 2014 31 grudnia 2013

W okresie 1 roku 524 306
W okresie od 1 do 5 lat 1632 1292
Powyzej 5 lat 71

Razem 2226 1598

Spoétka zawarla w 2014 roku umowy z tytutu leasingu finansowego. Przedmioty leasingu, z ktorych korzysta
Spétka to samochody osobowe, maszyny szwalnicze i specjalistyczne wyposazenie do produkcji wiazek
samochodowych. Umowy leasingu sa zawarte na okres 5 lat i 7 lat z mozliwoscia wykupu przedmiotéw leasingu
za 1% wartosci poczatkowej przedmiotow leasingu.

20. Nieruchomosci inwestycyjne

Na dzien 31 grudnia 2014 roku oraz na dzien 31 grudnia 2013 roku warto$¢ nieruchomosci inwestycyjnych
przedstawia si¢ nastepujaco:

Rok zakoriczony  Rok zakoriczony
31 grudnia 2014 31 grudnia 2013

Bilans otwarcia na dzieni 1 stycznia 0 7015
Zmiany stanu: -7 015
- nabycie nieruchomosci inwestycyjnych

- aktywowane naklady

- nabycie jednostki zaleznej

- amortyzacja

- transfery -7 015
- pozostale
Bilans zamknigcia na dzien 31 grudnia 0 0

W ciagu 2013 roku Spétka przeklasyfikowala nieruchomosci inwestycyjne do rzeczowych aktywéw trwalych z
uwagi na wykorzystanie tych aktywéw do wlasnych celéw produkeyjnych.

W roku zakoniczonym 31 grudnia 2014 roku oraz roku zakonczonym 31 grudnia 2013 roku przychody z
wynajmu nieruchomosci inwestycyjnych 1 bezposrednie koszty operacyjne dotyczace nieruchomosci

inwestycyjnych wyniosty:

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zalaczone na stronach od 10 do 85
stanowia jego integralng czes¢
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Rok zakoriczony  Rok zakoiiczony
31 grudnia 2014 31 grudnia 2013

Przychody, w tym: 136
- przychody z czynszéw 136
- przychody z tytulu leasingu

Bezposrednie koszty operacyjne dotyczace: -115
- nieruchomosci przynoszacych przychody z najmu -115

- nieruchomosci nieprzynoszacych przychodéw z najmu

Przychody (koszty) z tytulu wynajmu netto 0 21

21. Pozostate aktywa

21.1. Udziaty w jednostkach zaleinych i stowarzyszonych

Tabela ponizej prezentuje pozostale aktywa finansowe Spotki na dzient 31 grudnia 2014 roku 1 31 grudnia 2013

roku:
31 grudnia 31 grudnia
2014 2013

Udzialy w jednostkach

Kabel-Technik-Polska Sp. z o.o. 88 613 137 725
Groclin Karpaty 38 280 91 355
Groclin Dolina 7 048 21734
IGA Moto Sp. z o.0. ska 5897
Groclin Setvice Sp. z o.0. 3019 3125
IGA Moto Sp. z o.o. 10
Marketing IGA S.A. s 5 5
IGA Nowa Sél Sp. zo.o. 0 0
SeaTcon AG 3 547

Groclin Wiring Sp. z o.0. 102

Razem udzialy w jednostkach 140 614 259 851
Odpis aktualizujacy wartos$¢ udzialéw 136 498 12 734
Razem udzialy w jednostkach bez

o L 277112 272 585

uwzglednienia utraty wartosci

Razem 140 614 259 851

- krétkoterminowe 0 0

- dlugoterminowe 140 614 259 851

W dniu 31 marca 2014 r. nastapilo polaczenie Emitenta ze spélka pod firma: IGA Moto Spétka z ograniczona
odpowiedzialnoscia z siedziba w Grodzisku Wielkopolskim oraz ze spélka pod firma: IGA Moto Spétka z
ograniczong odpowiedzialno$cia Spétka komandytowo-akeyjna z siedziba w Grodzisku Wielkopolskim.
Potlaczenie nastapito poprzez przejecie IGA Moto Sp. z o.0. oraz IGA Moto SKA przez Emitenta, a wigc w
trybie art. 492 § 1 pkt 1 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spétek handlowych (tekst jednolity: Dz. U. z
2013 r. poz. 1030, dalej: KSH).

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zalaczone na stronach od 10 do 85
stanowia jego integralng czes¢
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W dniu 29 maja 2014 roku, po otrzymaniu zgody bankéw finansujacych, weszly w Zzycie ustalenia umowy z dnia
8 kwietnia 2014 r., na mocy ktérej Zarzad Groclin, dzialajacy w imieniu Groclin S.A. jako kupujacy zawart z
osobami fizycznymi: Panem UIf Schlenker, Panem Thomas Schierle, Panem Massimo Lechthaler oraz pania
Eva Lutz, jako sprzedajacymi umowe sprzedazy akcji spétki akeyjnej prawa niemieckiego SeaTcon AG z
siedzibg w Wendlingen. W ten sposéb dnia 29 maja 2014 roku Groclin S.A. objal kontrole nad 96% udziatéw
SeaTcon AG, ktéry posiada 100% udzialéw w Sedis Tec z siedziba w Wendlingen, Niemcy. W lipcu 2014 roku
Groclin S.A. nabyl dalszy 1% udzialéw SeaTcon AG zwigkszajac swéj taczny udzial do ponad 97%. W
pazdzierniku 2014 roku Groclin S.A. nabyl pozostale 3% udzialéw SeaTcon AG i tym samym stal si¢ jedynym
wlascicielem Grupy SeaTcon.

W dniu 13 czerwca 2014 r. Zarzad Groclin powolal spétke zalezna Groclin Wiring Spoétka z ograniczong
odpowiedzialnoscia z siedziba w Grodzisku Wielkopolskim, z kapitalem zakladowym w wysokosci 100.000,00
zt dzielacym si¢ na 100 udzialéw o wartosci nominalnej 1.000,00 zt kazdy i tacznej wysokosci 100.000,00 zt,
ktore w catosci zostaly objete przez Groclin S.A.

W dniu 23 wrzesnia 2014 roku Groclin S.A. sprzedal spélce zaleznej IGA Nowa Sl Sp. z o.0. z siedziba w
Nowej Soli 6.000 udziatéw spélki zaleznej Groclin Service Sp. z 0.0., stanowiacych 6% kapitatu zakladowego
tej spotki.

W 2014 roku Spotka wniosta dodatkowe wktady pienigzne do Groclin Dolina w wysokosci 29.000,00 USD.
Pozostale zmiany warto$ci udzialéw w jednostkach zaleznych wynikaja z przeliczenia waluty funkcjonalnej na

walute prezentacji.

W 2014 roku Spoétka zaksiegowala odpis aktualizujacy warto$¢ udzialéw w Groclin Karpaty sp. z o.0., Groclin
Dolina Sp. z o.0. oraz Kabel-Technik-Polska Sp. z o.0. w facznej wysokosci 123.834 tys. PLN. Szczegétowy
opis zostal przedstawiony w nocie 51 32.1.

21.2. Pozostate aktywa finansowe

Tabela ponizej prezentuje pozostale aktywa finansowe Spotki na dzient 31 grudnia 2014 roku i 31 grudnia 2013
roku.

31 grudnia 31 grudnia

2014 2013

Pogyezki udzielone
Pozyczki udzielone dla IGA N Sal Sp.

ozyczki udzielone dla owa SOl Sp. z 39 530 39 530
0.0.
Pozyczki udzielone dla SeaTcon AG 1735
Razem 41 265 39 530
Odpis aktualizujacy wartos¢ pozyczki -22 017
Raz zyczki z uw zglednieni traty

azerrf }?015 czki z uwzglednieniem utraty 19 248 39 530
wartosct
Razem 19 248 39 530
- krétkoterminowe

- dlugoterminowe 19 248 39530

W 2014 roku Spétka udzielita pozyczki spélce zaleznej SeaTcon AG w wysokosci 400 tys. EUR.

W 2014 roku Spétka dokonata odpisu aktualizujacego wartosé pozyczki udzielonej jednostce zaleznej IGA
Nowa S6l Sp. z o.0. w kwocie 22.017 tys. PLN. Spétka oszacowata warto§¢ odzyskiwalng pozyczki w oparciu o
warto$¢ godziwg aktywdw netto spotki zaleznej.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zalaczone na stronach od 10 do 85
stanowia jego integralng czesé
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21.3. Pozostate aktywa niefinansowe

31 grudnia 31 grudnia

2014 2013
Naleznosci budzetowe 1596 1577
Zaliczki na zapasy 5
Ubezpieczenia 241 292
Inne tytuly rozliczed migdzyokresowych 138
Razem 1975 1874
- krétkoterminowe 1975 1874
- dlugoterminowe 0 0

22.Swiadczenia pracownicze

Tabela ponizej prezentuje §wiadczenia pracownicze na dzieri 31 grudnia 2014 roku i 31 grudnia 2013 roku:

okres 12 miesigcy okres 12 miesigcy
zakoriczony 31 grudnia zakoriczony 31 grudnia
2014 2014

Swiadczenia z tytulu

. , 1613 912
niewykorzystanych urlopéw
Swiadczenia emerytalne i rentowe 524 554
Razem 2137 1466
krétkoterminowe 1676 959
dlugoterminowe 461 507

22.1. Programy akcji pracowniczych

W dniu 23 wrze$nia 2014 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Groclin S.A. podjeto uchwale w sprawie
przyjecia zatozeft Programu Motywacyjnego. Program Motywacyjny ma umozliwi¢ osobom uczestniczacym w
Programie Motywacyjnym, pod warunkiem spelnienia kryteriéw okreslonych w Regulaminie Programu
Motywacyjnego, uzyskanie prawa do objecia tacznie nie wigcej niz 347.334 (stownie: trzysta czterdziesci siedem
tysigcy trzysta trzydziesci cztery) Akcji Serii G wyemitowanych przez Spoétke. Celem Programu Motywacyjnego
jest stworzenie dodatkowych bodZcow dla wyzszej kadry zarzadzajacej Spotki oraz jej spélek zaleznych do
utrzymania dalszego dynamicznego wzrostu wartosci Spotki oraz zwiazania ich intereséw z interesem Spélki i
interesem jej akcjonariuszy. Program Motywacyjny realizowany bedzie do korica 2017 roku.

Do dnia 31 grudnia 2014 roku Program Motywacyjny nie zostal nikomu zaproponowany.

22.2. Swiadczenia emerytalne oraz inne po dacie zatrudnienia

Jednostka wyptaca pracownikom przechodzacym na emerytury kwoty odpraw emerytalnych w wysokosci
okreslonej przez Kodeks pracy/Ponadzakladowy Uklad Zbiorowy Pracy. W zwiazku z tym Spélka na
podstawie wyceny dokonanej przez profesjonalna firme aktuarialna tworzy rezerwe na warto$¢ biezaca

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zalaczone na stronach od 10 do 85
stanowia jego integralng czes¢
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zobowigzania z tytulu odpraw emerytalnych. Podsumowanie §wiadczenr, kwote rezerwy oraz uzgodnienie
przedstawiajace zmiany stanu w ciagu okresu obrotowego przedstawiono w ponizszej tabeli:

Swiadezenia emerytaine i

rentowe
Bilans otwarcia na dzien 01.01.2014 r. 554
Koszty biezacego zatrudnienia 90
Zyski / straty aktuarialne 13
Wyplacone s§wiadczenia -41
Koszty przeszlego zatrudnienia -115
Koszty odsetek 22
Bilans zamknieda na 31.12.2014 ., 504
w tym:
- $wiadczenia krétkoterminowe 63
- $wiadczenia dlugoterminowe 461
Bilans otwarcia na dzien 01.01.2013 . 453
Koszty biezacego zatrudnienia 69
Zyski / straty aktuarialne 39
Wyplacone $wiadczenia -23
Koszty przeszlego zatrudnienia
Koszty odsetek 16
Bilans zamknieda na 31.12.2013 t., 554
w tym:
- $wiadczenia krétkoterminowe 47
- $wiadczenia dlugoterminowe 507

Gléwne zalozenia przyjete do wyceny swiadczen pracowniczych na dzief sprawozdawczy sa nastgpujace:

Rok zakoriczony 31 Rok zakoriczony 31

grudnia 2014 grudnia 2013
Stopa dyskontowa 2,3% 4,0%
Przewidywany wskaznik inflacji 2,5% 2.5%
Stopa mobilnoéci 10,2% 10,1%
Przewidywana stopa wzrostu
3,5% 3,5%

wynagrodzen

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zalaczone na stronach od 10 do 85
stanowia jego integralng czesé
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GROCLIN §.A.

(w tysiacach PLN)

23.Zapasy

31 grudnia 2014 31 grudnia 2013

Matetialy (wedlug ceny nabycia) 24 263 18 762
Towary (wedlug ceny nabycia) 212 257
Produkcja w toku (wedlug kosztu
) 908 465

wytworzenia)
Produkty gotowe:

Wedlug ceny nabycia/ kosztu wytworzenia 6014 3550

Wedlug wartosci netto mozliwej do

uzyskania
Odpis aktualizujacy wartos¢ 5 y

pis aktualizujacy warto$¢ zapaséw, w tym 5261 8 442
dotyczacy:
- materialow -5 050 -8 167
- towarow -211
- wyrobow gotowych -275
Zapasy ogolem, wedlug nizszej z dwoch
wartosci: ceny nabycia (kosztu wytworzenia) 26136 14 592

oraz wartosci netto mozliwej do uzyskania

Zadna kategoria zapaséw nie stanowila
grudnia 2014 roku i 31 grudnia 2013 roku.

Spoétka wykorzystata odpis na materiaty w wysokosci 3.117 tys. PLN w zwigzku z ich sprzedaza.

zabezpieczenia kredytéw lub pozyczek w roku zakonczonym 31

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zalaczone na stronach od 10 do 85

stanowia jego integralng czes¢
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24. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

24.1. Naleznosci z tyt. dostaw i ustug

31 grudnia 2014 31 grudnia 2013

Naleznosci z tytulu dostaw i uslug od

. 34 922 24 554
podmiotéw zewnetrznych

leznosci z tytul i ush
Na eznosci z ty‘tu u dostaw i ustug od 7332 20 361
jednostek powigzanych
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug
42 254 44915
netto
r

Odpis aktualizujacy naleznosci 13 961 108
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug 56215 45 023
brutto
krétkoterminowe netto 42 254 44 915

dlugoterminowe netto

Warunki transakcji z podmiotami powiazanymi przedstawione sa w nocie 34.

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug nie sa oprocentowane. W Spélce stosowane sa rézne terminy platnosci w
zaleznosci od klienta, najczesciej stosuje si¢ 30-60 dniowy termin platnosci. Spoétka posiada odpowiednia
polityke w zakresie dokonywania sprzedazy tylko zweryfikowanym klientom. Dzigki temu, zdaniem
kierownictwa, nie istnieje dodatkowe ryzyko kredytowe, ponad poziom okreslony odpisem aktualizujacym
warto$¢ naleznosci o znacznym prawdopodobiefistwie niesciagalnosci.

Zmiany odpisu aktualizujacego naleznosci z tytulu dostaw i ustug byly nastepujace:

31 grudnia 2014 31 grudnia 2013

Odpis aktualizujacy na dzien 1 stycznia 108 60
Zwigkszenie 13707 48
Wykorzystanie -3
Odpisanie niewykorzystanych kwot 104
(rozwiazanie odpisu) i
Réznice kursowe z przeliczenia waluty 253
funkcjonalnej na walute prezentacii
Odpis aktualizujacy na dzien 31

pis aktualizujacy na dzien 13 961 108

orudnia

W 2014 roku Spétka dokonata zwigckszenia odpisu aktualizujacego naleznosci w wysokosci 13.707 tys. PLN, w
tym w kwocie 13.701 tys. PLN naleznosci od jednostek zaleznych Groclin Karpaty Sp. z o.0. 1 IGA Nowa Sol
Sp. z o.0. Spétka oszacowata warto$¢ odzyskiwalng naleznosci od jednostek zaleznych w oparciu o warto$§¢
godziwa aktywow netto tych spotek.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zalaczone na stronach od 10 do 85
stanowia jego integralng czes¢
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Ponizej przedstawiono analiz¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktére na dzien 31 grudnia 2014 roku i 31

grudnia 2013 roku byly przeterminowane, ale nie uznano ich za niesciagalne i nie objeto odpisem.

Przeterminowane, lecz Sciqoalne

R Nigpragserminowan 30-90 90— 180 180360
o PIRETIIME 30 dni : /80180360 350 dui
dni dni dni
31 grudnia 2014 42254 20120 4817 5843 2271 198 6
31 grudnia 2013 44915 38124 2157 3090 1497 47

24.2. Pozostate nalgnosci

31 grudnia 2014 31 grudnia 2013

Naleznosci dot. faktoringu 2605

Inne 5 42
Razem 2611 42
Odpis aktualizujacy naleznosci 299
Pozostale naleznosci brutto 2611 341
krétkoterminowe 2611 42
dlugoterminowe

25.Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pienigzne w banku sa oprocentowane wedlug zmiennych stép procentowych, ktérych wysokosé zalezy
od stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych.

Lokaty krétkoterminowe sa dokonywane na rézne okresy, od jednego dnia do jednego miesiaca, w zaleznosci
od aktualnego zapotrzebowania Spétki na srodki pienigzne i sa oprocentowane wedtug ustalonych dla nich stop

procentowych. Ich saldo na dzien 31 grudnia 2014 i 31 grudnia 2013 roku wynosi O tys. PLN.

Warto$¢ godziwa Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw na dzient 31 grudnia 2014 roku wynosi 202 tys. PLN
(31 grudnia 2013 roku: 6.854 tys. PLN).

Saldo srodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw wykazane w rachunku przeplywéw pieni¢znych sktadato si¢ z
nastepujacych pozycji:

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zalaczone na stronach od 10 do 85
stanowia jego integralng czes¢
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31 grudnia 2014 31 grudnia 2013

Srodki pienigzne w banku i w kasie 202 6 584
Lokaty krétkoterminowe

Razem 202 6 584

Srodki pienigzne w banku i w kasie

przypisane dziatalnosci zaniechanej

Razem 202 6584

26. Kapitat podstawowy i pozostate kapitaty

26.1. Kapitat podstawowy

Kapitat akcyjny 31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Akcj ke serii A/ udzi tosci inalnej 1,00
cje Z\sz e serii A/ udzialy o wartosci nominalnej 1, 183 183

PLN kazda
Akcje zwykle serii B/ udzialy o wartosci nominalnej 1,00

) 2 442 2 442
PLN kazda
Akcje zwykle serii C/ udzialy o wartosci nominalnej 1,00

) 675 675
PLN kazda
Akcje zwykle serii D/ udzialy o wartosci nominalnej 1,00

) 850 850
PLN kazda
Akcje zwykle serii E/ udzialy o wartosci nominalnej 1,00

) 1150 1150
PLN kazda
Akcje zwykle serii F/ udzialy o wartosci nominalnej 1,00

) 6078 6078
PLN kazda
Razem 11 578 11 578

W ciagu roku obrotowego nie mialy miejsca zmiany kapitalu podstawowego.

Ilos¢ Wartos¢
Akcje swykle/ udzialy wyemitowane i w petni oplacone
Na dzien 1 stycznia 2014 roku 11 578 000 11578
Na dzien 31 grudnia 2014 roku 11 578 000 11578
Na dzien 31 grudnia 2013 roku 11 578 000 11578

26.1.1  Wartos¢ nominalna akcji i prawa akcjonariuszy

Wszystkie wyemitowane akcje posiadaja warto$¢ nominalna wynoszaca 1,00 PLN i zostaly w pelni oplacone.

Akcje wszystkich setii s3 jednakowo uprzywilejowane co do dywidendy i zwrotu z kapitatu.

26.1.2 Nabywanie akcji wtasnych

W trakcie catego roku 2014 oraz 2013 nie mialo miejsca nabycie akeji wlasnych.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zalaczone na stronach od 10 do 85

stanowia jego integralng czes¢
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Do dnia sporzadzenia niniejszego raportu Groclin S.A. nie nabyt Zzadnych akcji wlasnych Spotki.

26.1.3 Akcje uprzywilejowane
Wyg stanu na dzien 31 grudnia 2014 roku i 31 grudnia 2013 roku nie wystepowaly akcje uprzywilejowane.

Uchwata nr 2/2013 WZ Inter Groclin Auto S.A. z dnia 21 maja 2013 roku zniesiono uprzywilejowanie 382.500
akeji serii A Groclin S.A. Przed zniesieniem uprzywilejowania kazda akcja serii A dawala jej wlascicielowi
prawo pieciu gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

26.1.4 Akcjonariusze o znaczqcym udziale

Akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio co najmniej 5% ogodlnej liczby gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Groclin S.A. wg stanu na dzied 31 grudnia 2014 r. i na dzien publikacji niniejszego raportu
przedstawia ponizsza tabela:

wedhug stanu na 30.04.2015 wedhug stanu na 31.12.2014

Udziat w Udzial w

Udzial w ogolnej Udzial w ogoblnej

kapitale liczbie kapitale liczbie

zakladowym glosow zakladowym gloséw

Akcjonariusz Tlo$¢ akeji [%] Tlos¢ gloséw [%o] Tlos¢ akcji [%] Tosé gloséw (%]
Kabelconcept Hornig GmbH 3110 000 26,86% 3110 000 26,86% 3110 000 26,86% 3110 000 26,86%
Gerstner Managementholding GmbH 2967 873 25,63% 2967 873 25,63% 2967 873 25,63% 2967 873 25,63%
Maria Drzymala - - - - 1131511 9,77% 1131511 9,77%
Pozostali 5500 000 47,50% 5500 000 47,50% 4368489 " 37,73% 4368 489 37,73%
Razem 11 577 873 100,00% 11577 873 100,00% 11577 873 100,00% 11 577 873 100,00%
Akcje wlasne - 0,00% - 0,00% - 0,00% - 0,00%
Razem 11 577 873 100,00% 11577 873 100,00% 11577 873 100,00% 11577 873 100,00%

Kabelconcept Hornig GmbH oraz Gerstner Managementholding GmbH posiadaja tacznie 52,49% w kapitale
podstawowym Spo6tki Groclin S.A. Wigkszos$ciowym udzialowcem w tych podmiotach jest Pan André
Gerstner, ktory posiada 60% udzialéw w Kabelconcept Hornig GmbH oraz 100% udziatéw w Gerstner
Managementholding GmbH. Pan André Gerstner sprawuje zatem kontrole nad Grupa Groclin.

W dniu 5 stycznia 2015 roku Zarzad Groclin S.A. otrzymal zawiadomienie od Pana Zbigniewa Drzymaly o
zmniejszeniu udzialu w Spétce. Pan Zbigniew Drzymala na podstawie art. 69 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej
i warunkach wprowadzania instrumentéow finansowych do zorganizowanego sytemu obrotu oraz o spétkach
publicznych (Dz.U. 2005 Nr 184 poz. 1539) poinformowal Spotke, ze jego udzial w ogélnej licznie gloséw w
Spolce zmniejszyt si¢ 0 5,26 % oraz spadl ponizej 5% posiadania wskutek ich sprzedazy na rynku regulowanym
za posrednictwem Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. Sprzedaz 608.810 akcji Groclin S.A.
nastapita w okresie od 9 wrzesnia do 23 grudnia 2014 roku. Dotychczasowy stan posiadania akcji Spotki przez
Pana Zbigniewa Drzymale wynosil 1.134.744 szt. 1 stanowil 9,80% udzialu w ogélnej liczbie akcji, udziatu w
glosach oraz kapitale zakladowym. W wyniku dokonanych transakcji stan posiadania akcji Spoétki przez Pana
Zbigniewa Drzymate wynosil 525.934 szt., co stanowi 4,54% udzialu w ogdlnej liczbie akeji, udziatu w glosach
oraz kapitale zaktadowym (raport biezacy nr 01/2015).

W dniu 25 lutego 2015 roku Zarzad Groclin S.A. otrzymal zawiadomienie od Pani Marii Drzymala o
zmniejszeniu udzialu w Spélce. Pani Maria Drzymata na podstawie art. 69 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego sytemu obrotu oraz o spétkach
publicznych (Dz.U. 2005 Nr 184 poz. 1539) poinformowala Spotke, ze jej udzial w ogdlnej licznie gloséw w
Spétce spadt ponizej 5% wskutek transakcji zbycia 554.592 akcji spotki Groclin S.A. na rynku regulowanym za
posrednictwem Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. Sprzedaz akcji nastapita w okresie od 17

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zalaczone na stronach od 10 do 85
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listopada 2014 roku do dnia 20 lutego 2015 roku. Dotychczasowy stan posiadania akcji Spotki przez Pania
Mari¢ Drzymala wynosil 1.131.411 szt. i stanowil 9,77% udziatu w ogdlnej liczbie akcji, udziatu w glosach oraz
kapitale zakladowym. W wyniku dokonanych transakcji stan posiadania akcji Spoétki przez Pania Marig
Drzymata na dzieri 20 lutego 2015 roku wynosit 576.819 szt., co stanowi 4,98% udzialu w ogélnej liczbie akcji,
udziatu w glosach oraz kapitale zaktadowym (raport biezacy nr 07/2015).

Dane liczbowe zawarte w powyzszym zestawieniu wg stanu na dzien 31 grudnia 2014 roku dotyczace
posiadanej liczby akcji Groclin S.A. i gloséw z nich wynikajacych na Walnym Zgromadzeniu Groclin S.A. przez
Pania Mari¢ Drzymala zostaly zamieszczone na podstawie zlozonego przez nia oswiadczenia z dnia 5 listopada
2014 roku.

W okresie od dnia publikacji ostatniego raportu §rédrocznego za IV kwartal 2014 roku w dniu 02.03.2015 roku
do daty sprawozdania finansowego w strukturze znaczacych pakietow akcji nie nastapily istotne zmiany.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zalaczone na stronach od 10 do 85
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26.2. Pozostate kapitaty
Kapitat zapasony
Kapital zapasowy ze I]?r?f{da%’y mé[j['z' . Pozostaly kapitat Rasern
powyse) ich wartosci reerony
nominalnej

Na dzied 1 stycznia 2014 roku 183 872 179 013 13977 376 862
Zwickszenia w okresie sprawozdaw czym 0 0 2785 2785
Podziat zysku 0
Rozwiqzanie rezerny 2785 2785
Zmniejszenia w okresie spraw ozdaw czym 8 481 0 0 8 481
Strata netto 8 481 8 481
inne catkowite dochody netto 0
0
Na dzied 31 grudnia 2014 roku 175 391 179 013 16 762 371167
Na dzied 1 stycznia 2013 roku 180 236 47 368 16 762 244 366
Zwickszenia w okresie sprawozdaw czym 3636 131 645 0 135 281
Podziat 2ysku 3636 3636
Emisja akcji zwiqgana 3 nabyciem udziatow w KTP 131 645 131 645
Zmniejszenia w okresie sprawozdaw czym 0 0 2785 2785
Strata netto 0
Utworzenie rezermy 2785 2785
inne catkowite dochody netto 0
0
Na dzied 31 grudnia 2013 roku 183 872 179 013 13977 376 862

Na dzien 31 grudnia 2014 roku taczna warto$¢ pozostatych kapitatow rezerwowych Spoétki to 371.167 tys. PLN (31 grudnia 2013 roku: 244.366 tys. PLN). W dniu 30 maja
2014 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta przyjeto uchwale nr 8 w sprawie pokrycia straty za rok obrotowy 2013, zgodnie z ktorg strata za rok 2013 w kwocie 8.481
tys. PLN zostala pokryta w catosci z kapitatu zapasowego Spotki. Zgodnie z Uchwata Walnego Zgromadzenia o podziale zysku za 2012 rok, zysk w wysokosci 3.636 tys. PLN

zostal w calosci przekazany na kapital zapasowy.

Rozwiazania rezerwy z tytulu odszkodowania za zniesienie uprzywilejowania akcji dokonano ze wzgledu na rozwiazanie w dniu 15 grudnia 2014 roku Umowy Inwestycyjnej
zawartej w dniu 21 marca 2013 roku oraz Umowy Akcjonariuszy zawartej w dniu 21 czerwca 2013 roku.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zalaczone na stronach od 10 do 85 stanowia jego integralna czesé
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27.Nabycie jednostek zaleznych

W dniu 29 maja 2014 roku, po otrzymaniu zgody bankow finansujacych, weszly w zycie ustalenia umowy z dnia
8 kwietnia 2014 r., na mocy ktoérej Zarzad Groclin, dziatajacy w imieniu Groclin S.A. jako kupujacy zawarl z
osobami fizycznymi: Panem UIf Schlenker, Panem Thomas Schierle, Panem Massimo Lechthaler oraz pania
Eva Lutz, jako sprzedajacymi umowe sprzedazy akcji spotki akcyjnej prawa niemieckiego SeaTcon AG z
siedziba w Wendlingen. W ten sposéb dnia 29 maja 2014 roku Groclin S.A. objat kontrole nad 96% udzialéw
SeaTcon AG, ktéry posiada 100% udzialéw w Sedis Tec z siedziba w Wendlingen, Niemcy. W lipcu 2014 roku
Groclin S.A. nabyl dalszy 1% udzialow SeaTcon AG zwigkszajac swéj laczny udzial do ponad 97%. W
pazdzierniku 2014 roku Groclin S.A. nabyl pozostate 3% udzialéw SeaTcon AG i tym samym stal si¢ jedynym

wlascicielem Grupy SeaTcon.

W dniu 13 czerwca 2014 r. Zarzad Groclin powolal spotke zalezng Groclin Wiring Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscia z siedziba w Grodzisku Wielkopolskim, z kapitalem zakladowym w wysokosci 100.000,00
zt dzielacym si¢ na 100 udzialéw o wartosci nominalnej 1.000,00 zI kazdy i tacznej wysokosci 100.000,00 z1,
ktére w calosci zostaly objete przez Groclin S.A.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zalaczone na stronach od 10 do 85
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28. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

31 grudnia 2014 roku 31 grudnia 2013 roku
A ' Kwota Baza  Kwotado  keotkoterm Kwotado  krotkoterm
Nazwa banku Rodzaj Termin splaty przyznanego Waluta kredytu  oprocento  splaty w  dlugotermi in splaty w  dlugotermi in
owe owe
kredytu wania tys. PLN nowe tys. PLN nowe
Os. fiz. Pozyczki 2014-03-31 2000 PLN state 0 1692 - 1692
BZ WBK S.A. obrotowy 2016-07-31 10 700 EUR i\[/[jRIBOR 31070 31070 0 22 528 22 452 76
EURIBOR
PKO BP SA. inwestycyjny 2020-07-05 5838 EUR M 19 468 15 900 3568 23 595 20 053 3542
EURIBOR
PKO BP S.A. obrotowy 2016-07-05 9 600 EUR ll\I;I 18 723 18 723 0 9008 9008 0
EURIBOR
mBank S.A. inwestycyjny 2018-07-31 6000 EUR M 22163 18 142 4021 24 706 20 825 3881
mBank S.A. obrotowy 2016-07-29 11 500 EUR ]EZERIBOR 3836 3836 0
Y
Karty VISA, odsetki od kredytéw 15 0 15 30 0 30
Kredyty i pozyczki razem 95 275 87 671 7 604 81559 72 338 9 221

W roku 2014 Spétka nie zawierala umoéw kredytowych.

W dniu 5 lipca 2013 roku Groclin SA oraz Kabel-Technik-Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia (dalej zwana KTP) zawarly z Bankiem Zachodnim WBK Spoétka
Akcyjna z siedziba we Wroclawiu, Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski Spétka Akeyjna z siedziba w Warszawie oraz z mBank Spoétka Akcyjna z siedziba w Warszawie
znaczace umowy kredytowe zapewniajace kompleksowe finansowanie rozwijajacej si¢ dzialalnosci biezacej Emitenta i Spélek Grupy Emitenta, jak réwniez wzrost majatku
inwestycyjnego Emitenta i Spotek Grupy Emitenta.

Nowe kompleksowe finansowanie Grupy Kapitatowej w petni zastapito kredyty spélek Groclin S.A., spélek zaleznych (w tym réowniez na Ukrainie) i KTP, w calosci je
integrujac.

Warunki finansowania sa zdecydowanie korzystniejsze dla kredytobiorcow w poréwnaniu z warunkami sprzed polaczenia, zaréwno w zakresie cenowym, jak réwniez w
elastycznej dostepnosci.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zalaczone na stronach od 10 do 85 stanowia jego integralna czesé
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Nowe finansowanie jest rowniez zdecydowanie lepiej dopasowane do struktury aktywéw Grupy Kapitalowej, w polowie sklada si¢ z 7-letnich kredytéw inwestycyjnych 1 w
polowie z 3 letnich linii kredytéw obrotowych.

W tabeli ponizej przedstawiono zabezpieczenia opisanych wyzej kredytow:

KREDYTOBIORCA RODZAJ KREDYTU KREDYTODAWCA Zabezpieczenia

hipoteka taczna na nieruchomosciach Groclin, KTP, GS, IGA Nowa Sél do wysokosci 23.157.590,00 EUR
klauzula potracenia z rachunkéw Wspotkredytobiorcow
Powszechna Kasa  przelew wierzytelnosci z uméw ubezpieczenia
Groclin S.A. Kredyt obrotowy Oszczednosei Bank przelew wierzytelnosci z istniejacych oraz przyszlych z kontaktéw zawartych przez Wspotkredytobiorcow
Polski S.A. (cesja niepotwierdzona)
oswiadczenie patronackie wystawione przez Kabelconcept Hornig GmbH i Gerstner Managementholding
GmbH
hipoteka laczna na nieruchomosciach Groclin, KTP, GS, IGA Nowa Sél do wysokosci 23.157.590,00 EUR

Powszechna Kasa  pelnomoctnictwo do rachunkéw Kredytobiorey i przystepujacego do dlugu

Groclin S.A. Kredyt inwestycyjny Oszczednosci Bank cesja praw z umowy ubezp.
Polski S.A. oswiadczenie patronackie wystawione przez Kabelconcept Hornig GmbH i Gerstner Managementholding
GmbH

hipoteka laczna umowna na nieruchomosciachGroclin, KTP, GS, IGA Nowa Sél do wysokosci
25.500.000,00 EUR
Kredyt obrotowy mBank S.A. oswiadczenie patronackie wystawione przez Kabelconcept Hornig GmbH i Gerstner Managementholding
(umbrella) GmbH

cesja praw z umowy ubezp.

Groclin S.A.

cesja wierzytelnosci naleznych klientom z tytulu prowadzonej przez nich dzialalnosci gospodarczych

hipoteka laczna umowna na nieruchomosciach Groclin, KTP, GS, IGA Nowa Sl do wysokosci
Groclin S.A. Kredyt inwestycyjny mBank S.A. ZS'SOO‘QOOfOO EUR . . . . .
przystapienie do dlugu K'TP, oswiadczenie patronackie wystawione przez KCi GM

cesja praw z umowy ubezp.

pelnomoctnictwo do rachunkéw Kredytobiotcy
hipoteka umowna taczna na nieruchomosciach Groclin, KTP, GS, IGA Nowa Sél do wysokosci
24.750.000,00 EUR
Groclin S.A. Kredyt obrotowy Bank Zachodni WBK prze‘lew Wic?rzytelnoéci z uméw ul‘bezp‘ ' ‘ '
S.A. o$wiadczenie patronackie wystawione przez Kabelconcept Hornig GmbH i Gerstner Managementholding
GmbH
przelew na rzecz Banku wierzytelnosci Groclin i KTP z tytutu sprzedazy towaréw i ustug w wysokosci

proporcjonalnej do udziatu Banku w finansowaniu

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zalaczone na stronach od 10 do 85 stanowia jego integralna czesé
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29. Rezerwy

Na dzien 31 grudnia 2014 roku rezerwy utworzone przez Spéltke wynosza 1.796 tys. PLN (5.831 tys.

krétkoterminowe i dtugoterminowe. Szczegétowy opis rezerw zostal zamieszczony w nocie 6.2.

Odszkodowanie 3
tulu gniesienia

Rezerwa na

o . Strata na kontraktach — warunkowq aptate Inne rezermy Ogdtem
uprgywilejowania . :
. za ndziaty w Sealcon
akgji

Na dzieni 1 stycznia 2014 roku 2785 2952 0 94 5831
Utworzone w ciagu roku obrotowego 1552 448 2000
Wykorzystane -2979 -334 -3 314
Rozwiazane -2 810 -2 810
Korekta stopy dyskontowej 4 4
Roéznice kursowe z przeliczenia waluty funkcjonalnej na

. 25 28 29 4 85
walute prezentacji
Na dzien 31 grudnia 2014 roku 0 0 1585 211 1796
Krétkoterminowe na dziefi 31 grudnia 2014 roku 0 211 211
Dlugoterminowe na dzieri 31 grudnia 2014 roku 1585 0 1585
Na dzied 1 stycznia 2013 roku 0 2033 40 2073
Utworzone w ciagu roku obrotowego 2785 2218 190 5193
Wykorzystane -1 299 -1 299
Rozwiazane -136 -136
Na dzief 31 grudnia 2013 roku 2 785 2952 94 5831
Krétkoterminowe na dziefi 31 grudnia 2013 roku 0 2952 94 3 046
Dlugoterminowe na dzien 31 grudnia 2013 roku 2785 0 0 2785

PLN w 2013 roku) i zostaly zaprezentowane jako zobowigzania

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zalaczone na stronach od 10 do 85 stanowia jego integralna czesé
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Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace

GROCLIN §.A.

(w tysiacach PLN)

30. Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug, pozostate zobowigzania,

pozostate zobowigzania finansowe i rozliczenia miedzyokresowe

30.1. Zobowiagzania z tytulu
(krotkoterminowe)

dostaw i ustug oraz

pozostate

31 grudnia 2014 31 grudnia 2013

Zobowigzania z tytudu dostaw i ustug

Wobec jednostek powiazanych 11 027 3231
Wobec jednostek pozostalych 30 393 25037
Razem 41 420 28 268
Pozostate zobowigzania niefinansowe
Podatek VAT 228 5737
Podatek ztyczaltowany u zrodla 44 104
Podatek dochodowy od o0séb fizycznych 58 68
Zobowi ia z tytulu ubezpi A

obowiazania z tytulu ubezpieczen 1 640 2098
spolecznych
Nadwyzka zobowiazad nad akt i

adwyzka zobowiazan nad aktywami 249 10
ZFRON
Nadwyzka zobowiazan nad aktywami ZFSS 159 2
Zaliczka na towary
Zobowigzania wekslowe
Inne tytuly rozliczed m/o bietnych 812 93
Niewniesiony wklad do jednostki zaleznej GD 360 438
Rozrachunki z tyt. rozwiazania umowy 3 450
konsultingow ¢j
Pozostale 567 559
Razem 7567 9109
Razem 48 987 37377

zobowigzania

Wzrost zobowiazan z tyt. dostaw i ustug byl rezultatem przede wszystkim wzrostu zobowiazan handlowych na

skutek wyzszych zakup6w pod realizacje kontraktéw na poszyciach i wiazkach elektrycznych.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zalaczone na stronach od 10 do 85

stanowia jego integralng czes¢
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30.2. Pozostate zobowigzania finansowe

31 grudnia 2014 31 grudnia 2013

Zobowigzania finansowe

Z.obowigzania z tytulu leasingu 2226 1598
Zobowigzania z tytulu uméw faktoringowych 2605

Zobowigzania z tyt. instrumentow 876

finansowych

Zobowigzania z tytulu wynagrodzen 2001 2220
Razem: 7708 3818
- krétkoterminowe 5331 2526
- dlugoterminowe 2378 1292

W 2014 roku Spétka. zawarta umowe faktoringu krajowego bez przejecia ryzyka z Bankiem PKO BP Faktoring
S.A. z siedziba w Warszawie. z limitem 10.000 tys. z1, przy czym limit jest wspolny dla Groclin S.A. oraz Kabel-
Technik-Polska Sp. z o.o.

W 2014 roku Groclin S.A. zawarl transakcje pochodne na opcje typu PUT i CALL dotyczace sprzedazy EUR.

Spétka objela tymi instrumentami 7.200 tys. EUR facznie. Spotka zawarla réwniez transakeje typu IRS na
zabezpieczenie stopy procentowej kredytu inwestycyjnego w EUR do dnia 31.07.2018 roku.

30.3. Przychody przysztych okreséw

31 grudnia 2014 31 grudnia 2013

Przychody przyszlych okreséw z tytutu: 9139 9236
Dotacji rzadowych 9139 9236
Razem 9 139 9 236
- krétkoterminowe 393 307
- dlugoterminowe 8 746 8929

Dotacje ze $rodkéw Zakladowego Funduszu Rehabilitacjii Oséb Niepelnosprawnych i ze s$rodkéw
Panstwowego Funduszu Rehabilitacji Oséb Niepelnosprawnych dotycza finansowania nabycia rzeczowych
aktywow trwalych.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zataczone na stronach od 10 do 85
stanowia jego integralng czesé
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31. Przyczyny wystepowania réznic pomiedzy zmianami wynikajacymi ze
sprawozdania z sytuacji finansowej a zmianami niektdrych pozycji oraz
zmianami wynikajgcymi ze sprawozdania z przeptywow pienieznych

Przyczyny wystgpowania istotnych réznic pomiedzy zmianami wynikajacymi ze sprawozdania z sytuacji
finansowej oraz zmianami wynikajacymi ze sprawozdania z przeplywow pienieznych przedstawiaja ponizsze
tabele:

tys. PLN Rok zakoniczony Rok zakoficzony
31 grudnia 2014 31 grudnia 2013

Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu wynikajaca ze sprawozdania z sytuacji finansowej -9 -4 328

Zmiana z tyt. uméw faktoringowych -4 547

Efekt polaczenia z IGA Moto Sp. z o.0. i IGA Moto SKA -160

Naleznosci dotyczace sprzedazy udzialéw jednostki zaleznej 606

Roznice kursowe z przeliczenia z waluty funkcjonalnej na prezentacji 1276

Zmiana stanu wykazana w sprawozdaniu z przeplyw 6w pienigznych 1714 -8 875

Zmiana stanu zobowigzafi z wyjatkiem kredytow i pozyczek

Zmiana stanu wynikajaca ze sprawozdania z sytuacji finansowej 14 415 23 251
Zmiana z tytulu zobowiazat leasingowych -218
Zmiana z tytuli zobowiazan faktoringowych -2 605
Zmiana z tytuhi opcji -201
Efekt polaczenia z IGA Moto Sp. z o.0. i IGA Moto SKA 5960
Roéznice kursowe z przeliczenia z waluty funkcjonalnej na prezentacji -1287
Zmiana z tytulu zobowiazari inwestycyjnych -1286
Zmiana z tytulu zobowiazan z tytulu wniesienia kapitatéw w spétkach powiazanych -5 400
Zmiana stanu wykazana w sprawozdaniu z przeplyw 6w pieni¢znych 16 065 16 564

Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu wynikajaca ze sprawozdania z sytuacji finansowej -3 364 4772
Rezerwa zna warunkowa zaplate za udzialy w SeaTcon AG -1 581

(po przeliczeniu kuresm bilansow ym)

Rezerwa z tyt. odszkodowania za zniesienie uprzywilejowania akcji tj. rezerwy 2862 -2785
bezposrednio ujwtej w kapitale

Zmiana z tytulu rezerwy w czedci ujetej w innych catkowitych dochodach -13 -39
Roéznice kursowe z przeliczenia z waluty funkcjonalnej na prezentacji -162

Zmiana stanu wykazana w sprawozdaniu z przeplyw 6w pieni¢znych -2258 1948

32. Utrata wartosci aktywow trwatych
32.1. Utrata wartosci udziatow w jednostkach zaleznych

W roku 2014 zakoniczonym 31 grudnia 2014 roku Spotka przeprowadzila test na utrate wartosci udzialéw w
jednostkach zaleznych na dzien 31 grudnia 2014 roku.

Warto$¢ utraty udzialéw dla spélek zlokalizowanych na Ukrainie zostala wyliczona w oparciu o warto$é
aktywow netto tych spoélek. Na dzied 31 grudnia 2014 roku Groclin S.A. zaksicgowal odpis aktualizujacy
warto$¢ udzialéw w Groclin Karpaty Sp. z 0.0. w wysokosci 13.047 tys. EUR tj. wg kursu bilansowego 55.611
tys. PLN oraz w Groclin Dolina Sp. z o.0. 3.587 tys. EUR tj. wg kursu bilansowego 15.289 tys. PLN.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zalaczone na stronach od 10 do 85
stanowia jego integralng czes¢
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Spotka zaksiggowala takze utrate wartosci udzialéw Kabel-Technik-Polska Sp. z 0.0. w wysokosci 12.419 tys.
EUR tj. wg kursu bilansowego 52.935 tys. PLN. Odpis aktualizujacy warto$¢ udzialéw Kabel-Technik-Polska
Sp. z 0.0. zostal oszacowany jako réznica pomiedzy cena sprzedazy z umowy sprzedazy udzialéw a wartoscia
inwestycji Spotki w Kabel-Technik-Polska Sp. z o0.0. oraz wartoscia zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa
Groclin S.A. stanowiaca czes¢ dziatalnosci operacyjnej zwigzanej z produkeja wiazek elektrycznych obejmujaca
organizacyjnie wyodrebniony w przedsigbiorstwie spélki Groclin S.A. zespol skladnikéw materialnych i
niematerialnych przeznaczony do prowadzenia dzialalnosci obejmujacej produkcje wiazek elektrycznych w
Grodzisku Wielkopolskim, wraz ze zobowigzaniami.

32.2. Odpis aktualizujacy warto$¢ udzielonej pozyczki

W 2014 roku Spétka dokonata odpisu aktualizujacego wartosé pozyczki udzielonej jednostce zaleznej IGA
Nowa S6l Sp. z o.0. w kwocie 22.017 tys. PLN. Spétka oszacowata warto$¢ odzyskiwalng pozyczki w oparciu o
warto§¢ godziwg aktywow netto spotki zaleznej.

32.3. Utrata wartosci rzeczowych aktywoéw trwatych

W roku zakoficzonym 31 grudnia 2014 Spotka nie przeprowadzila testéw na utratg wartosci rzeczowych
aktywéw trwatych, dlatego ze nie wystapily przestanki utraty wartosci.

33.Zobowigzania inwestycyjne

Na dzien 31 grudnia 2014 roku zobowiazania inwestycyjne Spotki wynosily 46 tys. PLN oraz Spélka
zobowigzala si¢ poniesé naklady na program ERP w kwocie 138 tys. EUR.

34. Zobowigzania warunkowe

Wyg stanu na dzied 31 grudnia 2014 roku i 31 grudnia 2013 roku nie wystgpowaly zobowiazania warunkowe.

Wedtug stanu na dziefi 31 grudnia 2014 roku i 31 grudnia 2013 roku wystepuja zobowigzania wekslowe,
stanowiace zabezpieczenie uméw leasingu, dofinansowania i umoéw agencyjnych, co przedstawia ponizsze
zestawienie:

Weksle wystawione przez Groclin S.A. 31.12.2014
Umowa agencyjna nr 21/4000/09 z dnia 1.12.2009 r. - weksel in blanco z deklaracja wekslowa
Umowa leasingu nr 501456-EB-0 - weksel in blanco z deklaracja wekslowa,

Umowa leasingu nr 501900-EB-0 - weksel in blanco z deklaracja wekslowa,

Umowa leasingu nr IGA/SZ/173045/2014 - weksel in blanco z deklaracja wekslowg

Umowa leasingu nr B/O/PZ/2013/11/ 0067 - weksel in blanco z deklaracja wekslowa

Umowa leasingu nr L/O/PZ/2014/03/ 0060 - weksel in blanco z deklaracja wekslowa

Umowa PFRON nr RDK/000020/15/D z dnia 15.09.2009 r. - weksel in blanco z deklaracja wekslowa
Umowa PFRON nr RDK/000068/15/D z dnia 12.03.2010 r. - weksel in blanco z deklaracja wekslowa
Umowa PFRON nr RDK/000119/15/D z dnia 20.03.2012 r. - weksel in blanco z deklaracja wekslowa
Umowa PFRON nr RDK/000155/15/D z dnia 27.03.2013 r. - weksel in blanco z deklaracja wekslowa
Umowa PFRON nr RDK/000171/15/D z dnia 30.04.2014 r. - weksel in blanco z deklaracja wekslowa
Umowa ramowa nr 270712/2013 z dnia 30.07.2013 - weksel in blanco z deklaracja wekslowa z dnia 14.08.2014
Umowa ubezpieczenia naleznosci celnych - weksel in blanco z deklaracja wekslowa

Umowa faktoringu nr 521/10/2014 z dnia 9.10.2014 - weksel in blanco z deklaracja wekslowa

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zalaczone na stronach od 10 do 85
stanowia jego integralng czes¢
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Weksle wystawione przez Groclin S.A. 31.12.2013

Umowa agencyjna nr 21/4000/09 z dnia 1.12.2009 r. - weksel in blanco z deklaracja wekslowa
Umowa agencyjna nr 993/018/000/2009 z dnia 7.12.2009 . - weksel in blanco z deklaracja wekslowa
Umowa leasingu nr 501456-EB-0 - weksel in blanco z deklaracja wekslowa

Umowa leasingu nr 501900-EB-0 - weksel in blanco z deklaracja wekslowa

Umowa leasingu nr B/O/PZ/2013/11/ 0067 - weksel in blanco z deklaracja wekslowa

Umowa o Dofinansowanie Projektu Nr POKL.08.01 .01-30-243/11-00 z 15 maja 2012r. - weksel in branco z deklaracja wekslowa
Umowa PFRON nr RDK/000020/15/D z dnia 15.09.2009 t. - weksel in blanco z deklaracja wekslowa

Umowa PFRON nr RDK/000068/15/D z dnia 12.03.2010 t. - weksel in blanco z deklaracja wekslowa

Umowa PFRON nr RDK/000119/15/D z dnia 20.03.2012 t. - weksel in blanco z deklaracja wekslowa

Umowa PFRON nr RDK/000155/15/D z dnia 27.03.2013 r. - weksel in blanco z deklaracja wekslowa

F.aczna kwota zobowiazan leasingowych i faktoringowych na dziert 31 grudnia 2014 roku wyniosta 4.832 tys.
PLN (na dziefi 31 grudnia 2013 roku 1.598 tys. PLN).

34.1. Sprawy sadowe

Spoélka nie prowadzi spraw sadowych o wartosci przekraczajacej 10% kapitalu podstawowego.

34.2. Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dzialalnosci podlegajace regulacjom (na przyklad sprawy celne czy
dewizowe) moga by¢ przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, ktére uprawnione sa do nakladania
wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystepowanie
w obowiazujacych przepisach niejasnosci i niespéjnosci. Czesto wystepujace réznice w opiniach, co do
interpretacji prawnej przepiséw podatkowych zaréwno wewnatrz organéw panstwowych, jak i pomiedzy
organami panistwowymi i przedsigbiorstwami, powoduja powstawanie obszaréw niepewnosci i konfliktéw.
Zjawiska te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczaco wyzsze niz istniejace zwykle w krajach
o bardziej rozwini¢tym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe moga by¢ przedmiotem kontroli przez okres pigciu lat, poczawszy od kornca roku,
w ktérym nastapila zaplata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia
podatkowe Spétki moga zosta¢ powigkszone o dodatkowe zobowiazania podatkowe. Zdaniem Spotki na dzien
31 grudnia 2014 roku utworzono odpowiednie rezerwy na rozpoznane i policzalne ryzyko podatkowe.

Od 1 stycznia 2014 roku cztery spotki Groclin S.A., Kabel -Technik-Polska Sp. z 0.0., IGA Nowa Sdl Sp. z o.o.
oraz Groclin Service Sp. z o.0. utworzyly podatkows grupe dla celow rozliczania podatku dochodowego od
0s6b prawnych. W ramach rozliczenia naleznosci i zobowiazati z tytulu podatku dochodowego pomiedzy
spotkami tworzacymi grupe podatkowa, Grupa Groclin przyjela zasade, iz korzysci podatkowe zwiazane z
nizszym obciazeniem podatkowym grupy podatkowej w poréwnaniu z obciazeniem podatkowym tych spélek
w przypadku gdyby nie istniata grupa podatkowa, beda ujmowane w rachunku zyskow i strat tych spélek, ktére
osiagnely strate podatkowa w danym okresie. W dniu 23 wrzesnia 2014 roku grupa podatkowa zostala
rozwigzana. Od tego dnia sp6lki te podlegaja indywidualnemu rozliczeniu w ramach podatku dochodowego od
0s6b prawnych.

34.3. Zaktad pracy chronionej

Groclin S.A. posiada status Zakladu Pracy Chronionej. Uwarunkowania i utrzymanie statusu zakladu pracy
chronionej okreslaja przepisy Ustawy z dnia 27 sierpnia 1997 r. o rehabilitacji zawodowej i spotecznej oraz
zatrudnianiu oséb niepetnosprawnych (Dz. U. 1997 Nr 123 poz. 776 z pdZzniejszymi ze zmianami).
Przedsi¢biorstwom posiadajacym status ZPChr oraz innym przedsi¢cbiorstwom  zatrudniajacym osoby
niepetnosprawne przyslugiwaly w 2014 r. nastepujace formy dofinansowania:

- zwrot kosztéw ze §rodkéw ZFRON zwigzanych z przystosowaniem tworzonych lub istniejacych stanowisk
pracy dla potrzeb oséb niepetnosprawnych,

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zataczone na stronach od 10 do 85
stanowia jego integralng czesé
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- dofinansowanie do wynagrodzeni os6b niepelnosprawnych,

- zwrot kosztéw odsetek od kredytow zaciagnictych na cele zatrudnienia i rehabilitacji zawodowej i spotecznej
0s6b niepetnosprawnych,

- zwolnienie z wybranych podatkéw.

Szczegbly dotyczace dofinansowan z tytuly ZPChr przedstawiono w nocie 14.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zataczone na stronach od 10 do 85
stanowia jego integralng czesé
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35.Informacje o podmiotach powigzanych

Nastepujaca tabela przedstawia laczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powiazanymi za biezacy i poprzedni rok obrotowy: Transakcje z cztonkami Zarzadu i Rady
Nadzorczej Spotki zostaly przedstawione w notach 35.2-35.4.

. . Sprzedaz .M, Zﬂkﬂ/‘?}l ?d Preyehody Z\Ta/ez'ﬂoff.z' ﬂ)m‘a w iy Zﬂbalill.qzﬂfﬂ.ﬂ/ wobec  w tym .zﬂ/egfe,. po Posyexki Poyenki
Podmiot powiazany rzecg, podnriotow podnriotiw . od podmiotiw . podnriotiw uplywie terminu .
; . Sfinansowe . preterminowane . L. udzielone  otrgymane
powiqzanych powiqzanych powiqzanych powiqzanych platnosci

Jednostki powiazane*:
biezqcy rok obrotowy 2014 30 502 65592 2696 7 332 7013 11 682 4776 4516 -
poprzedni rok obrotowy 2013 35064 45 355 - 20 361 6898 3785 14 39530 -
Zarzad Spotki:
biezqey rok obrotowy 2014 - - - - - 87 - - -
paprsedni rok obrotowy 2013 - - - - - 102 - - 1692
Rada Nadzorcza:
biezqey rok obrotowy 2014 - - - - - 26 - - -
poprzedni rok obrotowy 2013 - - - - - 63 - - -
Pozostate podmioty powigzane**:
biezqcy rok obrotowy 2014 - 97 - - - - - — —
paprsedni rok obrotowy 2013 - - - - - - - - -

* jednostki zalezne od Groclin S.A
** akjonariusze posiadajacy co najmniej 20% gloséw na WZ Spétki

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zalaczone na stronach od 10 do 85 stanowia jego integralna czesé
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35.1. Jednostka dominujaca wobec Groclin S.A.

Kabelconcept Hornig GmbH oraz Gerstner Managementholding GmbH posiadaja tacznie 52,49% w kapitale
podstawowym Spoétki Groclin S.A. Wigkszos$ciowym udzialowcem w tych podmiotach jest Pan André
Gerstner, ktory posiada 60% udziatéw w Kabelconcept Hornig GmbH oraz 100% udziatéw w Gerstner
Managementholding GmbH. Pan André Gerstner posrednio zatem kontroluje Groclin S.A.

Pan André Gerstner sprawuje funkcje Prezesa Zarzadu Groclin S.A.

35.2. Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

Transakcje z podmiotami powigzanymi sa dokonywane na warunkach rynkowych.

35.3. Pozyczka udzielona cztonkom Zarzadu

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym Spotka nie udzielita pozyczek kadrze kierowniczej

oraz nie udzielata ich réwniez w okresie porownawczym.

35.4. Inne transakcje z udziatem cztonkéw Zarzgdu

W okresie 2014 roku Spoétka nie zawierala transakeji z cztonkami Zarzadu.

Na dziei 31 grudnia 2013 roku Spétka posiadata pozyczke udzielong przez cztonka Zarzadu, ktérej wartosé na
dzien sprawozdawczy wyniosta 1.692 tys. PLN. Pozyczke zawatrto na warunkach réwnorzednych z tymi, ktore
obowiazuja w transakcjach zawartych na warunkach rynkowych.

35.5. Wynagrodzenie kadry kierowniczej Spotki

35.5.1 Wynagrodzenie wyptacone lub nalezne cztonkom Zarzqdu oraz cztonkom Rady
Nadzorczej Spotki

Ponizsza tabela przedstawia faczne kwoty wynagrodzent czlonkéw Zarzadu oraz Rady Nadzorczej za biezacy

i poprzedni rok obrotowy:

31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Zarzad 1803 2137
Krétkoterminowe swiadczenia
pracownicze (wynagrodzenia i 1772 2062
narzuty)
Swiadczenia z tytulu rozwiazania 31 75

stosunku pracy
Rada Nadzorcza 499 672

Kroétkoterminowe Swiadczenia

pracownicze (wynagrodzenia i 499 672
narzuty)
Razem 2302 2809

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zalaczone na stronach od 10 do 85
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36. Informacje o wynagrodzeniu biegtego rewidenta lub podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

Ponizsza tabela przedstawia wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych
wyplacone lub nalezne za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku i dnia 31 grudnia 2013 roku w podziale na
rodzaje ustug:

Rodzaj ushugi 31 grudnia 2014 31 grudnia 2013

Obowiazk: badani
owiaz oye adanie rocznego 140 129
spraw ozdania finansowego
Inne ustugi poswiadczajace
Uslugi doradztwa podatkowego

Pozostale ustugi

Razem 140 129

37. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Poza instrumentami pochodnymi, do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta Spoétka, naleza
kredyty bankowe i pozyczki, umowy leasingu finansowego, srodki pieni¢zne i lokaty krétkoterminowe oraz
umowy faktoringu. Gléwnym celem tych instrumentéw finansowych jest pozyskanie §rodkéw finansowych na
dzialalnos§¢ Spolki. Spétka posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak naleznosci i zobowiazania z tytulu
dostaw i ustug, ktére powstaja bezposrednio w toku prowadzonej przez nia dziatalnosci.

Spétka zwiera réwniez transakcje z udzialem instrumentéw pochodnych. Instrumenty pochodne, z ktérych
korzysta spotka to instrumenty w celu zabezpieczenia si¢ przed ryzykiem zwigzanym ze zmianami kurséw
wymiany walut (opcje) oraz w celu zabezpieczenia si¢ przed ryzykiem zmiany stopy procentowej (IRS). Tego
rodzaju pochodne instrumenty finansowe sg wyceniane do wartosci godziwej. Instrumenty pochodne wykazuje
sig, jako aktywa, gdy ich warto$¢ jest dodatnia, i jako zobowiazania — gdy ich wartos¢ jest ujemna.

Zyski i straty z tytulu zmian wartosci godziwej instrumentéw pochodnych sgq bezposrednio odnoszone do
zysku lub straty netto roku obrotowego.

Zasada stosowana przez Spotke obecnie i przez caly okres objety niniejszym sprawozdaniem finansowym jest

nieprowadzenie obrotu instrumentami finansowymi.

Gléwne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentéw finansowych Spotki obejmuja ryzyko zmiany kursow
walutowych, ryzyko zmiany stop procentowych, ryzyko kredytowe oraz ryzyko plynnosciowe. Zarzad
weryfikuje i uzgadnia zasady zarzadzania kazdym z tych rodzajow ryzyka — zasady te zostaly w skrocie
omoéwione ponizej.

Spétka monitoruje réwniez ryzyka zwigzane z otoczeniem rynkowym i dzialalnosciag operacyjnag Spolki..
Wielko$¢ tych ryzyk zostata przedstawiona w nocie 37.6 — 37.12.

37.1. Ryzyko zmiany kurséw walutowych

Od 1 stycznia 2014 roku waluta funkcjonalng Groclin S.A. jest EUR, w zwiazku czym ryzyko walutowe
zwiazane jest z faktem, Ze waluta prezentacji niniejszego sprawozdania (PLN) jest rézna od waluty
funkcjonalne;j.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zalaczone na stronach od 10 do 85
stanowia jego integralng czes¢
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Ponizsza tabela przedstawia wrazliwo$¢ catkowitych dochod6w na racjonalnie mozliwa zmiang kursu EUR przy
zalozeniu niezmiennosci innych czynnikéw. Kwoty zaprezentowane w tabeli przestawiaja zmiang wartosci
pozycji bilansowej ,,Réznice z przeliczenia” na dzie 31 grudnia 2014 roku przy zalozeniu zmiany o 1% kursu
EUR/PLN w stosunku do kutsu zamknigcia obowiazujacego na dzied bilansowy.

tys. PLN Zmiana kursu Wplyw na atkowite dochody

Stan na 31.12.2014

Wzrost kursu walutowego 1% 1710
Spadek kursu walutowego -1% -1710

W 2014 roku Groclin S.A. zawarl transakcje pochodne na opcje typu PUT i CALL dotyczace sprzedazy EUR.
Spoéltka objeta tymi instrumentami 7.200 tys. EUR lacznie. Transakcje rozliczane sa w miesi¢cznych okresach
przez okres 3 lat 2 x w miesiacu po 150 tys. EUR do 5-go i ostatniego kazdego dnia miesiaca. Od sierpnia 2014
roku do lipca 2015 roku 2x50 tys. EUR miesigczne po kursach 4,1850 i 4,2300, od sierpnia 2014 roku do lipca
2016 roku 2x50 tys. EUR po kursach 4,2250 i 4,2700 i od sierpnia 2014 roku do lipca 2017 roku 2x50 tys. EUR
po kursach 4,2650 i 4,3150. Spé6tka nie skotrzysta z przystugujacych jej praw/obowigzku w przypadku kiedy
kurs bariery (obserwowany przez okres ciagly Zycia instrumentu) osiagnie w okresie rozliczeniowym poziom
3,8500. Prawa i obowigzki wynikajace z zawartych instrumentéw po osiggnieciu bariery wygasaja.

W 2013 roku waluta funkcjonalng i walutq prezentacji dla Groclin S.A. byl PLN. Spétka narazona byla na
ryzyko zmian kurséw walutowych pary EUR/PLN. Przychody ze sprzedazy produktéw denominowane byty
gléwnie w EURO natomiast koszty ponoszone byly w PLN i EURO. W celu ograniczenia ryzyka stosowany
byl headging naturalny. Naleznosci, zobowiazania oraz pozostale rozrachunki wystepowaly w walucie EUR.
Pokrycie aktywow denominowanych w EURO zobowiazaniami denominowanymi w EURO na koniec 2013

roku wynositlo 26%. Zabezpieczeniem przed skutkami zmian kursu bylo réwniez zaciaganie kredytéw w
walucie EUR.

Struktura walutowa instrumentow finansowych narazonych na ryzyko na dzien 31 grudnia 2013 roku.

Stan na 31.12.2013
tys. PLN tys. EUR
Srodki pieni¢zne 1 0
Rachunki bankowe walut obgych 5166 1246
Kredyty bankowe -77 120 -18 596
Z.obowiazania -19 751 -4742
Nalezno$d 20 304 4 888

Ponizej przedstawiono analiz¢ wrazliwosci wyniku finansowego w odniesieniu do aktywéw oraz zobowigzan
finansowych Spétki oraz wahad kursu EUR/PLN. Analiza wrazliwosci zaklada wzrost lub spadek kutsu
EUR/PLN o 1% w stosunku do kutsu zamkniecia obowiazujacego na dziedi bilansowy.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zalaczone na stronach od 10 do 85
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tys. PLN Zmiana kursu Wplyw na wynik finansowy brutto
Stan na 31.12.2013

Wzrost kursu walutowego 1% -713
Spadek kursu walutowego -1% 713

Ekspozycja na ryzyko walutowe ulega zmianom w ciagu roku w zaleznosci od wolumenu transakcji
przeprowadzonych w walucie. Niemniej powyzsza analize wrazliwosci mozna uznaé za reprezentatywna do

okreslenia wrazliwosci Spotki na ryzyko walutowe.

Spoélka nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen.

Od dnia 31 grudnia 2013 roku nastapil istotny wzrost niepewnosci ekonomicznej i politycznej na Ukrainie.
Ponadto, od dnia 1 stycznia 2014 roku do dnia 31 grudnia 2014 roku miata miejsce dewaluacja kursu hrywny
ukrainskiej w relacji do gléwnych walut obcych o blisko 76% (kwota wyliczona na postawie notowan kurséw
walut Narodowego Banku Ukrainy). NBU natozyt okreslone obostrzenia zwiazane z zakupem walut obcych na
rynku miedzybankowym. Ponadto, miedzynarodowe agencje ratingowe obnizyly ratingi kredytowe Ukrainy. Te
oraz ewentualne dalsze negatywne wydarzenia na Ukrainie moga mie¢ negatywny wplyw na wynik i sytuacje
finansowa Grupy i jej ukraifiskich spoélek zaleznych w sposéb na chwile obecna niemozliwy do ustalenia.

37.2. Ryzyko zmiany stép procentowych

Narazenie Spotki na ryzyko wywolane zmianami stép procentowych dotyczy przede wszystkim
dlugoterminowych zobowiazan finansowych.

Spéltka jest narazona na ryzyko zmiany stép procentowych w zwiazku z zadluzeniem z tytulu kredytow
bankowych i leasingéw finansowych. Podpisywane umowy kredytowe i leasingowe uzalezniaja wysokos¢
ptaconych odsetek od zmiennej stopy EURIBOR.

W 2014 roku Groclin S.A. zawarl transakcje typu IRS na zabezpieczenie stopy procentowej kredytu
inwestycyjnego w EUR do dnia 31.07.2018 roku, stala stopa procentowa wynosi 0,43% p.a.,

Ponizej przedstawiono analiz¢ wrazliwosci wyniku finansowego w odniesieniu do potencjalnego wahania stopy
procentowej w goére oraz w dol o 1%. Kalkulacje przeprowadzono na podstawie zmiany sredniej stopy
procentowej obowiazujacej w okresie o +/- 1% oraz w odniesieniu do zobowigzan kredytowych i leasingowych
wrazliwych na zmiang oprocentowania, tj. oprocentowanych zmienng stopa procentowa.

55, PIN 7 miana Stop.y Wplyw na wynik finansowy brutto
procentowe 2014 2013

EURIBOR

Wzrost stopy procentowej +1p.p. -1 402 =723

Spadek stopy procentowej -1p.p. 1402 723

37.3. Ryzyko kredytowe

Spoéltka zawiera transakcje wylacznie z renomowanymi firmami o dobrej zdolnosci kredytowej. Wszyscy klienci,
ktorzy pragna korzysta¢ z kredytéw kupieckich, poddawani sa procedurom wstepnej weryfikacji. Ponadto,

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zalaczone na stronach od 10 do 85

stanowia jego integralng czesé

80/ 86



GROCLIN SA.
Sprawozdanie finansowe za rok zagpony dnia 31 grudnia 2014 roku
Zasady (polityki) rachunkowégi oraz dodatkowe noty oldjaiajace
(w tysigcach PLN)

dzicki biezacemu monitorowaniu stanoéw naleznosci, narazenie Spétki na ryzyko niesciagalnych naleznosci jest
nieznaczne.

Spoélka udzielita diugoterminowej pozyczki dla IGA Nowa S6l Sp. z o.0. i SeaTcon AG. Spétka posiada 100%
udzialéw w IGA Nowa S6l Sp. z 0.0.1 SeaTcon AG. W 2014 roku Spétka dokonata odpisu aktualizujacego
warto$¢ pozyczki udzielonej jednostce zaleznej IGA Nowa S6l Sp. z o.0. w kwocie 22.017 tys. PLN. Spo6tka
oszacowala warto$¢ odzyskiwalna pozyczki w oparciu o wartos¢ godziwa aktywow netto spotki zaleznej.

Srodki pienigzne lokowane sa w bankach, w ktérych Spétka ma zaciagniete kredyty. Wartosé¢ kredytow
bankowych przewyzsza warto$¢ srodkéw pienieznych. W ten sposéb ryzyko kredytowe zwiazane ze srodkami
pieni¢znymi jest minimalne.

37.4. Ryzyko ptynnosciowe

Spolka jest narazona na ryzyko utraty plynnosci, tj. zdolnosci do terminowego regulowania zobowiazan
finansowych. Spotka zarzadza ryzykiem plynnosci poprzez monitorowanie termindéw platnosci oraz
zapotrzebowania na $rodki pienigzne w zakresie obstugi krétkoterminowych platnosci (transakcje biezace
monitorowane w okresach tygodniowych) oraz dlugoterminowego zapotrzebowania na gotéwke na podstawie
prognoz przeplywéw pienigznych aktualizowanych w okresach miesigcznych. Lokowanie wolnych srodkéw
odbywa si¢ z uwzglednieniem terminéw wymagalnosci zobowigzaf.

Tabela ponizej przedstawia zobowiazania finansowe Spotki na dzien 31 grudnia 2014 roku oraz na dzien

31 grudnia 2013 roku wedtug daty zapadalnosci na podstawie umownych niezdyskontowanych platnosci.

Ponizej 3 Od3do12  Od1 rokudo5

31 grudnia 2014 rokn Na %adanie miesigey miesigey Jat Powyzej 5 lat Razgem
tys. PLN
Oprocentowane kredyty i pozyczki - 2314 7 348 89 409 1973 101 043
Zobowiazania z tytulu leasingu - 139 499 1758 73 2 469
Zobowhzania z tyt. faktoringu _ 2605 _ _ _ 2605
Zobowigzania z tyt. opcjii IRS - 32 169 675 - 876
Pozostale zobowzania finansowe - 2001 - - - 2001
Z.obowiazania z tytuhfl d()st'aw i uslug 13 815 32 904 2268 ) ) 48 987
oraz pozostale zobowiazania

13 815 39995 10 283 91 842 2046 157 982

Poniej 3 Od3do12  Od1 rokudo5
31 grudnia 2013 rokn Na %adanie miesigey miesigey Jat Powyzej 5 lat Razem
tys. PLN
Oprocentowane kredyty i pozyczki - 4095 7055 73 421 1599 86170
Zobowiazania z tytulu leasingu - 88 265 1353 - 1706
Pozostale zobowzania finansowe _ 2220 _ _ _ 2220
Zobowiazania z tytuhAJ dost'aw i ushug ) 36 779 508 ) . 37377
oraz pozostale zobowiazania
- 43182 7918 74 774 1599 127 473
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37.5. Ryzyko zwigzane z zadtuzeniem

W dniu 5 lipca 2013 roku Groclin oraz Kabel-Technik-Polska Sp. z o.0. zawarly z Bankiem Zachodnim WBK
Spotka Akcyjna z siedziba we Wroctawiu, Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski Spotka Akcyjna z
siedziba w Warszawie oraz z mBank Spétka Akcyjna z siedziba w Warszawie znaczace umowy kredytowe
zapewniajace finansowanie Grupy. Powyzsze finansowanie w pelni zastapilo wczesniejsze kredyty spétek
wchodzacych w  sklad Grupy. Pierwsze wykorzystanie kredytow zostalo przeznaczone na splate
dotychczasowych zobowiazan kredytowych Spoétek Grupy. Dodatkowo Grupa otrzymala srodki na
sfinansowanie wzrostu przychodéw ze sprzedazy i dodatkowego majatku inwestycyjnego.

W przypadku spadku przychodéw ze sprzedazy, pogorszenia si¢ poziomu zyskownosci, znaczacych probleméw
operacyjnych lub realizacji wybranych ryzyk wskazanych w niniejszym raporcie, Spétka moze nie by¢ w stanie
terminowo splacaé lub refinansowaé zadtuzenia z tytutu uméw kredytowych i/lub uméw leasingowych, a takze
dotrzymac¢ poziomu wskaznikéw finansowych, ktére zaleza od generowanych przez Grupe wynikéw
finansowych, okreslonych w tych umowach. Moze to skutkowaé¢ powstaniem przypadku naruszenia, a w
konsekwencji doprowadzi¢ do postawienia w stan wymagalnosci naszego zadluzenia, przejecia przez banki
kontroli nad waznymi aktywami takimi jak fabryki, obnizenia wiarygodnosci kredytowej i utraty dostgpu do
zrédel zewngetrznego finansowania, a co za tym idzie utraty plynnosci finansowej, co moze z kolei wywrzeé

istotnie negatywny wplyw na naszg dzialalnosé, perspektywy rozwoju oraz ceng naszych akcji.

38. Instrumenty finansowe

Spoélka posiada nastgpujace instrumenty finansowe: umowy pozyczek (udzielone i otrzymane), naleznosci z tytutu
dostaw i ushug i pozostate, umowy dotyczace lokat z nadwyzek srodkéw pienigznych w banku, umowy kredytowe,
umowy leasingu finansowego, umowe factoringowa, umowy na transakcje pochodne typu PUT i CALL dotyczace
sprzedazy EUR, umowe na transakcje¢ IRS oraz zobowiazania z tytulu dostaw i ustug i pozostate.

38.1. Wartosé godziwa

Wartos¢ godziwa jest kwota, za jaka na warunkach rynkowych sktadnik aktywéw méglby zosta¢ wymieniony, a
zobowigzanie wykonane, pomiedzy zainteresowanymi i dobrze poinformowanymi stronami transakcji w
bezposrednio zawartej transakcji.

38.2. Wartosci godziwe poszczegdlnych klas instrumentdéw finansowych

Wedtug oceny Grupy warto$¢ godziwa s$rodkéw pienigznych, krétkoterminowych lokat, naleznosci
handlowych, zobowigzan handlowych, kredytow w rachunku biezacym oraz pozostalych zobowigzan
krétkoterminowe nie odbiega od wartosci bilansowych gléwnie ze wzgledu na krétki termin zapadalnosci.

Spotka wycenia kredyty oraz pozyczki otrzymane i zaciagnicte wedlug zamortyzowanego kosztu. Ta warto$¢
nie ré6zni si¢ od ich wartosci godziwych.

Spoétka oszacowala warto§¢ godziwa kredytéw diugoterminowych na podstawie zdyskontowanych przeplywow
przyjmujac EURIBOR i marz¢ banku z dnia bilansowego.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku Spétka posiadala instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej z
tytutu zawartych transakcji pochodnych na opcje typu PUT i CALL dotyczace sprzedazy EUR oraz transakeji
typu IRS na zabezpieczenie stopy procentowej kredytu inwestycyjnego w EUR.

39. Zarzadzanie kapitatem

Gléwnym celem zarzadzania kapitalem Spoélki jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych
wskaznikow kapitalowych, ktére wspieralyby dziatalno$¢ operacyjng Spoétki izwigkszaly wartos¢ dla jej
akcjonariuszy.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zalaczone na stronach od 10 do 85
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Spotka zarzadza struktura kapitalowa i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej zmiany.
W celu utrzymania lub skorygowania struktury kapitalowej, Spotka moze zmieni¢ wyplate dywidendy dla
akcjonariuszy, zwréci¢ kapital akcjonariuszom lub wyemitowa¢ nowe akcje. W roku zakoficzonym dnia 31
grudnia 2014 roku i 31 grudnia 2013 roku nie wprowadzono zadnych zmian do celéw, zasad i proceséw

obowiazujacych w tym obszarze.

Spoétka monitoruje stan kapitaléw stosujac wskaznik dzwigni, ktory jest liczony jako stosunek zadluzenia netto
do sumy kapitaléw powigkszonych o zadluzenie netto. Zasady Spotki stanowia, by wskaznik ten miescit si¢ w
przedziale 0,10-0,30. Do zadluzenia netto Spotka wlicza oprocentowane kredyty i pozyczki, zobowigzania z
tytutu dostaw i uslug i inne zobowigzania, pomniejszone o Srodki pienigzne i ckwiwalenty $rodkéw
pieni¢znych. W 2014 roku wskaznik dZzwigni wzrést do poziomu 0,47 ze wzgledu na jednorazowe transakcje,
przede wszystkim dokonanie odpiséw na udzialach w jednostkach zaleznych, co w gléwnej mierze bylo
spowodowane sytuacja na Ukrainie i dewaluacjq waluty UAH.

Rok zakoriczony 31 Rok zakoriczony 31

grudnia 2014 orudnia 2013
O kredvty. posvezki i
pt'ocentoxyane redyty, pozyczki i 95 275 81 559
papiery dtuzne
Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug
. . 48 987 37 377
oraz pozostale zobowiazania
Minus $rodki pieni¢zne i ich
. -202 -6 584
ekwiwalenty
Zadluzenie netto 144 060 112 352
Kapital wlasny 164 966 325205
Kapital razem 164 966 325205
Kapital i zadluzenie netto 309 027 437 556
Wskaznik dZzwigni 0,47 0,26

>

>

40. Struktura zatrudnienia

Wyg stanu na dzien 31 grudnia 2014 roku oraz 31 grudnia 2013 roku zatrudnienie w Groclin S.A. ksztaltowato

si¢ nastepujaco:

Rok zakoriczony 31 Rok zakoriczony 31

grudnia 2014 grudnia 2013
Zarzad Spotki 1 2
Administracja 101 152
Dziat sprzedazy 22 33
Pion produkciji 788 1001
Pozostali 227 239
Razem 1139 1427
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41.Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym
Nadzwyezajne Walne Zgromadzenie Groclin . A.

W dniu 14 stycznia 2015 roku odbylo si¢, w siedzibie Spétki w Grodzisku Wielkopolskim przy ul. Stowianskiej
4, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Groclin S.A., ktére podjeto uchwale nr 3 w sprawie wyrazenia zgody na
zbycie zorganizowanej cze$ci przedsigbiorstwa Spoétki na rzecz spotki zaleznej od Groclin S.A. tj. czedci
dzialalnos$ci operacyjnej Spotki zwiazanej z produkcja wiazek elektrycznych obejmujaca organizacyjnie
wyodrebniony w przedsigbiorstwie Spotki zespot sktadnikéw materialnych i niematerialnych przeznaczony do
prowadzenia dzialalnosci obejmujacej produkeje wiazek elektrycznych w Grodzisku Wielkopolskim, wraz ze

zobowiazaniami.
Zmiany dotychezas posiadanego udzialu w Spotce

W dniu 5 stycznia 2015 roku Zarzad Groclin S.A. otrzymal zawiadomienie od Pana Zbigniewa Drzymaly o
zmniejszeniu udzialu w Spétce. Pan Zbigniew Drzymata na podstawie art. 69 ust. 1 Ustawy o ofercie publiczne;j
i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego sytemu obrotu oraz o spétkach
publicznych (Dz.U. 2005 Nr 184 poz. 1539) poinformowal Spotke, ze jego udzial w ogélnej licznie gloséw w
Spoélce zmniejszyl si¢ 0 5,26 % oraz spadl ponizej 5% posiadania wskutek ich sprzedazy na rynku regulowanym
za posrednictwem Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. Sprzedaz 608.810 akcji Groclin S.A.
nastapita w okresie od 9 wrzesnia do 23 grudnia 2014 roku. Dotychczasowy stan posiadania akcji Spotki przez
Pana Zbigniewa Drzymale wynosil 1.134.744 szt. 1 stanowil 9,80% udzialu w ogélnej liczbie akcji, udziatu w
glosach oraz kapitale zakladowym. W wyniku dokonanych transakcji stan posiadania akcji Spoétki przez Pana
Zbigniewa Drzymale wynosit 525.934 szt., co stanowi 4,54% udzialu w ogélnej liczbie akeji, udzialu w gltosach
oraz kapitale zakltadowym (raport biezacy nr 01/2015).

W dniu 25 lutego 2015 roku Zarzad Groclin S.A. otrzymal zawiadomienie od Pani Marii Drzymala o
zmniejszeniu udzialu w Spélce. Pani Maria Drzymata na podstawie art. 69 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zotrganizowanego sytemu obrotu oraz o spétkach
publicznych (Dz.U. 2005 Nr 184 poz. 1539) poinformowala Spotke, ze jej udzial w ogdlnej licznie gloséw w
Spolce spadt ponizej 5% wskutek transakcji zbycia 554.592 akcji spotki Groclin S.A. na rynku regulowanym za
posrednictwem Gieldy Papieréow Wartosciowych w Warszawie S.A. Sprzedaz akcji nastapita w okresie od 17
listopada 2014 roku do dnia 20 lutego 2015 roku. Dotychczasowy stan posiadania akcji Spotki przez Pania
Mari¢ Drzymala wynosil 1.131.411 szt. i stanowil 9,77% udziatu w ogdlnej liczbie akeji, udziatu w gtosach oraz
kapitale zakladowym. W wyniku dokonanych transakcji stan posiadania akcji Spoétki przez Pania Marie
Drzymata na dzieft 20 lutego 2015 roku wynosit 576.819 szt., co stanowi 4,98% udziatu w ogdlnej liczbie akcj,
udziatu w glosach oraz kapitale zaktadowym (raport biezacy nr 07/2015).

Zawarcie Inacgqee] umowy oraz, bycie aktywow o Inaczqce) wartosci

W dniu 12 lutego 2015 r. Groclin S.A. (,,Emitent”, ,,Spotka”), GROCLIN WIRING Spétka z o.0. (podmiot
zalezny od Emitenta) (,, GW”) oraz PKC WIRING SYSTEMS Oy z siedzibg w Kempele w Finlandii (,,PKC”)
zawatli umowe przewidujaca sprzedaz znaczacych aktywéw Spotki oraz GW zwiazanych z jednostks biznesows
Wiring & Controls na rzecz podmiotu kontrolowanego przez PKC Group PLC (,,Umowa”).

Sprzedaz jednostki biznesowej Wiring & Controls obejmuje takze spoétke zaleznag KABEL-TECHNIK-POLSKA
Spoétka z o.0. z siedziba w Czaplinku (,KTP”). Po zawarciu Umowy, Emitent przeniesie na KTP
zorganizowang czesci przedsigbiorstwa zwiazana z produkcja wigzek elektrycznych produkowanych w fabryce
w Grodzisku Wielkopolskim, a nastepnie wniesie udzialy w KTP jako wktad niepieni¢zny do spotki zaleznej od
Emitenta z siedzibg w Luksemburgu (,,LUX”) oraz sprzeda udzialy w LUX na rzecz PKC (,, Transakcja”).
T.aczna wartos¢ Transakcji przekracza 10% kapitaléw wlasnych Emitenta i zostala ustalona na poziomie
50.000.000 Euro za aktywa wolne od dtugu.
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Transakcja ma charakter warunkowy, a sprzedaz aktywow uzalezniona jest od ziszczenia si¢ wielu warunkéw, w
tym m.in. od uzyskania zgody niemieckiego organu administracji publicznej wlasciwego w sprawach
koncentracji tj. Federalnego Urzedu Antymonopolowego (Bundeskartellam?).

Zamknigcie Transakcji jest planowane na drugi kwartal 2015 roku, natomiast ostateczny termin zamknigcia
Transakcji zostal przez Strony wyznaczony na dzien przypadajacy po uplywie dziewigciu miesigcy od dnia
zawarcia Umowy (tj. na dzien 12 listopada 2015 r., ,,Termin Rozwiazujacy”), chyba Ze strony uzgodnia inny
termin zamkniecia Transakcji, przypadajacy nie pézniej niz w ciagu 2 miesiecy od uplywu Terminu
Rozwiazujacego.

Na skutek przeprowadzonej transakcji podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spétki zostanie biznes
poszyciowy. Zamknigcie transakcji pozwoli na znaczace zredukowanie zadluzenia oraz przeznaczenie srodkow
na rozwoj biznesu poszyciowego, w tym wigksze zaangazowanie w projekty rozwojowe zainicjowane w ramach
dzialalnosci spotki SeaTcon. Zgodnie z przyjeta strategia, w ramach tego biznesu, celem jest obecnie
dostarczanie nowatorskich rozwiazan dla kontrahentéw (w tym przemystu motoryzacyjnego) (raport biezacy nr

06/2015).
Zbycie aktywow o 3naczqce wartosci

W dniu 1 kwietnia 2015 r. Emitent dokonal zbycia aktywéw o istotnej wartosci w postaci zorganizowanej czesci
przedsigbiorstwa  GROCLIN Spétka Akcyjna stanowigcego cze$¢ dzialalnosci operacyjnej zwigzanej z
produkcja wiazek elektrycznych obejmujaca organizacyjnie wyodrebniony w  przedsi¢biorstwie spotki
GROCLIN Spétka Akcyjna zespol skladnikéw materialnych 1 niematerialnych przeznaczony do prowadzenia
dziatalnosci obejmujacej produkcje wiazek elektrycznych w Grodzisku Wielkopolskim, wraz ze zobowigzaniami
(,ZCP”), na rzecz spolki zaleznej KABEL-TECHNIK-POLSKA Spétka z o.0. Wartos¢ ZCP na dzien 1
kwietnia 2015 r. okreslona zostala na kwote 15.000.000 PLN, a zbycie ZCP na rzecz KTP nastapilo w
wykonaniu obowiazku wniesienia wkladu niepienigznego do KTP w zwiazku z podwyzszeniem kapitatu
zakladowego KTP i objeciem przez Emitenta 55.397 sztuk udzialéw w kapitale zaktadowym KTP. KTP jest
Spolky zalezng od Emitenta, w ktérej Emitent posiada 100 % udzialéw w kapitale zakladowym (raport biezacy
nr 08/2015).

Powolanie spitki zalezne

W dniu 16 marca 2015 r. Zarzad Groclin S.A. powotal spétke zalezna Groclin Luxembourg S.a rl., spotke
prawa luksemburskiego z siedziba w Bertrange z kapitalem zakladowym w wysokosci 12.500,00 EUR
dzielacym si¢ na 12.500 udzialéw o wartosci nominalnej 1,00 EUR kazdy i lacznej wysokosci 12.500,00 EUR,

ktore w catosci zostaly objete przez Groclin S.A.

W okresie od zakoficzenia roku obrotowego 2014 do dnia publikacji niniejszego sprawozdania finansowego w
Spélce nie mialy miejsca Zzadne istotne zdarzenia majace wplyw na wyniki finansowe Spotki za rok 2014.

Podpisy Cztonkéw Zarzadu

Stanowisko Imi¢ i nazwisko Data Podpis

Prezes Zarzadu André Gerstner 30 kwietnia 2015

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zalaczone na stronach od 10 do 85
stanowia jego integralna czes¢

85/ 86



GROCLIN SA.

Sprawozdanie finansowe za rok zagpony dnia 31 grudnia 2014 roku
Zasady (polityki) rachunkowégi oraz dodatkowe noty oldjaiajace
(w tysigcach PLN)

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksiag rachunkowych

Stanowisko

Imig i nazwisko

Data

Podpis

Glowny Ksiegowy

Anna Rogozifiska

30 kwietnia 2015
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