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OPINIA
NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Sporzadzona dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej

Gino Rossi S.A.
zsiedzibg w Stupsku ul. Owocowa 24

Przeprowadzilimy badanie zatgczonego sprawozdania finansowego Gino Rossi S.A. z siedzibg w Stupsku
(zwanej dalej Spétka), na ktére sktada sie:

1. wprowadzenie do sprawozdania finansowego

2. sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2014, ktdry po stronie
aktywoéw i pasywow zamyka sie suma
173 028 tys. zt
3. sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok obrotowy od 1 stycznia 2014 do 31 grudnia
2014 wykazujgce zysk netto w wysokosci
5822 tys. zt
4. sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy od 1 stycznia 2014 do 31
grudnia 2014 wykazujgce wzrost kapitatu wtasnego o kwote
12 170 tys. zt
5. sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2014 do 31 grudnia
2014 wykazujgce zmniejszenie stanu Srodkéw pienieznych o kwote
-4 210 tys. zt
6. noty objasniajgce do sprawozdania finansowego.

Za sporzadzenie tego sprawozdania finansowego odpowiedzialnos¢ ponosi Zarzgd Gino Rossi S.A.

Zarzad oraz Cztonkowie Organu Nadzorujgcego Jednostke (przez ktéry rozumie sie - zgodnie z art. 3 ust. 1
pkt 5a) ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330 ze zm.) - Rade
Nadzorcza, a w przypadku, gdy nie zostata powotana Zgromadzenie Wspdlnikéw lub Wiasciciela, s3
zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetniaty
wymagania przewidziane w niniejszej ustawie.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajgcymi zastosowania zasadami
(politykg) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we
wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkows i finansowa, jak tez wynik finansowy jednostki oraz o
prawidtowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:

*  rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330, ze zm.),

*  krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentow w
Polsce,

*  miedzynarodowych standardéw rewizji finansowej w kwestiach nieuregulowanych w wyzej
wymienionych przepisach.
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Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadzilismy w taki sposdb, aby uzyskac
racjonalng pewnosé, pozwalajgcg na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegdlnosci badanie obejmowato
sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Spoétke zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkéw,
sprawdzenie - w przewazajgcej mierze w sposéb wyrywkowy - dowoddw i zapiséw ksiegowych, z ktérych
wynikajg liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i catoSciowg ocene sprawozdania
finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajgcej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, obejmujace dane liczbowe i objasnienia stowne:

a) przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowej i finansowej
badanej Spoétki na dzien 31 grudzien 2014, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia
2014 do 31 grudnia 2014,

b) sporzadzone zostato, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z zasadami (polityka) rachunkowosci,
wynikajgcymi z Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej (MSR/MSSF) oraz zwigzanych z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach - stosownie do
wymogow Ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych oraz na
podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych,

c) prezentuje dane zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w
sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentédw papieréw wartosciowych
oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz.U. z 2014 r. poz. 133),

d) jest zgodne z wptywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami
statutu Spétki.

Sprawozdanie z dziatalnosci Spétki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 i ust. 3 ustawy o rachunkowosci
oraz Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papierdw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz.U.
z 2014 r. poz. 133), a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, s3 z

nim zgodne.
°
Rewit Ksiegowi i Biegli Rewidenci Sp. z 0.0.
80-137 Gdansk, ul. Starodworska 1
Spdtka wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 101
Michat Rudowski Piotr Witek
Kluczowy Biegty Rewident Biegty Rewident
Numer ewidencyjny 11046 Numer ewidencyjny 9631

Prezes Zarzadu

REWIT Ksiegowi i Biegli Rewidenci
Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia

Gdansk, dnia 30 kwietnia 2015 r.
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RAPORT

Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA OKRES

od 1 stycznia 2014 do 31 grudnia 2014

Gino Rossi S.A.

w Stupsku ul. Owocowa 24
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CZESC A - INFORMACJA OGOLNA O JEDNOSTCE

1. Nazwa badanej jednostkiiadres
Gino Rossi S.A.  w Stupsku ul. Owocowa 24

2. Forma prawna, podstawa prawna i gospodarcza dziatalnosci
Spotka powstata na podstawie umowy Spdtki, sporzadzonej w formie aktu notarialnego przed
Notariuszem Radostawem Rynkiewiczem w Kancelarii Notarialnej w Stupsku w dniu 14 grudnia 2000
roku (Rep. A nr 1l -9521/2000).
Do Krajowego Rejestru Sadowego zostata wpisana zgodnie z postanowieniem Sadu Rejonowego Gdarisk-
Pétnoc w Gdansku, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego z dnia 12 wrzesnia 2001
roku pod numerem KRS 0000043459.
Podczas badania sprawozdania finansowego dane organizacyjno-prawne zweryfikowano z odpisem z
Krajowego Rejestru Sgdowego z dnia 27 kwietnia 2015 r.

3. Witadze Spoétki
Wiadzami Spotki s3:
*  Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy,
W Rada Nadzorcza,

*  Zarzad.
Sktad Rady Nadzorczej w badanym okresie byt nastepujacy:
*  Przewodniczacy Pilch Jan
*  Cztonek Rady Bajotek Krzysztof
*  Cztonek Rady Rodzynkiewicz Mateusz
*  Cztonek Rady Klusa Katarzyna
*  Cztonek Rady Jedrzejewska - Gotab Izabella

Zarzad Spotki jest dwuosobowy
W skfad Zarzgdu Spétki wechodzg:
*  Prezes Zarzadu Malicki Tomasz Maciej
*  Wiceprezes Zarzadu Koryciak Grzegorz Wiadystaw

Do sktadania oswiadczen i podpisywania w imieniu Spotki wymagane jest wspétdziatanie dwdch cztonkéw
Zarzadu albo jednego cztonka Zarzadu fgcznie z prokurentem.

Obowigzki Gtéwnego Ksiegowego petni Pani Kinga Olejarczyk - Malicka.

4. Kapitat zaktadowy Spotki
4.1. Kapitat zakladowy wynosi 50.143.095,00 zt i dzieli sie na 50.143.095 akcji, kazda o wartosci nominalnej

1,00 ztotych.
Seria llos¢ akgji Wartos¢ w zt Udziat
Seria A 1926 130 1926 130,00 3,84%
Seria B 7 704 660 7 704 660,00 15,37%
Seria C 3000000 3 000 000,00 5,98%
Seria D 150 000 150 000,00 0,30%
Seria E 390 000 390 000,00 0,78%
Seria F 449 496 449 496,00 0,90%
Seria G 18 216 600 18 216 600,00 36,33%
Seria H 15918443 15918 443,00 31,75%
Seria J 2387 766 2 387 766,00 4,76%
Suma 50 143 095 50 143 095,00 100,00%

Akcje wszystkich serii sg akcjami zwyktymi.
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4.2. Zmiany wysokosci i struktury kapitatu, jakie nastgpity w badanym roku obrotowym oraz do dnia wydania
opinii.
Zmiany w strukturze wtasnosci kapitatu w trakcie roku obrotowego dotyczyly emisji akcji serii J, w wyniku
ktérej wartosé kapitatu podstawowego wzrosta o 2.388 tys. zt do kwoty 50.143 tys. zt oraz kapitatu
zapasowego o kwote 3.726 tys. zt do poziomu 32.195 tys. zt. W 2014 roku zwiekszyt sie kapitat
rezerwowy o kwote 406 tys. zt tytutem wyceny programu premiowego.
Akcje spdtki s notowane na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie, zmiany w strukturze
wiasnosci nastepujg w ramach transakcji gietdowych.

4.3 Jednostki powigzane z badang Jednostkg na dzien bilansowy:
- GARDA Sp. z 0.0. - jednostka zalezna z siedzibg w Stupsku;
- SIMPLE CREATIVE PRODUCTS S.A. - jednostka zalezna z siedzibg w Warszawie;
- GINO ROSSI s.r.0. - jednostka zalezna z siedzibg w Pradze w Czechach.

5. Czas trwania dziatalnosci Spoétki jest nieograniczony

6. Rok obrotowy: rok kalendarzowy

7. Przedmiot dziatalnosci Spotki
Zgodnie z ze statutem Spdtki oraz wpisem do rejestru sgdowego przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:
* 47.72. 7. sprzedaz detaliczna obuwia i wyrobdéw skdérzanych prowadzona w wyspecjalizowanych
sklepach;
* 46.42. 7. sprzedaz hurtowa odziezy i obuwia;
* 15, 20. Z. produkcja obuwia;
* 14, 20. Z. produkcja wyrobdéw futrzarskich;
* 15.12. Z; produkcja toreb bagazowych, toreb recznych i podobnych wyrobdéw kaletniczych;
produkcja wyrobdw rymarskich;
* 47.71.Z. sprzedaz detaliczna odziezy prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach;
* 47.72. 7. sprzedaz detaliczna obuwia i wyrobdéw skérzanych prowadzona w wyspecjalizowanych
sklepach;
* 47.78. 7. sprzedaz detaliczna pozostatych nowych wyrobdw prowadzona w wyspecjalizowanych
sklepach;
* 52.10.Z. magazynowanie i przechowywanie pozostatych towaroéw;
*  64. 20. Z. dziatalnos¢ holdingdw finansowych;
*  64.92. Z. pozostate formy udzielania kredytéw;
*  64.99. Z. pozostafa finansowa dziafalnos$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z
wytgczeniem ubezpieczen i funduszéw emerytalnych;
68. 20. Z. wynajem i zarzgdzanie nieruchomosciami wiasnymi lub dzierzawionymi;
70. 22. Z. pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania;
74. 10. Z. dziatalnosé w zakresie specjalistycznego projektowania;
74.90. Z. pozostata dziatalnos¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej
niesklasyfikowana;
77.39. Z. wynajem i dzierzawa pozostatych maszyn, urzadzen oraz débr materialnych, gdzie
indziej niesklasyfikowane;
77. 40. Z. dzierzawa wiasnosci intelektualnej i podobnych produktéw, z wytgczeniem prac
chronionych prawem autorskim;
82. 11. Z. dziatalnos¢ ustugowa zwigzana z administracyjng obstugg biura;
82. 99. Z. pozostata dziatalnos¢ wspomagajgca prowadzenie dziatalnosci gospodarczej, gdzie
indziej niesklasyfikowana.
Przedmiotem dziatalnosci rzeczywiscie prowadzonej w Spétce jest produkcja, sprzedaz hurtowa i
detaliczna obuwia oraz innych wyrobdéw skérzanych.
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8. Rejestracja podatkowa oraz statystyczna
Decyzjg Urzedu Skarbowego w Stupsku, ul. Szczecinska 50, z dnia 11 pazdziernika 2001 roku
Przedsiebiorstwo GINO ROSSI S.A. otrzymato numer identyfikacyjny:
NIP 839-02-02-281

Decyzjg Urzedu Statystycznego w Gdansku, ul. Danusi 4, z dnia 2 stycznia 2001 roku Przedsiebiorstwo
GINO ROSSI S.A. otrzymato numer identyfikacyjny:

REGON 771479103

9. Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy poprzedzajacy rok badany
Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy poprzedzajgcy rok badany zostato zbadane przez biegtego
rewidenta Michata Rudowskiego numer ewidencyjny 11046, dziafajgcego w imieniu REWIT Ksiegowi i
Biegli Rewidenci Sp. z o0.0. i uzyskato opinie bez zastrzezen, uzupetniong objasnieniami w zakresie
istotnych informacji o finansowaniu dziafalnosci Spdtki kapitatem obcym i ograniczeniom z tym
zwigzanym.

10. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego za rok obrotowy poprzedzajacy rok badany:
Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy poprzedzajacy rok badany wyrazajgce sie:
- suma bilansowa po stronie aktywdw i pasywow 148 794 tys. zt

- zyskiem netto 2 560 tys. zt

zostato zatwierdzone uchwalg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Nr 4 z dnia 10
czerwca 2014 r.

11. Podziat wyniku finansowego za rok poprzedni

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwatg Nr 8 z dnia 10 czerwca 2014 r. postanowito
przeznaczy¢ zysk netto na pokrycie straty z lat ubiegtych.

12. Ztozenie sprawozdania finansowego za rok ubiegty do:
*  Pomorskiego Urzedu Skarbowego w Gdansku dnia 17 czerwca 2014 roku

*

Sadu Rejonowego w Gdansku dnia 04 lipca 2014 roku

13. Dane identyfikujgce podmiot uprawniony przeprowadzajgcy badanie sprawozdania finansowego
sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2014:

- REWIT Ksiegowi i Biegli Rewidenci Sp. z o.0. ul. Starodworska 1, 80-137 Gdansk,

- nr ewidencyjny podmiotu uprawnionego: 101,

- nazwisko i numer ewidencyjny biegtego rewidenta, odpowiedzialnego za przeprowadzenie badania
sprawozdania finansowego: Michat Rudowski, Numer ewidencyjny 11046,

- podmiot uprawniony, jak réwniez biegty rewident stwierdzajg, ze spetniajg warunki do wyrazenia
bezstronnej i niezaleznej opinii o sprawozdaniu finansowym Spétki, w rozumieniu art. 56 ust. 2-4 ustawy
z dnia 7 maja 2009 r. o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz.U. z 2009 r. Nr 77, poz. 649 z pdzn. zmian.),
- uchwatg nr 5/05/2014 z dnia 20 maja 2014 r. Rada Nadzorcza na podstawie paragrafu 19, ust. 2
statutu Spotki dokonata wyboru firmy REWIT Ksiegowi i Biegli Rewidenci Sp. z 0.0. w Gdansku do
przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego za rok 2014, zgodnie z art. 66 ust. 4 ustawy o

- podstawa przeprowadzenia badania:

umowa nr 13/B/2014 zawarta w dniu 21 lipca 2014 roku.
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14. Oswiadczenie Zarzadu oraz dostepnos¢ danych
Zarzad Spotki ztozyt pisemne oswiadczenie o kompletnym i prawidlowym ujeciu w ksiegach
rachunkowych i sprawozdaniu finansowym wszystkich zdarzen gospodarczych dotyczgcych badanego
okresu, ujawnieniu zobowigzan warunkowych oraz niezaistnieniu lub ewentualnym wystgpieniu do dnia
zakonczenia badania zdarzen, wptywajgcych w sposéb istotny na wielko$¢ danych wykazanych w
sprawozdaniu finansowym za badany rok.
W trakcie badania sprawozdania finansowego Spétka udostepnita nam wszelkie zgdane przez nas
dokumenty, a pracownicy Spdtki udzielali nam - niezbednych do zbadania sprawozdania finansowego,
wydania opinii i sporzgdzenia raportu - informacji.
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CZESC B - OCENA SYSTEMU RACHUNKOWOSCI | OMOWIENIE WYNIKOW KONTROLI
ZEWNETRZNYCH

B. I. SYSTEM RACHUNKOWOSCI

Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzgdzaniu sprawozdania finansowego na dzier 31 grudnia 2014
roku wynikajg z zapisow zawartych w Miedzynarodowych Standardach Rachunkowosci,
Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji
ogtoszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych
Standardach - stosownie do wymogdw ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow
wykonawczych.

Dokonalismy wyrywkowego sprawdzenia prawidtowosci dziatania systemu ksiegowosci. Naszej ocenie
podlegaty w szczegdlnosci:

- prawidtowos¢ udokumentowania operacji gospodarczych,

- rzetelnos¢, bezbtednos¢ i sprawdzalnos$é prowadzonych za pomocg komputera ksigg rachunkowych,

- zasadnos¢ metod zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania za pomoca
- powigzanie danych wynikajacych z ksigg z dowodami ksiegowymi oraz ze zbadanym sprawozdaniem
finansowym,

- ochrona dokumentacji ksiegowej, ksigg rachunkowych i sprawozdania finansowego,

- przeprowadzenie i rozliczenie wynikéw inwentaryzacji.

W wyniku tych ocen, w potgczeniu z rezultatami badania wiarygodnosci poszczegdlnych pozyciji
sprawozdania finansowego, stwierdziliimy, ze system ksiegowosci mozna ogdlnie uznaé za prawidiowy.
Nie byto celem naszego badania wyrazenie kompleksowej opinii o tym systemie.

Stosowane metody zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania za pomoca
komputera nie budzg zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe wynika z prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych.

Przechowywanie i ochrona dokumentacji ksiegowej, ksigg rachunkowych oraz sprawozdan finansowych
jest prowadzona w sposéb wiasciwy.

B.Il. INWENTARYZACIJA

W okresie objetym badaniem Spdtka przeprowadzita nastepujgce inwentaryzacje:

* w drodze spisu z natury wedtug stanu w okresie od 31 pazdziernika 2014 do 31 grudnia 2014 r.:

- towaréw handlowych, - wyrobdéw gotowych, - materiatéw.

* w drodze spisu z natury wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2014 r.:

- gotowki w kasie, - produkcji w toku.

* w drodze uzyskania potwierdzen od bankdéw i kontrahentéw wedtug stanu na dzier 31 grudnia 2014 r.:
- $rodkéw pienieznych w banku, - kredytow, - rozrachunki z odbiorcami.
ObserwowaliSmy inwentaryzacje towardéw i materiatébw w dniu 20 listopada 2014 r. oraz wyrobdow
gotowych w dniu 21 listopada 2014 r..

Inwentaryzacja zostata przeprowadzona w zakresie, terminach i z czestotliwoscig przewidziang w
ustawie o rachunkowosci.

B. Ill. KONTROLE ZEWNETRZNE
W okresie objetym badaniem miaty miejsce nastepujgce kontrole zewnetrzne:

* w dniach 9, 15, 23 lipca 2014 r. przeprowadzona przez Panstwowg Inspekcje Pracy w zakresie
prowadzenie dokumentacji dotyczacej stosunku pracy,

*  w dniu 29 pazdziernika 2014 r. przeprowadzona przez Panstwowg Inspekcje Pracy w zakresie wyptat
wynagrodzenia i czasu pracy w sklepach.

Kontrole nie wykazaty nieprawidtowosci

8
80-137 GDANSK
ul. Starodworska 1 Prezes Zarzadu Piotr Witek, Cztonek Zarzadu Lucyna Witek. Rok Zatozenia 1994 ) .
tel 58 558 47 20  KRS: 0000003104, NIP:584-04-54-183, REGON: 190389884 We do it practically
fax 58 5868 47 21 Kapitat Zatozycielski Spétki 100 000 zt, www.rewit.com.pl, rewit@rewit.com.pl



”REWIT KSIEGOWI | BIEGLI REWIDENCI SPOLKA Z O. O.

CZESC C - OGOLNA OCENA SYTUACJI FINANSOWEJ ORAZ GROWNE WSKAZNIKI
EKONOMICZNE

C.| SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ | SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

stan na 31.12.2014 stan na31.12.2013
w tys. zt struktura w tys. zt struktura
Aktywa trwate 72 784,00 42,06%| 66 962,00 45,00%
Aktywa obrotowe (w tym) 100 244,00 57,94%| 81 832,00 55,00%
-zapasy 74 355,00 42,97%| 58 682,00 39,44%
-naleznosci handlowe i inne naleznosci 21 039,00 12,16%| 14 332,00 9,63%
SUMA AKTYWOW 173 028,00 100,00%|148 794,00 100,00%
Kapitat (fundusz) wiasny 63 717,00 36,82%| 51 547,00 34,64%
Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 109 311,00 63,18%| 97 244,00 65,35%
-w tym zobowigzania dtugoterminowe 18 926,00 10,94%| 35970,00 24,17%
-w tym zobowigzania krétkoterminowe 90 385,00 52,24%| 61 276,00 41,18%
SUMA PASYWOW 173 028,00 100,00%|148 794,00 100,00%
01.01.2014-31.12.2014 01.01.2013-31.12.2013
w tys. zt struktura w tys. zt struktura
Przychody netto ze sprzedazy 152 349,00 100,00%|127 278,00 100,00%
Koszt wiasny sprzedazy 83 289,00 54,67%| 72 770,00 57,17%
ZYSK BRUTTO ZE SPRZEDAZY 69 060,00 45,33%| 54 509,00 42,83%
ZYSK ZE SPRZEDAZY 8 438,00 5,54%| 5 324,00 4,18%
ZYSK Z DZIALALNOSCI OPERACYJNE) 8 131,00 5,34%| 5201,00 4,09%
ZYSK Z DZIALALNOSCI GOSPODARCZE) 6 662,00 4,37%| 2034,00 1,60%
WYNIK ZDARZEN NADZWYCZAINYCH 0,00 0,00% 0,00 0,00%
ZYSK BRUTTO 6 662,00 437%| 2034,00 1,60%
Podatek dochodowy 840,00 0,55% 527,00 0,41%
ZYSK NETTO 5 822,00 3,82%| 2560,00 2,01%
WYBRANE WSKAZNIKI EKONOMICZNE 2014 2013
- o
1. Ren'fom.mosc majatku (w %) , 336 172
wynik finansowy netto : suma aktywow
P o
2. Renfom(nosc kapitatu wIasne.go (w %) 9,14 4,97
wynik finansowy netto : kapitat wtasny
3. Rentownosc sprzedazy netto (w %) 382 201
wynik finansowy netto : przychody ze sprzedazy ’ ’
4. Wskaznik ptynnosci finansowej - |
. , 1,11 1,34
majatek obrotowy ogétem*: zobowigzania krdtkoterminowe**
5. Wskaznik ptynnosci finansowej - Il
: . . . . . 0,29 0,38
majatek obrotowy ogétem* - zapasy : zobowigzania krétkoterminowe**
s . o
6. Stopa ?adiuz.enla !w %) 3 , 6178 6354
zobowigzania ogétem*** : wartos¢ aktywow
*  naleznosci krétkoterminowe nie obejmuja naleznosci z tytutu dostaw i ustug powyzej 12 miesiecy
**  zobowigzania krétkoterminowe nie obejmujg zobowigzar z tytutu dostaw i ustug powyzej 12 miesiecy
b zobowigzania ogéfem nie obejmujg rezerw i rozliczert miedzyokresowych
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C.Il. OGOLNA SYTUACIJA FINANSOWA

Komentarz do zaprezentowanych wielkosci wskaznikéw

Na sytuacje finansowg Spotki na dzien bilansowy wptynety nastepujace zjawiska, ktore znajdujg
odzwierciedlenie w istotnych zmianach podstawowych wskaznikdw ekonomicznych:

Przychody netto ze sprzedazy w badanym okresie wyniosty 152.349 tys. zt i w porownaniu z poprzednim
okresem zwiekszyly sie 0 25.071 tys. z1, tj. 0 19,70%.

Struktura przychoddw w okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie ulegta zmianie.

Koszt wtasny sprzedazy wynidst w badanym okresie 83.289 tys. zti stanowit 54,67% wartosci przychoddw ze
sprzedazy (w poprzednim okresie 57,17%). Porownujgc wartosci z poprzedniego okresu koszty te wzrosty w
roku badanym o 10.519 tys. zt., tj. 0 14,46%.

Koszty administracyjne i sprzedazy wyniosty w badanym okresie 60.622 tys. zt i stanowity 39,79% wartosci
przychoddw ze sprzedazy (w poprzednim okresie 38,64%). Porownujgc wartosci z poprzedniego okresu
koszty te wzrosty w roku badanym o 11.438 tys. zt., tj. 0 23,26%.

W badanym okresie Jednostka wypracowata zysk netto o wartosci 5.822 tys. zt. Podobnie jak w poprzednim
okresie z tym, Zze zysk netto wyniost 2.560 tys. zt. Fakt ten wpfyngt na zmiane wskaZznikow rentownosci:
majgtku z 1,72% w ubiegfym roku do 3,36%, sprzedazy netto z 2,01% do 3,82%, jak réwniez kapitatu
wtasnego z 4,97% do 9,14%.

Suma bilansowa w badanym okresie, w porownaniu z rokiem ubiegfym zwiekszyta sie o 24.234 tys. zi,
ksztaftujgc sie na poziomie 173.028 tys. zt. W strukturze aktywdw obserwujemy, w poréwnaniu z okresem
poprzednim, wzrost zapaséow o 15.673 tys. zf, wzrost rzeczowych aktywow trwatych o 7.340 tys. zt oraz
wzrost naleznosci handlowych i innych naleznosci o 6.707 tys. zt.

Struktura pasywow natomiast wykazuje znaczqcy udziat kapitatdw obcych, jako Zzrdédta finansowania
dziatalnosci gospodarczej. W porownaniu do poprzedniego okresu zmienita sie gtdownie w wyniku wzrostu
zobowigzan krétkoterminowych o 29.110 tys. zt, wzrostu kapitatu wiasnego o 12.170 tys. zt oraz spadku
zobowigzan dtugoterminowych o 17.044 tys. zf.

W badanym okresie - w stosunku do okresu poprzedniego - zmianie ulegly wskazniki ptynnosci finansowe;.
Wskaznik ptynnosci finansowej | stopnia zmniejszyt sie z poziomu 1,34 w okresie poprzednim, do poziomu
1,11 w okresie badanym. Wskaznik ptynnosci finansowej Il stopnia zmniejszyt sie z poziomu 0,38 w okresie
poprzednim, do poziomu 0,29 w okresie badanym.

Celem badania nie byfo przedstawienie jednostki w kontekscie wynikéw dziatalnosci i osigganych
wskaZnikow. Szczegdtowa interpretacja wskaznikow wymaga pogfebionej analizy dziatalnosci jednostki i jej
uwarunkowan.

Komentarz do mozliwosci kontynuacji dziatalnosci

We wprowadzeniu do sprawozdania finansowego Zarzad badanej jednostki wskazat, ze sprawozdanie
finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez podmiot przez okres nie
krétszy niz 12 miesiecy od ostatniego dnia roku obrotowego i ze nie wystepujg okolicznosci wskazujgce na
zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez ten podmiot.

Informacje zgromadzone przez nas w toku badania, potwierdzone stwierdzeniami zawartymi we
wprowadzeniu do sprawozdania finansowego oraz dodatkowych informacjach i objasnieniach, a takze w
sprawozdaniu z dziafalnosci jednostki, jak réwniez na podstawie oswiadczenia kierownika jednostki
potwierdzajg zatozenie kontynuowania dziatalnosci przez badany podmiot przez co najmniej 12 miesiecy,
liczac od ostatniego dnia roku obrotowego i, ze nie wystepujg okolicznosci wskazujagce na zagrozenie
kontynuowania dziafalnosci przez ten podmiot.
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CZESC D - INFORMACIJE O POZYCJACH SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Ponizej prezentujemy istotne pozycje sprawozdania finansowego:

D.I. SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ - AKTYWA

Aktywa trwate w kwocie 72 784 tys. zt
stanowiag 42,06% sumy bilansowej
Na wartos¢ aktywow trwatych skiadajg sie gidwnie rzeczowe aktywa trwate i inwestycje

dtugoterminowe. Ze wzgledu na istotny udziat w sumie bilansowej oraz na istotne zmiany, jakie miaty
miejsce w poréwnaniu do poprzedniego okresu ponizej prezentujemy szczegdétowe omowienie wybranych

pozyciji.
Rzeczowe aktywa trwate w kwocie 28 335 tys. zt
stanowig 16,38% sumy bilansowej

Gtéwna pozycje rzeczowych aktywdéw trwatych stanowig budynki, lokale i obiekt inzynierii lgdowej i
wodnej w kwocie 11.199 tys. zt oraz inne $rodki trwate w kwocie 8.305 tys. zt. Najistotniejszg zmiang w
poréwnaniu z rokiem ubieglym jest zwiekszenie pozycji inne $rodki trwate w kwocie 2.480 tys. zt oraz
zwiekszenie pozycji urzagdzenia techniczne i maszyny o 2.336 tys. zt wynikajace z nabycia nowych srodkéw

Szczegdtowe zestawienie zmian wartosci grup rodzajowych srodkéw trwatych, zawierajgcy stan tych
aktywow na poczatek roku obrotowego, zwiekszenia i zmniejszenia oraz stan koncowy, zostato
zaprezentowane w dodatkowych informacjach i objasnieniach, stanowigcych integralng czesé
sprawozdania finansowego.

Na rzeczowych aktywach trwatych ustanowiono przewfaszczenia oraz zastawy rejestrowe, ktére zostaty
zaprezentowane w informacjach dodatkowych w sprawozdaniu finansowym.

Inwestycje w podmiotach zaleznych w kwocie 33 404 tys. zt
stanowiag 19,31% sumy bilansowej

Najwiekszy udziat w pozycji bilansowej majg akcje Spétki Simple Creative Products S.A. w kwocie 33.031
tys. zt.

Inwestycje diugoterminowe zostaty zakwalifikowane i wycenione zgodnie z przyjetymi przez Spdtke
metodami wyceny, ujetymi w polityce rachunkowosci.

Na akcjach ustanowiono zabezpieczenia, ktére zostaty zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym.

Aktywa obrotowe o wartosci 100 244 tys. zt
stanowiag 57,94% sumy bilansowej
Pozycjami, ktére majq istotny wptyw na wielko$¢ majatku obrotowego sg zapasy i naleznosci handlowe.

Zapasy w kwocie 74 355 tys. zt
stanowig 42,97% sumy bilansowej

Na wartos¢ zapasow ogotem sktadajg sie gtdwnie materiaty w kwocie 17.126 tys. zf, pdtprodukty i
produkcja w toku w kwocie 8.448 tys. zt, produkty gotowe o wartosci 38.107 tys. zt, towary 10.548 tys. zt.
Na koniec okresu obrotowego wartos¢ zapasdéw o zmniejszonej przydatnosci wynosita 206 tys. zt. Wartos¢
tych zapaséw zostata w petni objeta odpisem aktualizujgcym.

Rzeczowe sktadniki aktywéw obrotowych wycenia sie na dzien bilansowy wedtug cen nabycia lub kosztow
wytworzenia nie wyzszych od cen ich cen sprzedazy netto. Ewidencja prowadzona jest wedtug cen
nabycia.

Na zapasach wyrobdéw gotowych i towarach ustanowiono zastawy rejestrowe, zgodnie z umowami
kredytowymi.
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Naleznosci handlowe w kwocie 21 039 tys. zt
stanowiag 12,16% sumy bilansowej

Na wartosé pozycji sktadajg sie gtéwnie naleznosci handlowe od pozostatych jednostek w kwocie 18.123
tys. zt. W stosunku do roku ubiegtego wartosé ich wzrosta o0 7.833 tys. zt.

Struktura wiekowa naleznosci handlowych zostata przedstawiona w nocie objasniajacej tg pozycje
bilansu.

Uwzgledniajac stopien prawdopodobieristwa zapfaty, Spdtka dokonafa odpiséw aktualizujgcych wartosé
naleznosci na kwote 8.910 tys. zt.

D.Il. SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEIJ - PASYWA

Kapitat (fundusz) wtasny w kwocie 63 717 tys. zt
stanowi 36,82% sumy bilansowej

Zmiany w strukturze wtasnosci kapitatu w trakcie roku obrotowego dotyczyly emisji akcji serii J, w wyniku
ktérej wartos¢ kapitatu podstawowego wzrosta o 2.388 tys. zt do kwoty 50.143 tys. zt oraz kapitatu
zapasowego o kwote 3.726 tys. zt do poziomu 32.195 tys. zt.

Szczegotowe zmiany w kapitale wiasnym Spétki w roku badanym zostaty przedstawione w sprawozdaniu
ze zmian w kapitale wtasnym, bedgcym integralng czescig sporzgdzanego przez Spétke sprawozdania
finansowego.

Zobowigzania dtugoterminowe w kwocie 18 926 tys. zt
stanowig 10,94% sumy bilansowej

Na pozycje bilansowg skfadaja sie zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych w
kwocie 14.435 tys. zt. W stosunku do ubiegtego roku ich warto$¢ zmniejszyta sie 0 19.539 tys. zt, tj. o
57,51%.

W ramach ustanowionego Programu Emisji Obligacji Spétka wyemitowata obligacje serii B o wartosci
15.000 tys. zt, z terminem wykupu przypadajgcym na dzien 26 czerwca 2016 roku.

Dni ptatnosci odsetek od obligacji zostaty wyznaczone w okresach pétrocznych od dnia emisji.

Szczegotowe zestawienie zabezpieczen ustanowionych na wyemitowanych obligacjach wtasnych zostato
zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym.

Zobowigzania krotkoterminowe w kwocie 90 385 tys. zt
stanowiag 52,24% sumy bilansowej

Na pozycje bilansowg w znaczgcym stopniu skfadajg sie z zobowigzania handlowe i inne w kwocie 44.288
tys. zt. W roku badanym w poréwnaniu do roku poprzedniego nastgpit wzrost pozycji 0 3.773 tys. zi, tj. o
9,31% .

Istotng pozycje stanowig takze zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych, ktére
wynoszg 28.000 tys. zt, na ktére sktadaja sie obligacje serii A o wartosci 20.000 tys. zt oraz obligacje serii E
o wartosci 8.000 tys. zt. Termin wykupu obu serii przypada na czerwiec 2015 roku.

Szczegdtowe zestawienie zabezpieczen ustanowionych na powyzszych kredytach i pozyczkach zostato
zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym.
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D.lll. SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW - PRZYCHODY

Ponizej omoéwiono te pozycje rachunku zyskow i strat, ktére miaty decydujacy wptyw na wynik finansowy, i
ktére w sposdb istotny zmienity sie w stosunku do roku ubiegtego.

Przychody ze sprzedazy 152 349 tys. zt
Przychody ze sprzedazy produktéw ujete sg prawidtowo i kompletnie w rachunku zyskéw i strat.

W okresie badanym nastgpit wzrost ich wartosci o 25.071 tys. zt, tj. o 19,70%. W gtdwnej mierze
wynikato to ze wzrostu przychoddéw ze sprzedazy produktow, ktérych wartosé zwiekszyta sie o 23.098
tys. zt.

Szczegdtowa struktura rzeczowa i terytorialna zaprezentowana jest w dodatkowych informacjach i
objasnieniach sporzgdzonych przez jednostke, stanowigcych integralng czes¢ sprawozdania
finansowego.

D.IV. SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW - KOSZTY

Spotka prowadzi rachunek zyskéw i strat w uktadzie kalkulacyjnym.

Koszty w ukfadzie kalkulacyjnym obejmuja:

Koszt wlasny sprzedazy 83 289 tys. zt

W okresie badanym nastgpit znaczacy wzrost kosztu wiasnego sprzedazy o 10.519 tys. zt, tj. o 14,46%
czego powodem byt wzrost sprzedazy.

Koszty administracyjne i sprzedazy 60 622 tys. zt
W badanym okresie nastgpit istotny wzrost, w stosunku do roku poprzedniego, kosztéw
administracyjnych i sprzedazy 0 11.438 tys. z1, tj. 0 23,26%.

Stwierdzono prawidtowos¢ zaliczania kosztéow do wiasciwych okreséw sprawozdawczych. Poniesione
koszty zostaty wiasciwie udokumentowane i zakwalifikowane.

Podatek dochodowy 840 tys. zt
Badana Spdtka jest podatnikiem podatku dochodowego od osdb prawnych. Podatek dochodowy za
biezgcy rok obrotowy wyniost 840 tys. zt., catos¢ stanowi podatek odroczony.
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E - POZOSTALE SKLADNIKI SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

E.I. SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WtASNYM

W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania ze zmian w kapitale wtasnym stwierdza sie
zwiekszenie kapitatow wtasnych o kwote 12.170 tys. zt.

Sprawozdanie ze zmian w kapitale (funduszu) wtasnym jest prawidtowo powigzane ze sprawozdaniem z
sytuacji finansowej, sprawozdaniem z catkowitych dochoddw oraz ksiegami rachunkowymi.

E.ll. SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania z przeptywow pienieznych za okres od 1 stycznia
2014 do 31 grudnia 2014, stwierdza sie zmniejszenie srodkéw pienieznych o kwote 4.210 tys. zt.
Sprawozdanie z przeptywdéw pienieznych jest prawidlowo powigzane ze sprawozdaniem z sytuacji
finansowej, sprawozdaniem z catkowitych dochodéw oraz ksiegami rachunkowymi.

E.Ill. NOTY OBJASNIAJACE | SPRAWOZDANIE Z DZIAtALNOSCI EMITENTA

Noty objasniajgce do sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakorczony 31 grudnia 2014 roku
zostaly sporzgdzone we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z zasadami (politykg) rachunkowosci,
wynikajacymi z Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogtoszonych w formie rozporzadzen
Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do wymogoéw
ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r., poz. 330 ze zm.) i wydanych na
jej podstawie przepisdw wykonawczych, a takze zgodnie z wymogami Rozporzgdzenia Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rdéwnowazne informac;ji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz.U. z 2014 r. poz.
133).

Sprawozdanie z dziafalnosci emitenta na dzied 31 grudnia 2014 roku uwzglednia, we wszystkich
istotnych aspektach, informacje, o ktérych mowa w art. 49 ust. 2 i 3 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994
roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r., poz. 330 ze zm.) oraz wymagane przepisami Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz.U. z 2014
r. poz. 133). Informacje finansowe w nim zawarte sg zgodne z informacjami przedstawionymi w
sprawozdaniu finansowym.
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CZESC F - PODSUMOWANIE WYNIKOW BADANIA

Badanie sprawozdania finansowego poprzedzone zostato badaniem wstepnym przeprowadzonym w okresie prac
przygotowawczych do sporzadzenia sprawozdania przez jednostke. Badanie zasadnicze przeprowadzono w
siedzibie Spoétki w okresie od 7 do 10 kwietnia 2015 roku oraz w siedzibie REWIT Ksiegowi i Biegli Rewidenci Sp. z
0.0. do dnia wydania opinii.

Badanie przeprowadzit biegty rewident: Michat Rudowski, Numer ewidencyjny 11046, aplikant Aleksandra
Szumska oraz asystenci Matgorzata tukasik, Ewa Bielska i Klaudia Robak.

Rezultaty przeprowadzonego badania potwierdzajg, ze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na
podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych, jest kompletne, sporzadzone - we wszystkich
istotnych aspektach - zgodnie z polityka rachunkowosci Spétki, wynikajagcymi z Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (MSR/MSSF) oraz zwigzanych z
nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w
tych Standardach - stosownie do wymogéw Ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw
wykonawczych. Dane liczbowe i objasnienia stowne zawarte w sprawozdaniu finansowym pozwalajg na ocene
sytuacji majatkowej i finansowej badanej Spotki oraz osiggnietego przez nig wyniku finansowego.

W oparciu o przeprowadzone badanie zostata wydana opinia bez zastrzezen.

Niniejsze opracowanie zawiera:
1. opinie sktadajgca sie z 2 kolejno numerowanych stron - od 1 do 2,
2. raport zawierajacy sie na stronach od 3 do 15 kolejno ponumerowanych i parafowanych przez biegtego
rewidenta.
Gt
|||REW|T Ksiegowi i Biegli Rewidenci Sp. z 0.0.
80-137 Gdansk, ul. Starodworska 1
Spotka wpisana na liste podmiotow uprawnionych do badania sprawozdarn finansowych pod
numerem 101

Michat Rudowski Piotr Witek
Kluczowy Biegty Rewident Biegty Rewident
Numer ewidencyjny 11046 Numer ewidencyjny 9631

Prezes Zarzadu

REWIT Ksiegowi i Biegli Rewidenci
Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia

Gdansk, dnia 30 kwietnia 2015 r.
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