GRUPA KAPITALOWA GROCLIN

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA ROK ZAKO NCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2014 ROKU
WRAZ Z OPINI A NIEZALE ZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA



GRUPA KAPITALOWA GROCLIN
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rokiatany dnia 31 grudnia 2014 roku
(w tysiagcach PLN)

Spis tréci
Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodQw............ccooeiiiiiiiiiiiini e, 5
Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finanNSQWE]...........coooiuiiiiiiii e 7
Skonsolidowane sprawozdanie z przeplyWOow RETYCH............c.ovvvviieeiiiiee e 8
Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale Whasnym.............ccccoeiiiiiii e 9
Dodatkowe NOty ODFIAJACE. .......eiii it e e a e e e 10
N [ o1 {0 0 = T[N To o 1 1= SR 10
2. Skiad Grupy i zmiany W SKEAZIE GIURY.......coiiiiiiiieiiee e e e e e 11
2 1< - To I ] 1 o )Y SRR 11
2.2, Zmiany W SKIAZIE GIURY.. ... eeeieiiieeiiiiie ittt e e e e e e e e e e e e enneeneeas 12
3. Skiad organdw zagrlzapCych i NAAZOIECYCh.........uvviiiiiiie e 13
3.1. Zarzzd jednostKi dOMINWICE] ........uvveiieeee e e s s s e e e e s e e rrer e e e e e e e annes 13
3.2. Rada Nadzorcza jedNOStKi QOMIBILE............ueeeiiieieiiiiiiie e 14
T T (o 1 411 4= AU o Y (PSSR 14
4. Zatwierdzenie sprawozdania finANSOWEQO. ........couiiuiiiiiiie e e e e e 14
5. Istotne wartéci oparte na profesjonalnymamizie i szacunkach............cccccvevveeiiiiciiiiiiec e, 15
5.1.  Profesjonalny Qf..........cuuiiiiiiiiiiiiiie e e e e e e e e e aanne 15
5.2.  Niepewnad¢ SZaCuNKOW i ZAIN. ..........ceeiiiiaiiiiiiiie ettt 15
6. Podstawa spogelzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego............ccccvvveeeeeriinns 17
6.1. Waluta funkcjonalna i waluta sprawoZdfnanSowycCh...............eevviiiiiiiiiiiiieee e, 17
7. Zmiany stosowanych zasad raChunk@®VQ................coeveeiiiiiiiiiiiie e e 18
7.1. Zmiana w danych porOWNaWCZYCh...........ueeiiiiiiiiiiiiie e 19
8. Nowe standardy i interpretacje, ktére zostaly ojllane, a nie weszly jeszczemycie............. 19
9. Istotne zasady raChUNKOBED ............ccoiiiuiiiiiiee e it e e e e s e e e e e e s s e e e e e e s s snnrraeeeaeeeeannnes 20
(S TR - 17 To VA (o] 0 1<To ] o = o [ OO PRPRT 20
9.2. Polgczenie jednostek W ramach GrUPY..........cevieeiiiiiiiiiiiiie e ssiirieee e e e s e s sireer e e e e e e ennes 21
9.3.  Wycena do Wartli QOUZIWE].........uuuiieieiiiiiiiieiiee e e e s cettiee e e e e s s s straeeeee e s e s snnreaeeeaeessannnes 21
9.4. RzeCzZoWe aKtyWa trWale ............eiiiiiii e 22
9.5. Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczonespgzeday .............c.ccccvvvvvereeeninnnnns 22
9.6.  NIeruChOMBCH INWESTYCYJNE .....cciiiiiieiiiiiie ettt 22
9.7.  AKLyWa NIEMALEIIAINE.......ciii ettt e e e e e e s e s s reeeraaeeesannnes 23
Lo R T I =T T T PSSR 24
9.9. Utrata wartdci niefinansowych aktywOw trwalyCh.............ccocoiiiiiiiiiiieee 24
9.10. Koszty finansSowania ZEWETZNEJQ . .......cceieuvrieieeeeeeeieirieeeeeessssnsteaeeeeeesessnsrsaeeeeeessannes 25
9.11. AKLYWA fINANSOWE. ... ...ttt ettt e e e e e e et e e e e e e e e snnteaeeaaeeeeannes 25
9.12. Utrata wartdci aktywOw finanSOWYCH............oovviiiiiiie e 26
9.13. Whbudowane instrumenty pOChONE. ...........uiiiiiiiiiiiiii e 27
9.14. Pochodne instrumenty fINANSOWE...........oouuiiiiiiie e 27
.05, ZAPASY e tutuuunnnini s 28
9.16. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate BREECI.............ccccceevcvveeiiciiee i, 28
9.17. Pozostate aktywa NIEfINANSOWE..........ccoiiiiiiiieii e e e e e e eanes 28
9.18. Srodki pienkzne i ekwiwalentyrodkOw PIengznyCh..............ccceeveviveeeeeereeeeisieveeans 29
9.19. Oprocentowane kredyty bankowe zgozki i papiery dtane............cccccoovivveniiieeniinnenn, 29
9.20. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zohpaniia..............ccccvvvveeeeerinnns 29
.20, REZEIWY. ...ttt s 29
9.22. SWIAACZENIA PrACOWNICZE. .....c.e.veeeeeeeeeeeeeeteeeeeeeeeeeeeeseesteeae s eeseseaeeeeeesseteseteesste s eteeareaes 30
9.23. Podziat zysku na cele pracownicze oraz funduszei@pe..............cccceeeviveeeiiiiieenninneen, 30

2/83



GRUPA KAPITALOWA GROCLIN
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rokiatany dnia 31 grudnia 2014 roku
(w tysiagcach PLN)

10.
11.

12.
13.
14.
15.
16.
17.
18.
19.

20.
21.
22.
23.
24,
25.
26.
27.

28.
29.
30.

31.

32.
33.
34.
35.

36.
37.
38.
39.
40.

Lo I S = 7AYo 3T To | PSR 30
LS A ST o To F= iR UPROUPPTRION 31
Informacje dotycgce segmentOw dziadalBOi..........cccooviiiiiiiiiieee e 32
PrZEeECIia PIrZEASIWZICE ... vvvieeiee e e e i ettt e ettt e e e e e e e e e e s st re e e e e e e s e snnbaaeeraeeeeeansrnneees 34
11.1. Przegcie Grupy GroClin (2013)....ccoiiiiiiieieee ettt e e ee e e e e 34
11.2. Przegcie Grupy S€aTCON (2014) ... iiieieee e e e ettt e e e e e st e e e e e e e e snrare e e e e e e e e ennraneees 35
PrzyChody Z€ SPIZEZRL.......ooiiiieee ettt e e e e e e e e e e 37
Koszty w ukladzie rodzajoWym..........couiiiiiiiiiiieiie e e e e e e e e e e e e e s ennraaee s 38
Koszty amortyzacji i odpisy aktualizige ugte w zysku lub Stracie...........cccooeecviieeiiiiniiicinnen. 38
Pozostale przychody OPEraCyNe. .......cooo i 39
P0OZ0Stale KOSZtY OPEIACY NG ... eeiieeeee e e et e e e e e e e s e s e e e e e e e s bare e e e e e e e e snnrnaeees 39
PrzyChody fINABNSOWE. .......eeiiiii et e et e e e e e e e e e e e e e e e annnreneeas 39
KOSZEY fIMANSOWE......c e e e e e e e e e e e e e st e e e e e e e s e s nntareeeaeeeeesnnrnneees 40
Podatek dOCNOTOWIY..........eeiiiiiii ettt e e e e e e e e e e e e e e e ene s 40
19.1. ODbcigzenie POAtKOWE............ueiiiiiiiiieie et e e e e e e e e e e e e e enneeneeas 40
19.2. Uzgodnienie efektywnej stawki podatkOWEe}...........ueevveeiiiiiiiiiiiiiee e 40
Aktywa i rezerwy z tytutu podatku OAroCZONEG0..........uuiiiieaiiiiiiieie e 42
Majatek socjalny, ZES oraz dofinansowania dotyge Zaktadu Pracy Chronionei................... 43
ZYSK N BKG. ..ottt e et et e e e e e e b e et et e e e e e e e nnreaeeaaeeeaaanne 44
RZECZOWE @KEYWa TrWAKE. ..o e e e 45
F N AT W a1 =T a Tz LE= T = 1= PR 48
Pozostale aktywa fINANSOWE. ..........ueiiiiiiei et e e e e 51
=1 0 - 1Y TSP PPTP PR 51
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate BREECI.............cccoecveeeeiiiiee i, 51
27.1. Naleznosci z tytutu dOSTAW I USHUG .......veeeeiiiiiie ittt 51
27.2. POZOStAIE NAIBIOSCH .....eveeiiieeiee ettt 52
Pozostale aktywa NIEfINANSOWE. .........oooiiiiii e 52
SrodKi PIENEZNE | EKWIWAIENLY. .........eevieieeeeeeeeeeee ettt e e e seeeeeeeeseeene e 53
Kapitat podstawowy i kapitaly zapasowe/ reZErWOWE ...........ccouiiuiiiieieee e e e 53
30.1. Kapital POOSTAWOWY. ......eeiiiie ittt e e e ettt e e e e e s e stee e e e e e e e e e anneeneeeaeeeaannnes 53
10 I Q= o] = L 2= o - Yo LT PSSR 54
30.3. KaPITAE FEZEIWOWY. ... .eeieeieeie ettt e ettt e e e e e e et e e e e e e e e e annnreaeeeaeaeeannnes 54
30.4. Niepodzielony zysk (strata) oraz ograniczenia wagie dywidendy..........cccccceeveeerennnns 54
Zmiany W Kapitale WHISNYM........ooi e e e e e e e e 55
31.1. Nabycie udziatdw nieKoNtrolBEYCh. .........cceviiieie e 55
31.2. Zmiany w kapitale wkasnym za 2013 F0K.........cceeeiiiiiiiiiiiie s e e 55
RGZNICE KUISOWE Z PIZEIICZENIA .. ..ccivviieeiiiiee ettt ettt et e e et e e st e e e stae e e e entaeeeeaneees 55
REZEIWY ... 56
SWIAACZENIA PrACOWNICZE. .......c.vvevieiieieteeeeieteteee ettt ettt s st ee et es e s s e 58
Zobowigzania z tytutu dOStAW i USHUG......eeeiiieeiiiiiieiice e e e e e s sree e e e e e e 59
35.1. Zobowigzania z tytutu doStaw i USHIQG..........evveeiieeeiiicieiee e e e 59
35.2. Pozostate zobowzania NIEfiNANSOWE............ueiiiiiiiiiiiiiii e 59
Zobowigzania leasingowe i pozostate zobgr@nia finaNSOWE............ccccvvveevee i 60
Oprocentowane kredyty Dankowe iZHOZKi............oocuuviiiiiiiiiiiiiiie e 61
ZODOWIBZANIA WAIUNKOWE........uuiiieie e i ittt e e e e e s sttt e e e e e e s staeaeeeeeessssnntraeeeaeeseasnssnnneeeeessannnes 62
ZODOWIBZANIA INWESTYCYJNE... . ueiiiiie e i ittt e e e e s ettt e e e e e e s s e e e e e e s s snsee e eeaeesessnntenneeeeeesannnes 72
SPFAWY GUOWE.......eeeeeeetee ettt e e ettt e e e e e e oo ab b bttt e e e e e s o abbbbeeeaaaeeaanbbbbeeeaaeseaaanbbeaeeaaaessannnes 72

3/83



GRUPA KAPITALOWA GROCLIN
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rokiatany dnia 31 grudnia 2014 roku
(w tysiagcach PLN)

41.
42.

43.

44,

45,

46.
47.
48.

ROZliCZenia POAIKOWE........ceiiiii e e e e e s e s e e e e e s e s b e e e e e e e e e annrnneees 72
Informacje 0 podmiotach POMEANYCH..........cuiiiiiiie e 72
42.1. Transakcje z podmiotami POFTANYMI........c.ceiiurrirrereeeeiisiiirereeeeesessraerreeee e e e snsnereereeeees 72
42.2. Warunki transakcji z podmiotami pO¥ZIANYMI.........c.ccoiiiiiiiiiieee i e csiireeee e 73
42.3. Pazyczka udzielona cZtonKOWi Zag@U...........cc.euveiiiiieiiiiiieeeee e 73
42,4, Program MOTYWACY MY ... .uuuueeeeeeeiiiurtrereeeeessaasrenreesaeessassserareeaesssansssanereeeeesanmnsneereeeen 73
42.5. Inne transakcje z udziatem cztonkOW ZAIG..............c..coeviiiieiiiiie e 73
42.6. Wynagrodzenie wiszej kadry KIErOWNICZE] GIrUPY.......cccuvvvereeeeeiiiiiiiiereeeeessnsieninneeaaeens 73
Informacje o wynagrodzeniu biegtego rewidenta lodmiotu uprawnionego do badania spraw@ézda
FINANSOWYCR....coi ettt e e et e e e e e e e e aeeeeaaeeas 74
Cele i zasady zagdzania ryzykiem finANSOWYIMN..........ooiuuiiiiiiii e 75
o R 474 Y] (o TN (=10 Y (0 = R 75
44.2. RyzyKO ZWBZANE Z PHYNNECIG. .. .eeeiiiiieiiiiiiiee it 75
44.3. RYZYKO STOPY PrOCENTOWE].....ceeeiieierieieeeeeeesieiieee e e e e e e s e sntteaeeeaeessssntaneeeaeeesannsnnanneeaeeeas 76
A4. 4. RYZYKO WAIULOWE. ...ttt ettt e e e e e sttt e e e e e e e e annaeeeaaae s 76
44.5. DziatalNGE Na UKIAINIE.......cciiiiiiiiiiiiie ittt 76
INSETUMENTY fINANSOWE. ....eeiiiiie it e e e e e e e e s e s e e e e e e s e s nnaareeeaeeeessnnreneees 77
45.1. Wartdici godziwe poszczegdlnych klas instrumentow finangh............ccooceviieeieene 77
45.2. RYZYKO STOPY PrOCENTOWE].....ceeeiiiieririeieeeeeeesittee e e e e e e s s st ee e e e e e s s e nanranereaeeesannnnranneeaeees 79
Zarzadzanie Kapitalemm............uuiiii e a e e e e e e e enne 81
SErUKLUrA ZATUANIENIAL .. ..ceiiteeiie ittt e et e e st e e e e et e e e s abbeeeessrbeeeenans 81
Zdarzenia nagpujgce po dniu SPrawWoZAAWCZYM.......cceeeeeiiiciirieeieeeesssiieieeeeeessssnereeeeeeeessananes 82

4/83



GRUPA KAPITALOWA GROCLIN
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rokiatany dnia 31 grudnia 2014 roku
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku

Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedaproduktow i ustug

Przychody ze sprzedatowardw i materialow
Przychody ze sprzeday

Koszt wlasny sprzedanych produktow i u:
Koszt wiasny sprzedanych towaréw i materialow
Zysk/(strata) brutto ze sprzeday

Koszty sprzeday
Koszty ogdélnego zageu
Zysk/(strata) ze sprzeday

Pozostale przychody operacyjne

Zysk z okazyjnego nabycia Groclin
Zysk z okazyjnego nabycia SeaTcon
Pozostale koszty operacyjne
Zysk/(strata) z dziatalndéci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe

Zysk/(strata) przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy
Zysk/(strata) netto z dziatalncci kontynuowanej

Dziatalno$¢ zaniechana

Zyski(strata za rok obrotowy z dzialaldoi zaniechanej

Zysk/(strata) netto za rok obrotowy

rok zakaiczony

rok zakaiczony

Nota 31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
12 437 271 282 5!
12 5270 2 8¢

442 541 285 3¢

13 (410 592) (267 497,
13 (2 085) (2 057)
29 865 15 84

13 (9 844) (6 350)
13 (41 794) (28 820)
(21 774) (19 326)

15 2881 1 0¢
111 - 45 2%
11.2 7876 -
16 (6 427) (1 853)
(17 444) 25 1€

17 336 3 4¢
18 (8 258) (4 176)
(25 366) 24 44

19 7284 61
(18 082) 3057

(18 082) 3057

Dodatkowe noty objaiajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

zahczone na stronach od 10 do 83 stamdego integrala cz$¢
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(w tysiagcach PLN)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

za rok zakanczony dnia 31 grudnia 2014 roku (c.d.)

Nota

rok zakaiczony
31 grudnia 2014

rok zakaiczony
31 grudnia 2013

Zysk/(strata) netto za rok obrotowy

Inne catkowite dochody

Podlegajce przeklasyfikowaniu do rachunku wynikow w
kolejnych okresach sprawozdawczych

Réznice kursowe z przeliczenia waluty funkcjonalnejweuie
prezentacji (KTF

Rdéznice kursowe z przeliczenia waluty funkcjonalnewelute
prezentacji (GRC)

Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych
Podatek dochodowy dotygzy innych catkowitych dochodéw
Inne catkowite dochody netto podlegace
przeklasyfikowaniu do rachunku wynikéw w kolejnych
okresach sprawozdawczych

Niepodlegagce przeklasyfikowaniu do rachunku wynik 6w
w kolejnych okresach sprawozdawczych

Zyski (straty) aktuarialne dotygze programéw okigdonych
Swiadcze 34
Podatek dochodowy dotygzy innych catkowitych dochodéw
Inne catkowite dochody netto niepodlegace
przeklasyfikowaniu do rachunku wynikéw w kolejnych
okresach sprawozdawczych

Inne catkowite dochody razem
Catkowite dochody razem

Nota

(18 082) 3057
967 2

6 237 -

(27 908) (6 564)
(20 703) (6 340)
(33) (39)

6

(27) (32)

(20 730) (6 372)
(38 812) 24 2C

rok zakaiczony
31 grudnia 2014

rok zakaiczony
31 grudnia 2013

Zysk/(strata) przypadajacy/a:
Akcjonariuszom jednostki domiragjej
Akcjonariuszom niekontrolygym

Catkowity dochdd przypadajcy:
Akcjonariuszom jednostki domiragjej
Akcjonariuszom niekontrolygym

Zysk/(strata) na jedmg akcje z zysku/straty z dziatalngci
kontynuowanej za okres, przypadajcego akcjonariuszom
jednostki dominujacej

podstawowy (w PLN) 22
rozwodniony (w PLN 22

(18 082)

(38 812)

-1,56
-1,5¢

305:

24 2(

3,40
3,4C

Dodatkowe noty objaiajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

zahczone na stronach od 10 do 83 stamdego integrala cz$¢
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GRUPA KAPITALOWA GROCLIN
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rokiatany dnia 31 grudnia 2014 roku

(w tysiagcach PLN)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

na dzien 31 grudnia 2014 roku

Nota 31 grudnia 201 31 grudnia 201
AKTYWA
Aktywa niematerialne 24 65 729 44 5]
Rzeczowe aktywa trwe 23 195 40¢ 236 O
Naleznasci diugoterminowe 10 - 3
Pozostale aktywa finansowe (diugoterminowe) 25 3015 3 1¢
Aktywa z tytulu podatku odroczonego 20 10 024 25t
Aktywa trwate 274 172 286 6€
Zapasy 26 62 662 55 3¢
Nalezndsci z tytulu dostaw 27.1 69 082 69 4¢
Pozostale naimcsci 27.2 2 644 7"
Naleznasci z tytulu biezacego podatku dochodowego 622 33
Pozostale aktywa finansowe 25 1 1(
Pozostale aktywa niefinansowe 28 6 63¢ 20 I(
Srodki pienézne iich ekwiwalenty 29 2532 73
Aktywa obrotowe 144 182 156 51
Aktywa trwale zaklasyfikowane jako przeznaczonespizeday - -
SUMA AKTYWOW 418 354 443 1€
Kapitat wlasny
Kapitat podstawow 30.1 11 57¢ 115
Kapitat zapasowy 30.2 222 760 231 2
Kapitat rezerwowy 30.3 19 547 16 7¢
Zyski zatrzyman 30.4 (98 124) (88 649)
Ré&nice kursowe z przeliczenia 32 (28 271) (7 568)
Kapitat przypadaj acy jednostce dominugcej 127 490 163 3€
Udzialy niekontrolujce - -
Kapitat wlasny ogétem 127 490 163 3€
Diugoterminowe kredyty i pgrczki 37,38 166 949 140 1¢
Zobowhzania leasingowe i pozostale zobgwainia finansow 36 6 75¢ 61
Swiadczenia pracownicze 34 910 8t
Rezerwy 33 1585 27¢
Diugoterminowe przychody przysziych okres 5¢ i
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 20 15 759 15 4(
Zobowiazania diugote rminowe 192 011 165 42
Krétkoterminowe kredyty i payczki 37,38 14 624 14 9:
Krétkoterminowe zobowkiania leasingowe i pozostale 36
zobowigzania finansowe 10 710 92t
Zobowhzania z tytulu dostaw i ust 35.1 56 701 55 3¢
Zobowhzania z tytulu biggcego podatku dochodowego 0 -
Pozostale zobowzania niefinansowe krétkoterminowe 35.2 12 421 29 0t
Krotkoterminoweswiadczenia pracownic. 34 343« 22¢
Rezerwy krétkoterminowe 33 944 3 4¢
Krétkoterminowe przychody przysziych okreséw 18 :
Zobowigzania krétkote rminowe 98 853 114 4C
Zobowhzania bezpgrednio zwazane z aktywami trwatymi
zaklasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzgda - -
Zobowigzania razem 290 864 279 82
SUMA PASYWOW 418 354 443 1€

Dodatkowe noty objaiajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

zahczone na stronach od 10 do 83 stamdego integrala cz$¢
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GRUPA KAPITALOWA GROCLIN

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rokiatany dnia 31 grudnia 2014 roku

(w tysiagcach PLN)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku

rok zakeiczony rok zaka@czony
Nota 31 grudnia 2014 roku 31 grudnia 2013 roku

Prze ptywy §rodkéw pie nieznych z dziatalndsci operacyjnej

Zyskl/(strata) brutto (25 366) 24 44
Korekty o pozycje: 23051 (46 763)
Amortyzacja aktywoéw niematerialnych i rzeczowyclyalow

trwalych 24 794 8 9¢
(Zysk)/ strata z tytulu rdvic kursowych 2445 (4 248)
Odsetki i udzialy w zyskach 5463 27
(Zysk)/strata na dziatalgoi inwestycyjnej 286 (3287)
Zmiana stanu natacsci 9 694 7 3
Zmiana stanu pozostalych aktywéw niefinansowych 11 526 (14 738)
Zmiana stanu zapaséw (2 479) (1 786)
Zmiana stanu zoboggdan, z wyptkiem kredytow i payczek,

zob. leasingowych, z tyt. faktoringu i dywidendy (22 878) 13 o
Zmiana stanu przychodéw przyszlych okreséw 592 (27)
Zmiana stanu rezerwéwiadczer pracowniczych (2 038) 18t
Eliminacja zysku na okazyjnym nabyciu (7 876) (45 277)
Pozostale (wycena oraz realizacja forwardéw, |RfBCji

walutowych) 1057 (9 660)
Podatek dochodowy otrzymany/(zaptacony) 2 464 (2 581)
Srodki pienieine netto z dzialaindci operacyjnej (2 315) (22 314)
Prze ptywy §rodkéw pie nieznych z dziatalndsci inwe stycyjnej

Sprzeda rzeczowych aktywéw trwalych i aktywow

niematerialnych 5077 13
Nabycie rzeczowych aktywéw trwalych i aktywoéw

niematerialnych (14 617) (5 489)
Wplywy z rozliczenia kontraktow forward i opcji wadwych 39 29
Wplywy zwigzane z rozliczeniem z IGA 11.1 - 3L
Nabycie Grupy SeaTcon 11.2 (1334) -
Splata udzielonych pgczek 209 -
Pozostale 92 t
Srodki pienieine netto z dziatalndci inwestycyjnej (10 533) 19¢€
Prze ptywy §rodkow pie ni¢znych z dziatalndsci finansowe;j

Splata zobowgzan z tytulu leasingu finansowego (2 882) (3 144)
Wplywy z tytulu zacignicia payczek/ kredytow 37371 156 3t
Splata payczek/ kredytow (21 900) (115 160)
Odsetki zaplacone (5583) (3527)
Dywidendy wyptacone (1013) (323)
Wplywy (wyplywy) z tytulu faktoringu nalaagsci 2558 (6 536)
Nabycie udziatlow od udzialowcéw niekontraluych (249) -
Srodki pienieine netto z dziatalndci finansowe;j 8 301 27 6¢€
Zwiekszenie/(Zmniejszenie) netto stangrodkéw

pienigznych i ich ekwiwale ntéw (4 548) 73C
Srodki piengzne na pocgtek okresu 7372 €
Rdaznice kursowe netto (293)

Srodki piengzne na koniec okresu 29 2532 73l

Dodatkowe noty objaiajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zahczone na stronach od 10 do 83 stamdego integrala cz$¢
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GRUPA KAPITALOWA GROCLIN
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rokfzany dnia 31 grudnia 2014 roku
(w tysiagcach PLN)

SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku

R&nice
Kapitat Kapitat Kapitat Zyski kursowe z Udzialy
Nota podstawowy zapasowy rezerwowy zatrzymaneprzeliczenianiekontrolugce  Razem
Na dzien 1 stycznia 2014 roku 11578 231240 16762 (88 649) (7 568) - 163 36:
Zysk/(strata) netto za okres - - - (18 082) - - (18 082)
Inne calkowite dochody netto za okres - - - 7)(2 (20 703) - (20 730)
Udziat niekontrolujcy w jednostkach
zaleznych 11.2 - - - - - 397 391
Nabycie udzialtéw od udzialowcow
niekontrolujcych 31.1 - - - 153 - (397) (244)
Rozwhgzanie rezerwy na zniesienie
uprzywilejowania akciji 30.3 2785 278t
Pokrycie straty 30.4 - (8 481) - 8 481 - -
Na dzien 31 grudnia 2014 roku 11578 222760 19 547 (98 124) (28 271) - 127 49C
Ré&nice
Kapitat Kapitat Kapitat Zyski kursowe z
Nota podstawowy zapasowy rezerwowy zatrzymaneprzeliczenia Razem
Na dzien 1 stycznia 2013 roku 4104 14 453 - (1711) (1 228) 15 61¢
Zyskl(strata) netto za okr - - - 30576 - 30 57¢
Inne cakowite dochody netto za ok - - - (32) (6 340) (6 372)
Efekt rozliczenia obia udzialdbw w KTP 7 474 213151 16762 (112 757) - 124 63(
Podziat wyniku na dywiderdKTP) - - - (1 089) - (1 089)
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat
zapasowy - 3636 - (3 636) - -
Na dzien 31 grudnia 2013 roku 11578 231240 16762 (88 649) (7 568) 163 36:

Dodatkowe noty obfmiajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zahczone na stronach od 10 do 83 staagego integrala czs¢
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GRUPA KAPITALOWA GROCLIN
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rokatany dnia 31 grudnia 2014 roku
Dodatkowe noty objaiajace
(w tysigcach PLN)

DODATKOWE NOTY OBJA SNIAJACE

1. Informacje ogélne

Grupa Kapitatowa GROCLIN (,Grupa”, ,Grupa Groclinsktada sj z Groclin S.A., do dnia 8 lipca 2014 roku Intero@in
Auto S.A. (,Spotka”; ,Groclin”, ,GRC”, ,Emitent”) ijej spotek zalenych (patrz Nota 2). Skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy obejmuje rok zalezony dnia 31 grudnia 2014 roku oraz zawiera darévpnawcze za rok zakozony
dnia 31 grudnia 2013 roku.

Jednostka domingga Groclin z siedzibw Grodzisku Wielkopolskim (do dnia 8 lipca 2014&uocsiedziba w Karpicku k/
Wolsztyna) zostata utworzona w dniu 3 listopada718sku jako nagpca prawny Spétki Inter Groclin Auto Sp. z 0.0. na
podstawie postanowieniaa®i Rejonowego w Zielonej Gdorze. IGA jest wpisanarejestru przedsbiorcéw Krajowego
Rejestru §dowego prowadzonego przezdSRejonowy Pozma — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, IX Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestriad®wego, pod numerem KRS 0000136069. Jednostce d@eéj nadano numer
statystyczny REGON 970679408.

Czas trwania jednostki domirygiej oraz jednostek wchoglzych w sktad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatania Grupy jest proffulekcesoriéw i agci samochodowych. W szczegokoo Grupa
prowadzi nagipujaca dziataing¢:

. produkcja poszyfoteli samochodowych w tkaninach, skérze natuijadngz poroflexie,

. projektowanie i rozwoj siedaeposzy i akcesoriéw samochodowych,

. produkcja pojedynczych niezateych wigzek w duzych seriach dla samochodéw osobowych,

. produkcja catego okablowania do autobuséw (ABSnétyzacja, pulpity sterownicze), produkcja categatdowania
do maszyn i pojazdéw budowlanych oraz specjalistyct),

. produkcja i montaokablowania szaf sterowniczych,

. produkcja wyposaenia trakcji kolejowej, okablowania (sygnalizacjaswietlenie), kokpitéw sterowniczych
lokomotyw, okablowania wagonéw,

. produkcja poszydo mebli tapicerowanych,

. produkcja mebli tapicerowanych.

W wyniku umowy podpisanej w dniu 21 marca 2013 rgkumiedzy Groclin S.A., Kabel — Technik — Polska sp. @.o.
(,KTP"), Gerstner Managementholding GmbH (udzialewiKTP), Kabelconcept Hornig GmbH (udziatowiec KTétaz
Zbigniewem Drzymal, Groclin S.A. nabyt 100% udziatbw w kapitale zaldawym KTP w zamian za 6 077 873
nowowyemitowanych akcji Spotki (transakacja szctegod opisana w nocie 2.2.).

W konsekwenciji niniejsze skonsolidowane sprawozslfinansowe przedstawia ngstijgce dane finansowe poréwnanwcze
za rok zakéczony 31 grudnia 2013:

- sprawozdanie z sytuacji finansowej na @dzi@1 grudnia 2013 roku przedstavgieg¢ sytuag finansowg
skonsolidowanych podmiotéw wchagzch w sktad Grupy na ten daie

» sprawozdanie z catkowitych dochodow, zestawienigamnw kapitale wlasnym oraz sprawozdanie z przeptyw
pieniznych za rok zakeczony dnia 31 grudnia 2013 roku prezegtsjwyniki finansowe i przeptywy piegiine KTP do
dnia transakcji oraz KTP i Grupy Groclin od dniantsakcji do dnia 31 grudnia 2013 roku.
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GRUPA KAPITALOWA GROCLIN

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rokatany dnia 31 grudnia 2014 roku

Dodatkowe noty objaiajace
(w tysigcach PLN)

2.

2.1 Sktad Grupy

Skiad Grupy i zmiany w skladzie Grupy

W skitad Grupy wchodzi Groclin S.A. oraz ngmijgce spotki zalene:

Udziat Grupy w kapitale
jednostek zalmych na dzié

Jednostka Siedziba Przedmiot dziatadrio
30 kwietnia 31 grudnia 31 grudnia
2015 2014 2013
Kabel Technik-Polska Sp. z 0.0.  ul. Plawieiska 5, Czaplinek, Polska  produkcjeazék 100% 100% 100%
) Uzgorod, ul. Stowiaska Nabergna . o 0 o
Groclin Karpaty Sp. z o0.0. 31, Ukraina produkcja poszy 100% 100% 100%
Groclin Dolina Sp. z o.0. Dolina, ul. Oblisky 36/2Braina w trakcie rozwoju 100% 100% 100%
Gracln Senvice Sp. 2 0.0. ul. Wojska Polskiego 34, Nowa Sdl, szadcze.nl/e ustugi najmu 100% 100% 100%
Polska pracownikow
l. Wojska Polskiego 34, N S, .
IGA Nowa Sél Sp. z 0.0. LI;olskZiS a FoSKiego owa S0 produkcja posay 100% 100% 100%
IGA Moto Sp. z o0.0. ul. Slowiahiska 4, Grodzisk Wikp. dziatainé¢ holdingowa - - 100%
Polska
IGA Moto Sp. z 0.0. SKA Eléif;\”msm 4, Grodzisk Wikp., dzialalng¢ holdingowa - - 100%
KTP Moto Sp. z o.0. ul. Slowiatiska 4, Grodzisk Wikp., dziatainé¢ holdingowa - - 100%
Polska
KTP Moto Sp. z 0.0. SKA ul. Slowiziiska 4, Grodzisk Wikp., dzialalng¢ holdingowa - - 100%
Polska
zarzdzanie prawami do
znakéw towarowych,
. . wykorzystywanych przez
MARKETING INTER GROCLIN . . .
; ul. Slowitiska 4, Grodzisk Wkp., o e naleace do 100% 100% 100%
AUTO S.A. S.j. Polska . ; )
grupy kapitalowej Groclin
oraz prowadzenie
dziatalngci marketingowej
ul. An den Kiesgruben 2, Wendiin eRrOdUKCja siedz poszy |
SeaTcon AG . 9 ’ 9 akcesoriéw 100% 100% -
Niemcy
samochodowych
projektowanie i rozwoj
Sedis Tec uI.I An den Kiesgruben 2, Wendlingesiedze, ['J,OSZXC i 100% 100% )
Niemcy akcesoriéw
samochodowych
Groclin Wiring Sp. Z 0.0. ul. Stowiaiska 4, Grodzisk Wlkp., SW|adcze.n|/e ustugi najmu 100% 100% )
Polska pracownikow
dziatalng¢ w charakterze
) R L-8070 Bert , 33, Wielki . .
Groclin Luxembourg S.a r.l. ertrange ele inwestycyjnej spokki 100% - -

Ksiestwo Luksemburg

holdingowej

Na dzier 31 grudnia2014 roku i 31 grudnia 2013 roku udwaiagoélnej liczbie gtoséw posiadany przez Gyuppodmiotach
zaleznych jest réwny udziatowi Grupy w kapitatach tyelpostek.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rokazgany dnia 31 grudnia 2014 roku
Dodatkowe noty objmiajace
(w tysigcach PLN)

2.2. Zmiany w skladzie Grupy

2015
W dniu 16 marca 2015 r. Za Groclin S.A. powotal spékk zalezng Groclin Luxembourg S.a r.l., spétkprawa

luksemburskiego z siedzjbwv Bertrange z kapitatem zakladowym w wys&diol2.500,00 EUR dzigtym sk na 12.500
udziatéw o wartéci nominalnej 1,00 EUR kaly i tacznej wysokéci 12.500,00 EUR, ktére w caici zostaly objte przez
Groclin S.A.

W dniu 31 marca 2015 roku zgodnie z Uchywlyspéinikéw nr 3 MARKETING INTER GROCLIN AUTO S.AS.|.
przystpit do Spotki nowy wspdlnik Groclin Service Sp. 20z siedzih w Nowej Soli. W dniu 31 marca 2015 roku ze
Spotki wystpit dotychczasowy jej wspdlnik Kabel-Technik-Pols8p. z 0.0. z siedzibw Czaplinku. Udziat wspélnika
Kabel-Technik-Polska Sp. z 0.0. w MARKETING INTERRGCLIN AUTO S.A. S.j. zostat umorzony. Zgodnie zHuak
Wspo6lnikow nr 5 MARKETING INTER GROCLIN AUTO S.A. .5 z dnia 31 marca 2015 r. w zwku z umorzeniem
udziatu wspdlnika Kabel-Technik-Polska Sp. o0.0.@m@clin S.A. przypada 99% zyskow i strat MARKETINGTER
GROCLIN AUTO S.A. S.j., a na Groclin Service Smp.n. 1% zyskow i strat Spo6tki. W dniu 31 marca 2@dku wspdlnicy
MARKETING INTER GROCLIN AUTO S.A. S.j. podji réwniez uchwat w sprawie zmiany nazwy Spotki. Obecnie
nazwa Spotki brzmi: MARKETING GROCLIN Spétka AkcyrSpoétka Jawna. Zmiana nazwy do dnia publikacjiejsaego
sprawozdania nie zostata wpisana do KRS.

2014

W dniu 28 lutego 2014 r. nagito polgczenie spotki zalmej Kabel-Technik-Polska Sp. z 0.0. (wpisgoaknia do rejestru
przedsgbiorcow Krajowego RejestruaBowego, prowadzonego przezdsrejonowy widciwy wedtug siedziby KTP) ze
spotkami od niej zalmymi, tj. spotk pod firma: KTP Moto Spoétka z ograniczenodpowiedzialnécia z siedzilh w
Grodzisku Wielkopolskim oraz ze spétkpod firmg: KTP Moto Spétka z ograniczanodpowiedzialnécia Spoétka
komandytowo-akcyjna z siedzitw Grodzisku Wielkopolskim. Pat¢zenie nagpito poprzez przegie KTP Moto Sp. z o0.0.
oraz KTP Moto S.K.A. przez KTP, a ¢@ w trybie art. 492 § 1 pkt 1 ustawy z dnia 15 %rza 2000 r. Kodeks spotek
handlowych (tekst jednolity: Dz. U. z 2013 r. p&830, dalej: KSH).

W dniu 31 marca 2014 r. naptto polgczenie Emitenta (wpis pgdzenia do rejestru przegbiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego, prowadzonego przezdsrejonowy widciwy wedtug siedziby Emitenta) ze spotkami od niegdeznymi, tj.
spotlg pod firmg: IGA Moto Spétka z ograniczanodpowiedzialnécia z siedzily w Grodzisku Wielkopolskim oraz ze
spotly pod firmg: IGA Moto Spotka z ograniczgnodpowiedzialnécia Spétka komandytowo-akcyjna z siedgibv
Grodzisku Wielkopolskim. Pgtzenie nagpito poprzez przegie IGA Moto Sp. z 0.0. oraz IGA Moto S.K.A. przez
Emitenta, a wic w trybie art. 492 § 1 pkt 1 ustawy z dnia 15 wri& 2000 r. Kodeks spoétek handlowych (tekst jedwgoli
Dz. U. z 2013 r. poz. 1030)

Podcie powyszych dziata zmierzajcych do uproszczenia struktury Grupy byto zasadombd pod uwag ograniczenia
kosztow funkcjonowania poszczeg6lnych podmiotow wupde, a tym samym zvkszenie efektywnii prowadzonej
dziatalngci, lepsze wykorzystania zasobdw spétek, agadokaat srodkéw piengznych.

W dniu 29 maja 2014 roku, po otrzymaniu zgody bankidansujcych, weszty wzycie ustalenia umowy z dnia 8 kwietnia
2014 r., na mocy ktérej Zagd Groclin, jako kupujcy zawart z osobami fizycznymi: Panem Ulf Schleni&nem Thomas
Schierle, Panem Massimo Lechthaler oraz p&we Lutz, jako sprzedgjymi umove sprzeday akcji spétki akcyjnej prawa
niemieckiego SeaTcon AG z siedgzity Wendlingen. W ten sposéb dnia 29 maja 2014 @kaclin S.A. obgt kontrole nad
96% udzialdbw SeaTcon AG, ktéry posiada 100% udwriald Sedis Tec z siedzibw Wendlingen, Niemcy. Spotki Grupy
SeaTcon zajmyjsie projektowaniem, rozwojem i produlgcgiedzé, poszy i akcesoriow samochodowych skup@pgk na
najwyzszej jakdci oferowanych produktéw. W lipcu 2014 roku GrocBhA. nabyt dalszy 1% udziatébw SeaTcon AG
zwiekszapc swoj hezny udziat do ponad 97%. W Zmizierniku 2014 roku Groclin S.A. nabyt pozostate 3fdziatow
SeaTcon AG i tym samym stakgedynym widcicielem Grupy SeaTcon.

W dniu 13 czerwca 2014 roku Zadz Groclin S.A. powotat spok zalezng Groclin Wiring Spoétka z ograniczgn
odpowiedzialnécia z siedzih w Grodzisku Wielkopolskim, z kapitatem zaktadowymw wysokdci 100.000 PLN.
Przedmiotem dziatalréoi Groclin Wiring Sp. z 0.0. jest najem pracownikdw produkcja wizek elektrycznych.

W dniu 23 wrzénia 2014 roku Groclin S.A. sprzedat spoice zag IGA Nowa Sdl z siedzipw Nowej Soli 6.000 udziatdw
spotki zalenej Groclin Service Sp. z 0.0., stanaayich 6% kapitatu zakladowego tej spotki.
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2013

W dniu 19 czerwca 2013 roku Inter Groclin Auto Spaddpisat umow nabycia 99,6% udziatow Fatsy (obecnie IGA Nowa
S6l Sp. z 0.0.). Zgodnie z umawwasnd¢ udzialdw przeszia na IGA w dniu 1 lipca 2013 roRwansakcja nie miata
istotnego wplywu na skonsolidowane sprawozdanianfiowe. Jak wspomniano dalej, Spétka IGA zdecydeveat
zastosowé& MSSF 10 od dnia 1 stycznia 2013 roku, i w wynilnalezy zapisow MSSF 10 uznalz spoéika Fatsa byta
kontrolowana na dziel stycznia 2013 roku. W zg#ku z tym, w szczegoloi na dzié rozliczenia nabycia 100% udziatdw
w KTP opisanego w nocie 11 aktywa netto Fatsy kpsijate w ramach wartei aktywdw netto Grupy.

W 2013 roku Grupa zatgta nas¢pujace Spotki: IGA Moto Sp. z 0.0., IGA Moto Sp. z 0SKA, KTP Moto Sp. z 0.0., KTP
Moto Sp. z 0.0. SKA, Marketing Inter Groclin AutaAS s.j. w celu zcentralizowania zadzania znakami towarowymi
w Grupie.

W wyniku umowy podpisanej w dniu 21 marca 2013 rpkwmidzy Inter Groclin Auto S.A., Kabel — Technik — Aadssp. z
0.0. (,KTP”), Gerstner Managementholding GmbH (adtziviec KTP), Kabelconcept Hornig GmbH (udziatowikdP)
oraz Zbigniewem Drzyma} Inter Groclin Auto S.A. nabyt 100% udziatow w kiape zaktadowym KTP w zamian za
6 077 873 nowowyemitowanych akcji Spokki.

Podstawowym przedmiotem dziataficoKTP jest produkcja wyrobdw oraz systeméw gainych z przewodami.

Emisja akcji Spotki oraz wydanie ich udziatowcom KTw zamian za udzialy w KTP, miata miejsce w d@iuczerwca
2013 roku.

Struktura akcjonariatu Inter Groclin Auto S.A. vekéie powyszej transakcji wyglata nasipujaco:

Akcjonariusz Liczba akcji % udziat

Kabelconcept Hornig GmbH 3110000 26,86%
Gerstner Managementholding GmbH 2967 873 25,63%
Zbigniew Drzymata 1474760 12,74%
Maria Drzymata 1474760 12,74%
Pozostali akcjonariusze 2 550 480 22,03%
Razem 11 577 873 100,00 %

Udziat w liczbie akcji odpowiada udziatom w liczl@sow. Dotychczasowi udziatowcy KTP ebj52,49% akcji Spotki.

Kabelconcept Hornig GmbH oraz Gerstner Managemddlitipo GmbH posiadajtacznie 52,49% w kapitale podstawowym
Spéitki IGA SA. Wekszaciowym udziatowcem w tych podmiotach jest Pan An@e#stner, ktory posiada 60% udzialdw w
Kabelconcept Hornig GmbH oraz 100% udziatow w GenstManagementholding GmbH. Pan André Gerstnemapea
zatem kontrad nad Grup IGA.

Jednym z warunkéw przeprowadzenia transakcji bgtkawite zniesienie uprzywilejowania akcji co dogh. W zamian za
zniesienie uprzywilejowania przystugiwato wynagredie. Szczegdly przedstawiono w nocie 33.

Po zniesieniu uprzywilejowania kda akcja spoétki IGA daje prawo do 1 gtostadna akcja nie jest uprzywilejowana.

Spotka uznala,zi zgodnie z MSSF 3 ,Petzenia przedsivzie¢” (,MSSF 3") transakcja olia udzialéw KTP spetnia
definicje przegcia odwrotnego, w ramach ktérego zidentyfikowanoPKjako spotk przejmugcs oraz Grup Inter Groclin
Auto jako jednosti przejmowan.

3. Sktad organow zarzdzajacych i nadzorujacych

3.1. Zarzad jednostki dominujacej

Na dziéx 31 grudnia 2014 roku, jak i na dai@ublikacji niniejszego skonsolidowanego sprawozadimansowego skfad
Zarzdu Jednostki Dominggej przedstawiat ginastpujaco:

André Gerstner — Prezes Zailm powotany w dniu 30 kwietnia 2014 roku.

W dniu 30 kwietnia 2014 r. Pan Zbigniew Drzymatezgt rezygnacg z petnienia funkcji Prezesa Zadu Groclin S.A. ze
skutkiem natychmiastowym. Rada Nadzorcza Spotkinin 80 kwietnia 2014 r. w uznaniu zastug Pana Zieiga Drzymaty
dla powstania oraz dotychczasowego funkcjonowarpatés nadata Panu Zbigniewowi Drzymale tytut ,Hoowarego
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Prezesa Zagdu - Zatayciela Spétki”. W tym samym dniu Rada Nadzorcza plaa na stanowisko Prezesa Zgiz Pana
André Gerstnera, dotychczasowego Wiceprezesa Spl#kinoczénie Rada Nadzorcza zdecydowata, osoly petnaca
obowigzki Wiceprezesa Groclin S.A.¢bzie Pan Michat Bartkowiak, dotychczas Dyrektor darzdzania Finansami i
Personelem.

W dniu 26 sierpnia 2014 r. Pan Michat Bartkowia&zgt rezygnact z petnienia funkcji Wiceprezesa Zadun Groclin S.A.
ze skutkiem z dniem 27 sierpnia 2014 r.

Do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdanianagpity dalsze zmiany w sktadzie Zadu Spotki.

3.2. Rada Nadzorcza jednostki dominugcej

Na dziés 31 grudnia 2014 roku, jak i na daiguublikacji niniejszego raportu w sktad Rady Nadzej Jednostki

Dominujcej wchodzili:

e Piotr Gahzka — Cztonek Rady Nadzorczej powotany w dniu 3Qan2014 roku, Przewodnigzy Rady Nadzorczej
powotany w dniu 4 listopada 2014,

e Michat Glowacki — Cztonek Rady Nadzorczej powotamydniu 4 listopada 2014 roku, Wiceprzewodnimz Rady
Nadzorczej powotany w dniu 4 listopada 2014 roku;

* Mike Gerstner — Cztonek Rady Nadzorczej powotargniu 30 maja 2014 roku;

e JOrg-H. Hornig — Czionek Rady Nadzorczej powotanginiu 30 maja 2014 roku;

* Wilfried Gerstner — Cztonek Rady Nadzorczej powgtandniu 4 listopada 2014 roku.

W dniu 30 maja 2014 r. ZWZ Emitenta powotato doaskt Rady Nadzorczej dotychczasowych jej czionkdéwdina prof.
Waldemara Fyckowiaka, Pana Piotra Gake, Pana Janusza Brzégkiego, Pana Wojciecha Witkowskiego, Pana Wilfrieda
Gerstnera, Pana Mike Gerstnera oraz Pana Jorgasthigd. Na przewodnigzego RN powotano Pana prof. Waldemara
Frackowiaka.

Zgodnie z uchwat nr 42 podita przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta w @@iunaja 2014 r. z dniem 8 lipca
2014 roku tj. z chwi zarejestrowania w rejestrze przetsbrcow Krajowego RejestrugBowego zmian Statutu Groclin
wprowadzonych uchwainr 41 z dnia 30 maja 2014 roku przez ZWZ (tj. oggaenie sktadu RN do @iiu cztonkéw), ze
sktadu Rady Nadzorczej Emitenta odwotano Pana Zan@szeziskiego, Pana Wojciecha Witkowskiego oraz Pana
Wilfrieda Gerstnera, do sktadu Rady Nadzorczej Entd powotano natomiast Pamilaric Drzymata.

W dniu 1 padziernika 2014 r. Pan WaldemanEkowiak ztazyt rezygnact z cztonkostwa w Radzie Nadzorczej i petnienia
funkcji Przewodniczcego Rady Nadzorczej Emitenta ze skutkiem natycstaiaym.

W dniu 13 padziernika 2014 roku rezygnacg cztonkostwa w Radzie Nadzorczej ze skutkiem ierdnl3 padziernika
zlozyta Pani Maria Drzymata.

W dniu 4 listopada 2014 roku NWZ Emitenta powoldéosktadu Rady Nadzorczej Pana Wilfrieda GersthBiana Michata
Glowackiego. Rada Nadzorcza Groclin S.A. w dniusfopada 2014 roku uchwiahr 15/2014 powotata na stanowisko
Przewodnicgzcego Rady Nadzorczej Groclin S.A. Pana Piotrag@¥ati uchwah nr 16/2014 powotata na stanowisko
Wiceprzewodnicgzcego Rady Nadzorczej Pana Michata Gltowackiego.

Do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdanianagpity dalsze zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Spotk

3.3. Komitet Audytu

Od dnia 8 lipca 2014 roku Rada Nadzorcza sktagla pieciu cztonkéw i w catéci petni funkcg Komitetu Audytu.
Do dnia publikacji niniejszego raportu nie byto amidot. Komitetu Audytu Jednostki Domincgj.

4, Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowtaimgatwierdzone do publikacji przez Zgtav dniu 30 kwietnia 2015
roku.
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5. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym ogdzie i szacunkach

5.1. Profesjonalny osid

Sporzdzenie skonsolidowanego sprawozdania finansoweggpyGwymaga od Zasrlu jednostki dominuaiej osdow,
szacunkéw oraz zaten, ktére maj wplyw na prezentowane przychody, koszty, aktyvembowhkzania oraz powizane z
nimi noty i ujawnienia dotyecre zobowizan warunkowych. Niepewnid co do tych zalwen i szacunkow mae
spowodowa istotne korekty warti bilansowych aktywow i zobowzai w przyszigci.

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkmivBdarzd dokonat nagpujacych ogddw, ktdére maj najwickszy wplyw
na przedstawiane wai bilansowe aktywow i zobowzah.

» Klasyfikacja umoéw leasingowych

Grupa dokonuje klasyfikacji leasingu jako operaego lub finansowego w oparciu o o¢emnw jakim zakresie ryzyko
i pozytki z tytutu posiadania przedmiotu leasingu prajgia w udziale leasingodawcy, a w jakim leasingobio®@gena ta
opiera st na tréci ekonomicznej kadej transakgc;ji.

» Polczenia przedsivzied

Transakcje pakczer przedsiwzigé zgodnie z MSSF 3 wymaggapkreslenia jednostki przejmagej. Jak opisano w nocie 2.2
w pierwszym poétroczu 2013 roku Spotka wyemitowatzdatkowe akcje w celu ofgjia udziatdbw w spéice KTP. Na

potrzeby rozliczenia ksgowego Zarzd dokonat analizy transakcji i uznak stanowi ona tzw. transakcjprzegcia
odwrotnego.

» Prace rozwojowe

Grupa kapitalizuje koszty zwdane z pracami rozwojowymi dla nowych lub istgpégch dtugoterminowych zamowie
produkcyjnych i nagpnie dokonuje ich odpiséw liniowo przez okresagania przychodéw ze sprzemgatych produktow.
Corocznie Grupa ocenia, czy wysity przestanki utraty warkei dla kosztow przygotowania produkcji. W przypadku
zaistnienia zdarze ktére mogtyby spowodowautrat wartasci tych aktywow, Grupa przeprowadza test na gtnartasci.

« Dziatalng¢ zaniechana

W dniu 12 lutego 2015 r. Groclin S.A. i niektorepmstki zalene oraz PKC WIRING SYSTEMS Oy z siedzity Kempele

w Finlandii zawarli umow przewidujca sprzeda znacacych aktywow Grupy zwazanych z jednostkbiznesow Wiring &
Controls na rzecz podmiotu kontrolowanego przez R{@up PLC.

Transakcja ma charakter warunkowy, a sprzeddywow uzaleniona jest od ziszczeniagsiielu warunkow.

Powyzsze warunki nie zostaly spetnione na dz81 grudnia 2014 roku, w zgiku z czym Grupa nie zaprezentowala
aktywow trwatych jako przeznaczone do sprzgda swoim skonsolidowanym sprawozdaniu z dziaténdinansowej na
dzien 31 grudnia 2014 roku. Szczegoty transakcji pri®no w nocie 48.

« Waluta funkcjonalna

Spotki tworzce Grug Groclin przygotowuj swoje dane finansoweetlyce podstaw konsolidacji Grupy w walucie
funkcjolnalnej danej spotki. Waluta funkcjonalnatj@krélana na podstawie wymogoéw MRS 21. Przy éleeiu waluty

funkcjonalnej Zarzd bierze pod uwagprzede wszystkim waluty, w ktérych Spoéitka przepadwa wekszas¢é swoich

transakcji a take warté¢ aktywoéw i zobowizan na dany dzie bilansowy denominowany w danych walutach.

Ze wzgkdu na cigle powkkszapcy sk udziat wartdci transakcji w Euro w ogélnej wakai transakcji przeprowadzanych
przez Groclin S.A. oraz zagjniecie nowych zobowizan finansowych w Euro od 1 stycznia 2014 roku walunkcjonalry
dla Groclin S.A. jest Euro.

5.2.  Niepewndi¢ szacunkéw i zata@en

W okresie ohjtym niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniem fimangn nie miaty miejsca zmiany w metodologii
ustalania wartéci szacunkowych.

Ponizej oméwiono podstawowe zadenia dotycgce przysztéci i inne kluczowezrodia niepewnéci wystkpujace na dzig
bilansowy, z ktérymi zwizane jest istotne ryzyko znacej korekty wartéci bilansowych aktywow i zobowizah

w nastpnym roku finansowym. Grupa przjg zatzenia i szacunki na temat przyssgona podstawie wiedzy posiadanej
podczas sposzizania skonsolidowanego sprawozdania finansowegatepljace zatdenia i szacunki magulec zmianie
na skutek wydarzew przyszidci wynikajacych ze zmian rynkowych lub zmian niedacych pod kontra) Grupy. Takie
zmiany g odzwierciedlane w szacunkach lub zaeiach w chwili wystpienia.

« Okresy dyteczndci sktadnikow aktywdw niematerialnych i rzeczoweggytku trwalego oraz stawki amortyzacyjne
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Grupa okresowo ustala okresy ekonomiczrsjeczndci dla sktadnikdw aktywow niematerialnych i rzeczge majtku
trwatego. Dla aktywOw niematerialnych, dla ktoryakres uyteczndci nie zostat ustalony Grupa przeprowadza okresowo
testy z tytutu utraty wartei. Na dzié sprawozdawczy aktywa o nieokienym okresie #yteczndci obejmuj znak
towarowy GRC, ktory zostat zidentyfikowany i wyceny w zwizku z rozliczeniem nabycia udziatdw w KTP oraz znak
towarowy SeaTcon, ktéry zostat zidentyfikowany iospiony w zwizku z rozliczeniem nabycia udziatéw w SeaTcon AG.

Wysokas¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstgwizewidywanego okresu ekonomiczneiyteczngci
sktadnikow rzeczowego mgku trwatego oraz aktywow niematerialnych. Grupeocanie dokonuje weryfikacji przgtych
okreséw ekonomicznepyteczndcei na podstawie bigcych szacunkdw.

W ciggu 2014 roku Grupa dokonata przgfl okresu ekonomicznejzyteczndci rzeczowych aktywéw trwatych i
oszacowata nowe okresy ekonomicznajtaczndgci dla tych aktywow.

« Utrata wartaici rzeczowych aktywéw trwatych

Na dziei 31 grudnia 2014 roku Grupa dokonata analizy parest z tytutu utraty warkeoi rzeczowych aktywéw trwatych.

W $wietle przeprowadzonej analizy nie zidentyfikowat@mieczndci przeprowadzania testow z tytutu utraty wéctadla
tych sktadnikéw aktywow trwatych.

+ Skladnik aktywow z tytutu podatku odroczonego

Grupa rozpoznaje sktadnik aktywow z tytutu podatddroczonego bazag na zatéeniu, ze w przysziéci zostanie
osiggniety zysk podatkowy pozwalajy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanygmikéw podatkowych

w przysziéci mogtoby spowodowa ze zaldenie to statoby gsinieuzasadnione. Zaid szacujeze ute skfadniki aktywow

z tytutlu podatku odroczonega:dy realizowane. Szczegoty dotyce rozliczenia podatku odroczonego przedstawiono w
nocie 20.

« Wycena zobowrania z tytutu odszkodowania za zniesienie uprejavilania akcji

Wycere zobowjzania z tytutu odszkodowania za zniesienie uprajailania akcji przeprowadzono dokogriszacunkow
prawdopodobigstwa realizacji wyptaty odszkodowania, terminu pédti, kwoty odszkodowania oraz stopy dyskonta.

* Wycena rezerwy na przyspfatnasci za udziaty w Seatcon AG

Wycenre rezerwy na przyszie ptatém za udziaty SeaTcon przeprowadzono dokgnigzacunkéw prawdopodolgwa
realizacji wyptaty i jej kwoty oraz stopy dyskon&zczegoty przedstawiono w nocie 11.2.

- Straty na kontraktach

Spéika okresowo, nie rzadziepmaz w roku, ocenia przysztentownd¢ prowadzonych kontraktéw produkcyjnych. Ocena
ta odbywa si na bazie przysztych zakontraktowanych przychodéwmacowanych w odniesieniu do danych historyczrzych
uwzglkdnieniem przysztych kosztoéw operacyjnych do poeigisi zwizanych z danym kontraktem. Na tej podstawie athrz
Spéiki podejmuje decyzje o rozpoznaniu rezerwy traty na kontraktach. Szczeg6ly dotyce zmian w rezerwie na
kontrakty przedstawiono w nocie 33.

« Wycena rezerw z tytuliwviadczeé pracowniczych

Rezerwy z tytutuswiadczer pracowniczych zostaty oszacowane za pamoetod aktuarialnych. Prayg w tym celu
zalazenia zostaly przedstawione w nocie 34.

- Status Zaktadu Pracy Chronionej

Groclin S.A. oraz Groclin Service Sp. z 0.0. poaladstatus Zaktadu Pracy Chronionej (,ZPChr"). Uw@kowania i
utrzymanie statusu zaktadu pracy chronionej @&je przepisu Ustawy z dnia 27 sierpnia 1997 roku ocabdhacji

zawodowej i spotecznej oraz zatrudnianiu os6b tiemmrawnych (Dz. U. Nr 123 poz. 776 z dnia 9dz@ernika 1997 r., t.j.
Dz. U. Nr 214 poz. 1407 z dnia 15 listopada 20 rzmianami, dalej: ,Ustawa o rehabilitacji”).

Przedsibiorstwom posiadagym status ZPChr oraz innym przedsorstwom zatrudnigcym osoby niepetnosprawne
przystugiwaty w 2014 i 2013 roku naptijace formy dofinansowania:

» finansowanie kosztow zZgodkdéw ZFRON zwizanych z przystosowaniem tworzonych lub isguggh stanowisk
pracy dla potrzeb os6b niepetnosprawnych,

e dofinansowanie do wynagrodzeséb niepetnosprawnych,

«  zwrot kosztow odsetek od kredytow zgmiietych na cele zatrudniania i rehabilitacji zawodowspotecznej 0s6b
niepetnosprawnych,

e zwolnienie z wybranych podatkéw.

W przypadku niezachowania warunkéw ckoaych w Ustawie o rehabilitacji istnieje rlwvo$¢ utraty przez spotki statusu
ZPChr. Obecnie Groclin S.A. i Groclin Service Sp.a. spetniagj wymogi powy:szej Ustawy i w opinii Zagdu nie istnieje
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ryzyko utraty statusu ZPChr przez spoiki, azealnie utrzymania wskaika zatrudnienia oséb niepetnosprawnych na
odpowiednim, wymaganym poziomie. Szczegoéty przeudstao w nocie 21.

6. Podstawa sporadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowetammssporadzone zgodnie z Mdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczei Finansowej zatwierdzonymi przez UE (,MSSF").

Na dzier zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do pubjiikeiorac pod uwag toczcy si w UE proces wprowadzania
standardow MSSF oraz prowadzoprzez Grup dziatalng¢, w zakresie stosowanych przez Gyugasad rachunkowoi
MSSF ré&nia siec od MSSF UE. Spotka skorzystata z 2tivosci, wystpujacej w przypadku stosowania dizynarodowych
Standardéw Sprawozdawcod Finansowej zatwierdzonych przez UE, zastosowd(lisiISF 21 dopiero od okresow
rocznych rozpoczynagych s 1 stycznia 2015 roku natomiast zmian do MSSF 2 amaian do MSSF 3dolacych czscia
Zmian wynikajcych z przegldu MSSF 2010-2012 od okreséw rocznych rozpoczgyah s¢ 1 stycznia 2016 roku.

Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawéckd-inansowej obejmujstandardy i interpretacje zaakceptowane przez Rad
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkéeio (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Mizynarodowej
Sprawozdawczei Finansowej (,KIMSF”).

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe jemedstawione w ztotych (,PLN"), a wszystkie wgdi, o ile nie
wskazano inaczej, podane & tysigcach PLN. Niektére liczby wykazane sumarycznie wig)szym skonsolidowanym
sprawozdaniu magnie stanowd doktadnych sum arytmetycznych watowchodzcych w ich sktad z uwagi na prezentacj
sprawozdania w tystach PLN i stosowane zaggtenia.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowetafmssporadzone przy zatgeniu kontynuowania dziataldoi
gospodarczej przez spoétki Grupy w gidj st przewidzi€ przyszigei. Na dzié zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego nie stwierdzagsistnienia okolicznéci wskazugcych na zagrizenie kontynuowania dziataléc przez spoiki
Grupy.

Mimo nie spetnienia warunkéw zawiesggjch z umow kredytowych zawartych z PKO BP S.A. isnieje ryzyko
postawienia przez Bank kredytéw w stan wymagainoGrupa otrzymata pisma z Banku informug, ze nie zamierza
korzyst& z okrelonych w umowach kredytowych uprawhie zakresie wypowiadania zawartych uméw kredytowyati

obnizania udosfpnionych limitéw kredytowych.

Niektore jednostki Grupy prowaglz swoje kstgi rachunkowe zgodnie z polityl(zasadami) rachunkowa okreslonymi
przez Ustaw z dnia 29 wrzéia 1994 roku o rachunkowd (,Ustawa”) z péniejszymi zmianami i wydanymi na jej
podstawie przepisami (,polskie standardy rachunkoWp oraz wedtug Ustawy o rachunkowe i sprawozdawczwi
finansowej na Ukrainie i w Niemczech, Krajowymi &dardami Rachunkowsoi oraz innymi dokumentami normatywnymi
w zakresie organizacji ewidencji kgowej. (,ukranskie i niemieckie standardy rachunkadisil) Skonsolidowane
sprawozdanie finansowe zawiera korekty nie zawartesicgach rachunkowych jednostek Grupy wprowadzone w cel
doprowadzenia sprawoztglfinansowych tych jednostek do zgodoiaz MSSF.

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywOw piamjich powstaje poprzez sumowanie odpowiednich pozyej
sprawozda z przeptywdw pienriznych spétek tworgcych Grug Groclin wyraonych w ich walutach funkcjonalnych i
przeliczonych na PLN, walegitprezentacji Grupy, wedtugredniego kursu danej waluty za odpowiedni okregkashanie
odpowiednich korekt konsolidacyjnych. Ponadto spadania z przeptywow piegiinych spotek zalaych, nabytych w
danym okresie, podlegagumowaniu za okres od dnia etip kontroli do dnia &dacego kdicem danego okresu. Z tego
wzgledu niektére pozycje w skonsolidowanym sprawozdanuzeptywow pierdznych nie g arytmetyczg réznicg stanéw
odpowiednich pozycji skonsolidowanych sprawazdaytuacii finansowe;.

6.1. Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdan finansowych

Ze wzgkdu na cigle powkkszapcy sk udziat wartdci transakcji w Euro w ogolnej wakai transakcji przeprowadzanych
przez Groclin S.A. oraz zagjniecie nowych zobowiza finansowych w Euro od 1 stycznia 2014 roku walunkcjonalra
dla Groclin S.A. jest Euro. Zgodnie z MSR 21 zmiaveduty funkcjonalnej z PLN na EUR od 1 stycznidl20oku zostata
ujeta prospektywnie. Poszczegolne pozycje kapitahsmdgo Spotki na dzie31 grudnia 2013 r. zostaly przeliczone po
srednim kursie NBP z dnia 31 grudnia 2013 roku,§j442.
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Walutg funkcjonalry dla KTP jest Euro. Dla spotek prowagdygch dziatalné¢ na Ukrainie, walut funkcjonalry jest hrywna
ukrainska (UAH), a dla spotek prowagtzch dziatalné¢ w Niemczech walat funkcjonalry jest Euro. Dla pozostatych
spotek wechodzeych w sktad Grupy Groclin walsifunkcjonaln jest polski ztoty (PLN).

Na dzie bilansowy aktywa i zobowzania w walucie funkcjonalnej EUR oraz w walucieKgjonalnej UAH przeliczanegs
na PLN przy zastosowaniu kurstedniego ogtoszonego przez NBP na tenrfdZiszty i przychody za rok zakozony w
dniu bilansowym wyrzone w walucie funkcjonalnej EUR lub UAH przeliczasgna PLN przy zastosowaniu rocznego
kursusredniego ogtaszanego przez NBP.

Zastosowano nagiujace kursy dla przeliczenia aktywéw i zobgwan z waluty funkcjonalnej na PLN:

Na dzieh Na dzieh
31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
EUR 4,2623 4,1472
UAH 0,2246 0,3706

Zastosowano nagiujace kursy dla przeliczenia pozycji sprawozdania tkassitych dochodéw z waluty funkcjonalnej na
PLN:

01/01 - 31/12/2014 01/01 - 31/12/2013
EUR 4,1845 4,1976
UAH 0,2706 0,3876

Przeliczanie sprawozdgednostek zalaych o innej walucie funkcjonalnegri!LN

Na dzier bilansowy aktywa i zobowkania jednostek zataych o innej walucie funkcjonalnejnPLN g przeliczane na
walute prezentacji Grupy (PLN) po kursie obawgiljgcym na dzié bilansowy, a ich sprawozdania z catkowitych dodwed
sa przeliczane pdrednim waonym kursie wymiany za dany okres obrotowy. Kapitatasne g przeliczone wedtug ich
stanu na dzieobjecia kontroli przez jednosgkdominupca wedtug kursusredniego ogtoszonego przez NBP na tenfdAlé
przypadku nowej emisji dodatkowych udziatéw do joheliczenia stosujesiredni kurs ogtoszony dla danej waluty przez
NBP na dzié wpisu podwyszenia kapitatu do rejestru. Roce kursowe powstate w wyniku takiego przeliczesia
ujmowane w innych catkowitych dochodach i akumulowvav oddzielnej pozycji kapitatu wtasnego. W momerabycia
podmiotu, odroczone #aice kursowe zakumulowane w kapitale wiasnym, dafye danego podmiotug sijmowane w
wyniku finansowym.

Przeliczanie pozycji wyeanych w walutach innych nwaluta funkcjonalna

Transakcje wyrzone w walutach innych aiwaluta funkcjonalna danej spotkj przeliczane na jej walgifunkcjonalry przy
zastosowaniu kursu oboyziujacego w dniu zawarcia transakcji.

Na dzier bilansowy aktywa i zobowkania piengzne wyraone w walutach innych aiwaluta funkcjonalna danej spotkj s
przeliczane na jej walatfunkcjonalry przy zastosowaniu odpowiednio obgmtijacego na koniec okresu sprawozdawczego
sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przemkB&entralny kraju, w ktérym jest siedziba spotRowstate
z przeliczenia rgnice kursowe ujmowaneasodpowiednio w pozycji przychodéw (kosztéw) finamsmh lub, w
przypadkach okigonych zasadami (polityl rachunkowéci, kapitalizowane w wartei aktywéw. Aktywa i zobowgzania
niepientzne ujmowane wedtug kosztu historycznego wgreego w walucie innej nifunkcjonalna s wykazywane po
kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa i p@ligzania niepierizne ujmowane wedtug wakci godziwej wyraonej
w walucie innej ni funkcjonalna s przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny daaeici godziwej. Zyski lub straty
wynikajagce z przeliczenia aktywéw i zobayzia niepienéznych ujmowanych w wartei godziwej § ujmowane zgodnie z
ujeciem zysku lub straty z tytutu zmiany waitd godziwej (czyli odpowiednio w innych catkowityatochodach lub w
zysku lub stracie w zataecsci od tego gdzie ujmowana jest zmiana wegigodziwej).

7.  Zmiany stosowanych zasad rachunkow&ei

Zasady (polityki) rachunkowoi zastosowane do spadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowegepsjne

z tymi, ktére zastosowano przy spaizaniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania $maego Grupy za rok
zakaczony 31 grudnia 2013 roku, z wgkiem zastosowania ngpujgcych nowych lub zmienionych standardéw oraz
interpretacji obowjzujacych dla okreséw rocznych rozpoczys@jch sé w dniu lub po 1 stycznia 2014 roku.

e Jednostki inwestycyjnezmiany do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 27

Zmiany wprowadzaj pojecie jednostek inwestycyjnych, ktére zwolniono z wizku konsolidacji jednostek zaleych, a
ktére po zmianach dokoryyvyceny swoich jednostek zateych w wartdci godziwej przez zysk lub steat
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Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na syteifiojpnsows ani wyniki dziatalnéci Grupy.

« Kompensowanie aktywow finansowych i zopaed finansowych - zmiango MSR 32

Zmiany wprowadzone do MSR 32 doprecyzowijojecie i konsekwencje waego tytutu prawnego do kompensaty
sktadnika aktywow finansowych i zobaaania finansowego oraz doprecyzowuje kryteria kamspeania dla systeméw
rozliczen brutto (takich jak izby rozliczeniowe).

Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na sytaéiopnsow ani wyniki dziatalngci Grupy.

* Ujawnienia dotyczce wartgci odzyskiwalnej aktywdw niefinansowyctmiany do MSR 36

Zmiany te usugly niezamierzone konsekwencje MSSF 13 dajgezujawnié wymaganych zgodnie z MSR 36. Ponadto,
zmiany te wprowadzajdodatkowe ujawnienia waga odzyskiwalnej dla aktywow lubsoodkéw wypracowujcych srodki
pienkzne (CGU), dla ktérych zostata rozpoznana lub odemécutrata wartei w danym okresie, gdy waké uzytkowa
odpowiada wartéci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia.

Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na sytuéiopnsows ani wyniki dziatalngci Grupy.

e Odnowienie instrumentéw pochodnych i kontynuacghuakowdci zabezpiecze- zmiany do MSR 39)

Zmiany do MSR 39 dotygzstosowania rachunkowti zabezpieczepo odnowieniu (nowacji) instrumentéw pochodnych i
zwalniap z koniecznéci zaprzestania stosowania rachunkésvaabezpiecae gdy nowacja spetnia oldlene kryteria,
okreslone w MSR 39.

Zastosowanie tych zmian nie miato wplywu na sytgidiciansove, wyniki dziatalndgci Grupy, ani teé na zakres informacji
prezentowanych w skonsolidowanym sprawozdaniu §oaym Grupy.

Grupa nie zdecydowata ¢sina wczéniejsze zastosowanigadnego standardu, interpretacji lub zmiany, ktéostata
opublikowana, lecz nie weszta dotychczasysie wswietle przepisdéw Unii Europejskiej.

Zastosowanie powgzych zmian do standardéw nie spowodowato zmiamamych poréwnawczych.

7.1. Zmiana w danych poréwnawczych

W roku 2014 Grupa zdecydowata o zmianie sposobyppsania kosztow do kosztow sprzega kosztu wtasnego
sprzeday.

W wyniku zmiany sposobu przypisania kosztow, kosgiszeday za rok zakéaczony 31 grudnia 2013 wzrosty o 1 995 tys.
PLN do kwoty 6 350 tys. PLN a koszt wlasny sprzgdanproduktow i ustug za rok zakezony 31 grudnia 2013 spadt o
1995 tys. PLN do kwoty 267 497 tys. w poréwnanin adpowiednich danych prezentowanych w skonsolicgwa
sprawozdaniu finansowym za rok zakaony 31 grudnia 2013.

8. Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaty opulikowane, a nie weszty
jeszcze wzycie

Nastpujace standardy i interpretacje zostaly wydane przezt RMligdzynarodowych Standardoéw Rachunkdeiolub
Komitet ds. Interpretacji Mdzynarodowej Sprawozdawcmd Finansowej, a nie weszly jeszczeryeie:

e KIMSF 21 Opfaty publiczne (opublikowano dnia 20 ma013) — majca zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajcych sé dnia 1 stycznia 2014 roku lub jpdej, w UE majcy zastosowanie najpoiej dla okreséw
rocznych rozpoczynagych sé dnia 17 czerwca 2014 roku lubZn@j,

e Zmiany do MSR 19 Programy okfenych swiadczé: Sktadki pracownicze (opublikowano dnia 21 listdaa2013) —
majca zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczggeh st dnia 1 lipca 2014 roku lub poiej, w UE majce
zastosowanie najgaiej dla okreséw rocznych rozpoczymajch si dnia 1 lutego 2015 roku lub fdiej,

e Zmiany wynikajce z przegldu MSSF 2010-2012 (opublikowano dnia 12 grudnia3204 niektére ze zmian mgj
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczyyah sé¢ dnia 1 lipca 2014 roku lub poiej, a niektdre prospektywnie
dla transakcji magych miejsce dnia 1 lipca 2014 roku lubzpi®j, w UE majce zastosowanie najpdiej dla okreséw
rocznych rozpoczynagych se dnia 1 lutego 2015 roku lub pdiej,

e Zmiany wynikajce z przegidu MSSF 2011-2013 (opublikowano dnia 12 grudnia32041 majice zastosowanie dla
okres6w rocznych rozpoczyaaych s¢ dnia 1 lipca 2014 roku lub poiej, w UE majce zastosowanie najpdiej dla
okres6w rocznych rozpoczynaych si dnia 1 stycznia 2015 roku lub fdej,

e MSSF 9 Instrumenty Finansowe (opublikowano dnialipda 2014) majcy zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajcych sé dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawo@la
finansowego niezatwierdzony przez UE,
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* MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia gdzyokresowe (opublikowano dnia 30 stycznia 20140ajgcy zastosowanie dla
okres6w rocznych rozpoczynmaych sé dnia 1 stycznia 2016 roku lub jp9ej — do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

e Zmiany do MSSF 11 Rozliczenie nabycia udziatu wedlisej dziatalnéci (opublikowano dnia 6 maja 2014) - reg
zastosowanie dla okresOw rocznych rozpoczyyah s¢ dnia 1 stycznia 2016 roku lub jdej - do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzonez UE,

* Zmiany do MSR 16 oraz MSR 38 Wyjaenie dopuszczalnych metod amortyzacji (opublikoavenia 12 maja 2014) —
majce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczggeh sé dnia 1 stycznia 2016 roku lub jsbej— do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowegrpatwierdzony przez UE,

e MSSF 15 Przychody z tytutu umoéw z klientami (opkibiano dnia 28 maja 2014) — mey zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynagych st dnia 1 stycznia 2017 roku lub fpdej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawoiadan
finansowego niezatwierdzony przez UE,

e Zmiany do MSR 16 i MSR 41 Rolnictwo: dlmmy produkcyjne (opublikowano dnia 30 czerwca 2P%4 majce
zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczgyah sé dnia 1 stycznia 2016 roku lub fréej— do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwiergporez UE,

e Zmiany do MSR 27 Metoda praw wlaseo w jednostkowym sprawozdaniu finansowym (opubiano dnia 12
sierpnia 2014) — mage zastosowanie dla okreséw rocznych rozpocagyeh st dnia 1 stycznia 2016 roku lub pibej
— do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdanenfowego niezatwierdzony przez UE,

e Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 Transakcje sprzgdab wniesienia aktywow portizy inwestorem a jego jednostk
stowarzyszog lub wspélnym przedswzigciem (opublikowano dnia 11 wrg@a 2014) - majce zastosowanie dla
okres6w rocznych rozpoczymajych s¢ dnia 1 stycznia 2016 roku lub jpej— do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

e Zmiany wynikajce z przegidu MSSF 2012-2014 (opublikowano dnia 25 wria 2014) - majce zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczymaych s¢ dnia 1 stycznia 2016 roku lub féej— do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

e Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 28 Jednostki inymgne: Zastosowanie wytku dotyczcego konsolidacji
(opublikowano dnia 18 grudnia 2014 ) - g zastosowanie dla okres6w rocznych rozpoczggeh si dnia 1 stycznia
2016 roku lub pgniej— do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozalfinensowego niezatwierdzone przez UE,

e Zmiany do MSR 1 Ujawnienia (opublikowano dnia 1&dpmwia 2014) - mage zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajcych sté dnia 1 stycznia 2016 roku lub pidej— do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozani
finansowego niezatwierdzone przez UE.

Na dziéi zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego sprdawizz finansowego do publikacji Zatz nie zakaczyt
jeszcze prac nad ocgmptywu wprowadzenia powsgzych standardéw oraz interpretacji na stosowarezpGrug zasady
(polityke) rachunkowséci w odniesieniu do dziatal§oi Grupy lub jej wynikow finansowych.

9. Istotne zasady rachunkowéci

9.1. Zasady konsolidacji

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowgnulje sprawozdanie finansowe jednostki domingj Groclin S.A.
oraz sprawozdania finansowe jej jednostek zsleh (przedstawionych w Nocie 2) spgiizone kadorazowo za rok
zakaiczony dnia 31 grudnia 2014 roku. Jednostki zsepodlegaj konsolidacji petnej, czyli skonsolidowane spravezie
finansowe spomtizane jest w taki sposob, jakby Grupa stanowitaggulzedsibiorstwo.

Wszystkie znacce salda i transakcje pogdizy jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zysihikajace z transakcji w
ramach Grupy, zostaly w ca&lo wyeliminowane. Niezrealizowane straty sliminowane, chybae dowodz wystpienia
utraty wartgci.

Jednostki zatme podlegaj konsolidacji w okresie od dnia alja nad nimi kontroli przez Grgp a przestaj by¢
konsolidowane od dnia ustania kontroli. ZgodniBISSF 10 Spétka, bez wzglu na charakter jej zaangavania w inny
podmiot, kadorazowo analizuje, czy jest spgtiominujca, biorac pod uwag jej wptyw na ten podmiot. Spétka analizuje,
czy spetnionegprzestanki sprawowania kontroli nad anednostly, gdy wypetnione stacznie trzy podstawowe cechy, tj.:
. posiadanie wtadzy nad inwesty¢podmiotem inwestycji),

. partycypacja w zwrocie lub stracie z inwestycji,
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. mozliwo$¢ wywierania wplywu na inwestygj poprzez posiadanie wtadzy nad podmiotem inwestyddipcym
mozliwo$¢ wptywu na udziat inwestora w dochodach z inwestycj

Zmiany w udziale wasrigiowym jednostki dominaiej, ktére nie skutkygj utra kontroli nad jednostk zalena s3

ujmowane jako transakcje kapitatowe. W takich pediach w celu odzwierciedlenia zmian we wdaglych udziatach w

jednostce zalmej Grupa dokonuje korekty wasto bilansowej udziatéw kontrolagych oraz udziatéw niekontrohgych.

Wszelkie rgnice pom¢dzy kwot korekty udziatow niekontrolagych a wartécia godziwg kwoty zaptaconej lub

otrzymanej odnoszone 8a kapitat wiasny i przypisywane do wdicieli jednostki dominujcej.

Wartas¢ firmy
Wartas¢ firmy z tytutu przegcia jednostki jest poatkowo ujmowana wedtug ceny nabycia stargmej kwot nadwyki
* sumy:

0] przekazanej zaptaty,

(ii) kwoty wszelkich niekontrolujcych udziatdbw w jednostce przejmowanej oraz

(i)  w przypadku podczenia jednostek realizowanego etapami véartgodziwej na dzie przegcia udziatu w

kapitalejednostki przejmowanej, nalgcego poprzednio do jednostki przejausgj;
* nad kwoy netto ustalog na dzié przegcia wartgci godziwych maliwych do zidentyfikowania nabytych aktywow i
przegtych zobowizan.

Po pocatkowym ugciu, wartgé firmy jest wykazywana wedtug ceny nabycia pommiejej o wszelkie skumulowane
odpisy aktualizujce z tytutu utraty warkei. Test na utrgtwartasci przeprowadza siraz na rok lub cgciej, jesli wystapia
ku temu przestanki. Wargé firmy nie podlega amortyzaciji.
Na dziex przegcia nabyta wart& firmy jest alokowana do kdego z érodkéw wypracowujcych srodki pienkzne, ktore
mog skorzysté z synergii paiczenia. Kady csrodek, lub zespotivodkow, do ktdrego zostata przypisana watrtirmy:

e odpowiada najiiszemu poziomowi w Grupie, na ktorym waddirmy jest monitorowana na wewtmzne potrzeby
zarzidcze oraz
e jest nie wgkszy niz jeden segment operacyjny olmy zgodnie z MSSF 8 Segmenty operacyjne.
Odpis z tytutu utraty wartei ustalany jest poprzez oszacowanie odzyskiwakaiasci osrodka wypracowujcegosrodki
pienkzne, do ktérego zostata alokowana dana wartbrmy. W przypadku, gdy odzyskiwalna wasto osrodka
wypracowujcego érodki pientzne jest nisza ni wartdgs¢ bilansowa, ujty zostaje odpis z tytutu utraty watd. W
przypadku, gdy wartg firmy stanowi czs¢ osrodka wypracowujcegosrodki pienezne i dokonana zostanie sprzedaesci
dziatalndgci w ramach tego&odka, przy ustalaniu zyskéw lub strat ze sprzgdakiej dziatalnéci wartas¢ firmy zwigzana
ze sprzedandziatalngcig zostaje wjczona do jej wartiei bilansowej. W takich okoliczriciach sprzedana wasib firmy
jest ustalana na podstawie wadjlej wartdci sprzedanej dziataldoi i wartcsci zachowanej ¢#ci osrodka
wypracowujcegosrodki pienkzne.

9.2. Polaczenie jednostek w ramach Grupy

Rozliczenie pajczen ze spoétkami zalsymi w kskegach spotek przejmagych jest ujmowane w nagijacy sposob:
zyski/straty zatrzymane spotek przejmowanych wgete jako zyski/straty zatrzymane w spoétkach przejoygh a
zyski/straty spotek przejmowanych za 4aigy okres do dnia petzenia g ujmowane w sprawozdaniu z catkowitych
dochodow spotek przejmagych. Wartdci poszczegélnych aktywow i zobaygen spotek przejmowanych z wadzeniem
wzajemnych aktywow i zobowian ze spétkami przejmugymi podwyszaj odpowiednie pozycje w aktywach i
zobowpzaniach spoétek przejmagych na dzié polczenia.

9.3. Wycena do wartaci godziwej

Wartas¢ godziwa jest rozumiana jako cena, ktora bylabgyotrana ze sprzeda sktadnika aktywow, 40z zaptacona w celu
przeniesienia zobowzania w transakcji przeprowadzonej na zwyklych wwmaach zbycia skladnika aktywow edizy
uczestnikami rynku na dziewyceny w aktualnych warunkach rynkowych. Wycenarteégi godziwej opiera i na
zalazeniu, ze transakcja sprzegasktadnika aktywow lub przeniesienia zobegménia odbywa gialbo:

e nagtownym rynku dla danego sktadnika aktyw&elzobowizania,
e w przypadku braku gtéwnego rynku, na najkorzysszgin rynku dla danego sktadnika aktywéw lub zolaania.

Zaréwno gtéwny, jak i najbardziej korzystny rynekism by¢ dostpne dla Grupy.

Wartas¢ godziwa skiadnika aktywow lub zobawania jest mierzona przy zakmiu, ze uczestnicy rynku przy ustalaniu
ceny sktadnika aktywow lub zobayriania dziataj w swoim najlepszym interesie gospodarczym.

Grupa stosuje techniki wyceny, ktére adpowiednie do okoliczrdai i w przypadku ktérychgdostpne dostateczne dane
do wyceny wartéci godziwej, przy maksymalnym wykorzystaniu odpaivieh obserwowalnych danych ejowych i
minimalnym wykorzystaniu niecbserwowalnych danyajsaiowych.
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Wszystkie aktywa oraz zoboadiania, ktére $ wyceniane do wartei godziwej lub ich wart& godziwa jest ujawniana w

sprawozdaniu finansowyma sklasyfikowane w hierarchii warfoi godziwej w sposéb opisany paej na podstawie

najnizszego poziomu danych viejowych, ktory jest istotny dla wyceny do waitdogodziwej traktowanej jako calé

e Poziom 1 — Notowane (nieskorygowane) ceny rynkoavektywnym rynku dla identycznych aktywéw lub zolqan,

e« Poziom 2 — Techniki wyceny, dla ktérych nagiy poziom danych waiowych, ktory jest istotny dla wyceny do
wartasci godziwej jako catéci jest bezpérednio kydz posrednio obserwowalny,

e« Poziom 3 - Techniki wyceny, dla ktorych najsay poziom danych w&iowych, ktéry jest istotny dla wyceny do
wartasci godziwej jako catéci jest nieobserwowalny.

Na kadg dat bilansows, w przypadku aktywéw i zobowian wyskpujacych na poszczegolne daty bilansowe w

sprawozdaniu finansowym Grupa ocenia, czy miahjsogetransfery midzy poziomami hierarchii poprzez ponoywocery

klasyfikacji do poszczeg6inych pozioméw, kiewwijistotnécia danych wejciowych z najniszego poziomu, ktéry jest

istotny dla wyceny do warfoi godziwej traktowanej jako cai¢).

9.4. Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate wykazywang wedtug ceny nabycia/ kosztu wytworzenia pomnigjgzh o umorzenie oraz
odpisy aktualizujce z tytutu utraty wartei. Wartag¢ pocztkowasrodkéw trwatych obejmuje ich cemabycia powgkszory

0 wszystkie koszty bezprednio zwizane z zakupem i przystosowaniem sktadnikajtkiajdo stanu zdatnego daywvania.
W skiad kosztu wchodzi rowniekoszt wymiany cgici sktadowych maszyn i ugdzen w momencie poniesienia, §je
spetnione & kryteria rozpoznania. Koszty poniesione po dadeamiasrodka trwalego do aywania, takie jak koszty
konserwacji, napraw, przegléw, optat eksploatacyjnych obzaja wynik finansowy w momencie ich poniesienia.

Cena nabycia rzeczowych aktywo6w trwatych przekaehrprzez klientow jest ustalana w wyséioich wartGci godziwej
na dzié objecia kontroli.
Amortyzacja jest naliczana metpliniows przez szacowany okresyikowania danego sktadnika aktywow, wyngsz

Typ Okres
Budynki i budowle 10 - 50 lat
Maszyny i uradzenia techniczne 4 -30 lat
Srodki transportu 5-15 lat
Pozostatgrodki trwate 4 -10 lat

Grunty nie podlegaj amortyzacji. Wart& koncowa, okres uytkowania oraz metagdamortyzacji sktadnikow aktywow
weryfikuje sk corocznie, iwrazie konieczém — koryguje z efektem od pagku roku obrotowego, w ktérym
wprowadzono zmian

Dana pozycja rzeczowych aktywow trwatych ze@osta usungta z bilansu po dokonaniu jej zbycia lub w przypadidy
nie g spodziewaneadne ekonomiczne kor&yi wynikajace z dalszegoaytkowania takiego sktadnika aktywow. Wszelkie
zyski lub straty wynikajce z usuricia danego sktadnika aktywow z bilansu (obliczal@jr&nica pomé¢dzy ewentualnymi
wplywami ze sprzedg netto a wartécia bilansowe danej pozycji) 8 uimowane w zysku lub stracie okresu, w ktorym
dokonano takiego uswtia.

Inwestycje rozpogge dotycza srodkow trwatych kdacych w toku budowy lub monta i s3 wykazywane wedlug cen
nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszonych emtwalne odpisy z tytutu utraty wastd. Srodki trwate w budowie nie
podlegag amortyzacji do czasu zakezenia budowy i przekazanieodka trwatego doaywania.

9.5. Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone dsprzedazy

Grupa klasyfikuje aktywa trwate (lub graiaktywow trwatych) jako przeznaczpma sprzeda jesli ich wartas¢ bilansowa
zostanie odzyskana gtéwnie w wyniku transakcji egezy, a nie poprzez dalszexytkowanie. Warunek ten uznaje: sia
spetniony wyscznie wéwczas, gdy wygtienie transakcji sprze#a jest bardzo prawdopodobne, a sktadnik aktywow (lu
grupa aktywoéw) jest dogbny do natychmiastowej sprzegaw swoim obecnym stanie. Sktadniki aktywow trwdtyc
zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzgdaycenia s} po nizszej spérod dwoch wartéci: pierwotnej wartéci
bilansowej lub wartéci godziwej, pomniejszonej o koszty zwmane ze sprzeda

9.6. Nieruchomasci inwestycyjne

Pocatkowe ufcie nieruchoméci inwestycyjnych nagpuje wedtug ceny nabycia z uwzdhieniem kosztow transakcji.
Wartds¢ bilansowa nieruchonsei inwestycyjnych obejmuje koszt wymianyeéei sktadowej nieruchonigi inwestycyjnej

w chwili jego poniesienia, o ile spetlniong kryteria ujmowania, i nie obejmuje kosztow hjeego utrzymania tych
nieruchoméci.
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Nieruchomdci inwestycyjne s ujmowane wedlug ceny nabycia lub kosztu wytworaemi uwzgtdnieniem kosztow
transakcji. Po poatkowym ujciu wartg¢ nieruchomeci inwestycyjnych pomniejszana jest o umorzenielpisy z tytutu
utraty wartgci.

Nieruchomdci inwestycyjne s usuwane z bilansu w przypadku ich zbycia lub wypaziku statego wycofania danej
nieruchomdci inwestycyjnej z uytkowania, gdy niegspodziewaneadne przyszie koragi z jej sprzeday. Wszelkie zyski
lub straty wynikagce z usurgcia nieruchoméci inwestycyjnej z bilansuagsujmowane w zysku lub stracie w tym okresie, w
ktorym dokonano takiego usumia.

Przeniesienia aktywow do nieruchofobinwestycyjnych dokonuje sitylko wowczas, gdy nagbuje zmiana sposobu ich
uzytkowania potwierdzona przez zaiazenie uytkowania skltadnika aktywow przez wtaciela lub zawarcie umowy
leasingu operacyjnego. z#di skfadnik aktywow wykorzystywany przez \tdciela - Grug staje s nieruchomécia
inwestycyjry, Grupa stosuje zasady opisane wsczRzeczowe aktywa trwag do dnia zmiany sposobuzytkowania tej
nieruchoméci.

9.7. Aktywa niematerialne

Aktywa niematerialne nabyte w oddzielnej transakdji wytworzone (jeeli spetniaj kryteria rozpoznania dla kosztéw prac
rozwojowych) wycenia giprzy pocatkowym ugciu odpowiednio w cenie nabycia lub koszcie wytvemia. Cena nabycia
aktywow niematerialnych nabytych w transakcjigoaenia jednostek jest rowna ich wddiogodziwej na dzig polaczenia.
Po ugciu pocatkowym, aktywa niematerialne svykazywane w cenie nabycia lub koszcie wytworzgr@aniejszonym o
umorzenie i odpisy aktualizage z tytutu utraty wartwi. Naktady poniesione na aktywa niematerialne veyzene we
whasnym zakresie, z watkiem aktywowanych naktadéw poniesionych na prasewojowe, nie $ aktywowane i &
ujmowane w kosztach okresu, w ktérym zostaly poores

Grupa ustala, czy okresytkowania aktywow niematerialnych jest odany czy nieokrélony. Aktywa niematerialne o
okreslonym okresie mytkowania § amortyzowane przez okresytkowania oraz poddawane testom na gtnatrtcsci
kazdorazowo, gdy istnigj przestanki wskazyge na utrat ich wartgci. Okres i metoda amortyzacji aktywéw
niematerialnych o okééonym okresie gytkowania g§ weryfikowane przynajmniej na koniec Zdego roku obrotowego.
Zmiany w oczekiwanym okresie zytkowania lub oczekiwanym sposobie konsumowaniazyési ekonomicznych
pochodzacych z danego sktadnika aktywéw gjmowane poprzez zmiamdpowiednio okresu lub metody amortyzacii,
i traktowane jak zmiany warfoi szacunkowych. Odpis amortyzacyjny sktadnikowyaliw niematerialnych o okéonym
okresie uytkowania ujmuje s w zysku lub stracie w eiar tej kategorii, ktéra odpowiada funkcji danegdadhika
aktywow niematerialnych.

Aktywa niematerialne o nieokdlenym okresie #ytkowania oraz te, ktére nieg sizytkowane, § corocznie poddawane
testowi na utrat wartcsci, w odniesieniu do poszczegdlnych aktywéw lubpeaiomie drodka wypracowujcego srodki
pieniezne.

Okresy uytkowania § poddawane corocznej weryfikacji, a w razie potyzekorygowane z efektem od patizu roku
obrotowego, w ktérym wprowadzono zmgan

Koszty prac badawczych i rozwojowych

Koszty prac badawczycha sujmowane w zysku lub stracie w momencie ponieaieiNaklady poniesione na prace
rozwojowe wykonane w ramach danego przgtisiccia s przenoszone na kolejny okreszgé mazna uzn@, ze zostan
one w przysztéci odzyskane. Po pogikowym uciu naktadéw na prace rozwojowe, stosugersodel kosztu historycznego
wymagajcy, aby skitadniki aktywéw byty ujmowane wedtug ceabycia/ kosztow wytworzenia pomniejszonych o
skumulowan amortyzagj i skumulowane odpisy aktualizge z tytutu utraty warkei. Skapitalizowane naktadyas
amortyzowane przez przewidywany okres uzyskiwaregghodow ze sprzedp z danego przedsiziccia.

Podsumowanie zasad stosowanych w odniesieniu dodseniematerialnych Grupy przedstawig sastpujaco:

Patenty i licencje i inne  Znaki towarowe Oprogramowanie Koszty prac Relacje z
nabyte aktywa komputerowe rozwojowych klientami
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Okresy Dla patentéw i licencji ~ Nieokreslony 2-5 lat Przewidywany 10 lat
uzytkowania  uzytkowanych na okres
podstawie umowy uzyskiwania
zawartej na czas przychodéw ze
okreslony, przyjmuje s} sprzeday z
ten okres uwzghniajgc danego
dodatkowy okres, na przedsgwziecia
ktory wytkowanie mae
by¢ przedhzone.
Wykorzystana Liniowa n/d Liniowa Liniowa Liniowa
metoda
amortyzacji
Wewretrznie  Nabyte Nabyte Nabyte Wewretrznie Nabyte
wytworzone wytworzone
lub nabyte
Testna utrgt  Coroczna ocena czy Coroczny Coroczna ocena  Coroczny w Coroczna ocena
wartoici wystapity przestanki czy wyshpity przypadku czy wyshpity
Swiadczce o przestanki sktadnikéw nie  przestanki
wystgpieniu utraty Swiadczce oddanych swiadczce
wartcsci. 0 wysgpieniu jeszcze do 0 wysgpieniu
utraty wartdci. uzytkowania utraty wartdci.
oraz w
przypadku
istnienia
przestanki

wskazujcej na
utrak wartaici.

Zyski lub straty wynikajce z usunicia wart@ci niematerialnych z bilansug swyceniane wedtug édicy pomidzy
wplywami ze sprzedsy netto a wartécig bilansows danego sktadnika aktywéw i sujmowane w zysku lub stracie w
momencie ich usugcia z bilansu.

9.8.

Grupa jako leasingobiorca

Umowy leasingu finansowego, ktére przenpsm Grug zasadniczo cate ryzyko i korkgy wynikajace z posiadania
przedmiotu leasingu,asujmowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej m@mrozpoczcia leasingu wedtug mézej

z nas¢pujacych dwdch wartéei: wartdci godziwejsrodka trwatego stanowtego przedmiot leasingu lub waito biezacej
minimalnych optat leasingowych. Optaty leasingowe rezdzielane pomidzy koszty finansowe i zmniejszenie salda
zobowhzania z tytulu leasingu, w sposob utiiwiajagcy uzyskanie stalej stopy odsetek od pozostategospulaty
zobowhzania. Koszty finansowey sijmowane w zysku lub stracie, chybmspetnionegswymogi kapitalizaciji.

Srodki trwate uytkowane na mocy uméw leasingu finansowegoasnortyzowane przez krotszy z dwdch okresow:
szacowany okreszytkowaniasrodka trwatego lub okres leasingu.

Leasing

Umowy leasingowe, zgodnie, z ktérymi leasingodas@ehowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkieypiad wynikajace z
posiadania przedmiotu leasingu, zaliczame d® umoéw leasingu operacyjnego. Optaty leasingowgtutu leasingu
operacyjnego oraz paiejsze raty leasingowe ujmowangjako koszty operacyjne w zysku lub stracie metiniows przez
okres trwania leasingu.

Warunkowe optaty leasingowe gjmowane jako koszt w okresie, w ktorym stsig nalezne.

9.9.

Na kady dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istrigpkiekolwiek przestanki wskazage na to,ze mogta nagpi¢ utrata
wartdsci ktérega ze sktadnikdw niefinansowych aktywow trwatych. ¥zie stwierdzeniaze przestanki takie zachagdub

w razie konieczn&i przeprowadzenia corocznego testu spravydego, czy nagpita utrata wartéci, Grupa dokonuje
oszacowania warfei odzyskiwalnej danego skfadnika aktywéw lufsaalka wypracowujcegosrodki pienkzne, do ktérego
dany sktadnik aktywow naig.

Utrata warto §ci niefinansowych aktywéw trwatych
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Wartas¢ odzyskiwalna sktadnika aktywéw lubsrodka wypracowujcego srodki pienkzne odpowiada warfgi godziwej
pomniejszonej o koszty doprowadzenia do sprzgedego sktadnika aktywéw lub odpowiedniéradka wypracowujcego
srodki pienezne, lub jego wart@&i uzytkowej, zalenie od tego, ktora z nich jest wsza. Warté¢ odzyskiwaln ustala si
dla poszczegoélnych aktywow, chyba dany sktadnik aktywow nie generuje samodzielpé/wow pienkznych, ktére s w
wigkszaici niezalene od generowanych przez inne aktywa lub grupyvediy: Jeli warto$¢ bilansowa sktadnika aktywow
jest wyzsza n jego warté¢ odzyskiwalna, ma miejsce utrata wadio dokonuje sj wéwczas odpisu do ustalonej waib
odzyskiwalnej. Przy szacowaniu waitd uzytkowej prognozowane przeptywy piepane § dyskontowane do ich walci
biezacej przy zastosowaniu stopy dyskontowej przed uydrgeniem skutkéw opodatkowania odzwierciegiaj biezace
rynkowe oszacowanie wakiti piengdza w czasie oraz ryzyko typowe dla danego sktadaktywow. Odpisy aktualizage

z tytubu utraty wartéci sktadnikow majtkowych wywanych w dziatalnéci kontynuowanej ujmuje siw tych kategoriach
kosztow, ktore odpowiadgjfunkcji sktadnika aktywdw, w przypadku ktoérego mwdzono utrat wartcsci. Odpis
aktualizupcy warta¢ rzeczowych aktywow trwatych olgia pozostate koszty operacyjne.

Na kazdy dzier bilansowy Grupa ocenia, czy wyptija przestanki wskazgfe na toze odpis aktualizagy z tytutu utraty
wartdsci, ktory byt ugty w okresach poprzednich w odniesieniu do dané&gmisika aktywow jest afziny, lub czy powinien
zost& zmniejszony. Jeeli takie przestanki wyspuja, Grupa szacuje waré odzyskiwalm tego skladnika aktywow.
Poprzednio ujty odpis aktualizujcy z tytutu utraty wartéci ulega odwroceniu wtedy i tylko wtedy, gdy od nemtu ugcia
ostatniego odpisu aktualizgego nagipita zmiana wartéci szacunkowych stosowanych do ustalenia waito
odzyskiwalnej danego sktadnika aktywow. W takimypadku, podwysza s¢ wartcs¢ bilansowa sktadnika aktywow do
wysokdici jego wartdci odzyskiwalnej. Podwiszona kwota nie nie przekrocz§ wartdci bilansowej sktadnika aktywow,
jaka zostataby ustalona (po uwgdhieniu umorzenia), gdyby w ubiegtych latach nigtaujodpisu aktualizacego z tytutu
utraty wartdci w odniesieniu do tego skladnika aktywow. Odwrdeeodpisu aktualizagego z tytutu utraty warkai
sktadnika aktywow ujmuje siniezwlocznie jako przychdd. Po odwréceniu odpiktualizugcego, w kolejnych okresach
odpis amortyzacyjny dotygey danego sktadnika jest korygowany w sposoéb, kfiogwala w cigu pozostatego okresu
uzytkowania tego sktadnika aktywow dokonyivaystematycznego odpisania jego zweryfikowanej asartbilansowej
pomniejszonej o warkd koncows.

9.10. Koszty finansowania zewrtrznego

Koszty finansowania zewtrznego bezpgednio zwizane z nabyciem lub wytworzeniedrodkéw trwatych g
kapitalizowane jako &&¢ kosztu wytworzenia tych aktywow,zado momentu oddania tyckrodkéw trwatych do
uzytkowania Na koszty finansowania zewtnznego sktadaj sie odsetki wyliczone przy zastosowaniu metody efekigjv
stopy procentowej, obgienia finansowe z tytutu uméw leasingu finansowegz a&nice kursowe powstage w zwizku z
finansowaniem zewatrznym do wysokéci odpowiadajcej korekcie kosztu odsetek. Wszelkie pozostate ztigos
finansowania zewgirznego g odnoszone bezpednio w cézar sprawozdania z catkowitych dochoddéw w okresie, w
ktérym zostaly poniesione.

9.11. Aktywa finansowe

Aktywa finansowe dzielongsha nasipujace kategorie:

e aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymag&tno

e aktywa finansowe wyceniane w waftbgodziwej przez wynik finansowy,

e pozyczki i nalenaosci,

e aktywa finansowe dogbne do sprzeds,

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagabi® to notowane na aktywnym rynku aktywa finansowed¢gdece
instrumentami pochodnymi, o oktenych lub maliwych do okrdglenia ptatndciach oraz ustalonym terminie
wymagalndci, ktére Grupa zamierza i ma aiovos¢ utrzyma w posiadaniu do tego czasu, inng: ni

* wyznaczone przy pogikowym ujciu jako wyceniane w war§oi godziwej przez wynik finansowy,

e wyznaczone jako dogine do sprzeds,

*  spelniajce definicg pazyczek i nalenaosci.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagatiovyceniane $ wedtug zamortyzowanego kosztu przgyciu
metody efektywnej stopy procentowej. Aktywa finawsoutrzymywane do terminu wymagated kwalifikowane g jako
aktywa dtugoterminowe, feli ich zapadaln&@ przekracza 12 miggiy od dnia bilansowego.

Skfadnikiem aktywow finansowych wycenianych w wéciogodziwej przez wynik finansowy jest sktadnik spajacy
jeden z poriszych warunkow:

a) jest klasyfikowany jako przeznaczony do obrotu.agkiki aktywow finansowych kwalifikuje gijako przeznaczone do
obrotu, jdli sa:
« nabyte gtéwnie w celu sprzedaw krotkim terminie,
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* czfscig portfela okrélonych instrumentow finansowych zadzanych d4cznie i co do ktorych istnieje
prawdopodobigstwo uzyskania zysku w krétkim terminie,
e instrumentami pochodnymi, z wgzeniem instrumentéw pochodnychedhcych elementem rachunko¥m
zabezpieczioraz uméw gwaranc;ji finansowych,
b) zostat zgodnie z MSR 39 wyznaczony do tej kategorniomencie poctkowego ugcia.
Aktywa finansowe wyceniane w wagtd godziwej przez wynik finansowy svyceniane w wartei godziwej uwzgtdniajc
ich warté¢ rynkowa na dzié bilansowy bez uwzgtinienia kosztow transakcji sprzegla Zmiany wartéci tych
instrumentéw finansowych ujmowang w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw jako przydh¢korzystne zmiany netto
wartasci godziwej) lub koszty (niekorzystne zmiany nettartcici godziwej) finansowe. Zeli kontrakt zawiera jeden lub
wigcej wbudowanych instrumentow pochodnych, caly lakitrmaze zostd zakwalifikowany do kategorii aktywéw
finansowych wycenianych w wa# godziwej przez wynik finansowy. Nie dotyczy tazppadkéw, gdy wbudowany
instrument pochodny nie wptywa istotnie na przeghypieniezne z kontraktu lub jest rzeepczywish bez przeprowadzania
lub po pobienej analizie ze gdyby podobny hybrydowy instrument bytby najpieomwazany, to oddzielenie wbudowanego
instrumentu pochodnego byloby zabronione. Aktywarfisowe maogby¢ przy pierwotnym ujciu wyznaczone do kategorii
wycenianych w wart@i godziwej przez wynik finansowy, jeli ponisze kryteria g spetnione: (i) taka kwalifikacja
eliminuje lub znaczco obnkza niespojnéé w zakresie ujmowania lub wyceny (niedopasowaniegkesve); lub (ii) aktywa s
czgScia grupy aktywow finansowych, ktérea szarzdzane i oceniane w oparciu o wdtogodzivg, zgodnie z
udokumentowam strategi zarzdzania ryzykiem; lub (iii) aktywa finansowe zawigravbudowane instrumenty pochodne,
ktére powinny by oddzielnie ujmowane. Na d#ie31 grudnia 2014 roku umowy typu forward walutowgstaty
wyznaczone do kategorii wycenianych w wacigodziwej (analogicznie na d2i&1 grudnia 2013 roku).
Pazyczki i nalenoici to niezaliczane do instrumentéw pochodnych aktyfimansowe o ustalonych lub wiievych do
ustalenia platngiach, nienotowane na aktywnym rynku. Zaliczg @ do aktywdéw obrotowych, o ile termin ich
wymagalndci nie przekracza 12 miesy od dnia bilansowego. Byczki udzielone i nalinosci o terminie wymagalniei
przekraczajcym 12 miesjcy od dnia bilansowego zalicza sio aktywow trwatych.

Aktywa finansowe dogpne do sprzedy s3 to aktywa finansowe niebace instrumentami pochodnymi, ktére zostaty
zaklasyfikowane jako dogine do sprzedg lub nienaléace dozadnej z wczéniej wymienionych trzech kategorii aktywow.
Aktywa finansowe dogpne do sprzedg s3 ujmowane wedtug warfai godziwej, powgkszonej o koszty transakcji, ktore
mog by¢ bezpdrednio przypisane do nabycia lub emisji sktadnikya@dw finansowych. W przypadku braku notawa
gieldowych na aktywnym rynku i braku miovosci wiarygodnego okrdenia ich wartéci godziwej metodami
alternatywnymi, aktywa finansowe degghe do sprzeds wyceniane $ w cenie nabycia skorygowanej o odpis z tytutu
utraty wartdci. Dodatni i ujemmy réznice pomigdzy wartgcia godziwg aktywéw dosgpnych do sprzeds (jesli istnieje
cena rynkowa ustalona na aktywnym rynku albo kiomyartci¢ godziwa mae by ustalona w inny wiarygodny sposéb), a
ich ceny nabycia, po pomniejszeniu o podatek odroczonyujgnsi w innych catkowitych dochodach. Spadek wsgto
aktywow dosgpnych do sprzedst spowodowany utratwartaici ujmuje s¢ jako koszt finansowy.

Nabycie i sprzedaaktywéw finansowych rozpoznawang sa dzié dokonania transakcji. W momencie pgtkpwego
ujecia sktadnik aktywoéw finansowych wycenia s wartdici godziwej, powgkszonej, w przypadku sktadnika aktywow
niekwalifikowanego jako wyceniany w wastm godziwej przez wynik finansowy, o koszty trangakktore mog by¢
bezpdrednio przypisane do nabycia.

Sktadnik aktywéw finansowych zostaje usgiypiz bilansu, gdy Grupa traci konteohad prawami umownymi sktadaymi
sig na dany instrument finansowy; zazwyczaj ma to sojw przypadku sprzeta instrumentu lub gdy wszystkie
przeptywysrodkow pienéznych przypisane danemu instrumentowi przechadeniezaleng strore trzeci.

9.12. Utrata wartosci aktywow finansowych

Na kazdy dzier bilansowy Grupa ocenia, czy istrjabiektywne przestanki utraty wasto sktadnika aktywow finansowych
lub grupy aktywéw finansowych.

9.12.1 Aktywa ujmowane wedtug zamortyzowanego kosztu

Jeveli istniep obiektywne przestanki na tae zostata poniesiona strata z tytutu utraty waaitpazyczek udzielonych i
naleznosci wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu, t@tawodpisu aktualizagego z tytutu utraty warkgi réwna
si¢ réznicy pomedzy wartdcia bilansows sktadnika aktywow finansowych a wadtiy biezaca oszacowanych przysztych
przeptywow piengznych (z wyhczeniem przyszlych strat z tytutu Bigagniecia nalenosci, ktére nie zostaly jeszcze
poniesione), zdyskontowanych z zastosowaniem pigejo(tj. ustalonej przy pogtkkowym ugciu) efektywnej stopy
procentowej. Wart& bilansove skladnika aktywOw obna sk poprzez zastosowanie rachunku odpiséw aktuatzah.
Kwote straty ujmuje si w wyniku okresu.
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Grupa ocenia najpierw, czy istniepbiektywne przestanki utraty waéw poszczegélnych aktywdéw finansowych, ktére
indywidualnie § znacace, a take przestanki utraty wartoi aktywow finansowych, ktére indywidualnie nig anacace.
Jeveli z przeprowadzonej analizy wynikae nie istniej obiektywne przestanki utraty wagtm indywidualnie ocenianego
sktadnika aktywow finansowych, niezahée od tego, czy jest on znacy, czy te nie, to Grupa wdcza ten sktadnik do
grupy aktywéw finansowych o podobnej charakterystyyzyka kredytowego ia€znie ocenia podakem utraty wartéci.
Aktywa, ktore indywidualnie gsoceniane poddtem utraty wartéci i dla ktorych ugto odpis aktualizuicy z tytutu utraty
wartasci lub uznano,ze dotychczasowy odpis nie ulegnie zmianie, niebsane pod uwagprzy fcznej ocenie grupy
aktywow pod gtem utraty wartéci.

Jezeli w nasgpnym okresie odpis z tytulu utraty waitd zmniejszyt s, a zmniejszenie to nina w obiektywny sposéb
powigz& ze zdarzeniem nagujacym po ugciu odpisu, to uprzednio ¢ty odpis odwraca si P&niejsze odwrdcenie odpisu
aktualizupcego z tytutu utraty warfei ujmuje s¢ w wyniku okresu w zakresie, w jakim na drziedwrocenia wart@
bilansowa sktadnika aktywow nie przeigya jego zamortyzowanego kosztu.

9.12.2 Aktywa finansowe wykazywane wedtug kosztu

Jezeli wystpuja obiektywne przestankie nasipita utrata wartéci nienotowanego instrumentu kapitatowego, ktéey jeist
wykazywany wedtug wart@i godziwej, gdy jego wartdci godziwej nie mena wiarygodnie ustalj albo instrumentu
pochodnego, ktéry jest posgiany i musi zosta rozliczony poprzez dostawtakiego nienotowanego instrumentu
kapitatowego, to kwat odpisu z tytutu utraty warfoi ustala sj jako r&nice pomidzy wartdcig bilansows sktadnika
aktywow finansowych oraz wardcig biezgca oszacowanych przysztych przeptywéw pigmiych zdyskontowanych przy
zastosowaniu bigcej rynkowej stopy zwrotu dla podobnych aktywowafisowych.

9.12.3 Aktywa finansowe dogpne do sprzedy

Jezeli wystpujag obiektywne przestankize nasipita utrata wartéci sktadnika aktywéw finansowych depnego do
sprzeday, to kwota stanowgica r&nice pomiedzy cen nabycia tego sktadnika aktywéw (pomniejszona oelkse sptaty
kapitatu i amortyzae) i jego bieigcg wartdscig godziwg, pomniejszon o wszelkie odpisy z tytutu utraty watd tego

sktadnika uprzednio gfje w wyniku, zostaje wyksgowana z kapitatu wkasnego i przekwalifikowana giska lub straty. Nie
mozna ujmow& w zysku lub stracie odwrécenia odpisu z tytutu atytr wart@ei instrumentéw kapitatowych
kwalifikowanych jako dospne do sprzeds. Jeeli w nastpnym okresie wart@ godziwa instrumentu dimego

dostpnego do sprzedg wzrosnie, a wzrost ten me by obiektywnie 4czony ze zdarzeniem nagtigcym po ugciu

odpisu z tytutu utraty wartei w zysku lub stracie, to kwebdwracanego odpisu ujmujes sv zysku lub stracie.

9.13. Wbudowane instrumenty pochodne

Whbudowane instrumenty pochodng eddzielane od umoéw i traktowane jak instrumentghmmne, jeeli spelnione §
nastpujace warunki:

e charakter ekonomiczny i ryzyko wbudowanego instmimenie g $cisle zwigzane z ekonomicznym charakterem i
ryzykiem umowy, w ktés dany instrument jest wbudowany,

e samodzielny instrument z identycznymi warunkamilizeaji jak instrument wbudowany spetniatby defigic
instrumentu pochodnego,

e instrument hybrydowy (zlmny) nie jest wykazywany w wao godziwej, a zmiany jego waici godziwej nie s
ujmowane w zysku lub stracie.

Whbudowane instrumenty pochodngeveykazywane w podobny sposob jak samodzielne inmsnty pochodne, ktére nig s

uznane za instrumenty zabezpiegeej

Zakres, w ktérym zgodnie z MSR 39 cechy ekonomidznayko wiagciwe dla wbudowanego instrumentu pochodnego w

walucie obcej § $cisle powigzane z cechami ekonomicznymi i ryzykiem égisvym dla umowy zasadniczej (gtdwnego

kontraktu) obejmuje réwniesytuacje, gdy waluta umowy zasadniczej jest walwtyczajovy dla kontraktéw zakupu lub

sprzeday pozycji niefinansowych na rynku dla danej trarcgiak

Oceny, czy dany wbudowany instrument pochodny gedeydzieleniu Grupa dokonuje na moment jego gikiorvego ugcia.

9.14. Pochodne instrumenty finansowe

Instrumenty pochodne, z ktérych korzysta Grupa lu zabezpieczeniagsprzed ryzykiem zvazanym ze zmianami kurséw
wymiany walut, to przede wszystkim kontrakty walueotypu forward. Tego rodzaju pochodne instrumdimgnsowe §
wyceniane do wartei godziwej. Instrumenty pochodne wykazuje ko aktywa, gdy ich warkd jest dodatnia, i jako
zobowhzania — gdy ich wartg jest ujemna.
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Zyski i straty z tytutu zmian warfoi godziwej instrumentéw pochodnych, ktére nie sj@d zasad rachunkowoi
zabezpieczesy bezpdrednio odnoszone do zysku lub straty netto rokwtolvego.

Wartas¢ godziwa walutowych kontraktoviorward jest ustalana poprzez odniesienie dazdmgch kurséw terminowych
(forward) wystpujacych przy kontraktach o podobnym terminie zapadaino

9.15. Zapasy

Zapasy s wyceniane wedtug nszej z dwédch wartei: ceny nabycia/ kosztu wytworzenia i #lisvej do uzyskania ceny
sprzeday netto.

Cena nabycia lub koszt wytworzeniazego skladnika zapaséw uwedhia wszystkie koszty zakupu, koszty przetworzenia
oraz inne koszty poniesione w trakcie doprowadzaaasow do ich aktualnego miejsca i stanu — zasdwnodniesieniu do
biezgcego, jak i poprzedniego roku —gi gstalane w nagpujacy sposob:

Zasady wyceny zapasOw Bastpujace:

Materiaty e w cenie nabycia ustalonej metogbierwsze weszto-pierwsze wyszto” (,FIFO”),

Produkty gotowe i produkty w ¢  koszt bezp&rednich materiatéw i robocizny oraz odpowiedni maarednich kosztow
toku produkcji ustalony przy zakeniu normalnego wykorzystania mocy produkcyjnych,
z wylgczeniem kosztoéw finansowania zextmnego,

Towary e w cenie nabycia ustalonej metogbierwsze weszto-pierwsze wyszto” (,FIFO”).

Ceny sprzeday netto madliwg do uzyskania jest szacowana cena spezedimkonywanej w toku zwyklej dziatalgo
gospodarczej, pomniejszona o koszty widaenia i szacowane koszty niedhe do doprowadzenia sprzegalo skutku.

9.16. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate nakmosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustugasujmowane i wykazywane wedtug kwot pierwotnie zafiawanych, z uwzghnieniem
odpisu na wtpliwe nalenosci. Odpis na naleosci oszacowywany jest wtedy, gdgiagniecie peinej kwoty natenosci
przestato b§ prawdopodobne.

W przypadku, gdy wptyw wartei piengdza w czasie jest istotny, waféonaleznosci jest ustalana poprzez zdyskontowanie
prognozowanych przysztych przeplywow pigmych do wartéci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej
odzwierciedlajcej aktualne oceny rynkowe wadth pienkdza w czasie. Zeli zastosowana zostata metoda polgemjna
dyskontowaniu, zwkszenie nalenosci w zwiazku z uptywem czasu jest ujmowane jako przychodgrfsowe.

Odpisy aktualizujce

Odpisu aktualizujcego warté¢ naleznosci Grupa dokonuje w stosunku do nalesci:

e od dhwnikéw postawionych w stan likwidacji lub w stan dj@ci — do wysokéci naleznosci nie obgtej gwarangj lub
innym zabezpieczeniem nafesci, zgtoszonej likwidatorowi lub eslziemu komisarzowi w pogtowaniu
upadtgciowym,

e od dhwnikbw w razie oddalenia wniosku o ogtoszenie icladipsci, gdy ich majtek nie wystarcza na zaspokojenie
kosztéw postpowania upadiciowego — w petnej wysokoi naleznosci,

e kwestionowanych przez dtnika oraz z zaptatktorych dhinik zalega, a wedtug oceny jego sytuacii sti@wej i
finansowej sptata nataosci w umownej kwocie nie jest prawdopodobna — do okgsci naleznosci nie pokrytej
gwarancj lub innym zabezpieczeniem,

e stanowjcych réwnowarté¢ kwot podwyszajcych nalenos¢, w stosunku do ktérych uprzednio dokonano odpisu
aktualizupcego — do wysokai tych kwot, do czasu ich otrzymania lub odpisania

e przeterminowanych lub nieprzeterminowanych o znaezprawdopodobigstwie nigciggalngci — w petnej wysokei
naleznosci.

Odpisy aktualizujce warté¢ naleznoici Grupa zalicza do pozostatych kosztow operacyjriyd do kosztéw finansowych,

w zaleznosci od rodzaju natenosci, ktorej dotyczy odpis.

9.17. Pozostate aktywa niefinansowe

Zaliczki przekazane z tytutu przysztych zakupowcezmvych aktywéw trwatych, warfoi niematerialnych oraz zapaséw s
prezentowane zgodnie z charakterem aktywéw, deljasi odnosa — odpowiednio jako aktywa trwate lub obrotowe.aak
aktywa niepienizne zaliczki nie podlegajdyskontowaniu.

Naleznosci budzetowe prezentowanes sv ramach pozostatych aktywéw niefinansowych, zgtkyem naleénosci z tytutu
podatku dochodowego od os6b prawnych, ktore stamavtilansie odgbng pozyck.
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9.18. Srodki pieniezne i ekwiwalentysrodkéw pienieznych

Srodki pienkzne i lokaty krotkoterminowe wykazane w bilansie joiga srodki pienkzne w banku i w kasie oraz lokaty
krétkoterminowe o pierwotnym okresie zapadatimieprzekraczagym trzech miescy.

9.19. Oprocentowane kredyty bankowe, payczki i papiery diuzne

W momencie pocgkowego ugcia, wszystkie kredyty bankowe, pazki i papiery diine g ujmowane wedtug warfoi
godziwej, pomniejszonej o koszty zwane z uzyskaniem kredytu lubzyozki.

Po pocatkowym ugciu oprocentowane kredyty, pgczki i papiery diune § wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu,
przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procersjow

Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwdgia s¢ koszty zwjzane z uzyskaniem kredytu lubzyozki oraz dyskonta
lub premie uzyskane w zyiku ze zobowgzaniem.

Przychody i koszty s ujmowane w zysku lub stracie z chavilsunécia zobowjzania z bilansu, atak w wyniku
rozliczenia metogl efektywnej stopy procentowej.

9.20. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobogwdania

Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu dostaw i ustug wykaane g w kwocie wymagaicej zaptaty.

Zobowigzania finansowe wyceniane w waitd godziwej przez wynik finansowy obejmujzobowizania finansowe
przeznaczone do obrotu oraz zobgmania finansowe pierwotnie zakwalifikowane do kat@gwycenianych do wartei
godziwej przez wynik finansowy. Zobogzania finansowe gsklasyfikowane jako przeznaczone do obrotugliezostaty
nabyte dla celéw sprzezla w niedalekiej przyszizi. Instrumenty pochodne, wydzapc wydzielone instrumenty
wbudowane, srowniez klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu. Zobpania finansowe magby¢ przy pierwotnym
ujeciu zakwalifikowane do kategorii wycenianych w vaddi godziwej przez wynik finansowy, jeli ponizsze kryteria g
spetnione: (i) taka kwalifikacja eliminuje lub zrzIaco obnia niespéjnéé traktowania, gdy zaréwno wycena jak i zasady
rozpoznawania strat lub zyskéw podlegannym regulacjom; lub (ii) zobowkania § czsciag grupy zobowizan
finansowych, ktéregzarzdzane i oceniane w oparciu 0 wati@odziwng, zgodnie z udokumentowastratega zaradzania
ryzykiem; lub (iii) zobowjzania finansowe zawiergjwbudowane instrumenty pochodne, kt6re powinny bgldzielnie
ujmowane. Na dzie 31 grudnia 2014 roku zoboszania finansowe z tytutu wyceny instrumentéw pochmth zostaty
zakwalifikowanie do kategorii wycenianych w waitbgodziwej przez wynik finansowy (na dai®1 grudnia 2013 roku:
zero).

Zobowigzania finansowe wyceniane w waito godziwej przez wynik finansowygswyceniane w wartei godziwej,
uwzgledniajgc ich warté¢ rynkowy na dzié bilansowy bez uwzgtnienia kosztow transakcji sprzegaZmiany w wartéci
godziwej tych instrumentéwgsijmowane w zysku lub stracie jako koszty lub proay finansowe.

Inne zobowizania finansowe, niebace instrumentami finansowymi wycenianymi w wadogodziwe] przez wynik
finansowy, § wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu pezciu metody efektywnej stopy procentowe;.

Grupa wyhcza ze swojego bilansu zobawanie finansowe, gdy zoboyzianie wygasto — to znaczy, kiedy obgrek
okreslony w umowie zostat wypetniony, umorzony lub wylgagastpienie dotychczasowego instrumentu zliego przez
instrument o zasadniczo afych warunkach dokonywane pamiy tymi samymi podmiotami Grupa ujmuje jako
wygasniecie pierwotnego zobowdania finansowego i egie nowego zobowkania finansowego. Podobnie zngmz
modyfikacje warunkéw umowy dotygzej istniejcego zobowjzania finansowego Grupa ujmuje jako wimgacie
pierwotnego i ujcie nowego zobowrania finansowego. Powsiap z tytutu zamiany tdice odndénych wartdci
bilansowych wykazuje siw zysku lub stracie.

Pozostate zobowzania niefinansowe obejmujv szczeg6lnéci zobowizania wobec ukdu skarbowego z tytutu podatku
od towardéw i ustug, zobowzania z tytutu podatku dochodowego od 0s6b fizychnyraz z tytutu ubezpieazepotecznych

i zobowizania z tytutu otrzymanych zaliczek, ktorgdip rozliczone poprzez dostawowarow, ustug ludrodkow trwatych.
Pozostate zobowzania niefinansowe ujmowang w kwocie wymagajcej zaptaty.

9.21. Rezerwy

Rezerwy tworzonegswowczas, gdy na Grupieagy istniegcy obowizek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany) wynij@y
ze zdarzeé przesziych, i gdy prawdopodobne jest,wypetnienie tego obowiku spowoduje koniecz§é wyptywu korzysci
ekonomicznych oraz mina dokoné wiarygodnego oszacowania kwoty tego zob@ania. Jeeli Grupa spodziewa gize
koszty obgte rezervy zostag zwrécone, na przyktad na mocy umowy ubezpieczevdayczas zwrot ten jest ujmowany jako
odrebny sktadnik aktywow, ale tylko wtedy, gdy jest ¢ze praktycznie pews ze zwrot ten rzeczyvtie nasipi. Koszty
dotyczice danej rezerwygswykazane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéwppmniejszeniu o wszelkie zwroty.
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Rozwigzanie nie wykorzystanych rezerw ngmstje na dzi#, na ktory okazaly sizbedne. Z kolei powstanie zoboyzania,

na ktére uprzednio utworzono rezerpowoduje wykorzystanie tej rezerwy.

W przypadku, gdy wptyw wartei pienadza w czasie jest istotny, wiellorezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie
prognozowanych przysztych przeplywow pigmych do wartéci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej
odzwierciedlajcej aktualne oceny rynkowe wagth pienadza w czasie oraz ewentualnego ryzykaazamego z danym
zobowhpzaniem. Jeeli zastosowana zostala metoda polggmjna dyskontowaniu, zgkiszenie rezerwy w zwrku z
uptywem czasu jest ujmowane jako koszty finansowe.

9.22. Swiadczenia pracownicze

Zgodnie z zakladowymi systemami wynagradzania praty Grupy maj prawo do odpraw emerytalnych. Odprawy
emerytalne gwyptacane jednorazowo, w momencie péeigj na emerytwr Wysoka¢ odpraw emerytalnych zale gtéwnie
od sredniego wynagrodzenia pracownika. Grupa tworzemsg na przyszie zobowtania z tytutu odpraw emerytalnych w
celu przyporzdkowania kosztow do okreséw, ktérych dotyciVedtug MSR 19 odprawy emerytalng programami
okreslonych swiadczé po okresie zatrudnienia. Wagtobiezaca tego zobowgzania na kady dzier bilansowy jest obliczona
przez niezalnego aktuariuszalNaliczone zobowzania § réwne zdyskontowanym platémom, ktére w przyszKei
zostan dokonane, z uwzgtinieniem rotacji zatrudnienia i dotycpkresu do dnia bilansowego. Informacje demograficz
oraz informacje o rotacji zatrudnienia oparte & dane historyczne. Zyski i straty z obligzektuarialnych dotycrce
Swiadcze po okresie zatrudnienia sozpoznawane w innych catkowitych dochodach ipudlega péniejszej reklasyfikacji
do zysku lub straty.

9.23. Podzial zysku na cele pracownicze oraz fundusze sp&ne

Zgodnie z polsk praktyks gospodarcz akcjonariusze jednostek mpdokona podziatu zysku na cele pracownicze w formie
zasilenia funduszu socjalnego oraz na inne fundspeejalne. W sprawozdaniu finansowym zgodnym z ME&Sczsc¢
podziatu zysku jest zaliczana do kosztow dziakthookresu, w ktérym podziat zysku zostat zatwiemlzoprzez
Zgromadzenie Akcjonariuszy.

9.24. Przychody

Przychody g ujmowane w takiej wysokai, w jakiej jest prawdopodobnge Grupa uzyska korzgi ekonomiczne zwizane
z dany transakg oraz gdy kwag przychoddédw mena wycent w wiarygodny sposob. Przychody sozpoznawane w
wartcsci godziwej zaptaty otrzymanej lub nafej, po pomniejszeniu o podatek od towaréw i usM@T) i podatek
akcyzowy oraz rabaty. Przy ujmowaniu przychodéwwabauja rowniez kryteria przedstawione pormj.

9.24.1 Sprzeda towardw i produktow

Przychody s ujmowane, jgeli znacace ryzyko i korzyci wynikajace z prawa whasriei do towar6w i produktow zostaty
przekazane nabywcy oraz gdy kwgrzychodow mena wycent w wiarygodny sposoéb.

9.24.2 Odsetki

Przychody z tytutu odsetel sjmowane sukcesywnie w méaich naliczania (z uwzgtinieniem metody efektywnej stopy
procentowej, stanowtej stog dyskontujca przyszie wplywy pierizne przez szacowany okregcia instrumentow
finansowych) w stosunku do wastd bilansowej netto danego sktadnika aktywow fireamgch.

9.24.3 Dywidendy

Dywidendy g ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariushyuldzialowcéw do ich otrzymania.

9.24.4 Dotacje rgdowe i inne dotacje

Jeveli istnieje uzasadniona pewdtpze dotacja zostanie uzyskana oraz spetnione zpsisrystkie zwizane z ng warunki,
woéwczas dotacje growe g ujmowane wedtug ich waroi godziwe;j.

Jezeli dotacja dotyczy danej pozycji kosztowej, wowgzast ona ujmowana jako przychéd w sposob wspéhyielo
kosztow, ktére dotacja ta ma w zamierzeniu kompeasoDotacje uzyskiwane w zwiku z posiadaniem statusu ZPChr
dotyczice danej pozycji kosztowej ujmowangjako umniejszenie tego kosztu, ktory dotacja meatezeniu kompensowa
Dotacje obejmuyj gtéwnie dofinasowanie do wynagrodz@racownikéw kdacymi osobami niepetnosprawnymi (SOD)
rozliczanych z Urgdem Pracy, jak i dofinansowanie do wynagrddaezniow.
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Jezeli dotacja dotyczy skladnika aktywow, wowczasvigirtas¢ godziwa jest ujmowana na koncie przychodéw prayset
okres6w, a nagpnie stopniowo, drag rownych odpiséw rocznych, ujmowana jako pozostatgychdd operacyjny w
wyniku okresu przez szacowany okregthowania zwizanego z ni sktadnika aktywow.

Dotacje obejmuj dofinasowanie do wynagrodzeracownikéw rozliczanych z Ugdem Pracy, jak i dofinansowanie do
wynagrodzé uczniéw. Ponadto dotacje obejmuyartas¢ odpowiadaica amortyzacji zakupionyckrodkdw sfinansowanych
z Zaktadowego Funduszu Rehabilitacji Os6b Niepegirmsnych (ZFRON) i Pastwowego Funduszu Rehabilitacji Osob
Niepetnosprawnych (PFRON). Dotacja jest ewidencjearma jako rozliczenie milzyokresowe przychodéw i rozliczana w
przychody réwnomiernie z odpisami amortyzacyjngmidkéw trwatych sfinansowanych z PFRON lub ZFRON.
Otrzymywane dotacje do kosztdw prezentowane siziatalngci operacyjnej w sprawozdaniu z przeptywow pggnych.

9.25. Podatki

9.25.1 Podatekbiezgcy

Zobowigzania i naleénosci z tytutu biezgcego podatku za okres bigy i okresy poprzednie wycenia s wysokaci kwot
przewidywanej zaptaty na rzecz organdw podatkowygodlegagcych zwrotowi od organdw podatkowych) z
zastosowaniem stawek podatkowych i przepis6w paosatkh, ktére prawnie lub faktyczniezwbowigzywaly na dzié
bilansowy.

9.25.2 Podatek odroczony

Na potrzeby sprawozdawcmd finansowej, podatek odroczony jest obliczany adgtzobowhzan bilansowych w stosunku
do r&nic przegciowych wysepujacych na dzié bilansowy mgdzy wartdcia podatkovg aktywow i zobowizan a ich
wartcicia bilansows wykazan w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w o@miesdo wszystkich dodatnichzndic przefciowych:

ez wyjagtkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczonygtaje w wyniku pocgkowego ugcia wartgci firmy lub
poczitkowego ugcia sktadnika aktywéw dulz zobowhzania przy transakcji nie stanaeej pohczenia jednostek i w
chwili jej zawierania nie magej wptywu ani na zysk lub strabrutto, ani na dochéd do opodatkowania czy strat
podatkowy oraz

« w przypadku dodatnich #aic przegciowych wynikajcych z inwestycji w jednostkach zafhgch lub stowarzyszonych
i udziatébw we wspolnych przedsizicciach — z wyjtkiem sytuacji, gdy terminy odwracania sbznic przegciowych
podlegag kontroli inwestora i gdy prawdopodobne jestwi dagce]j sk przewidzi€ przyszigci roznice przejciowe nie
ulegry odwréceniu.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowangve odniesieniu do wszystkich ujemnychznéc przegciowych, jak

réwniez niewykorzystanych ulg podatkowych i niewykorzystelm strat podatkowych przeniesionych na ¢ast lata, w

takiej wysokdci, w jakiej jest prawdopodobnge zostanie osgnicty dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli wykoragst

ww. réznice, aktywa i straty:

ez wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytutu odroczonego @i dotyczce ujemnych rénic przegciowych powstaj w
wyniku pocztkowego ugcia skltadnika aktywow dmlz zobowizania przy transakcji nie stanaeej pohkczenia
jednostek i w chwili jej zawierania nie majptywu ani na zysk lub strabrutto, ani na dochéd do opodatkowania czy
strat podatkowy oraz

« w przypadku ujemnych pdic przegciowych z tytutu inwestycji w jednostkach zatgch lub stowarzyszonych oraz
udziatow we wspolnych przedsizieciach, sktadnik aktywow z tytutu odroczonego podast ujmowany w bilansie
jedynie w takiej wysokéri, w jakiej jest prawdopodobnez w dapcej st przewidzi€ przyszigci ww. réznice
przejciowe ulegn odwrdceniu i osignicty zostanie dochéd do opodatkowania, ktéry pozwalpotgcenie ujemnych
réznic przegciowych.

Wartcs¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytutu odroczonegalatku jest weryfikowana na k@dy dzie bilansowy i ulega

stosownemu obpeniu o tyle, o ile przestato byrawdopodobne agjniecie dochodu do opodatkowania wystargzago do

czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnikaysidw z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Nigu
sktadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku dathwego podlega ponownej ocenie nadkadzier bilansowy i jest
ujmowany do wysokéi odzwierciedlajcej prawdopodobiestwo osigniecia w przysziéci dochodéw do opodatkowania,
ktére pozwad na odzyskanie tego sktadnika aktywow.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowega aezerwy na podatek odroczony wycenianez gastosowaniem

stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywaeds obowihzywat w okresie, gdy sktadnik aktywoéw zostanie

zrealizowany lub rezerwa rozawiana, przyjmujc za podstaw stawki podatkowe (i przepisy podatkowe) obgaujace na
dzien bilansowy lub takie, ktérych obogdaywanie w przyszii jest pewne na dziebilansowy.
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Podatek dochodowy dotygzy pozycji ujmowanych poza zyskiem lub sirggst ujmowany poza zyskiem lub stgratv
innych catkowitych dochodach dotyex pozycji ugtych w innych calkowitych dochodach lub begmmnio w kapitale
wiasnym dotycacy pozycji ugtych bezpérednio w kapitale wtasnym.

Grupa kompensuje ze sphktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowegezerwami z tytutu odroczonego podatku
dochodowego wtedy i tylko wtedy, gdy posiadaziivay do wyegzekwowania tytut prawny do przeprowatiaekompensat
nalezncici ze zobowjzaniami z tytutu bigacego podatku i odroczony podatek dochodowy maazaki z tym samym
podatnikiem i tym samym organem podatkowym.

9.25.3 Podatek od towaréw i ustug

Przychody, koszty, aktywa i zobagania § ujmowane po pomniejszeniu o wasxiopodatku od towaréw i ustug,

Z wyijatkiem:

e gdy podatek od towaréw i ustug zaptacony przy zaékatywow lub ustug nie jest mliwy do odzyskania od organéw
podatkowych; wtedy jest on ujmowany odpowiednicjaks¢ ceny nabycia sktadnika aktywow lub jaka@@zpozyciji
kosztowej oraz

* nalenodici i zobowizan, ktére g wykazywane z uwzgtnieniem kwoty podatku od towardw i ustug.

Kwota netto podatku od towardw i ustug #liwa do odzyskania lub nalea do zaptaty na rzecz organéw podatkowych jest

ujeta w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jak@s¢naleznosci lub zobowizan.

10. Informacje dotyczace segmentéw dziatalnéci

W 2014 roku, w zwjzku z rosgcg dziataingcig w Groclin S.A. polegafga na produkcj wizek samochodowychGrupe
wyodrebniata nasfpujace segmenty dziataldoi:

- segment poszysamochodowych, obejmgy wyniki finansowe oraz aktywiazobowizania Groclin w cgici dotycacej
produkcji poszy, oraz pozostatych spétek nadeych do Grupy z wyjtkiem KTP, Groclin Wiring Sp. z o.0. i bketing
Inter Groclin s.j., z uwzgbnieniem odpowiednich korekt konsolidacyjnych,

- segment wgzek i szaf obejmuary wyniki oraz aktywa i zobowkania KTP, Groclin Wiring Sp. z 0.0 Groclin w czsci
zwigzanej z produkgjwigzek, z uwzgtdnieniem odpowiednich korekt konsolidacyjnych,

- pozostaty obejmyggy wyniki oraz aktywa i zobowrania Marketing Inter Groclin s.j.
Segmenty operacyjne za okres 12 migsizakaczony dnia 31 grudnia 2014 roku oraz na dld# grudnia 2014 roku:

Wykczenia

WigzKi Poszyci Pozostah Razer konsolidacyjn Dziatalnasé¢
Przychody ze sprzedado Kiientéw zewegtrznyck 235 63C 206 911 - 442 541 - 442 541
Sprzeda migdzy segmentar 18 - 6 563 6581 - 6 581 -
Przychody ze sprzedzy razem 235 648 206 911 6 563 449 121 - 6 581 442 541
Zyskl(strata) z dziatalncéci operacyjnej - 33348 15706 6163 - 11480 - 5964 - 17 444
Przychody finansowe 1775
Koszty finansowe - 9 697
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem - 25 366
Aktywa Segmentu 135900 280930 76 292 493123 - 84 793 408 330
Zobowigzania Segmentu 120 237 155 587 14 898 290722 - 15616 275 106

Zysk z dziatalnéci operacyjnej poszyobejmuje zysk z okazyjnego nabycia Grupy SeaTconaju 2014 roku.

W 2013 roku Grupa wyoedbniata dwa segmenty dziatakui:

- segment poszy samochodowych, obejmygy wyniki finansowe spotek nalecych do Grupy w jej skladzie prz
nabyciem udziatow KTP oraz spotek powstatych poycabudziatéw KTP, w tym Groclin S.Aza okres od 1 lipca 20
roku do 31 grudnia 2013 roku, z uwgdhieniem odpowiednich korekt konsolidacyjnych (,&6A”), Mata IGA obejmuje
podmioty: Groclin S.A., IGA Moto sp. z 0.0., IGA NMosp. z 0.0. SKA, Marketing Inter Groclin Auto S.4\j., Groclin
Karpaty sp. z 0.0., Groclin Service sp. z 0.0., IBdwa Sél sp. z 0.0., Groclin Dolina sp. z 0.0TRKMoto sp. z 0.0. i KTP
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Moto sp. z 0.0. SKA,
- segment wizek i szaf sterowniczych, obejmay wyniki KTP (,KTP").

Podstawowym przedmiotem dziatafco Matej IGA byta produkcja poszysamochodowych. W czerwcu 2013 roku w
zwigzku z nabyciem 100% udziatow KTP, Grupa poszersyajg dziatalng¢ o produko wigzek do pojazdéw oraz szaf
sterowniczych. W drugim p6troczu 2013 roku nie miatiejsca istotne transakcje pagizy KTP a spotkami nalgcymi do
Matej IGA.

Z tego wzgédu w 2013 roku analiza danych finansowych i efekigéei operacyjnych poszczegélnych segmentéw
dziataIngci byta zbigna ze zsumowanymi danymi finansowymi jednostekzaieh do Matej IGA (po wyeliminowaniu
transakcji pomigdzy spotkami oraz ujednoliceniu polityk rachunkdgip oraz Spolkk KTP oddzielnie. W zysku na
dziatncci operacyjnej KTP zostat uwzgliniony zysk na okazyjnym nabyciu 100% udziatdw wKprzez Grup Groclin.
Szczegoly tej transakcji opisano w nocie 11.1.

Segmenty operacyjne za okres 12 migsizakaczony dnia 31 grudnia 2013 roku oraz na dld# grudnia 2013 roku:

Wylczenia
KTP Mata IGA Razem konsolidacyjne Razem
Przychody ze sprzedndo klientow 211 800 73 508 285 398 285 398
zewretrznych
Sprzeda migdzy segmentami 163 4474 4 637 (4 637) -
Przychody ze sprzedarazem 211 963 78 072 290 035 (4 637) 285 398
Zyski(strata) z dziatalriei 37 708 (12 545) 25 163 - 25 163
operacyjnej
Przychody finansowe 3462
Koszty finansowe (4 176)
Zyskl/(strata) przed opodatkowanien 24 449
Aktywa Segmentu 132 755 312 004 444 759 (1563) 443 196
Zobowigzania Segmentu 140 116 141 280 281 396 (1 563) 279 833
Informacje geograficzne
Przychody od klientéw zewirznych:
Rok zakéczony Rok zakéczony
31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Polska 112 777 53 159
Zagranica, w tym: 329 764 232 239
-Niemcy 156 846 110 228
-Francje 89 07¢ 53 57¢
-Danie 6 39¢ 779
-Wiela Brytania 34 907 30 005
-Pozostate 42 539 30 634
Razem 442 541 285 398

Powyzsza informacja o przychodach oparta jest na danysibdzibach klientow.

W roku zakaéczonym dnia 31 grudnia 2014 roku przychody od ngsaych odbiorcéw ksztattowaty¢siv nasgpujacy
sposob:

31 grudnia 2014

Odbiorca A 40 875
Odbiorca E 28 30¢
Odbiorca C 67 671
Odbiorca D 51 086

W roku zak@éczonym dnia 31 grudnia 2013 roku przychody od nggdych odbiorcow ksztattowaly esiv nastpujacy
sposob:
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31 grudnia 2013*

Odbiorca A 12 933
Odbiorca E 12 831
Odbiorca B 12 272

31 grudnia 2013**
Odbiorca C 37 101
Odbiorca F 23715
Odbiorca G 17 753
Odbiorca H 12 434
Odbiorca D 10 272

*dotyczy Matej IGA
**dotyczy KTP

11. Przejecia przedsiwzieé

11.1. Przejecie Grupy Groclin (2013)

Jak opisano w nocie 2.2. w dniu 21 czerwca 2018,rakwyniku umowy podpisanej pogaizy Groclin S.A., KTP, Gerstner
Managementholding GmbH (udzialowiec KTP), Kabel@ptc Hornig GmbH (udzialowiec KTP) oraz Zbigniewem
Drzymah, Groclin S.A. nabyt 100% udziatéw w kapitale zaldaym KTP.

Ze wzgkdu na toze dotychczasowi udziatowcy KTP przij52,49% gloséw w Spoétce, Zayd uznat, & zgodnie z MSSF 3
Polgczenia przedsivzie¢ transakcja spetnia definicprzegcia odwrotnego, w ramach ktérego zidentyfikowanoPKjako
jednostk przejmujca oraz Groclin S.A. jako jednostlprzejmowan.

Na potrzeby dokonania rozliczenia w niniejszym saitdlowanym sprawozdaniu finansowym prggjnasgpujace dane:

llo$¢ akcji Inter Groclin Auto

Przed transakgj 5 500 000
Emisja akciji 6 077 873
taczna ilgé akcji 11577 873

Kalkulacja ceny nabycia:

cena rynkowa akcji Spétki na dai@1.06.2013 r. 22,66 PLN
ilo§¢ akcji Spotki przed transakgj 5500 000 szt.
wartas¢ godziwa ceny nabycia wg waétd akcji w tyshcach PLN 124 630 tys. PLN
eliminacja wczéniej istniepcych powizan (663) tys. PLN
cena nabycia przygta do rozliczenia 123 967 tys. PLN

Kalkulacja warto §ci firmy/ zysku na okazyjnym nabyciu w tys. PLN:

cena nabycia 123 967
udzialy niekontrolujce wycenione wedtug waia godziwej -
suma powyszych 123 967
mozliwe do zidentyfikowania aktywa netto w wagtd godziwej 169 244
wartos¢ firmy/ (zysk na okazyjnym nabyciu) (45 277)

Przyjto nasg¢pujace wartéci godziwe zidentyfikowanych aktywow netto Grupyo@Giin na dzié 30 czerwca 2013 roku
(tys. PLN):

Aktywa trwale 247 669
Aktywa niematerialne 42 035
Rzeczowe aktywa trwate 204 322
Aktywa finansowe 343
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 969
Aktywa obrotowe 54 876
Zapasy 17 521
Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug 26 011
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Pozostate nafosci 7342
Pozostate aktywa niefinansowe 882
Srodki pienkzne 3120
Aktywa razem 302 545
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 20 300
Swiadczenia pracownicze i rezerwy 5570
Kredyty i pazyczki 73 040
Zobowizania leasingowe i pozostate zobgzenia finansowe 12 754
Zobowizania z tytutu dostaw i ustug 18 987
Pozostate zobowzania krotkoterminowe 2 650
Zobowiazania razem 133 301

Mozliwe do zidentyfikowania aktywa netto w wartaci
godziwej 169 244

Zgodnie z wymogami MSSF 3 dla okienia ceny nabycia na potrzeby rozliczeniacolaj udziatbw w KTP w ramach
przegcia odwrotnego wykorzystano kurs gietfdowy Grocli\.Sz dnia transakcji. Kapitalizacja rynkowa Graoclv ocenie

Zarzdu Spotki nie odzwierciedla wadc godziwej catej grupy kapitatowej, co stanowi ymzyre wystpienia zysku na
okazyjnym nabyciu w rozliczeniu transakcji.

Zmiany srodkéw pienieznych z tytutu przejecia:

Srodki pienkzne netto przefe wraz z jednostkzalezna (ujete jako

przeptywy z dziatalngi inwestycyjnej) 3120
Srodki pienkzne zaptacone -
Wptyw srodkéw piengznych netto 3120

11.2. Przejecie Grupy SeaTcon (2014)

Dnia 29 maja 2014 roku, po otrzymaniu zgody bankéansujcych spétki w Grupie Groclin, Groclin S.A. e kontrok
nad dwiema sp6tkami niemieckimi twgymi Grug; SeaTcon w drodze zakupu 96% udzialéw SeaTcon AGwvZgkdu
na krétki czas od dnia afgjia kontroli, Grupa przyta do rozliczenia nabycia aktywéw netto Grupy Seaildane finansowe
tej Grupy z dnia 31 maja 2014 roku. Spotki GrupgBeon zajmuyj sie projektowaniem i produkgjwysokiej jakdci poszy
samochodowych.

Tabela poniej przedstawia rozliczenie nabycia udziatéw w SeriTita dzié 29 maja 2014 roku.
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Wartas¢ godziwe
przygta do rozliczenia
na dzié 29 maja 2014 roku

Rzeczowe aktywa trwale 2 047
Wartasci niematerialne 14 023
Podatek odroczony 949
Srodki piengzne iich ekwiwalenty 14
Nalezndsci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale padéci 7 603
- w tym nalenasci od Grupy Groclin -
Zapasy 3684
Pozostale aktywa obrotowe 69
28 388
Zobowhzania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale zolpmaviia 6 678
- w tym zobowjzania wobec Grupy Groclin -
Kredyty i pazyczki oraz pozostale zobayzania finansowe 6 206
- w tym payczki wobec Grupy Groclin (1 243)
Rezerwy i rozliczenia retizyokresowe 480
12 122
Mozliwe do zidentyfikowania aktywa, zobayzania i zobowizania
warunkowe 16 266
Wartcs¢ firmy powstata w wyniku przegia (Zysk z okazyjnego nabycia) (12 139)
Przekazana zaplata 4127
Alokacja zysku z okazyjnego nabycia
Zysk z okazyjnego nabycia 12 139
Podatek odroczony (3 866)
Wplyw na zysk netto 8274
w tym:
- przypadaicy akcjonariuszom jednostki domigcgj 7 876
- przypadajcy akcjonariuszom niekontradgym 397
Warto §¢ udziatdw niekontrolujacych 397
Przekazana zaptata:
Srodki pienézne zaplacone 1348
Zapfata odroczona 1537
Naleznasci i zobowgzania wobec Grupy Seatcon, bezpanio 1243
przed przejciem
Zaplata ogdlem 4127
Wyptyw §rodkow pie nieznych z tytutu przejecia prze dstawia
sie nastepujaco:
Srodki pienézne netto przefe wraz z jednostkzalezng 14
Srodki pienézne zaplacone (1 348)
Wplyw srodkéw piengznych netto (1334)

Zaptata odroczona zaprezentowana jako rezerwy tdaginowe obejmuje dwie egci:
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- gwarantowas ptatng¢ za udziaty SeaTcon odroczpdo dnia 31 maja 2016 roku w wysdko676 tys. PLN na 29 maja
2014 roku (z uwzgldnieniem dyskonta), oraz

- odroczon do 31 maja 2016 roku ptatfiouzaleniong od wartdci sprzeday i ilosci nowych kontraktéw zdobytych przez
Grup: SeaTcon w latach 2014-2015 z uveriylieniem prawdopodohistwa osigniecia danych wielkéci w oparciu o
otrzymany budet dla Grupy SeaTcon; rezerwa wyniosta 861 tys. PlaNdzié 29 maja 2014 roku (z uwzginieniem
dyskonta).

Rozliczenie nabycia Grupy SeaTcon jest ostateczne.

Groclin S.A. nabyt sp6tk SeaTcon AG za cenmniejsz nizsz niz wartags¢ godziwa aktywow netto z powodu trudnej
sytuacji finansowej i ptynriziowej sprzedajcego. W ten sposéb kupoy zobowjzat sk do zapewnienia SeaTcérodkow
pieniznych celem finansowania kapitatu obrotowego.

Dla kupupcego byta to korzystna sytuacja i okazja do pozyskaviedzy i déwiadczenia w obszarze prac badawczo-

rozwojowych nad produktami obejmgymi limitowane serie wysokiej klasy foteli i poszyamochodowych. Deki
transakcji Grupa wzbogacitagsh nowe zasoby techniczne, ktore w przysatbeda przynosé wymierne korzyci.

W wyniku nabycia Grupy SeaTcon przychody ze sprzgdarupy Groclin za rok zakimzony 31 grudnia 2014 roku
zwiekszyty sk 0 19 763 tys.PLN a strata netto Grupy za rok zekony 31 grudnia 2014 roku zmniejszyta €i6 576 tys.
PLN (wtym 7 876 tys. PLN z tytutu zysku z okazgo nabycia wykazanego w pozostatych przychodaehaggjnych).

Gdyby pohczenie miatlo miejsce na patku na dzié 1 stycznia 2014 roku, strata netto dla Grupy ziemigaby s¢ o 910
tys. PLN, a przychody ze sprzeglavzrostyby o 15 989 tys. PLN.

12. Przychody ze sprzeday

PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY
Rok zakéczony Rok zakéczony
31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Przychody netto ze sprzegaproduktow 428 513 2680
Przychody netto ze sprzedaustug 8 758 14 4
Przychody netto ze sprzegatowaréw - 5
Przychody netto ze sprzegamateriatdw 2%0 23
442 541 2853
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13. Koszty w uktadzie rodzajowym

Amortyzacja

Zuzycie materialow i energii
Odpis aktualizaicy wartg¢ zapasow

Uslugi obce

Utrata wartéci trwalych aktywow niefinansowych

Podatki i oplaty
Wynagrodzenia

Ubezpieczenia spoleczne i infwiadczenia
Pozostale koszty rodzajo
Wartas¢ sprzedanych towardw i materialow

Pozycje ujte w koszcie wiasnym sprzega
Pozycje ujte w kosztach sprzeda
Pozycje ujte w kosztach ogdinego zadu

Zmiana stanu produktow

Koszt wytworzenigwiadcze na wlasne potrzeby
Wartas¢ sprzedanych towardw i materialow

Rok zakéczony
31 grudnia 2014

Rok zakéczony
31 grudnia 2013

(24 793) (8 990)
(276 980) (193 098,
- (9 170)

(22 632) (20 040)
(7 633) (2 295)
(92 769) (59 797)
(23 670) (15 162)
(9 251) (6 746)

(2 085) (2 057)
(459 814) (317 355,
(410 592) (267 497,
(9 844) (6 350)
(41 794) (28 820)
4501 (12 631)

(2 085) (2 057)
(459 814) (317 355,

14. Koszty amortyzacji i odpisy aktualizujace ujete w zysku lub stracie

Pozycje ugte w koszcie wtasnym sprze dg:

Amortyzacjasrodkéw trwalych
Amortyzacja aktywow niematerialnych
Utrata wartéci srodkéw trwalych

Utrata wartéci aktywow niematerialnych

Utrata wartéci zapasow
Razem

Pozycje ugte w koszcie sprzedgy i dystrybucii:

Amortyzacjasrodkéw trwalych
Amortyzacja aktywow niematerialnych
Utrata wartéci srodkéw trwalych

Utrata wartéci aktywow niematerialnych

Razem

Pozycje ugte w kosztach og6lnego zasrlu:

Amortyzacjasrodkéw trwalych
Amortyzacja aktywow niematerialnych
Utrata wartéci srodkéw trwalych

Utrata wartéci aktywow niematerialnych

Razem

Rok zakéczony
31 grudnia 2014

Rok zakéczony
31 grudnia 2013

(16 919) (5 325)
(2 877) (1 005)

(19 79é) (6 330-)
8 -

(56) -
) :
(4 058) (2 231)
(875) (429)

(4 933-) (2 660-)
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rokazgany dnia 31 grudnia 2014 roku
Dodatkowe noty objmiajace

(w tysigcach PLN)

15. Pozostate przychody operacyjne

Rozwizanie odpiséw aktualizgych

Zysk na sprzedg rzeczowych aktywow trwalyc
Dotacje (dofinansowanie)

Sprzeda zlomu i pozostalych materiatow

Noty uznaniowe

Inne

16. Pozostate koszty operacyjne

Utworzenie rezerw

Utworzenie odpiséw na aktywa

Strata na sprzedarzeczowych aktywéw trwalych
Dofinansowanie do szkal

Weczelniejsze rozwjzanie umow

Utrata wartéci trwatych aktywow niefinansowych
Koszty zZlomu i pozostatych materialow

Koszty reklamacii

Darowizny

Inne

Rok zakéczony
31 grudnia 2014

Rok zakéczony
31 grudnia 2013

446
2 1
(0) -
1 080 8

1036
295 !
2 881 1 0¢

Rok zakéczony Rok zakéczony
31 grudnia 2014 31 grudnia 2013

3 (919)
(420) (336)
(339) -
(11) (351)
(3387) -
(93) -
(417) -
(473) -
(112) -
(1172) (247)
(6 427) (1 853)

Kwota 3 387 tys. PLN w 2014 roku, tj. rekompensaaozwijzanie umowy, jest wynikiem zawarcia Porozumienieniu
15 grudnia 2014 roku pogdzy Groclin S.A. a Zbigniewem Drzymgtna mocy ktérego doszto do wéméejszego
rozwigzania nasfpujacych uméw: Umowy Inwestycyjnej zawartej w dniu 2-ma 2013 roku, Umowy Akcjonariuszy
zawartej w dniu 21 czerwca 2013 roku i Umowy Kotiagbwej zawartej w dniu 30 kwietnia 2014 roku. Wniku
podpisania niniejszego Porozumienia ragsno rezerw z tytutu odszkodowania za zniesienie uprzywilejoisaakcji

opisar w nocie 33.

Pozycja ,Inne” obejmuje przede wszystkim koszty mepniego okresu, skonta oraz przewidywane kosztytatu

zobowpzan.

17. Przychody finansowe

Przychody z tytulu odsetek bankowych iyrrek
Odsetki od kontrahent¢

Wycena forwardow

Rozliczenie forwardéw

Inne

Rok zakéczony
31 grudnia 2014

Rok zakéczony
31 grudnia 2013

273
¢ 1
0 -
54 32
1 -
336 3 4¢
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rokizz#any dnia 31 grudnia 2014 roku

Dodatkowe noty objmiajace
(w tysiagcach PLN)

18. Koszty finansowe

Odsetki od kredytow bankowych 1 pozyczek
Odsetki od faktoringu

Odsetki od innych zobowiazan

Wycena forwardow

Wycena opcji walutowych

Wycena IRS

Ujemne roznice kursowe

Inne

19. Podatek dochodowy

19.1. Ohbciazenie podatkowe

Gtéwne skiadniki obgizenia podatkowego w rachunku zyskéw i strat przedaia sic nast¢pujaco:

Biezgcy podatek dochodowy

Biezgce obcizenie z tytutu podatku dochodowego

Rok zakonczony
31 grudnia 2014

Rok zakornczony
31 grudnia 2013

(5 305) (2 663)
(160) -
(255) (956)

(93) E
(638) -
(381) -

(1 424) (205)

3 (352)
(8 258) (4 176)

Rok zakéczony
31 grudnia 2014

Rok zakéczony

31 grudnia 2013

Korekty dotycace biezgcego podatku dochodowego z lat

ubieglych
Odroczony podatek dochoda

Zwigzany z powstaniem i odwroceniera sbznic przejciowych
Obcigze nie podatkowe wykazane w zysku lub stracie

(159) (65)
7 443 61
7284 6 1.

19.2. Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowej

Uzgodnienie podatku dochodowego od zysku/(stratyjtd przed opodatkowaniem wedtug ustawowej stgvddatkowej,
z podatkiem dochodowym liczonym wedtug efektywnigwki podatkowej Grupy za rok zakezony dnia 31 grudnia
2014 roku i 31 grudnia 2013 roku przedstawéarsistpujaco:
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rokazgany dnia 31 grudnia 2014 roku
Dodatkowe noty objmiajace
(w tysigcach PLN)

Rok zakéczony 31 grudnia Rok zakéczony 31 grudnia

Zysk/(strata) brutto przed opodatkowaniem z dziafadi
kontynuowanej
Zyskl(strata) przed opodatkowaniem z dziatétaaniechanej

Zysk/(strata) brutto przed op odatkowaniem

Podatek ujawniony w sprawozdaniu (wedtug ustawmtejki
podatkowej obowaz ujacej w Polsce, wynoseej 19%

Korekty dotycace bigacego podatku dochodowego z lat ubiegtych
Rozpoznane aktywo na podatek odroczony od straatodych
Z lat ubiegtych

Réznice przejciowe bez podatku odroczonego

Rozwhzanie podatku odroczonego z powodu niewykorzystlany c
strat podatkowych

Efekt rozliczenia rezerwy z tyt pod. odr. dotyozgo znaku
towarowego Groclin

Efekt rozliczenia rezerwy z tyt pod. odr. dotyozgo znaku
towarowego i relacji z klientami na nabyciu SeaT co

Efekt rozliczenia nabycia i ujecia zysku na okagyinnaby ciu
Wykorzystanie wczsniej nierozpoznanych strat podatkowych
Koszty trwale niestanowte kosztow uzyskania przychodow
Podatek odroczony nazdicach przdjciowych nie ujtych w
latach ubiegtych

Przychody trwale nigjulagce podstaw do opodatkowania
Rdznice z tyt. stawek podatkowych

Korzysci z podatkowej grupy kapitatowej

Koszty podatkowe niegdace kosztami kggowymi

Rdéznice z przeliczenia

Pozostale

Podatek wedlug efektywnej stawki podatkowej wy riosz29%
(2013 r.;: -25%)

(25 366) 24 4.
(25 366) 24 4.
4 820 (4 645)
(5110) (2 760)
(286)

N 47

1649 86
2240 -
(878) -
1943 -
1161 -
(604) -
101 -
1674 -

240 -
488 1

7285 6 127
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rokazgany dnia 31 grudnia 2014 roku
Dodatkowe noty objmiajace
(w tysigcach PLN)

20. Aktywa i rezerwy z tytutu podatku odroczonego

Zmiana stanu za rok zakezony dnia 31 grudnia 2014 roku i 31 grudnia 20dd&ur

Skonsolidowane sprawozdanie Zmiany w podatku odroczonym za

sytuaciji finansowej na die rok zakaczony
31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia
2014 2012 2014 2012

Aktywo z tytutu podatku odroczonego
Rezerwa z tytulu odpraw emerytalnych 49( 25(C 24( 231
Pozostale rezerwy, nieuregulowane zohaamia 2419 1560 859 1118
Utworzone odpisy aktualizige nalencsci 57 113 (56) 60
Odpis aktualizujcy zapasy 1116 266 850 98
Rezerwa na gwarancije 52 49 3 1
Wycena opciji 165 - 165 -
Strata podatkowa niiwa do rozliczenia w przysaei 7 160 3250 3910 3250
Ré&znica pomgdzy bilansovy a podatkow wartgcia srodkow trwalych 539 969 (430) 969
Inne 332 28 (304) 28
Aktywo brutto z tytulu podatku odroczonego 12 33( 6 48t 5 23¢ 5 75¢

Skonsolidowane sprawozdanie Zmiany w podatku odroczonym za

sytuaciji finansowej na die rok zakaczony
31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia
2014 2013 2014 2013
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego
Odsetki naliczone 171 93 (78) (25)
Leasing 110 358 248 118
Ré&nica pomidzy bilansowy a podatkow wartdscia srodkéw trwalych 8 986 12 980 3994 (12 980)
Ré&nice kursowe z wyceny bilansowej 2247 2809 562 (2 809)
Rd&znica pomidzy bilansovy a podatkow wartcicia aktywow
niematerialnych 6 550 3068 (3482 (3 068)
Wycena instrumentéw pochodnych - 19 19 14
Inne - 7 (7) (7)
Rezerwa brutto z tytulu podatku odroczonego 18 064 19 334 1256 (18 785)
Réznice kursowe (1 988) -
Razem , w tym 4504 (13 030)
Efekt rozliczenia Groclin - (19 331)
Aktywo z tytulu podatku dochodowego nabytej jedkiasileznej 920 -
Rezerwa z tytulu podatku dochodowego na korekcialtgsci
godziwej aktyw6w netto nabytej jednostki zalej (ugte jako zysk na
okazyjnym nabycit (3 866, -
Zmiany z tytulu odroczonego podatku dochodowygtewyv innych catkowitych dochodach 6 10¢
Zmiany z tytulu odroczonego podatku dochodowegiee wy rachunku zyskow i strat 7 44 6 19:
Aktywo / Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego
w tym:
- Korekta prezentaciji (2 305 (3934
- Aktywo z tytulu podatku odroczonego 10 02: 2 55!
- Rezerwa z tytulu podatku odroczonego 15 75¢ 15 40(

Od 1 stycznia 2014 roku cztery spotki: Groclin S.Kabel —Technik-Polska Sp. z 0.0., Groclin Ser@fs z 0.0. i IGA
Nowa Sél Sp. z 0.0. utworzyly podatkggrup: kapitatowg dla celéw rozliczania podatku dochodowego od qedéiwnych.
Czas dziatania grupy zostat okieny do 31 grudnia 2016 roku. W tym czasie zawieazeulegt pecioletni okres
wykorzystania strat podatkowych poniesionych prizazla z tych Spotek przed 1 stycznia 2014 roku. 23 wize2014
roku na skutek sprze#pa 6% udziatdbw Groclin Serwis Sp. z 0.0. z GrocliSdo IGA Nowa S6l Sp. z 0. 0. podatkowa
grupa kapitatlowa zostata rozygana.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rokz#any dnia 31 grudnia 2014 roku
Dodatkowe noty objaiajace
(w tysigcach PLN)

W czwartym kwartale roku 2013 Grupa przeprowadzié@rganizag grupy kapitalowej, ktérej celem byto m.in.
ustrukturyzowanie rodzajoéw dziatakéw. W ramach reorganizacji wyoghmiono m.in. spék Marketing Inter Groclin Auto
S.A. s.j., ktérej celem jest zadzanie prawami do znakéw towarowych Groclin i KTkarzystywanych przez podmioty
nalezace do grupy kapitatowej Groclin oraz prowadzeniiidinasci marketingowe;j.

W wyniku przeprowadzonej reorganizacji znaki toweedGroclin i KTP o wartéci netto odpowiednio 24 945 tys. PLN oraz
50 439 tys. PLN zostaly przeniesione do spotki Mérg Inter Groclin Auto S.A. s.j. W wyniku tego mwasta ich warté

podatkowa. W zwizku z tym dokonano rozgzania kwoty rezerwy z tytutu podatku odroczonegdyczcej znaku
towarowego Groclin.

Grupa nie ujta aktywa z tytutu podatku odroczonego naniy przefciowej pomedzy wartdcia ksiegowa i podatkove
znaku towarowego KTP, poniewaktualne przyszte projekcie podatkowe dla spofiPKnie gwarantuj realizacji tego
aktywa.

Grupa nie ujta rowniez aktywa z tytulu podatku odroczonego na rozpoznarstcatach podatkowych w spotce KTP w
kwocie 4.171 tys.PLN (31 grudnia 2013 rok: 1 0¢8. tPLN). Ponadto Grupa nie rozpoznata aktywa atiypodatku
odroczonego na odpisactetyich w Groclin S.A. na pg/czkach, nalenosciach i udziatach w jednostkach zaigch.

21. Majatek socjalny, ZFSS oraz dofinansowania dotycgce Zaktadu Pracy
Chronionej

Ustawa z dnia 4 marca 1994 r. o zakladowym fundusviadczé socjalnych z p#niejszymi zmianami stanowize
Zaktadowy FundusBwiadczeér Socjalnych tworz pracodawcy zatrudniggy powyzej 20 pracownikéw na peine etaty.
Grupa tworzy taki fundusz i dokonuje okresowych iedw w wysokdci kwot uzgodnionych z Zaktadaw Komisjg
Funduszu (adekwatne dla KTP) oraz uchwdarzdu w przypadku Groclin S.A. Celem Funduszu jestairfisowanie
dziatalngci socjalnej, payczek udzielonych jej pracownikom oraz pozostalgekztéw socjalnych.

Grupa skompensowata aktywa Funduszu ze swoimi ziazemiami wobec Funduszu, poniewaktywa te nie spetnigj
definicji aktywoéw Grupy.

Tabele poniej przedstawiaj analityle aktywow, zobowjzan oraz kosztéw Funduszu.

Majatek socjalny oraz zobowiania ZRSS:

31 grudnia 2014

31 grudnia 2013

Payczki udzielone pracownikom 222 202
Srodki piengzne 186 67
Zobowhzania z tytulu Funduszu (852) (543)
Saldo po skompensowaniu (444) (274)

Odpisy na Fundusz w okresie obrotowym

Majatek oraz zobowszania ZFRON

rok zakaiczony
31 grudnia 2014

rok zakaiczony
31 grudnia 2013

2439

31 grudnia 2014

1479

31 grudnia 2013

Payczki udzielone pracownikom 11 51
Srodki pienézne 1020 554
Zobowhzania z tytulu Funduszu (1 189) (605)
Saldo po skompensowaniu (159) -

Majatek oraz zobowdzania funduszu szkoleniowego:

Payczki udzielone pracownikom
Srodki pienézne
Zobowhzania z tytulu Funduszu

Saldo po skompensowaniu

31 grudnia 2014

31 grudnia 2013

355
508

(153)
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W 2014 roku Grupa rozwgzata fundusz szkoleniowy.

Status Zaktadu Pracy Chronionej

W okresie sprawozdawczym oraz w okresie poréwnywalrGrupa pozyskata nagujace dofinansowania zezane z
posiadaniem statusu Zaktadu Pracy Chronione;j:

31 grudnia 2014 31 grudnia 2013

Dofinansowanie do wynagrodzesob niepetnosprawnych* 4 860 6 816
Zwolnienie z podatku dochodowego od os6b fizycznych 881 903
Refundacja kosztéw transportu 823 553
Zwolnienie z podatku od nieruchosed 339 742

6 903 9015

* kwota 611 tys. PLN w 2014 roku dotyczy dofinansmia dla spotki nie dnigcej ZPChr ale spetniggej wskaniki
zatrudnienia oséb niepetnosprawnych ulivaajgce korzystanie z dofinansowania

22. Zysk na akcje

Zysk podstawowy przypadaly na jedn akcg oblicza s¢ poprzez podzielenie zysku netto za okres przypedgp na
zwyktych akcjonariuszy jednostki dominggj przezsrednh wazona liczbg wyemitowanych akcji zwyktych wyspujacych
W ciggu okresu.

Ponizej przedstawione zostaly dane dowem zysku oraz akcji, ktére posidy do wyliczenia podstawowego
i rozwodnionego zysku na jegliakcg:

Rok zakéczony Rok zakéczony
31 grudnia 2014 roku 31 grudnia 2013 roku
srednia waona liczba akcji KTP w okresie do dnia 21 czerwca

2013 roku - 195
srednia waona liczba akcji KTP w powgzym okresie

skorygowana o wskaik wymiany - 60778
srednia waona liczba akcji Groclin po 21 czerwca 2013 roku - 115778
srednia waona liczba akcji w okresie prezyg do wyliczenia

zysku na akej 11 577 873 8994 0
Zysk zastosowany do wyliczenia zysku na akgjs. PLN) (18 082) 305
Zysk na akej (w PLN) -1,56 3,40

Poniewa nie wystpuja czynniki rozwadniajce potencjalne akcje zwykle, zatem rozwodniony sfskta na akcje réwny
jest podstawowemu zyskowi/stracie na akcje.
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23. Rzeczowe aktywa trwate
RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Rok zaka@czony dnia 31 grudnia 2014 roku

Wartas¢ brutto na dzig 1 stycznia 2014 roku
Nabycia

Sprzeda i likwidacja

Transfer z&rodkéw trwatych w budowie
Inne

Efekt nabycia Grupy SeaTcon

Wartas¢ brutto na dzig 31 grudnia 2014 roku

Rok zaka@czony dnia 31 grudnia 2014 roku

Amortyzacja i odpisy aktualizage na dzig
1 stycznia 2014 roku

Odpis amortyzacyjny za okres

Odpis aktualizujcy

Sprzeda i likwidacja

Amortyzacja i odpisy aktualizage na dzig
31 grudnia 2014 roku

Réznice kursowe z przeliczenia na 1 stycznia 2014 roku

Réznice kursowe z przeliczenia na 31 grudnia 2014 roku

Wartai¢ netto na dzie 1 stycznia 2014 roku

Wartai¢ netto na dzie 31 grudnia 2014 roku

Maszyny i Pozostalerodki  Srodki trwate w
Grunty i budynki urzgdzenia Srodki transportu budowie Ogotem
178 329 55 704 5087 6 686 13 680 259 48
101 574 1092 137 718 779
(27 670) (1 652) (2 609) (2 118) (6) (34 056)
1950 44 - - (1994) @
074 1307 - - - 204
153 449 60 149 3570 5 705 12 398 23527
Maszyny i Pozostalerodki  Srodki trwate w
Grunty i budynki urzgdzenia Srodki transportu budowie Ogotem
(3 079) (10 669) (1633) (2 070) - (17 451)
(12 056) (6 193) (1 089) (1 647) - (20 985)
24 105 1023 2 304 412 - 28 69
8970 (15 839) (418) (2 457) - (9 744)
(4 049) (1 008) 29 25 (1 001) (6 004)
(19 991) (4 881) 119 113 (5 484) (30 123)
171 201 44 027 3483 4641 12 679 236 03
142 428 39428 3271 3361 6914 195 40
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Rok zakaczony dnia 31 grudnia 2013 roku

Wartas¢ brutto na dzig 1 stycznia 2013 roku
Nabycia

Sprzeda i ikwidacja

Transfer z&rodkéw trwalych w budow
Inne

Efekt konsolidacji IGA z KTP

Wartas¢ brutto na dzié 31 grudnia 2013 roku

Rok zakaczony dnia 31 grudnia 2013 roku

Amortyzacja i odpisy aktualizge na dzié
1 stycznia 2013 roku

Odpis amortyzacyjny za okres

Odpis aktualizajcy

Sprzeda i likwidacja

Amortyzacja i odpisy aktualizge na dzié
31 grudnia 2013 roku

Ré&znice kursowe z przeliczenia

Wartas¢ netto na dzié 1 stycznia 2013 roku
Wartas¢ netto na dzie 31 grudnia 2013 roku

Maszyny i Srodki Pozostatefrodki  Srodki trwale w
Grunty i budynki  urzgdzenia transportu trwate budowie Ogolem
20431 17 101 3237 3443 24 44 23
174 8 623 1394 522 2098 1281
(373) (1133) (15) (78) - (1 599)
56 109 - 713 (1134) (256)
- - - - (28) (28)
158 041 31 004 471 2 086 12 720 204 32
178 329 55 704 5 087 6 686 13 680 259 48
Maszyny i Srodki Pozostaterodki Srodki trwate w
Grunty i budynki urzgdzenia transportu trwate budowie Ogobtem
(1128) (6 719) (831) (1312 - (9 990)
(1951) (4 021) (817) (767) - (7 556)
- 71 15 9 - 9
(3079 (10 669) (1633 (2 070) - (17 451)
(4 049) (1 008) 29 25 (1Lpo (6 004)
19 303 10 382 2 406 2131 24 3424
171 201 44 027 3483 4641 12 679 236 03
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rokfzany dnia 31 grudnia 2014 roku
Dodatkowe noty objaiajace
(w tysigcach PLN)

Wartas¢ bilansowa maszyn, wdzeh i srodkéw transportu zytkowanych na dzie 31 grudnia 2014 roku na mocy umow leasingu finaegm oraz umow dzigawy z opcy zakupu wynosi
7.065 tys. PLN (na dzie31 grudnia 2013 roku: 10.582 tys. PLN). Wéétbilansowa aktywdw niematerialnyctzytkowanych na dzie 31 grudnia 2014 roku na mocy umow leasingu
finansowego wynosi 180 tys. PLN (na dz&l grudnia 2013 roku: 1 036 tys. PLN).

Aktywa stanowice zabezpieczenie zobawé ujeto w nocie 38.

Na spadek rzeczowych aktywéw trwatych w roku zakamnym dnia 31 grudnia 2014 wplyw miato przede wsiayn ostabienie kursu uki@kiej hrywny powodujce zmiejszenie warfoi
aktywow zaangaowanych w spétki ukraiskie Grupy w przeliczeniu na PLN.

Na zwkkszeniesrodkow trwatych w drodze nabycia w roku zakaonym dnia 31 grudnia 2013 sktadaly pizede wszystkim: nabycie automatéw obrobczyclradaici 1 030 tys. PLN przez
Groclin oraz nabycie testera elektrycznych szabaaéci 954 tys. PLN oraz dwoch regatdéw Picking z poraosb hcznej wartéci 1 396 tys. PLN przez KTP.

Wyzsza amortyzacja w w roku zalezonym dnia 31 grudnia 2014 wynikata przede wsaystk przyspieszonych odpiséw kompleksu hoteloworspeego sprzedanego w trzecim kwartale
2014 roku.
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Dodatkowe noty objaiajace
(w tysigcach PLN)

24. Aktywa niematerialne

Znak Oprogramowania

towarowy

Koszty prac

Patenty i Groclin i Baza

oraz pozostate

Rok zak@czony dnia 31 grudnia 2014 roku rozwojowych licencje SeaTcon  klientéw niematerialne Ogo6tem
Wartc¢ brutto na dzié 1 stycznia 2014 roku 923 498 24 945 17 000 4017 47 38!
Nabycia 8 254 315 - 598 9 16t
Sprzeda i likwidacja - (19) - - - (29)
Transfer ze&rodkéw trwalych w budowie - - - - - -
Efekt nabycia Grupy SeaTcon - - 6 636 7 169 217 14 02
Wartc¢ brutto na dzié 31 grudnia 2014 roku 9177 794 31581 24 169 4832 70 55!
Znak Oprogramowania
towarowy oraz pozostate
Koszty prac  Patenty i Groclin i Baza
Rok zak@czony dnia 31 grudnia 2014 rc rozwojowycl licencje SeaTco klientow niematerialns Ogoblen
Amortyzacja i odpisy aktualizge na dzié 1 stycznia 2014
roku - 37) - (850) (1 940) (2827)
Odpis amortyzacyjny za okres (130) (171) - (2 669) (838) (3 808)
Odpis aktualizajcy - - - - - -
Sprzeda i likwidacja - 19 - - - 1¢
Amortyzacja i odpisy aktualizge na dzié 31 grudnia 2014
roku (130) (190) - (3519 (2778) (6 617)
Ré&nice kursowe z przeliczenia na 1 stycznia 2014 roku - - - - 16 1¢
Ré&nice kursowe z przeliczenia na 31 grudnia 2014 roku 177 15 885 639 76 179
Wartai¢ netto na dzié 1 stycznia 2014 roku 923 461 24 945 16 150 2 093 44 57.
Wartai¢ netto na dzié 31 grudnia 2014 roku 9 223 620 32 466 21 290 2130 65 72¢
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Oprogramowania

Znak oraz pozostate
Koszty prac  Patentyi  towarowy Baza aktywa
Rok zak@czony dnia 31 grudnia 2013 roku rozwojowych licencje Groclin klientow niematerialne Ogo6tem
Wartc¢ brutto na dzié 1 stycznia 2013 roku 2944 2 94
Nabycia 923 408 - - 829 2 16(
Sprzeda i likwidacja (12) (12)
Transfer ze&rodkéw trwalych w budowie 256 25¢
Efekt konsolidacji IGA z KTP - 90 24 945 1100 - 42 03t
Wartc¢ brutto na dzié 31 grudnia 2013 roku 923 498 24 945 17 000 4017 47 38!
Oprogramowania
Znak oraz pozostate
Koszty prac  Patentyi  towarowy Baza aktywa

Rok zakéczony dnia 31 grudnia 2013 roku rozwojowych licencje Groclin klientéw niematerialne Ogodtem
Amortyzacja i odpisy aktualizge na dzié 1 stycznia 2013

roku (1 402) (1 402)
Odpis amortyzacyjny za okres - (37) - (850) (547) (1 434)
Odpis aktualizajcy - -
Sprzeda i likwidacja 9 ¢
Efekt konsolidacji IGA z KTP - -
Amortyzacja i odpisy aktualizge na dzié 31 grudnia 2013

roku - (37) - (850) (1940 (2827)
Ré&nice kursowe z przeliczenia - - - - 16 1¢
Wartai¢ netto na dzié 1 stycznia 2013 roku - - - - 1542 154
Wartai¢ netto na dzié 31 grudnia 2013 roku 923 461 24 945 16 150 2 093 44 57.
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Koszty prac rozwojowych w 2014 roku dotycgch przygotowania nowych projektow produkcyjnyeazusprawnienia w
procesie produkcji poszysamochodowych.

Jak opisano w nocie 11.1., w dniu 21 czerwca 2@k8,rw wyniku umowy podpisanej pogdizy Groclin, KTP, Gerstner
Managementholding GmbH (udziatowiec KTP), Kabel@ptc Hornig GmbH (udzialowiec KTP) oraz Zbigniewem
Drzymah, Groclin S.A. nabyt 100% udziatéw w kapitale zaldavym KTP.

W wyniku tej transakcji rozpoznano aktywa niematiere w kwocie 42 035 tys. PLN, w tym: wycenioncaggé z klientami
na kwot 17 000 tys. PLN, kt6reedlg podlegaty amortyzacji przez okres 10 lat, orazempono znak towarowy Groclin na
kwotg 24 945 tys. PLN.

Znak towarowy zostat zdefiniowany jako aktywo ni¢enalne o nieokrdonym okresie #yteczndci, ktére lzdzie podlega
corocznym testom na uteavartasci.

Podstawowe zal@nia wyceny znaku towarowego Groclin do wéeci@odziwej bylty nasfpujace:
- prognoza przychodéw IGA byta zgodna z planemrfsmavym zatwierdzonym przez Zadz

- przyjeto optat licencyjra w wysokdaci 1,41% liczorn od przychodow,

- przyjeto sto dyskontows WACC w okresie prognozy w wysoka 11,3%,

- przyjeto stog wzrostu po 5-letnim okresie prognozy w wys&didl% rocznie.

Jak opisano w nocie 11.2., w dniu 29 maja 2014 rakuwyniku umowy podpisanej pogdzy Groclin i gtownymi
akcjonariuszami SeaTcon AG, Groclin S.A. nabyt 96dziatow w kapitale zakladowym SeaTcon.

W wyniku tej transakcji rozpoznano aktywa niematiere w kwocie 14 023 tys. PLN, w tym: wycenioncaggé z klientami
na kwot 7 169 tys. PLN, ktore dula podlegaly amortyzacji przez okres 55 megi oraz wyceniono znak towarowy
SeaTcon na kwet6 636 tys. PLN.

Znak towarowy zostat zdefiniowany jako aktywo ni¢enaine o nieokrdonym okresie ayteczndci, ktére kzdzie podlega
corocznym testom na utgavartasci.

Podstawowe zaf@nia wyceny znaku towarowego SeaTcon do wargodziwej byty naspujace:
- prognoza przychodéw SeaTcon byta zgodna z pldimamsowym zatwierdzonym przez Zatiz
- przyjeto optat licencyjra w wysokdaci 1,50% liczom od przychoddw,

- przyjeto stog dyskontows WACC w okresie prognozy w wysokz 10,5%,

- przyjeto stog wzrostu po 5-letnim okresie prognozy w wysédidl,8% rocznie.

Zarzyd uznatze wycena do wartgi godziwej aktywdw Grupy Groclin dokonana w zeku z odwrotnym przegiem przez
KTP, whczapc w to wycer znaku towarowego Groclin do waftd godziwej oraz aktywa rozpoznane w zmku z
objeciem kontroli nad SeaTcon AG,w tym znak towary Smail speilnia wymogi corocznego testu na gtreartasci

zgodnie z MSR 36.

Grupa przeprowadzita test na ugravartcsici znaku towarowego Groclin na d#ig1 grudnia 2014roku oraz dokonata
aktualizacji testu na utratvartcsci znaku towarowego SeaTcon na dz84 grudnia 2014 roku. Przeprowadzone testy nie
wykazat potrzeby odpiséw z tytutu utraty wabznakéw towarowych lub innych wagm niematerialnych i rzeczowych
aktywow trwatych.

Kolejne testy zaplanowano na 31 grudnia 2015 roku.
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25. Pozostate aktywa finansowe

31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
P ayczki udzielone 2939 30:
Papiery wartéciowe 76 1
Inne 1 1
Razem 3016 32
- krétkoterminowe 1 1
- diugoterminowe 3015 31

Pazyczka wykazana przez Grepa dzié 31 grudnia 2014 roku i na d&i@1 grudnia 2013 roku zostata udzielona Gerstner
Managementholding GmbH na warunkach rynkowychmieisptaty payczki przypada na dake31 grudnia 2017 roku.

26. Zapasy
31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Materialy (wedlug ceny nabycia) 51 455 397
Towary (wedlug ceny nabyc 21. 2
Produkty gotowe 10031 59
P 6lprodukcey i produkty w toku 7 244 19 8
Odpis aktualizaicy wartg¢ zapasow (6 280) (10 505)
Razem 62 662 553

Wzrost zapasow na dA&1 grudnia 2014 roku jest zygiany z rozwojem produkcji wkzek w Groclin S.A.

W roku zakaczonym dnia 31 grudnia 2014 roku Grupa reaata odpisy z tytutu obiénia wartéci zapaséw w kwocie
4 225 tys. PLN. W roku zakezonym dnia 31 grudnia 2013 roku Grupataipdpisy z tytutu obrienia wartéci zapaséw w
kwocie 9 170 tys. PLN.

Na dzig 31 grudnia 2014 roku i 31 grudnia 2013 roku nigamiswiono zastawOw na zapasach Grupy.

27. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate nakmosci

27.1. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Nalezndsci z tytutu dostaw i ustug netto 69 082 69 8
Odpis aktualizajcy naleznosci 882 5!
Nalezndsci brutto 69 963 70 4
krétkoterminowe net 69 08: 69 4
diugoterminowe netto - 3

Warunki transakcji z podmiotami payzianymi przedstawione sv nocie 42.

Naleznasci z tytutu dostaw i ustug niegoprocentowane. W Grupie stosowaga&ne terminy ptatnéci w zaleznosci od
podmiotu. Grupa posiada odpowieglpiolityke w zakresie dokonywania sprzegiaylko zweryfikowanym klientom. Dzki
temu, zdaniem kierownictwa, nie istnieje dodatkaweyko kredytowe, ponad poziom okleny odpisem aktualizagym
wartasé naleznosci o znacznym prawdopodoligwie nigciagalnasci.
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Zmiany odpisu aktualizgg¢ego nalenosci z tytutu dostaw i ustug oraz natesici diugoterminowych byty nagpujace:

Odpis aktualizujcy na dzié 1 stycznia

Zwiekszenie

Wykorzystani

Rozwhgzanie

Ré&znice kursowe z przeliczenia
Odpis aktualizajcy na dzié 31 grudnia

31 grudnia 2014 31 grudnia 2013

599 2

369 3

(3) (11)

(104) (10)
20

882 5

Ponizej przedstawiono analinaleznoici z tytutu dostaw i ustug, ktére na dii@l grudnia 2014 roku i 31 grudnia 2013
roku byty przeterminowane, ale nie uznano ich sdcigalne i nie oljto odpisem.

31 grudnia 2014

Przeterminowane, ledziggalne

30-90dni 900-db8 180 — 360 dni >360 dni

665 1610 1021

Przeterminowane, leéziagalne

Razem Nieprzeterminowane < 30 dni
69 082 49 770 12 548
31 grudnia 2013
Razem Nieprzeterminowane < 30 dni
69 824 60 505 4347

27.2. Pozostale nalgnosci

Nalezndsci dot. faktoringu

Nalezndsci z tytutu payczek mieszkaniowyc
Inne

Razem

- krétkoterminowe

- diugoterminowe

28. Pozostate aktywa niefinansowe

Naleznosci budetowe

Zaliczki nasrodki trwale

Zaliczki na zapasy

Ubezpieczen

Pozostale rozliczenia enlzyokresowe czynne
Nadwyka ZFSS

Inne aktywa niefinansowe

Razem, w tym

- krétkoterminowe

- dlugoterminowe

30-90dni 900-dh8 180 — 360 dni >360 dni

1445 61 -

31 grudnia 2014 31 grudnia 2013

2 605
3 1
7 6.
2 644 7!
2 644 7!
31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
5128 193
129 -
26
42! 4
465 -
50 -
415 3
6 639 201
6 639 201

Naleznosci budzetowe na 31 grudnia 2013 roku doty@#éwnie rozliczé z tytutu VAT, w tym z tytutu VAT do zwrotu w
zwigzku z transakcjami aportu znakoéw towarowyctedmy spétkami Grupy w ramach reorganizacji dziatémdsrupy

opisanej w nocie 20.

Rozrachunki z tytutu VAT gprezentowane netto na poziomie poszczegoélnyclekgatupy Groclin.
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29. Srodki pieniezne i ekwiwalenty

Srodki pienkzne w banku s oprocentowane wediug zmiennych stép procentowitdrych wysokéé zalezy od stopy
oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lgkattkoterminowe s dokonywane na e okresy, od jednego dnia
do jednego miesca, w zalenosci od aktualnego zapotrzebowania Grupysradki pienkzne i g oprocentowane wedtug
ustalonych dla nich stop procentowych. Wattgodziwasrodkéw piengznych i ich ekwiwalentéw na dzie31 grudnia
2014 roku wynosi 2 532 tygie PLN (31 grudnia 2013 roku: 7 372 tyst PLN).

Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywOw piamich powstaje poprzez sumowanie odpowiednich pozyej
sprawozda z przeptywdw pienriznych spoétek tworgcych Grug Groclin wyraonych w ich walutach funkcjonalnych i
przeliczonych na PLN, walegitprezentacji Grupy, wedtugredniego kursu danej waluty za odpowiedni okregkashanie
odpowiednich korekt konsolidacyjnych. Ponadto spadania z przeptywow piegiinych spotek zalaych, nabytych w
danym okresie, podlegagumowaniu za okres od dnia etip kontroli do dnia &dacego kdicem danego okresu. Z tego
wzgledu niektére pozycje w skonsolidowanym sprawozdanuzeptywow pierdznych nie g arytmetyczg réznicg stanéw
odpowiednich pozycji skonsolidowanych sprawazdaytuacii finansowe;.

30. Kapitat podstawowy i kapitaty zapasowe/ rezerwowe

30.1. Kapitat podstawowy

Kapitat akcyjny 31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Akcje zwykle serii A o wartéci nominalnej 1 PLN kada 382 500 382 500
Akcje zwykle serii B o wartci nominalnej 1 PLN kada 2 442 500 2 442 500
Akcje zwykle serii C o wartei nominalnej 1 PLN kada 675 000 675 000
Akcje zwykle serii E o wartei nominalnej 1 PLN kada 850 000 850 000
Akcje zwykle serii D o wartai nominalnej 1 PLN kada 1 150 000 1 150 000
Akcje zwykle serii F o wartei nominalnej 1 PLN kada 6 077 873 6 077 873

11 577 873 11 577 873

Data rejestraciji

podwyzszenia llg¢ Wartgs¢ w PLN

Akcje zwykle wyemitowane i w peni oplacone

Akcje zwykle serii A o wartéci nominalnej 1 PLN kada 03-11-1997 382 500 382 500
Akcje zwykle serii B o wartici nominalnej 1 PLN kada 11-12-1997 2 442 500 2 442 500
Akcje zwykle serii C o wartei nominalnej 1 PLN kada 31-05-2000 675 000 675 000
Akcje zwykle serii D o wartai nominalnej 1 PLN kada 31-07-1998 850 000 850 000
Akcje zwykle serii E o wartei nominalnej 1 PLN kada 05-05-2003 1 150 000 1 150 000
Akcje zwykle serii F o wartei nominalnej 1 PLN kada 19-08-2013 6 077 873 6 077 873
Na dziex 31 grudnia 2014 roku 11 577 873 11 577 873

W okresie objtym niniejszym sprawozdaniem finansowym oraz doadpublikacji tego sprawozdania Spoétka nie
dokonywata transakcji kapitatowymi papierami waciowymi.

30.1.1 Prawa akcjonariuszy

Akcje wszystkich seriigjednakowo uprzywilejowane co do dywidendy orazatwiz kapitatu.

30.1.2 Akcjonariusze o znaegym udziale
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31 grudnia 2014 rok 31 grudnia 2013 rok

Udziat w kapitale Udziat w ogdline Udziat w kapitale Udziatw ogdine
zakladowym liczbie gloséw zakladowym liczbie gloséw

Akcjonariusz [%] [%] [%] [%]
Kabelconcept Hornig GmbH 26,86% 26,86% 26,86% 26,86%
Gerstner Managementholding Grr 25,63% 25,63% 25,63% 25,63%
Maria Drzymala 9,77% 9,77% 12,74% 12,74%
Zbigniew Drzymala 5,68% 5,68% 12,74% 12,74%
Pozostali 32,05% 32,05% 22,03% 22,03%
Razem 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Akcje wiasne 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Razem 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%

30.2. Kapitat zapasowy

Na dzies 31 grudnia 2014 roku i 31 grudnia 2013 roku Grupgkazuje kapital zapasowy w waftd wynikajacej z
jednostkowego sprawozdania finansowego spotki Grocl

Zgodnie z wymogami Kodeksu Spotek Handlowych, Spddéist obowdzana utworz§ kapitat zapasowy na pokrycie straty.
Do tej kategorii kapitatu przelewagsto najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy wykazmne sprawozdaniu Spotki,

dopdki kapitat ten nie oggnie co najmniej jednej trzeciej kapitalu podstawge. O uyciu kapitalu zapasowego i

rezerwowego rozstrzyga Walne Zgromadzenie; jezimalz:sci kapitatu zapasowego w wysckd jednej trzeciej kapitatu

zaktadowego mma wy¢ jedynie na pokrycie straty wykazanej w sprawozddimansowym Spoiki i nie podlega ona
podziatowi na inne cele.

30.3. Kapitat rezerwowy

Dnia 21 czerwca 2013 roku w zwku z nabyciem udzialébw KTP, Groclin S.A. rozpozmwatkapitale rezerwowym
zobowhzanie z tytutu odszkodowania za zniesienie uprajoesbania akcji w wysokii 2 785 tys. PLN. Kwota rezerwy
zostala obliczona na podstawie szacunkéw prawddpetiiwa realizacji wyptaty odszkodowania, terminu pééci, kwoty
odszkodowania oraz stopy dyskonta. Ra@zania rezerwy z tytutu odszkodowania za zniesiemiezywilejowania akcji
dokonano ze wzgtlu na rozwizanie w dniu 15 grudnia 2014 roku Umowy Inwestyeyjn dnia 21 marca 2013 roku oraz
Umowy Akcjonariuszy z dnia 21 czerwca 2013 roku.

30.4. Niepodzielony zysk (strata) oraz ograniczenia w wypcie dywidendy
Zysk niepodzielony obejmuje rowriekwoty, ktore nie podlegajpodziatowi, to znaczy nie mageostg wyptacone w
formie dywidendy.

Na podstawie umowy kredytowej zawartej 5 lipca 20di8u pomedzy Spoth a BRE Bank, wyptata dywidendy wymaga
zgody Banku.

W roku 2014 Spoétka KTP wyptacita Kabelconcept Hgr@imbH dywidend w wartgsci 1 089 tys. PLN (agciowo poprzez
kompensat z pazyczka). W roku 2013 Spétka KTP wyptacita Kabelconceptritig GmbH dywidend w wartgici 338 tys.
PLN.

Do dnia sporgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego Spotkaadeklarowata wyptaty dywidendy.

W dniu 30 maja 2014 roku Zwyczajne Walne Zgromadz&mitenta przyjto uchwat nr 8 w sprawie pokrycia straty za rok
obrotowy 2013, zgodnie z ktpstrata za rok 2013 w kwocie 8.481 tys. PLN zogpalayta w caléci z kapitatu zapasowego
Spotki. Walne Zgromadzenie Spétki nie pgdjdecyzji w sprawie wyptaty dywidendy.
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31. Zmiany w kapitale wiasnym

31.1. Nabycie udziatéw niekontrolujacych

Jak opisano w nocie 11.2. 29 maja 2014 roku Graafijgt kontrole nad SeaTcon AG w Niemczech, spothosiadajcs
100% udziatéw w kapitale zaktadowym Sedistec, Nigpeoprzez nabycie 96% udziatéw w kapitale podstayvavBeaTcon
AG.

W lipcu 2014 roku Groclin S.A. nabyt dalszy 1% widaiv SeaTcon AG zwkszajc swoj heczny udziat do ponad 97%. W
pazdzierniku 2014 roku Groclin S.A. nabyt pozostate 8éfzialow SeaTcon AG i tym samym stai @dynym wigcicielem
Grupy SeaTcon.

taczna cena nabycia 4% udziatléw w kapitale podstawoBgaTcon wyniosta 244 tys. PLN a waétmabytych udziatow
niekontrolugcych 397 tys. PLN

31.2. Zmiany w kapitale wikasnym za 2013 rok

Przedstawiony w zestawieniu zmian w kapitale wiasrga rok zakaczony 31 grudnia 2013 stan kapitatdw na dzle
stycznia 2013 roku obejmuje poszczegoine kapitdip K

Pozycja dotycgca ,efektu rozliczenia obgia udziatdw w KTP” ma na celu dostosowanie posgolre/ch pozycji kapitatow
do wartgci wykazywanych przez Groclin. W szczeg@lciopozycja ta zréwnata waré kapitalu podstawowego oraz
kapitatu zapasowego z waftiami wykazywanymi przez Spdtkw swoim jednostkowym sprawozdaniu finansowym.
Wartos¢ kapitatu rezerwowego zostata oflma w kwocie 16 742 tys. PLN wynika@jej z przekazanych w przesabd
zyskow Spotki na kapitat rezerwowy.

32. Roaznice kursowe z przeliczenia

Pozycja rénic kursowych z przeliczenia obejmuje efekt przsitia danych finansowych KTP i Groclin (za 2013 tgko
KTP) sporadzonych w walucie funkcjonalnej EUR na walytrezentacji niniejszego skonsolidowanego sprawuada
finansowego (czyli PLN) oraz efekt przeliczeniarjedtek zagranicznych zaprezentowanych w hrywnachingkich (UAH)
na PLN.

W sprawozdaniu z catkowitych dochodéw Spoétka pmazie odebnie efekt rénic kursowych dotycrcych przeliczenia z
EUR na PLN dla KTP i dla Groclin oraz UAH na PLi¢Znie dla spotek zateych z siedzib na Ukrainie.
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33. Rezerwy

Na dzieh 1 stycznia 2014 roku

Efekt nabycia Grupy SeaTcon
Utworzone w cigu roku obrotowego
Wykorzystane

Rozwhzane

Korekta stopy dyskontowej

Ré&nice z przeliczenia

Na dzier 31 grudnia 2014 roku

Krétkoterminowe na dzie31 grudnia
2014 roku

Diugoterminowe na dzie31 grudnia
2014 roku

Odszkodowanie z Rezerwa na
tytulu zniesienia Rezerwy na napraw warunkowg zaplag
uprzywilejowania  gwarancyjne oraz za udzialy w
akcji Zwroty Strata na kontraktach ~ SeaTcon Inne rezerwy Ogdlem
2785 257 295 - 257 6 25
- - - - 316 31
- - - 537 908 244
- - (2 952) - (801) (3753)
(2 785) - - - - (2 785)
- - - 4 -
- 7 - 45 - 5
0) 426 (0) 1585 680 252
- 264 - - 680 9
- - - 1585 - 158
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Na dzie 1 stycznia 2013 roku

Efekt konsolidacji z IGA

Utworzone w cigu roku obrotowego
Wykorzystane

Rozwhzane

Korekta stopy dyskontowej

Ré&nice z przeliczenia

Na dzier 31 grudnia 2013 roku

Krétkoterminowe na dzie31 grudnia
2013 roku

Diugoterminowe na dzie31 grudnia
2013 roku

Odszkodowanie z
tytulu zniesienia Rezerwy na napraw
uprzywilejowania  gwarancyjne oraz

akcji Zwroty Strata na kontraktach Rezerwa na premie Innervey Ogoélem
- 253 - 864 - 111
2785 - 2033 - 281 509
- - 2218 - 199 24
- - (1 299) (887) (53) (2 239)
- - - - (170) (170)
- 4 - 23 - 2
2785 257 295 - 257 6 25
- 257 2952 - 257 34¢
2785 - - - - 278
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Wykazana w pozycji rezerw dtugoterminowych kwota8b tys. PLN na dzie31 grudnia 2013 roku dotyczy oszacowanego
przez Spotk zobowhzania do wypftatysrodkéw piengznych panu Zbigniewowi Drzymata z tytutu rekompegsat
zniesienie uprzywilejowania akcji Groclin. W grudn2014 roku Groclin i pan Zbigniew Drzymata podjisanowe o
zniesieniu zobowizania do wyptaty rekompensaty za zniesienie upiejmwania akcji Spotki.

Grupa tworzy rezergv na koszty przewidywanych napraw gwarancyjnych varojp 0 poziom napraw gwarancyjnych
odnotowanych w latach ubiegtych. Przewiduje, sie wickszas¢ tych kosztéw zostanie poniesiona w gpaym roku
obrotowym. Zat@enia zastosowane do obliczenia rezerwy na napraveyamcyjne oparte zostaty na hieych poziomach
sprzeday i okresie gwarancyjnym na sprzedane produkty.

Grupa utworzyta rezergvna straty na zawartych kontraktach, ktérej wartoa dzié 31 grudnia 2013 roku wyniosta 2 952
tysiecy PLN. Grupa po dokonanej ocenie przysziej rentmainprowadzonych kontraktéw produkcyjnych oszacowata
niektére trwajce kontrakty mog zakmczy¢ sie z maga ujemrs. Na powstate ryzyko zawiano rezerw. Spotka
wykorzystata rezergna straty na kontraktach wagu 2014 roku.

Wykazana w pozycji rezerw dtugoterminowych kwota8b tys. PLN na 31 grudnia 2014 roku dotyczy opgannocie
11.2. odroczonej ptatdoi za udziaty SeaTcon nabyte w 2014 roku.

34. Swiadczenia pracownicze

31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Swiadczenia z tytulu niewykorzystanych urlopéw 3336 2225
Swiadczenia emerytalne i rento 1008 910
Razem 4 345 3135
diugoterminowe 910 852
krétkoterminowe 3434 2283

Jednostki Grupy wyptacgapracownikom przechodezym na emerytury kwoty odpraw emerytalnych w wysokokreslonej
przez Kodeks pracy. W zgdku z tym Grupa na podstawie wyceny dokonanej ppzefesjonalg firme aktuarialr tworzy
rezerve na wartd¢ biezagcg zobowizania z tytutu odpraw emerytalnych.

Kwote tej rezerwy oraz uzgodnienie przedstawsej zmiany stanu w gju okresu obrotowego i dane poréwnawcze
przedstawiono w ponszej tabeli:

Rok zakéczony Rok zakéczony

31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Bilans otwarcia na 1 stycznia 910 1(
Efekt konsolidacji IGA z KTP - 4
Efekt nabycia Grupy SeaTcon - -
Koszty biezgcego zatrudnienia 191 1
Zyski i straty aktuarialr 3 :
Wyplaconeswiadczenii (50) (27)
Koszty przesziego zatrudnienia (125) 1
Koszty odsetek 33
Ré&znice kursowe z przeliczenia 16
Bilans zamkniecia na 31 grudnia (010]3] 9]
krétkoterminowe 98 !
diugoterminowe 910 8

Gléwne zataenia przygte do wyliczenia kwoty zobowzania na dzie 31 grudnia 2014 rokwrastpujace:
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Groclin KTP
Stopa dyskontowa 2,3% 2,3%
Przewidywany wskanik inflaciji 2,5% 2,5%
Stopa mobilnéci 10,1% 10,7%
Przewidywana stopa wzrostu wynagratlze 3,5% 3,5%

Gléwne zataenia przygte do wyliczenia kwoty zobowkania na dzie 31 grudnia 2013 rokw1astpujace:

Groclin KTP
Stopa dyskontowa 4,0% 4,0%
Przewidywany wskanik inflacji 2,5% 2,5%
Stopa mobilngci 10,1% 10,9%
Przewidywana stopa wzrostu wynagradze 3,5% 3,5%

Tabela poniej przedstawia wpltyw zmiany danego parametru naod@swiadczér emerytalno-rentowych na 31 grudnia
2014 roku:

Zmiana przyjtej stopy procentowej o 0,5 punktu procentowego

Wzrost 0 0,5 p.p. Spadek 0 0,5 p.p.
31 grudnia 2014 roku w tys. PLN w tys. PLN
Wplyw na zobowjzanie z tytulu okrdonychswiadcze (51) 57

Zmiana przewidywanej stopy wzrostu wynagrdadaed,5 punktu procentowego

Wzrost 0 0,5 p.p. Spadek 0 0,5 p.p.
31 grudnia 2014 roku w tys. PLN w tys. PLN
Wpltyw na zobowjzanie z tytulu okréonychswiadcze 62 (55)
35. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
35.1. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Woaobec jednostek poadanych 96 -
Wobec jednostek pozostalych 56 605 553
Razen 56 70: 553
35.2. Pozostate zobowgzania niefinansowe
31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Zobowigzania z tytutu podatkow, cet, ubezpie cae
spotecznych i innych
Podatek VA 64! 138
Podatek zryczattowanyan6dia 483 1
Podatek dochodowy od os6b fizycznych 945 7.
Zobowgzania z tytulu ubezpiecaespolecznych 4541 65,
Nadwyzka zobowizan nad aktywami ZES i ZFRON 695
Zaliczka na towary - 66
Zobowgzania wekslowe - '
Rozliczenie midzyokresowe kosztow 886 -
Rekompensata za wczéejsze rozwgzanieumow 3 45( -
Pozostale 773 11
Razem 12 421 290
- krétkoterminowe 12 421 933

- dlugoterminowe - -
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Zobowigzania z tytutu VAT na 31 grudnia 2013 roku dotyggdéwnie VAT do zaptaty w zwiku z transakcjami aportu
znakow towarowych mizy spétkami Grupy w ramach reorganizacji dziatétm&rupy opisanej w nocie 20.

Rozrachunki z tytutu VAT sprezentowane netto na poziomie poszczegolnyctekgétupy Groclin.

36. Zobowigzania leasingowe i pozostate zobogzania finansowe

31 grudnia 2014 31 grudnia 2013

Zobowgzania dot. faktoringu natacsci 2 605 -
Zobowjzania leasingowe 8 200 8 51
Zobowjzania z tyt. wynagrodse 5 644 5 75¢
Zobowjzania z tyt. dywidendy - 107¢
Zobowjzania z tyt. wyceny instrumentéw pochodn' 1015 -
Inne - 2(
Razem 17 465 15 37
- krétkoterminowe 10 710 9 25:
- dlugoterminowe 6 755 6 11¢

W 2014 roku spotki Grupy Groclin zawieraly umowyktaringu nalénoici oraz faktoringu zobowkai. Na dzié 31
grudnia 2013 roku Spéiki Grupy nie posiadaly zawert umow faktoringu nafmoici czy faktoringu zobovazah ze
wzgledu na przeprowadzarw 2013 roku reorganizacfinansowania Grupy.

Na dzieéh 31 grudnia 2014 roku zobogriania lgdace przedmiotem faktoringu zobaeh zostaly zaprezentowane jako
pozostate zobowkania finansowe. Na d#ie31 grudnia 2014 roku nafleosci bedagce przedmiotem faktoringu z regresem
zostaly zaprezentowane jako pozostate amakzi, a odpowiadace im zobowjzania jako pozostate zobamania
finansowe.

Srodki trwate wytkowane na mocy uméw leasingu finansowego obejnprzede wszystkim testery, inne maszyny
i urzadzenia wykorzystywane w procesie produkcji orazaamdy.

W 2014 roku Groclin i KTP zawarly umowy dotyce opcji walutowych na sprzed&UR za PLN i SWAP odsetkowego
dotyczicego zamiany zmiennej stopy procentowe] dlg$@z swoich kredytow na statstop procentow. Wycena
wspomnianych instrumentéw pochodnych natld# grudnia 2014 roku wyniosta 1 015 tys. PLN.

W 2014 roku KTP dokonata zaptaty zobewran z tytutu dywidendy, agciowo poprzez kompensat pazyczky.

Przyszte minimalne optaty leasingowe z tytutu tyaméw oraz wart& biezagca minimalnych optat leasingowych netto
przedstawia Si¢ nastpujaco:

31 grudnia 2014 31 grudnia 2013

Wartas¢ Wartas¢
Optaty biezgca Optaty biegca
minimalne optat minimalne optat
W okresie 1 roku 2 846 2 260 2778 2395
W okresie od 1 do 5 lat 6175 5870 6 788 6118
Powyzej 5 lat 73 71 - -
Minimalne oplaty leasingowe ogolem 409 8 200 9 566 8513
Minus koszty finansowe (894) (1 053)
Wartas¢ biezgca minimalnych optat leasingowych, w tym: 8 200 - 8513 -
- krétkoterminowe 2260 2395
5940 6118

- diugoterminowe
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37. Oprocentowane kredyty bankowe i payczki
31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Kwota diugoter- krétkoter- diugoter- krétkoter-
przyznanego Waluta Baza Kwota do spilaty minowe minowe Kwota do splaty minowe minowe
Nazwa banku Rodzaj Termin splaty kredytu kredytu oprocentowania  wtys. PLN PLN PLN wtys. PLN PLN PLN
BZ WBK S.A. ** obrotowy 2016-07-31 T00 EUR EURIBOR 1M 31069 31 069 - 22528 2452 76
PKO BP S.A. inwestycyjny 2020-07-05 5838 EUR EURIBOR 1M 19 468 15900 B56 23595 B3 3542
PKO BP S.A. *** obrotowy 2016-07-05 9 600 EUR EURIBOR 1M 18723 18723 - 9008 9008 -
mBank S.A. inwestycyjny 2018-07-31 6 000 EUR EURIBOR 1M 22163 18142 4021 24706 3881
mBank S.A. * obrotowy 2016-07-29 1D50 EUR EURIBOR 1M 3836 3836 - - - -
Karty VISA, odsetki
od kredytow 15 - 15 30 - 30
PKOBP S. A. *** obrotowy 2016-07-05 9 600 EUR EURIBOR 1M 18 623 18 623 - 19 498 19 498 -
BZ WBK S. A. ** obrotowy 2016-07-31 ¥00 EUR EURIBOR 1M 9067 9067 - 4156 4156 -
BZ WBK S. A. inwestycyjny 2018-01-31 5578 EUR EURIBOR 1M 19417 15913 350 20928 17 245 3683
mBank S. A.* obrotowy 2016-07-29 1050 EUR EURIBOR 1M 34 356 34 356 - 8278 8278 -
mBank S. A. obrotowy 2016-07-29 840 EUR EURIBOR 1M - - - 18 683 18 683 -
mBank S. A.* obrotowy 2016-07-29 1050 EUR EURIBOR 1M 2131 - 2m - - -
bank w Niemczech inwestycyjny 2016-03-30 205 EUR stale 235 40 195 - - -
bank w Niemczech obrotowy 2015-06-30 550 EUR EURIBOR 1M 1191 - 1191 - - -
Os. fiz. payczka 2018-08-31 300 EUR stale 1279 1279 - - - -
Os. fiz. payczka 2014-03-31 2000 PLN stale - - - 1692 - 1692
Os. fiz. payczka 2014-03-31 2000 PLN stale - - - 2021 - 2021
Razem 181573 166 948 14 625 155123 140198 14 925

*  tgczna kwota przyznanego kredytu obrotowego dla Gfamclin S.A. wynosi 11.500 tys. EUR

** } gczna kwota przyznanego kredytu obrotowego dla Gfamclin S.A. wynosi 10.700 tys. EUR

**x t aczna kwota przyznanego kredytu obrotowego dla Gfamclin S.A. wynosi 9.600 tys. EUR

Pazyczki udzielone zostaty spotkom Grupy Groclin prospby z kluczowego kierownictwa Spotki oraz ospbwiazane z kluczowym kierownictwem Spétki. Warunki welenych payczek
nie odbiegaj od rynkowych.

W 2013 roku Grupa dokonata restrukturyzacji zadhia, ktére zostato opisane w nocie 44.
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38. Zobowigzania warunkowe

Zobowigzania warunkowe na dzi81 grudnia 2014 roku byly ngpujace:

Weksle wystawione przez Groclin S.A. - stan z &liggrudnia 2014 roku

Umowa agencyjna nr 21/4000/09 z dnia 1.12.2009veksel in blanco z deklaraaojvekslow
Umowa leasingu nr 501456-EB-0 - weksel in blandeldaracj wekslowg

Umowa leasingu nr 501900-EB-0 - weksel in blandeldaracj wekslowg

Umowa leasingu nr IGA/SZ/173045/2014 - wekselanbb z deklaragjwekslowg

Umowa leasingu nr B/O/PZ/2013/11/ 0067 - weksélamco z deklaragjwekslowg

Umowa leasingu nr L/O/PZ/2014/03/ 0060 - weksélamco z deklaragjwekslowg

Umowa PFRON nr RDK/000020/15/D z dnia 15.09.2009weksel in blanco z deklargojvekslowg
Umowa PFRON nr RDK/000068/15/D z dnia 12.03.20X0weksel in blanco z deklargojvekslows
Umowa PFRON nr RDK/000119/15/D z dnia 20.03.20F2weksel in blanco z deklargoivekslows
Umowa PFRON nr RDK/000155/15/D z dnia 27.03.2023weksel in blanco z deklargoivekslows
Umowa ramowa nr 270712/2013 z dnia 30.07.2013 -seidi blanco z deklaracyvekslows z dnia 14.08.2014
Umowa PFRON nr RDK/000171/15/D z dnia 30.04.20F4weksel in blanco z deklargoivekslows
Umowa ubezpieczenia natesci celnych - weksel in blanco z deklaraejekslowy

Umowa faktoringu nr 521/10/2014 z dnia 9.10.20%ksel in blanco z deklaracivekslowg
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Weksle wystawione przez Kabel-Technik-Polska Spoz - stan z dnia 31 grudnia 2014 roku

Umowa Ramowa 4098/06 - weksel wiasny

Umowa leasingu nr KABEL/SZ/126100/2011 - wekselsmiaz deklaragjwekslowg ZAB/130956/11/80162970
Umowa leasingu nr KABEL/SZ/126101/2011 - wekselsmiaz deklaragjwekslowg ZAB/130962/11/80162970
Umowa leasingu nr KABEL/SZ/138947/2012 - wekselsmigz deklaracj wekslowy ZAB/147403/12/80162970
Umowa leasingu nr KABEL/SZ/140631/2012 - wekselsmiaz deklaragjwekslowy ZAB/149667/12/8 0162970
Umowa leasingu nr KABEL/SZ/141061/2012 - wekselsmiaz deklaragjwekslowg ZAB/150485/12/80162970

Umowa leasingu nr KABEL/SZ/141704/2012 - wekselsmiaz deklaragjwekslovwg ZAB/151318/12/80162970

Umowa leasingu nr KABEL/SZ/142798/2012 - wekselsmiaz deklaracj wekslowy ZAB/153108/12/80162970
Umowa leasingu nr KABEL/SZ/143446/2012 - wekselsmiaz deklaragjwekslowg ZAB/154140/12/80162970

Umowa leasingu nr KABEL/SZ/143445/2012 - wekselsmiaz deklaragjwekslovwg ZAB/154141/12/80162970

Umowa leasingu nr KABEL/SZ/153147/2013 - wekselsmiain blanco z deklaracjyvekslovwg ZAB/170446/13/80162970
Umowa leasingu nr KABEL/SZ/153146/2013 - wekselsmain blanco z deklaracjyvekslovwg ZAB/170445/13/80162970
Umowa leasingu nr 500343-6X-0 - weksel wlasny anbb z deklaragjwekslowg

Umowa leasingu nr 500417-6X-0 - weksel wlasny anbb z deklaragjwekslowg

Umowa leasingu nr 500437-6X-0 - weksel wlasny anbb z deklaragjwekslowg

Umowa leasingu nr 500480-6X-0 - weksel wlasny anbb z deklaragjwekslowg

Umowa leasingu nr 501047-6X-0 - weksel wlasny anbb z deklaragjwekslowg

Umowa leasingu nr 501114-EB-0 - weksel wiasnyambb z deklaragjwekslowg

Umowa leasingu nr 501417-EB-0 - weksel wiasnyambb z deklaragjwekslowg

Weksle wystawione przez IGA Nowa S6l Sp. z 0.atan z dnia 31 grudnia 2014 roku
Umowa o Dofinansowanie Projektu Nr 14/DPW/2006 ia @1 grudnia 2006 r. z pdiejszymi zmianami - weksel in blanco z deklagaegkslong

63/83



GRUPA KAPITALOWA GROCLIN

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rokfzany dnia 31 grudnia 2014 roku

Dodatkowe noty objaiajace
(w tysigcach PLN)

Zestawienie hipotek na nieruchafnimch GRC, KTP, IGA Nowa Sol i GS stangaych zabezpieczenie kredytéw GRC i KTP

rodzaj

wysokaé podmiot uprawniony

Nr ksgi wieczystej

hipoteka umownatzna

23158 tys. EUR PKO BP kredyt obrotowy

hipoteka umownatzna

23 158 tys. EUR PKO BP kredyt inwestycyjny

hipoteka umownatzna

24 750 tys. EUR BZ WBK kredyt obrotowy

hipoteka umownatzna

mBank kredyt obrotowy (wcZeiej

25500 tys. EUR BRE Bank)

hipoteka umownatzna

25 500 tys. EUR mBank inwestycyjny

PO1S/00027863/8, PO1S/0004153
PO1S/00046994/4, PO1S/00004348/5,
P01S/00007918/3, PO1S/00028069/9,
P0O1S/00034687/2, PO1S/00044571/9,
P01S/00040272/5, PO1S/00027873/1,
P0O1S/00033712/0, PO1E/00025891/6,
PO1E/00034694/1, PO1E/00036966/3,
PO1E/00037105/7, KO1D/00017073/1,
K0O1D/00018313/3, KO1D/00030338/4,
KO1D/00030340/1, KO1D/00030341/8,
KO1D/00030342/5, KO1D/00018311/9,
KO1D/00030399/1, KO1D/00032104/9;
ZG1N/00058057/0, ZG1N/00054415/0,
ZG1N/00054447i

rodzaj

HIPOTEKA UMOWNA
LACZNA ZWYKLA

Ztozono wniosek o wykréenie
hipoteki

HIPOTEKA UMOWNA

L ACZNA KAUCYJINA
Ztozono wniosek o wykréenie
hipoteki

HIPOTEKA UMOWNA
LACZNA

Zozono wniosek o wykrdenie
hipoteki

wysokeéc podmiot uprawniony

mBank SA (wczéniej BRE BANK SA) - Kredyt

1000tys. EUR udzielony Umowg NR 08/169/10/D/IN

mBank z siedzipw Warszawie Oddz. w Szczecini
200 tys. EUR  odsetki i prowizje oraz koszty pegbwania banku od
kredytu udzielonego Umawnr 08/169/10/D/IN

mBank SA z siedzbw Warszawie Oddz. Szczecin -
12 075 tys. EUR Umowa wspéipracy i nr 08/209/06/D/P X z dnia 30
sierpnia 2006 r.

Nr kskgi wieczystej

KO1D/00018313/3 KO1D/00017073/1
KO1D/00030340/1 KO1D/00030341/8
KO1D/00030342/5 KO1D/00030338/4

KO1D/00018313/3 KO1D/00017073/1
KO1D/00030340/1 KO1D/00030341/8
KO1D/00030342/5 KO1D/00030338/4

KO1D/00018313/3 KO1D/00017073/1
KO1D/00030340/1 KO1D/00030341/8
KO1D/00030342/5 KO1D/00030338/4
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HIPOTEKA UMOWNA
LACZNA

HIPOTEKA UMOWNA
LACZNA

25 500 tys. EUR

23 158 tys. EUR

mBank SA z siedzibw Warszawie Oddz. Szczecir
Umowa o ling wieloproduktovy dla grupy podmiotéw
powigzanych Umbrella wieloproduktowa nr
08/060/13/D/UX z dnia 05.07.2013 roku. Umowa
kredytowa o kredyt inwestycyjny w euro nr
08/061/13/D/IN z dnia 05.07.2013 roku

Powszechna Kasa Oszdrnaici Bank Polski Spolka
Akcyjna, Zachodni Regionalny Oddziat Korporacyjny
w Poznaniu — Omowa kredytu inwestycyjnego nr
62102040270000159602094803 z dnia 05.07.2013
roku zmieniona aneksem nr 1 z dnia 05.07.2013 i
aneksem nr 3 z dnia 16.09.2013 roku, Umowa kre

w formie limitu kredytowego wielocelowego nr
49102040270000100211654680 z dnia 05.07.2013
roku zmieniona aneksem nr 2 z dnia 16.09.2013 roku

KO1D/00017073/1, KO1D/00018313/3,
KO1D/00030338/4, KO1D/00030340/1,
KO1D/00030341/8, KO1D/00030342/5,
KO1D/00018311/9, KO1D/00032104/9,
KO1D/00030339/1

KO1D/00017073/1, KO1D/00018313/3,
KO1D/00030338/4, KO1D/00030340/1,
KO1D/00030341/8, KO1D/00030342/5,
KO1D/00018311/9, KO1D/00032104/9,
KO1D/00030339/1

HIPOTEKA UMOWNA
EACZNA

24 750 tys. EUR

Barnk £acnoani VWBK Spotka AKCyjna — UMOowe
wielocelowg i wielowalutowy linie kredytows nr
K00015/13 z dnia 05.07.2013 roku, Umowa o
dewizowy kredyt inwestycyjny nr KO0016/13 z dnia
05.07.2013 roku, Umowa wymiany stop
procentowych IRS, ktéra zostanie zawarta na
podstawie Umowy ramowej o trybie zawierania i
rozliczania transakcji z dnia 05.07.2013 roku wicel
zabezpieczenia ryzyka zmiedoostopy procentowej

w nAniacianiit nd krach i imaachievine

KO1D/00017073/1, KO1D/00018313/3,
KO1D/00030338/4, KO1D/00030340/1,
KO1D/00030341/8, KO1D/00030342/5,
KO1D/00018311/9, KO1D/00032104/9,
KO1D/00030339/1
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Nieodplatna stiebnd@¢ gruntowa polegaga na prawie swobodnego przejazdu i przechodu pizatk: gruntu

nr 502/3 (opisana w kw. nr ko1d/00017073/1), doyblkd hydroforni znajdaicego sj na dzialce nr 502/8,

ustanowiona na rzeczidoczesnego wiziciela (wytkownika wieczystego) dziaki gruntu nr 502/8, et6 KO1D/00017073/1
ulegla podziatlowi na dziaki gruntu nr 502/41 (epia w kw. nr ko1d/00018312/6) i 502/42 (opisanaww thr

ko1d/00018311/9

Nieodptatna i nieograniczona w czasiezehngé przesylu na dziaice gruntu nr 8/9, polggajna:

1) prawie do korzystania z nieruchofod obchzonej w zakresie niezionym do posadowienia na niej w
przyszigci urzzdzen elektroenergetycznych w postaci kabla elektroenergaggz sn 15kv wraz zeazizem
2) znoszeniu istnienia posadowionych na nieruchiminabcizonej uradzeh, o ktérych mowa w punkcie 1, po
ich posadowieniu;

3) prawie do korzystania z nieruchofodobcihzonej w zakresie niezidnym do dokonywania konserwacijj,
remontéw, modernizacji, usuwania awarii oraz przebudowssdzen i instalacji elektroenergetycznych, o
ktérych mowa w punktach 1 i 2 wraz z prawem ¥%oi i wjazdu na teren odpowiednim sgiem przez
pracownikéw przedsbiorstwa energetycznego oraz przez wszystkie podmioty ©bygs ktérymi
przedsjbiorstwo energetyczne postuguje ®i zwikzku z prowadzandziataingcia.

KO1D/00032104/9

Zobowigzania warunkowe na dzi€81 grudnia 2013 roku byly ngpujace:

Weksle wystawione przez Groclin S.A. - stan z @&ligrudnia 2013 roku
Lp. Weksle wystawione przez Inter Groclin Auto S.A.

Umowa agencyjna nr 21/4000/09 z dnia 1.12.2009%veksel in blanco z deklaraaivekslows

Umowa agencyjna nr 993/018/000/2009 z dnia ZQA r. - weksel in blanco z deklaragjekslows

Umowa leasingu nr 501456-EB-0 - weksel in blandeklaracj wekslovg

Umowa leasingu nr 501900-EB-0 - weksel in blandeklaracj wekslows

Umowa leasingu nr B/O/PZ/2013/11/ 0067 - weksélanco z deklaragjwekslovg

Umowa o Dofinansowanie Projektu Nr POKL.08.01301243/11-00 z 15 maja 2012r. - weksel in brandeldaraci wekslow
Umowa PFRON nr RDK/000020/15/D z dnia 15.09.2009veksel in blanco z deklaraajekslowa

Umowa PFRON nr RDK/000068/15/D z dnia 12.03.2010wveksel in blanco z deklaraajekslows

Umowa PFRON nr RDK/000119/15/D z dnia 20.03.2012veksel in blanco z deklaraajekslows

Umowa PFRON nr RDK/000155/15/D z dnia 27.03301 weksel in blanco z deklaraajekslovg

©ENOOOrWNRE

[N
o©
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Weksle wystawione przez Kabel-Technik-Polska spoz - stan z dnia 31 grudnia 2013 roku
Lp. Weksle wystawione przez Kabel-Technik Polsfa. 50.0.

1. Umowa Ramowa 4098/06 - weksel wtasny

2. Umowa leasingu nr KABEL/SZ/126099/2011 - weksklsny z deklaragjwekslows ZAB/130957/11/80162970

3. Umowa leasingu nr KABEL/SZ/126100/2011 - wekskisny z deklaragjwekslows ZAB/130956/11/80162970

4. Umowa leasingu nr KABEL/SZ/126101/2011 - wekskisny z deklaragjwekslows ZAB/130962/11/80162970

5. Umowa leasingu nr KABEL/SZ/138947/2012 - wekstkisny z deklaragjwekslovg ZAB/147403/12/80162970

6. Umowa leasingu nr KABEL/SZ/140631/2012 - wekskisny z deklaragjwekslowy ZAB/149667/12/8 0162970

7. Umowa leasingu nr KABEL/SZ/141061/2012 - wekskisny z deklaragjwekslovg ZAB/150485/12/80162970

8. Umowa leasingu nr KABEL/SZ/141704/2012 - wekstkdsny z deklaragjwekslovg ZAB/151318/12/80162970

9. Umowa leasingu nr KABEL/SZ/142798/2012 - weksklsny z deklaragjwekslows ZAB/153108/12/80162970

10. Umowa leasingu nr KABEL/SZ/143446/2012 - wekslesny z deklaragjwekslova ZAB/154140/12/80162970

11. Umowa leasingu nr KABEL/SZ/143445/2012 - wekslesny z deklaragjwekslova ZAB/154141/12/80162970

12. Umowa leasingu nr KABEL/SZ/153147/2013 - wekaslesny in blanco z deklaracjvekslows ZAB/170446/13/80162970
13. Umowa leasingu nr KABEL/SZ/153146/2013 - wekslesny in blanco z deklaracjvekslovg ZAB/170445/13/80162970
14. Umowa leasingu nr 500343-6X-0 - weksel wiasniglanco z deklaragjwekslowa

15. Umowa leasingu nr 500417-6X-0 - weksel wiasniglanco z deklaragjwekslowg

16. Umowa leasingu nr 500437-6X-0 - weksel wiasniglanco z deklaragjwekslowg

17. Umowa leasingu nr 500480-6X-0 - weksel wiasnglanco z deklaragjwekslovg

18. Umowa leasingu nr 501047-6X-0 - weksel wiasniglanco z deklaragjwekslovg

19. Umowa leasingu nr 501114-EB-0 - weksel wiasniglanco z deklaragjwekslows

20. Umowa leasingu nr 501417-EB-0 - weksel wiasniglanco z deklaragjwekslows

21. Umowa payczki pienkznej z dn. 26 czerwca 2013 r. — weksel in blancelkdatacy wekslovg

Lp. Weksle wystawione przez IGA Nowa Sél 8p.o. - stan z dnia 31 grudnia 2013 roku

1. Umowa o dofinansowanie Projektu Nr 14/DPW/2006 @1 grudnia 2006 r. z goiejszymi zmianami weksel wiasny in blanco z deklaraejekslovg

Zestawienie hipotek na nieruchofo@mch IGA, KTP, IGA Nowa Sl i Groclin Service stamacych zabezpieczenie kredytow IGA - stan na 31 gau@d013 roku:
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Rodzaj

Wysokeéc

Podmiot uprawniony

nr ki wieczystej

hipoteka umownagtzna

hipoteka umownatzna

hipoteka umownagtzna

hipoteka umownatzna

hipoteka umownatzna

23158

23158

24 750

25500

25500

tys.

tys.

tys.

tys.

tys.

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

P0O1S/00027863/8, PO1S/00041536/1, PO1S/0004699@¥4$/00004348/5, PO1S/00007918/3, PO1S/00028069/9,
P01S/00034687/2, PO1S/00044571/9, PO1S/0004027@¥65/00027873/1, PO1S/00033712/0, PO1E/00025891/6,

PKO BP kredyt obrotowy?O1E/00034694/1, PO1E/00036966/3, PO1E/000371P®15/00039719/1, PO1S/00040241/9, PO1S/00028528/5,

PKO BP kredyt
inwestycyjny

BZ WBK kredyt
obrotowy

BRE BANK kredyt
obrotowy

BRE BANK
inwestycyjny

PO1S/00047285/8, PO1S/00033993/3, PO1S/000463R@/BS/00006547/4, PO1S/00004209/9 KO1D/00017073/1,
KO1D/00018313/3, KO1D/00030338/4, KO1D/00030348!(M,1D/00030341/8, KO1D/00030342/5, KO1D/00018311/9,
KO1D/00030399/1, KO1D/00032104/9; ZG1N/0005805Z/8,LN/00054415/0, ZG1N/00054447/3

PO1S/00027863/8, PO1S/00041536/1, PO1S/000469P&4$/00004348/5, PO1S/00007918/3, PO1S/00028069/9,
PO1S/00034687/2, PO1S/00044571/9, PO1S/000402R@/65/00027873/1, PO1S/00033712/0, PO1E/00025891/6,
PO1E/00034694/1, PO1E/00036966/3, PO1E/000371B®TS/00039719/1, PO1S/00040241/9, PO1S/00028528/5,
P0O1S/00047285/8, PO1S/00033993/3, PO1S/000463R20/BS/00006547/4, PO1S/00004209/9 KO1D/00017073/1,
KO1D/00018313/3, KO1D/00030338/4, KO1D/00030348/01D/00030341/8, KO1D/00030342/5, KO1D/00018311/9,
KO1D/00030399/1, KO1D/00032104/9; ZG1N/0005805Z/31N/00054415/0, ZG1N/00054447/3

PO1S/00027863/8, PO1S/00041536/1, PO1S/000469P@4$/00004348/5, PO1S/00007918/3, PO1S/00028069/9,
PO1S/00034687/2, PO1S/00044571/9, PO1S/000402R@/65/00027873/1, PO1S/00033712/0, PO1E/00025891/6,
PO1E/00034694/1, PO1E/00036966/3, PO1E/000371P®715/00039719/1, PO1S/00040241/9, PO1S/00028528/5,
P0O1S/00047285/8, PO1S/00033993/3, PO1S/000463R20/BS/00006547/4, PO1S/00004209/9 KO1D/00017073/1,
KO1D/00018313/3, KO1D/00030338/4, KO1D/00030348/01D/00030341/8, KO1D/00030342/5, KO1D/00018311/9,
KO1D/00030399/1, KO1D/00032104/9; ZG1N/0005805Z/31N/00054415/0, ZG1N/00054447/3

P0O1S/00027863/8, PO1S/00041536/1, PO1S/0004699@¥4$/00004348/5, PO1S/00007918/3, PO1S/00028069/9,
P01S/00034687/2, PO1S/00044571/9, PO1S/0004027@¥65/00027873/1, PO1S/00033712/0, PO1E/00025891/6,
PO1E/00034694/1, PO1E/00036966/3, PO1E/000371B®TS/00039719/1, PO1S/00040241/9, PO1S/00028528/5,
PO1S/00047285/8, PO1S/00033993/3, PO1S/000463R@/BS/00006547/4, PO1S/00004209/9 KO1D/00017073/1,
KO1D/00018313/3, KO1D/00030338/4, KO1D/00030348!(M,1D/00030341/8, KO1D/00030342/5, KO1D/00018311/9,
KO1D/00030399/1, KO1D/00032104/9; ZG1N/0005805Z/31N/00054415/0, ZG1N/00054447/3

P0O1S/00027863/8, PO1S/00041536/1, PO1S/0004699@¥4$/00004348/5, PO1S/00007918/3, PO1S/00028069/9,
P01S/00034687/2, PO1S/00044571/9, PO1S/0004027@¥65/00027873/1, PO1S/00033712/0, PO1E/00025891/6,
PO1E/00034694/1, PO1E/00036966/3, PO1E/000371B®TS/00039719/1, PO1S/00040241/9, PO1S/00028528/5,
PO1S/00047285/8, PO1S/00033993/3, PO1S/000463R@/BS/00006547/4, PO1S/00004209/9 KO1D/00017073/1,
KO1D/00018313/3, KO1D/00030338/4, KO1D/00030348!M,1D/00030341/8, KO1D/00030342/5, KO1D/00018311/9,
KO1D/00030399/1, KO1D/00032104/9; ZG1N/0005805Z/31N/00054415/0, ZG1N/00054447/3
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Zestawienie hipotek na nieruchofo@mch Kabel-Technik-Polska sp. z 0.0. stamgwth zabezpieczenie kredytow KTP - stan na 31 gau2idil3 roku:

Wysokaé Podmiot uprawniony nr kskgi wieczystej
. KO1D/00018313/3 KO1D/00017073/1 KO1D/00030340/1 KIID030341/8

1000 tys. EUR BRE BANK SA - kredyt udzielony umpwr 08/169/10/D/IN KO1D/00030342/5 KO1D/00030338/4

BRE BANK SA Z SIEDZIBA W WARSZAWIE ODDZ. W KO1D/00018313/3 KO1D/00017073/1 KO1D/00030340/1 KIID030341/8
200 tys. EUR SZCZECINIE - odsetki i prowizje oraz koszty pgstwania banku od KO1D/00030342/5

kredytu udzielonego umawnr 08/169/10/D/IN KO1D/00030338/4

BRE BANK SA Z SIEDZIBA W WARSZAWIE ODDZ. SZCZECIN KO1D/00018313/3 KO1D/00017073/1 KO1D/00030340/101#0/00030341/8
12 075 tys. EUR - Umowa Wspoipracy | nr 08/209/06/D/PX Z DNIA 30ERPNIA KO1D/00030342/5

2006 R. KO1D/00030338/4
300 tys. EUR ING BANKSLASKI SA — Gwarancja 2012/892/585 KO1D/00032104/9 1RM0018311/9 KO1D/00030339/1
440 tys. EUR ING BANKSLASKI SA — Gwarancja 2012/892/569 KO1D/00032104/9 1RM®M0018311/9 KO1D/00030339/1

BRE BANK SA Z SIEDZIBA W WARSZAWIE ODDZ. SZCZECIN

—umowa o ling wieloproduktowy dla grupy podmiotéw powzanych ~ KO1D/00017073/1 KO1D/00018313/3 KO1D/00030338/@1D/00030340/1
25500 tys. EUR Umbrella Wieloproduktowa nr 08/060/13/D/UX Z DNIA®M7.2013  KO1D/00030341/8 KO1D/00030342/5 KO1D/0001831K©91D/00032104/9

ROKU. UMOWA KREDYTOWA O KREDYT INWESTYCYJNY W KO1D/00030339/1

EURO NR 08/061/13/D/IN Z DNIA 05.07.2013 ROKU

POWSZECHNA KASA OSZCEDNOSCI BANK POLSKI SPOLKA

AKCYJINA, ZACHODNI REGIONALNY ODDZIAL

E?GZZOO;QE;; é&g{ggﬁ;@ﬁ;g;mﬁﬁ?g ﬁﬁ;ﬁfﬁg KO1D/00017073/1 KO1D/00018313/3 KO1D/00030338&/@1D/00030340/1
23158 tys. EUR T KO1D/00030341/8 KO1D/00030342/5 KO1D/0001831K©91D/00032104/9

aneksem nr 1 z dnia 05.07.2013 i aneksem nr 3a&z1D9.2013
roku, umowa kredytu w formie limitu kredytowego Wieelowego nr
49102040270000100211654680 z dnia 05.07.2013 nokerzona
aneksem nr 2 z dnia 16.09.2013 roku

KO1D/00030339/1
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BANK ZACHODNI WBK SPOLKA AKCYJNA — umowa o
wielocelow i wielowalutowg lini¢ kredytows nr KO0015/13 z dnia
05.07.2013 roku, umowa o dewizowy kredyt inwestygyjr
K00016/13 z dnia 05.07.2013 roku, umowa wymiany sto
procentowych IRS, ktéra zostanie zawarta na podstamowy
ramowej o trybie zawierania i rozliczania transakajnia 05.07.2013
roku w celu zabezpieczenia ryzyka zmiefuigtopy procentowej w
odniesieniu do kredytu inwestycyjnego

24 750 tys. EUR

Nieodpfatna slzebna¢ gruntowa polegafa na prawie swobodnego przejazdu i przechodu pizese gruntu nr
502/3 (opisana w kw. nr KO1D/00017073/1), do budyhidroforni znajdujcego s¢ na dziatce nr 502/8,
ustanowiona na rzecz x@oczesnego wigiciela (wzytkownika wieczystego) dziatki gruntu nr 502/8, tetdulegta
podziatowi na dziatki gruntu nr 502/41 (opisanaw kr KO1D/00018312/6) i 502/42 (opisana w kw. nr
KO1D/00018311/9).

KO1D/00017073/1 KO1D/00018313/3 KO1D/00030338/@1D/00030340/1
KO1D/00030341/8 KO1D/00030342/5 KO1D/0001831K@1D/00032104/9
KO1D/00030339/1

KO1D/00017073/1
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Zestawienie gwarancji bankowych KTP — stan z ddig@idnia 2013 roku:

. S . WySOK.OSC . Termin wyganigcia . . - .
Lp. Instytucja udzielaica gwaranciji zobowhzania w . ; Zabezpieczenie Beneficjent gwarancji
zobowizania
EUR
1. Hipoteka umowna do kwoty 300.000 EUR na Bombardier Transportation
31.03.2014 r. nieruchoméci objetej KW KO1D/00032104/9. Belgium NV
2. Hipotekadczna umowna do kwoty 300.000
planowana sptata EUR na nieruchomigiach KW
1. ING BankSlaski SA gwarancja nr 2012/892/585 z dn. 03.12.2012r. 200 000 zobowizania KO1D/00018311/9 i KO1D/00030339/1.
zabezpieczanego przez 3. Petnomocnictwo do dysponowasiadkami
ta gwaranacj — zgromadzonymi na rachunku w PLN.
06.02.2014 4. Petnomocnictwo do dysponowasiadkami
zgromadzonymi na rachunku w EUR.
Gwarancja w ramach umowy wspotpracy
. UMBRKLLA WIELOPRODUKTOWA nr Bombardier Transport
2. BRE Bank SA gwarancja nr 08005ZAP13 z dn. 3Q@1L3 r. 500 000 30.09.2014 r. 0S/060/13/D/UX (wezéniej umowa nr 08-209-  France S.A.S. Crespin
06-D-PX z 30.08.2006 r.)
Gwarancja w ramach umowy wspotpracy
. UMBRKLLA WIELOPRODUKTOWAnNr Alstom Transport S.A.,
3. BRE Bank SA gwarancja nr 08015ZAP12 z dn. 22012 r. 500 000 31.03.2014 r. 0S/060/13/D/UX (wezénie] umowa nr 08-209-  Reichshoffen, Francja
06-D-PX z 30.08.2006 r.)
Gwarancja w ramach umowy wspotpracy
. UMBRKLLA WIELOPRODUKTOWA nr Alstom Transport S.A.,
4. BRE Bank SA gwarancja nr 08003ZAP13 z dn. 12@13 r. 500 000 30.09.2014 r. 0S/060/13/D/UX (wezénie] umowa nr 08-209-  Reichshoffen, Francja
06-D-PX z 30.08.2006 r.)
Gwarancja w ramach umowy o wielocelpiv Bombardier Transportation
5. Bank Zachodni WBK SA gwarancja nr KO0O088/13 z1#07.2013 r. 142 541 31.03.2014 r. wielowalutow lini¢ kredytows nr KO0O015/13 z

05.07.2013r.

GmbH Gérlitz, Niemcy
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39. Zobowigzania inwestycyjne

Na dziex 31 grudnia 2014 roku Grupa zobawéta s¢ ponig¢ naktady na rzeczowe aktywa trwate w kwocie 100 BisN,
ktore przeznaczonestly na zakup nowych maszyn i gdzeh oraz 800 tys. PLN na zakup systemu ERP.

Na dzier 31 grudnia 2013 roku Grupa zobawata s¢ ponies¢ naklady na rzeczowe aktywa trwate w kwocie 30 BisN.
Kwoty te przeznaczonetla na zakup nowych maszyn i ydzen.

40. Sprawy ssdowe

Grupa nie jest stranistotnych sprawsglowych.

41. Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatainpodlegajce regulacjom (na przyktad sprawy celne czy dew&ow
mog by¢ przedmiotem kontroli organéw administracyjnychgriet uprawnionegsdo naktadania wysokich kar i sankcji. Brak
odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych wseelpowoduje wygpowanie w obowizujacych przepisach niejaséw

i niespdjndci. Czsto wystpujace r&nice w opiniach, co do interpretacji prawnej preépi podatkowych zaréwno
wewmngtrz organéw pastwowych, jak i pomidzy organami p@stwowymi i przedsibiorstwami, powoduj powstawanie
obszaréw niepewrsoi i konfliktow. Zjawiska te powodyj ze ryzyko podatkowe w Polsce jest zrngmz wyzsze ni
istniejgce zwykle w krajach o bardziej rozwgtym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe madpy¢ przedmiotem kontroli przez okrespiu lat, pocawszy od k@ca roku, w ktorym nagpita
zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontmblitychczasowe rozliczenia podatkowe Grupy mapstad
powickszone o dodatkowe zobaygania podatkowe. Zdaniem Grupy na dZ84 grudnia 2014 roku utworzono odpowiednie
rezerwy na rozpoznane i policzalne ryzyko podatkowe

Od dnia 1 stycznia 2014 roku cztery Spotki: GroclTP, i Groclin Service Sp. z 0.0. oraz IGA Nowél $p. z o.0.
utworzyly podatkow grup; kapitatowg dla celéw rozliczania podatku dochodowego od gm@wnych. Podatkowa grupa
kapitatowa zostata rozezana 23 wrzéia 2014 roku z powodu sprzegaczgsci udziatldw Groclin Service Sp. z 0.0. z
Groclin S.A. do IGA Nowa Sdl Sp. z 0.0.

W czasie trwania grupy zawieszeniu ulegicpletni okres wykorzystania strat podatkowych kays/ch przez kada z tych
Spotek przed 1 stycznia 2014 roku. Spotki tvaoezpodatkow grupe kapitatowg odpowiadaj solidarnie za jej zobowzania
z tytutu podatku dochodowego nahego za okres obowdywania grupy. Transakcje odbyweg sé pomidzy spotkami
wchodzcymi w sktad podatkowej grupy kapitatowej nie pagily w tym czasie regulacjom z zakresu cen transfech.

42. Informacje o podmiotach powizanych

42.1. Transakcje z podmiotami powgzanymi

Ponizsza tabela przedstawigczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami pmainymi w roku zakaczonym dnia 31
grudnia 2014 roku i 31 grudnia 2013 roku oraz salazié 31 grudnia 2014 roku i 31 grudnia 2013 roku.
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Sprzedana rzecz Zakupy od podmiotow

Rok zakéczony dnia podmiotow .
A powigzanych
powigzanych
Kabelconcept Hornig 31 grudnia 2014 - 4230  gibwnie zakup materialow
GmbH 31 grudnia 2013 - gtéwnie zakup materiatow

Naleznosci od . .
Zobowyzania wobec

Stan na dzie podmiotow odmiotéw powizanvch
powigzanych P powgzany

Gerstner 31 grudnia 2014 2939 pyczki udzielone - zob. z tyt. dywidend
Managementholding
GmbH 31 grudnia 2013 3022 pyczki udzielone 75 zob. z tyt. dywidend
Kabelconcept Hornig 31 grudnia 2014 - 96 zob. z tyt. dostaw
GmbH 31 grudnia 2013 - 1482 zob. z tyt. dywidend i dostaw
Osoby powjzane z . .
Kiuczowym 31 grudnia 2014 1279  zob. z tytulwpozek
kierownictwem Spoéki 31 grudnia 2013 - 3713 zob. z tytuluzpozek

42.2. Warunki transakcji z podmiotami powi gzanymi

Transakcje z podmiotami poyzianymi § dokonywane na warunkach rynkowych.

42.3. Pazyczka udzielona cztonkowi Zaradu

Na dzier 31 grudnia 2014 roku i 31 grudnia 2013 roku Gropaposiadata pgczek udzielonych cztonkom Zadu ydz
osobom fizycznym powzanym z kluczowym kierownictwem Spokki.

42.4. Program motywacyjny

W dniu 23 wrzénia 2014 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie @ro8lA. podgto uchwat w sprawie przyjcia

zalozen Programu Motywacyjnego. Program Motywacyjny ma uimd¢ osobom uczestniggym w Programie
Motywacyjnym, pod warunkiem spetnienia kryteriowre#onych w Regulaminie Programu Motywacyjnego, uzysé&a
prawa do okjcia fgcznie nie wgcej niz 347.334 (stownie: trzysta czterdsesiedem tysicy trzysta trzydzigci cztery) Akcji

Serii G wyemitowanych przez SpétkCelem Programu Motywacyjnego jest stworzenie tanaych bodcow dla wyszej

kadry zaradzapcej Spotki oraz jej spotek zaeych do utrzymania dalszego dynamicznego wzrosttiogea Spotki oraz
zwigzania ich interesow z interesem Spoiki i interegemakcjonariuszy.Program Motywacyjny realizowanydbe do

konca 2017 roku.

W(g stanu na dzie31 grudnia 2014 roku Program Motywacyjny nie edlizowany.

42.5. Inne transakcje z udziatem czionkéw Zaradu

Na dziex 31 grudnia 2014 roku Grupa posiadataypzke udzielora przez cztonka Zagzlu spotki zalenej, ktorej warté¢ na
dzien sprawozdawczy wyniosta 1 279 tys. PLN.

Na dziéh 31 grudnia 2013 roku Grupa posiadalazypake udzielory przez czionka Zasdu, ktérej warté¢ na dzié
sprawozdawczy wyniosta 1 692 tys. PLN orazymake udzielory przez osob powiazary z kluczowym kierownictwem
Grupy, ktorej warté na dzié sprawozdawczy wyniosta 2 021 tys. PLNzf&kzki zawarto na warunkach rownednych z
tymi, ktére obowazujg w transakcjach zawartych na warunkach rynkowychcidyu 2014 roku powssze payczki zostaty
sptacone.

42.6. Wynagrodzenie wyszej kadry kierowniczej Grupy
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42.6.1 Wpynagrodzenie wyptacone lub nalee czilonkom Zargdu oraz czionkom Rady Nadzorczej Grupy

31 grudnia 2014 31 grudnia 2013

Jednostka dominujca

Zarzgd 1803 2 13
Krétkoterminoweswiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i

narzuty) 1772 20
Swiadczenia z tytulu rozwzania stosunku pracy - -
Inne $wiadczenia 31 '
Rada Nadzorcza 499 67
Krétkoterminoweswiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i

narzuty) 499 6
Swiadczenia z tytulu rozwzania stosunku pracy - -
Inne $wiadczenia - -

Spoiki zalezne

Zarzad 1670 6:
Krotkoterminoweswiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i

narzuty) 1670 6.
Swiadczenia z tytulu rozwzania stosunku pracy - -
Inne $wiadczenia

Rada Nadzorcza - -
Krotkoterminoweswiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i

narzuty) -

Swiadczenia z tytulu rozwzania stosunku pracy - -
Inne $wiadczenia - -

43. Informacje o wynagrodzeniu biegtego rewidenta lub pdmiotu uprawnionego
do badania sprawozda finansowych

Ponizsza tabela przedstawia wynagrodzenie podmiotu upoaego do badania sprawoadamansowych wyptacone lub
nalezne za rok zakieczony dnia 31 grudnia 2014 roku i 31 grudnia 20d&inw podziale na rodzaje ustug:

Rok zakéczony Rok zakéczony
Rodzaj ustugi 31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Przeprowadzenie badania oraz praggliednostkowych oraz
skonsolidowanego sprawozdania finansowego 324 2!
Inne ustugi péwiadczagce - ‘
Pozostale ustugi - 1
Razem 324 4

Kwoty odnosz sie do ustugiwiadczonych przez Ernst & Young Audyt Polska sp.@ sp.k.
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44. Cele i zasady zargdzania ryzykiem finansowym

Poza instrumentami pochodnymi i umowami faktoringomwy do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktdrykorzysta
Grupa, naleg kredyty bankowe, umowy leasingu finansowegodki pienkzne i lokaty krotkoterminowe.

Glownym celem tych instrumentéw finansowych jestyskaniesrodkéw finansowych na dziatalébGrupy. Grupa posiada
tez inne instrumenty finansowe, takie jak naiesci i zobowizania z tytutu dostaw i ustug, ktére powstaezpasrednio
w toku prowadzonej przezgdziatalngci.

Grupa korzysta rowniez faktoringu z regresem w zakresie natsci z tytutu dostaw i ustug. Gtéwnym celem tego
instrumentu finansowego jest szybkie pozyskadroekdw finansowych.

Grupa zawiera rownietransakcje z udzialem instrumentéw pochodnychegezawszystkim walutowe kontrakty terminowe
typu forward, opcje walutowe oraz SWAP odsetkowgleth kontraktéw terminowych typu forward oraz opeglutowych
jest zaradzanie ryzykiem walutowym powstaym w toku dziatalnéci Grupy oraz wynikajcych z uywanych przez ni
zrodet finansowania. Celem SWAP odsetkowych jeskzarimanie przysztymi przeptywami piegnymi zwigzanymi z
ptatncicia odsetek kredytowych.

Zasad stosowan przez Grup obecnie i przez caly okres @hj sprawozdaniem jest nieprowadzenie obrotu instntami
finansowymi.

44.1. Ryzyko kredytowe

Grupa zawiera transakcje wygknie z renomowanymi firmami o dobrej zdalobokredytowej. Wszyscy klienci, ktérzy
pragry korzystg z kredytow kupieckich, poddawani rocedurom wspnej weryfikacji. Ponadto, dgii biezacemu
monitorowaniu standéw nalrasci, naraenie Grupy na ryzyko rdeiggalnych nalenaosci jest nieznaczne.

W odniesieniu do innych aktywoéw finansowych Grupgkich jak srodki pienezne i ich ekwiwalenty oraz niektére
instrumenty pochodne, ryzyko kredytowe Grupy pojest& wyniku niemanosci dokonania zaptaty przez deugtrory
umowy, a maksymalna ekspozycja na to ryzyko réwstwartéci bilansowej tych instrumentow.

W nocie 10 przedstawiono kluczowych kontrahentoupgr

44.2. Ryzyko zwiazane z ptynndcia

Grupa monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomotgrzzdzia okresowego planowania plyréocd Narzdzie to
uwzglednia terminy wymagalniei/ zapadalnéci zaréwno inwestycji, jak i aktywéw finansowychp(nkonta nalenosci,
pozostatych aktywow finansowych) oraz prognozowanzeptywy piengzne z dziatalnéci operacyjne;.

Celem Grupy jest utrzymanie réwnowagi pedzy chgloscia a elastyczniia finansowania, poprzez korzystanie
z rozmaitychzrédet finansowania, takich jak kredyty w rachunkezicym, kredyty bankowe, umowy leasingu finansowego
i umowy faktoringowe.

Tabela poniej przedstawia zobowZania finansowe Grupy na d#i&1 grudnia 2014 roku wedtug daty zapadétnma
podstawie umownych niezdyskontowanych ptatno

Ponkej 3 Od3do12 Od1rokudo5 Powyej

31 grudnia 2014 Nagdanie o L Razem
mieskcy miesecy lat 5 lat
Oprocentowane kredyty i pgczki - 358 1513 172 29: 197: 192 99:
Pozostale zobowzania 279 5 655 3322 8514 73 17 843
Zobowizania z tytulu dostaw i 24 901 31 889 218 i i 57 008
ustug
25181 41131 18 677 180 808 2 046 267 842

Tabela poniej przedstawia zobowzania finansowe Grupy na dai1 grudnia 2013 roku weditug daty zapadétnma
podstawie umownych niezdyskontowanych ptatno

31 grudnia 2013 Nagdanie Po_ngj 3 Od.3 QO 12 Od1rokudos Powyej 5 lat Razem
miesgcy mieskcy lat
Oprocentowane kredyty i pgczki 5796 5162 10 222 142 212 1599 164 991
Pozostale zobowzania finansow - 7 55 2 08¢ 6 78¢ - 16 42:
Zobowpgzania z tytulu dostaw i ) 55 399 ) ) ) 55 399
usiug
5796 68 114 12 306 149 000 1599 236 814
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W dniu 5 lipca 2013 roku Groclin oraz KTP zawartBankiem Zachodnim WBK Spotka Akcyjna z siedgike Wroctawiu,
Powszechg Kasy Oszczdnasci Bank Polski Spotka Akcyjna z siedzilv Warszawie oraz z BRE Bank Spétka Akcyjna z
siedzily w Warszawie znagee umowy kredytowe zapewriag kompleksowe finansowanie rozwijej st dziatalngci
biezacej Emitenta i Spotek Grupy Emitenta, jak rowniezrost magtku inwestycyjnego Emitenta i Spotek Grupy Emitenta

Nowe kompleksowe finansowanie Grupy Kapitatowej enp zasgpito kredyty spotek Groclin, spélek zateych (w tym
rowniez na Ukrainie) i KTP, w cakzi je integrujc. Pierwsze wykorzystanie kredytdw zostalo przezoae na sptlat
dotychczasowych zobowdah kredytowych spotekabzacych sé. Dodatkowo spétki otrzymahgrodki na sfinansowanie
wzrostu przychodow ze sprzega dodatkowego majku inwestycyjnego.

Warunki finansowaniagskorzystniejsze dla kredytobiorcéw w poréwnaniu arwnkami sprzed ps¢zenia, zaréwno w
zakresie cenowym, jak rowriev elastycznej dogpnasci.

44.3. Ryzyko stopy procentowej

Narazenie Grupy na ryzyko wywofane zmianami stép prowemth dotyczy przede wszystkim dtugoterminowych
zobowhzan finansowych.

Ponizsza tabela przedstawia wlizyos¢ wyniku finansowego brutto na racjonalnie aie zmiany stop procentowych przy
zatazeniu niezmienngi innych czynnikdw (w zwazku z zobowizaniami o zmiennej stopie procentowej). W wyliczehi
ujeto kredyty i leasingi o zmiennej stopie procentowdg koniec kadego okresu sprawozdawczego od diugoterminowej
czesci kredytow i leasingdw naliczono wzrost o 1 pupkbcentowy. Zmiana stopy procentowej nie ma bémzmiego
wplywu na kapitaty Grupy.

Zwigkszenie Wplyw na
0 punkty procentowe  wynik finansowy brutto

Rok zaka@czony dnia 31 grudnia 2014 roku
EUR +1% (1 375)

Rok zaka@czony dnia 31 grudnia 2013 roku
EUR +1% (1 463)

44.4. Ryzyko walutowe

Wiekszai¢ transakcji zawieranych przez Geupachodzi w EUR. Z tego wzglu transakcyjne ryzyko walutowe Grupy jest
niewielkie.

Ryzyko walutowe Grupy zwrane jest z faktenze waluta prezentacji niniejszego sprawozdania (Fesf)rézna od walut
funkcjonalnych niektérych spotek wchagych w sktad Grupy tj. EUR dla Groclin, KTP i Gru@eaTcon oraz UAH dla
spotek ukraiskich.

Ponizsza tabela przedstawia wtiaos¢ catkowitych dochodéw na racjonalnie #lisve zmiany kurséw walutowych przy
zalazeniu niezmienngi innych czynnikbw. Kwoty zaprezentowane w tabplizestawiaj zmiare wartdici pozycji
bilansowej ,Ré&nice z przeliczenia” na dzie31 grudnia 2014 roku przy zakniu zmiany o 5% kursu wymiany oklenych
walut na dzié 31 grudnia 2014 roku.

2014 rok

Wplyw instrumentéw finansowych na calkowite dochodgtem
(z tytulu r@nic z przeliczenia jednostek o walucie funkcjonplne

innej niz PLN) Wzrost kursu Wplywdczny Spadek kursu Wphyvadzny
PLN — UAH +5% 1850 -5% (1 850)
PLN — EUR +5% 8771 -5% (8771)

445. Dziatalnos¢ na Ukrainie

Od dnia 31 grudnia 2013 roku ngst istotny wzrost niepewnigi ekonomicznej i politycznej na Ukrainie. Ponadid, dnia

1 stycznia 2015 roku do koa marca 2015 roku miata miejsce dalsza dewaldagjsu hrywny ukrdiskiej w relacji do
gléwnych walut obcych (spadek w stosunku do PLN 8362 kwota wyliczona na postawie notaw&ursow walut
Narodowego Banku Polski). Narodowy Bank Ukrainyoagh okreslone obostrzenia zwiane z zakupem walut obcych na
rynku midzybankowym. M¢dzynarodowe agencje ratingowe atyhy ratingi kredytowe Ukrainy.

Te oraz ewentualne dalsze negatywne wydarzeniaknairiie mog mie¢ negatywny wptyw na wynik i sytuagcfinansove
Grupy i jej ukrahskich spétek zalmych w sposéb na chwilobecra niemaliwy do ustalenia. fczna warté¢ aktywow
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netto spétek dziatagych na Ukrainie na daie31 grudnia 2014 roku ¢fa w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym wynosi ok. 40 min PLN, tj. ok. 178 miiH (31 grudnia 2013 roku: ok. 67 min PLN, tj. 185hnJAH).

Z uwagi na model biznesowy funkcjonoy w odniesieniu do jednostki operacyjnej zlokaamej w Wgorodzie na
Ukrainie, tzw. przerdb uszlachetniony, azaklokalizowanej w miejscovioi Dolina, ktéra ma charakter inwestycji otwartej
a take traktowanie jako jedensmdek generucy przyszte przeptywy pieaine wszystkie spétki Grupy zewdane z
produkcjp poszy, zdaniem Zargdu na dzié bilansowy, w rozumieniu MSR 36 nie zachodzi istotgzyko utraty wartéci
aktywow spotek dziatagych na Ukrainie.

45. Instrumenty finansowe

Spéika posiada nagtujace instrumenty finansoweérodki pienkzne w kasie i na rachunkach bankowych, kredytyypeki,
naleznosci, zobowizania umowy leasingu finansowego oraz kontrakty $Wédsetkowy, forward walutowy i opcje
walutowe.

W trzecim kwartale 2014 roku (30-07-2014 i 06-082PGroclin S.A. zawart transakcje pochodne na epgpu PUT i
CALL dotyczace sprzeday EUR. Spétka olafa tymi instrumentami 7.200 tys. EURcknie. Transakcje rozliczang sw
mieskcznych okresach przez okres 3 lat tj. dwa razy wsitu po 150 tys. EUR do 5-go i ostatniegade@go dnia
miesgca. Od sierpnia 2014 roku do lipca 2015 roku dvway @o 50 tys. EUR miesizne po kursach 4,1850 i 4,2300, od
sierpnia 2014 roku do lipca 2016 roku dwa razy Pdys. EUR po kursach 4,2250 i 4,2700 i od siex@t116 roku do lipca
2017 roku dwa razy po 50 tys. EUR po kursach 4,2868150. Spétka nie skorzysta z przystugygih jej praw/obowezku

w przypadku kiedy kurs bariery (obserwowany przk&ees ciygty zycia instrumentu) osgnie w okresie rozliczeniowym
poziom 3,8500. Prawa i oboyziki wynikajagce z zawartych instrumentow po gggiieciu bariery wygasaj

W czwartym kwartale 2014 roku:

® Groclin S.A. w dniu 29 palziernika 2014 roku zawart transaktypu IRS na zabezpieczenie stopy procentowej keedy
inwestycyjnego w EUR do dnia 31.07.2018 roku, ssédg@a procentowa dla kredytu wynosi 0,43% p.as plaga,

® Kabel-Technik-Polska Sp. z 0.0. w dniu 2%qlEernika 2014 roku zawart transakdypu IRS na zabezpieczenie stopy
procentowej kredytu inwestycyjnego w EUR do dniaD312018 roku, stata stopa procentowa dla kredymiosi 0,30%
p.a. plus mama

45.1. Wartosci godziwe poszczegolnych klas instrumentow finanagch

Zarzd uwaa, ze wartdgci bilansowe nie odbiegaijistotnie od wartéci godziwych dla poszczegolnych klas instrumentéw
finansowych wysipujacych w Grupie.
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Tabela poniej przedstawia instrumenty finansowe wedtug ichtear bilansowych, w podziale na poszczegoéline klasy i
kategorie aktywow i zobowran:

Wartas¢ bilansowa Wart& godziwa
Kategoria Na dzieh Na dzieh Na dziex Na dzieh
zgodnie 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia
z MSR 39 2014 2013 2014 2013
Aktywa finansowe
Payyczki udzielone PiN 3015 3197 3015 3197
Nalezndici z tytulu dostaw i ustug PiN 69 082 69 824 69 082 69 824
Instrumenty pochodne WwWGpCD 1 101 1 101
Srodki pienézne iich ekwiwalenty WWWGpCD 2532 7372 2532 7372
Zobowigzania finansowe
Oprocentowane kredyty bankowe ipozki PZFwgZK
w tym: 181 573 155 123 181 573 155 123
- diugoterminowe PZFwgzK 166 949 140 198 166 949 140 198
- krétkoterminowe PZFwgzZK 14 624 14 925 14 624 14 925
Zobowhznia z tytutu leasingu finansowego i uméw
dzierzawy z opcj zakupu, w tym: 8 200 8 513 8 200 8513
- diugoterminowe 5940 6118 5940 6118
- krétkoterminowe 2 260 2 395 2260 2 395
Zobowgzania z tytulu dostaw i usiug PZFwgZK
oraz pozostale zoboywiania finansowe 64 951 62 257 64 951 62 257
Instrumenty pochodne WwWGpCD 1015 - 1015 -
Uzyte skroty:
Udtw - Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wagalngci
WwWGpCD - Aktywa/zobowgzania finansowe wyceniane w waitogodziwej przez catkowite dochody
PiN - Payczki i naleznosci
DDS - Aktywa finansowe dogtne do sprzedsy
PZFwgzZK - Pozostate zoboyzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanegatko
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Hierarchia wartéci godziwej instrumentéw finansowych wycenianychdug wartéci godziwej posiadanych przez Geup
na dzié 31 grudnia 2014 roku oraz na dzi&l grudnia 2013 roku:

Poziom Poziom Poziom
31 grudnia 2014 1 2 3
Aktywa finansowe wyceniane w wasti godziwej przez catkowite dochody
Instrumenty pochodne - 1 -
Zobowizania finansowe wyceniane w waxtogodziwej przez calkowite dochody
Instrumenty pochodne - 1015 -
Poziom Poziom Poziom
31 grudnia 2013 1 5 3
Aktywa finansowe wyceniane w wasti godziwej przez calkowite dochody
Instrumenty pochodne - 101 -

Zobowizania finansowe wyceniane w waxtogodziwej przez calkowite dochody
Instrumenty pochodne - - -

Zarowno w 2014 jak i w 2013 roku nie mialy miejgmaesuncia miedzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii waito
godziwej anizaden z instrumentéw nie zostal przegtynz/do poziomu 3 hierarchi.

Tabela poniej przestawia pozycje przychodow, kosztéw, zyskéstrat ugte w rachunku zyskow i strat w podziale na
kategorie instrumentéw finansowych za rok zakamny 31 grudnia 2014:

Rozwizanie/ Zyskil (straty)

Przychody/  Zyski (straty) (utworzenie) Zyski (straty) ze sprzeday

(koszty) z z tytutu rénic - odpiséw z tytulu instrumentéw
Rok zakéczony 31 grudnia 2014 roku tytulu odsetel kursowycl aktualizugcyct wyceny finansowycl ~ Pozostal Razen
Aktywa finansowe
Instrumenty pochodne - - 236 - 54 290
Nalezndéci z tytulu dostaw i usitug 8 667 (263) - - - 413
Pozostale aktywa finansowe (z wgteniem
instrumentéw pochodnych) 120 - - 120
Srodki piengzne iich ekwiwalenty 153 (92) - - - - 61
Zobowpgzania finansowe
Instrumenty pochodne - - (1 347) - - (1 347)
Oprocentowane kredyty bankowe ipozki (5 305) 476 - - - - (4 828)
Zobowiznia z tytulu leasingu finansowego i uméw
dzierzawy z opcj zakupt (164 5 - - - - (160,
Zobowgzania z tytulu dostaw i ustug oraz pozos
zobowigzania finansow (251) (2 718) - - - - (2 969)

45.2. Ryzyko stopy procentowej

W ponizszej tabeli przedstawiona zostata wéttbilansowa instrumentéw finansowych Grupy na dld8& grudnia 2014
roku naraonych na ryzyko stopy procentowej, w podziale nszpaegdlne kategorie wiekowe.
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31 grudnia 2014

Oprocentowanie zmienne <1 rok 1-2 lat 2-3 lat 3-4 lat 4-5 lat >5 lat Razem
Pozostale zobowizania finansowe:

Zobowgzania z tytulu leasingu finansowego

i umoéw dziezawy z opcj zakupu 2260 2512 2151 959 247 71 8200
Kredyty i pozyczki

BZ WBK S.A. obrotowy - 31 069 - - - - 31 069
PKO BP S.A. inwestycyjny 3568 3494 3494 3494 3494 1924 19 468
PKO BP S.A. obrotowy - 18 723 - - - - 18 723
mBank S.A. obrotowy - - - - 3836 - 3836
PKO BP S.A. obrotowy - 18 623 - - - - 18 623
BZ WBK S.A. obrotowy - 9 067 - - - - 9 067
mBank S.A. obrotowy - 34 356 - - - - 34 356
mBank S.A. obrotowy 2131 - - - - - 2131
bank w Niemczech 1191 - - - - - 1191
Suma kredytow i pyyczeki 6890 115332 3494 3494 7330 1924 138464
RAZEM 9149 117844 5645 4 453 7577 1995 146 663
31 grudnia 2014

Oprocentowanie state Razem
Kredyty i pozyczki

mBank S.A. inwestycyjny 4021 4035 4035 10 072 - - 22163
BZ WBK S.A. inwestycyjny 3504 7007 8 906 - - - 19 417
bank w Niemczech 195 40 - - - - 235
os. Fizyczna - - - 1279 - - 1279
RAZEM 16 869 128 926 18 586 15 804 7577 1995 189 757

Kredyty inwestycyjne w mBank S.A. i BZ WBK S.A3 ®bjcte SWAPem odsetkowym (IRS). Natomiast waftgodziwa
kredytu w banku w Niemczech oraz zyozki od osoby fizycznej nie odbiega istotnie ogl veartoici wykazanej w

sprawozdaniu z sytuacji finansowej Grupy na iid#& grudnia 2014 roku.
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46. Zarzadzanie kapitatem

Gléwnym celem zarglzania kapitalem Grupy jest utrzymanie dobregangatikredytowego i bezpiecznych wgkikow
kapitatowych, ktére wspieratyby dzialalftooperacyjm Grupy i zwikszaly warté¢ dla jej akcjonariuszy.

Grupa zarzdza struktus kapitatlows i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadia niej zmiany. W celu
utrzymania lub skorygowania struktury kapitatow@jupa mae zmiené wyplate dywidendy dla akcjonariuszy, zwréci
kapitat akcjonariuszom lub wyemitowaowe akcje. W roku zakezonym dnia 31 grudnia 2014 roku i 31 grudnia 2013
roku nie wprowadzongadnych zmian do celéw, zasad i proceséw ohpujacych w tym obszarze.

Grupa monitoruje stan kapitatéw stogujwskanik dzwigni, ktory jest liczony jako stosunek zadémia netto do sumy
kapitatdbw powgkszonych o zadienie netto. Do zadhenia netto Grupa wlicza oprocentowane kredyty rypaki,
zobowhpzania z tytutu dostaw i ustug i inne zobgmania, pomniejszone érodki pienkzne i ekwiwalentysrodkow
pienkznych. Kapitat obejmuje zamienne akcje uprzywilejoea kapitat wlasny nat@y akcjonariuszom jednostki
dominupcej pomniejszony o kapitaty rezerwowe z tytutu néegizowanych zyskow netto.

31 grudnia 2014 31 grudnia 2013

Oprocentowane kredyty i pgczki 181 573 155 1.
Zobowhzania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale zolmaviia 86 587 07
Minus srodki pienézne iich ekwiwalenty 2532 73
Zadhwenie netto 265 628 218 5.
Kapitat wiasn 127 490 163 3
Kapitaly rezerwowe z tytulu niezrealizowanych zyskdetto -

Kapitat razem 127 490 163 3
Kapitat i zadhzenie netto 393 118 381 8
Wskaznik dzwigni 68% 57%

47. Struktura zatrudnienia

Przecitne zatrudnienie w Grupie w roku zakzonym dnia 31 grudnia 2014 roku ksztalttowatorsistpujaco:

Rok zakéczony
31 grudnia 2014

Zarzd Jednostki Domingigcej
Zarzdy Jednostek z Grupy

Administracije 4
Dziat sprzeday |
Pion produkcii 26
Pozostali 4
Razem 36

Przecitne zatrudnienie w Grupie z wagizeniem KTP w roku zakmzonym dnia 31 grudnia 2013 roku ksztattowal si
nastpujaco:
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Rok zakéczony
31 grudnia 2013

Zarzd Jednostki Dominagej 2
Zarzdy Jednostek z Grupy

Administracij 1
Dziat sprzeday .‘
Pion produkcii 13
Pozostali 3
Razem 18

Przecitne zatrudnienie w KTP w roku zakezonym dnia 31 grudnia 2013 roku ksztattowatorsistpujaco:

Rok zakaczony 31 grudnia 2013

Pracownicy na stan. umystowych 280
Pracownicy na stan. robotniczych 1560
Pozostali 37
Razem 1877

48. Zdarzenia naskpujace po dniu sprawozdawczym
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Groclin S.A.

W dniu 14 stycznia 2015 roku odbytoesiw siedzibie Spétki w Grodzisku Wielkopolskim prayt. Stowiaiskiej 4,
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Groclin S.A., ktpoglgto uchwat nr 3 w sprawie wyrzenia zgody na zbycie
zorganizowanej e&ci przedsgbiorstwa Spoétki na rzecz spétki zatej od Groclin S.A. tj. agci dziatalndci operacyjnej
Spotki zwhzanej z produkej wigzek elektrycznych obejmaga organizacyjnie wyodbniony w przedsbiorstwie Spotki
zespot sktadnikéw materialnych i niematerialnychganaczony do prowadzenia dziatdlcioobejmujcej produkag wigzek
elektrycznych w Grodzisku Wielkopolskim, wraz zévawvigzaniami.

Zmiany dotychczas posiadanego udziatu w Spoétce

W dniu 5 stycznia 2015 roku Zaxt Groclin S.A. otrzymat zawiadomienie od Pana Zkgm Drzymaly o zmniejszeniu
udzialu w Spéitce. Pan Zbigniew Drzymata na podstaait. 69 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej i wekach
wprowadzania instrumentow finansowych do zorganamego sytemu obrotu oraz o spoétkach publicznychly{D2005 Nr
184 poz. 1539) poinformowat Spétkze jego udziat w ogdinej licznie gtoséw w Spotce myseyt sk 0 5,26 % oraz spadt
ponizej 5% posiadania wskutek ich sprzeglaa rynku regulowanym za frednictwem Gieldy Papieréw Wagmowych w
Warszawie S.A. Sprzeda608.810 akcji Groclin S.A. nagiita w okresie od 9 wrZeia do 23 grudnia 2014 roku.
Dotychczasowy stan posiadania akcji Spotki przemaPAbigniewa Drzymat wynosit 1.134.744 szt. i stanowit 9,80%
udziatu w ogolnej liczbie akcji, udzialu w glosadnaz kapitale zaktadowym. W wyniku dokonanych teku§i stan
posiadania akcji Spotki przez Pana Zbigniewa Dragmaynosit 525.934 szt., co stanowi 4,54% udziatu gdloej liczbie
akcji, udziatu w glosach oraz kapitale zaktadowyap6rt biegacy nr 01/2015).

W dniu 25 lutego 2015 roku Zayd Groclin S.A. otrzymat zawiadomienie od Pani M&@nizymata o zmniejszeniu udziatu w
Spotce. Pani Maria Drzymata na podstawie art. 60 lisUstawy o ofercie publicznej i warunkach wprozania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego sytebmotu oraz o spotkach publicznych (Dz.U. 2005 B4 poz. 1539)
poinformowata Spok ze jej udziat w ogélnej licznie gloséw w Spoétce sppainizej 5% wskutek transakcji zbycia 554.592
akcji spotki Groclin S.A. na rynku regulowanym zesgednictwem Gieldy Papieréw Wakmowych w Warszawie S.A.
Sprzeda akcji nasjpita w okresie od 17 listopada 2014 roku do dnidu28go 2015 roku. Dotychczasowy stan posiadania
akcji Spotki przez PaniMari¢ Drzymata wynosit 1.131.411 szt. i stanowit 9,778ziatu w ogodlnej liczbie akcji, udziatu w
glosach oraz kapitale zakladowym. W wyniku dokordinyransakciji stan posiadania akcji Spoétki przeniPMarig
Drzymata na dzig 20 lutego 2015 roku wynosit 576.819 szt., co aténd,98% udziatu w ogolnej liczbie akcji, udziahu
gtosach oraz kapitale zaktadowym (raportzbéy nr 07/2015).

Zawarcie znaczcej umowy oraz zbycie aktywéw o zr@eg wartcci
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W dniu 12 lutego 2015 r. Groclin S.A. (,Emitent"Spétka”), GROCLIN WIRING Spoétka z 0.0. (podmiot eaty od
Emitenta) (,GW") oraz PKC WIRING SYSTEMS Oy z siédg w Kempele w Finlandii (,PKC") zawarli umov
przewidujca sprzeda znacacych aktywow Spotki oraz GW zazanych z jednostkbiznesow Wiring & Controls na rzecz
podmiotu kontrolowanego przez PKC Group PLC (,Um8wa
Sprzeda jednostki biznesowej Wiring & Controls obejmuje&za spotk zalezng KABEL-TECHNIK-POLSKA Spotka z
0.0. z siedzip w Czaplinku (,KTP”). Po zawarciu Umowy, Emitent zeniesie na KTP zorganizowanczesci
przedstbiorstwa zwjzary z produkcy wigzek elektrycznych produkowanych w fabryce w Grokizi$Vielkopolskim, a
nastpnie wniesie udzialy w KTP jako wktad niepiemiy do spéiki zalenej od Emitenta z siedzjbw Luksemburgu
(,LUX") oraz sprzeda udziaty w LUX na rzecz PKC ¢ansakcja”).
taczna warté¢ Transakcji przekracza 10% kapitatow wiasnych Emige zostata ustalona na poziomie 50.000.000 Earo
aktywa wolne od dtugu.
Transakcja ma charakter warunkowy, a sprzeddywow uzaleniona jest od ziszczeniaesiielu warunkéw, w tym m.in.:
e uzyskania zgody niemieckiego organu administragjibligznej widciwego w sprawach koncentracji tj.
Federalnego Urgdlu Antymonopolowego (Bundeskartellamt),
e otrzymania pism dotygzych zadhienia z bankéw finansagych, jak réwnie zgody ze strony tych bankéw na ich
sptat,
* nie wysgpieniazadnych negatywnych zmian materialowych od daty Eaapa umowy,
e rozliczenia wszystkich finansowych rozrachunkéw weinzgrupowych,
e otrzymania przez nabywsprawozda finansowych za 2014 rok,
e otrzymania przez nabywcwszystkich pism audytora do kierownictwa przesdmydo zarzdu firmy i
sprzedawcow za rok finansowy 2014, 2013 oraz 2012.

Powyzsze warunki nie zostaly spetnione na dzlalansowy, w zwizku z czym Grupa nie zaprezentowata aktywow
trwatych jako przeznaczone do sprzedav swoim skonsolidowanym sprawozdaniu z dziatédndinansowej na dzie 31
grudnia 2014 roku.

Zgodnie z MSSF 5 punkt 12 Grupa ujawnita aktywaaterobgte & transakagj, ktorych warté¢ na dzié 31 grudnia 2014
roku przedstawiono w tabeli paej:

31 grudnia 2014 rok KTP Groclin*

Aktywa niematerialne 1854 -
Rzeczowe aktywa trwale 37 127 4 287
Pozostale aktywa finansowe (diugoterminowe) 2939 -
Aktywa z tytulu podatku odroczonego 1373 -
Razem 43 293 4 287

*  dotyczy aktywow trwatych zwizanych z dziatalniwia wigzkowy
Powyzsza tabela nie zawiera udziatéw KTP w Marketingir@roclin Auto S.A. s.j. oraz udziatéw Groclin ilR i Groclin
Wring.

Zamknkcie Transakcji jest planowane na drugi kwartat 2641, natomiast ostateczny termin zangkid Transakcji zostat
przez Strony wyznaczony na diiprzypadajcy po uptywie dziewiciu miesécy od dnia zawarcia Umowy (tj. na dzié2
listopada 2015 r., ,Termin Rozydujacy”), chybaze strony uzgodgiinny termin zamknicia Transakcji, przypadgy nie
pézniej niz w ciggu 2 miesicy od uptywu Terminu Rozwkujgcego.

Na skutek przeprowadzonej transakcji podstawowyrmegmiotem dziatalriwi Spotki zostanie biznes poszyciowy.
Zamknkcie transakcji pozwoli na znag®e zredukowanie zadiania oraz przeznaczenigodkéw na rozwdj biznesu
poszyciowego, w tym wksze zaangawanie w projekty rozwojowe zainicjowane w ramadiathingici spétki SeaTcon.
Zgodnie z przyjta strategi, w ramach tego biznesu, celem jest obecnie dastaie nowatorskich rozezan dla
kontrahentéw (w tym przemystu motoryzacyjnego) ¢rapiezacy nr 06/2015).

W okresie od zakixzenia roku obrotowego 2014 do dnia publikacji @jseego sprawozdania finansowego w Spotce nie
mialy miejsca inne istotne zdarzenia gea wplyw na wyniki finansowe Spotki za rok 2014.

Podpisy cztonkow Zagdlu i osoby nadzorugej sporadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego:

Prezes Zargu Andre Gerstner 30 kwietnia 2015

Dyrektor Finansowy tukasz Siefysiki 30 kwietnia 2015
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