Opinia Zarzadu Integer.pl S.A.

sporzadzona na podstawie art. 433 § 2 KSH w zwiazku z art. 447 § 2 KSH uzasadniajaca
powody wprowadzenia mozliwoéci wylaczenia przez Zarzad prawa poboru akcjonariuszy
Spolki oraz sposéb ustalania ceny emisyjnej w przypadku podwyzszenia przez Zarzad
kapitalu zakladowego Spotki w ramach kapitatu docelowego.

Na dzien 1 czerwca 2015 roku zwotane zostalo Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki
Integer.pl SA. w celu podjecia m.in. uchwaly w sprawie w sprawie zmiany Statutu przez
udzielenie Zarzadowi upowaznienia do podwyzszenia kapitalu zakladowego w ramach
kapitalu docelowego wraz z mozliwoscia wylaczenia przez Zarzad prawa poboru
dotychczasowych Akcjonariuszy za zgoda Rady Nadzorcze;j.

Celem emisji akcji lub warrantéw subskrypcyjnych dajacych prawo do zapisu na akce w
ramach kapitalu docelowego, oprécz optymalizacji Zrédetl finansowania dzialalnosci
operacyjnej spotki, jest finansowanie inwestycji w celu akwizycji partneréw biznesowych
wzmacniajgcych jej pozycje rynkowa i wartoé¢ firmy. Zarzad Spotki korzystajac
z upowaznienia do podwyzszenia kapitatu zakladowego w granicach kapitalu docelowego
bedzie moégl dostosowac termin i wielkos¢ emisji do aktualnych warunkéw rynkowy
ipotrzeb Spotki. Korzystajac z takiego upowaznienia Zarzad bedzie moégt elastycznie
iskutecznie prowadzi¢ negocjacje z przyszlymi inwestorami, co do ilosci obejmowanych
akcji i ceny emisyjnej. Obnizy to koszty pozyskania kapitalu oraz zapewni latwosé
pozyskania kolejnych transz kapitalu i optymalny zakres finansowania Spotki. Realizacja
celow, jak réwniez strategia Spélki wymagajg zapewnienia mozliwosci elastycznego
iszybkiego procesu pozyskiwania kapitalu poprzez emisje akci i warrantow

subskrypcyjnych.

Upowaznienie Zarzadu do pozbawienia prawa poboru w calosci lub w czesci jest konieczne
dla umozliwienia skierowania nowych emisji do inwestoréw finansowych. Gwarancja
ochrony praw dotychczasowych akcgjonariuszy jest koniecznos¢ uzyskania przez Zarzad
zgody Rady Nadzorczej na pozbawienie akcjonariuszy prawa poboru. Dlatego tez
upowaznienie Zarzadu do podwyzszenia kapitalu zakladowego w granicach kapitalu
docelowego oraz do pozbawienia prawa poboru w catosci lub w czesci lezy w najlepszym
interesie Spoétki i jej akcjonariuszy. Cena emisyjna zostanie ustalona na podstawie wartosci
okreslonej w odniesieniu do ceny rynkowej akcji, dazac do maksymalizacji ceny emisyjnej.
Zarzad bedzie uwzglednial w wyznaczaniu ceny emisyjnej wycene akcji Spotki. Wymienione
czynniki wskazuja, ze przekazanie Zarzadowi stosownych kompetengji jest ekonomicznie
uzasadnione ilezy w interesie Spélk.i(ﬁ? |t}-f—“;9;ﬁ§ﬂyﬂ} wsAystkich jej Akcjonariuszy.
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