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LSI Software S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczqcy sie 31 grudnia 2014 r.

1. Cze$¢ ogdlna raportu
1.1. Dane identyfikujace badang jednostke
1.1.1. Nazwa Spolki
LSI Software S.A.
1.1.2. Siedziba Spélki
93-120 Lodz, ul. Przybyszewskiego 176/178,

1.1.3. Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sadowym

Sad rejestrowy:
Krajowego Rejestru Sadowego
Data: 06.11.2001
Numer rejestru: KRS0000059150
REGON: 472048449
NIP: 7251697775

Zasadniczym przedmiotem dzialalnoéci badanej Spolki jest:

- 26.20.Z produkcja i sprzedaz komputerdw i urzadzen peryferyjnych,

- 33.13.7 naprawa i konserwacja urzadzen elektronicznych i optycznych,

- 62.01.7 dziatalnos$¢ zwiazana z oprogramowaniem,

1.1.4. Struktura wlasnosci i jednostki powigzane

Sad Rejonowy w Lodzi - Srédmiedciu, XX Wydzial Gospodarczy

Na dzien 31 grudnia 2014 r. struktura wlasnosci kapitalu zakladowego Spolki w wysokosei

3 260 762 ztotych przedstawia si¢ nastgpujgco:

Udziat w

Wartosé kapitale

llosé akeji  llosé gtosow nominalna zaktadowym

Akcjonariusze w szt w % w zt w %
Grzegorz Siewiera 1 000 000 53,49% 1 000 000,00 30,67%
Piotr Kraska waz z Yavin Ltd 443 488 9,12% 443 488,00 13,60%
Pozostali 1817 274 37,39% 1817 274,00 55,73%
RAZEM 3 260 762 100,00% 3 260 762,00 100,00%

Na dzien 30 kwietnia 2015 r. struktura wiasnodci kapitatu zakladowego Spétki w wysokosci

3 260 762 zlotych przedstawia sig nastepujgco:

Udziat w

Wartoscé kapitale

llosé akeji  llosé gtosow nominalna zakladowym

Akcjonariusze w szt w % w zt w %
Grzegorz Siewiera wraz SG Invest Sp. z o.0. 1 000 000 53,49% 1000 000,00 30,67%
Piotr Kraska waz z Yavin Ltd 443 488 9,12% 443 488,00 13,60%
Pozostali 1817 274 37,39% 1817 274,00 55,73%
RAZEM 3260 762 100,00% 3 260 762,00 100,00%

Dnia 2 lutego 2015 r. Grzegorz Siewiera, zlozyl wniosek o dokonanie wpisu w ksigdze akcyjnej
informujacego o przeniesieniu do SG Invest Sp. z o.0. w formie aportu niepienieznego, 790 604

posiadanych akeji spétki LSI Software S.A.
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LSI Software S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrofowy koriczqgey sig 31 grudnia 2014 r.

1.1.5.

1.2.

1.2.1.

1.2.2.

Badana Spotka wg stanu na koniec badanego okresu:

jest spotka dominujgca dla Softech Sp. z 0.0., w ktorej posiada 100% udziatu w kapitale i 100%
w prawach glosu,

jest spotkg wspolkontrolujacg dla BluePocket S.A., w ktérej posiada 50% udziatu w kapitale i 50%
w prawach glosu.

jest spotka dominujaca dla LMS Online Sp. z 0.0., w ktérej posiada 70% udziatu w kapitale i 70%
w prawach glosu.

Kierownik jednostki

Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad.

W skiad Zarzadu Spolki na dzien 31 grudnia 2014 r. wchodzili:

e Janusz Bak — Prezes Zarzadu,

e Bartlomiej Grduszak — Czlonek Zarzadu,

W sktad Zarzadu Spélki na dzien 30 kwietnia 201 5r. wehodzili:
e Bartlomiej Grduszak — Prezes Zarzgdu,

e Michat Czwojdzinski — Czlonek Zarzadu,

e Henryk Nester — Cztonek Zarzadu,

Na podstawie uchwaly Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dn. 30 czerwca 2014 r. ze stanowiska
Czlonka Zarzgdu odwolany zostal Pan Jerzy fochowski.

Dnia 22 grudnia 2014 r. rezygnacjg z funkcji Prezesa Zarzqdu zlozyl Pan Grzegorz Siewiera.
Na stanowisko Prezesa Zarzqdu, dnia 22 grudnia 2014 r. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
powolalo Pana Janusza Bgka.

Na podstawie uchwaly Walnego Zgromadzenia, dnia 24 lutego 2015 r. z funkeji Prezesa Zarzqdu
odwolany zostal Pan Janusz Bgk. Walne Zgromadzenie, funkcje Prezesa Zarzqdu powierzylo
Panu Barttomiejowi Grduszakowi.

Na podstawie uchwal Walnego Zgromadzenia, dnia 24 lutego 2015 r. na stanowiska Czlonkéw Zarzqdu
powolani zostali Pan Michal Czwojdzinski oraz Pan Henryk Nester.

Dane identyfikujgce kluczowego bieglego rewidenta i podmiot uprawniony do
badania sprawozdan finansowych

Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta:

Imig i nazwisko: Bozenna Markowska
Numer w rejestrze: 9444

Dane identyfikujace podmiot uprawniony do badania:

Firma: PKF Consult Sp. z 0.0.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Orzycka 6 lok. 1B, 02-695 Warszawa

Numer rejestru: KRS 0000034774

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego

Kapitat zakladowy: 257.040,00 zt

Numer NIP: 521-05-27-710

PKF Consult Sp. z o.0. jest wpisana na listg podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdarn
finansowych pod numerem 477.

4

PKF Consult Sp. z 0.0. 02-695 Warszawa, ul. Orzycka 6, lok. 1B

Biure w Lodzi, 90-019, ul. Dowborczykow 30/34, tel. (42) 637 10 11, fax. (42) 637 3172 7

Podmiot wpisany na listg podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdari finansowych pod numerem 477 ) ]{ :

Sqd Rejonowy dla m.st. Warszawy X111 Wydzial Gospodarczy-Krajowego Rejestru Sgdowego Numer KRS 0000034774 }!\ lj



LSI Software S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koficzgey ste 31 grudnia 2014 1.

1.3.

1.4.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowg z dnia 21 maja 2014 r. zawartg
na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej z dnia 16 maja 2014 1. odno$nic wyboru podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

Badanie sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone w siedzibie Spotki w okresie od 8 grudnia
2014 r. do 30 kwietnia 2014 r. z przerwami.

Kluczowy biegly rewident oraz PKF Consult Sp. z o.0. spelniajg wymog niezaleznosci od badane]
Spotki w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich
samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz.U. Nr 77 poz. 649 z p6Zn. zm.).

Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzieft 31 grudnia 2013 r. i za okres korczgcy si¢ tego dnia
zostalo zbadane przez PKF Consult Sp. z 0.0. i uzyskalo opinig bieglego rewidenta bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone w dniu 30 czerwca 2014 r. przez Walne Zgromadzenie,
ktére postanowilo, ze zysk za ubiegly rok obrotowy w kwocie 1 629 tysigcy zlotych zostanie w catodci
przeznaczony na kapital zapasowy.

Sprawozdanie finansowe zostalo ztozone w Sadzie Rejestrowym w dniu | lipca 2014 r.

Zakres prac i odpowiedzialnosci

Niniejszy raport zostal przygotowany dla Walnego Zgromadzenia LSI Software S.A. z siedziba
w Lodzi, przy ul. Przybyszewskiego 176/178 i dotyczy sprawozdania finansowego, na ktére sklada sig
wprowadzenie do sprawozdania finansowego, bilans sporzagdzony na dzieri 31 grudnia 2014 r., rachunek
zyskow i strat, zestawienie zmian w kapitale wlasnym oraz rachunek przeptywow pienieznych za rok
obrotowy koficzacy sie tego dnia oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzili$my stosownie do postanowiei rozdziatu 7 ustawy
o rachunkowosci, krajowych standardow rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Radg Bieglych
Rewidentow w Polsce oraz w sprawach nieuregulowanych w krajowych standardach rewizji
finansowej, przy ustalaniu szczeg6towej metodyki planowania i przeprowadzania badania sprawozdania
finansowego i w razie watpliwosci - Migdzynarodowych Standardéow Rewizji Finansowej.

Zarzad Spélki jest odpowiedzialny za prawidlowos¢ ksigg rachunkowych, sporzadzenie irzetelng
prezentacje sprawozdania finansowego oraz sporzadzenie sprawozdania z dzialalnosci zgodnie
z zasadami rachunkowosci okreélonymi w ustawie o rachunkowosci oraz wydanymi na jej podstawie
przepisami wykonawczymi, jak réwniez wymogami odnoszacymi si¢ do emitentéw papierow
wartoéciowych dopuszczonych do obrotu na rynku oficjalnych notowan gieldowych oraz z innymi
obowigzujgcymi przepisami.

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzadzenie raportu
uzupelniajgcego, odnosnie tego sprawozdania finansowego oraz prawidlowosci ksigg rachunkowych
stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Zarzad Spolki ztozyl w dniu wydania niniejszego raportu o$wiadczenie o rzetelnosci i jasnosci
sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz niezaistnieniu zdarzen wplywajacych
w sposéb znaczacy na dane wykazane w sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Zarzad Spolki zlozyl wszystkie zadane przez nas
oéwiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostgpnit nam wszelkie dokumenty iinformacje
niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostal w zaden sposob ograniczony. Zakres i sposob
przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji roboczej, znajdujacej sig
w siedzibie PKF Consult Sp. z 0.0.
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LSI Software S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczgey sig 31 grudnia 2014 r.

2 Cze¢s¢ analityczna raportu

2.1. Bilans

AKTYWA 2013-12-31 %sumy 2014-12-31 % sumy Zmiana
zt'000 bilansowej zt'000 bilansowej %
AKTYWA TRWALE
Warto$ci niematerialne i prawne 2594 9,1% 2762 11,4% 6,5%
Rzeczowe aktywa trwale 4873 17,2% 4 598 19,0% -5,6%
Inwestycje diugoterminowe 10310 36,4% 8008 33,2% -22.3%
Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 243 0,9% 630 2.6% 159,3%
18 020 63,5% 15998 66,3% -11,2%
AKTYWA OBROTOWE
Zapasy 1046 3.7% 816 3,4% -22,0%
Naleznosci krétkoterminowe 6 551 23.1% 5656 23.4% -13,7%
Inwestycje krotkoterminowe 2 465 8,7% 448 1,9% -81,8%
Kratkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 281 1,0% 1228 5.1% 337,0%
10 343 36,5% 8148 33,7% -21,2%
AKTYWA RAZEM 28 363 100,0% 24 146 100,0% -14,9%
PASYWA 2013-12-31 ) %sumy: 2014-12-31 ) %sumy: Zmiana
zt'000 hilansowej z4'000 bilansowej %
KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY
Kapitat (fundusz) zakiadowy 3 261 11,50% 3 261 13,51% 0,00%
Udzialy (akcje) wiasne (-) -34 -0,12% -30 -0,12% -11,76%
Kapitat (fundusz) zapasowy 11 040 38,92% 11 040 45,72% 0,00%
Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe 1884 6,64% 1884 7,80% 0,00%
Zysk (strata) zlat ubiegtych 857 3,02% 2486 10,30% 190,08%
Zysk (strata) netto 1629 574% -1 530 -6,37% -194,48%
18 637 65,71% 17102 70,83% -8,24%
ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA
Rezerwy na zobowigzania 224 0,79% 223 0,92% -0,59%
Zobowigzania diugoterminowe 1784 6,29% 1184 4,90% -33,62%
Zobowigzania krotkoterminowe 7 442 26,24% 4798 19,87% -35,53%
Rozliczenia miedzyokresowe 276 0,97% 839 3,48% 204,06%
9726 34,29% 7044 2917% -27,58%
PASYWA RAZEM 28 363 100,00% 24146 100,00% -14,87%
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LSI Software S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczgcy sig 31 grudnia 2014 r.

2.2.  Rachunek zyskow i strat

2013 % przychodéw 2014 % przychodéw Zmiana

z1'000 ze sprzedazy zi'000  ze sprzedazy %
PrayeiodyTalia s prsialy produldon. 16 704 61,9% 12 598 650%  -24,6%
towarow i materiatow
Przychodynettozesprzedazytowarbm 10 301 38.1% 6788 35.0% 341%
materiatow
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 14 830 54,9% 10277 53,0% -30,7%
Wartoé ¢ sprzedanych towarow i materiatow 8430 31.2% 5668 29,2% -32,8%
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 3745 22,4% 3 441 27,3% -8,1%
Koszty sprzedazy 376 2,3% 199 1,6% -47,1%
Koszty ogéinego zarzadu 2238 13,4% 2 654 21,1% 18,6%
Zysk (strata) ze sprzedazy 1131 6,8% 588 4,7% -48,0%
Pozostate przychody operacyjne 930 5,6% 967 77% 3,9%
Pozostate koszty operacyjne 720 4.3% 1866 14,8% 169,3%
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 1341 8,0% -311 -2,5% -123,2%
Przychody finansowe 732 4,4% 823 6,5% 12,6%
Koszly finansowe 162 1,0% 2 439 19,4% 1405,6%
Zysk (strata) z dzialalno$ci gospodarczej 1911 11,4% -1927 -15,3% -200,9%
Zyski nadzwyczajne - - - - -
Straty nadzwyczajne - - - - -
Zysk (strata) brutto 1911 11,4% -1927 -15,3% -200,9%
Podatek dochodowy 282 1,7% -388 -3,1% -237,6%
Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku
(zwickszenia straty) - - - - -
Zysk (strata) netto 1629 9,7% -1 539 -12,2% -194,5%
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LSI Software S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koniczgcy sig 31 grudnia 2014 r.

2.3.  Wybrane wskazniki finansowe

Wyszczegdlnienie jm. 2012 2013 2014

RentO\fvm?éé spr-zec'iaiy produktow, % 13.9% 13.9% 17.8%
towarow i materiatow

(wynik brutto na sprzedazy / przychody ze

sprzedazy)*100%

2. Rentowno$é kapitatow wiasnych (ROE) % 5,0% 9,1% -8,6%
(wynik netto / przecigtny stan kapitatow

wiasnych) *100%

Szybko$é obrotu naleznosci z tyt. dostaw i 1los_c 81 75 110
ustug dni

(przecietny stan naleznosci z tyt. dostaw,
roboti ustug*365) / przychody ze sprzedazy

4, Wskaznik ogdlnego zadluzenia % 30,8% 32.5% 24 8%

(zobowigzania ogotem / aktywa ogétem)
*100
5. Wskaznik plynnoscil 1,6 1,4 1,7

(aktywa obrotowe /biezace zobowigzania)

2.4. Interpretacja wskaznikow

Wskaznik, obrazujacy rentownosci kapitatéw wlasnych Spolki, ulegt pogorszeniu i uzyskal wartos$c
ujemna. Spowodowane jest to poniesiong przez Spotkg strata w 2014 roku, bedgeg efektem zdarzen
o nietypowym charakterze.
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LSI Software S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy kericzqey sig 31 grudnia 2014 r.

3.2.

.

34.

Czesc¢ szezegolowa raportu
Prawidlowo§¢ stosowanego systemu rachunkowosci

Spotka posiada aktualng dokumentacjg opisujgca zasady rachunkowodci, przyjete przez Zarzad Spoli,
w zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego dokonalismy wyrywkowego
sprawdzenia prawidtowoséci dzialania systemu rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdziliSmy znaczacych nieprawidtowosci dotyczacych
systemu rachunkowosci, ktore nie zostalyby usunigte, a mogly mie¢ istotny wplyw na badane
sprawozdanie finansowe, w tym dotyczacych:

- zasadnosci i ciggloéei stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci,
- udokumentowania operacji gospodarczych,

- rzetelnoei, bezblednosci i sprawdzalnoéci ksiag rachunkowych oraz powigzania zapisow
w ramach ksiag rachunkowych,

- prawidlowosci otwarcia ksigg rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego bilansu za
okres poprzedni,

- powigzania zapiséw z dowodami ksiggowymi i sprawozdaniem finansowym,

- zasadnodci stosowanych metod zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania
za pomocg komputera,

- spehiania warunkéw jakim powinna odpowiada¢ ochrona dokumentacji ksiggowe]j oraz
przechowywania ksigg rachunkowych i sprawozdan finansowych.

Celem naszego badania nie bylo wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tego
systemu rachunkowosci.

Spotka przeprowadzita inwentaryzacje skladnikéw majgtkowych w zakresie i terminach okreslonych
w art. 26 ustawy o rachunkowoéci. Réznice inwentaryzacyjne ujgto i rozliczono w ksiggach badanego
okresu.

Wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania
finansowego

Dane zawarte we wprowadzeniu oraz dodatkowych informacjach i objasnieniach do sprawozdania
finansowego zostaly przedstawione, we wszystkich istotnych aspektach, kompletnie i prawidlowo.
Wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czgs¢ sprawozdania
finansowego.

Sprawozdanie z dzialalno$ci Spolki

Sprawozdanie z dziatalnosci Spoélki uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje,
o ktérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia
19 lutego 2009 . w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papieréw wartoéciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa pafistwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r., poz. 133) i s3 one
zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Informacja o opinii niezaleznego bieglego rewidenta

W oparciu o przeprowadzone badanie sprawozdania finansowego Spétki sporzadzonego na dzien
31 grudnia 2014 r. i za okres koficzacy sig tego dnia wydaliSmy opinig bez zastrzezen.
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LSI Software S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy kosczqey sig 31 grudnia 2014 r.

3.5. Informacje o istotnych naruszeniach prawa

W wyniku zastosowanych procedur, nie stwierdziliémy istotnych naruszen przepisow prawa oraz
statutu Spotki.

Bozenna Markowska
Biegly rewident nr 9444
T

U

i
kluczowy biegly rewident przeprowadzajgcy badanie
w imieniu PKF Consult Sp. z 0.0.
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdai finansowych nr 477

l

ul. Orzycka 6 lok. 1B
02-695 Warszawa

1,6dz, dnia 30 kwietnia 2015 1.

PKF CONSULT sp. zo.o.
90-019 £.6dz, ul. Dowborczykow 30/34
tel. +48 42 637 10 11 fax +48 42 637 31 72
REGON 010143080, NIP 521-052-77-10

10

PKF Consult Sp. z 0.0. 02-695 Warszawa, ul. Orzycka 6, lok. 1B
Biuro w Eodzi, 90-019, ul. Dowborczykow 30/34, tel. (42) 637 10 11, fax. (42) 637 31 72
Podmiet wpisany na listg podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 477
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy X111 Wydzial Gospodarczy-Krajowego Rejestru Sadowego Numer KRS 0000034774



