SPRAWOZDANIE
GINO ROSSI S.A.
7 DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWE]
zarok 2014

GINO ROSSI S.A.
ul. Owocowa 24
76-200 Stupsk

Stupsk, 2015-04-29



Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Gino Rossi za okres od 01.01.2014r. do 31.12.2014r.

SPIS TRESCI

1. OPIS DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWE] ......cuceeruiieeeenteseesseesesseessesssssessessessssssssessssssssssssessessessesses
.5

1.1.  ZARYS OGOLNY DZIAtALNOSCI JEDNOSTKI DOMINUJACEJ - GINO ROSSI S.A. ...vvverececveeceerereeeeeann.

1.2.  STRUKTURA ORGANIZACYINA GRUPY KAPITALOWE] ....co.vveceeeeceeeeeeeeesesaesesesssessesssessesessssssessnessnens

1.3. DZIALALNOSC SPOLEK GRUPY KAPITALOWE .....oveveiecectceeieeeeeeectete e ses et ses sttt en s aese s s

1.4.  ZATRUDNIENIE W GRUPIE KAPITALOWE ......vuvecveeeeeceeeseceeecaeeeeectesesasaesesse s s sensssssessesenssassensnsssanens
2. SYTUACJA FINANSOWA GRUPY KAPITALOWEJ ORAZ ISTOTNE ZDARZENIA DLA DZIAtALNOSCI

GRUPY KAPITALOWEL. ....citeuiiiiiiniiiiieiiiiiieeiiiiieeeiiisseiitsseittsssettesssesttsssestesssestesssssstessssessasnsseses

2.1.  WYNIKI EKONOMICZNO-FINANSOWE GRUPY KAPITALOWE......ccviiiiiiii e
2.2. DOKONANIA GRUPY KAPITALOWEJ W OKRESIE OBJETYM RAPORTEM .....cccciiiiiiiiiiiien e
2.3. PRZEWIDYWANA SYTUACIA FINANSOWA GRUPY KAPITALOWEJ ....ccviiiiiiiii i
2.4. WAZNIEJSZE OSIAGNIECIA W DZIEDZINIE BADAN | ROZWOJU......cocuiriieiircieirireineseeisesseeseseiesssseenes
2.5. INFORMACJA DOTYCZACA NABYCIA AKCII WEASNYCH ......oviiiiiiiii i
2.6. POSIADANE PRZEZ SPOLKE ODDZIALY .....coviriieiireieisesisieietseseaesssssssesssessssssessssesssssessssssessssesessseses

3. INFORMACIA O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH GRUPY KAPITALOWEJ .......covrrriirmeeeniiinnnninnnenaeenenn,

3.1. INSTRUMENTY FINANSOWE.......cooiiiiiiiiiii it s
4. ISTOTNE CZYNNIKI | PERSPEKTYWY ROZWOJU DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWE ........cccevevrnenene
4.1. CZYNNIKI WPtYWAJACE NA SYTUACIE GRUPY KAPITALOWE] ...
4.2. OPISISTOTNYCH CZYNNIKOW RYZYKA ...ocoiimiieiiecinieieiseseieesese st ssssssssssse s sessssessssnsesanns
5. WSKAZANIE POSTEPOWAN TOCZACYCH SIE PRZED SADEM .......cceeveruerrrerneneeesnessesessssessssssessessesenes

ORGANEM WLASCIWYM DLA POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACII
PUBLICZNEJ KTORYCH WARTOSC STANOWI CONAJMNIEJ 10% KAPITALOW WEASNYCH SPOKKI .........

6. INFORMACIA O PODSTAWOWYCH TOWARACH, PRODUKTACH | UStUGACH.........cccreeureriiiinriinrnnnnnnnn.
6.1. INFORMACIJA O PODSTAWOWYCH PRODUKTACH ....ceeeeieiieee e e
6.2. INFORMACIA O RYNKACH ZBYTU ...oiiiiiieeeeiieeeeeeiieee e ee s e s e s e s e e s s e s s snee e s s snneeessnnes
6.3. ZRODtA ZAOPATRZENIA W MATERIALY DO PRODUKCII, TOWARY | USEUGI .....cucvvrrrcrcrererereeeee.

7. INFORMACIA O UMOWACH ZNACZACYCH | POWIAZANIACH GRUPY KAPITALOWEI..........ccceevvrennnnnn.

7.1. INFORMACIJA O ZAWARTYCH UMOWACH KREDYTOWYCH, WSPOtPRACY | KOOPERACII
ORAZ ZNACZACYCH UMOWACH ZAWARTYCH POMIEDZY AKCJIONARIUSZAMI.....coccieeiiinieeeineenn

7.2. INFORMACIJA O POWIAZANIACH ORGANIZACYIJNYCH GRUPY KAPITALOWE].......cceeieiieeeeeee e
7.3. OKRESLENIE GEOWNYCH INWESTYCJI GRUPY KAPITALOWE ...t
8. INFORMACIE O ISTOTNYCH TRANSAKCJACH ZAWARTYCH PRZEZ GRUPE KAPITALOWA,......cccccervvmnnnnne

9. INFORMACIA O ZACIAGNIETYCH | WYPOWIEDZIANYCH KREDYTACH PRZEZ GRUPE
o 17 0 S

9.1. INFORMACIE O ZACIAGNIETYCH KREDYTACH | POZYCZKACH ....c.oooiimieeieinirininceeieiseseseseeieeeesesesenenes
9.2. INFORMACIE O KREDYTACH | POZYCZKACH UDZIELONYCH .....coovivirinririneneriresceeieieeseseseseeeseesesesenenes
9.3. INFORMACIJE O UDZIELONYCH | OTRZYMANYCH PORECZENIACH | GWARANCIACH........cccevrurenne

Strona 2

.7



Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Gino Rossi za okres od 01.01.2014r. do 31.12.2014r.

10.
11.

12.
13.
14.
15.

16.

17.
18.

19.

20.

21.
22.

23.
24.

25.

26.

27.

28.

29.

30.

OPIS WYKORZYSTANIA PRZEZ GRUPE KAPITALOWA WPLYWOW Z EMISIL.....ceeueeeinreenerinreseeecsreessenans 18
OBJASNIENIE ROZNIC POMIEDZY WYNIKAMI WYKAZANYMI W RAPORCIE ROCZNYM A
WCZESNIEJ PUBLIKOWANYMI PROGNOZAMI WYNIKOW NA DANY ROK ...ceeeieeeeeeereeenreeeesssneessessseens 18
ZARZADZANIE ZASOBAMI FINANSOWY ML ....cccuvieeriereiieeeiseesseesssessssessssesssesssessssessssesssessssssssessssssssans 18
OCENA MOZLIWOSCI REALIZACJI ZAMIERZEN INWESTYCYINYCH ...ceeeieeeeeeeeeeeeereeeeeeeseessssesssssssssssens 18
OCENA CZYNNIKOW | NIETYPOWYCH ZDARZEN ....ccoeeueeeieeeeseeeeeeessseesesesssesssssssssssssssssssssssssessssssssssssns 19
CHARAKTERYSTYKA ZEWNETRZNYCH | WEWNETRZNYCH CZYNNIKOW ISTOTNYCH DLA
ROZWOJU GRUPY KAPITALOWEID «..eeeeieeeeeeeeeseeeseeessesssesssssesssssssssssssssssssesssssesssssssssssssssssssssssssesssssnne 19
ZMIANY W POSTAWOWYCH ZASADACH ZARZADZANIA SPOtKI | GRUPY KAPITALOWEJ W 2011
ROKU. .ueeeieeeeeeseeeeeiseeeessesessesesssesessssssssssesssssssssesssssesssssesssssesasssesesssssessessessessessesssssesssssesssssesssssessnsees 19
WSZELKIE UMOWY ZAWARTE MIEDZY GRUPA KAPITALtOWA A OSOBAMI ZARZADZAJACYMI.............. 19
WARTOSC WYNAGRODZEN WYPtACONYCH, NALEZNYCH LUB POTENCJALNIE NALEZNYCH,
ODREBNIE DLA KAZDEJ Z OSOB ZARZADZAJACYCH | NADZORUJACYCH ...cvveurereinriinnineennessnessessnesnes 19
OKRESLENIE tACZNEJ LICZBY | WARTOSCI NOMINALNEJ WSZYSTKICH AKCJI SPOtKI ORAZ AKCJI

| UDZIALtOW W JEDNOSTKACH POWIAZANYCH SPOtKI BEDACYCH W POSIADANIU 0OSOB
ZARZADZAJACYCH | NADZORUJACYCH (DLA KAZDEJ OSOBY ODDZIELNIE) JEDN. DOMINUJACE! -
€10 B 000 R 20

INFORMACJE O ZNANYCH SPOLCE UMOWACH, W WYNIKU KTORYCH MOGA W PRZYSZtOSCI
NASTAPIC ZMIANY W PROPORCIACH POSIADANYCH AKCJI PRZEZ DOTYCHCZASOWYCH

AKCJONARIUSZY | OBLIGATARIUSZY. ...cictuuiiirirmniiiiinniiiiimniiiiimmiiiirsiimirsiiiemsiiemssisiissstessssnens 21
INFORMACJE O SYSTEMIE KONTROLI PROGRAMOW AKCJI PRACOWNICZYCH. ......covrerrerrrrerrensereeennes 21
INFORMACJE O UMOWIE SPOtKI Z PODMIOTEM UPRAWNIONYCH DO BADANIA
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO:.......citttuuiirirnniiiimnniieiirnnieiisssiiiemssietersssistessssstessssstessssssesssssssess 21
STRUKTURA AKTYWOW | PASYWOW SKONSOLIDOWANEGO BILANSU GRUPY KAPITALOWEI ............ 22
WAZNIEJSZE ZDARZENIA MAJACE ZNACZACY WPLYW NA DZIALALNOSC ORAZ WYNIKI

FINANSOWE GRUPY KAPITALOWE] W ROKU OBROTOWYM LUB KTORYCH WPLYW JEST
MOZLIWY W NASTEPNYCH LATACH. ....coiveeieiierreeeiteeesssessssssesssessessesssessesssssssessssssessssssssssesssessssssenss 24

OPIS STRUKTURY GtOWNYCH LOKAT KAPITALOWYCH LUB GtOWNYCH INWESTYCII
KAPITALOWYCH DOKONANYCH W RAMACH GRUPY KAPITALOWE] W DANYM ROKU
OBROTOWYM. .ccuuiiiiienniiriinnniiiiienniiiiiesiiiiimessiiiirssssiitrsssistirsssissirsssssstrsssssstrsssssserssssssesssssssarassssserssssnss 28

OPIS ORGANIZACII GRUPY KAPITALOWEJ ZE WSKAZANIEM JEDNOSTEK PODLEGAJACYCH
KONSOLIDACIJI ORAZ OPIS ZMIAN W ORGANIZACJI GRUPY KAPITALOWEJ WRAZ Z PODANIEM
00 T o 17 (074 1 S 28

CHARAKTERYSTYKA POLITYKI W  ZAKRESIE KIERUNKOW ROZWOJU GRUPY
o 17 0 T

OPIS ISTOTNYCH POZYCJI POZABILANSOWYCH W UJECIU PODMIOTOWYM, PRZEDMIOTOWYM
I WARTOSCIOWYM.......coueriueeneneensnessessesessessssssssssssssssssessessesessessessssessessesessesssnsssssssssesessessesessessesesses 29

OPIS GLOWNYCH CECH STOSOWANYCH W GRUPIE KAPITALOWEJ SYSTEMOW KONTROLI
WEWNETRZNEJ | ZARZADZANIA RYZYKIEM W ODNIESIENIU DO PROCESU SPORZADZANIA
SPRAWOZDAN FINANSOWYCH | SKONSOLIDOWANYCH SPRAWOZDAN FINANSOWYCH.........c.cccerunene 29

ZASADY tADU KORPORACYJINEGO ...cccuiiirmuuiirirnniiiirnniiinirnsiinisssiiiisssietessssisiesssismessssstessssssesssssssens 29

Strona 3



Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Gino Rossi za okres od 01.01.2014r. do 31.12.2014r.

31. OSWIADCZENIE ZARZADU W SPRAWIE RZETELNOSCI SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA

FINANSOWEGO ...cc..ciiimuiiiiimniiiiieniiiiieeiiiieeeiiiisseiiitesesiitissssitttssesistessssistessssistessssssstssssessesnsssssssnsss 30
32. OSWIADCZENIE ZARZADU W SPRAWIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA
SPRAWOZDAN FINANSOWYCH .....c.uoectereceeereraeseeeeesssessessessessessessessesssssssssesssssessessessessessessssnsessnsans 31

Strona 4



Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Gino Rossi za okres od 01.01.2014r. do 31.12.2014r.

1. OPIS DZIAtALNOSCI GRUPY KAPITAtOWE)J
1.1.  ZARYS OGOLNY DZIAtALNOSCI JEDNOSTKI DOMINUJACEJ GINO ROSSI S.A.

»,GINO ROSSI” Spétka Akcyjna w Stupsku (,Spétka”) jest spotka prawa handlowego posiadajaca
osobowos$¢ prawng i dziatajgcg na podstawie przepiséw prawa polskiego. Spdtka zarejestrowana jest
od dnia 26 czerwca 1992 r. w Sadzie Rejonowym VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sgdowego w Gdansku Pétnoc pod numerem KRS 0000043459.

Nazwa (firma): Gino Rossi Spétka Akcyina
Siedziba: Stupsk

Adres: ul. Owocowa 24, 76-200 Stupsk
Telefon: (+48 59) 842 26 08

Fax: (+48 59) 842 26 12

Poczta elektroniczna: office@gino-rossi.com

Strona internetowa: WWW.ZIiNo-rossi.com

Akcje Spoétki notowane sg na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. w sektorze handel.

Grupa Gino Rossi (,Grupa Kapitatowa”) zajmuje sie projektowaniem produkcjg oraz sprzedaza
markowego obuwia i odziezy pod markami Gino Rossi oraz Simple. Dystrybucja realizowana jest przez
sie¢ 149 salonéw firmowych wtasnych oraz franszyzowych zlokalizowanych w Polsce i za granicg, z
wiasng kasg fiskalng (Gino Rossi: 92 salony oraz Simple Creative Products S.A.: 57 salony). Ponadto
w ramach sprzedazy eksportowej Spodtka prowadzi sprzedaz zagraniczng do 23 sklepow
franczyzowych. Produkcja obuwia ma miejsce zaktadzie produkcyjnym w Stupsku a produkcja torebek
w zaktadzie produkcyjnym w Elblggu.

Sktad Zarzadu Spotki na dzien 31.12.2014 r.:

- Tomasz Malicki - Prezes Zarzadu

- Grzegorz Koryciak — Wiceprezes Zarzadu

Sktad Rady Nadzorczej Spotki na dzien 31.12.2014 r.:

- Jan Pilch — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

- Krzysztof Bajotek— Cztonek Rady Nadzorczej

- Mateusz Rodzynkiewicz — Cztonek Rady Nadzorczej

- Izabela Jedrzejewska- Gotgb— Cztonek Rady Nadzorczej

- Katarzyna Klusa — Cztonek Rady Nadzorczej

1.2. STRUKTURA ORGANIZACYJNA GRUPY KAPITALOWEJ GINO ROSSI

Grupa Kapitatowa sktada sie z Jednostki Dominujgcej - Spoétki oraz podmiotow zaleznych.
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SCHEMAT GRUPY KAPITALOWEJ SPOtKI NA DZIEN 31.12.2014 R.

GINO ROSSIS.A. (jednostka
dominujaca)

GARDA Sp. z o.0. SIMPLE CREATIVE PRODUCTS S A.

1.3.  DZIAtALNOSC SPOLEK GRUPY KAPITALtOWE)J

Simple Creative Products S.A. (,,Simple”) prowadzi dziatalnos¢ od 7 wrzesnia 1998 roku, do dnia 27
maja 2010 r. funkcjonowata jako Simple Creative Products Sp. z 0.0.

Siedziba Simple miesci sie w Warszawie, przy ulicy Krakowiakéw 16. Do Krajowego Rejestru
Sadowego zostata wpisana zgodnie z postanowieniem Sgdu Rejonowego w Warszawie z dnia
17.08.2001 roku pod numerem KRS 0000035832.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Simple jest produkcja oraz sprzedaz hurtowa i detaliczna
odziezy. 100% udziatowcem Simple jest Spétka.

Garda Sp. z o0.0. (,,Garda”) prowadzi dziatalno$¢ od 12 sierpnia 1999 roku. Siedziba Spotki miesci sie
w Stupsku przy ul. Owocowej 24. Do Krajowego Rejestru Sgdowego zostata wpisana zgodnie
z postanowieniem Sadu Rejonowego w Bydgoszczy Xl Wydziat Gospodarczy z dnia 10 lutego 2003
roku pod numerem KRS 000015702. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Gardy byta produkcja
wyrobdéw kaletniczych. 100% udziatowcem Simple jest Spétka. Dziatalnos¢ Gardy przejeta Spétka -
produkcja jest realizowana w Zaktadzie w Elblggu.

1.4. PRZECIETNE ZATRUDNIENIE W GRUPIE KAPITALtOWE)

Przecietne zatrudnienie w etatach w Grupie Kapitatowej w okresie od 1 stycznia 2014 do 31 grudnia
2014r.

Wyszczegdlnienie Stan na 31.12.2014 Stan na 31.12.2013
Pracownicy umystowi 825 802

Pracownicy fizyczni 298 207

Razem 1122 1009
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2. SYTUACJA FINANSOWA GRUPY KAPITALtOWEJ ORAZ ISTOTNE ZDARZENIA
DLA DZIAtALNOSCI GRUPY KAPITALOWE.

2.1. WYNIKI EKONOMICZNO-FINANSOWE GRUPY KAPITALtOWE)J

Podstawowe wielkosci ekonomiczno- finansowe zostaty zaprezentowane w ponizszej tabeli:

(w tys. zf)

Wybrane skonsolidowane dane finansowe 2014 2013 Zmiana zmiana %
Przychody ze sprzedazy 265 494 218 501 46 993 22%
Wynik brutto ze sprzedazy 123620 98 900 24 720 25%
Marza brutto na sprzedazy 46,56% 45,26% 3%
Pozostate przychody operacyjne 2408 2795 -387 -14%
Koszty administracyjne i sprzedazy -107 644 -90 770 16 874 19%
Pozostate koszty operacyjne -3239 -2496 743 30%
Wynik operacyjny 15 146 8428 6717 80%
Przychody finansowe 111 28 83 296%
Koszty finansowe -7 289 -6 063 1226 20%
Wynik brutto 7967 2392 1227 233%
Wynik netto 5635 2 025 3610 178%
Aktywa Trwate 84 829 79 866 4963 6%
Aktywa Obrotowe 135496 105 804 29 693 28%
Kapitat Wtasny 81 307 69 361 11 946 17%
Zobowigzania Dtugoterminowe 26 869 43 422 -16 554 -38%
Zobowigzania krotkoterminowe 112 149 72 886 39263 54%

Grupa odnotowata 22% wzrost przychodéw w poréwnaniu z 2013 rokiem. Marza brutto wzrosta o
24,7 min zt. Wynik netto byt o 3,6 min zt lepszy niz w 2013 roku.
Gtéwna przyczyng wzrostu rentownosci byty:

e zwiekszenie udziatu produkcji krajowej pozwalajgcej na zwiekszenie marzy brutto dzieki
pominieciu zagranicznych posrednikow,

e  zwiekszenie poziomu zatowarowania sieci wtasnych sklepéw oraz zwiekszenie dostepnosci
towardw dla kanatu hurtowego i eksportowego,

e wdrozenie nowego konceptu wizualnego w kilku sklepach przektadajgcego sie na wzrost
sprzedazy,

e poprawa jakosci kolekcji w obu markach,

e rozwdj sieci sprzedazy,
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e poprawa marzy wyjsciowej jako wynik obnizenia kosztow wytworzenia wynikajacy z
optymalizacji cen materiatéw i wiekszego rozwodnienia kosztdw przygotowania produkcji.

Poziom aktywow trwatych wzrést o 4,9 min. zt. Na poziom aktywow wptyw miaty gtéwnie inwestycje
w nowe S$rodki trwate gtéwnie w otwartych salonach wtasnych.

Aktywa obrotowe wzrosty o ponad 29,7 min zt. W aktywach obrotowych wzrost wykazaty zapasy o 24
min zt. Zwiekszenie poziomu zapaséw wynikato z rozwoju skali dziatalnosci i wigzato sie z
poszerzaniem kolekcji. Dodatkowo na zwiekszenie zatowarowania wptyw miaty warunki
atmosferyczne- wyjgtkowo ciepta jesien i zima. Ponadto jako producent Spétka ma dtuiszy cykl
rotacji zapaséw i ocenia, ze w 2015 roku powrdci do optymalnych standw magazynowych, miedzy
innymi ograniczajgc czesciowo zamodwienia na produkcje sezonu jesien-zima 2015, majac na uwadze
zwiekszony zapas obuwia po sezonie jesien- zima 2014. Czes¢ klasyczna kolekcji z zimy 2014 zostanie
wigczona do kolekgc;ji jesien-zima 2015.

Spadek zobowigzan dtugoterminowych wigzat sie z prezentacjg dtuznych papierow wartosciowych, tj.
obligacji serii A i B. Z uwagi na termin wykupu czes¢ obligacji serii A w wysokosci 20 min zt. zostata
zaprezentowana jako krdtkoterminowe.

Z kolei wzrost zobowigzan krdtkoterminowych w 2014 r. vs 2013 rok wynikat réwniez z prezentacji
czesci krotkoterminowej obligacji serii A. Ponadto w zobowigzaniach krétkoterminowych ujeto
obligacje serii E, w wysokosci 8 min. zt, wyemitowane w grudniu 2014 r. Celem tej emisji byto
zasilenie kapitatu obrotowego i zastgpienie innych krétkoterminowych zrédet finansowania.

2.2. DOKONANIA GRUPY KAPITALOWEJ W OKRESIE OBJETYM RAPORTEM

e W 2014 roku pod marka Spotki zostato otwartych 18 sklepédw. Na 31 grudnia 2014 roku siec
sklepéw Spéfki liczyta 92 sklepy w kraju i za granicg ( wtasne i franszyzowe z wtasng kasa fiskalng
oraz internetowe),

e W 2014 roku pod marka Simple zostaty otwarte 4 sklepy. Na 31 grudnia 2014 roku sie¢ sklepéw
Spotki liczyta 57 sklepy w kraju i za granicg ( wtasne i franszyzowe z witasng kasa fiskalng oraz
internetowe),

e Spdtka przeprowadzita emisje obligacji serii E o tgcznej wartosci 8 min zt. (szerzej w punkcie 24),

e Spdtka przeprowadzita emisje akcji serii J o tgcznej wartosci 2.387.766 zt., w wyniku ktorej
kapitat zaktadowy zostat podwyzszony do wysokosci 50.143.095,00 zt,

e Zwiekszono wielkosci produkcji w Polsce i petne wykorzystanie aktualnych mocy produkcyjnych
zaktadu w Stupsku; w celu zwiekszenia ilosci produkowanego obuwia do sprzedazy Spotka
nabyta fabryke w tosinie. W pierwszym kwartale 2014 roku zakfad w tosinie uzyskat petng
zdolnos¢ operacyjng,

e Zakonczono relokacje produkcji do nowej fabryki w Elblagu, gdzie zlokalizowana jest produkcja
torebek i innej galanterii skérzanej. Zaktad zostat uruchomiony w nowe;j lokalizacji i posiada
prawie dwukrotnie wyzszy potencjat produkcyjny,

e Zakonczono zmiany strukturalne w spétce Simple. Wprowadzono nowy zespét projektowy i
konstrukcyjny, zmieniono zasady zarzadzania produktem oraz procedury operacyjne,

*  Wdrozono system wspomagajgcy optymalizacje rotacji towaru miedzy sklepami .

2.3. PRZEWIDYWANA SYTUACJA FINANSOWA GRUPY KAPITALtOWE)J

Gtéwne czynniki, ktére bedg miaty wptyw na wyniki osiggniete w perspektywie 2015 roku:
a) Grupa Kapitatowa bedzie prowadzita w dalszym ciggu optymalizacje kosztowgq poprzez:

e prowadzenie regularnych negocjacji z wszystkimi ustugodawcami;
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e zwiekszenie udziatu produkcji wtasnej w sprzedazy ogétem w celu obnizenia jednostkowego
kosztu produkcji skutkujacego poprawag marzy handlowej;

e zwiekszenie udziatu kontrahentéw krajowych w dostawach materiatu;

e obnizenie kosztéw obstugi zadtuzenia finansowego, co szczegdlnie dotyczy obligacji
wszystkich serii, poprzez jego zrefinansowanie;

e wdrozenie strategii zarzgdzania ryzykiem kursowym.

e obnizanie kosztéw funkcjonowania firmy jako wynik optymalizacji operacyjnej spotki .
b) Realizacja celow sprzedazowych poprzez:

e otwieranie nowych salonéw w kraju i za granicg;

e kontynuacja wymiany starych konceptéw wizerunkowych w juz istniejgcych salonach;

* rozwdj sprzedazy eksportowej w krajach Europy Srodkowo-Wschodniej;

e zwiekszenie sprzedazy w internetowym kanale dystrybucji;

e rozbudowa powierzchni salonéw Simple z uwagi na poszerzenie kolekcji o ubrania z linii
biznesowej i casual;

e optymalizacje poziomu zapaséw towardéw w celu zaspokojenia biezgcych potrzeb rynku;

e podnoszenie marzy wyjsciowej jako efekt optymalizacji kosztéw wytworzenia na bazie
zakupu materiatéw i efektywnosci produkcji .

2.4. WAZNIEJSZE OSIAGNIECIA W DZIEDZINIE BADAN | ROZWOJU

Zespoty odpowiedzialne za przygotowanie kolekcji poszczegdlnych marek monitorujg trendy
panujgce w modzie.

2.5. INFORMACJA DOTYCZACA NABYCIA AKCJI WEASNYCH
W 2014 r. Spétka nie posiadata ani nie nabywata akcji wiasnych.
2.6. POSIADANE PRZEZ SPOtKI GRUPY KAPITALOWEJ ODDZIALY

Spétka posiada jeden samobilansujagcy sie oddziat w Niemczech. Oddziat na Litwie zaprzestat
dziatalnosci i z dniem 14-04-2014 r. zostat wyrejestrowany z ewidenc;ji.

Simple posiada oddziat samobilansujacy sie w Niemczech. Oddziat na Litwie zaprzestat dziatalnosci i
zostat wyrejestrowany z ewidencji 24-07-2014r.

3. INFORMACIJA O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH GRUPY KAPITALOWE)
3.1. INSTRUMENTY FINANSOWE
a) Informacje na temat obcigzenia ryzykiem stopy procentowej

Spoétka jako kredytobiorca majgcy w swym portfelu kredyty oparte o zmienng stope WIBOR, jest
obarczona ryzykiem zwigzanym z niekorzystnymi zmianami stép procentowych. W 2014 roku Spétka
nie korzystata z instrumentdw ograniczajgcych ryzyko niekorzystnej zmiany stopy procentowe;j.

b) Informacje na temat obcigzenia ryzykiem kredytowym

Spotka i Simple korzystajg z kredytéw w linii biezgcej. Spétka korzysta z kredytéw w ramach umowy o
multilinie oraz linii na gwarancje i akredytywy. Obecne umowy zawarte z bankami kredytujgcymi
przewidujg okres obowigzywania kredytow do 25 maja 2015 r. oraz do 9 czerwca 2015 r. Simple
korzysta z Umowy o Linie Wieloproduktowa z okresem obowigzywania do 29 maja 2015 r.
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4. ISTOTNE CZYNNIKI | PERSPEKTYWY ROZWOJU DZIAtALNOSCI GRUPY
KAPITALtOWEI.

4.1. CZYNNIKI WPLYWAJACE NA SYTUACIE GRUPY KAPITALtOWEI

Na sytuacje finansowg Grupy Kapitalowej ma wptyw szereg czynnikdw zaréwno
makroekonomicznych, jak i zwigzanych z samga Grupg Kapitatowa:

Czynniki zewnetrzne

e czeste zmiany prawodawstwa wprowadzajgca dodatkowe ryzyka do prowadzonej dziatalnosci,
szczegdblnie w zakresie prawa podatkowego,

e ksztattowanie sie kursow walut (w szczegélnosci kursu euro),
e ryzyko wprowadzenia regulacji celnych i importowych,

* nasilenie konkurenciji,

e tendencje na rynku modowym,

e sezonowo$¢ w sprzedazy,

¢ lokalizacja salonow sprzedazy detalicznej.

Czynniki wewnetrzne

e spotki Grupy tj. Simple i Gino posiadajg dobrg i rozpoznawalng marke,

e posiadanie duzej sieci wtasnych salonéow sprzedazy detalicznej,

e posiadanie wtasnych zaktadéw produkujgcych obuwie i torebki,

¢ wykwalifikowana kadra,

e poziom naleznosci przeterminowanych i wynikajgce z niego ryzyka utraty wptywdw.
4.2. OPIS ISTOTNYCH CZYNNIKOW RYZYKA

Skala ryzyka prowadzonej przez Grupe Kapitatowqg dziatalnosci jest w duzej mierze powigzana
z koniunkturg gospodarcza.

Grupa Kapitatowa narazona jest w swojej dziatalnosci na nastepujgce rodzaje ryzyk:

e Ryzyko kursowe walut

Spoétka kupuje materiaty do produkcji oraz towary w walucie obcej (w EUR). W sytuacji znacznego
ostabiania sie waluty krajowej moze to miec niekorzystny wptyw na wyniki Spotki. CzeSciowo to
ryzyko jest niwelowane poprzez wptywy w EUR ze sprzedazy realizowanej w oddziale niemieckim
oraz sprzedazy na eksport.

e  Ryzyko uzaleznienia od znaczgcych odbiorcow

Grupa Kapitatowa nie jest uzalezniona od znaczacych odbiorcéw. W 2014 r. gtéwnymi odbiorcami
oferty Spdtki oraz Simple byli odbiorcy detaliczni. Sprzedaz w sklepach Spétki stanowita 77%
przychodéw ze sprzedazy. Udziat sprzedazy Simple w sklepach detalicznych stanowit 98%
przychodéw ze sprzedazy towaréw i produktéow ( z wytgczeniem sprzedazy materiatéw
podwykonawcom).

e Ryzyko uzaleznienia od dostawcow

W zakresie produkcji obuwia i torebek w/w ryzyko dotyczy dostawcodw skéry oraz dostawcow ustug
garbarskich. Rynek dostawcéw skor i ustug garbarskich jest rynkiem charakteryzujgcym sie co prawda
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stosunkowo liczng grupa dostawcéw na swiecie, ale sg to firmy o waskich specjalizacjach w zakresie
oferowanego produktu. Spodtka systematycznie poszerza kontakty z nowymi potencjalnymi
dostawcami skor i ustug garbarskich i jednoczesnie pogtebiajac relacje z dotychczasowymi partnerami
stara sie to ryzyko minimalizowa¢. Wspdtprace w zakresie dostaw podejmuje sie z firmami
oferujgcymi najwyzszg jakos$¢ wyrobdw oraz najlepsze warunki handlowe.

e Ryzyko zwigzane z sezonowoscig sprzedazy i niekorzystnymi warunkami pogodowymi

Branza obuwniczo-odziezowa charakteryzuje sie duzg sezonowoscig sprzedazy. Grupa Kapitatowa
realizuje sprzedaz kolekcji w sezonie jesienno-zimowym oraz wiosenno-letnim, przy czym wiekszos¢
sprzedazy osiggana jest na poczatku kazdego sezonu.

Dodatkowo dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej narazona jest na ryzyko wystgpienia nietypowych
warunkéw pogodowych, ktére mogg wptynac niekorzystnie na wielkos¢ wypracowanych wynikéw ze
sprzedazy. Przyktadowo przedtuzajacy sie ciepty sezon letni moze wptynac na opdznienie w sprzedazy
kolekcji jesienno-zimowej, jak réwniez nadmiernie przedtuzajgca sie zima moze wptyngé na
opdznienie wprowadzenia kolekcji wiosenno-letnie;j.

Istnieje ryzyko, ze zjawisko sezonowosci sprzedazy moze przejsciowo wptyngc niekorzystnie na
dziatalnos$¢ i wyniki finansowe Grupy Kapitatowej . Ponadto opisywane ryzyka mogg prowadzi¢ do
wystgpienia trudnosci ze zbyciem produktéw Grupy Kapitatowej oraz koniecznoscig obnizenia cen,
co w efekcie moze wptyngé negatywnie na poziom wynikow finansowych osigganych przez Grupe
Kapitatowg .

Grupa Kapitatowa stara sie ograniczaé¢ powyzsze ryzyka poprzez oferowanie szerokiego asortymentu
produktédw w krétkich seriach oraz dostosowanie oferowanych kolekcji do warunkéw pogodowych
panujacych na rynkach zbytu.

e Ryzyko wzrostu kosztow produkcji wtasnej

Produkcja obuwia odbywa sie poprzez znaczny naktad pracy recznej pracownikéw produkcyjnych,
przez co istotne dla Spoétki jest doswiadczenie oraz kwalifikacje kadry produkcyjnej. Ze wzgledu na
ograniczong podaz tego typu pracownikdw (w Polsce obecnie nie istnieje zadna szkota obuwnicza)
istnieje ryzyko utraty kluczowych pracownikéw produkcyjnych, co moze skutkowaé spadkiem jakosci
produktdw oraz ograniczeniem mocy wytwoérczych wiasnych zaktadéw. Zwigzane jest z tym réwniez
ryzyko presji wzrostu wynagrodzen pracownikéw produkcyjnych. Powyzsze ryzyka mogg wywotacé
wzrost kosztédw produkcji wtasnej poprzez wzrost kosztdw wynagrodzen oraz kosztéw poniesionych
na wyréwnanie spadku wolumenu produkcji jak i rowniez kosztéw zwigzanych ze spadkiem jakosci.
Majac to na uwadze Spdtka ktadzie szczegdlny nacisk na wewnetrzne szkolenia pracownikow.

W celu ograniczenia powyzszego ryzyka planowane jest pod patronatem Spétki uruchomienie od
wrzesnia 2015 r. w Zespole Szkdét Mechanicznych i Logistycznych w Stupsku klasy obuwniczej na
poziomie technikum.

e Ryzyko wzrostu kosztow produkciji u podwykonawcéw

Ze wzgledu na fakt, iz czes$¢ produkcji Grupy Kapitatowej zlecana do wykonania przez zewnetrznych
podwykonawcdw istnieje ryzyko wzrostu cen produkcji realizowanej przez dotychczasowych
partnerow i podwykonawcow. Sytuacja taka moze prowadzi¢c do spadku osigganych marz
generowanych przez Grupe Kapitatowq .

Grupa Kapitatowa ogranicza powyisze ryzyko poprzez staranng selekcje swoich dostawcow i
podwykonawcdw, zaréwno pod wzgledem jakosci wykonywanych wyrobdéw, jak réwniez oferty
cenowej. Dodatkowo, grupa kapitatowa Spdtki dba o dywersyfikacje partneréw handlowych,
ograniczajac uzaleznienie od jednego podwykonawcy. Sytuacja taka pozwala na elastyczne
reagowanie na wahania cen oferowanych przez podwykonawcdéw, umozliwiajac negocjacje cenowe,
jak réwniez pozwalajgc na podjecie wspodtpracy z innymi dostawcami.
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e Ryzyko zwigzane z koniecznoscig utrzymania odpowiedniego poziomu kapitatu obrotowego

Zrealizowanie przez Grupe wysokiego poziomu sprzedazy i zaktadanej rentownosci zalezy od
wiasciwego rozporzadzania kapitatem obrotowym oraz utrzymania odpowiedniego poziomu
zapasow. Na zdolnosé grupy do sfinansowania zapotrzebowania na kapitat obrotowy i zapewnienia
poziomu ptynnosci wystarczajgcego na potrzeby prowadzonej dziatalnosci ma wplyw szereg
czynnikéw. Do czynnikéw tych mogg nalezed:

. zdolno$¢ Grupy do uzyskania krdotko- lub dtugoterminowych kredytow bankowych,
akredytyw, gwarancji lub podobnych form finansowania (szczegélnie w warunkach ograniczonej
dostepnosci finansowania na krajowym i miedzynarodowym rynku ustug bankowych) na mozliwych
do przyjecia warunkach;

. efektywne zarzadzanie S$ciggalnoscig naleznosci handlowych, tak aby Grupa posiadata
wystarczajgce zasoby gotéwki do realizacji swojej dziatalnosci.

Nieodpowiednie zarzgdzanie opisanym procesem moze prowadzi¢ do braku ptynnosci, ktéry moze
spowodowac okresowe trudnosci w realizacji zobowigzan handlowych, czy zakupu kolekcji. Realizacja
powyzszego ryzyka mogtaby wplynaé negatywnie na poziom sprzedazy realizowanej przez Grupe i
wyniki finansowe Grupy. W celu ograniczenia tego ryzyka Grupa stara sie na biezgco kontrolowac
wiasciwy poziom rotacji zapaséw, naleznosci i zobowigzan, przy jednoczesnym budowaniu
korzystnych relacji ze swymi dostawcami i odbiorcami.

Wskazane powyzej czynniki mogg mie¢ niekorzystny wptyw na poziom kapitatu obrotowego i

ptynnosci w perspektywie krdtkoterminowej lub na zdolno$é Grupy do wywigzania sie z podjetych

finansowych zobowigzan umownych oraz innych, co z kolei moze mieé istotny niekorzystny wptyw na
dziatalnos$¢é Grupy, jej sytuacje finansowg, wyniki dziatalnosci lub perspektywy.

5. WSKAZANIE POSTEPOWAN TOCZACYCH SIE PRZED SADEM, ORGANEM
WEASCIWYM DLA POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM
ADMINISTRACJI PUBLICZNEJ KTORYCH WARTOSC STANOWI CO NAJMNIE]
10% KAPITAtOW WEASNYCH SPOtKI LUB ORGANEM ADMINISTRACII
PUBLICZNEJ, Z UWZGLEDNIENIEM INFORMACII W  ZAKRESIE:
POSTEPOWANIA DOTYCZACEGO ZOBOWIAZAN ALBO WIERZYTELNOSCI
SPOtKI, KTORYCH WARTOSC STANOWI CO NAJMNIEJ 10 % KAPITAtOW
WEASNYCH SPOtKI, Z OKRESLENIEM PRZEDMIOTU POSTEPOWANIA,
WARTOSCI PRZEDMIOTU SPORU, DATY WSZCZECIA POSTEPOWANIA,
STRON WSZCZETEGO POSTEPOWANIA ORAZ STANOWISKA SPOtKI. DWU
LUB WIECE) POSTEPOWAN DOTYCZACYCH ZOBOWIAZAN ORAZ
WIERZYTELNOSCI, KTORYCH tACZNA WARTOSC STANOWI ODPOWIEDNIO
CO NAJMNIEJ 10 % KAPITALOW WEASNYCH SPOtKI, Z OKRESLENIEM
tACZNEJ WARTOSCI POSTEPOWAN ODREBNIE W GRUPIE ZOBOWIAZAN
ORAZ WIERZYTELNOSCI WRAZ ZE STANOWISKIEM SPOtKI W TEJ SPRAWIE
ORAZ, W ODNIESIENIU DO NAJWIEKSZYCH POSTEPOWAN W GRUPIE
ZOBOWIAZAN | GRUPIE WIERZYTELNOSCI — ZE WSKAZANIEM ICH
PRZEDMIOTU, WARTOSCI PRZEDMIOTU SPORU, DATY WSZCZECIA
POSTEPOWANIA ORAZ STRON WSZCZETEGO POSTEPOWANIA.

W okresie sprawozdawczym nie zostaty objete postepowaniem sgdowym lub administracyjnym

sprawy dotyczace zobowigzan lub wierzytelnosci, ktdrych warto$¢ stanowitaby co najmniej 10%
kapitatéw witasnych Spétki.
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6. INFORMACJA° O PODSTAWOWYCH TOWARACH, PRODUKTACH |
UStUGACH WRAZ Z ICH OKRESLENIEM WARTOSCIOWYM | ILOSCIOWYM
ORAZ UDZIAtEM POSZCZEGOLNYCH PRODUKTOW, TOWAROW | UStUG
ALBO ICH GRUP W SPRZEDAZY GRUPY KAPITAtOWEI.

6.1. INFORMACIJA O PODSTAWOWYCH PRODUKTACH

Grupa Kapitatowa zarzadza uznanymi na polskim rynku modowym markami: Gino Rossi i Simple
Creative Products. W ofercie Grupy Kapitatowej znajduje sie obuwie damskie i meskie, torebki
i akcesoria skérzane oraz odziez damska. Wszystkie produkty charakteryzujg sie nowoczesnym,
wyszukanym wzornictwem oraz doskonatg jakoscig wykonania.

Gino Rossi jest jedng z najlepiej rozpoznawanych i najwyzej ocenianych na polskim rynku marek,
ktdra zajmuje pozycje lidera w segmencie obuwia ze sredniej i wyzszej potki. Sie¢ sprzedazy obejmuje
salony firmowe zaréwno w Polsce jak i za granica. Simple Creative Products to czotowa marka na
polskim rynku luksusowej odziezy damskiej, oparta na bezpretensjonalnej prostocie,
wyrafinowanym, eleganckim i kreatywnym wzornictwie oraz dobrych materiatach i Swietnym
wykonaniu.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy Kapitatowej jest produkcja oraz sprzedaz obuwia
oraz odziezy damskiej. Dziatalno$¢ segmentu obuwniczego skoncentrowana jest w nastepujacych
gtéwnych grupach asortymentowych:

e obuwie meskie produkcji wtasnej i obcej —w 2014 sprzedano 174 tys. par;
e obuwie damskie produkcji wtasnej i obcej—w 2014 sprzedano 412 tys. par,
e torby skérzane - w 2014 sprzedano 44 tys. sztuk;

Podstawowe grupy produktéw i ich udziat w sprzedazy ogétem w (dane w tys. zt):

Struktura sprzedazy 2014 struktura 2013 struktura

Obuwie meskie 38158 14% 37924 17%
Obuwie damskie 96 237 36% 75054 34%
Obuwie dzieciece 601 0% 221 0%
Torebki i akcesoria skdérzane 24 444 9% 14 416 7%
Odziez damska 80 892 30% 68 480 31%
Pozostate, w tym materiaty i pozostate

23 440 9% 19718 9%
akcesoria
Ustugi 1722 1% 2687 1%

RAZEM 265 494 100% 218 501 100%

6.2. INFORMACIA O RYNKACH ZBYTU Z UWZGLEDNIENIEM PODZIAtU NA RYNKI KRAJOWE |

ZAGRANICZNE

Grupa Kapitatowa prowadzi swojg dziatalno$¢ na terytorium Polski oraz za granica.

Na terenie Polski realizuje 92% swojej sprzedazy.

W tys. zt.
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Rynki zbytu struktura struktura

2014 2013
sprzedaz na kraj 244 344 92% 198 875 91%
sprzedaz zagraniczna 21150 8% 19625 9%
RAZEM 265 494 100% 218 501 100%

Sprzedaz zagraniczna (wartosSciowa) Grupy Kapitatowej w rozbiciu na poszczegdlne kraje, z
wyszczegolnieniem krajow, w ktdrych udziat sprzedazy zagranicznej w catosci sprzedazy zagranicznej
(wartosciowej) jest wyzszy niz 10%:

2014 2013

Wyszczegdlnienie

wartos¢ udziat wartos¢ udziat
Polska 244 344 92% 198 875 91%
Zagranica, w tym: 21150 8% 19 625 9%
Niemcy 6519 2% 6 099 31%
Rosja 2200 1% 3694 19%
Ukraina 1911 1% 3466 18%
Litwa 2362 1% 2694 14%
pozostate 8158 3% 3672 19%
Razem przychody 265 494 100% 218 501 100%

Wartosé sprzedazy zagranicznej w 2014 r. wyniosta 21.150 tys. zt, w tym 16.378 zt to sprzedaz do
krajéw UE i 4.772 tys. zt — do krajow poza Unie Europejska.

6.3. ZRODtA ZAOPATRZENIA W MATERIALY DO PRODUKCIJI, TOWARY | UStUGI

Grupa Kapitatowa nie jest uzalezniona od jednego odbiorcy w stopniu wiekszym niz 10% przychoddéw
ze sprzedazy.

Spotka realizuje 77% swojej sprzedazy poprzez sklepy detaliczne. Pozostata cze$¢ sprzedazy
realizowana jest do odbiorcéw hurtowych w kraju i za granica.

Zaktad Produkcyjny w Stupsku, przy wspotpracy z kooperantami, dostarcza w zaleznosci od sezonu od
66% do 87% towarow dostepnych w salonach detalicznych oraz dla klientéw hurtowych. Pozostata
cze$¢ towaréw kupowana jest u zewnetrznych producentéw, gtdwnie we Wtoszech. Spotka w
surowce oraz potprodukty zaopatruje sie u dostawcow polskich oraz wtoskich.

Simple realizuje 98% swojej sprzedazy towardw i produktéw poprzez sklepy detaliczne. Pozostata
cze$c¢ sprzedazy realizowana jest do sklepéw franszyzowych. Simple sprzedaje rowniez materiaty do
produkcji swoim podwykonawcom.
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7. INFORMACIJA O UMOWACH ZNACZACYCH | POWIAZANIACH GRUPY
KAPITALtOWEJ

7.1. INFORMACJA O ZAWARTYCH UMOWACH KREDYTOWYCH, WSPOtPRACY | KOOPERACII ORAZ
ZNACZACYCH UMOWACH ZAWARTYCH POMIEDZY AKCJONARIUSZAMI

O wszystkich znaczgcych umowach Spétka informuje w biezgcych raportach.
Umowy kredytowe
a) umowa o Multilinie z Bank Zachodni WBK S.A.

w dniu 26 maja 2014 r. zostata zawarta umowa o MultiLinie Bank Zachodni WBK S.A. z siedzibg we
Wroctawiu w tgcznej wysokosci 20.500.000,00 zt (dwadziescia milionédw piecset tysiecy ztotych
00/100).

W ramach przyznanej linii Spétka moze wykorzystywac kredyt w rachunku biezgcym do wysokosci
15.000.000 zt. z przeznaczeniem na finansowanie biezgcej dziatalnosci gospodarczej (w tym w
pierwszej kolejnosci na spfate kredytéw obrotowych zaciggnietych w bankach: Alior Bank S.A. z
siedzibg w Warszawie, DNB Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie, Bank Polska Kasa Opieki S.A. z
siedzibg w Warszawie, ING Bank Slaski S.A. z siedzibg w Katowicach) oraz kredyt na akredytywy do
wysokosci 8.000.000 zt. i gwarancje do wysokosci 500.000 zt, przy czym kwota tgcznego
wykorzystania nie moze przekroczy¢é 20.500.000 zt. Zabezpieczeniem wierzytelnosci Banku
wynikajgcych z Umowy s3:

1. weksel in blanco z wystawienia Spétki wraz z deklaracjg wekslowg,

2. hipoteka umowna fgczna ustanowiona na rzecz Banku na nieruchomosci, wraz z cesjg praw z polisy
ubezpieczeniowej,

3. zastaw rejestrowy na Srodkach trwatych wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej,

4. zastaw rejestrowy na znaku towarowym Gino Rossi,5. zastaw rejestrowy na zapasach wraz z cesjg
praw z polisy ubezpieczeniowej.

MultiLinia moze by¢ wykorzystywana do dnia 25 maja 2015 r. Oprocentowanie kredytu bedzie oparte
o stawke WIBOR 1M powiekszone o marze Banku, wynikajacg z Umowy.

b) umowa o Linie Wieloproduktowg z mBank Spétka Akcyjna

W dniu 10 czerwca 2014 r. Spétka podpisata umowe o Linie Wieloproduktowg z mBank Spétka
Akcyjna z siedzibg w Warszawie w tgcznej wysokosci 10.000.000,00 zt ( dziesie¢ miliondw ztotych
00/100).

W ramach przyznanej Umowy Spdtka moze wykorzystywaé linie na akredytywy i gwarancje do kwoty
10.000.000,00 zt.

Zabezpieczeniem wierzytelnosci Banku wynikajgcym z Umowy s3:
¢ cesja globalna wierzytelnosci naleznych Spdtce od First Data Polska S.A. z siedzibg w Warszawie,
oraz od Banku Polska Kasa Opieki S.A. z siedzibg w Warszawie z tytutu wptywdw z kart ptatniczych;
e zastaw rejestrowy na towarach, produktach handlowych, pétproduktach oraz surowcach i
materiatach uzytych do produkcji wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej;

e zastaw rejestrowy na znaku towarowym Spotki. Umowa moze by¢ wykorzystywana do dnia 9
czerwca 2015 r. Oprocentowanie kredytu bedzie oparte o stawke WIBOR 1M powiekszone o marze
Banku, wynikajgcg z Umowy.

c) umowa o Linie Wieloproduktowa z mBank Spdétka Akcyjna zawarta przez spotke zalezng
Simple

W dniu 30 maja 2014 r. spotka zalezna Simple Creative Products Spotka Akcyjna zawarta umowe o
Linie Wieloproduktowa ("Umowa") z mBank Spodtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie w tgcznej
wysokosci 12.000.000,00 zt (dwanascie miliondw ztotych 00/100).W ramach przyznanej linii Simple
moze wykorzystywaé kredyt w rachunku biezgcym do wysokosci 5.000.000 zt. z przeznaczeniem na
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finansowanie biezgcej dziatalnosci gospodarczej oraz linie na akredytywy i gwarancje.
Zabezpieczeniem wierzytelnosci Banku wynikajgcym z Umowy sa:

1. cesja globalna wierzytelnosci naleznych Simple od First Data Polska S.A. z siedzibg w Warszawie, z
tytutu wptywdw z kart ptatniczych;

2. zastaw rejestrowy na zapasach materiatéw, towardw i wyrobow gotowych wraz z cesjg praw z
polisy ubezpieczeniowej. Umowa moze by¢ wykorzystywana do dnia 29 maja 2015 r.
Oprocentowanie kredytu bedzie oparte o stawke WIBOR 1M powiekszone o marze Banku,
wynikajgca z Umowy.

7.2 INFORMACIA O POWIAZANIACH ORGANIZACYINYCH GRUPY KAPITAtOWEJ

Grupa Kapitatowa sktada sie z Jednostki Dominujgcej - Spoétki oraz podmiotéw zaleznych.
Szczegétowy schemat Grupy Kapitatowej zostat przedstawiony w punkcie 1.2 niniejszego
opracowania.

W 2014 roku wystgpity powigzania osobowe:

e Pan Tomasz Malicki zajmuje stanowisko Prezesa Zarzadu Spoétki i Prezesa Zarzadu Simple
Creative Products S.A.,

e Pan Grzegorz Koryciak zajmuje stanowisko Wiceprezesa Zarzgdu Spoétki i Wiceprezesa Zarzadu
Simple Creative Products S.A,,

e Przewodniczacy Rady Nadzorczej Spoétki Jan Pilch jest réwniez cztonkiem Rady Nadzorczej Simple
Creative Products S.A. oraz Prezesem spotki 4E Capital sp. z 0.0., bedacej komplementariuszem
spotki FRM ,,4E Capital sp. z 0.0.” spétki komandytowo-akcyjnej. Spétka FRM ,,4E Capital sp. z
0.0.” s.k.a. jest akcjonariuszem Spéfki,

e Cztonek Rady Nadzorczej Spotki, Pan Mateusz Rodzynkiewicz jest Przewodniczagcym Rady
Nadzorczej Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Forum S.A., bedacej akcjonariuszem Spotki,

e Cztonek Rady Nadzorczej Spétki lzabella Jedrzejewska Gotgb jest réowniez Cztonkiem Rady
Nadzorczej Simple,

e Cztonek Rady Nadzorczej Spétki Katarzyna Klusa jest rowniez Cztonkiem Rady Nadzorczej Simple.

7.3. OKRESLENIE GEOWNYCH INWESTYCJI GRUPY KAPITALOWE)
W 2014 roku wydatki inwestycyjne Grupy Kapitatowej wyniosty 8,3 min zt. Wiekszo$¢ wydatkéw

inwestycyjnych dotyczyta inwestycji w salony wtasne marki Gino Rossi oraz Simple oraz wydatkéw na

modernizacje parku maszynowego zaktadéw produkcyjnych.

8. INFORMACIJE O ISTOTNYCH TRANSAKCJACH ZAWARTYCH PRZEZ GRUPE
KAPITALOWA LUB JEDNOSTKE OD NIEJ ZALEZNA Z PODMIOTAMI
POWIAZANYMI NA INNYCH WARUNKACH NIZ RYNKOWE WRAZ Z
KWOTAMI ORAZ INFORMACIJAMI OKRESLAJACYMI CHARAKTER TYCH
TRANSAKCII .

W analizowanym okresie Spoétka lub jednostki od niej zalezine nie zawieraty z podmiotami

powigzanymi transakcji na innych warunkach niz rynkowe.

9. INFORMACJA O ZACIAGNIETYCH | WYPOWIEDZIANYCH KREDYTACH
UMOWACH POZYCZEK, Z PODANIEM ICH KWOTY, RODZAJU, WYSOKOSCI
STOPY PROCENTOWEJ, WALUTY, TERMINU WYMAGALNOSCI,
INFORMACJE O UDZIELONYCH | OTRZYMANYCH W DANYM ROKU
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PORECZENIACH, GWARANCJACH ZE SZCZEGOLNYM UWZGLEDNIENIEM
PORECZEN | GWARANCII UDZIELONYCH JEDNOSTKOM POWIAZANYM.

9.1. INFORMACIJE O ZACIAGNIETYCH KREDYTACH | POZYCZKACH

Zestawienie kredytow Grupy Kapitatowej na dzierd 31.12.2014 r.

(w tys.)
Bank . . . Kwota kredytu | Oprocentowanie Ostateczny Wykorzystanie kredytu na
/Kredytodawca RoCioiEe ot Wg umowy termin sptaty dzien 31-12-2014
mBank S.A. Umowa o Linig 12.000 PLN WIBOR 1M + 29.05.2015 . 0PLN
(Simple) Wieloprpduktowa marza
Ba&/kBiasct\of”' Umowa o multilinie 20.500 PLN WIBOR 1M + 25.05.2015 . 11.359 PLN
B marza

*w ramach umowy o multilinie wykorzystywany jest kredyt w rachunku biezgcym do kwoty 15.000.000 PLN
oraz limit na gwarancje i akredytywy

Zestawienie zobowigzan finansowych Spoétki na dzien 31 grudnia 2014 roku o charakterze poza

kredytowym
(w tys.)
Bank ) ) ) Kwota T R SR Wykf)r'zystanle kredytu
st E Rodzaj zobowigzania kredytu wg termin sofat na dzien 31-12-
umowy platy 2014
mBank S.A ** l%mowa o Linig 10.000 PLN Prowizje od udzielonych 09.06.2015 r. 9.469 PLN
Wieloproduktowa gwarancji | akredytyw

WIBOR 1M+ marza oraz
3.000 PLN prowizja od nabytych 30-09-2015r 405 PLN
wierzytelnosci

BZWBK Faktor sp.z | Umowa faktoringu na
0.0. finansowanie dostaw

FRM 4E Capital
Umowa faktoringu
Odwrotnego

Umowa faktoringu

3.000 PLN State oprocentowanie 30-06-2015 2 996 PLN
Odwrotnego

** umowa o linie wieloproduktowa jest umowa na wykorzystanie linii na gwarancje i akredytywy

9.2. INFORMACJE O KREDYTACH | POZYCZKACH UDZIELONYCH
W 2014 r. Spoétka ani tez Simple nie udzielaty kredytow ani pozyczek.
9.3. INFORMACJE O UDZIELONYCH | OTRZYMANYCH PORECZENIACH | GWARANCJACH

Na 31 grudnia 2014 roku Spdtka byta strong zobowigzan warunkowych w formie gwarancji
bankowych, zwigzanych z umowami najmu. Kwota gwarancji udzielonych Spétce wynosita 5.930 tys.
zt. Kwota gwarancji udzielonych Simple zwigzanych z umowami najmu wynosita 3.747 tys. zt.

Simple Creative Products S.A. udzielito nastepujgcych poreczen Spotce

- poreczenie obligacji A i B Spétki do kwoty 52.500.000,00 zt;

- poreczenie obligacji E Spotki do kwoty 150% wartosci nominalnej obligacji tj. do kwoty
12.000.000,00 zt;

- poreczenia weksli wtasnych wystawionych przez Spétke ;

- poreczenie weksli in blanco wystawionych przez Spétke jako zabezpieczenie umoéw leasingowych;
Spétka udzielita nastepujgcych poreczen Simple Creative Products S.A. :

- poreczenia weksla in blanco wystawionego przez Simple jako zabezpieczenie umowy handlowej;

- poreczenie weksli in blanco wystawionych przez Simple jako zabezpieczenie uméw leasingowych.
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10.  OPIS WYKORZYSTANIA PRZEZ SPOtKE WPLYWOW Z EMISJI.

W okresie objetym raportem Spétka przeprowadzita:

- emisje akcji serii J ( szerzej w punkcie 24 Sprawozdania Zarzadu),

- emisje obligacji serii E ( szerzej w punkcie 24 Sprawozdania Zarzadu).

Srodki z emisji akcji zasility kapitat obrotowy.

Celem emisji obligacji byto zasilenie kapitatu obrotowego. Pozyskane srodki zastgpity dotychczasowe,
inne zZrédta finansowania kapitatu obrotowego.

11.  OBJASNIENIE ROZNIC POMIEDZY WYNIKAMI WYKAZANYMI W RAPORCIE
ROCZNYM A WCZESNIEJ PUBLIKOWANYMI PROGNOZAMI WYNIKOW NA
DANY ROK

Zarzad Spotki w dniu 4 lutego 2014 r. opublikowat w raporcie biezgcym RB 9/2014 skonsolidowana
prognoze na rok 2014 r., ktéra zostata podwyzszona w dniu 1 lipca 2014r, raport biezgcy RB 38/2014.

Ponizej prezentujemy réznice pomiedzy prognozowanymi, a osiggnietymi wynikami na 2014 rok:
Prognoza na 2014 rok [ Wykonanie 2014 r. |Wykonanie
wyniki skonsolidowane | [mIn. PLN] prognozy w %
[min PLN]
0,
Przychody ze sprzedazy 265,0 265,5 100.2%
EBITDA 21,0 20,98 99,9%

12. ZARZADZANIE ~ ZASOBAMI  FINANSOWYMI ZE  SZCZEGOLNYM
UWZGLEDNIENIEM ZDOLNOSCI WYWIAZYWANIA SIE Z ZACIAGNIETYCH
ZOBOWIAZAN ORAZ OKRESLENIE EWENTUALNYCH ZAGROZEN | DZIAtAN,
JAKIE GRUPA KAPITALOWA PODJELA LUB ZAMIERZAJA PODJAC W CELU
PRZECIWDZIAtANIA TYM ZAGROZENIOM.

W 2014 r. Spétka zawarta umowy o linie wielocelowe z bankami, na warunkach rynkowych. W
ramach zawartych umoéw wykorzystuje limit kredytu w rachunku biezgcym, oraz linie na gwarancje i
akredytywy.

W 2014 r. Spétka wyemitowata papiery wartosciowe w postaci obligacji serii E i akcji serii J.

Srodki pozyskane z akcji zasility kapitat obrotowy, $rodki pozyskane z obligacji zasility kapitat
obrotowy i dodatkowo zastgpity inne Zrddta finansowania kapitatu obrotowego.

W maju 2014 r. Simple zawarto umowe o linie wieloproduktowg na warunkach rynkowych.

Na chwile obecng nie wystepujg okolicznosci, ktére uniemozliwityby realizacje zaciggnietych przez
Grupe zobowigzan.

13.  OCENA MOZLIWOSCI REALIZACJI ZAMIERZEN INWESTYCYJNYCH W TYM
INWESTYCJI  KAPITALOWYCH, W POROWNANIU DO WIELKOSCI
POSIADANYCH SRODKOW, Z UWZGLEDNIENIEM MOZLIWYCH ZMIAN W
STRUKTURZE FINANSOWANIA TEJ DZIAtALNOSCI.

Spoétka posiada wystarczajgce srodki zapewniajgce realizacje zamierzen inwestycyjnych:
e otwarcie w 2015 r. nowych lokalizacji,
e czesciowa rewitalizacja istniejgcych,

e inwestycja i modernizacje struktury IT,
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e modernizacja parku maszynowego zaktadéw produkcyjnych.

Spoétka zamierza w 2015 roku dokonad inwestycji na wartos¢ 4.980 tys. zt.

Simple planuje w 2015 roku dokona¢ inwestycji na wartos¢ 4.563 tys. zt. Inwestycje majg dotyczyc

gtéwnie rozbudowy sieci detalicznej oraz modernizacji struktury IT.

14. OCENA CZYNNIKOW | NIETYPOWYCH ZDARZEN MAJACYCH WPLYW NA
WYNIK Z DZIAtALNOSCI ZA 2014 ROK, Z OKRESLENIEM STOPNIA
WPLYWU TYCH CZYNNIKOW LUB NIETYPOWYCH ZDARZEN NA
OSIAGNIETY WYNIK,

Wszystkie istotne zdarzenia majace wptyw na wynik finansowy 2014 roku zostaty opisane w punkcie

2.

15. CHARAKTERYSTYKA ZEWNETRZNYCH | WEWNETRZNYCH CZYNNIKOW
ISTOTNYCH DLA ROZWOJU GRUPY KAPITALOWEJ ORAZ OPIS PERSPEKTYW
ROZWOJU DZIAtALNOSCI CO NAJMNIEJ DO KONCA ROKU OBROTOWEGO
NASTEPUJACEGO PO OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM, ZA KTORY
SPORZADZONO SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZAMIESZCZONE W
RAPORCIE ROCZNYM, Z UWZGLEDNIENIEM STRATEGII RYNKOWE)J
WYPRACOWANEJ PRZEZ GRUPE KAPITALOWA.

Strategia Grupy Kapitatowej zaktada dalszy rozwéj w oparciu o istniejgce marki Gino Rossi i Simple

oraz maksymalizacje efektywnosci dziatania Grupy Kapitatowej. Szerzej planowane dziatania zostaty

opisane w punkcie 2.3 niniejszego opracowania.

16.  ZMIANY W PODSTAWOWYCH ZASADACH ZARZADZANIA SPOtKI | GRUPY
KAPITALOWEJ W 2014 ROKU.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie nastgpity zmiany w podstawowych zasadach

zarzadzania Spoétka ani Grupg Kapitatowa

17. WSZELKIE UMOWY ZAWARTE MIEDZY GRUPA KAPITALOWA A OSOBAMI
ZARZADZAJACYMI SPOLKAMI GRUPY, PRZEWIDUJACE REKOMPENSATE W
PRZYPADKU ICH REZYGNACJI LUB ZWOLNIENIA Z ZAJMOWANEGO
STANOWISKA BEZ WAZNEJ PRZYCZYNY LUB GDY ICH ODWOLANIE LUB
ZWOLNIENIE NASTEPUJE Z POWODU POtACZENIA LUB PRZEZ PRZEJECIE.

W przypadku rozwigzania stosunku pracy cztonkom Zarzadu Spétki przystuguje prawo do odprawy w

wysokosci 93.000 zt brutto dla Prezesa Zarzagdu Tomasza Malickiego i 93.000 zt brutto dla

Wiceprezesa Zarzagdu Grzegorza Koryciaka.

18. WARTOSC  WYNAGRODZEN WYPLACONYCH, NALEZNYCH LUB
POTENCJALNIE NALEZNYCH, ODREBNIE DLA KAZDEJ Z 0SOB
ZARZADZAJACYCH | NADZORUJACYCH

Wynagrodzenie wyptacone, nalezne lub potencjalnie nalezne w okresie od 01.01.2014 r. do

31.12.2014 r. Cztonkom Zarzadu oraz Rady Nadzorczej z tytutu petnionych funkcji w organach Spotki
oraz wynagrodzenie od spétek nalezgcych do grupy kapitatowe] Spotki:
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Z tytutu petnienia
Z tytutu petnienia funkcji w Simple
funkcji w Spétce Creative Products S.A.
[‘000PLN] [‘O00PLN]
Zarzad Spotki
Tomasz Malicki 380
Grzegorz Koryciak 296
RAZEM ZARZAD SPOLKI 676
Rada Nadzorcza Spotki
Jan Pilch 18
Krzysztof Bajotek 12
Mateusz Rodzynkiewicz 12
Katarzyna Klusa 12
Izabella Jedrzejewska- Gotab 12
RAZEM RADA NADZORCZA SPOLKI 66
Zarzad w spoétkach zaleznych (Simple Creative Products S.A.) 600
Tomasz Malicki 360
Grzegorz Koryciak 240
RADA NADZORCZA W SPOtKACH ZALEZNYCH (SIMPLE CREATIVE
PRODUCTS S.A.) 32,4
Jan Pilch 8,8
Michat Wéjcik 5,9
Krzysztof Bajotek 5,9
Katarzyna Klusa ( od 08.01.2014) 5,9
Izabella Jedrzejewska- Gotab ( od 08.01.2014) 5,9

Wynagrodzenie wyptacone Zarzagdowi Spotki obejmuje wyptacong premie dla Prezesa Zarzadu w
wysokosci 140.000 zt. i Wiceprezesa Zarzgdu w wysokosci 140.000 zt.

W 2014 roku nie wystgpity wynagrodzenia, nagrody lub korzysci, wynikajgce z programoéw
motywacyjnych lub premiowych opartych na kapitale Spotki .

W grudniu 2013 r. zostat ustanowiony program motywacyjny dla pracownikéw kluczowych, w tym
dla cztonkéw Zarzadu. Informacje o programie zostaty przedstawione w punkcie 2.4 niniejszego
sprawozdania. W ramach programu Cztonkowie Zarzadu Spétki bedg uprawnieni do objecia tacznie
240.000 Warrantéw Subskrypcyjnych za kazdy Rok Realizacji Programu, w tym Prezes Zarzadu bedzie
uprawniony do objecia 150.000 Warrantéw Subskrypcyjnych za kazdy Rok Realizacji Programu, a
Wiceprezes Zarzadu bedzie uprawniony do objecia 90.000 Warrantdw Subskrypcyjnych za Kazdy Rok
Realizacji Programu.

Prezesowi Zarzadu oraz Wiceprezesowi przystuguje roczna premia, nalezna po zatwierdzeniu przez
walne zgromadzenie sprawozdania skonsolidowanego. Premie dla Zarzadu reguluje Regulamin
Premiowania cztonkdw Zarzadu, ktéry obowigzuje od 1 stycznia 2014 r. Regulamin okresla warunki
niezbedne do naliczenia i wyptaty premii, ktéra nie moze by¢ jednak wyzsza niz 330.000 zt. dla
Prezesa Zarzadu i 210.000 zt. dla Wiceprezesa Zarzgdu.

Warunkiem niezbednym do wyptaty premii jest osiggniecie zatozonego parametru jakosciowego.
Zarzad nie przewiduje wyptaty premii w maksymalnej wysokosci, w zwigzku z tym nie dokonano
rezerwy na ten cel.

19. OKRESLENIE tACZNEJ LICZBY | WARTOSCI NOMINALNEJ WSZYSTKICH
AKCJI SPOtKI ORAZ AKCJI | UDZIALOW W JEDNOSTKACH POWIAZANYCH
SPOtKI BEDACYCH W POSIADANIU OSOB ZARZADZAJACYCH |
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NADZORUJACYCH (DLA KAZDEJ OSOBY ODDZIELNIE) JEDN. DOMINUJACEJ
- SPOLKI

LICZBA AKCJI BEDACA W POSIADANIU ZARZADU ORAZ RADY NADZORCZEJ — STAN NA DZIEN 31.12.2014 r.

Akcjonariusz Liczba akcji Udziat % w kap. zaktadowym
RADA NADZORCZA

Jan Pilch * 6 514 850 12,99 %
Krzysztof Bajotek 70615 0,14 %
Mateusz Rodzynkiewicz Nie dotyczy Nie dotyczy
Izabella Jedrzejewska- Gotagb Nie dotyczy Nie dotyczy
Katarzyna Klusa Nie dotyczy Nie dotyczy
ZARZAD

Tomasz Malicki 70 873 0,14%
Grzegorz Koryciak 48 000 0,10%

* Posrednio poprzez podmiot FRM ,,4E Capital sp. z 0.0.” SKA zalezny od Pana Jana Pilcha.

20. INFORMACJE O ZNANYCH SPOtCE UMOWACH, W WYNIKU KTORYCH
MOGA W PRZYSZtOSCI NASTAPIC ZMIANY W PROPORCJACH
POSIADANYCH AKCJlI PRZEZ DOTYCHCZASOWYCH AKCJONARIUSZY |
OBLIGATARIUSZY.

Na dzien przygotowania sprawozdania nie sg znane umowy moggce doprowadzi¢ do zmian
w proporcjach akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy .

21. INFORMACIE O  SYSTEMIE KONTROLI PROGRAMOW  AKCJI
PRACOWNICZYCH.

Spétka w omawianym okresie nie prowadzita programéw akcji pracowniczych.

Natomiast na podstawie Uchwaty Walnego Zgromadzenia z dnia 17 grudnia 2013 r. zostat
ustanowiony program motywacyjny dla cztonkéw Zarzadu Spoétki oraz kluczowych pracownikéw
Spotki albo spétek zaleznych. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki w dniu 17 grudnia 2013 r.
postanowito przyjg¢ gtowne zatozenia Programu Motywacyjnego, polegajgcego na mozliwosci
obejmowania przez uczestnikéw programu bezptatnych warrantéw subskrypcyjnych uprawniajgcych
do objecia akcji serii | Spotki z wytgczeniem prawa poboru. Program Motywacyjny polega¢ bedzie na
przyznaniu Uczestnikom Programu uprawnienia do objecia tacznie nie wiecej niz 1.910.213 (jeden
milion dziewieéset dziesiec tysiecy dwiescie trzynascie) akcji zwyktych na okaziciela Spotki serii I, w
zwigzku z czym Spétka wyemituje nieodptatnie nie wiecej niz 1.910.213 (jeden milion dziewiecéset
dziesiec tysiecy dwiescie trzynascie) warrantéw subskrypcyjnych serii B.

22.  INFORMACJE O UMOWIE SPOtKI Z PODMIOTEM UPRAWNIONYCH DO

BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO: A) DACIE ZWARCIA PRZEZ
SPOtKE UMOWY Z POMIOTEM UPRAWNIONYM DO BADANIA
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SPRAWOZDAN FINANSOWYCH O DOKONANIE BADANIA LUB PRZEGLADU
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO LUB SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ORAZ OKRESIE NA JAKI ZOSTAtA
ZAWARTA TA UMOWA, B) WYNAGRODZENIU PODMIOTU
UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN  FINANSOWYCH
WYPLACONYM LUB NALEZNYM ZA ROK OBROTOWY, ZA BADANIE
ROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO, INNE UStuGl
POSWIADCZAJACE W TYM PRZEGLAD SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO,
UStUGI DORADZTWA PODATKOWEGO, POZOSTALE UStUGI, ()
INFORMACJE O WYNAGRODZENIU ZA POPRZEDNI ROK OBROTOWY.
W dniu 21 lipca 2014 r. Spdtka podpisata z firmg REWIT Ksiegowi i Biegli Rewidenci Sp. z 0.0. umowe
obejmujaca przeglad i badanie jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok
2014 r. oraz umowe obejmujgcg przeglad jednostkowego i skonsolidowanego $rddrocznego
sprawozdania finansowego za | pétrocze 2014 r.

Zgodnie z zawartymi umowami wynagrodzenie za powyzsze czynnosci wyniesie 34.475 zt. netto.
W 2014 roku wyptacono firmie REWIT Ksiegowi i Biegli Rewidenci Sp. z 0.0.:

1. kwote w wysokosci 19.803 zt z tytutu umowy obejmujacej przeglad jednostkowego i
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za | pétrocze 2013 r.

2. kwote w wysokosci 29.704,5 zt. z tytutu umowy obejmujgcej przeglad jednostkowego i
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2013 r.

3. kwote w wysokosci 18.848,21 zt z tytutu umowy obejmujacej przeglad jednostkowego i
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za | pétrocze 2014 r.

Zgodnie z podpisang w dniu 7 czerwca 2013 r. umowg z firmg REWIT Ksiegowi i Biegli Rewidenci Sp. z

0.0. obejmujacy przeglad i badanie jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego za

rok 2013 wynagrodzenie za wykonane prace wyniosto 21.000 zt netto.

23. STRUKTURA AKTYWOW | PASYWOW SKONSOLIDOWANEGO BILANSU
GRUPY KAPITALOWEI.

Kwota w tysigcach PLN 31.12.2014 | % 31.12.2013 %

AKTYWA

Aktywa trwate

Wartosci niematerialne 36857 16,73% 34 811 18,75%
Rzeczowe aktywa trwate 40111 18,21% 32950 17,75%
Nieruchomosci inwestycyjne 5882 1,31% 2882 1,55%
Inwestycje wyc'enlane metoda 0,00% 0 0,00%
praw witasnosci

Naleznosci dtugoterminowe 707 0,32% 4051 2,18%
Inwestycje w podmiotach 0,00% 0 0,00%

zaleznych

Inne aktywa finansowe 0,00% 0 0,00%
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Aktywa z tytutu odroczonego

0, 0,
podatku dochodowego 4272 1,94% >172 2,79%
Aktywa trwate razem 84 829 38,50% 79 866 43,02%
Aktywa obrotowe
Zapasy 101057 45,87% 76 998 41,47%
Naleznosci handlowe oraz
12,429 15 706 8,469
pozostate 27 373 A2% 46%
Naleznos¢ z tytutu biezgcego o o
podatku dochodowego 0,00% 0 0,00%
Inne aktywa finansowe 0,00% 0 0,00%
Srodki pieniezne i ich
2,679 11984 6,459
ekwiwalenty 5882 67% A5%
Pozostate aktywa obrotowe 1185 0,54% 1116 0,60%
Aktywa obrotowe razem 135 497 61,50% 105 804 56,98%
Aktywa trwate sklasyflkOV\{ane 0,00% 5 882 1,55%
jako dostepne do sprzedazy
Suma aktywow 220326 100,00% 185670 101,55%
31.12.2014 31.12.2013
PASYWA
Kapitaty wiasne
Kapitat podstawowy 50 143 22,76% 47 755 25,72%
Kapitat zapasowy 54979 24,64% 50 662 27,29%
Kapitat z aktualizacji wyceny 1561 0,71% 1561 0,84%
Kapitat rezerwowy 406 0,18% 0 0,00%
Roznice kursowe 2 X 0,27% -390 0,21%
przeliczenia 599
Niepodzielone wyniki 24 482- -11,11% -30 226 -16,28%
Kapitaty przypisane
akcjonariuszom jednostki 81308 36,90% 69 361 37,36%
dominujace;j
Udziaty nie dajace kontroli 0,00% 0,00%
Kapitaty wtasne ogétem 81308 36,90% 69 361 37,36%
Zobowmza.ma 0,00% 0,00%
dtugoterminowe
Kredyty, pozyczki i 0 o
wyemitowane papiery dtuzne 14 435 6,55% 33974 18,30%
Inne zobowigzania finansowe 4915 2,23% 1829 0,99%
Rezerwa na odroczony 0 o
podatek dochodowy 7 098 3,22% 7360 3,96%
Rezerwa 'na Swiadczenia 0,19% 559 0,14%
pracownicze 421
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Pozostate rezerwy 0,00% 0,00%
Zobowigzania

12,199 43 422 23,399
diugoterminowe razem 26 869 9% 3 3,39%
Zobowigzania
krétkoterminowe
Zobowigzania handlowe i inne

29,509 50 158 27,019
zobowigzania 64 993 20% 01%
Zobowigzania z tytutu
biezgcego podatku 0,00%
dochodowego
Kredyty, pozyczkii 19,41% 18 707 10,08%
wyemitowane papiery dtuzne 42761 R e
Inne zobowigzania finansowe 3047 1,38% 1366 0,74%
'Za|ICZkI otrzymf'ane od 0,00% 0 0,00%
jednostek powigzanych
Rezerwa .na Swiadczenia 0,07% 1402 0,76%
pracownicze 159
Pozostate rezerwy 1189 0,54% 1254 0,68%
Zobowigzania o o
krétkoterminowe razem 112 149 50,90% 72886 39,26%
Zobowigzania zwigzane z
aktywa sklasyfikowanymi jako
dostepne do sprzedazy
Suma zobowigzan 139 018 63,10% 116 309 62,64%
Suma pasywow 220 326 100,00% 185 670 100,00%

24. WAZNIEJSZE ZDARZENIA MAJACE ZNACZACY WPLYW NA DZIAtALNOSC
ORAZ WYNIKI FINANSOWE GRUPY KAPITAtOWEJ W ROKU OBROTOWYM
LUB KTORYCH WPLYW JEST MOZLIWY W NASTEPNYCH LATACH.

Istotny wptyw na dziatalnos¢ Spdétki w roku 2014 lub zdarzenia, ktére beda miaty wptyw na przysztg
sytuacje Spoétki:

a) Nabycie nieruchomosci

Decyzjag Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 17 grudnia 2013 r. na
podstawie umowy kupna —sprzedazy z dnia 20 grudnia 2013 r. , Spétka nabyta (i) nieruchomosé tj.
dziatki gruntu oznaczone w ewidencji gruntéw numerami 97/14 i 97/16 o tacznej powierzchni
uzytkowej 1.132,02 m2, potozone we wsi tosino gmina Kobylnica, dla ktérej VII Wydziat Ksigg
Wieczystych Sadu Rejonowego w Stupsku prowadzi ksiege wieczysta o numerze KW
SL1S/00033820/3 oraz SL1S/00036432/7, (ii) cze$¢ nieruchomosci niezabudowanej tj. dziatki gruntu o
powierzchni 1366m2 stanowigcej czes$¢ dziatki o numerze 97/11 potozonej we wsi tosino gmina
Kobylnica , dla ktérej VII Wydziat Ksigg Wieczysty Sadu rejonowego w Stupsku prowadzi ksiege
wieczysta o numerze KW 65789. Zgodnie z zawartg umowag cena nabycia wynosi 1.291.500 zt. brutto.
Przeniesienie wtasnosci na Spotke nastgpito w dniu 31 marca 2014 r. Celem nabycia powyzszej
nieruchomosci byto powiekszenie mocy produkcyjnych firmy Gino Rossi.

b) Emisja obligacji serii C, D i sptata papieréw wartosciowych
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W dniu 17 stycznia 2014 r. zostaty sptacone zobowigzania wekslowe w wysokosci 2.931 tys. zt, z
tytutu weksli wyemitowanych na podstawie umowy z dnia 21 sierpnia 2013 r.;

W dniu 7 lutego 2014 r. zostata podjeta uchwata zarzadu w sprawie emisji krétkoterminowych
papieréow wartosciowych o tgcznej wartosci nominalnej w wysokosci 4.700.000 (cztery miliony
siedemset tysiecy) zt. Celem emisji byto krétkoterminowe zasilenie kapitatu pracujgcego. Dzien emisji
ustalono na 10 lutego 2014 r., dzien wykupu na 27 czerwca 2014 r. W dniu 27 czerwca 2014 r.
nastapit wykup.

W dniu 24 czerwca 2014 r. zostata podjeta uchwata zarzagdu w sprawie emisji krétkoterminowych
papieréw wartosciowych o tgcznej wartosci nominalnej w wysokosci 4.700.000 (cztery miliony
siedemset tysiecy) zt. Celem emisji byto krétkoterminowe zasilenie kapitatu pracujacego. Dzien emisji
ustalono na 26 czerwca 2014 r., dzien wykupu na 29 grudnia 2014 r. W dniu 29 grudnia 2014 r.
nastgpit wykup.

c) Emisja Akcji seriiJ

W dniu 10 czerwca 2014 r. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki podjeto uchwate w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego o kwote nie wiekszg niz 2.387.766 zt (stownie: dwa miliony
trzysta osiemdziesiagt siedem tysiecy siedemset sze$édziesigt szes¢ ztotych), tj. z kwoty 47.755.329,00
zt (czterdziesci siedem milionéw siedemset piecdziesigt pieé tysiecy trzysta dwadziescia dziewiec
ztotych) do kwoty nie wiekszej niz 50.143.095,00 zt (piec¢dziesigt miliondw sto czterdziesci trzy tysigce
dziewieddziesiat pie¢ ztotych), poprzez emisje obejmujaca nie wiecej niz 2.387.766 zt (stownie: dwa
miliony trzysta osiemdziesigt siedem tysiecy siedemset szesc¢dziesigt szes¢) nowych akcji serii J o
wartosci nominalnej 1,00 zt (stownie: jeden ztoty) kazda.

Informacje o emisji:

1) daty rozpoczecia i zakonczenia subskrypcji lub sprzedazy; umowy objecia akcji zawierane byty w
dniach 13 — 16 czerwca 2014 r.

2) daty przydziatu papieréw wartosciowych;— Spdtka informuje, iz emisja Akcji zostata
przeprowadzona w trybie subskrypcji prywatnej, tj. zawarcia umowy objecia Akcji w zwigzku z
zaoferowaniem Akcji inwestorom i przyjeciem tej oferty przez tg spotke. W zwigzku z tym w ramach
powyzszej oferty prywatnej nie doszto do przydziatu w rozumieniu przepiséw Kodeksu spotek
handlowych. Jednoczes$nie Spotka wyjasnia, iz wszystkie akcje zostaty objete z chwilg zawarcia umoéw
objecia Akgcji, tj. do dnia 16 czerwca 2014 r.

3) liczby papieréw wartosciowych objetych subskrypcjg lub sprzedazg; 2.387.766 sztuk akcji serii J
owartosci nominalnej 1 zt kazda

4) stopy redukcji w poszczegdlnych transzach, w przypadku gdy cho¢ w jednej transzy liczba
przydzielonych papieréw wartosciowych byta mniejsza od liczby papieréw wartosciowych, na ktére
ztozono zapisy; brak redukcji oraz transz

5) liczby papieréw wartosciowych, na ktére ztozono zapisy w ramach subskrypcji lub sprzedazy; w
drodze subskrypcji prywatnej objeto 2.387.766 sztuk akcji serii J o wartosci nominalnej 1 zt kazda

6) liczby papierow wartosciowych, ktére zostaty przydzielone w ramach przeprowadzonej subskrypcji
lub sprzedazy; w drodze subskrypcji prywatnej objeto 2.387.766 sztuk akcji serii J o wartosci
nominalnej 1 zt kazda

7) ceny, po jakiej papiery wartosciowe byty nabywane (obejmowane); 2,57 zt za akcje
8) liczby oséb, ktére ztozyty zapisy na papiery wartoSciowe objete subskrypcjg lub sprzedazg w
poszczegdlnych transzach: umowy objecia akcji zostaty zawarte z 16 osobami prawnymi i fizycznymi;
9) liczby osdb, ktdrym przydzielono papiery wartoSciowe w ramach przeprowadzonej subskrypcji lub
sprzedazy w poszczegdlnych transzach: umowy objecia akcji zostaty zawarte z 16 osobami prawnymi i
fizycznymi;

10) nazwy (firmy) subemitentow, ktérzy objeli papiery wartosciowe w ramach wykonywania umoéw o
subemisje, z okresleniem liczby papieréw wartosciowych, ktére objeli, wraz z faktyczng ceng
jednostki papieru wartosciowego (cena emisyjna lub sprzedazy, po odliczeniu wynagrodzenia za
objecie jednostki papieru wartoSciowego, w wykonaniu umowy subemisji, nabytej przez
subemitenta); nie dotyczy
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11) wartosci przeprowadzonej subskrypcji lub sprzedazy, rozumianej jako iloczyn liczby papieréow
wartosSciowych objetych ofertg i ceny emisyjnej lub ceny sprzedazy- 6.136.558,62 zt.
12) taczne okreslenie wysokosci kosztow, ktdre zostaty zaliczone do kosztéw emisji, ze wskazaniem
wysokosci kosztéw wedtug ich tytutéw- nie dotyczy.

Akcje zostaty wprowadzone do obrotu gietdowego na rynku podstawowy, w dniu 12 sierpnia 2014 r.
d) Warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego

Sad Rejonowy Gdansk-Pétnoc w Gdansku, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego, w dniu 23 stycznia
2014 roku dokonat wpisu warunkowego podwyiszenia kapitatu zaktadowego Spétki do kwoty
1.910.213 zt. Warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego zostato dokonane na podstawie
uchwaty nr 7 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 17 grudnia 2013 roku w sprawie
warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoétki z wytaczeniem prawa poboru Akcji serii |,
zmiany statutu Spotki, pozbawienia dotychczasowych Akcjonariuszy w catosci prawa poboru w
stosunku do akgcji serii | oraz ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie akcji serii | do obrotu na
rynku regulowanym.

e) Podwyzszenie kapitatu zaktadowego

Zgodnie z informacjg uzyskang z aktualnego z Rejestru Przedsiebiorcéw, pobrang w dniu 30.06.2014
roku za posrednictwem portalu Ministerstwa Sprawiedliwosci na podstawie art. 4 ust. 4a ustawy z
dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sgdowym , Sgd Rejonowy Gdarsk-Pdtnoc w Gdansku,
VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego, w dniu 30.06.2014 roku dokonat wpisu podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki. Zgodnie z wpisem kapitat zaktadowy Spétki wynosi 50.143.095,00 zt i dzieli sie na
50.143.095 akcji (oraz takg samg liczbe gtoséw wynikajgcg z wszystkich wyemitowanych akcji) o
wartosci nominalnej 1,00 zt kazda. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego zostatlo dokonane na
podstawie uchwaty nr 21 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 10 czerwca 2014
roku w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spdtki w drodze subskrypcji prywatnej akcji serii
J oraz w sprawie zamian Statutu Spoéfki.

W zwigzku z rejestracjg zmienit sie §6 Statutu Spodtki, ktéry aktualne posiada nastepujgce brzmienie:
"6. Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 50.143.095,00 zt (piecdziesigt miliondw sto czterdziesci trzy
tysigce dziewieddziesigt pie¢ ztotych) i dzieli sie na:

1.926.130 (milion dziewieéset dwadziescia szes¢ tysiecy sto trzydziesci) akcji zwyktych na okaziciela
serii A o wartosci nominalnej 1,00 zt (jeden ztoty) kazda;

2) 7.704.660 (siedem miliondéw siedemset cztery tysigce sze$éset szescdziesiagt) akcji zwyktych na
okaziciela serii B o wartosci nominalnej 1,00 zt (jeden ztoty) kazda;

3) 3.000.000 (trzy miliony) akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 1,00 zt (jeden
ztoty) kazda;

4) 150.000 (sto pieédziesiat tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 1,00
(jeden ztoty) kazda;

5) 390.000 (trzysta dziewiecdziesigt tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii E o wartosci nominalnej
1,00 zt (jeden ztoty) kazda;

6) 449.496 (czterysta czterdziesci dziewiec tysiecy czterysta dziewiecdziesigt szes¢) akcji zwyktych na
okaziciela serii F o wartosci nominalnej 1,00 zt (jeden ztoty) kazda;

7) 18.216.600 (osiemnascie miliondw dwiescie szesnascie tysiecy szeséset) akcji zwyktych na
okaziciela serii G o wartosci nominalnej 1,00 zt. (jeden ztoty) kazda;

8) 15.918.443 (pietnascie miliondw dziewieéset osiemnascie tysiecy czterysta czterdziesci trzy) akcji
zwyktych na okaziciela serii H o wartosci nominalnej 1,00 zt (jeden ztoty) kazda;

9) 2.387.766 (dwa miliony trzysta osiemdziesigt siedem tysiecy siedemset szesédziesigt szesc ) akcji
zwyktych na okaziciela serii J o wartosci nominalnej 1,00 zt (jeden ztoty) kazda."

f)  Wyptata dywidendy przez Simple
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Zgodnie z uchwaty Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy spotki zaleznej Simple na
podstawie art. 395 § 2 ust. 2 kodeksu spétek handlowych oraz art. 26 ust. 3 Statutu Spoétki Simple,
zysk netto za rok obrotowy 2013 w kwocie 2.598.203,43 zt. oraz zysk netto z lat ubiegtych w kwocie
2.400.000 zt. zostat przeznaczony na dywidende dla jedynego wspdlnika — Gino Rossi Spotki Akcyjnej
z siedzibg w Stupsku. tgczna dywidenda stanowi 0,99 zt na jedng akcje Simple.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania dywidenda zostata w catosci rozliczona bezgotowkowo, poprzez
rozliczenie ze zobowigzaniami Spéfki.

g) Emisja obligacji serii E

Na podstawie Uchwaty Zarzadu z dnia 16 grudnia 2014 r. Spétka wyemitowata obligacje zwykte na
okaziciela w trybie oferty niepublicznej przeprowadzonej zgodnie z art. 9 pkt 3 ustawy o obligacjach,
na nastepujacych warunkach:

. Seria - E;

. Numery Obligacji - od 1 do 8.000;

. Warto$¢ nominalna oraz cena emisyjna jednej Obligacji - 1.000 ztotych;
. Liczba Obligacji - 8.000;

. taczna warto$¢ nominalna Obligacji - 8.000.000 ztotych;

. Dzien Emisji —do dnia 23.12.2014 r,;

. Dni Ptatnosci Odsetek — 23.03.2015 r. i 23.06.2015 r.;

. Marza — 590 punktéw bazowych;

. Stopa Bazowa - WIBOR;

10. Dtugos¢ depozytu do ustalania Stopy Bazowej - 3 miesigce;

11. Dzien Wykupu - 23.06.2015 r. lub dzien wczesniejszego wykupu na zgdanie obligatariuszy;

O o0 NOULL A WN R

Obligacje sg obligacjami na okaziciela, nieograniczone w zbywalnosci. Obligacje nie majg formy
dokumentu i bedag zapisane w ewidencji. Celem emisji Obligacji byto pozyskanie $rodkéw
finansowych na kapitat obrotowy. Pozyskane S$rodki zastgpity dotychczasowe, inne Zrddia
finansowania kapitatu obrotowego. Obligacje zostaty wyemitowane jako obligacje zabezpieczone
wekslem wiasnym in blanco wystawionym przez Spétke, poreczonym przez Simple Creative Products
S.A. oraz oswiadczeniem poreczyciela wekslowego - Simple Creative Products S.A. z siedzibg w
Warszawie o poddaniu sie egzekucji na rzecz kazdego Obligatariusza do wysokosci stanowigcej
iloczyn liczby Obligacji objetych ztozonym przez poszczegdlnego Obligatariusza Oswiadczeniem o
Przyjeciu Propozycji Nabycia Obligacji i 150% wartosci nominalnej Obligacji w trybie art. 777 § 1 pkt 5
Kodeksu postepowania cywilnego.

W dniu 23 grudnia 2014 r. doszto do objecia, optacenia oraz powstania obligacji serii E, tym samym
emisja obligacji doszta do skutku.

h) Nabycie udziatdw Gino Rossi s.r.o.

Po dniu bilansowym, w dniu 3 lutego 2015 r. zostata zawarta umowa kupna - sprzedazy pomiedzy
Spodtka Gino Rossi S.A. a Como spoétka z 0.0. w likwidacji udziatéw spotki Gino Rossi s.r.o. Cena nabycia
udziatéw wynosita 200.000,00 CZK. Spodtka Gino Rossi s.r.o. z siedzibg w Pradze byta spotkg zaleing
od Como sp. z 0.0. w likwidacji. Gino Rossi s.r.o. zarzadza obecnie trzema sklepami na terenie Pragi
pod marky gino rossi. Celem transakcji jest przejecie sieci sprzedazy na terenie Czech do
bezposredniego zarzadzania przez Gino Rossi S.A. Spdtka Gino Rossi s.r.o. po przeprowadzonej
transakgcji jest spdtka zalezng od Gino Rossi S.A.

W dniu 16 lutego 2015 r. zostata podjeta przez Gino Rossi S.A. jedynego wspdlnika spotki Gino Rossi
s.r.o. uchwata o podwyzszeniu kapitatu tej spotki. Na mocy powyzszej uchwaty kapitat podstawowy
zostat podwyzszony o 12.000.000 CZK i wynosi 12.200.000 CZK. Podwyzszenie kapitatu nastgpito
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poprzez wptate wktadu pienieznego. Od roku 2015 r. sprawozdanie finansowe Spétki Gino Rossi s.r.o.
bedzie podlegato konsolidacji w Grupie Kapitatowej.

Gino Rossi s.r.o. zarzadza obecnie trzema sklepami na terenie Pragi pod markg gino rossi. Celem
transakcji jest przejecie sieci sprzedazy na terenie Czech do bezposredniego zarzadzania przez Gino
Rossi S.A. Spoétka Gino Rossi s.r.0. po przeprowadzonej transakcji jest spotkg zalezng od Gino Rossi
S.A.

25.  OPIS STRUKTURY GtOWNYCH LOKAT KAPITALOWYCH LUB GtOWNYCH
INWESTYCJI KAPITALOWYCH DOKONANYCH W RAMACH GRUPY
KAPITALOWEJ W DANYM ROKU OBROTOWYM.

W 2014 r. Spdtka ani inne podmioty Grupy Kapitatowej nie zawieraty lokat ani nie dokonaty inwestycji
kapitatowych.

26. OPIS ORGANIZACII GRUPY KAPITAtOWEJ ZE WSKAZANIEM JEDNOSTEK
PODLEGAJACYCH KONSOLIDACII ORAZ OPIS ZMIAN W ORGANIZACII
GRUPY KAPITALtOWEJ WRAZ Z PODANIEM ICH PRZYCZYNY

W skonsolidowanym sprawozdaniu za rok 2014 r. uwzgledniono sprawozdania finansowe Jednostki
Dominujacej — Spotki - oraz nastepujgcych spdétek zaleznych:

- GARDA sp. z o.0.
- SIMPLE CREATIVE PRODUCTS S.A.
Konsolidacja dokonana zostata metoda petna.

Po dniu bilansowym Spdtka nabyta i dokapitalizowata spétke Gino Rossi s.r.o. . Spotka ta zarzadza
obecnie trzema sklepami na terenie Pragi pod marka gino rossi. Celem transakcji byto przejecie sieci
sprzedazy na terenie Czech do bezposredniego zarzgdzania przez Gino Rossi S.A. Spdtka Gino Rossi
s.r.o. po przeprowadzonej transakcji jest spétka zalezng od Gino Rossi S.A. ( szerzej punkt. 24)

27. CHARAKTERYSTYKA POLITYKI W ZAKRESIE KIERUNKOW ROZWOJU GRUPY
KAPITALtOWEJ

Do jednych z najwazniejszych planéw 2015 rok nalezy dalszy rozwdj detalicznej sieci sprzedazy,
zaréwno w kraju jak i za granicg. Grupa planuje poszerzy¢ sie¢ do 100 sklepéw Gino Rossi w Polsce i
za granicg oraz do 66 salonéw sprzedazy Simple w Polsce i za granica.

Do konca 2015 roku sie¢ sprzedazy obuwia Gino Rossi w Czechach ma powiekszy¢ sie o 2 sklepy. W
2015 nastgpi dalszy rozwéj na rynku stowackim, gdzie w 2015 roku ma zosta¢ otwarty drugi salon
firmowy. Sie¢ sprzedazy Gino Rossi rozwija sie takze w krajach nadbattyckich. Obecnie na Litwie i
Ltotwie dziata 6 salondw Gino Rossi. W 2015 roku planowane jest otwarcie kolejnych dwéch sklepow.

W roku 2015 Grupa wchodzi z markg Simple na rynki zagraniczne. W marcu 2015 r. powstat salon
sprzedazy Simple na Litwie, ktéry jest pierwszym krokiem w tym kierunku. W | pdétroczu 2015 r.
Simple panuje jeszcze otworzy¢ pierwszy sklep w Czechach.

Grupa planuje takze zwiekszenie sprzedazy poprzez kanat internetowy. W 2015 roku planowane jest
zwiekszenie sprzedazy w internetowym kanale dystrybucji o 40-50% w poréwnaniu do ubiegtego
roku.

Grupa prowadzi dziatania marketingowe i promocja marek Gino Rossi i Simple jako wsparcie w
realizacji planéw sprzedazowych beda. W 2015 roku Grupa planuje przeznaczyé okoto 2,0%
przychoddéw na dziatania marketingowe.
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Celem finansowym na rok 2015 jest poprawa rentownosci w spotce Simple, dzieki zrealizowanym
zmianom w organizacji dziatu projektowego oraz zarzgdzania kolekcjg, co powinno przetozy¢ sie na
uzyskanie wyzszej procentowo marzy w 2015 roku w poréwnaniu do roku ubiegtego.

Zatozeniem na 2015 r. jest takze wzrost marzy w Spotce miedzy innymi w zwigzku z lepszym
roztozeniem kosztéw statych produkcji, poprzez nabycie zaktadu produkcyjnego.

28. OPIS ISTOTNYCH POZYCIJI POZABILANSOWYCH W UJECIU
PODMIOTOWYM, PRZEDMIOTOWYM | WARTOSCIOWYM

Zobowigzania warunkowe Grupy Kapitatowej:

Zobowigzania warunkowe 31.12.2014 . 31.12.2013r.
(w tys. zt) (w tys. zt)

z tytutu gwarancji bankowych Gino Rossi 5930 2187

z tytutu gwarancji bankowych Simple 3747 2362

W ramach limitu o multilinie zawartg z bankami Spétki i Simple korzystaty z limitu na akredytywy.
Wykorzystanie limitu na akredytywy w Spdtce na 31.12.2014 r. wyniosto 7.027 tys. zi., natomiast
zaangazowanie w Simple z tego tytutu wyniosto 3.173 tys. zi.

29. OPIS GtOWNYCH CECH STOSOWANYCH W GRUPIE KAPITAtOWE)
SYSTEMOW KONTROLI WEWNETRZNEJ | ZARZADZANIA RYZYKIEM W
ODNIESIENIU DO PROCESU SPORZADZANIA SPRAWOZDAN
FINANSOWYCH | SKONSOLIDOWANYCH SPRAWOZDAN FINANSOWYCH.

Roczne i pétroczne sprawozdania finansowe Spodtki oraz jednostki zaleznej Simple podlegajg
weryfikacji niezaleznego audytora. Wyniki badania prezentowane sg przez audytora kierownictwu
pionu finansowego Grupie Kapitatowej na spotkaniach podsumowujgcych. Wnioski wynikajgce z
przegladu i audytu sg wdrazane w spoétkach. Ponadto w Spétce funkcjonuje Dziat Kontrolingu na
biezgco monitorujgcy wiele proceséw w Spoétce i dostarczajgcych Zarzagdowi w sposob ciaggly
informacji finansowych. W spadtkach nalezgcych do grupy kapitatowej biezgco monitoruje sie istotne
czynniki ryzyka podatkowego, gospodarczego, prawnego itp.

30. ZASADY tADU KORPORACYINEGO

Opis zasad tadu korporacyjnego zawarto jako zatgcznik opublikowanego w dniu dzisiejszym raportu
rocznego R - 2014.
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31. OSWIADCZENIE ZARZADU W SPRAWIE RZETELNOSCI SPORZADZENIA
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Zarzad Gino Rossi S.A. oswiadcza, ze wedle najlepszej wiedzy, roczne skonsolidowane sprawozdanie
finansowe za 2014 rok i dane pordéwnywalne sporzgdzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi
zasadami rachunkowosci oraz odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje
majatkowq i finansowa Grupy Kapitatowej Gino Rossi S.A. oraz jej wynik finansowy.

Ponadto, Zarzad oswiadcza, ze roczne sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Gino Rossi S.A.
zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnieé¢ oraz sytuacji Spotki, w tym opis podstawowych ryzyk i
zagrozen.

Tomasz Malicki Grzegorz Koryciak

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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32.  OSWIADCZENIE ZARZADU W SPRAWIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO
BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Zarzad Gino Rossi S.A. oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych,
dokonujacy badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 1.01.2014 r. do
31.12.2014 r. zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa i jest nim: ,REWIT” Ksiegowi i Biegli
Rewidenci Sp. z 0.0. z siedzibg w Gdansku, wpisana na liste krajowg podmiotéw uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych pod numerem 101.

Podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy tego badania spetniajg warunki do wydania
bezstronnego i niezaleznego raportu, zgodnie z wiasciwymi przepisami prawa krajowego.

Tomasz Malicki Grzegorz Koryciak

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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