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Konsorcjum Stali S.A.
Opinia z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koviczqcy sie 31 grudnia 2014r.

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dia Walnego Zgromadzenia Konsorcjum Stali S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie zatgczonego sprawozdania finansowego Konsorcjum Stali S.A.
z siedzibg w Zawierciu ul. Paderewskiego 120 (,Spoétka”), na ktore sktada sie sprawozdanie
z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2014 r., rachunek zyskdw i strat oraz
sprawozdanie z catkowitych dochodoéw, sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym oraz
sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za rok obrotowy konczacy sie tego dnia oraz
informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje objasniajgce.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu oraz Rady Nadzorczej

Zarzgd Spofki jest odpowiedzialny za prawidtowos¢ ksiag rachunkowych oraz sporzgdzenie
irzetelng prezentacje tego sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Unie
Europejska, jak réwniez wymogami odnoszacymi sie do emitentow papierow wartosciowych
dopuszczonych do obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych i innymi obowigzujgcymi
przepisami oraz sporzgdzenie sprawozdania z dziatalnosci. Zarzad Spdtki jest odpowiedzialny
rowniez za kontrole wewnetrzng, ktérg uznaje za niezbedna, aby sporzadzane sprawozdania
finansowe byly wolne od nieprawidtowosci powstatych wskutek celowych dziatan lub btedow.

Zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330
z pozniejszymi zmianami) (,ustawa o rachunkowos$ci”), Zarzad Spétki oraz czlonkowie Rady
Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie
z dziatalnosci spetniaty wymagania przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialnos$¢ Biegfego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii tym
sprawozdaniu finansowym, o zgodno$ci z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowoéci tego sprawozdania finansowego oraz prawidliowosci ksigg rachunkowych
stanowigcych  podstawe jego sporzgdzenia. Badanie sprawozdania finansowego
przeprowadzilismy stosownie do postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci, krajowych
standardow rewizji finansowej wydanych przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw w Polsce
oraz w sprawach nieuregulowanych w krajowych standardach rewizji finansowej, przy ustalaniu
szczegotowe] metodyki planowania i przeprowadzania badania sprawozdania finansowego i w
razie watpliwosci - Migdzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej. Regulacje te nakladajg
na nas obowigzek postgepowania zgodnego =z zasadami etyki oraz zaplanowania
i przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby uzyskaé racjonalng pewnos¢, ze sprawozdanie
finansowe i ksiegi rachunkowe stanowiace podstawe jego sporzadzenia sg wolne od istotnych
nieprawidtowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczgcych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu finansowym. Wybdr procedur
badania zalezy od naszego osgdu, w tym oceny ryzyka wystagpienia istotnej nieprawidtowosci
sprawozdania finansowego na skutek celowych dziatan lub btedéw. Przeprowadzajgc ocene
tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng zwigzang ze sporzadzeniem oraz
rzetelng prezentacjg sprawozdania finansowego w celu zaplanowania stosownych do
okolicznosci procedur badania, nie za$ w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci dziatania
kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje réwniez ocene odpowiedniosci stosowane;j
polityki rachunkowoéci, zasadnosci szacunkéw dokonanych przez Zarzad oraz ocene ogolnej
prezentacji sprawozdania finansowego.
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Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajaca
i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalgczone sprawozdanie finansowe Konsorcjum Stali S.A. przedstawia
rzetelnie i jasno sytuacje majgtkowg i finansowg Spotki na dzien 31 grudnia 2014 r., wynik
finansowy oraz przeplywy pieniezne za rok obrotowy koriczacy sie tego dnia, zostalo
sporzgdzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci, Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty
zatwierdzone przez Unie Europejskg oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi
w formie rozporzgdzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach
— stosownie do wymogow ustawy o rachunkowos$ci i wydanych na jej podstawie przepiséw
wykonawczych, jak réwniez wymogami odnoszacymi sie do emitentéw papieréw wartosciowych
dopuszczonych do obrotu na rynku oficjalnych notowan gieldowych, jest zgodne
z wplywajgcymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami
Statutu Spétki oraz zostalo sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych,
we wszystkich istotnych aspektach, ksiag rachunkowych.

Inne kwestie

Ponadto, zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci, stwierdzamy, ze sprawozdanie
z dziafalnosci Spotki uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje, o ktérych
mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzgdzeniu Ministra Finanséw z dnia
19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papierow warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych  przepisami prawa panstwa niebedgcego  panstwem  czionkowskim
(Dz. U. z 2014 r., poz. 133) i sg one zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu
finansowym. DEE Conerle o
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Barbara Malik _A0-048 Ks ;
Biegly rewident nr 10458 " , tel. /fax 32/253-66-69

Regon 010143080, NIP 521-057-77.1¢

kluczowy biegty rewident przeprowadzajacy badanie
w imieniu PKF Consult Sp. z o.0.
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych nr 477

ul. Orzycka 6, lok. 1B
02-695 Warszawa

Katowice, 30 kwietnia 2015 .
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Konsorcjum Stali S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koviczgcey sig 31 grudnia 2014 r.

1.1.
1.1.1.

1.1.4.

Czes¢ ogoblna raportu

Dane identyfikujagce badang jednostke

Nazwa Spolki

Konsorcjum Stali S.A.

Siedziba Spotki

42-400 Zawiercie, ul. Paderewskiego 120

Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sgdowym

Warszawy w Warszawie,

Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla M. St
Data: 02.05.2007 r.

Numer rejestru: KRS 0000279883

REGON: 001333637

NIP: 5220004379

Zasadniczym przedmiotem dziatalno$ci badanej Spéiki jest:
- sprzedaz hurtowa wyrobéw hutniczych i pozostata sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana,
- sprzedaz detaliczna wyrobéw metalowych, farb i szkia,
- produkcja metalowych wyrobow gotowych z wyjgtkiem maszyn i urzadzen.

Struktura wlasnosci i jednostki powigzane

Na dzien 31.12.2014 r. struktura wiasnosci kapitatu zakiadowego Spétki w wysokosci

5897 419,00 zt przedstawia sie nastepujgco:

Udziat w

Wartos¢é kapitale

llos¢ akcji  llos¢ gtosow nominalna  zakladowym

Akcjonariusze w szt. w % w tys. zt w %
Borysiewicz Krystyna 816 980 13,85% 816,98 13,85%
Aviva OFE 506 299 8,59% 506,30 8,59%
Dembowska Katarzyna 473 980 8,04% 473,98 8,04%
Koclega Janusz 363 283 6,16% 363,28 6,16%
Dembowska Barbara 343 000 5,82% 343,00 5,82%
Konsorcjum Stali S.A. (buy back) 440 558 7.47% 440,56 7.47%
pozostali (<5%) 2 953 319 50,08% 2 953,32 50,08%
RAZEM 5897 419 100,00% 5 897,42 100,00%

Do dnia wydania opinii nastgpity zmiany w strukturze akcjonariatu Spotki.

Zgodnie z informacjg zawartg w raporcie biezacym nr 2/2015 z dnia 22.01.2015 r. wplyneta
do Spotki informacja od Quercus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. o dokonaniu
transakgcji na rynku regulowanym, w wyniku czego tgczny udziat Funduszy w ogolnej liczbie

gtosow Spotki zwiekszyt sie powyzej 5%.
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Konsorcjum Stali S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczgcy sie 31 grudnia 2014 r.

Na dzien wydania opinii struktura witasnosci kapitatu zaktadowego Spodtki w wysokosci
5897 419,00 zt przedstawiata sie nastepujgco:

Udziat w

Wartos¢ kapitale

llos¢ akcji  llos¢é glosow nominalna  zakladowym

Akcjonariusze w szt w % w tys. zt w %
Borysiewicz Krystyna 816 980 13,85% 816,98 13,85%
Aviva OFE 506 299 8,59% 506,30 8,59%
Dembowska Katarzyna 473 980 8,04% 473,98 8,04%
Koclega Janusz 363 283 6,16% 363,28 6,16%
Dembowska Barbara 343 000 5,82% 343,00 5,82%
QUERCUS 346 569 5,88% 346,57 5,88%
Konsorcjum Stali S.A. (buy back) 440 558 7,47% 440,56 7,47%
pozostali (<5%) 2 606 750 44,20% 2 606,75 44,20%
RAZEM 5897 419 100,00% 5 897,42 100,00%

Badana Spétka wg stanu na koniec badanego okresu:

- nie jest spotkg zalezng,

nie jest spotkg stowarzyszona,

- jest spotkg dominujgcg dla Polcynk Sp. z 0.0., w ktorej posiada 100% udzialu w kapitale
i 100% w prawach gtosu;

- jest spotkg dominujgcg dla KS Serwis Sp. z 0.0., w ktorej posiada 100% udziatu w kapitale
i 100% w prawach gtosu;

- jest znaczacym inwestorem dla RBS Stal Sp. z o.0., w ktérej posiada 33,3% udziatu
w kapitale i 33,3% w prawach gtlosu;

- jest znaczgcym inwestorem dla Unia Stalowa Sp. z o.0., w ktdrej posiada 20% udziatu
w kapitale i 20% w prawach gtosu.

1.1.5. Kierownik jednostki

Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad.

W sktad Zarzgdu Spotki na dzien 31 grudnia 2014 r. wchodzili:

e Robert Wojdyna — Prezes Zarzadu
e Janusz Koclega — Wiceprezes Zarzadu
e Marek Skwarski — Cztonek Zarzadu
e Ireneusz Dembowski — Cztonek Zarzadu
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Konsorcjum Stali S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczgcy sie 31 grudnia 2014 r.

1.2,

1.2.1.

1.2.2.

1.3.

1.4.

Dane identyfikujagce kluczowego bieglego rewidenta i podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych

Dane identyfikujgce kluczowego bieglego rewidenta:

Imie i nazwisko: Barbara Malik
Numer w rejestrze: 10458

Dane identyfikujagce podmiot uprawniony do badania:

Firma: PKF Consult Sp. z 0.0.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Orzycka 6, lok 1B, 02-695 Warszawa

Numer rejestru: KRS 0000034774

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

Kapitat zaktadowy: 257.040,00 zt

Numer NIP: 521-05-27-710

PKF Consult Sp. z 0.0. jest wpisana na liste podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 477.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowg z dnia 21.07.2014 r,,
zawartg na podstawie uchwaly nr 1/16/07/2014 Rady Nadzorczej z dnia 16.07.2014 r.
odnos$nie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

Badanie sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone w okresie od 1.04.2015 r.
do 30.04.2015r.

Kluczowy biegly rewident oraz PKF Consult Sp. z o.0. spetniajg wymog niezaleznosci
od badanej Spotki w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o biegtych
rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. Nr 77 poz. 649 z p6zn. zm.).

Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe sporzadzone na dziert 31 grudnia 2013 r. i za okres konczgcy sie
tego dnia zostato zbadane przez PKF Consult Sp. z 0.0. i uzyskato opinig biegtego rewidenta
bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone w dniu 03.06.2014 r. przez Walne
Zgromadzenie, ktore postanowito, ze zysk w kwocie 6 943 131,86 zilotych bedzie
przeznaczony w catosci na kapitat zapasowy.

Sprawozdanie finansowe zostato ztozone w Sgdzie Rejestrowym w dniu 16.06.2014 r.

Zakres prac i odpowiedzialnosci

Niniejszy raport zostat przygotowany dla Walnego Zgromadzenia Konsorcjum Stali S.A.
z siedzibg w Zawierciu, ul. Paderewskiego 120 i dotyczy sprawozdania finansowego, na ktore
sklada sie sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2014 r.,
rachunek zyskéw i strat oraz sprawozdanie z catkowitych dochodoéw, sprawozdanie ze zmian
w kapitale wlasnym oraz sprawozdanie z przeptywow pienieznych za rok obrotowy konczgcy
sie tego dnia oraz informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne
informacje objasniajgce.

Badana jednostka sporzgdza sprawozdanie finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami  Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Unig
Europejskg, na podstawie Uchwaly nr 1 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia
30.06.2009 .
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Konsorcjum Stali S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczqgcy sie 31 grudnia 2014 r.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien rozdziatu
7 ustawy o rachunkowosci, krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowg
Rade Bieglych Rewidentéow w Polsce oraz w sprawach nieuregulowanych w krajowych
standardach rewizji finansowej, przy ustalaniu szczegdtowej metodyki planowania
i przeprowadzania badania sprawozdania finansowego i w razie watpliwosci
- Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowe;j.

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za prawidiowosé ksigg rachunkowych, sporzgdzenie
i rzetelng prezentacje sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Unie Europejskg, jak
rowniez wymogami odnoszgcymi sie do emitentéw papieréw wartosciowych dopuszczonych
do obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych oraz z innymi obowigzujacymi przepisami
oraz sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci.

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii
i sporzgdzenie raportu, odnosnie tego sprawozdania finansowego, zgodnosci z wymagajacymi
zastosowania zasadami (politykg) rachunkowos$ci o oraz prawidiowosci ksigg rachunkowych
stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Zarzad Spotki ztozyt w dniu wydania niniejszego raportu oswiadczenie o rzetelnosci i jasnosci
sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz niezaistnieniu zdarzen
wplywajgcych w sposéb znaczacy na dane wykazane w sprawozdaniu finansowym za rok
badany.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Zarzad Spotki ztozyt wszystkie zgdane przez
nas oswiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostepnit nam wszelkie dokumenty
i informacje niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostal w zaden sposob ograniczony. Zakres
i spos6b przeprowadzonego badania wynika ze sporzgdzonej przez nas dokumentacii
roboczej, znajdujgcej sie w siedzibie PKF Consult Sp. z 0.0.
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Konsorcjum Stali S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczqcy sie 31 grudnia 2014 r.

2. Czes¢ analityczna raportu

2.1. Sprawozdanie z sytuacji finansowej

2013-12-31 % sumy  2014-12-31 % sumy Zmiana
AKTYWA zt'000 bilansowej zt'000 bilansowej %
AKTYWA TRWALE
Rzeczowe aktywa trwate 151 161 28.2% 147 509 25,6% -2,4%
Wartos$ci niematerialne 98 554 18,4% 98 330 17,0% -0,2%
Aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego 2 497 0,5% 2422 0,4% -3,0%
Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych konsolidowanych
metodg praw wiasnosci 250 0,0% 250 0,0% 0,0%
Udzialy w jednostkach
podporzadkowanych 10 016 1,9% 10 016 1,8% 0,0%
Aktywa finansowe dostepne do
sprzedazy 21032 3,9% 17 740 3,1% -15,6%
Naleznosci diugoterminowe 696 0,1% 548 0,1% -21,2%
284 206 53,1% 276 815 48,0% -2,6%
AKTYWA OBROTOWE
Zapasy 105 018 19,6% 126 776 22,0% 20,7%
Naleznosci handlowe 142 195 26,5% 161 653 28,0% 13,7%
Naleznosci krotkoterminowe inne 554 0,1% 943 0,1% 70,2%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2 051 0,4% 10 326 1,8% 403,4%
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako
przeznaczone do sprzedazy 1517 0,3% 336 0,1% -77,9%
251 335 46,9% 300 034 52,0% 19,4%
AKTYWA RAZEM 535 541 100,0% 576 849 100,0% 7,7%
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2013-12-31 % sumy  2014-12-31 % sumy Zmiana
PASYWA zt'000 bilansowej zt'000 bilansowej %
KAPITAL WEASNY
Kapitat zaktadowy 5897 1,1% 5897 1,0% 0,0%
Kapitat zapasowy 256 204 47,8% 263 147 45,6% 2,7%
Akcje witasne -13 893 -2,6% -13 893 -2,4% 0,0%
Kapitat z aktualizacji z wyceny 195 0,0% 173 0,0% -11,5%
Pozostate kapitaty 30 900 5,8% 30 900 5,4% 0,0%
Zyski zatrzymane -5 607 -1,0% -5 740 -1,0% 2,4%
Wynik finansowy biezgcego okresu 6 943 1,3% 21 263 3,7% 206,3%
280 639 52,4% 301 747 52,3% 7,5%
REZERWY | ZOBOWIAZANIA
DLUGOTERMINOWE
Inne zobowigzania diugoterminowe 760 0,1% 740 0,1% -2,6%
Rezerwy z tytulu odroczonego
podatku dochodowego 11 868 2,3% 12 405 2.2% 4,.5%
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne
i podobne 264 0,0% 323 0,1% 22,5%
Pozostate rezerwy 103 0,0% 65 0,0% -37,0%
12 995 2,4% 13 533 2,4% 4,1%
ZOBOWIAZANIA
KROTKOTERMINOWE
Kredyty i pozyczki 132 787 24.8% 121 750 21,1% -8,3%
Zobowigzania handlowe 79 421 14,8% 95 796 16,6% 20,6%
Zobowigzania z tytulu biezgcego
podatku dochodowego 802 0,1% 4 090 0,7% 409,8%
Pozostate zobowigzania 28 897 5,5% 39 933 6,9% 38,2%
241 907 45,2% 261 569 45,3% 8,1%
PASYWA RAZEM 535 541 100,0% 576 849 100,0% 7,7%
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2.2. Rachunek zyskow i strat oraz sprawozdanie z catkowitych dochodow
%

% przychodé
przychodoéw w
2013 ze 2014 ze Zmiana
2zt '000 sprzedazy zt'000 sprzedazy %
Przychody ze sprzedazy
Przychody ze sprzedazy produktow 382 476 38,0% 417177 38,4% 9,1%
Przychody ze sprzedazy towarow i
materiatow 622 896 62,0% 669 975 61,6% 7,6%
1005 372 100,0% 1087 152 100,0% 8,1%
Koszty dziatalnosci operacyjnej
Koszty wytworzenia sprzedanych
produktow i ustug 364 870 36,3% 383993 35,3% 5.2%
Warto$¢ sprzedanych towaréw i
materiatow 578 205 57,5% 620 994 57,1% 7,4%
943 075 93,8% 1 004 987 92,4% 6,6%
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 62 297 6,2% 82 165 7,6% 31,9%
Pozostate przychody operacyjne 10 402 1,0% 2 251 0,2% -78,4%
Koszty sprzedazy 38174 3,8% 39185 3,6% 2,6%
Koszty ogdlnego zarzadu 9 831 1,0% 12 004 1,1% 22,1%
Pozostate koszty operacyjne 10 376 1,0% 1998 0,2% -80,7%
Zysk (strata) na dziatalno$ci
operacyjnej 14 318 1,4% 31229 2,9% 118,1%
Przychody finansowe 2 280 0,3% 1 605 0,2% -29,6%
Koszty finansowe 7 864 0,8% 6617 0,6% -15,9%
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 8734 0,9% 26 217 2,5% 200,2%
Podatek dochodowy 1791 0,2% 4 954 0,5% 176,6%
Zysk (strata) netto z dziatalnosci
kontynuowanej 6 943 0,7% 21 263 2,0% 206,3%
Zysk (strata) netto 6 943 0,7% 21 263 2,0% 206,3%
%
% przychodé
przychodoéw w
2013 ze 2014 ze Zmiana
zt'000 sprzedazy zt'000 sprzedazy %
Zysk (strata) netto 6 943 0,7% 21 263,46 2,0% 206,3%
Zyski (straty) aktuarialne z programow
okreslonych $wiadczen emerytalnych 3 0,0% -27 0,0% -1000,0%
Podatek dochodowy zwigzany z
elementami pozostatych catkowitych
dochodow 1 0,0% 5 0,0% 400,0%
Suma dochodéw catkowitych 6 945 0,7% 21 241 2,0% 205,8%
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2.3. Wpybrane wskazniki finansowe

Wyszczegolnienie j.m. 2012 2013 2014

Rentownos$¢ sprzedazy produktéw,
towarow i materiatéw

% 5,4% 6,2% 7,6%

(wynik na sprzedazy / przychody ze
sprzedazy)*100

2. Rentowno$é kapitatéw wiasnych (ROE) % -1,5% 2,5% 7,3%

(wynik netto / przecietny stan kapitatow
wtasnych) *100

Szybkos$¢é obrotu naleznosci z tyt. dostaw i ilos¢
ustug

dni 55,5 53,8 51,0

(przecietny stan naleznosci z tyt. dostaw,
robét i ustug*365) / przychody ze sprzedazy

4. Wskaznik ogolnego zadtuzenia % 47 2% 45 3% 45.5%

(zobowigzania ogotem / aktywa ogoétem) *100

5. Wskaznik ptynnosci | 1,0 1,0 1,1

(aktywa obrotowe /zobowigzania
krotkoterminowe)

2.4. Interpretacja wskaznikow

Na podstawie przedstawionych wskaznikow charakteryzujgcych sytuacje ekonomiczno-finansowa
Spotki mozna stwierdzic:

Rentownos$é sprzedazy i kapitatdbw wiasnych w kazdym z analizowanych okresow
wykazuje wartos¢ dodatnia; Spotka generowata zysk z podstawowej dziatalnosci.

Wskaznik szybkosci obrotu naleznosci ksztaltuje sig¢ na podobnym poziomie.
Okres splywu naleznosci do Spotki wynosi na koniec badanego okresu 51 dni.

Stopa zadtuzenia obrazujgca strukture finansowania majgtku Spotki pozostaje na
podobnym poziomie co w roku poprzednim, co oznacza, ze udziat zewnetrznego
finansowania dziatalnosci nie zmienit sig.

Wskaznik plynnosci obrazujgcy zdolno$¢ Spotki do regulowania biezacych zobowigzan
nieznacznie zwiekszyt sie i oznacza, ze poprawily sie¢ mozliwosci obstugi przez Spotke
biezgcych zobowigzan.
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3.
3.1.

3.2.

3.3.

Czes¢ szczegotowa raportu
Prawidtowo$¢ stosowanego systemu rachunkowosci

Spotka posiada aktualng dokumentacje opisujgcg zasady rachunkowosci, przyjete przez
Zarzad Spotki, w zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego dokonali§my wyrywkowego
sprawdzenia prawidtowoséci dziatania systemu rachunkowo$ci.

W trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdziliSmy znaczgcych nieprawidtowosci
dotyczgcych systemu rachunkowosci, ktére nie zostatyby usunigte, a mogly miec¢ istotny
wptyw na badane sprawozdanie finansowe, w tym dotyczgcych:

- zasadnosci i ciggtosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci,
- udokumentowania operacji gospodarczych,

- rzetelnosci, bezbtednosci i sprawdzalnosci ksiag rachunkowych oraz powigzania
zapiséw w ramach ksiag rachunkowych,

- prawidtowosci otwarcia ksigg rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego
sprawozdania z sytuacji finansowej za okres poprzedni,

- powigzania zapiséw z dowodami ksiegowymi i sprawozdaniem finansowym,

- zasadnosci stosowanych metod zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich
przetwarzania za pomocg komputera,

- spetniania warunkow jakim powinna odpowiada¢ ochrona dokumentacji ksiegowej
oraz przechowywania ksigg rachunkowych i sprawozdan finansowych.

Celem naszego badania nie byto wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania
tego systemu rachunkowosci.

Spotka przeprowadzita inwentaryzacje skiadnikow majgtkowych w zakresie i terminach
okreslonych w art. 26 ustawy o rachunkowo$ci. Réznice inwentaryzacyjne ujgto i rozliczono
w ksiegach badanego okresu.

Informacje dodatkowe do sprawozdania finansowego

Dane zawarte w informacjach dodatkowych do sprawozdania finansowego, zawierajgcych
opis istotnych zasad rachunkowoéci oraz inne informacje objasniajgce, zostaty przedstawione,
we wszystkich istotnych aspektach, kompletnie i prawidiowo. Dane te stanowig integraing
czes¢ sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie z dziatalnosci Spofki

Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach,
informacje, o ktéorych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz w Rozporzgdzeniu
Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych oraz warunkow uznawania
za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r., poz. 133) i sg one zgodne z informacjami zawartymi
w sprawozdaniu finansowym.
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3.4. Informacja o opinii niezaleznego biegtego rewidenta

W oparciu o przeprowadzone badanie sprawozdania finansowego Spotki sporzgdzonego na
dzien 31 grudnia 2014 r. i za okres konczacy sie tego dnia wydaliSmy opinie bez zastrzezen.

Vvl

Barbara Malik
Biegly rewident nr 10458

kluczowy biegty rewident przeprowadzajgcy badanie
w imieniu PKF Consult Sp. z 0.0.
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych nr 477

ul. Orzycka 6, lok. 1B
02-695 Warszawa

Katowice, 30 kwietnia 2015 .
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