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Roczne sprawozdanie finansowe KCI S.A. za 2014 rok
o ile nie podano inaczej — dane w tys. zt

Oswiadczenia Zarzadu
Zarzad KCI S.A. (Emitent) oswiadcza, ze:

1) Wedle jego najlepszej wiedzy, roczne sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone
zostaly zgodnie z obowiazujacymi zasadami rachunkowosci oraz Zze odzwierciedlaja w sposob
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowg Emitenta oraz jego wynik finansowy, oraz
ze sprawozdanie z dziatalnosci Emitenta zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiagnie¢ oraz sytuacji
Emitenta, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka;

2) Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy badania rocznego
sprawozdania finansowego, zostal wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz
biegli rewidenci, dokonujacy badania tego sprawozdania, spetniali warunki do wyrazenia bezstronnej i
niezaleznej opinii o badanym rocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym, zgodnie z
obowiazujacymi przepisami i normami zawodowymi.

Grzegorz Hajdarowicz
Prezes Zarzadu

Agata Kalinska
Wiceprezes Zarzadu

Krakow, 30 kwietnia 2015 r.
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WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
Informacje podstawowe na temat Jednostki

KCI S.A. z siedzibg w Krakowie (30-011), ul. Wroctawska 53, numer KRS: 0000112631.

KCI S.A. dziatata uprzednio pod firmg Ponar S.A., w wyniku przeksztatcenia w 1992 roku przedsiebiorstwa
panistwowego Fabryka Elementéw Obrabiarkowych Ponar-Wadowice z siedziba w Wadowicach w
jednoosobowga spétke Skarbu Parnistwa pod nazwga Fabryka Elementéw Obrabiarkowych Ponar-Wadowice S.A.

W zwiazku ze sprzedaza zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa Spdtki, jaka miata miejsce 26 kwietnia 2010
roku, nastapita zmiana dotychczasowego profilu dziatalnosci i zaniechanie dzialalno$ci w zakresie produkgji
hydrauliki silowej oraz zaangazowanie w nowa dziatalno$¢ i projekty na rynku nieruchomosci, w tym poprzez
inwestycje kapitalowe w podmioty prowadzace projekty nieruchomosciowe. W dniu 1 wrzesnia 2010 r. Emitent
otrzymat postanowienie Sadu Rejonowego dla Krakowa-Srédmieécia w Krakowie, XI Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego o dokonaniu wpisu w Rejestrze Przedsiebiorcow zmiany art. 7 Statutu Spétki w
zakresie przedmiotu dzialalno$ci. Uchwata o zmianie przedmiotu dzialalno$ci zostata podjeta przez
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki w dniu 15 maja 2010 roku.

W chwili obecnej przejawem aktywnosci Spotki w obszarze szeroko pojetego sektora nieruchomosciowego sa
$wiadczone ustugi zarzadzania nieruchomosciami oraz posrednictwa w sprzedazy majatku. Poczawszy od II
potowy 2013 roku Spétka prowadzi réwniez dzialalno$¢ ustugowsq z zakresu obstugi ksiegowej spétek Grupy
Gremi.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku przedmiotem dzialalno$ci Emitenta (zgodnie z KRS) jest m. in.: realizacja
projektéw budowlanych zwigzanych ze wznoszeniem budynkéw; kupno i sprzedaz nieruchomosci na wiasny
rachunek; wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawionymi; posrednictwo w obrocie
nieruchomosciami; dziatalnos¢ holdingéw finansowych oraz dziatalnos¢ rachunkowo-ksiegowa.

Czas trwania jednostki jest nieograniczony.

W dniu 13 kwietnia 2015 roku (dzien potaczenia) Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie, XI
Wydziat Gospodarczy KRS wpisat do rejestru przedsiebiorcow KRS potaczenie KCI S.A. ze spdtka Jupiter S.A.
zgodnie z art. 492 § 1 pkt 1) k.sh. tzn. poprzez przeniesienie calego majatku spétki Jupiter S.A. (Spdtka
Przejmowana) na spdtke KCI S.A. (Spoétka Przejmujaca) w zamian za nowoemitowane akcje, ktére KCI S.A.
przyznata Akcjonariuszom Spoétki Przejmowanej (faczenie si¢ przez przejecie) — na zasadach okreslonych w
planie potaczenia w/w spdtek, uzgodnionym w dniu 28 maja 2013 roku i zaktualizowanym poprzez Aktualizacje
nr 1 z dnia 1 wrzesnia 2014 roku.

W zwiazku z polaczeniem Spotek, akcje Jupiter S.A. zostaly wycofane z obrotu gieldowego, zatem spotka ta nie
podlega juz obowiazkom informacyjnym. Od dnia zarejestrowania potaczenia w Krajowym Rejestrze Sadowym
wszystkie obowiazki informacyjne sa realizowane przez KCIS.A.

Zarzad KCI S.A. zdecydowat, iz opis dziatalnosci Jupiter S.A. za 2014 rok zostanie zaprezentowany w formie
raportu biezacego w dniu 15 maja 2015 roku.

Publikacja opisu dziatalnosci Jupiter S.A. za 2014 rok planowana na 15 maja 2015 roku ma na celu ograniczenia
ewentualnych zastrzezen bylych akcjonariuszy Jupiter S.A. i aktualnych akcjonariuszy KCI S.A., iz na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy nie otrzymali oni wymaganej wiedzy na temat dziatalnosci Jupiter S.A. za 2014
rok.

W niniejszym sprawozdaniu finansowym KCI S.A. za 2014 rok zostaly uwzglednione informacje dotyczace
rodzaju ryzyk na jakie narazona jest dziatalnos¢ prowadzona dotychczas pod firma Jupiter S.A., a po potaczeniu
w dniu 13 kwietnia 2015 roku jako Spétka KCI S.A.

Ponadto w opisie zobowigzan warunkowych i zabezpieczen na majatku spétki uwzgledniono oprocz zobowigzan
warunkowych jakie posiadata KCI S.A. na dzien 31 grudnia 2014 roku takze zobowigzania warunkowe i
zabezpieczenia na majatku jakie przeszty na Spétke po polaczeniu z Jupiter S.A.
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W zwiazku z rejestracja potaczenia KCI S.A. z Jupiter S.A. sytuacje finansowa Spotki KCI S.A. nalezy rozpatrywac
z uwzglednieniem sprawozdan finansowych Spotki Jupiter S.A. opublikowanych przez KCI S.A. w formie
informacji poufnej w ramach raportu biezacego numer 37/2015.

Informacja dotyczaca okresow, za ktore prezentowane jest sprawozdanie finansowe oraz dane
poréwnawcze.

Definicje:

Ilekro¢ w niniejszym sprawozdaniu finansowym jest mowa o:

Okresie sprawozdawczym/okresie biezacym — rozumie sie przez to okres od dnia 1 stycznia 2014 roku do dnia
31 grudnia 2014 roku,

Poprzednim okresie sprawozdawczym, okresie poprzednim lub poréwnywalnym okresie sprawozdawczym-—
rozumie sie przez to okres od dnia 1 stycznia 2013 roku do dnia 31 grudnia 2013 roku,

Jednostce, Emitencie, Spdtce — rozumie si¢ przez to KCI S.A.

Zaprezentowane dane finansowe za 2014 rok oraz dane poréwnywalne, zgodnie z przepisami prawa podlegato
badaniu przez niezaleznego bieglego rewidenta.

Kontynuacja dzialalnosci Spotki.

Emitent po dokonaniu sprzedazy zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa zmienit profil dzialalnosci na szeroko
pojmowana dziatalno$¢ w obszarze rynku nieruchomosciowego, przejawiajaca sie Swiadczeniem ustug
posrednictwa w sprzedazy majatku, zarzadzania nieruchomos$ciami, obstugi projektéw deweloperskich.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dzialalnosci
gospodarczej przez Spoétke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci, czyli co najmniej 12 miesiecy od dnia
bilansowego. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza si¢ istnienia
okoliczno$ci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spotke.

W dniu 13 kwietnia 2015 roku ( dzienn potaczenia) Sad Rejonowy dla Krakowa-Srodmiescia w Krakowie, XI
Wydziat Gospodarczy KRS wpisat do rejestru przedsiebiorcow KRS polaczenie KCI S.A. ze spdtka Jupiter S.A.
zgodnie z art. 492 § 1 pkt 1) k.sh. tzn. poprzez przeniesienie calego majatku spétki Jupiter S.A. (Spdtka
Przejmowana) na spdtke KCI S.A. (Spétka Przejmujaca) w zamian za nowoemitowane akcje, ktére KCI S.A.
przyznata Akcjonariuszom Spoétki Przejmowanej (faczenie si¢ przez przejecie) — na zasadach okreslonych w
planie potaczenia w/w spdtek, uzgodnionym w dniu 28 maja 2013 roku i zaktualizowanym poprzez Aktualizacje
nr 1 z dnia 1 wrzesnia 2014 roku.

Sklad osobowy Zarzadu i Rady Nadzorczej Emitenta

Zmiany w skladzie Zarzadu w okresie sprawozdawczym i do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego.
Na dzien 1 stycznia 2014 roku oraz na dzien 31 grudnia 2014 roku sktad Zarzadu byt nastepujacy:

Agata Kalinska - Prezes Zarzadu,

W dniu 17 kwietnia 2015 roku Rada Nadzorcza Spoitki podjeta uchwaly, na mocy ktérych postanowita od dnia
1 maja 2015 roku dokona¢ nastepujacych zmian w Zarzadzie KCI S.A.:

1) Rada Nadzorcza postanowita, Ze od dnia 1 maja 2015 roku sktad Zarzadu KCI S.A. bedzie dwuosobowy.

2) Rada Nadzorcza postanowita z dniem 1 maja 2015 roku odwota¢ z funkcji Prezesa Zarzadu Panig Agate
Kalinska oraz powotac ja z tym dniem na funkcje Wiceprezesa Zarzadu

3) Rada Nadzorcza postanowita powota¢ z dniem 1 maja 2015 roku do skladu Zarzadu Pana Grzegorza
Hajdarowicza na funkcje Prezesa Zarzadu.
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W dniu 20 kwietnia 2015 roku Rada Nadzorcza uchylita podjete w dniu 17 kwietnia 2015 roku uchwaly w
sprawie zmian w Zarzadzie Spétki od dnia 1 maja 2015 roku Jednoczesnie w tym samym dniu, Rada Nadzorcza
podjeta uchwaty, na mocy ktérych postanowita dokona¢ zmian w Zarzadzie Spoétki od dnia 21 kwietnia 2015
roku:

1) Rada Nadzorcza postanowila, ze od dnia 21 kwietnia 2015 roku sktad Zarzadu KCI S.A. bedzie dwuosobowy.
2) Rada Nadzorcza postanowita z dniem 21 kwietnia 2015roku odwotac¢ z funkcji Prezesa Zarzadu Pania Agate
Kalinska oraz powotac jg z tym dniem na funkcje Wiceprezesa Zarzadu

3) Rada Nadzorcza postanowila powota¢ z dniem 21 kwietnia 2015 roku do sktadu Zarzadu Pana Grzegorza
Hajdarowicza na funkcje Prezesa Zarzadu.

Od dnia 21 kwietnia 2015 roku oraz na dzien publikacji niniejszego sprawozdania finansowego sktad Zarzadu
KCI S.A. jest nastepujacy:

Grzegorz Hajdarowicz - Prezes Zarzadu
Agata Kalinska - Wiceprezes Zarzadu

Zmiany w skladzie Rady Nadzorczej w okresie sprawozdawczym i do dnia sporzadzenia sprawozdania
finansowego.

Sktad osobowy Rady Nadzorczej Emitenta na dzien 1 stycznia 2014 roku byt nastepujacy:

Dorota Hajdarowicz - Przewodniczaca Rady Nadzorczej,
Jarostaw Knap - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
Kazimierz Hajdarowicz - Cztonek Rady Nadzorczej,

Bogustaw Kosmider - Cztonek Rady Nadzorczej,

Piotr Lysek - Cztonek Rady Nadzorczej.

W dniu 30 czerwca 2014 roku Uchwatg nr 19 i 20 Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy odwotato ze sktadu Rady
Nadzorczej Pana Piotra Lyska i Pana Jarostawa Knapa.

Jednoczesnie Uchwalg nr 21 i 22 Walne Zgromadzenie powotalo do sktadu Rady Nadzorczej Pana Grzegorza

Hajdarowicza oraz Panig Ewe Machnik-Ochata.

Sktad osobowy Rady Nadzorczej Emitenta na dzien 31 grudnia 2014 roku byl nastepujacy:

Dorota Hajdarowicz - Przewodniczaca Rady Nadzorczej,
Grzegorz Hajdarowicz - Cztonek Rady Nadzorczej,
Kazimierz Hajdarowicz - Czlonek Rady Nadzorczej,
Bogustaw Kosmider - Cztonek Rady Nadzorczej,
Ewa Machnik-Ochata - Cztonek Rady Nadzorczej.

W dniu 20 marca 2015 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie KCI S.A. odwotato ze sktadu Rady Nadzorczej
Pana Grzegorza Hajdarowicza. Jednoczesnie NWZ powotato do sktadu Rady Nadzorczej KCI S.A. Pana Andrzeja
Zdebskiego.

Rada Nadzorcza KCI S.A. w dniu 17 kwietnia 2015 roku dokonata wyboru Wiceprzewodniczacego Rady
Nadzorczej w osobie Pani Ewy Machnik-Ochata.

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania finansowego sktad Rady Nadzorczej jest nastepujacy:

Dorota Hajdarowicz - Przewodniczaca Rady Nadzorczej,
Ewa Machnik-Ochata - Wiceprzewodniczaca Rady Nadzorczej
Andrzej Zdebski - Cztonek Rady Nadzorczej,

Kazimierz Hajdarowicz - Cztonek Rady Nadzorczej,

Bogustaw Kosmider - Cztonek Rady Nadzorczej.
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Struktura Grupy Kapitalowej KCI na dzien 31 grudnia 2014 r.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku KCI S.A. nie tworzylta grupy kapitatowe;.

KCI SA na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie posiada akcji ani udziatow w
jednostkach zaleznych, zatem nie tworzy grupy kapitatlowej i nie sporzadza skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, jednak nadal posiada akcje w jednostce stowarzyszonej Centrum Zablocie Sp. z o.0. (poprzednia
nazwa KCI Development Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscig — Centrum Zabtocie — Spétka Komandytowo
— Akcyjna). W stosunku do wyceny udzialéw spotki stowarzyszonej (wczesniej akcji) Spotka kontynuuje zasady
rachunkowosci stosowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2013 rok, tj. s3 wycene wedtug
metody praw wlasnosci.

Podstawa prawna sporzadzenia sprawozdania finansowego

Pod pojeciem MSSF rozumie si¢ w niniejszym sprawozdaniu finansowym, zgodnie z art. 2 ust. 3 Ustawy o
rachunkowosci Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci, Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci
Finansowej oraz zwigzane z nimi interpretacje ogloszone w formie Rozporzadzeri Komisji Europejskiej.

Zgodnie z Rozporzadzeniem (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 19 lipca 2002 roku w
sprawie stosowania Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (Dz. Urz. UEL z roku 2002, nr 243, poz. 1)
skonsolidowane sprawozdania finansowe spdlek notowanych w obrocie publicznym sporzadzone za okresy
rozpoczynajace sie po 31 grudnia 2004 roku winny by¢ zgodne z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci / Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (zwanymi dalej MSSF)
przyjetymi przez panstwa cztonkowskie zgodnie z ustanowiona w Rozporzadzeniu procedura (artykul 4).
Dopuszczono réwniez mozliwosé, aby Panstwa Cztonkowskie zezwolily innym spétkom na sporzadzanie
jednostkowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych zgodnie z MSSF.

Ustawa o rachunkowosci dokonata przyjecia regulacji Rozporzadzenia 1606/2002 w art. 55 ust. 6a-6d w zakresie
obowigzku sporzadzania skonsolidowanych sprawozdan finansowych spoétek notowanych w obrocie
publicznym zgodnie z MSSF oraz w art. 45 ust. la-1c w zakresie opcji stosowania MSSF przez inne Spotki.

Sprawozdania finansowe za okresy rozpoczynajace sie po 31 grudnia 2006 roku sa, zgodnie z uchwatg nr 5
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 26 lutego 2007 r., sporzadzane zgodnie z MSSF, z uwzglednieniem
przepiséw Ustawy o Rachunkowosci w zakresie nie uregulowanym przez MSSE.

Emitent przyjat zasady MSSF po raz pierwszy w 2007r. Datg przejécia Emitenta na MSSF jest dzien 1 stycznia
2005 roku.

Oswiadczenie o zgodnosci z MSSF

Niniejsze roczne sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) zatwierdzonymi przez Unie Europejska. Na dzien zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania do publikacji, w zakresie stosowanych przez Spétke zasad rachunkowosci nie ma
roznicy miedzy MSSF, ktére weszly w zycie, a standardami i interpretacjami zatwierdzonymi przez Unie
Europejska.

MSSF obejmujgq standardy i interpretacje opublikowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéow
Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej (, KIMSSE”).
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Data zatwierdzenia sprawozdania finansowego do publikacji

Niniejsze roczne sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spotki
dnia 30 kwietnia 2015 roku i sporzadzone jest przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci.

Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza

Jezeli nie zaznaczono inaczej, dane zawarte w sprawozdaniu finansowym zostaly zaprezentowane
w tysigcach ztotych polskich (PLN). Ztoty polski stanowi walute funkcjonalng i walute sprawozdawcza
Emitenta.

Niniejsze roczne sprawozdanie finansowe zaprezentowano w ztotych (,PLN”, ,zt”), a wszystkie wartosci,
o ile nie wskazano inaczej, podano w tysigcach PLN.

Zasady wyceny aktywow i pasywOw oraz pomiaru wyniku finansowego, przyjete przy
sporzadzaniu sprawozdania finansowego

Niniejsze roczne sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zastosowaniu tych samych zasad
co sprawozdanie sporzadzone za okres poréwnawczy.
Opis przyjetych zasad (zastosowanie MSSF) przedstawiono ponizej.

I.1. Regulacje ogdlne

I.1.1. Aktywa i pasywa Spdiki, a takze jej wynik finansowy sa ustalane zgodnie z zasadami okreslonymi w MSSF.
Ponizej przedstawiono szczegdtowe regulacje przywotujace najwazniejsze postanowienia MSSF oraz okreslajace
wybor Spétki w odniesieniu do zagadnien, dla ktérych MSSF taki wybdr umozliwia. Ponadto przedstawiono
stanowisko Spétki w kwestiach nie sprecyzowanych przez MSSF.

1.1.2. Jezeli nie zaznaczono inaczej, wszystkie postanowienia niniejszej polityki rachunkowosci dotyczace Spotki
stosuje sie rowniez do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej, o ile takie
sprawozdanie jest sporzadzane, w ktdrej jednostka dominujaca sporzadzajaca sprawozdanie finansowe jest
Spotka.

1.1.3 Istotnos¢. Spétka przyjmuje, Zze mozliwe jest odstapienie od zasad uregulowanych w niniejszej polityce
i w MSSF, jezeli wplyw odstgpienia na wartos¢ aktywow i pasywoéw, kapitaléw wlasnych i wynik finansowy nie
bedzie istotny. Jezeli w dalszych postanowieniach nie zdecydowano inaczej, za nieistotne uwaza sie skutki
odstapien, ktorych faczna wartosé nie przekracza zadnej z wartosci granicznych:

1.1.3.1. 1,5% wartosci aktywoéw — dla odstapient wpltywajacych na warto$¢ aktywdéw i pasywow,

[.1.32. 1,0 % wartosci przychodow ze sprzedazy - dla odstgpien wplywajacych na wartosci ujawnione
w rachunku zyskow i strat,

1.1.3.3. 5,0% kapitatéw wlasnych — dla odstapienn wptywajacych na wynik finansowy lub inne pozycje kapitatow
wlasnych.

1.1.4. Definicje:

1.1.4.1. MSSF - Miedzynarodowe Standardy Rachunkowos$ci, Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci
Finansowej oraz zwigzane z nimi interpretacje ogtoszone w formie Rozporzadzeri Komisji Europejskie;.

1.1.4.2. MSR - Miedzynarodowy Standard Rachunkowosci.

1.1.4.3. Dzien przejscia na MSSF — 1 stycznia 2005 roku.

1.1.4.4. Aktywa i pasywa krotkoterminowe - § 571 § 60 MSR 1.

1.1.4.5. Aktywa i pasywa dlugoterminowe - § 57 i § 60 MSR 1.

1.1.4.6. Zamortyzowany koszt - § 9 MSR 39.

1.1.4.7. Efektywna stopa procentowa - § 9 MSR 39.

1.1.4.8. Aktywa finansowe - § 11 MSR 32.

1.1.4.9. Zobowiazania finansowe - § 11 MSR 32.

1.1.4.10. Instrument kapitatowy - § 11 MSR 32.

1.1.4.11. Zapasy - § 6 MSR 2.
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1.1.4.12. Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkoéw pienieznych - § 6 MSR 7.

I.2. Zwolnienia zastosowane przy wprowadzeniu MSSF po raz pierwszy
Nie istotne w odniesieniu do sprawozdania za 2014 roku i danych poréwnywalnych.

I.3. Sprawozdanie finansowe

1.3.1. Elementy oraz minimalny zakres sprawozdania finansowego okresla MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan
finansowych”.

1.3.2. Sprawozdania finansowe sporzadzane sg przy zastosowaniu zasad zdefiniowanych w § 25-28 MSR 1:

1.3.2.1. Kontynuacji dziatalnosci,

1.3.2.2. Memoriatu,

1.3.2.3. Ciaglosci prezentagji.

1.3.3. Spétka sporzadza rachunek zyskoéw i strat w wariancie kalkulacyjnym.

1.3.4. Spotka sporzadza sprawozdanie przeptywdéw pienieznych metodq posrednia.

I.4. Polityka rachunkowo$ci, zmiany wartosci szacunkowych i bledow poprzednich okreséw

1.4.1. Spétka bedzie dokonywac¢ zmian polityki rachunkowosci oraz ujmowac skutki zmian wartosci
szacunkowych oraz dokonywac¢ korekt bledéw zgodnie z regulacjami MSR 8 , Zasady (polityka) rachunkowosci,
zmiany wartosci szacunkowych i korygowanie bledow”.

1.4.2. Zmiany zasad (polityki) rachunkowos$ci Spétka dokonuje tylko woéwcezas, gdy taki wymdg naklada
MSR/MSSF lub tez, gdy zmiana zasad (polityki) rachunkowosci zapewni bardziej wlasciwg prezentacje zdarzen
lub transakcji w sprawozdaniu finansowym jednostki lub grupy kapitatowe;j.

1.4.3. W wypadku zmiany zasad rachunkowosci skutki zmiany polityki rachunkowosci odnosi si¢ w nie
podzielony wynik finansowy i odpowiednio koryguje sie¢ dane poréwnywalne, chyba Ze nie jest to mozliwe ze
wzgleddw praktycznych.

1.4.3.1. Zmieniona zasade rachunkowosci wdraza sie tak, jakby byla stosowana , 0od zawsze” i koryguje si¢ dane
poréwnywalne wprost w sprawozdaniu finansowym. Nie dopuszcza si¢ mozliwosci zaprezentowania danych
poréwnywalnych jedynie w informacji dodatkowej. Dopuszcza sie zwolnienie ze stosowania zasad
rachunkowosci okre$lonych w MSR/MSSF, jezeli wplyw odstapienia jest nieistotny dla sprawozdania

1.4.4. Niektére dane zawarte w sprawozdaniach finansowych oparte sa o oceny dotyczace przysziosci dokonane
przez sporzadzajacych sprawozdania finansowe. Poniewaz dane dotyczace przyszlosci obarczone sa
niepewnoscia, wielu pozycji sprawozdan finansowych nie mozna precyzyjnie wycenic, lecz tylko oszacowac.
Proces szacowania wymaga dokonania wtasnego osadu na podstawie najbardziej aktualnych, dostepnych
informagji. Stosowanie rozsadnych wartosci szacunkowych jest podstawowym elementem procesu sporzadzania
sprawozdan finansowych i nie podwaza wiarygodnosci tychze sprawozdan.

1.4.5. Zastosowanie wartos$ci szacunkowych moze by¢ wymagane miedzy innymi w przypadku okreslenia:

1.4.5.1. Watpliwych naleznosci,

1.4.5.2. Zapaséw, ktore utracity przydatnos$¢ gospodarcza,

1.4.5.3. Ustalenia dlugosci okreséw uzytkowania aktywdéw podlegajacych amortyzacji,

1.4.5.4. Rezerwy na przyszte $wiadczenia.

1.4.6. Skutki zmian danej warto$ci szacunkowej uwzglednia sie przy ustalaniu wysokosci zysku lub straty netto:
1.4.6.1. W okresie, w ktérym nastgpita zmiana, jesli zmiana ta dotyczy tylko tego okresu lub

1.4.6.2. W okresie, w ktdrym nastapila zmiana i w okresach przysztych, jesli zmiana ta dotyczy wszystkich tych
okresow.

1.4.7. Jezeli zostanie stwierdzony istotny btad dotyczacy poprzednich okreséw sprawozdawczych (nie majacy
charakteru zmiany szacunku), wowczas skutki ujawnienia btedu zostana ujete w saldach bilansu otwarcia
najwczesniejszego okresu sprawozdawczego zaprezentowanego w sprawozdaniu finansowym lub
W najwczesniejszym okresie sprawozdawczym zaprezentowanym w sprawozdaniu finansowym, jezeli btad
dotyczy tego okresu.

Efekt zastosowania nowych standardéw rachunkowosci i zmian polityki rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego za rok
obrotowy zakonczony 31 grudnia 2014 roku sa spdjne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzeniu
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2013 roku. Zastosowano
takie same zasady dla okresu biezacego i poréwnywalnego, chyba Ze standard lub interpretacja zakladaty
wylacznie prospektywne zastosowanie.
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Roczne sprawozdanie finansowe KCI S.A. za 2014 rok
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W rachunku zyskéw i strat za okres koniczacy sie 31 grudnia 2014 roku wykazano dane dotyczace dziatalnosci
kontynuowanej oraz rachunek zyskéw i strat dotyczacy dziatalnosci kontynuowanej (dziatalno$¢ zaniechana nie
wystapita) . Odpowiednio okres poréwnawczy wykazano dane dotyczace dzialalno$ci kontynuowanej. Spétka na
dzien bilansowy oraz za okres poréwnawczy prezentuje aktywa z tytutu podatku odroczonego do wysokosci
rezerwy z tytutu podatku odroczonego. Zaréwno na dzien 31 grudnia 2014 roku jak i na dzien 31 grudnia 2013
roku podatek odroczony dotyczy dziatalno$ci kontynuowane;j.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej oraz interpretacjami wydanymi przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci zatwierdzonymi przez Unie Europejska, na mocy Rozporzadzenia w sprawie MSSF (Komisja
Europejska 1606/2002), zwanymi dalej , MSSF UE”.

MSSF UE obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéow
Rachunkowosci (RMSR) oraz Komisje ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej
(KIMSF), zatwierdzone do stosowania w UE.

W 2013 roku Spétka przyjeta wszystkie nowe i zatwierdzone standardy i interpretacje wydane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci i zatwierdzone do stosowania w UE, majace zastosowanie do
prowadzonej przez nig dzialalnos$ci i obowigzujace w rocznych okresach sprawozdawczych od 1 stycznia 2014
roku.

Przyjecie nowych i zatwierdzonych przez UE standardéw i interpretacji nie spowodowato zmian w zasadach
rachunkowosci Spétki wptywajacych na wielkosci wykazywane w sprawozdaniach finansowych za 2014 oraz
2013 rok.

Spotka nie skorzystata z mozliwosci wczesniejszego zastosowania nowych Standarddéw i Interpretacji, ktore
zostaly juz opublikowane oraz zatwierdzone przez Unie¢ Europejska, a ktore wejda w zycie po dniu bilansowym.

Ponizej zostaty przedstawione opublikowane nowe standardy i interpretacje KIMSF, ktore zostaly zatwierdzone
przez UE i sa obowiazujace dla okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie po 1 stycznia 2014 roku
i pozniej.

Zastosowanie powyzszych zmian do standardéw nie miato wplywu ani na wynik operacyjny Spdtki, ani na jej
sytuacje finansowa.

W okresie sprawozdawczym, za ktéry sporzadzono sprawozdanie finansowe Zarzad Spdétki nie wprowadzit
zadnych zmian w polityce (zasadach) rachunkowosci.

Zmiany wprowadzone samodzielnie przez Spétke

Spotka nie wprowadzata samodzielnie zmian do danych poréwnawczych niniejszego sprawozdania
finansowego.

Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaly opublikowane, a nie weszly jeszcze w zycie

Zatwierdzajac niniejsze sprawozdanie finansowe Spodtka nie zastosowata nastepujacych standardow, zmian
standardéw i interpretacji, ktore zostaty opublikowane i zatwierdzone do stosowania w UE, ale ktore nie weszty
jeszcze w zycie:

e MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe

e  MSSF 11 Wspdlne ustalenia umowne

e MSSF 12 Ujawnianie informacji na temat udziatéw w innych jednostkach

e MSR 27 Jednostkowe sprawozdania finansowe

e MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych oraz wspdlnych przedsiewzieciach

® Zmiany do MSR 32 Kompensowanie aktywow i zobowiqzan finansowych

o Wskazowki odnosnie przepiséw przejsciowych (Zmiany do MSSF 10, MSSF 11 i MSSF 12)
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¢ Jednostki inwestycyjne (Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 27)
e Zmiany do MSR 36 Ujawnienia odnosnie wartosci odzyskiwalnej aktywow niefinansowych

e Zmiany do MSR 39 Nowacja (odnowienie) instrumentow pochodnych a kontynuacja rachunkowosci
zabezpieczen

Ich zastosowanie nie mialo wplywu na wyniki dziatalnosci i sytuacje finansowa Spdtki, a skutkowalo jedynie
zmianami stosowanych zasad rachunkowosci lub ewentualnie rozszerzeniem zakresu niezbednych ujawnien czy
tez zmiang uzywanej terminologii.
Glowne konsekwengje zastosowania nowych regulacji:

e MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe
Nowy standard zostat opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku i ma zastapic¢ interpretacje SKI 12 Konsolidacja —
Jednostki specjalnego przeznaczenia oraz czes¢ postanowien MSR 27 Skonsolidowane i jednostkowe
sprawozdania finansowe. Standard definiuje pojecie kontroli jako czynnika determinujacego czy jednostka
powinna zosta¢ objeta skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym oraz zawiera wskazowki pomagajace
ustali¢ czy jednostka sprawuje kontrole czy tez nie.
Zastosowanie nowego standardu nie ma istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Spoétki.

®  MSSF 11 Wspdlne ustalenia umowne
Nowy standard zostat opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku i ma zastapi¢ interpretacje SKI 13 Wspolnie
kontrolowane jednostki — niepieniezny wklad wspolnikow oraz MSR 31 Udzialy we wspolnych
przedsiewzieciach. Standard kladzie nacisk na prawa i obowiazki wynikajace ze wspdlnych uméw niezaleznie od
ich formy prawnej oraz eliminuje niekonsekwencje w raportowaniu poprzez okreslenie metody rozliczania
udziatéw we wspolnie kontrolowanych jednostkach.
Zastosowanie nowego standardu nie ma istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Spotki.

e MSSF 12 Ujawnianie informacji na temat udziatéw w innych jednostkach
Nowy standard zostat opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku i zawiera wymogi ujawnien informacyjnych na
temat zaangazowania w innych jednostkach lub inwestycjach.
Zastosowanie nowego standardu nie ma istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Spétki.

e MSR 27 Jednostkowe sprawozdania finansowe
Nowy standard zostat opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku i wynika przede wszystkim z przeniesienia
niektorych postanowien dotychczasowego MSR 27 do nowych MSSF 10 oraz MSSF 11. Standard zawiera wymogi
w zakresie prezentacji oraz ujawnienn w jednostkowym sprawozdaniu finansowym inwestycji w jednostkach
stowarzyszonych, zaleznych oraz we wspolnych przedsiewzieciach. Standard zastapi dotychczasowy MSR 27
Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe.
Zastosowanie nowego standardu nie ma istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Spoétki.

e MBSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych oraz wspdlnych przedsiewzieciach
Nowy standard zostal opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku i dotyczy rozliczania inwestycji w jednostkach
stowarzyszonych. Okresla réwniez wymogi stosowania metody praw wlasnosci w inwestycjach w jednostkach
stowarzyszonych oraz we wspdlnie kontrolowanych jednostkach. Standard zastapi dotychczasowy MSR 28
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych.
Zastosowanie nowego standardu nie ma wplywu na sprawozdanie finansowe Spotki.

e Zmiany do MSR 32 Kompensowanie aktywow i zobowiqzan finansowych
Zmiany w MSR 32 zostaty opublikowane w dniu 16 grudnia 2011 roku i maja zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub pézniej. Zmiany sa reakcja na istniejace niespdjnosci w stosowaniu
kryteriéw kompensowania istniejacych w MSR 32.
Zastosowanie nowego standardu nie ma istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Spotki.

o Wskazowki odnosnie przepiséw przejsciowych (Zmiany do MSSF 10, MSSF 11 i MSSF 12)
Wskazéwki zostaty opublikowane w dniu 28 czerwca 2012 roku i zawieraja dodatkowe informacje odnosnie
zastosowania MSSF 10, MSSF 11 i MSSF 12, w tym prezentacji danych poréwnawczych w przypadku pierwszego
zastosowania ww. standardow.

Zastosowanie powyzszych zmian nie ma wplywu na sprawozdanie finansowe Spotki.
¢ Jednostki inwestycyjne (Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 27)
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Wskazéwki zostaly opublikowane w dniu 31 pazdziernika 2012 roku i zawierajg inne zasady odnosnie
zastosowania MSSF 10 i MSSF 12 w przypadku jednostek o charakterze funduszy inwestycyjnych.

Zastosowanie powyzszych zmian nie ma wplywu na sprawozdanie finansowe Spotki.
® Zmiany do MSR 36 Ujawnienia odnosnie wartosci odzyskiwalnej aktywow niefinansowych

Zmiany zostaly opublikowane w dniu 29 maja 2013 roku i maja zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub pdzniej. Zmiany skutkuja modyfikacja zakresu ujawnien w
odniesieniu do utraty wartosci aktywow niefinansowych, m.in. wymagaja ujawnienia wartosci odzyskiwalnej
aktywa (osrodka wypracowujacego wpltywy pieniezne) tylko w okresach, w ktdérych ujeto utrate wartosci lub jej
odwrdcenie w odniesieniu do danego aktywa (lub osrodka). Ponadto, z zmienionego standardu wynika, ze
wymagany bedzie szerszy i bardziej precyzyjny zakres ujawnient w przypadku ustalenia wartosci odzyskiwalnej
jako wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy, a w przypadku ustalenia wartosci godziwej
pomniejszonej o koszty sprzedazy z wykorzystaniem techniki ustalania warto$ci biezacej (zdyskontowane
przeplywy) konieczne bedzie podanie informacji o zastosowanej stopie dyskonta (w przypadku ujecia utraty
wartosci lub jej odwrdcenia).

Zmiany dostosowuja tez zakres ujawnient odnosnie wartosci odzyskiwalnej niezaleznie od tego czy zostata ona
ustalona jako wartos¢ uzytkowa czy wartos¢ godziwa pomniejszona o koszty sprzedazy.

Zastosowanie powyzszych zmian nie ma wplywu na sprawozdanie finansowe Spotki.

e Zmiany do MSR 39 Nowacja (odnowienie) instrumentow pochodnych a kontynuacja rachunkowosci
zabezpieczen

Zmiany zostaly opublikowane w dniu 27 czerwca 2013 roku i maja zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2014 roku lub pdzniej. Zmiany umozliwiaja kontynuowanie stosowania
rachunkowosci zabezpieczen (pod pewnymi warunkami), w przypadku, gdy instrument pochodny, bedacy
instrumentem zabezpieczajacym, jest odnawiany w wyniku regulacji prawnych, a w wyniku zmiany nastepuje
zmiana instytucji rozliczeniowej. Zmiany w MSR 39 sa efektem zmian prawnych w wielu krajach, ktérych
efektem bylo obowigzkowe rozliczenie istniejacych pozagieldowych instrumentéw pochodnych i ich odnowienie
poprzez umowe z centralng instytucja rozliczeniowa.

Zastosowanie powyzszych zmian nie ma wplywu na sprawozdanie finansowe Spotki.

Spotka postanowita nie skorzysta¢ z mozliwosci wczesniejszego zastosowania powyzszych zmian do
standardéw. Wedtug szacunkéw Spoétki, w/w zmiany do standardéw nie mialyby istotnego wptywu na
sprawozdanie finansowe, jezeli zostalyby zastosowane przez Spétke na dzien bilansowy.

I.5. Transakcje w walutach obcych

1.5.1. Zasady wyceny i ujecia transakcji w walutach obcych reguluje MSR 21 ,,Skutki zmian kurséw wymiany
walut obcych”.

1.5.2. Waluta funkcjonalng Spétki jest ztoty polski (PLN). Spétka sporzadza sprawozdania finansowe w walucie
funkcjonalne;j.

1.5.3. Spétka wycenia transakcje w walutach obcych wedtug kursu natychmiastowej wymiany na dzien transakcji.
Przyjmuje si¢, ze kursem natychmiastowej wymiany na dzien transakgji jest kurs sredni NBP z dnia
poprzedzajacego transakcje lub odpowiednio kurs faktycznie zastosowany z dnia transakgji.

1.5.4. Spotka wycenia na dzien bilansowy aktywa i pasywa wyrazone w walutach obcych, za wyjatkiem pozydji
objetych catkowitym odpisem aktualizujacym ich wartos¢,

1.5.4.1. Pieniezne (waluty oraz naleznosci i zobowigzania wyrazone w walutach obcych) — wg kursu
natychmiastowej wymagalnosci na dzien bilansowy, tj. wg kursu sredniego NBP z dnia bilansowego,

1.5.4.2. Pozycje niepieniezne wyceniane wg kosztu historycznego — wg kursu z dnia transakgji, tzn. nie podlegaja
przeszacowaniu na dzien bilansowy,

1.5.4.3. Pozycje niepieniezne wyceniane wg wartosci godziwej — przy zastosowaniu kurséw wymiany, ktore
obowigzywaly w dniu, na ktéry ustalono warto$¢ godziwa.

1.5.5. Jezeli skutki wyceny pozycji niepienieznej w wartosci godziwej odnoszone sa w kapitaty wtasne, w ten sam
sposob ujmowane sa réznice kursowe z wyceny. W innym wypadku réznice kursowe ujmowane sa w wyniku
okresu.
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I.6. Wartosci niematerialne (WN)

L.6.1. Definicja skladnika WN zostata okreslona w §12 MSR 38 , Wartosci niematerialne”, zas kryteria ujmowania
w §21 MSR 38.

1.6.2. Spotka ujmuje poczatkowo WN nabyte w odrebnych transakcjach wedtug cen nabycia, zas WN wytworzone
we wlasnym zakresie wedtug kosztu wytworzenia.

1.6.3. Po poczatkowym ujeciu Spétka wycenia WN wedlug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych
o dokonane odpisy umorzeniowe, zgodnie z modelem okreslonym w § 74 MSR 38.

1.6.4. WN podlegaja rownomiernej amortyzacji w okresie ekonomicznej uzytecznosci od dnia, gdy sktadnik jest
gotowy do uzycia do dnia wylaczenia z ujmowania lub dnia przeznaczenia do sprzedazy.

1.6.5. Jednostka stosuje liniowa metode amortyzacji WN, chyba, ze inne metody (degresywna, oparta o jednostki
produkgji) lepiej odzwierciedlajq konsumpcje korzysci ekonomicznych.

1.6.6. Okres amortyzacji oraz metoda amortyzacji podlegajq periodycznej weryfikacji, co najmniej na koniec
kazdego roku obrotowego. W przypadku stwierdzenia znaczacej zmiany wzgledem poprzednich szacunkéw,
jednostka dokonuje zmiany stawek i/lub metody amortyzacji poczawszy od pierwszego dnia okresu
sprawozdawczego.

1.6.7. WN o nieograniczonym okresie ekonomicznej uzytecznosci nie podlegaja amortyzacji, sa jednak
poddawane testom z tytutu trwalej utraty wartosci na koniec kazdego roku obrotowego oraz gdy wystepuja
przestanki, ze wystapita trwata utrata wartosci WN. Ponadto corocznie weryfikowana jest poprawnos¢ zatozenia,
ze WN ma nieograniczony okres ekonomicznej uzyteczno$ci i - w razie potrzeby - WN podlega
przekwalifikowaniu do WN amortyzowanych.

1.7. Rzeczowe aktywa trwale

1.7.1. Zasady wyceny rzeczowych aktywéw trwatych zawarte sg przede wszystkim w MSR 16 ,Rzeczowe aktywa
trwate”.

1.7.2. Rzeczowe aktywa trwate podlegaja poczatkowemu ujeciu wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia.
1.7.3. Cena nabycia lub koszty wytworzenia podlegaja powiekszeniu o koszty demontazu i usuniecia sktadnika
aktywow trwatych oraz renowacji miejsca uzywania aktywoéw trwatych, jezeli Spétka jest do tego zobowigzana.
1.7.4. Cena nabycia lub koszty wytworzenia podlegaja powiekszeniu o koszty odsetek od zobowigzan
finansujacych nabycie sktadnika aktywdéw naliczone do dnia przekazania sktadnika aktywdéw do uzywania.

1.7.5. Po poczatkowym ujeciu Spétka wycenia rzeczowe aktywa trwate wedlug ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia pomniejszonych o dokonane odpisy umorzeniowe, zgodnie z modelem okreslonym w § 30 MSR 16.
1.7.6. W odniesieniu do kazdego skladnika rzeczowych aktywéw trwatych Spoétka ustala okres ekonomicznej
uzytecznosci. Jezeli w odniesieniu do istotnych czesci skladowych $rodka trwatego uzasadnione jest
zastosowanie réznych okresow ekonomicznej uzytecznosci i stawek/metod amortyzacji Spétka stosuje rézne
stawki/metody amortyzacji w odniesieniu do kazdej istotnej czesci sktadowre;.

1.7.7. Rzeczowe aktywa trwale podlegaja rownomiernej amortyzacji w okresie ekonomicznej uzytecznosci od
dnia, gdy skfadnik jest gotowy do uzycia do dnia wylaczenia z ujmowania lub dnia przeznaczenia do sprzedazy.
1.7.8. Spdtka przyjmuje, ze warto$¢ koncowa (rezydualna) uzywanych rzeczowych sktadnikéw trwatych zwykle
nie jest istotna i nie bedzie ustalana, chyba, Ze w odniesieniu do danego sktadnika aktywoéw wartos¢ rezydualna
bedzie istotna. Za istotng uznaje si¢ warto$¢ rezydualng stanowiaca, co najmniej 25,0% wartosci poczatkowej
srodka trwatego.

1.7.9. Jednostka stosuje liniowa metode amortyzacji rzeczowych aktywéw trwatych, chyba, Ze inne metody
(degresywna, oparta o jednostki produkgji) lepiej odzwierciedlajg konsumpcje korzysci ekonomicznych.

1.7.10. Okres amortyzacji, metoda amortyzacji oraz warto$¢ rezydualna (o ile zostata ustalona) podlegaja
okresowej weryfikacji, co najmniej na koniec kazdego roku obrotowego. W przypadku stwierdzenia znaczacej
zmiany wzgledem poprzednich szacunkdéw, jednostka dokonuje zmiany stawek i/lub metody amortyzacji
poczawszy od pierwszego dnia okresu sprawozdawczego.

1.7.11. Srodki trwate o wartosci poczatkowej nie przekraczajacej 3.500,00 zt sa odpisywane w koszty w miesigcu
oddania ich do uzywania (wyjatek stanowia zespoty komputerowe amortyzowane w okresie 3 lat niezaleznie od
wartosci poczatkowej). Srodki trwale o wartosci ponizej 1.000,00 zt sa ujmowane wylacznie w ewidengji
pozabilansowej.

1.7.12. Koszty ulepszenia rzeczowych aktywoéw trwatych powiekszaja ich wartos¢ poczatkowa, pod warunkiem,
ze ulepszenie polega na wydtuzeniu okresu ekonomicznej uzytecznosci lub poprawie parametréw rzeczowych
aktywow trwalych mierzonych kosztami eksploatacji, wydajnoscia, jakoscia wytwarzanych wyrobéw badz
zakresem funkcjonalnosci.
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1.7.13. Koszty biezacych remontéw i przegladow rzeczowych aktywow trwatych sa ujmowane jako koszty
okresu, w ktéorym je poniesiono, chyba, ze prowadza do wydluzenia okresu ekonomicznej uzytecznosci
wzgledem pierwotnie zaktadanego.

1.7.14. W przypadku wylaczenia rzeczowych aktywow trwatych z uzywania, Spétka nie zaprzestaje amortyzacji,
chyba, ze Srodek trwaly jest przeznaczony do zbycia w ciaggu 12 miesiecy. W takiej sytuacji srodki trwale
wyceniane sa wedlug warto$ci poczatkowej pomniejszonej o odpisy aktualizujace lub w wartosci godziwej
pomniejszonej o koszty sprzedazy, w zaleznosci od tego, ktéra z nich jest nizsza i nie podlegaja amortyzacji —
zgodnie z MSSF 5 ,, Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalnos¢ zaniechana”.

I.8. Leasing

1.8.1. Spotka ujmuje i wycenia sktadniki majatkowe bedace przedmiotem leasingu zgodnie z MSR 17 ,,Leasing”.
1.8.2. Spotka kwalifikuje sktadniki majatkowe do bedacych przedmiotem umoéw leasingu finansowego lub
operacyjnego na podstawie kryteriow okreslonych w § 7-19 MSR 17.

1.8.3. W przypadku skladnikéw majatkowych bedacych przedmiotem leasingu finansowego, podlegaja one
wykazaniu jako aktywa korzystajacego, zas w przypadku leasingu operacyjnego jako aktywa leasingodawcy.
1.8.4. W przypadku leasingu finansowego Spdtka ujmuje zdyskontowana wartos¢ zobowigzania (bez czesci
odsetkowej) w podziale na zobowigzania dtugo- i krétkoterminowe. Czes¢ odsetkowa rat leasingowych
ujmowana jest jako koszty okresu. Jezeli Spoétka nie planuje skorzysta¢ z opcji wykupu przedmiotu leasingu
finansowego, ustala okres ekonomicznej uzytecznosci nie dtuzszy niz czas trwania umowy leasingu.

1.8.5. Jezeli Spotka dokona transakgji leasingu zwrotnego, to ewentualny zysk z tytutu zbycia sktadnika aktywow
do leasingodawcy nie podlega ujeciu jako przychody i jest rozliczana w czasie, chyba, ze leasing zwrotny jest
leasingiem operacyjnym i transakcje zawarto wedtug wartosci godziwych.

I.9. Aktywa finansowe

19.1. Dla wyceny aktywéw finansowych Spétka stosuje zasady okreslone w MSR 27 ,Skonsolidowane
i jednostkowe sprawozdania finansowe”, MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych” oraz MSR 39
,Instrumenty finansowe — ujmowanie i wycena”

1.9.2. Spdtka kwalifikuje aktywa finansowe inne niz inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych
zgodnie z definicjami okre$lonymi w § 9 MSR 39 przy poczatkowym ujeciu do nastepujacych kategorii:

1.9.2.1. Aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat. Kwalifikuje sie tutaj:

1.9.2.1.1. Przeznaczone do obrotu — wyceniane w warto$ci godziwej, przy czym skutki wyceny odnoszone sg
w wynik okresu. Spétka kwalifikuje do tej podkategorii:

19.2.1.2. Instrumenty pochodne nie bedace instrumentami zabezpieczajgcymi objetymi rachunkowoscig
zabezpieczen, w tym wbudowane instrumenty pochodne podlegajace wyodrebnieniu i ujeciu,

1.9.2.1.3. Instrumenty przeznaczone do zbycia w ciagu 12 miesiecy od daty nabycia, o ile mozna dla nich
wiarygodnie ustali¢ warto$¢ godziwa.

1.9.2.2. Zaliczone do tej kategorii przy poczatkowym ujeciu.

1.9.2.2.1. Spotka kwalifikuje do tej podkategorii aktywa finansowe jezeli takie ujecie powoduje zmniejszenie
niespdjnosci w zakresie wyceny lub ujmowania (np. finansujace zobowigzanie jest wyceniane w wartosci
godziwej przez rachunek zyskéw i strat).

1.9.2.2.2. Do kategorii tej Spotka zalicza réwniez inne aktywa finansowe, dla ktérych mozliwe jest wiarygodne
wyznaczenie wartosci godziwej, jezeli decyzje zarzadcze dotyczace tych instrumentéw dokonywane sa w oparciu
o udokumentowang procedure wedtug wartosci godziwych.

1.9.2.3. Aktywa utrzymywane do terminu wymagalnosci — aktywa o ustalonych i mozliwych do okreslenia
ptatnosciach, ktore jednostka w sposob stanowczy zamierza utrzymywac do terminu wymagalnosci. Podlegaja
wycenie w zamortyzowanej cenie nabycia (koszcie) z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej, przy czym
amortyzacja odnoszona jest w wynik okresu.

1.9.2.4. Pozyczki i nalezno$ci — aktywa o ustalonych i mozliwych do okreslenia ptatnosciach, ktére nie sa
kwotowane na aktywnym rynku i ktére nie zostaly zaliczone przy poczatkowym ujeciu do innych grup.
Podlegaja wycenie w zamortyzowanej cenie nabycia (koszcie) z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej,
przy czym amortyzacja odnoszona jest w wynik okresu.

1.9.2.4.1. Spétka wycenia naleznosci z tytulu dostaw i ustug i innych naleznosci w cenie nabycia (nie dyskontuje),
jezeli termin ich wymagalnosci nie przekracza 360 dni liczac od daty ujecia.

1.9.2.5. Aktywa dostepne do sprzedazy — wyceniane w wartosciach godziwych, przy czym skutki zmian wartosci
bilansowej odnoszone sa w kapital rezerwowy z aktualizacji wyceny. Do aktywéw dostepnych do sprzedazy
kwalifikowane sa:
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1.9.2.5.1. Aktywa wyznaczone do tej kategorii przy poczatkowym ujeciu,

1.9.2.5.2. Aktywa nie zakwalifikowane do innych kategorii.

1.9.2.6. Aktywa finansowe wyceniane w cenie nabycia — do tej kategorii kwalifikowane sa aktywa, ktére nie
zostaty zakwalifikowane do kategorii utrzymywanych do terminu wymagalnosci ani naleznosci i pozyczek oraz
dla ktérych nie mozna w sposéb wiarygodny ustali¢ wartosci godziwej.

1.9.3. Spdtka identyfikuje i wyodrebnia wbudowane instrumenty pochodne, jezeli spelniaja one kryteria okreslone
w § 11 MSR 39. Spétka nie wyodrebnia walutowych instrumentéw pochodnych wbudowanych w kontrakty
zawarte w walucie innej niz waluta funkcjonalna Spoétki, jezeli waluta kontraktu jest walutg funkcjonalng dla
drugiej strony kontraktu.

1.9.4. Zasady ujmowania i wylgczania aktywow finansowych reguluja § 14-42 MSR 39.

1.9.5. Zasady ujmowania odpiséw aktualizujacych aktywa finansowe zawierajg § 58-70 MSR 39.

1.9.6. Spdtka przyjmuje nastepujace zasady tworzenia odpiséw aktualizujacych naleznosci (od ktérych mozna
odstapi¢ w wyjatkowych wypadkach po uzyskaniu zgody Zarzadu):

1.9.6.1. Naleznosci przeterminowane ponad 180 dni — w wysokosci 50 % wartosci kwoty gléwnej i odsetek,
1.9.6.2. Naleznosci przeterminowane ponad 360 dni — w wysokosci 100 % wartosci kwoty gtownej i odsetek,
1.9.6.3. Nalezno$ci od odbiorcéw, w stosunku do ktérych rozpoczeto czynnosci prawne lub ugodowe, traktuje sie
jako watpliwe od momentu wszczecia w/w czynnosci obejmujac je odpisem w wysokosci 100 % wartosci kwoty
gléwnej i odsetek.

1.9.6.4. Udziaty w spdlce stowarzyszonej Centrum Zabtocie Sp. z o.0. (poprzednia nazwa KCI Development Sp. z
0.0. Centrum Zabtocie S.K.A.) sa wyceniane metoda praw wlasnosci.

I.10. Rachunkowo$¢ zabezpieczen

1.10.1. Spétka nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen.

I.11. Zapasy

1.11.1. Zasady ujmowania i wyceny zapaséw zawarto w MSR 2 ,Zapasy”.

1.11.2. Zapasy sa wyceniane w cenach nabycia lub kosztach wytworzenia, nie wyzszych niz wartos¢ netto
mozliwa do uzyskania.

1.11.3. Do kosztu wytworzenia produkcji w toku lub wyrobéw gotowych Spodtka zalicza wszystkie koszty
bezposrednie oraz zmienne koszty posrednie wytworzenia skladnika zapaséw oraz te czes$¢ statych kosztow
posrednich, ktdra zostata poniesiona w ramach wykorzystania normalnych zdolnosci produkcyjnych.

1.11.4. Do kosztu wytworzenia zapaséw w okresie biezagcym i poréwnawczym nie byly wliczane réznice kursowe
lub odsetki dotyczace zobowiazan finansujacych zapasy.

1.11.5. Koszty zakupu dajace sie w sposob bezposrednio przyporzadkowaé nabywanym aktywom stanowia cene
nabycia, pozostate rozliczane sg na zlecenia proporcjonalnie do wartosci zuzycia materiatow.

1.11.6. Rozchéd zapasow wyceniany jest wedlug metody pierwsze przyszio — pierwsze wyszto (FIFO).

1.11.7. Na koniec kazdego pdtrocznego i rocznego okresu sprawozdawczego, Spotka poréwnuje wycene zapasow
wedtug ceny nabycia lub kosztéw wytworzenia do wartosci netto mozliwej do uzyskania. Dla pozygji, dla
ktérych wartos¢ netto mozliwa do uzyskania jest nizsza od wartosci bilansowej Spétka dokonuje odpisu do
wartosci netto mozliwej do uzyskania.

L.12. Srodki pienigzne i sprawozdanie przeptywu srodkéw pienieznych

1.12.1. Spotka kwalifikuje do Srodkéw pienieznych srodki pieniezne w kasie oraz depozyty ptatne na zadanie.
W przypadku depozytéw, ktorych ptatnos¢ uzalezniona jest od spetnienia okreslonych warunkéw (akredytywy,
blokady) ujmowane sa one jako srodki pieniezne o ograniczonej zdolnosci dysponowania.

1.12.2. Do ekwiwalentéw Srodkéw pienieznych Spotka zalicza lokaty bankowe, bony skarbowe oraz bony
komercyjne o wysokiej jakosci kredytowej, dla ktorych termin wymagalnosci nie przekracza 3 miesiecy od daty
ujecia aktywa finansowego (dotyczy rowniez lokat bankowych).

1.12.3. Spétka wycenia $rodki pieniezne inne niz wymienione w punkcie 1.12.2 w wartoéci nominalnej. Spétka
wycenia ekwiwalenty srodkéw pienieznych wymienione w punkcie 1.12.2 w wartosci godziwej, ktora co do
zasady nie powinna istotnie odbiega¢ od wyceny w zamortyzowanej cenie nabycia.

1.12.4. Spdtka sporzadza sprawozdanie przeptywow pienieznych metoda posrednia. Wyrdznia sie nastepujace
rodzaje przeptywow pienigznych:

1.12.4.1. Z dziatalnosci operacyjnej — kwalifikacja zgodnie z § 13-15 MSR 7;

1.12.4.2. Z dziatalnosci inwestycyjnej — kwalifikacja zgodnie z § 16 MSR 7;

1.12.4.3. Z dziatalnosci finansowej — kwalifikacja zgodnie z § 17 MSR 7.
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I.13. Rozliczenia miedzyokresowe aktywne

1.13.1. Spoétka rozlicza w czasie koszty poniesione, ktére dotycza przyszlych okreséw sprawozdawczych.
W szczegolnosci rozliczeniu proporcjonalnie do uptywu czasu podlegaja:

1.13.1.1. Koszty ubezpieczen;

1.13.1.2. Koszty prenumerat i abonamentow;

1.13.1.3. Z gory optacone koszty dostarczanych mediéw, najmu itp.;

1.13.2. Nie podlegaja rozliczaniu w czasie koszty remontéw. Nie rozlicza si¢ w czasie kosztdw o wartosci nie
przekraczajacej 3.500,00 zt.;

1.14. Kapitaty wlasne

1.14.1. Spotka zalicza do kapitatéw wlasnych:

1.14.1.1. Réwnowartos¢ wyemitowanych instrumentéw kapitatlowych (akcje, opcje na akcje itp.). Instrumenty
kapitalowe Spétka odroéznia od zobowigzan zgodnie z regulacjami § 15-20 MSR 32 , Instrumenty finansowe —
ujawnienia i prezentacja”. W zalezno$ci od regulacji prawnych podlegaja ujeciu jako kapital podstawowy,
zapasowy lub rezerwowy.

1.141.1.1. W przypadku emisji instrumentéw zlozonych, skladajacych sie z instrumentu kapitalowego
i zobowigzania finansowego (np. obligacje zamienne na akcje) Spotka wyodrebnia i wycenia instrument
kapitalowy prezentujac jego wartos¢ jako kapitaty wilasne.

1.14.1.2. Zyski zatrzymane — w zalezno$ci od decyzji akcjonariuszy prezentowane jako kapitaty zapasowe lub
kapitaly rezerwowe. Wyceniane sq w wartosci nominalnej.

1.14.1.3. Skutki wyceny aktywow i pasywéw odnoszone bezposrednio w kapitaty wilasne — prezentowane jako
kapitaly rezerwowe. Wyceniane sq w wartosci nominalnej.

1.14.1.4. Niepodzielony wynik z lat poprzednich. Wyceniany jest w warto$ci nominalne;j.

1.14.2. Kapitaty wtasne nie podlegaja przeszacowaniom, za wyjatkiem wystgpienia hiperinflacji zgodnie z MSR 29
,Sprawozdawczos¢ finansowa w warunkach hiperinflacji”.

I.15. Rezerwy na zobowiazania

1.15.1. Spotka tworzy nastepujace rezerwy na inne tytuly:

1.15.1.1. Na skutki sporéw prawnych — w wysokosci pelnej warto$ci przedmiotu sporu i przewidywanych
kosztow zwigzanych ze sporem, jezeli z oceny prawnej wynika Srednie lub wysokie prawdopodobienstwo
przegranej; (pozycja nie wystepuje na dzien bilansowy).

1.15.1.2. Na przyszte straty z operacji gospodarczych w toku — tworzone, jezeli umowa, ktorej strona jest Spotka
rodzi obcigzenia, np. podpisano kontrakt, ktdry przyniesie straty, nie wywiazano sie z warunkéw kontraktu, co
spowoduje obowiazek wyptaty odszkodowan; (pozycja nie wystepuje na dzien bilansowy).

1.16. Zobowiazania

1.16.1. Dla wyceny zobowigzan finansowych Spétka stosuje zasady okreslone w MSR 39 ,Aktywa finansowe —
ujmowanie i wycena”.

1.16.2. Spotka wycenia zobowiazania finansowe z zastosowaniem metody zamortyzowanego kosztu, z wyjatkami
okreslonymi w § 47 MSR 39. Do wyjatkéw zaliczono m.in.:

1.16.2.1. Instrumenty pochodne bedace zobowigzaniami finansowymi wyceniane sag w wartosci godziwej przez
RZiS i pochodne instrumenty zabezpieczajace;

1.16.2.2. Zobowigzania finansowe zaliczone do kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez RZiS przy
poczatkowym ujeciu. Spétka kwalifikuje do tej podkategorii zobowigzania finansowe wylacznie wtedy, jezeli
takie ujecie powoduje zmniejszenie niespdjnosci w zakresie wyceny lub ujmowania (np. finansowany skladnik
aktywow jest wyceniany w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat).

1.16.3. Zobowiazania z tytutu kredytéw i pozyczek Spotka wycenia z zastosowaniem metody zamortyzowanego
kosztu.

1.16.4. Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug wyceniane sg z zastosowaniem metody zamortyzowanego kosztu,
przy czym nie dyskontuje sie zobowiazan, jezeli termin ptatno$ci nie przekracza 360 dni.

1.16.5. Zasady ujmowania i wylgczania zobowiazan finansowych zawarto w § 14-42 MSR 39.

1.17. Dotacje i pomoc panstwa
1.17.1. Nie wystapily w roku biezacym i okresie poréwnywalnym.
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1.18. Przychody

1.18.1. Zasady ujmowania przychodéw okreslone zostaly w MSR 18 ,Przychody”.

1.18.2. Przychéd wycenia sie w wartosci godziwej zaplaty. Jezeli termin ptatnosci jest odroczony, przychody
nalezy uja¢ w dacie powstania w kwocie zdyskontowanej. Wartos¢ dyskonta stanowi przychdéd odsetkowy
(finansowy) ujmowany zgodnie z efektywna stopa procentowa w okresie odroczonego terminu ptatnosci. Nie
dyskontuje sie przychodoéw, jezeli termin platnosci nie przekracza 360 dni.

1.18.3. Przychdd nalezy rozpoznawa¢ w dacie przekazania znaczacych ryzyk i korzysci zwigzanych z towarem
oraz gdy Spoétka przestaje by¢ trwale zaangazowana w zarzadzanie towarem jako wlasciciel. Ponadto przychdéd
uznaje si¢ za osiagniety, jezeli kwote przychodow mozna wiarygodnie oszacowac i istnieje prawdopodobienstwo,
ze jednostka gospodarcza uzyska korzysci ekonomiczne z tytutu transakcji oraz jezeli poniesione koszty mozna
wyceni¢ w sposéb wiarygodny.

1.18.5. W przypadku s$wiadczenia ustug, gdy wynik transakci mozna oszacowaé w wiarygodny sposob,
przychody z transakcji nalezy uja¢ na podstawie stopnia zaawansowania realizacji transakcji na dzien bilansowy.
Wynik transakcji mozna oceni¢ w wiarygodny sposob, jezeli zostang spetnione wszystkie nastepujace warunki:
1.18.5.1. Kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob,

1.18.5.2. Istnieje prawdopodobienstwo, ze jednostka gospodarcza uzyska korzysci ekonomiczne z tytutu
przeprowadzonej transakdji,

1.18.5.3. Koszty poniesione w zwigzku transakcjg oraz koszty zakonczenia transakcji moga by¢ wycenione
w wiarygodny sposob.

1.18.6. Dywidendy nalezy ujmowa¢ w momencie ustalenia praw udziatlowcéw do ich otrzymania.

1.19. Koszty

1.19.1. Koszty ujmowane s w ciezar wyniku w dacie ich poniesienia, tzn. w dacie wylaczenia aktywéw lub ujecia
zobowigzan ktérym odpowiadaja.

1.19.2. Koszty $wiadczen pracowniczych ujmowane sa w okresie, w ktérym pracownicy $wiadczyli dotyczaca ich
prace.

1.19.3. Koszty finansowania zewnetrznego ujmowane sa jako koszty okresu, w ktérym je poniesiono, za
wyjatkiem kosztéw, ktére mozna bezposrednio przyporzadkowac nabyciu, budowie lub wytworzeniu sktadnika
aktywow. Nalezy je wéwczas aktywowac jako czes¢ ceny nabycia lub kosztu wytworzenia tego skladnika
aktywow, zgodnie z MSR 21 , Koszty finansowania zewnetrznego”.

1.20. Zasady wyceny i ewidencji dzialalnosci deweloperskiej
1.20.1. Dziatalno$¢ deweloperska nie jest prowadzona bezposrednio przez Spétke lecz przez jednostki powiazane.

1.21. Podatek dochodowy

1.21.1. Zasady wyceny i ujmowania podatku dochodowego reguluje MSR 12 , Podatek dochodowy”.

1.21.2. Dochdéd do opodatkowania (strata podatkowa) Spétki stanowi dochéd (strata) za dany okres, ustalony
zgodnie z zasadami ustanowionymi przez polskie wladze podatkowe, na podstawie ktérych podatek dochodowy
podlega zaplacie (zwrotowi).

1.21.3. Podatek biezacy jest to kwota podatku dochodowego podlegajacego zaptacie (zwrotowi) od dochodu do
opodatkowania (straty podatkowej) za dany okres.

1.21.4. Dodatnie i ujemne réznice przejSciowe, aktywa i rezerwy na odroczony podatek dochodowy (ODPD),
wartos¢ podatkowa i bilansowa aktywow i pasywow zdefiniowane sa w § 5 MSR 12.

1.215. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego stanowia kwoty przewidziane w przysztych
okresach do odliczenia od podatku dochodowego ze wzgledu na:

1.21.5.1. Ujemne réznice przejsciowe,

1.21.5.2. Przeniesienie na kolejny okres nierozliczonych strat podatkowych,

1.21.5.3. Przeniesienie na kolejny okres niewykorzystanych ulg podatkowych.

1.21.6. Obciazenie podatkowe (przychod podatkowy) sktada si¢ z biezacego obcigzenia podatkowego (biezacego
przychodu podatkowego) oraz odroczonego obcigzenia podatkowego (odroczonego przychodu podatkowego).
1.21.7. Spotka tworzy rezerwe z tytulu odroczonego podatku dochodowego (ujmuje sktadnik aktywow z tytutu
odroczonego podatku dochodowego), we wszystkich tych przypadkach, w ktorych realizacja lub rozliczenie
wartosci bilansowej sktadnika aktywdéw lub pasywéw spowoduje zwigkszenie (zmniejszenie) kwoty przysztych
ptatnosci podatkowych w poréwnaniu do kwoty, ktéra bylaby wtasciwa, gdyby ta realizacja lub rozliczenie nie
wywolywataby skutkéw podatkowych.

strona 16



Roczne sprawozdanie finansowe KCI S.A. za 2014 rok
o ile nie podano inaczej — dane w tys. zt

1.21.8. Biezacej wyceny naleznosci i zobowigzan podatkowych nalezy dokonywac¢ w kwotach wymagajacych
zaptaty wedlug stawek obowigzujacych prawnie lub faktycznie na dzien bilansowy.

1.21.9. Na podstawie sporzadzanych prognoz wynikéw finansowych w latach nastepnych nalezy oceni¢ czy
istniejg przestanki (planowany dochéd do opodatkowania) do tworzenia aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego lub dokonania korekty jego wartosci.

1.21.10. Spotka nie dyskontuje aktywdw i rezerw z tytutu podatku odroczonego.

1.21.11. Aktywa i rezerwy od rdéznic przejsciowych, ktérych skutki odniesiono bezposrednio na kapitat wlasny,
zostang odniesione na kapitat wlasny a nie w wynik okresu.

1.21.12. Naleznosci i zobowigzania podatkowe podlegaja odrebnemu ujawnieniu w sprawozdaniu finansowym,
podobnie jak aktywa i rezerwy z tytutu ODPD.

1.21.13. Nie nalezy kompensowac zobowigzan i naleznosci z tytutlu biezacego podatku dochodowego.
Kompensata jest dopuszczona jedynie wtedy, gdy Spoétka:

1.21.13.1. Posiada mozliwy do wyegzekwowania tytul prawny do przeprowadzenia kompensat ujmowanych
kwot,

1.21.13.2. Ma zamiar zaptaci¢ podatek w kwocie netto lub jednoczesnie zrealizowac naleznosci i rozliczy¢
zobowigzanie.

1.21.14. Nie nalezy kompensowac aktywow i rezerw z tytulu ODPD. Kompensata jest dopuszczona jedynie
wtedy, gdy Spotka:

1.21.14.1. Posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny do przeprowadzenia kompensat ujmowanych
kwot,

1.21.14.2. Aktywa i rezerwy dotycza podatku dochodowego natozonego na jednego podatnika lub wielu
podatnikéw pod kilkoma warunkami.

1.21.15. Spory z organami skarbowymi skutkuja ujeciem zobowigzan warunkowych. Jezeli prawdopodobienstwo
niekorzystnego rozstrzygniecia jest wysokie, Spétka ujmuje rezerwy zgodnie z MSR 37 ,Rezerwy”.

1.21.16 Z uwagi na znaczace straty podatkowe z lat ubieglych oraz niepewnos$¢ odnosnie rozliczenia tych strat
aktywa z tytulu podatku dochodowego zostaty rozpoznane tylko do wysokosci rezerwy na podatek odroczony.

Wazne oszacowania i osady

Szacunki Zarzadu KCI S.A., wplywajace na wartosci wykazane w rocznym sprawozdaniu finansowym, dotycza:
—  przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych,
—  wartosci rezydualnej sSrodkéw trwatych oraz warto$ci niematerialnych,
— odpisow aktualizujacych sktadniki aktywow,
—  przysztych wynikéw podatkowych, uwzglednianych przy ustalaniu aktywéw oraz rezerw na odroczony
podatek dochodowy.
Stosowana metodologia ustalania wartosci szacunkowych opiera si¢ na najlepszej wiedzy Zarzadu i jest zgodna
z wymogami MSSF.
Metodologia ustalania warto$ci szacunkowych jest stosowana w sposéb ciagly wzgledem ostatniego okresu
sprawozdawczego i nie zostata zmieniona w okresie sprawozdawczym.

Zmiany polityki rachunkowosci i stwierdzone bledy dotyczace lat poprzednich i ich wplyw na
wynik finansowy i kapital wlasny

Emitent nie dokonywat zmian zasad polityki rachunkowosci w poréwnaniu do danych poréwnawczych.
Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Zarzgdzanie ryzykiem finansowym - KCI S.A.

Podstawowe zagrozenia i ryzyka zaprezentowano w Sprawozdaniu Zarzadu oraz w notach dodatkowych do
niniejszego sprawozdania.

Dziatalno$¢ prowadzona przez Emitenta moze eksponowaé go na pewne rodzaje ryzyk, takich jak ryzyko
rynkowe (w tym ryzyko zmiany kursu walut, ryzyko zmiany stép procentowych oraz ryzyko cenowe), ryzyko
kredytowe, ryzyko utraty ptynnosci i ryzyko zmiany cen nieruchomosci, bedace ryzykiem niefinansowym.
Dziatania podejmowane przez Spétke majg zawsze na celu minimalizowanie w/w ryzyk.
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Ryzyko zmiany kursu walut

Przychody i koszty oraz aktywa i zobowigzania Spétki zwigzane z objetym przez nig od 2010 roku kierunkiem
(rynek nieruchomo$ci) wyrazone sa gtéwnie w walucie polskiej (i w zwigzku z tym ryzyko tego rodzaju jest tam
nieistotne). Do elementéw narazonych na umiarkowana ekspozycje na ryzyko walutowe naleza naleznosci wobec
Joe Bajjani (objete odpisem aktualizujacym do wartosci 0 zl), jedna pozyczka udzielona w USD oraz czes$¢
kosztow ponoszona w walucie USD, a dotyczaca obstugi prawnej przez kancelarie prowadzaca dziatania
przeciwko Joe Bajjani (gdzie ryzyko walutowe jest neutralizowane poprzez refakturowanie tych kosztéw w PLN,
po $rednim kursie NBP, na inny podmiot). Z uwagi na powyzsze, ryzyko zmiany kursu walut jest oceniane przez
Zarzad jako pomijalne.

Ryzyko zmiany stopy procentowej

Wahania stép procentowych wptywaja gtéwnie na wysokos¢ osigganych przez Spoétke przychoddow z tytulu
udzielonych pozyczek. Wahania te nie maja z kolei istotnego wptywu — z uwagi na brak kredytéw i pozyczek
zaciaggnietych (za wyjatkiem karty kredytowej z limitem 20 tys. zl, ktorej uzytkownikiem jest prezes zarzadu
spotki) - na strone kosztowa. Z uwagi na fakt, iz spétka uzycza kapitalu w oparciu o stalg stope procentowa,
ryzyko zmiany stopy procentowej jest pomijalne. Spoétka nie stosuje instrumentéw pochodnych ani innych metod
stuzacych zabezpieczeniu si¢ przed ryzykiem zmiany stopy procentowej, poniewaz nie przewiduje istotnego
wplywu tego parametru na wyniki.

Ryzyko cenowe

Spotka posiada aktywa spdtek bedacych uczestnikami w obrocie papierami wartosciowymi na aktywnym rynku
(Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie). Dotyczy to pakietu akcji wlasnych Emitenta. Na dzien
bilansowy Spétka nie posiada innych akcji spotek gietdowych, w zwigzku z tym Spoétka nie jest narazona z tego
tytulu na ryzyko cenowe. Emitent posiada ponadto udzialy i akcje spotek nie notowanych, ktérych wartosé
rowniez podlega zmianom. Spétka stara sie ograniczy¢ to ryzyko monitorujac i analizujac zmiany zachodzace na
rynku oraz wewnatrz spdtek, co daje umiarkowana pewnos¢ podjecia wilasciwej reakcji i ewentualnej redukcji
zaangazowania w przypadku stwierdzenia znacznego ryzyka negatywnej zmiany cen.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe, na ktore narazona jest Spdétka wynika przede wszystkim z udzielonych pozyczek oraz
sprzedazy aktywow finansowych (akcje Georgia Hydraulic Cylinder, Inc.) z odroczonym terminem ptatnosci.
Ryzyko to jest przez Spétke niwelowane poprzez ustanawianie prawnych zabezpieczen sptaty (poreczenie,
zastaw, weksel in blanco).

Maksymalna ekspozycja na ryzyko kredytowe ujeta dla danego skladnika aktywoéw finansowych stanowi kwote
brutto po potraceniu wszelkich kompensat zgodnie z MSR 32 lub innych strat z tytulu utraty wartosci zgodnie
zMSR 39 tj. nie uwzglednia zadnych otrzymanych zabezpieczen oraz innych form wspomagania kredytu.
Ryzyko kredytowe zwiazane jest z potencjalnym zdarzeniem kredytowym, ktére moze wystapi¢c w formie
niewyptacalnosci kontrahenta, czesciowej splaty naleznosci, znacznego opdznienia w sptacie naleznosci lub
innych odstepstw od warunkéw kontraktu. Transakcjami, ktdre narazaja spétke na ryzyko kredytowe, sa gléwnie
udzielone pozyczki oraz istniejace naleznosci (w tym w szczegdlnosci z tytutu sprzedazy akcji Georgia Hydraulic
Cylinders, Inc). Spétka ogranicza ryzyko kredytowe dotyczace pozyczek i znacznych kwot naleznosci stosujac
standardowo zabezpieczenia w postaci weksli wlasnych in blanco, a jedli analiza sytuacji ekonomiczno
finansowej kontrahenta wskazuje uzasadnienie dla wzmocnienia zabezpieczen — réwniez inne formy, takie jak
gwarangdja (w przypadku naleznosci od Joe Bajjani) czy zastaw (pozyczka udzielona Gremi Sp. z 0.0., obecnie pod
firma Gremi Sp. z 0.0.). W przypadku naleznosci od Joe Bajjani jednostka zdecydowata sie utrzymac odpis
aktualizujacy ze wzgledu na wyrazne przestanki przemawiajace za niskim prawdopodobieristwem odzyskania
naleznosci, w tym w szczegdlnosci praktyczny brak efektéw dotychczasowej windykacji prowadzonej wobec
dtuznika za posrednictwem wynajetej kancelarii prawnej z USA.

Kazdorazowo transakcji eksponowanej na ryzyko kredytowe towarzyszy analiza sytuacji ekonomiczno
finansowej podmiotu, ktdrej celem jest ograniczenie do minimum ryzyka niewyplacalnosci.

W przypadku aktywow finansowych, maksymalna ekspozycja jednostki w odniesieniu do ryzyka kredytowego
stanowi warto$¢ bilansowa netto.
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Ryzyko utraty ptynnosci

Polityka Spotki przewiduje i zaklada utrzymywanie odpowiedniego poziomu $rodkéw pienieznych,
niezbednego dla biezacej obstugi zobowiazan. Zachowanie plynnosci zapewnione jest w pierwszej kolejnosci
biezacymi strumieniami przychodéw z dziatalnosci, po drugie zas sptywem naleznosci od innych podmiotéw.
Spotka, przy minimalnym poziomie zadluzenia (poniZzej 7% sumy bilansowej) i jednoczesnie wysokich
wskaznikach ptynnoéci (mierzonych relacjq aktywow obrotowych do zobowigzan krotkoterminowych), nie jest
obecnie narazona na ryzyko utraty ptynnosci.

Ryzyko cen nieruchomosci

Zmiany poziomu cen na rynku nieruchomosci (rozumianym szeroko jako rynek mieszkaniowo-biurowy) maja
posredni wptyw na wartos$¢ aktywéw Spodtki, a takze potencjalny wptyw na wysokosé przysztych przychodow.
Warto$¢ aktywdéw Spotki jest bowiem w czesci definiowana wartoscia udziatéw posiadanych w Centrum
Zabtocie Sp. z o.0. (poprzednia nazwa KCI Development Sp. z 0.0. Centrum Zabltocie S.K.A.), ta za$ zalezy po
pierwsze od wartosci rynkowej kompleksu nieruchomosci, ktérego w/w spétka jest wieczystym uzytkownikiem,
po drugie od wyniku prowadzonej przez nig dzialalnosci, skupiajacej sie gtéwnie na wynajmie powierzchni
komercyjnych i biurowych. Z kolei przyszle, potencjalne przychody Emitenta zalezne beda od cen
obserwowanych na krakowskim rynku nieruchomosci: po pierwsze za sprawg mozliwosci realizacji
wynagrodzenia prowizyjnego w przypadku doprowadzenia do zawarcia uméw zbycia majatku, jakie zostaty
podpisane z kilkoma podmiotami, po drugie za$ z uwagi na docelowa warto$¢ projektéw nieruchomosciowych,
w ktorych realizacje Spétka moze sie wlaczy¢é w przysziosci. Rok 2014 przynidst wyrazne sygnaly ozywienia na
krakowskim rynku nieruchomosci inwestycyjnych, co daje podstawy sadzi¢, ze Spotka, wlaczajac sie w realizacje
przedsiewzie¢ z zakresu rynku nieruchomosci, czerpa¢ moze w kolejnych latach korzysci wynikajace z poprawy
cyklu koniunkturalnego.

Ryzyko instrumentéw pochodnych

Spotka nie zawiera umoéw na instrumenty pochodne, w zwigzku z czym w/w ryzyko nie wystepuje.

Zarzgdzanie ryzykiem finansowym - Jupiter S.A.

W zwiazku z polaczeniem Spoiki z Jupiter S.A. w dniu 13 kwietnia 2015 roku, Spétka narazona bedzie takze na
ryzyka rozpoznane w spolce przejmowane;.

Dziatalno$¢ prowadzona przez Jupiter S.A. moze naraza¢ ja na wiele réznych ryzyk finansowych: ryzyko
rynkowe (w tym ryzyko zmiany kursu walut, ryzyko zmiany stép procentowych oraz ryzyko cenowe), ryzyko
kredytowe, ryzyko utraty ptynnosci oraz ryzyko instrumentéw pochodnych.

Ogdlny program Spodtki zarzadzania ryzykiem skupia sie na nieprzewidywalnosci rynkéw finansowych oraz
stara sie minimalizowac¢ potencjalne niekorzystne wptywy na wyniki finansowe przedsiebiorstwa.

Spotka nie wykorzystuje w zarzadzaniu ryzykiem instrumentéw pochodnych, zabezpieczen wartosci godziwej
oraz zabezpieczen przeptywéw pienieznych.

Ryzyko rynkowe
Ryzyko zmiany kursu walut

Przychody i koszty oraz aktywa i zobowigzania jednostki wyrazone sa w walucie polskiej w zwiazku z tym, z
punktu widzenia Jupiter S.A. ryzyko to jest nieistotne.
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Ryzyko zmiany stopy procentowej

Jupiter S.A. korzystata z finansowania pozyczkami i wyemitowanymi obligacjami. Wahania stop procentowych
maja wpltyw gtéwnie na wysokos¢ osiaganych przez Spoétke przychodéw z tytutu udzielonych pozyczek oraz
ponoszonych kosztéw finansowania.

Na dzient 31 grudnia 2014 roku Spotka nie posiada pozyczek udzielonych oprocentowanych zmienna stopa
procentowa, dlatego tez ryzyko zmiany stopy procentowej stad ptynace nie wystepuje. Ponadto Spodtka
wyemitowata obligacje oprocentowane zmienna stopa procentows i korzysta z kredytu w rachunku biezacym
oprocentowanym wedlug zmiennej stopy procentowe. Jupiter S.A. nie stosuje instrumentéw pochodnych ani
innych metod stuzacych zabezpieczeniu si¢ przed ryzykiem zmiany stopy procentowej, poniewaz nie przewiduje
istotnego wplywu tego parametru na wyniki.

Ryzyko cenowe

Jupiter S.A. uczestniczy w obrocie papierami wartoSciowymi na aktywnym rynku (Gielda Papierow
Wartosciowych w Warszawie) i poza nim. Posiadane przez Spotke akcje i udzialy moga by¢ poddawane
znacznym wahaniom cenowym, w zwigzku z tym spoétka jest narazona na ryzyko cenowe z tego tytutu. Ponadto
Jupiter S.A. posiada udziaty i akcje spotek nie notowanych, ktérych wartos¢ réwniez podlega zmianom. Spoétka
stara sie ograniczy¢ to ryzyko monitorujac i analizujgc zmiany zachodzace na rynku oraz wewnatrz spotek, co
skutkuje decyzjami o zmianach wielko$ci zaangazowania w poszczegolne inwestycje. Koncentracja ryzyka na
dzien bilansowy zostata przedstawiona w nocie ,udzialy mniejszosciowe”, ,udzialy w jednostkach zaleznych i
stowarzyszonych”, ,udziaty w jednostkach pozostatych”. Skrécone dane ilociowe na temat stopnia narazenia na
ryzyko na dzienl bilansowy zawiera nota 59 , Analiza wrazliwo$ci” Sprawozdania finansowego Jupiter S.A. za
2014 rok.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe, na ktore narazona jest Spdétka wynika przede wszystkim z udzielonych pozyczek oraz
sprzedazy aktywdéw finansowych z odroczonym terminem platnosci i Srodkéw lokowanych w banku. Aktywa
finansowe potencjalnie narazajace na koncentracje ryzyka kredytowego obejmuja gléwnie naleznosci z tytutu
dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci, w ramach ktérych w Spdtce dominuja naleznosci z tytutu
udzielonych pozyczek. Srodki finansowe Jupiter S.A. lokowane sa w instytucjach finansowych, ktére w opinii
Spotki sa wiarygodne. Ryzyko zwiazane z nalezno$ciami z tytutu pozyczek jest ograniczone poprzez otrzymanie
przez Spotke zabezpieczen. Wartos¢ udzielonych przez Jupiter S.A. pozyczek na dzierr 31 grudnia 2014 wynosi
35,7 min zt.

Ryzyko utraty ptynnosci

Polityka Jupiter S.A. zaklada utrzymywanie odpowiedniego poziomu s$rodkow pienieznych oraz papieréw
wartosciowych, niezbednego dla biezacej obslugi zobowigzan. Nadwyzki $rodkéw pienieznych spétki sa
wykorzystywane do udzielania pozyczek oraz lokowane w depozytach bankowych lub obligacjach
korporacyjnych i certyfikatach depozytowych. Jupiter S.A. pozyskuje réwniez $rodki z programéw emisji
obligacji, uchwalonych uchwata Walnego Zgromadzenia z dnia 6 kwietnia 2010 r., o tacznej wartosci nominalnej
150.000 tys. zt oraz uchwalqg Walnego Zgromadzenia z dnia 3 marca 2014 r. o tacznej wartosci nominalnej nie
wyzszej niz 160.000 tys. zI , w ramach ktérego emitowane sa kolejne serie obligacji. Do dnia sporzadzenia
Sprawozdania finansowego Jupiter S.A. za 2014 rok Spoétka wyemitowata 9 serii obligacji o tacznej wartosci
nominalnej 206.396 tys. zt. Przed ryzykiem utraty ptynnosci jednostka aktywnie i na biezaco zabezpiecza sie
poprzez sporzadzanie preliminarzy platnosci oraz zgodnie z nimi zabezpieczaniu odpowiednich $rodkéow
finansowych na pokrycie zaplanowanych wydatkéw.
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Ryzyko instrumentéw pochodnych

Jupiter S.A. nie zawiera odrebnych uméw na instrumenty pochodne, wiec ryzyko z tego tytulu nie wystepuje.

Ryzyko cen nieruchomosci

Zmiany poziomu cen na rynku nieruchomosci (rozumianym szeroko jako rynek mieszkaniowo-biurowy) maja
wplyw na wysokos¢ przychodéw Spétki ze wzgledu na zaangazowanie w projekty z branzy nieruchomosci. Po
potaczeniu w dniu 29 sierpnia 2013 roku ze spotka KCI Krowodrza Sp. z o.0. Jupiter S.A. stat sie wtascicielem
nieruchomosci o znacznej wartosci. Sytuacje na tym rynku nalezy podkresli¢ z uwagi na mozliwos¢ realizagji
projektow deweloperskich. W zakresie ryzyka cen zwigzanych z wynajmem, ze wzgledu na ustabilizowana
sytuacje na rynku wynajmu powierzchni biurowych i magazynowych ryzyko zmiany cen w najblizszym okresie
jest mocno ograniczone.

Zarzqdzane kapitaty

Na dzien 31 grudnia 2014 roku kapitat zaktadowy Spotki wynosit 18.196.500,00 zt i byt podzielony na 363.930.000
akcji o wartosci nominalnej 0,05 zt (pie¢ groszy) kazda, w tym:

a) 3.997.500 akgji serii A o numerach od A0000001 do A0399750,

b) 3.997.500 akgji serii B o numerach od B0000001 do B0399750,

¢) 670.000 akgji serii C o numerach od C0000001 do C0067000,

d) 51.990.000 akgji serii D o numerach od D0000001 do D5199000,
e) 303.275.000 akdji serii E o numerach od E00000001 do E30327500.

W zwiazku z rejestracja w dniu 13 kwietnia 2015 roku przez Sad Rejonowy dla Krakowa Srédmiescia w
Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy KRS potaczenia Spétki ze spotka Jupiter S.A. zgodnie z art. 492 § 1 pkt 1)
k.s.h. tzn. poprzez przeniesienie calego majatku spétki JUPITER S.A. (Spétka Przejmowana) na spdtke KCI S.A.
(Spotka Przejmujaca), Sad zarejestrowal zmiany w kapitale zakltadowym Emitenta, uchwalone przez
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie KCI S.A. w dniu 20 marca 2015 roku.

W celu przeprowadzenia potaczenia KCI S.A. z Jupiter S.A., kapital zaktadowy KCI S.A. zostal podwyzszony o
kwote 41.642.433,84 zt w drodze emisji 1.388.081.128 Akgji Emisji Polaczeniowej, zwyklych na okaziciela serii F, o
wartosci nominalnej 0,03 zt kazda.

Wobec konieczno$ci maksymalnego zabezpieczenia intereséw Akcjonariuszy obu taczacych sie Spoétek, w
zwiazku z polaczeniem, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie KCI S.A. w dniu 20 marca 2015 roku uchwalito
obnizenie warto$ci nominalnej akcji KCI, z obecnego poziomu 0,05 zt do kwoty réwniej wartosci rynkowej akdji .
0,03 zt. Kapital zakladowy KCI zostat obnizony o kwote 7.278.600 zt. Obnizenie warto$ci nominalnej nastgpito
jednoczesnie z wyzej opisanym podwyzszeniem kapitalu zwigzanym z potaczeniem Spotek. W efekcie powyzszej
operacji, kapital zakladowy spotki wynosi 52.560.333,84 zt (pie¢dziesiat dwa miliony piecset szes¢dziesiat tysiecy
trzysta trzydziesci trzy zlote osiemdziesiat cztery grosze) i dzieli si¢ na 1.752.011.128 (jeden miliard siedemset
pie¢dziesigt dwa miliony jedenascie tysiecy sto dwadziescia osiem) akcji o wartosci nominalnej 0,03 zt (trzy
grosze) kazda.

Ogodlna liczba gloséw wynikajaca ze wszystkich akcji, po zarejestrowaniu zmiany wysokosci i struktury kapitatu
zakladowego wynosi 1.752.011.128.W zwiazku z powyzszym, w dniu 13 kwietnia 2015 roku zarejestrowana
zostata takze zmiana statutu Spotki w ten sposdb, ze dotychczasowy Art. 9 ust. 1 statutu KCI S.A. w brzmieniu:

,9.1 Kapitat zaktadowy wynosi 18.196.500,00 zt (osiemnascie miliondw sto dziewigcdziesiat szes¢ tysiecy piecset
ztotych) i jest podzielony na 363.930.000 (trzysta sze$¢dziesiat trzy miliony dziewieéset trzydziesci tysiecy) akgji o

wartosci nominalnej 0,05 zt (pig¢ groszy) kazda, w

tym:
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a) 3.997.500 (trzy miliony dziewiedset dziewiecdziesiat siedem tysiecy piecset) akgji serii A o numerach od
A00000001 do A03997500,

b) 3.997.500 (trzy miliony dziewieéset dziewiecdziesiat siedem tysiecy piecset) akcji serii B o numerach od
B00000001 do B03997500,

c) 670.000 (szes¢set siedemdziesiat tysiecy) akcji serii C o numerach od C00000001 do C00670000,

d) 51.990.000 (pie¢dziesiat jeden miliondw dziewieéset dziewieddziesiat tysiecy) akgji serii D o numerach od
D00000001 do D51990000,

e) 303.275.000 (trzysta trzy miliony dwiescie siedemdziesiat pie¢ tysiecy) akcji serii E o numerach od E000000001
do E303275000.”

otrzymat nastepujace brzmienie:

»9.1. Kapital zakladowy Spoétki wynosi 52.560.333,84 z1 (pie¢dziesiat dwa miliony piecéset sze$¢dziesiat tysiecy
trzysta trzydziesci trzy zlote osiemdziesiat cztery grosze) i dzieli si¢ na 1.752.011.128 (jeden miliard siedemset
piec¢dziesiat dwa miliony jedenascie tysiecy sto dwadzieScia osiem) akcji o wartoSci nominalnej 0,03 zk(trzy
grosze) kazda, w tym:

a) 3.997.500 (trzy miliony dziewiedset dziewiecdziesigt siedem tysiecy piecset) akgji serii A o numerach od
A0000001 do A3997500,

b) 3.997.500 (trzy miliony dziewieéset dziewiecdziesiat siedem tysiecy piecset) akcji serii B o numerach od
B0000001 do B3997500,

¢) 670.000 (szes¢set siedemdziesiat tysiecy) akcji serii C o numerach od C000001 do C670000,

d) 51.990.000 (piecdziesiat jeden milionéw dziewiedset dziewieddziesiat tysiecy) akcji serii D oznaczonych
numerami od D00000001 do D51990000,

e) 303.275.000 (trzysta trzy miliony dwiescie siedemdziesiat pie¢ tysiecy) akgji serii E oznaczonych numerami od
E000000001 do E303275000,

f) 1.388.081.128 (jeden miliard trzysta osiemdziesigt osiem milionéw osiemdziesiat jeden tysiecy sto dwadziescia
osiem) akgji serii F oznaczonych numerami od FO000000001 do F1388081128.”

Nowoemitowane akcje od 27 kwietnia 2015 roku sa w obrocie na Gietdzie Papierow Wartosciowych w
Warszawie S.A.

W wyniku potaczenia spotek w drodze sukcesji generalnej na zasadzie art. 494 § 11 362 § 1 pkt 3) KSH z dniem
polaczenia tj. 13 kwietnia 2015 roku KCI S.A. nabyla 96.846.780 akcji wlasnych, notowanych na runku
regulowanym prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A., o wartosci nominalnej
0,03 zt kazda stanowiacych 5,53% w aktualnym kapitale zaktadowym i glosach na Walnym Zgromadzeniu
Emitenta, stanowigcych przed w/w polaczeniem wlasnos¢ Jupiter S.A.

Przed w/w potaczeniem KCI S.A. posiadata 4.492.620 akcji wtasnych stanowigcych przed rejestracjq potaczenia
1,23% w kapitale i glosach na Walnym Zgromadzeniu KCI S.A. Po w/w potaczeniu KCI S.A. posiada Iacznie
101.339.400 akgji wlasnych stanowiacych 5,78% w aktualnym kapitale i glosach na Walnym Zgromadzeniu KCI
S.A. Akcje wlasne zostaly nabyte na zasadzie sukcesji generalnej w zwiazku z faktem, iz znajdowaly sie w
majatku spotki przejmowanej tj. Jupiter S.A. w zwiazku z czym nie wystepuje Srednia jednostkowa cena ich
nabycia.

Kapitat zaktadowy moze by¢ podwyzszony w drodze emisji nowych akgji lub w drodze podwyzszenia wartosci
nominalnej akcji. Kapitat zaktadowy Spotki moze zosta¢ podwyzszony przez przeniesienie na ten cel srodkéw z
kapitalu zapasowego lub rezerwowego Spoétki na zasadach okre$lonych w art. 442 — 443 Kodeksu spoétek
handlowych.
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Spotka moze nabywad, na podstawie uchwaly Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki swoje akcje celem
ich umorzenia. Akcje Spoétki moga by¢ umarzane. Umorzenie akcji wymaga obnizenia kapitatu zaktadowego.
Zasady, tryb i warunki umorzenia akcji okresla kazdorazowo uchwata Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy.

Zarzad Spoétki jest upowazniony do podwyzszania kapitatu zakladowego Spétki poprzez emisje nowych akgji
o tacznej warto$ci nominalnej nie wiekszej niz 94.700.000,00 zt (dziewieddziesiat cztery miliony siedemset tysiecy
ztotych) w drodze jednego lub kilku kolejnych podwyzszen kapitatu zaktadowego (kapital docelowy).

Zarzad, za zgoda Rady Nadzorczej, moze pozbawi¢ akcjonariuszy prawa poboru akcji w catosci lub w czesci
w zakresie kazdego podwyzszenia kapitalu zakladowego w granicach kapitalu docelowego w tym réwniez
w zwiagzku z wykonaniem praw z warrantow subskrypcyjnych.

O ile przepisy Kodeksu spétek handlowych nie stanowia inaczej, Zarzad decyduje o wszystkich sprawach
zwigzanych z podwyzszeniem kapitatu zakladowego w ramach kapitalu docelowego, w szczegolnosci Zarzad
jest umocowany do:

a) ustalenia ceny emisyjnej akdji,

b) ustalenia terminu otwarcia i zamknigcia subskrypgji,

¢) podejmowania uchwat oraz innych dziatan w sprawie dematerializacji akcji oraz zawierania umoéw
z Krajowym Depozytem Papieréw Wartosciowych o rejestracje akcji w depozycie papieréw wartosciowych,

d) podejmowania uchwat oraz innych dziatant w sprawie odpowiednio emisji akcji w drodze oferty publicznej

lub prywatnej oraz w sprawie ubiegania sie o dopuszczenie akcji do obrotu na rynku regulowanym.

Zarzad w ramach kapitatu docelowego moze wydawac akcje w zamian za wklady pieniezne lub za wkiady
niepieniezne. Uchwaty Zarzadu w sprawach ustalenia ceny emisyjnej akcji emitowanych w ramach kapitatu
docelowego oraz wydawania akcji w zamian za wklady niepieniezne wymagaja zgody Rady Nadzorczej.

Za zgoda Rady Nadzorczej, Zarzad w ramach upowaznienia do podwyzszania kapitalu zaktadowego w ramach
kapitalu docelowego, moze emitowa¢ warranty subskrypcyjne, z terminem wykonania prawa zapisu
uplywajacym nie podzniej niz okres, na ktdéry zostalo udzielone Zarzadowi upowaznienie do podwyzszenia
kapitalu zakladowego w ramach kapitatu docelowego. Zarzad za zgoda Rady Nadzorczej, moze pozbawic¢
akcjonariuszy prawa poboru warrantéw w catosci lub w czesci.
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Wybrane dane finansowe — Dzialalnos¢ kontynuowana

tys. PLN tys. EUR
TYTUL 01.01.2014-  01.01.2013 -  01.01.2014-  01.01.2013 -
31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013
;Ztrezz;?éovcjy netto ze sprzedazy produktdw, towardéw i 3321 4323 793 1027
II. Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej (1326) (1974) (317) (469)
III. Zysk (strata) brutto 537 (3 535) 128 (839)
IV. Zysk (strata) netto 537 (3 535) 128 (839)
V. Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej (731) (273) (174) (65)
VL. Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej (19) 870 (5) 207
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej - ) - )
VIIL Przeptywy pieniezne netto, razem (750) 588 (179) 140
IX. Aktywa razem 30 522 29 510 7161 7116
X. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 2343 1868 550 450
XI. Zobowigzania dtugoterminowe 1518 1308 356 315
XII. Zobowigzania krétkoterminowe 825 560 194 135
XIIL Kapitat wlasny 28179 27 642 6611 6 665
XIV. Kapital zakladowy 18 197 18 197 4269 4388
XV. Liczba akcji 363 930 000 36393000 363 930 000 36 393 000
XVI. Zysk (strata) na jedna akcje zwykta (w zt / EUR) 0,001 (0,10) 0,0004 0,02)
XVII. Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt / EUR) 0,08 0,76 0,02 0,18

Informacja na temat przyjetych kurséw przy przeliczaniu danych:

Dane bilansowe na dzien 31 grudnia 2014r. zostaly przeliczone po kursie 4,2623; natomiast na dzien 31 grudnia 2013r. zostaty

przeliczone po kursie 4,1472.

Dane w rachunku zyskéw i strat za okres od 1 stycznia 2014r. do 31 grudnia 2014r. zostaly przeliczone po kursie 4,1893;
natomiast dane za okres 01 stycznia 2013r. do 31 grudnia 2013r. zostaty przeliczone po kursie 4,2110.
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Rachunek zyskow i strat (wariant kalkulacyjny)-
Dziatalnosc kontynuowana

za okres za okres
Wyszczegolnienie Nota 01.01.2014 - 01.01.2013 -
31.12.2014 31.12.2013

Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materialow 23 3321 4323
Koszty sprzedanych produktéw, towardw i materiatow 24 908 1126
C. ZYSK (STRATA) BRUTTO ZE SPRZEDAZY 2413 3197
Koszty sprzedazy 24 - 9
Koszty ogdlnego zarzadu 24 3701 5132
C. ZYSK (STRATA) ZE SPRZEDAZY (1 288) (1944)
Pozostate przychody operacyjne 25 262 748
Pozostate koszty operacyjne 26 300 778
ZYSK (STRATA) NA DZIALALNOSCI OPERACYJNE] (1326) (1974)
Przychody finansowe 27 921 619
Koszty finansowe 28 1755 2475
Udziat w zyskach jednostek rozliczanych metoda praw wlasnosci 2 697 295
ZYSK (STRATA) PRZED OPODATKOWANIEM 537 (3 535)
Podatek dochodowy 29 - -
Pozostate zmniejszenia zysku - -
ZYSK (STRATA) NETTO Z DZIALALNOSCI KONTYNUOWANE] 537 (3 535)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - -
Zysk (strata) netto z dziatalnosci sprzedanej - -
ZYSK (STRATA) NETTO 537 (3 535)
Zysk strata netto na 1 akcje z dziatalnosci kontynuowanej:

zwykly 0,001 (0,10)
rozwodniony 0,001 (0,10)

Zysk netto z dziatalnosci zaniechanej na 1 akcje - -
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Sprawozdanie z catkowitych dochodow

za okres za okres
Wyszczegodlnienie 01.01.2014- 01.01.2013-
31.12.2014 31.12.2013

ZYSK (STRATA) NETTO 537 (3 535)

Przeszacowanie aktywow finansowych przeznaczonych (dostepnych)
do sprzedazy - -

Przeszacowanie $srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych - -
Zabezpieczenia przeplywdw pienieznych - -
Réznice z przeliczenia dziatalnosci zagranicznej - -
Udzial w pozostatych dochodach jednostek stowarzyszonych - -
Skutki ujecia programu motywacyjnego - -
Skutki zmian polityki rachunkowosci - -

Btedy z lat poprzednich - -

POZOSTALE DOCHODY RAZEM 537 (3 535)

Podatek dochodowy od pozostatych dochodow ogoétem -

POZOSTALE DOCHODY RAZEM PO OPODATKOWANIU 537 (3 535)

Dochody catkowite z dziatalnosci zaniechanej

DOCHODY CALKOWITE RAZEM 537 (3 535)
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Sprawozdanie z sytuacji finansowej - Aktywa —
Dziatalnosc kontynuowana

. Nota Na dzien Na dzien
Wyszczegolnienie
31.12.2014 31.12.2013

AKTYWA TRWALE 17 585 18 335
Rzeczowe aktywa trwate 1 15 11
Nieruchomosci inwestycyjne 2 - -
Warto$ci niematerialne 3 15 15
Akgcje i udziaty, w tym: 4 17 440 17 897

- inwestycje rozliczane metoda praw wtasnosci 4 16 315 13 618
Naleznosci dtugoterminowe 5 - -
Pozostate dlugoterminowe aktywa finansowe 6 - 309
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 29 115 103
Pozostate aktywa trwate 7 - -
AKTYWA OBROTOWE 12 937 11175
Zapasy 8 290 610
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 9 1315 980
Naleznosci z tytulu biezacego podatku dochodowego 9 - -
Pozostate naleznosci 9 5420 5192
Pozostate aktywa finansowe 10 5778 3509
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 1 132 882
Rozliczenia migdzyokresowe i inne 12 2 2
AKTYWA SKLASYFIKOWANE JAKO 13
PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY ) )
Rzeczowe aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 13 - -
Inne aktywa sklasyfikowane jako przeznaczone do 13 )
sprzedazy
Aktywa razem : 30522 29510
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Sprawozdanie z sytuacji finansowej - Pasywa —
Dziatalnos¢ kontynuowana

Nota Na dzien Na dzien
Wyszczegolnienie
31.12.2014 31.12.2013

KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY 28179 27 642
Kapitat podstawowy 14 18 197 18197
Nalezne wptaty na kapital podstawowy i akcje wiasne (234) (234)
Pozostate kapitaty 69 489 69 489
Niepodzielony wynik z lat ubiegtych (59 810) (56 275)
Zysk (strata) netto roku obrotowego 15 537 (3535)
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 1518 1308
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 29 115 103
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 16 - -

- w tym: dlugoterminowe - -
Pozostate rezerwy 16 - -

- w tym: dlugoterminowe - -
Oprocentowane kredyty i pozyczki 17 - -
Inne zobowigzania finansowe 18 - -
Pozostate zobowigzania diugoterminowe 19 1403 1205
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 825 560
Kredyty i pozyczki 17 - -
Inne zobowigzania finansowe 18 - -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 639 253
Zobowiazania z tytutu biezacego podatku ) )
dochodowego
Pozostate zobowiazania 20 151 252
Rozliczenia miedzyokresowe 21 35 55
ZOBOWIAZANIA ZAKLASYFIKQWANE JAKO 2 ) }
PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY
Pasywa razem : 30 522 29 510

strona 28



Roczne sprawozdanie finansowe KCI S.A. za 2014 rok
o ile nie podano inaczej — dane w tys. zt

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

. Zyski

1. . Kapitat Akgcje Pozostale Kaplt.al z__ zatrz};rmane Raz.em

Wyszczegodlnienie . aktualizacji kapitat

podstawowy wlasne kapitaty wyceny _/ straty wlasny

niepokryte
Wartos¢ na dzien 1 stycznia 2014 roku 18197 (234) 69 489 - (59 810) 27 642
inne catkowite dochody -
zysk / strata netto biezacego okresu 537 537
zmiana kapitatu wlasnego w zwigzku z
rozpoznaniem utraty wartosci -
Catkowite dochody - - - - 537 537
potaczenie - objecie akcji wlasnych -
Wartos¢ na dzien 31 grudnia 2014 roku 18 197 (234) 69 489 - (59 273) 28179
Wartos¢ na dzien 1 stycznia 2013 roku 18197 (234) 69 489 - (56 275) 31177
inne catkowite dochody -
zysk / strata netto biezacego okresu (3 535) (3 535)
zmiana kapitatu wlasnego w zwigzku z

rozpoznaniem utraty wartosci -
Catkowite dochody - - - - (3 535) (3 535)
potaczenie - objecie akcji wtasnych -
Wartos¢ na dzien 31 grudnia 2013 roku 18 197 (234) 69 489 - (59 810) 27 642
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Sprawozdanie z przeptywow pieniezinych (metoda posrednia) -

Dziatalnos¢ kontynuowana

. e o
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJNE]

Zysk (strata) brutto z dziatalno$ci kontynuowanej 537 (3535)
Korekty razem (1 268) 3262
Amortyzada 170 183
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 145 (17)
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) (348) (495)
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej (1 096) 2134
Zmiana stanu rezerw 12 (58)
Zmiana stanu zapaséw 320 469
Zmiana stanu naleznosci (563) 1221
Zmiana stanu zobowiazan krétkoterminowych, z wyjatkiem zobowigzan

finansowych 285 279
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych aktywnych i przychodéw

przysztych okreséw (32) 25
Inne korekty (161) (479)
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (731) (273)
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNE]J

Wydatki na nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych (17) -
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych (1) 88
Wydatki na nabycie aktywdw finansowych - (1814)
Wptywy ze sprzedazy aktywéw finansowych 1558 -
Pozyczki udzielone (3195) (505)
Otrzymane splaty pozyczek udzielonych 1354 3012
Otrzymane odsetki 282 89
Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej zaniechanej

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (19) 870
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWE]

Wptywy z tytutu zaciagniecia kredytow i pozyczek - 1120
Sptaty kredytéw i pozyczek - (1120)
Odsetki zaptacone - 9)
Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci finansowej zaniechanej - -
Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci finansowej - 9
PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM (750) 588
BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH, W TYM (750) 588
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych - -
SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 882 294
SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (F +/- D), W TYM 132 882

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

strona 30



Roczne sprawozdanie finansowe KCI S.A. za 2014 rok
o ile nie podano inaczej — dane w tys. zt

DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1. Rzeczowe aktywa trwale

1.1 - Rzeczowe aktywa trwate St;?.ln; zc(l)ii:ﬁ St;?'ln; Z%ii;ﬁ
Grunty - -
Prawo wieczystego uzytkowania gruntéw - -
Budynki i budowle - -
Urzadzenia techniczne i maszyny 15 11
Srodki transportu - -
Pozostale srodki trwate - -
Zaliczki na srodki trwate - -
Rzeczowe aktywa trwale razem 15 11

Warto$¢ bilansowa srodkéw trwatych uzywanych w KCI S.A. na podstawie umoéw leasingu na dzien: 31 grudnia
2014 roku wynosi 0 tys. z}; na dzien 31 grudnia 2013 roku wynosita 0 tys. zt.

1.2 - Rzeczowe aktywa Prawo Budynki | Urzadzenia Srodki Pozostate | Srodki
trwale w okresie Grunty | wieczystego i techniczne transportu srodki | trwalew | Razem
sprawozdawczym uzytkowania | budowle | i maszyny P trwale | budowie

Wartoéc¢ bilansowa
brutto na dzien
01.01.2014r.

Zwigkszenia

Zmniejszenia

Przejecie $rodkow
trwatych z aportu - - - - - - - -

Przeniesienie na srodki
trwale przeznaczone do
sprzedazy

Wartoéc¢ bilansowa
brutto na dzien
31.12.2014r.

Warto$¢ umorzenia na
dzien 01.01.2014r. - - - 25 - 5 - 30
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Zwiekszenia

Zmniejszenia

21

Przejecie srodkow
trwatych z aportu

Przeniesienie na $rodki
trwate przeznaczone do
sprzedazy

Warto$¢ umorzenia na
dzien 31.12.2014r.

13

Wartos¢ odpisow
aktualizujacych na dzien
01.01.2014r.

Zwigkszenia

Zmniejszenia

Przejecie $rodkow
trwatych z aportu

Przeniesienie na srodki
trwale przeznaczone do
sprzedazy

Wartos¢ odpisow
aktualizujacych na dzien
31.12.2014r.

Warto$¢ netto na dzien
31.12.2014r.

15

Wykaz zakresu rocznych stawek amortyzacyjnych srodkéw trwatych w poszczegolnych grupach:

Grupa 0 -

Grupalod 1,13% do 9,4%
Grupa 2 od 0,67% do 8,5%
Grupa 3 od 5,0% do 10%
Grupa 4 od 0,04% do 50%
Grupa 5od 2,6% do 10%
Grupa 6 od 0,4% do 20%
Grupa7 od 1,3% do 40%
Grupa 8 od 0,6% do 50%
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1.3 - Rzeczowe
aktywa trwatle
w okresie
sprawozdawcz
ym

Grunty

Prawo
wieczystego
uzytkowania

Budynki i
budowle

Urzadzeni
a
techniczne
i maszyny

Srodki
transportu

Pozostale
srodki
trwate

Srodki
trwale w
budowie

Razem

Wartosé
bilansowa
brutto na dzien
01.01.2013r.

70

163

234

Zwiekszenia

Zmniejszenia

38

163

201

Przejecie
$rodkow
trwatych z
aportu

Przeniesienie
na srodki
trwate
przeznaczone
do sprzedazy

Wartosé¢
bilansowa
brutto na dzien
31.12.2013r.

36

41

Wartosé¢
umorzenia na
dzien
01.01.2013r.

30

111

142

Zwiekszenia

12

21

Zmniejszenia

10

123

133

Przejecie
$rodkow
trwatych z
aportu

Przeniesienie
na $rodki
trwate
przeznaczone
do sprzedazy

Wartosé¢
umorzenia na
dzien
31.12.2013r.

25

30

Wartos¢
odpisow
aktualizujacyc
h na dzien
01.01.2013r.

Zwiekszenia

Zmniejszenia

Przejecie
$rodkow
trwatych z
aportu
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Przeniesienie
na srodki
trwate
przeznaczone
do sprzedazy

Wartos¢
odpisow
aktualizujacyc
h na dzien
31.12.2013r.

Wartos¢ netto
na dzien
31.12.2013r.

2. Nieruchomosci inwestycyjne
Pozycja nie wystepuje.

3. Wartosci niematerialne

Na dzien 31 grudnia 2014 roku wartosci niematerialne stanowi licencja na uzywanie programu Teta
obstugujacego poprzednio wszystkie obszary dziatalnosci Spotki. W zwiazku ze sprzedaza w dniu 26 kwietnia
2010 roku zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa Spétka nie wykorzystuje w petni mozliwosci programu i
dlatego na dzien bilansowy dokonano odpisu aktualizujacego wartosci niematerialne. Wartos¢ bilansowa netto
programu wynosi na dzieni 31 grudnia 2014 roku 0,00 zt.

W dniu 31 lipca 2013 roku Spétka nabyta zorganizowang czes¢ przedsiebiorstwa od Trinity Management Sp. z
0.0. Zorganizowana czes¢ przedsigbiorstwa zwigzana jest z realizacja ustug rachunkowych i ksiegowych
obejmujacych kompleksowa dziatalnos¢ S$wiadczenia na rzecz oséb trzecich uslugowego prowadzenia
rachunkowosci i ksiegowosci w rozumieniu przepiséw ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci,
ktéra stanowi samodzielng, integralng cato$¢ gospodarcza, w sktad ktérej wchodzg miedzy innymi wtasnos¢
ruchomosci, w tym urzadzen, materiatéw oraz inne prawa rzeczowe do ruchomosci, prawa do korzystania z
nieruchomosci lub ruchomosci, programéw komputerowych (licengji), wynikajace z innych stosunkdw prawnych
, tajemnice zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa, ksiegi i dokumenty zwigzane z prowadzeniem dziatalno$ci
rachunkowo-ksiegowej oraz doswiadczenie i know-how w ramach wyspecjalizowanej struktury organizacyjnej
sktadajacej si¢ na zorganizowang cze$¢ przedsiebiorstwa. W wyniku tej transakcji powstata wartos¢ firmy w
wysokosci 15 tys. zt Na dzien 31 grudnia 2014 roku przeprowadzono test na utrate wartosci powstatej z nabycia
wartosci firmy.

3.2 - Wartosci niematerialne w
okresie sprawozdawczym

Wartos¢
firmy

Patenty i
licencje

Koszty prac
I0ZWOjOWYyC
h

Pozostale
wartosci
niematerialn
e

Nie oddane
do
uzytkowania

Razem

Wartoéc¢ bilansowa brutto na
dzien 01.01.2014r.

15

1629

1644

Zwigkszenia

Zmniejszenia

Przejecie srodkéw trwatych z
aportu

Przeniesienie na srodki trwate
przeznaczone do sprzedazy

Wartoéc¢ bilansowa brutto na
dzien 31.12.2014r.

1629

1644

Warto$¢ umorzenia na dzien
01.01.2014r.

1209

1209

Zwigkszenia

161

161
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Zmniejszenia

Przejecie srodkéw trwatych z
aportu

Przeniesienie na srodki trwate
przeznaczone do sprzedazy

Warto$¢ umorzenia na dzien
31.12.2014r.

1370

1370

Wartos¢ odpiséw aktualizujacych
na dzien 01.01.2014r.

420

420

Zwigkszenia

Zmniejszenia

161

161

Przejecie srodkéw trwatych z
aportu

Przeniesienie na srodki trwate
przeznaczone do sprzedazy

Wartos$¢ odpiséw aktualizujacych
na dzien 31.12.2014r.

259

259

Warto$¢ netto na dzien
31.12.2014r.

15

15

Roczne stawki amortyzacyjne wartosci niematerialnych w grupie licencje na programy komputerowe wynosza
od 10% do 50%. Nie wystepuja skladniki wartosci niematerialnych o nieokreslonym terminie uzywania.
Zmniejszenie w 2014 roku wartosci odpiséw dotyczacych wartosci programéw nastapito w kwocie amortyzacji

za ten okres.
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3.3 - Wartosci niematerialne
w okresie sprawozdawczym

Wartos¢
firmy

Patenty i
licencje

Koszty prac
rozwojowych

Pozostate
wartosci
niematerialne

Nie oddane do
uzytkowania

Razem

Wartoéc¢ bilansowa brutto na
dzien 01.01.2013r.

1629

1629

Zwiekszenia

15

15

Zmniejszenia

Przejecie Srodkéw trwatych z
aportu

Przeniesienie na srodki
trwale przeznaczone do
sprzedazy

Wartos¢ bilansowa brutto na
dzien 31.12.2013r.

15

1629

1644

Warto$¢é umorzenia na dzien
01.01.2013r.

1048

1048

Zwigkszenia

161

161

Zmniejszenia

Przejecie srodkéw trwatych z
aportu

Przeniesienie na $rodki
trwate przeznaczone do
sprzedazy

Warto$¢ umorzenia na dzien
31.12.2013r.

1209

1209

Warto$¢ odpisow
aktualizujacych na dzien
01.01.2013r.

581

581
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Zwiekszenia - - - - -
Zmniejszenia - 161 - - 161
Przejecie srodkéw trwatych z ) . ) ) .
aportu
Przeniesienie na $rodki
trwate przeznaczone do - - - - -
sprzedazy
Wartos¢ odpisow
aktualizujacych na dzien - 420 - - 420
31.12.2013r.
Wartos¢ netto na dzien
31.12.2013r. 15 - - - 15
4. Akcje i udzialy
41 - Akje i udzialy Wartos¢ bez pomniejszania o /oop0s1aflanych udzmlf)w/
odpisy % posiadanych gltosow
Siedziba Metoda
wyceny
Nazwa jednostki 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013
(o oS
) pr Krakéw 16 315 13618 20,00% 20,00% | praw
Sp. z 0.0. Centrum Zablocie whasnodci
SK.A.)
Gremi Communication Sp. z Krakéw 1125 1125 2.53% 3,12% Cena .
0.0. nabycia
FAMS.A. Warszawa 27760 000% | 15,76% |\ arosel
- godziwej
o, | Cena
Pozostale - 20 20| - 0,00% nabycia
Razem warto$¢ brutto 17 460 42523

W dniu 19 kwietnia 2012 roku Emitent ustanowil na rzecz Obligatariuszy reprezentowanych przez Doradztwo
Finansowe IDMSA.PL. — administratora blokady, autonomiczna blokade na 3.505.000 posiadanych akcjach FAM
Grupa Kapitalowa S.A. oraz 449.262 posiadanych akcjach wlasnych KCI S.A. Blokada ta ustanowiona zostata jako
jedno z zabezpieczen wierzytelnosci wynikajacych z wyemitowanych w dniu 13 kwietnia przez Jupiter SA z
siedziba w Krakowie 47.000 dwuletnich obligacji zwyklych, na okaziciela, zabezpieczonych, serii G o wartosci
nominalnej 1.000,00 z1 kazda i tacznej cenie emisyjnej 47.000.000,00 zt., z terminem wykupu przypadajacym na 14
kwietnia 2014 roku. Jednoczes$nie pomiedzy KCI S.A. oraz JUPITER S.A. w dniu 19 kwietnia 2012 roku zostala
zawarta umowa, na mocy ktérej Strony ustality warunki dotyczace wynagrodzenia naleznego KCI S.A. za
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ustanowione w/w zabezpieczenia emisji obligacji. Wysoko$¢ wynagrodzenia zostata okre$lona na warunkach
rynkowych. W dniu 14 kwietnia 2014 roku nastapit wykup obligacji serii G przez Jupiter S.A. W zwiazku z tym
IDMSA.PL Doradztwo Finansowe Sp. - administrator blokady pismem z dnia 17 kwietnia 2014 roku wyrazit
zgode na zwolnienie blokad aktywoéw ustanowionych na akcjach spoétki KCI SA oraz FAM Grupa Kapitatowa
S.A.

W dniu 18 grudnia 2014 roku za posrednictwem Domu Maklerskiego BOS S.A. Zarzad KCI S.A. zbyl wszystkie
akcje spotki FAM Grupa Kapitatowa S.A. (tj. 3.505.000 sztuk). Na dzien 31 grudnia 2013 roku akcje FAM Grupa
Kapitatlowa S.A. wyceniane byly w sprawozdaniu finansowym KCI S.A. w wartosci godziwej przez wynik
finansowy.

W dniu 3 marca 2015 roku postanowieniem Sadu Rejonowego dla Krakowa - Srédmiescia w Krakowie, XI
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, nastapilo przeksztalcenie spotki stowarzyszonej KCI
Development Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia — Centrum Zabtocie — Spétka Komandytowo — Akcyjna
w spotke Centrum Zabtocie Sp. z 0.0. Po przeksztatceniu kapitat zaktadowy spotki wynosi 19.896.400 zt i dzieli
sie na 397.928 udziatéw o warto$ci nominalnej 50,00 zt. KCI S.A. posiada 79.586 udzialéw o tacznej wartosci
3.979.300 z1, co nadal stanowi 20% w kapitale zaktadowym i liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu.

KCI S.A. nie posiada akgji ani udzialéw w jednostkach zaleznych, natomiast nadal posiada akcje w jednostce
stowarzyszonej Centrum Zablocie Sp. z o.0. (wczesniej KCI Development Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig — Centrum Zabtocie — Spétka Komandytowo — Akcyjna).

Warto$¢ bilansowa aktywoéw finansowych i zobowiagzan jest zblizona do wartosci godziwej. W zwiazku z tym
zgodnie z MSSF 7 pkt. 29 odstapiono od szczegdtowej charakterystyki wymienionej powyzej pozydji.

Typowy sposéb zakupdw i sprzedazy udzialdw i akgji jest uyyjmowany wedtug daty zawarcia transakdji.
W 2014 oraz w 2013 roku wystapily aktywa finansowe, ktére wycenia si¢ zgodnie z par. 38 MSR 27 w cenie
nabycia z uwzglednieniem trwatej utraty wartosci.

W dniu 15 lutego 2011 roku Emitent podpisat z Jupiter S.A. z siedzibg w Krakowie porozumienie do
przedwstepnej warunkowej umowy sprzedazy akcji spotki FAM Grupa Kapitatlowa S.A. z dnia 12 stycznia 2010
roku (Rep. b. 5/2010 z dnia 13 stycznia 2010 roku). Na podstawie w/w porozumienia Strony postanowily, ze
zawarcie przyrzeczonej umowy sprzedazy akcji FAM Grupa Kapitalowa S.A. nastapi w terminie do dnia 31
grudnia 2011 roku Ponadto Strony postanowily, ze przystugiwato im bedzie wzajemne prawo do odstapienia od
przedwstepnej warunkowej umowy sprzedazy akgji, z ktérego moga one skorzystac¢ co najmniej na 14 dni przed
terminem zawarcia przyrzeczonej umowy sprzedazy, przy czym warunkiem skutecznosci oswiadczenia o
odstapieniu bedzie jednoczesna zaplata przez strone odstepujaca odstepnego w wysokosci 500.000 zt. Na skutek
podpisania kolejnych porozumien (29 grudnia 2011 roku, 31 lipca 2012 roku oraz 31 lipca 2013 roku) strony
prolongowaty termin zawarcia umowy przyrzeczonej (odpowiednio do 31 lipca 2012 roku, 31 lipca 2013 roku, 31
lipca 2014 roku oraz 31 lipca 2015 roku).

W dniu 18 grudnia 2014 roku pomiedzy Spdtka jako Sprzedajacym, a Jupiter S.A. jako Kupujacym zostato
zawarte Porozumienie o zakonczeniu warunkowej umowy sprzedazy akgji spétki FAM Grupa Kapitalowa S.A.,
wraz z ugoda. Na mocy porozumienia Strony zgodnie rozwigzaly Umowe, uchylajac tym samym wszelkie skutki
prawne wynikajace z niej, w tym znoszac wzajemne zobowigzania z tytutu zawartej umowy. W zwiazku z tym,
ze cena sprzedazy akcji okreslona w umowie nie odzwierciedla ich aktualnej wartosci rynkowej w opinii
Zarzadéw obu Spoétek przedluzanie okresu obowigzywania umowy nie jest korzystne dla Stron takze w
kontekscie realnego potaczenia obu podmiotéw w najblizszym czasie oraz z punktu widzenia przepisow
podatkowych. Zgodnie z porozumieniem Spétka otrzymata od Jupiter S.A. zryczattowane odszkodowanie
umowne z tytutu zakonczenia umowy w wysokosci 300 tys. zt

Na dzien 31 grudnia 2014 roku oraz 31 grudnia 2013 roku Spétka nie posiadata akcji i udziatow w spotkach
zaleznych.
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Emitent dokonuje biezacego monitorowania wartosci netto posiadanych aktywdw.

42 - Odpisy aktualizujace 31.12.2014 31.12.2013
akcje i udzialy
W.arfosc . Wartosé W.arfosc . Wartosé
. . odpisow na Zmiany w ., odpisow na Zmiany w .,
Nazwa jednostki . odpisow na . odpisow na
poczatek okresie . poczatek okresie .
koniec okresu koniec okresu
okresu okresu
Centrum Zabtocie Sp. z
0.0. (wczesniej KCI
Development Sp. z 0.0. - - - - - -
Centrum Zabtocie S.K.A.)
Gremi Communication Sp.
Z 0.0. - - - - - -
FAMS.A. 24 606 (24 606) i 22 608 1998 24 606
Hydromeca S.A. ) ) ) 2442 (2 442) )
Pozostate 20 - 20 19 1 20
Razem wartos¢ 24 626 (24 606) 20 25 069 (443) 24 626
Razem wartosc¢ bilansowa
17 44

akcji i udziatéw 0 17 897

Ponizej zaprezentowano dane finansowe jednostki stowarzyszonej Centrum Zabtocie Sp. z o.0. (wczesniej KCI
Development Sp. z o0.0. Centrum Zabtocie S.K.A.) na dzien 31 grudnia 2014 roku i 31 grudnia 2013 roku.

CENTRUM ZABLOCIE SP. Z 0.0. (WCZESNIEJ KCI
DEVELOPMENT SP. Z O.0. CENTRUM ZABLOCIE

Wyszczegodlnienie S.K.A)
31.12.2014 31.12.2013
Suma bilansowa 79 106 67 589
Kapitat wiasny 71785 58 298
Przychody ze sprzedazy - dzialalnoé¢ podstawowa 6 833 9138
Wynik finansowy 13 486 1475

5. Naleznosci dlugoterminowe

Na dzien 31 grudnia 2014 roku oraz 31 grudnia 2013 roku Spétka nie posiadata naleznosci dtugoterminowych.
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6. Pozostale dlugoterminowe aktywa finansowe

6.1 - Pozostate
dlugoterminowe 31.12.2014 31.12.2013
aktywa finansowe

Odpisy Wartos¢ Wartosé Odpisy Wartos¢

fikaci Wartosé
Specyfikacja artosc aktualizujace bilansowa aktualizujace bilansowa

Pozyczki udzielone ) _ B 309 - 309

Aktywa

utrzymywane do
terminu - - - - - -
wymagalnosci

Aktywa dostepne
do sprzedazy - - - - - -

Aktywa wyceniane
w wartosci

godziwej przez - - - - - -
RZiS

POZOSTALE
DLUGOTERMINO
WE AKTYWA -
FINANSOWE
RAZEM:

- - 309 - 309

Na dzien 31 grudnia 2013 roku w pozyci pozostatych dlugoterminowych aktywoéw finansowych
zaprezentowana zostata pozyczka udzielona spétce Bojanco LTD w wysokosci 100 tys. USD wraz z naleznymi
odsetkami. Termin sptaty pozyczki ustalony zostal na 27 sierpnia 2015 roku, w zwigzku z powyzszym na dzien
31 grudnia 2014 roku pozyczka ta wykazywana jest w krotkoterminowych aktywach finansowych.

7. Pozostale aktywa trwale

Pozycja nie wystepuje.
8. Zapasy
8.1 - Zapasy 31.12.2014 31.12.2013
Wartos¢
o L, Odpisy . L, Odpisy Wartosé
fik W 1 W
Specyfikacja artosc aktualizujace bi ar;sow artosc aktualizujace | bilansowa
Materiaty
Pétprodukty i
produkty w toku
Produkty gotowe i i i i i i
T
owary 993 (703) 290 1225 (615) 610
ZAPASY RAZEM:
5 993 (703) 290 1225 (615) 610
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9. Naleznosci krotkoterminowe

31.12.2014 31.12.2013

9.1 - Naleznosci . . . ‘s
Odpisy Wartos¢ Wartoéé Odpisy Wartos¢

Wartos¢ L .
artose aktualizujace bilansowa aktualizujace bilansowa

Naleznosci z
tytutu dostaw i

st 1382 (67) 1315 1047 (67) 980

Naleznosci z

tytutu biezacego
podatku - - - - - -
dochodowego

Naleznodci z
tytutu
pozostatych
podatkow, cet i - - - 166 - 166
ubezpieczen
spotecznych

Pozostate

s 17 394 (11974) 5420 17 003 (11977) 5026
naleznosci

RAZEM

NALEZNOSCI: 18776 (12 041) 6 735 18 216 (12 044) 6172

Na dzien 31 grudnia 2014 roku gtéwna pozycja determinujaca warto$¢ pozostatych naleznosci jest wierzytelnosé
od Spotki Jupiter S.A. (po potaczeniu z KCI Krowodrza Sp. z o.0.) z tytutu sprzedazy udziatéw KCI Centrum
Zabtocie Sp. z o0.0. (obecnie Centrum Zabtocie Sp. z 0.0.) w kwocie 5 000 tys. z}.). W wyniku rejestracji potaczenia
KCI S.A. oraz Jupiter S.A., ktére miato miejsce w dniu 13 kwietnia 2015 roku wierzytelnos$¢ ta zostata rozliczona.

W 2012 roku utworzono odpis aktualizujacy wartos¢ naleznosci z tytulu sprzedazy akcji GHC. Na dzien 31
grudnia 2014 roku wartos¢ tego odpisu wyniosta 11.842 tys. zt. Kwota odpisu na pozostate naleznosci wynosi
132 tys. z1 i dotyczy przede wszystkim spraw sadowych. Emitent dokonuje biezacego monitorowania wartosci
netto posiadanych aktywoéw.

Wiekowanie naleznosci (kwoty netto w tys. zt.):

6.735 tys. zt - naleznosci ogotem

5.811 tys. zt - naleznosci w terminie

35 tys. zt — naleznosci przeterminowane do 90 dni

266 tys. zt - naleznosci przeterminowane od 91 do 180 dni
623 tys. zt - nalezno$ci przeterminowane od 1-2 lat.

9.2 - Odpisy aktualizujace naleznosci St;;lnza;c(l)zlileﬁ St;;lnza;(:(l)zlgeﬁ
Odpisy na poczatek okresu 12 044 13 786
Utworzenie - 13
Rozwigzanie 3) (401)
Wykorzystanie - (1354)
ODPISY NA KONIEC OKRESU: 12 041 12 044

W 2014 roku rozwiazano odpisy aktualizujace naleznosci w zwiazku z ich sptata.
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Wykorzystanie odpisu na naleznosci w wys. 1.333 tys. zt dotyczy naleznosci od zlikwidowanej w grudniu 2013
roku spdtki Hydromeca. Rozwigzanie odpiséw na 401 tys. zt nastapilo w wyniku splaty I raty umowy ugody
zawartej 12 listopada 2013 roku z Panem Joe Bajjani zamieszkatym w Stanie Georgia w USA (Poufna Umowa
Ugody i Zwolnienia ze wzajemnych roszczerl). Na chwile obecng nadal trwaja dzialania majace na celu
windykacje tej wierzytelnosci, jednakze trudnosci, jakie Emitent zaobserwowat w trakcie prowadzenia dziatan
windykacyjnych, nie daja obiektywnie podstaw do rozwigzania odpisu aktualizujgcego w/w naleznosci. W
zwigzku z powyzszym ich bilansowa wartos¢ w dalszym ciaggu wynosi zero ztotych.

Do naleznosci nieprzeterminowanych Emitent klasyfikuje pozycje, w przypadku ktérych miata miejsce
renegocjacja warunkéw i wycenia je wedlug zamortyzowanego kosztu.

Wartos¢ Aktywa Aktywa Aktywa Aktywa Aktywa
nominalna | nieprzetermi | przetermino | przeterminowane | przetermino | przetermi
9.3 Wiekowanie aktywow no,wan?, wane ktére ’ ktér.e nie - wane kt(.fore no,w ane
. , . . ktdre nie nie utracity utracily wartosci | nie utracity ktore nie
finansowych, ktére nie utracily . (L . . .
wartosci utracity wartosci<1 | 1-6 miesiecy warto$ci 6-12 | utracily
warto$ci miesigca miesiecy wartosci
>12
miesigcy
31.12.2014
Aktywa finansowe utrzymywane do
terminu zapadalnosci
Naleznosci z tytutu dostaw i ust
aleznosci z tytutu 95 aer.l ustug 6735 6735
oraz pozostatych nalezno$ci
towka i jej ekwiwalent
Gotéwka i jej ekwiwalenty 132 132
31.12.2013
Aktywa finansowe utrzymywane do
terminu zapadalnosci
Naleznosci z tytutu dostaw i ust
aleznosci z tytutu 95 aer.l ustug 6172 6172
oraz pozostatych nalezno$ci
Gotéwka i jej ekwiwalent
otowka i jej ekwiwalenty 882 882
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10. Pozostale krotkoterminowe aktywa finansowe

10.1 - Pozostate
krétkoterminowe
aktywa finansowe

31.12.2014

31.12.2013

Specyfikacja

Wartosé

Odpisy
aktualizujac
e

Wartos¢
bilansow
a

Wartosé

Odpisy
aktualizujace

Wartos¢
bilansowa

Pozyczki udzielone

5758

5758

3489

- 3489

Aktywa utrzymywane
do terminu
wymagalnosci

Aktywa dostepne do
sprzedazy

20

20

20

Aktywa wyceniane w
wartosci godziwej
przez RZiS

RAZEM POZOSTALE
KROTKOTERMINOW
E AKTYWA
FINANSOWE:

5778

5778

3509

- 3509

Na dzient 31 grudnia 2014 roku na saldo pozostatych krétkoterminowych aktywéw finansowych skladajg sie
naleznosci i pozyczki udzielone wraz z naleznymi odsetkami w tacznej kwocie 5.758 tys. zt w tym: Dragmor Sp.
z 0.0. 1.920 tys. zt., Gremi Sp. z o.0. 2.560 tys. zt., KCI PTK S.A. 31 tys. z1., Bojanco LTD 388 tys. zt oraz weksel
gotowkowy wystawiony przez Gremi Sp. z 0.0. (wczesniej KCI Lobzéw Sp. z 0.0.) 859 tys. zi.
Na dzien bilansowy aktywa dostepne do sprzedazy w kwocie netto 20 tys. zt. stanowia akcje i udziaty spodtek,
z czego warto$¢ udziatéw w Spotce Famak stanowi 16 tys. zt, natomiast w Spétce Centrozap 4 tys. zt.

Emitent dokonuje biezacego monitorowania wartosci posiadanych aktywow.

Warto$¢ bilansowa aktywoéw finansowych i zobowiagzan jest zblizona do wartosci godziwej. W zwiazku z tym
zgodnie z MSSF 7 pkt. 29 odstapiono od szczegdtowej charakterystyki wymienionej powyzej pozydji.

Zaréwno w 2014 roku jak i 2013 roku odpisy aktualizujace wartos¢ pozyczek nie wystapity.

11. Srodki pieniezne

11.1 - Srodki pieniezne

Stan na dzien

Stan na dzien

31.12.2014 31.12.2013
Srodki pieniezne w kasie 4 6
Srodki pienigzne na rachunkach bankowych 128 876
Pozostate srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - -
RAZEM SRODKI PIENIEZNE: 132 882

- w tym s$rodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci

dysponowania
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12. Rozliczenia miedzyokresowe aktywne

St dzien St dzien
12.1 - Rozliczenia miedzyokresowe aktywne an N celen anna Celen
31.12.2014 31.12.2013
Koszty zwigzane z marketingiem - -
Ubezpieczenia 1 1
Licencje i certyfikaty - -
Odsetki od leasingu finansowego - -
Pozostate 1 1
RAZEM ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE: 2 2
13. Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy
Pozycja nie wystepuje.
14. Kapital wlasny
Tosé Tlog¢ Tloé¢ akcji Hos¢ akeji
. . . zatwierdzonych
. wyemitowanych | wyemitowanych | zatwierdzonych do do emisiina
14.1 - Kapitat wlasny akcji na dzien akcji na dzien emisji na dzien . ]
dzien
31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013

A - zwykte na okaziciela 3997 500 399 750

B - zwykle na okaziciela 3997 500 399 750

C - zwykte na okaziciela 670 000 67 000

D - zwykte na okaziciela 51990 000 5199 000

E - zwykte na okaziciela 303 275 000 30 327 500

Razem: 363 930 000 36 393 000

Wszystkie akcje sa réwnouprawnione do udziatu w podziale wyniku finansowego oraz w prawach glosu.

Nie wystepuja zadne ograniczenia dotyczace wyemitowanych akgji, z zastrzezeniem: (a) ograniczenia natozonego
przez Kodeks Spotek Handlowych (Art. 364 §2: Spdtka nie wykonuje praw udziatowych z wiasnych akgji, z
wyjatkiem uprawnien do ich zbycia lub wykonywania czynnosci, ktére zmierzaja do zachowania tych praw) oraz
(b) ograniczenia wynikajacego z ustanowionej blokady, o ktérej mowa w tekscie objasniajacym pod nota 4.1
niniejszego sprawozdania.

W dniu 30 stycznia 2014 roku Zarzad KCI S.A. uzyskat informacje, iz postanowieniem Sadu Rejonowego dla
Krakowa-Srédmieécia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego z dnia 30 stycznia
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2014 roku dokonano wpisu do rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego zmiany statutu KCI S.A.
uchwalonego przez NWZ KCI S.A. w dniu 16 grudnia 2013 r. w zakresie zmiany § 9 ust. 1 statutu, tj. zmiany
wartosci nominalnej akcji KCI S.A. z dotychczasowej wysokosci 50 groszy na 5 groszy, tj. tzw. splitu akcji. W
wyniku w/w rejestracji nie ulegta zmianie wysokos¢ kapitalu zakladowego, zmianie ulegta liczba akgji
(pomnozenie przez 10). Obecna wysokos¢ kapitatu zaktadowego wynosi:18.196.500 zt i dzieli si¢ na 363.930.000
akcji o wartosci nominalnej 0,05 zt kazda. Laczna liczba gtoséw ptynacych ze wszystkich akcji KCI S.A. wynosi
363.930.000;

Postanowieniem Sadu Rejonowego dla Krakowa-Srodmieécia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego z dnia 20 lutego 2014 roku w wyniku uzupelnienia postanowienia z dnia 30 stycznia 2014
roku Sad dokonal wpisu do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego zmiany statutu KCI S.A.
uchwalonej w dniu 16 grudnia 2013 roku w zakresie usuniecia § 28 ust. 3 pkt 6)-8) statutu spotki.

14.2 - Najwieksi ., . Udzial w .
. . . . . .. . , Warto$¢ nominalna . Udzial w

akcjonariusze na dzien Liczba akcji Liczba glosow .. kapitale

. akgji glosach
bilansowy podstawowym
Jupiter S.A. 96 846 780 96 846 780 4842339 27% 27%
Warinvest Sp. z 0.0. 35973 300 35973 300 1798 665 10% 10%
Gremi Sp.zo.0. 14 586 580 14 586 580 729 329 4% 4%
KCI S.A. (akcje wtasne) 4492 620 4492 620 224 631 1% 1%
Pozostali 212 030 720 212 030 720 10 601 536 58% 58%
Razem: 363 930 000 363 930 000 18 196 500 100% 100%

W zwiazku z rejestracjqa w dniu 13 kwietnia 2015 roku przez Sad Rejonowy dla Krakowa Srédmiescia w
Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy KRS potaczenia Spétki ze spotka Jupiter S.A. zgodnie z art. 492 § 1 pkt 1)
k.s.h. tzn. poprzez przeniesienie calego majatku spétki JUPITER S.A. (Spdtka Przejmowana) na spdtke KCI S.A.
(Spotka Przejmujaca), Sad zarejestrowal zmiany w kapitale zakladowym Emitenta, uchwalone przez
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie KCI S.A. w dniu 20 marca 2015 roku.

W celu przeprowadzenia potaczenia KCI S.A. z Jupiter S.A., kapital zaktadowy KCI S.A. zostal podwyzszony o
kwote 41.642.433,84 zt w drodze emisji 1.388.081.128 Akgji Emisji Polaczeniowej, zwyklych na okaziciela serii F, o
wartosci nominalnej 0,03 zt kazda.

Wobec konieczno$ci maksymalnego zabezpieczenia intereséw Akcjonariuszy obu taczacych sie Spétek, w
zwiazku z potaczeniem, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie KCI S.A. w dniu 20 marca 2015 roku uchwalito
obnizenie warto$ci nominalnej akcji KCI, z obecnego poziomu 0,05 zt do kwoty réwniej wartosci rynkowej akdji tj.
0,03 zt. Kapitat zakladowy KCI zostat obnizony o kwote 7.278.600 zt. ObniZenie wartosci nominalnej nastgpito
jednoczesnie z wyzej opisanym podwyzszeniem kapitalu zwigzanym z potaczeniem Spotek. W efekcie powyzszej
operadji, kapital zakladowy spotki wynosi 52.560.333,84 zt (pie¢dziesiat dwa miliony piecset szes¢dziesiat tysiecy
trzysta trzydziesci trzy zlote osiemdziesiat cztery grosze) i dzieli si¢ na 1.752.011.128 (jeden miliard siedemset
piec¢dziesigt dwa miliony jedenascie tysiecy sto dwadziescia osiem) akcji o wartosci nominalnej 0,03 zt (trzy
grosze) kazda.
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14.3 - Najwieksi akcjonariusze iy Udziat w .
. . e e . " . . Wartos¢ . Udzial w
na dzien publikacji niniejszego Liczba akcji Liczba glosow . .. kapitale
. nominalna akcji glosach
sprawozdania podstawowym
KCI Park Technologiczny 675789 128 675789128 20 273 673,84 39% 39%
Krowodrza S.A.
Warinvest Sp. z 0.0. 43 405 354 43 405 354 1302 160,62 2% 2%
Gremi Sp. z o.0. 254 407 392 254 407 392 7632 221,76 15% 15%
KCI S.A. (akcje wiasne) 101 339 400 101 339 400 3040 182,00 6% 6%
Forum XIII Delta Sp. z 0.0. Forum . .
XTI Gamma SK A, 128 610 480 128 610 480 3858 314,40 7% 7%
Pozostali 548 459 374 548 459 374 16 453 781,22 31% 31%
Razem: 1752011128 1752011128 52 560 333,84 100% 100%

Kapitat zapasowy , zaprezentowany zostal w pozydji , Pozostale kapitaly”, w kwocie 69 489 tys. z1. obejmuje:
55.107 tys. zt. kapital zapasowy z emisji akgji,
8.468 tys. zt. przeniesienie z kapitatu z aktualizacji wyceny,
5.914 tys. zl. pozostaty kapitat zapasowy.

St dzien St dzien
14.4 - Zysk na akcje i rozwodniony zysk na akcje anfa czien anfa czien
31.12.2014 31.12.2013
Zysk netto za rok obrotowy 537 (3 535)
Srednia wazona liczba akgji zwyktych 363 930 000 36 393 000
Zysk na jedna akcje zwykla (w zlotych) - (0,10)
Zysk netto z dziatalno$ci kontynuowanej 537 (3 535)
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej na jedna akcje zwykla - (0,10)
Zysk netto z dziatalno$ci zaniechanej - -
Zysk netto z dziatalno$ci zaniechanej na jedna akcje zwykla - -
Srednia wazona liczba akcji zwyklych i rozwadniajacych 363 930 000 36 393 000
Rozwodniony zysk na jedna akcje zwykta (w ztotych) - (0,10)
Rozwodniony zysk na jedna akcje zwykla (w ztotych) z
. L . - (0,10
dziatalnosci kontynuowanej
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14.5 - Warto$¢ ksiegowa na akcje i rozwodniona warto$¢ Stan na dzien

Stan na dzien

ksiegowa na akcje 31.12.2014

31.12.2013

Wartos¢ ksiegowa 28179

27 642

Liczba akcji zwyktych 363 930 000

36 393 000

Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje zwykta (w ztotych) 0,08

0,76

Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje rozwodniong (w ztotych) 0,08

0,76

15. Proponowany podzial wyniku finansowego

15.1 - Proponowany podzial wyniku finansowego

Wartosé

Zysk netto na koniec roku obrotowego:

537

-do pokrycia strat z lat ubiegtych

537

Niepodzielony wynik finansowy z lat ubiegtych na koniec roku obrotowego:

(59 810)

-do pokrycia z przysztych zyskow Spoétki

(59 810)

16. Rezerwy dlugoterminowe oraz rezerwy krotkoterminowe
Pozycja nie wystepuje.

17. Kredyty i pozyczki
Pozycja nie wystepuje.

18. Inne zobowiazania finansowe
Pozycja nie wystepuje.

19. Pozostale zobowiazania dlugoterminowe

Stan na dzien

Stan na dzien

19.1 - Pozostale zobowiazania dlugoterminowe
31.12.2014

31.12.2013

Zaliczka z tytutu przedwstepnej umowy zbycia roszczen * 1403

1205

RAZEM POZOSTALE ZOBOWIAZANIA

DLUGOTERMINOWE: 1403

1205

* Umowa zostata opisana w raporcie biezqgcym nr 5/2011 z dnia 9.03.2011r.
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20. Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug i pozostale zobowiazania krotkoterminowe

20.1 - Pozostale zobowiazania

Stan na dzien

Stan na dzien

31.12.2014 31.12.2013
Zobowiazania z tytulu wynagrodzen - 5
Zobowiazania z tytutu podatkéw innych niz dochodowy, cet i ”n 20
ubezpieczen spotecznych
Inne — zaliczki - -
Pozostate zobowigzania 130 227
Zobowiazania z tytutu nabycia zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa
RAZEM POZOSTALE ZOBOWIAZANIA : 151 252

21. Rozliczenia miedzyokresowe
Stan na dzien Stan na dzien
21 - Rozliczenia miedzyokresowe

31.12.2014 31.12.2013
Rezerwa na niewykorzystane urlopy 24 32
Rezerwa na koszty badania sprawozdania finansowego 11 23
RAZEM ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE: 35 55

22. Zobowiazania zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

Pozycja nie wystepuje.
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23. Przychody ze sprzedazy

23.1 - Przychody ze sprzedazy

Za okres zakonczony

Za okres zakonczony

31.12.2014

31.12.2013

Dzialalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy produktow - 916
Przychody ze sprzedazy ustug, w tym: 2413 3407
posrednictwo i zarzadzanie nieruchomo$ciami 1594 2510

prowadzenie ksiag rachunkowych 804 384

pozostate ustugi 15 513

Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow 908 -
RAZEM PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY - Dziatalno$é 3321 4323

kontynuowana

24. Koszty w ukladzie rodzajowym

24.1 - Koszty wedlug rodzaju

Za okres zakonczony

Za okres zakonczony

31.12.2014 31.12.2013
Amortyzacja 170 183
Zuzycie materialéw i energii 49 50
Ustugi obce 1944 3053
Podatki i oplaty 2 35
Wynagrodzenia 535 650
Swiadczenia na rzecz pracownikéw 81 89
Pozostate koszty rodzajowe 940 1242
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatlow 908 1126
RAZEM KOSZTY WEDLUG RODZAJU 4629 6428
Korekty: (21) (161)
Zmiana stanu produktow (21) (161)
Koszt wytworzenia swiadczen na wlasne potrzeby - -
RAZEM KOSZTY OPERACY]JNE 4608 6267

w tym koszty dot. dziatalno$ci zaniechanej
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25. Pozostale przychody operacyjne

Za okres zakonczony Za okres zakonczony
25.1 - Pozostale przychody operacyjne
31.12.2014 31.12.2013
Dzialalno$¢ kontynuowana
Rozwiazanie rezerw - -
Odwrdcenie odpiséw aktualizujacych, w tym: 164 589
- rzeczowych aktywéw trwatych - 27
- wartosci niematerialnych 161 161
- naleznosci z tytulu dostaw i ustug 3 401
Zysk ze sprzedazy srodkow trwatych - 21
Inne pozostate przychody operacyjne 98 138
RAZEM POZOSTALE PRZYCHODY OPERACY]JNE -
. . 262 748
Dzialalno$¢ kontynuowana

Odwrocenia odpisow aktualizujacych warto$¢ programéw komputerowych dokonano w zwiazku z amortyzacja
ich warto$ci. Warto$¢ netto programéw komputerowych na dzien bilansowy wynosi 0,00 zt.

26. Pozostale koszty operacyjne

. Za okres zakonczony Za okres zakonczony
26.1 - Pozostale koszty operacyjne
31.12.2014 31.12.2013

Dziatalno$¢ kontynuowana
Strata ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 4 -
Utworzenie rezerw - -
Utworzenie odpiséw aktualizujacych, w tym: 88 629

- naleznoéci z tytulu dostaw i ustug 13

- innych aktywow 88 616
Inne pozostate koszty operacyjne 208 149
Koszty posrednie - -
RAZEM POZOSTALE KOSZTY OPERACY]NE - Dziatalnos¢ 300 778
kontynuowana
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27. Przychody finansowe

27.1 - Przychody finansowe

Za okres zakonczony

Za okres zakonczony

31.12.2014

31.12.2013

Dziatalno$¢ kontynuowana

Odsetki

348

542

Nadwyzka dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi

Zysk ze zbycia akgji, udziatéw i innych papieréw wartosciowych

Dywidendy otrzymane i nalezne

Rozwigzanie odpiséw aktualizujacych aktywa finansowe inne niz
naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Cofniecie dyskonta naleznosci

Aktualizacja warto$ci inwestydji

Wycena instrumentéw pochodnych

Przychody z tytutu zabezpieczen udzielonych

273

Inne pozostate przychody finansowe

300

77

RAZEM PRZYCHODY FINANSOWE - Dzialalnos¢
kontynuowana

921

619

28. Koszty finansowe

28.1 - Koszty finansowe

Za okres zakonczony

Za okres zakonczony

31.12.2014

31.12.2013

Dzialalno$¢ kontynuowana

Odsetki - 9
Nadwyzka ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi 156 76
Strata ze zbycia akgji, udziatéw i innych papieréow wartosciowych 1599 206
Utworzenie odpiséw aktualizujacych aktywa finansowe inne niz . )
naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Aktualizacja warto$ci inwestydji - 1998
Prowizje i optaty - -
Pozostate - 186
RAZEM KOSZTY FINANSOWE - Dziatalnos¢ kontynuowana 1755 2475
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W 2014 roku odnotowano strate na sprzedazy akcji FAM Grupa Kapitatowa S.A. w kwocie 1.599 tys. zt., co
stanowito najwieksza czes$¢ kosztow finansowych Spotki za ten rok.

29. Podatek dochodowy

29.1 - Podatek dochodowy Za okres zakonczony Za okres zakonczony

31.12.2014 31.12.2013

Podatek dochodowy ujety w deklaracji podatkowej okresu - -

w tym podatek wykazany bezposrednio w kapitale - -

w tym podatek wykazany w rachunku zyskow i strat - -

Odroczony podatek dochodowy - -

w tym podatek wykazany bezposrednio w kapitale - -

w tym podatek wykazany w rachunku zyskéw i strat dot.
dziatalnosci zaniechanej

RAZEM PODATEK DOCHODOWY WYKAZANY W
RACHUNKU ZYSKOW I STRAT

Za okres zakonczon Za okres zakonczon
29.2 - Rozliczenie podatku dochodowego y Y

31.12.2014 31.12.2013

Wynik bilansowy brutto 537 (3535)

Przychody niepodlegajace opodatkowaniu (29 155) (18 249)

Koszty niestanowigce kosztéw uzyskania przychodéw 1999 3805

Koszty podatkowe (statystyczne) (25) 1)

Przychody podlegajace opodatkowaniu (statystyczne) 149 10

RAZEM DOCHOD PODATKOWY / STRATA PODATKOWA

WYKAZANE W CIT (26 495) (17 970)

Wykorzystanie strat z lat poprzednich -

Stawka podatku 19% 19%

Podatek wykazany w rachunku wynikéw - -

W 2014 roku w kwocie przychodéw niepodlegajacych opodatkowaniu (29.155 tys. zt) najwigksza pozycje
stanowia wykorzystane odpisy aktualizujace wartos¢ akcji FAM Grupa Kapitalowa S.A. w zwiazku z ich
sprzedaza (25.972 tys. zt), udziat w wyniku finansowym Centrum Zabtocia Sp. z o0.0. ujety w rachunku zyskoéw i
strat metodq praw wlasnosci (2.697 tys. z1), rozwiazane odpisy aktualizujace wartosci niematerialne (161 tys. zt), a
takze naliczone a jeszcze nie zaptacone odsetki od udzielonych pozyczek (325 tys. zt).

W 2014 roku Jednostka odnotowatla strate podatkowa w kwocie 26.495 tys. zl. Nie dokonywano korekt
podatkowych dotyczacych okreséw ubiegltych. W 2014 roku Emitent nie odnidst korzysci z ujetych uprzednio
strat podatkowych. Nie wystapilo obciazenie podatkowe z tytulu zmian zasad rachunkowosci i btedéw.
Nie wystgpito obcigzenie z tytulu podatku odroczonego. W 2014 roku nie wystapily przeplywy pieniezne
z tytutu podatku dochodowego.

W 2013 roku Jednostka réwniez odnotowata strate podatkowa w kwocie 17.970 tys. zI. Nie dokonywano korekt
podatkowych dotyczacych okreséw ubiegtych.
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29.3 - Podatek dochodowy - wyjasnienie réznic miedzy podatkiem
obliczonym wedlug stawki obowiazujacej o podatkiem

Za okres zakonczony

Za okres zakonczony

k
wykazanym 31.12.2014 31.12.2013
ZYSK PRZED OPODATKOWANIEM 537 (3 535)
Podatek dochodowy wedtug stawki obowigzujacej w okresie (19%) 102 (672)
Koszty nie stanowigce kosztow uzyskania przychoddéw (x 19%) 380 723
Przychody nie bedace podstawq do opodatkowania (x19%) 5539 (56)

Pozostate (w tym zmiana stanu odpisu z tytutu odroczonego
podatku) (x19%)

Efektywna stopa opodatkowania (podatek wedtug stawki + podatek
od roznic trwatych)/zysk brutto

0%

0%

Efektywna stopa podatkowa zaréwno w 2014 roku jak i w 2013 roku wynosi 0% ze wzgledu na poniesienie straty
podatkowej przez Spoétke i nie utworzenie aktywa na podatek odroczony od tej straty Uzgodnienie wyniku
finansowego brutto z podstawa opodatkowania zostato przedstawione w nocie 29.2

29.4 Podatek wykazany w rachunku zyskéw i strat

Za rok zakonczony dnia

Za rok zakonczony
dnia

31.12.2014

31.12.2013

Biezacy podatek dochodowy

Korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat ubiegtych

Odroczony podatek dochodowy

Zwiazany z powstaniem i odwrdceniem sie réznic przejsciowych

Obcigzenie podatkowe wykazane w rachunku zyskdéw i strat

Strata podatkowa za 2014 rok wynosi 26.495 tys. zt do rozliczenia do 2019 roku.
Strata podatkowa za 2013 rok wynosi 17.970 tys. zt do rozliczenia do 2018 roku.
Dochdéd podatkowy za 2012 rok wynidst 1.133 tys. z1 i rozliczony zostat ze stratami z lat 2007 i czesciowo z roku

2008.

Strata podatkowa za 2011 rok wynosi 26.648 tys. zt do rozliczenia do 2016 roku.
Strata podatkowa za 2010 rok wynosi 47.603 tys. zt z czego do rozliczenia w 2015 roku pozostaje kwota 23.801,5

tys. zt.

Emitent rozpoznaje podatek odroczony z tytutu straty podatkowej do wysokosci rezerwy na podatek odroczony

ze wzgledu na niewielkie prawdopodobienistwo wykorzystania tych strat podatkowych.
podatku dochodowego, majac na uwadze zasade ostroznej wyceny zatozen
koncepcyjnych sporzadzania i prezentacji sprawozdan finansowych,

Aktywo z tytulu odroczonego

zostalo utworzone w wysokosci

prawdopodobnego podatku dochodowego jaki wynika z utworzonych rezerw na podatek odroczony.
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29.5 Odroczony podatek dochodowy

Stan na dzien Stan na dzien
Rezerwa z tytulu podatku odroczonego
31.12.2014 31.12.2013

Odsetki od pozyczek 92 94
Pozostate 23 9
Dodatnie réznice kursowe -
Rezerwa z tytulu podatku odroczonego 115 103
Aktywa z tytulu podatku odroczonego

Odpis aktualizujacy warto$¢ naleznosci 2265 2288
Ujemne réznice kursowe 30 16
Odpisy aktualizujace aktywa niefinansowe 183 197
Odpisy aktualizujace aktywa finansowe 4 4679
Strata podatkowa 18 034 21578
Rezerwy 7 11
Razem 20523 28 769
Nieutworzony skladnik aktywow z tytutu odroczonego PDOP 20 408 28 666
Aktywa z tytulu podatku odroczonego 115 103

Na wartos¢ rezerwy z tytutu odroczonego w kwocie 115 tys. zI. sktada si¢ w gtéwnej mierze z naliczonych na
dzien bilansowy odsetek od udzielonych pozyczek w kwocie 92 tys. z. W 2014 roku dokonano aktualizacji
wartosci rezerwy z tytutu podatku odroczonego, zwigkszajac jej wartos¢ o 12 tys. zt.

Odpisy

Stan na dzien
01.01.2014

Zwiekszenie

Zmniejszenie

Stan na dzien
31.12.2014

Aktywa z tyt. ujemnych réznic
przejsciowych w podatku
dochodowym *

103

12

115

*aktywa z tytulu odroczonego pod. dochodowego Spétka tworzy do wys. rezerwy na ten podatek

Stosujac zasade tworzenia aktywdéw z tytulu odroczonego podatku dochodowego do wysokosci rezerwy na
podatek odroczony, jednostka nie utworzyla aktywoéw z tytulu odroczonego podatku dochodowego od strat

podatkowych z lat poprzednich w kwocie 18.034 tys. zt.
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30. Noty do rachunku przeptywdéw pienieznych

30.1 - Wyjasnienie niezgodnosci miedzy bilansowymi zmianami a
wartosciami wykazanymi w rachunku przeptywow pienieznych

Za okres zakonczony

Za okres zakonczony

31.12.2014

31.12.2013

Bilansowa zmiana stanu rezerw

12

(58)

Zmiana stanu rezerwy z tyt. podatku odroczonego dot. dziatalnosci
zaniechanej

Zmiana z tytulu zaokraglen

Zmiana stanu rezerw w RPP

12

(58)

Bilansowa zmiana stanu zapaséw

320

469

Odpis na warto$¢ zapaséw

Zmiana stanu zapasow w RPP

320

469

Bilansowa zmiana stanu naleznosci

(563)

1221

Eliminacja naleznosci z tyt. pozyczki

Eliminacja niezaptaconych naleznosci GHC

Zmiana stanu naleznosci w RPP

(563)

1221

Bilansowa zmiana stanu zobowiazan krétkoterminowych, z
wyjatkiem zobowiazan finansowych

285

(397)

Zmiana stanu zobowiazan z tyt. nabycia zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa

Réznice kursowe-wycena bilansowa

Kompensata aktywow finansowych z zobowigzaniami

676

warto$ciowych zmiana stanu zobowiazan z tytutu sptaty
zobowigzan finansowych

Zmiana stanu zobowiazan krétkoterminowych, z wyjatkiem
zobowiazan finansowych w RPP

285

279

Bilansowa zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych aktywnych
i przychodow przysztych okresow

(32)

25

Zmiana z tytulu zaokraglen

Aktywa z tyt. odroczonego podatku dochodowego. dot. dziatalno$ci
zaniechanej

Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych w RPP

(32)

25

31. Leasing
Pozycja nie wystepuje

32. Podmioty powiazane

Jako jednostki powigzane Emitent uznaje zgodnie z MSR 24 jednostke stowarzyszona Centrum Zabtocie Sp. z
0.0. (dawniej KCI Development Sp. z o0.0. Centrum Zabtocie S.K.A.), znaczacego inwestora - spotke Jupiter SA

oraz inne jednostki powigzane ze spdtka osobowo.
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W ponizszych tabelach zaprezentowano salda i obroty tylko z tymi spétkami Grupy, z ktérymi wystapity
transakcje (obroty) oraz salda rozrachunkow sa niezerowe.

Stan naleznosci i zobowiazan pomiedzy podmiotami powiazanymi na dzien 31.12.2014r.

Podmiot Naleznosci Zobowiazania

KCI Park Technologiczny Krowodrza S.A. 31 -
Dragmor Sp. z o.0. 1921 -
KCI Development Sp. z o.0. 2 -
KCI Development Sp. z o.0. - Polonijna - Sp. Kom. 5 -
KCI Development Sp. z o.0. - Wroctawska - Sp.

451 -
Kom.
KCI Development Sp. z o.0. Centrum Zabtocie

96 -
SKA.
Gremi Sp. z 0.0. (w tym KCI Lobzéw Sp. z 0.0,
Gremi Development Sp. z 0.0., Gremi ' 3405 138
Development Sp. z o0.0. Beta S.K.A. po potaczeniu
z Gremi Sp. z 0.0.)
Jupiter S.A. 5187 -
Presspublica Sp. z o.o. - -
Gremi Business Communication Sp. z o.o. - -
Gremi Communication Sp. z o.0. 266 -
Gremi Film Sp. z o.0. 1 -
Gremi Media S.A. 30 -
Wzajemne obroty pomiedzy podmiotami powiazanymi za rok 2014
Podmiot Sprzedaz Zakup

KCI Park Technologiczny Krowodrza S.A. 490 112
Dragmor Sp. z o.0. 126 -
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KCI Development Sp. z o.0. 24 -
KCI Development Sp. z o.0. - Polonijna - Sp. Kom. 24 -
KCI Development Sp. z o.0. - Wroctawska - Sp.

1157 -
Kom.
Centrum Zabtocie (wczesniej KCI Development 1004 )
Sp. z 0.0. Centrum Zabtocie S.K.A.)
Gremi Sp. z o.0. (w tym KCI Lobzéw Sp. z o.0.,
Gremi Development Sp. z 0.0., Gremi . 237 1 440
Development Sp. z o0.0. Beta S.K.A. po potaczeniu
z Gremi Sp. z 0.0.)
Jupiter S.A. 796 -
Presspublica Sp. z o.0. 13 -
Gremi Business Communication Sp. z o.o. - 74
Gremi Communication Sp. z o.0. 266 -
Gremi Film Sp. z o.o0. 3 -
Gremi Media S.A. 144 -

Stan pozyczek i wyemitowanych obligacji pomiedzy podmiotami powiazanymi wraz z odsetkami

Podmiot

Naleznos$ci

Zobowiazania

Gremi Sp. z o.0. (w tym KCI Lobzéw Sp. z o.0.,
Gremi Development Sp. z 0.0., Gremi Development

2 -
Sp. z 0.0. Beta S.K.A. po potaczeniu z Gremi Sp. z 560
0.0.)
Dragmor Sp. z o.0. 1920 -
KCIPTK S.A. 31 -

Transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi odbyly si¢ na warunkach réwnorzednych z tymi, ktore

obowiazuja w transakcjach zawartych na warunkach rynkowych.

Informacja dotyczgca koticowego podmiotu sprawujgcego kontrole nad jednostkq poprzez inne jednostki

Na dzien bilansowy podmiot nie wystepuje.
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Zgodnie z zawiadomieniem dotyczacym zmiany stanu posiadania akcji KCI S.A. jakie Zarzad Emitenta otrzymat
od Gremi Sp. z 0.0. w dniu 16 kwietnia 2015 roku podmiotem dominujagcym w stosunku do KCI S.A. od dnia
rejestracji potaczenia KCI S.A. z Jupiter S.A., tj. od 13 kwietnia 2015 roku jest Gremi Sp. z o.o0.

Ponizej prezentujemy tre$¢ zawiadomienia:

GREMI spétka z ograniczong odpowiedzialnosciq z siedzibq w Krakowie (zwana dalej: " Zawiadamiajacy”), na
podstawie art. 69 ust. 1 pkt 1) w zw. z art. 69a ust. 1 pkt 1) i art. 69 ust. 2 pkt 1) lit. a) ustawy z dnia 29 lipca
2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz. U. z 2005 roku Nr 184 poz. 1539 z pdin. zm.), niniejszym
zawiadamia o przekroczeniu przez Zawiadamiajgcego progu 50% ogdlnej liczby gloséw oraz o zwigkszeniu
dotychczas posiadanego udziatu ponad 10% ogdlnej liczby gtoséw o ponad 2 % w KCI Spétka Akcyjna, tj. z
dotychczas posiadanego bezposrednio i posrednio udziatu w ogdlnej liczbie glosow w wysokosci 30,62% do
posiadanego posrednio i bezposrednio udziatu w ogélnej liczbie gtosdéw w wysokosci 53,09% tj. 0 22,47%.

DATA 1RODZA] ZDARZENIA POWODUJACEGO ZMIANE UDZIAEU:

Przekroczenie progu 50% ogélnej liczby gloséw w Spdtce nastqpito z mocy prawa w wyniku rejestracji w dniu 13
kwietnia 2015 r. przez Sad Rejonowy dla Krakowa - Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sqdowego potqczenia Spétki ze spétkq Jupiter S.A. (spotka przejmowana) dokonanego w trybie okreslonym
w art. 492 § 1 pkt 1) k.s.h. tj. poprzez przeniesienie catego majatku spétki przejmowanej na spotke przejmujgcq
(KCI S.A.) w zamian za nowe akcje w podwyzszonym kapitale zaktadowym spétki przejmujgcej wydane
akcjonariuszom spotki przejmowanej na zasadach okreslonych w planie polaczenia. Z dniem polqczenia (tj. z dniem
13 kwietnia 2015 r.) zgodnie z art. 494 § 4 k.s.h. akcjonariusze spotki przejmowanej tj. Jupiter S.A. stali sig
akcjonariuszami spotki przejmujqcej tj. KCI S.A. i otrzymajq akcje emisji polgczeniowej zgodnie ze stosunkiem
wymiany okreslonym w planie potaczenia KCI S.A., i Jupiter S.A., przy czym przydziat akcji emisji polgczeniowej
nastapi wg stanu posiadania akcji Jupiter S.A. na dzien referencyjny. Biorqc pod uwage swéj stan posiadania akcji
Jupiter S.A. (ktéry z uwagi na fakt zawieszenia obrotu akcjami Jupiter S.A. nie ulegnie juz zmianie do dnia
referencyjnego), Zawiadamiajqcy jako akcjonariusz spotki przejmowanej tj. Jupiter S.A. w wyniku przedmiotowego
polgczenia otrzyma 239 820 812 akcji Spétki, stanowigcych 13,69 % w obecnym kapitale zaktadowym Spotki i
uprawniajgcych do 239 820 812 glosow na Walnym Zgromadzeniu Spétki, co stanowi obecnie 13,69 % ogdlnej
liczby glosow w Spélce. Ponadto Zawiadamiajgcy za posrednictwem KCI PARK TECHNOLOGICZNY
KROWODRZA SPOEKA AKCYJNA z siedzibq w Krakowie, jako swojego podmiotu zaleznego otrzyma 675 789
128 akcji Spétki, stanowigcych 38,57 % w obecnym kapitale zaktadowym Spétki i uprawniajgcych do 675 789 128
gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki, co stanowi obecnie 38,57 % ogdlnej liczby gloséw w Spéice.

LICZBA AKCJI POSIADANYCH PRZED ZMIANA UDZIALU:

Przed zdarzeniem opisanym w pkt 1, Zawiadamiajqcy posiadat bezposrednio 14 586 580 akcji Spotki, co stanowito
4,01 % udziatu w kapitale zaktadowym Spétki i ktore uprawniaty do 14 586 580 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Spotki, co stanowito i 4,01 % ogdlnej liczby glosow w Spétce. Ponadto Zawiadamiajgcy za posrednictwem Jupiter
S.A. z siedzibq w Krakowie posiadat 96 846 780 akcji Spotki, co stanowito 26,61% udziatu w kapitale zaktadowym
Spotki i ktore uprawniaty do 96 846 780 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki, co stanowito 26,61% ogdlnej
liczby gtoséw w Spdtce. Zatem Zawiadamiajqcy fqcznie bezposrednio i posrednio posiadat 111 433 360 akcji Spotki,
co stanowito 30,62 % udziatu w kapitale zaktadowym Spdtki i ktére uprawniaty do 111 433 360 glosow na
Walnym Zgromadzeniu Spotki, co stanowito 30,62 % ogélnej liczby gtoséw w Spdtce.

LICZBA AKTUALNIE POSIADANYCH AKCJL:

W wyniku zdarzenia opisanego w pkt 1 Zawiadamiajqcy posiada bezposrednio 254 407 392 akcji Spotki co stanowi
14,52% w obecnym kapitale zakladowym Spétki i uprawniajgcych do 254 407 392 glosow na Walnym
Zgromadzeniu Spdtki, co stanowi obecnie 14,52% ogdlnej liczby gtosow w Spélce. Ponadto Zawiadamiajacy za
posrednictwem KCI PARK TECHNOLOGICZNY KROWODRZA spétka akcyjna z siedzibq w Krakowie posiada
675 789 128 akcji Spotki co stanowi 38,57 % w obecnym kapitale zaktadowym Spétki i uprawniajgcych do 675 789
128 gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spétki, co stanowi obecnie 38,57 % ogolnej liczby gloséw w Spdtce. Zatem
tacznie Zawiadamiajqcy aktualnie posiada bezposrednio i posrednio 930 196 520 akcji Spétki, stanowigcych 53,09
% w obecnym kapitale zaktadowym Spétki i uprawniajgcych do 930 196 520 gloséow na Walnym Zgromadzeniu
Spotki, co stanowi obecnie 53,09 % o0golnej liczby gloséw w Spétce.

PODMIOTY ZALEZNE ZAWIADAMIAJACEGO ORAZ O KTORYCH MOWA W ART. 87 UST. 1 PKT 3
LIT. C USTAWY O OFERCIE
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Zawiadamiajqcy nie posiada podmiotéw zaleznych posiadajgcych akcje Spdtki inne niz wskazane powyzej; nie
wystepujq tez osoby, o ktorych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. c) ustawy o ofercie.

33. Udzielone poreczenia, gwarancje i poreczenia otrzymane oraz pozostate zobowiazania
warunkowe

Poreczenia i gwarancje udzielone:
Spotka w trakcie 2014 roku udzielita nastepujacych poreczen i gwarancji :

W dniu 19 kwietnia 2012 roku Emitent ustanowil na rzecz Obligatariuszy reprezentowanych przez Doradztwo
Finansowe IDMSA.PL. — administratora blokady, autonomiczna blokade na 3.505.000 posiadanych akcjach FAM
Grupa Kapitalowa S.A. oraz 449.262 posiadanych akcjach wtasnych KCI S.A. Blokada ta ustanowiona zostata
jako jedno z zabezpieczen wierzytelnosci wynikajacych z wyemitowanych w dniu 13 kwietnia przez Jupiter SA.
z siedzibq w Krakowie 47.000 dwuletnich obligacji zwyktych, na okaziciela, zabezpieczonych, serii G o wartosci
nominalnej 1.000,00 zt kazda i tacznej cenie emisyjnej 47.000.000,00 z1., z terminem wykupu na dzien 14 kwietnia
2014 roku Jednoczesnie pomiedzy KCI S.A. oraz JUPITER S.A. w dniu 19 kwietnia 2012 roku zostata zawarta
umowa, na mocy ktorej Strony ustalilty warunki dotyczace wynagrodzenia naleznego KCI S.A. za ustanowione
w/w zabezpieczenia emisji obligacji. Wysoko$¢ wynagrodzenia zostata okreslona na warunkach rynkowych. W
dniu 14 kwietnia 2014 roku nastapit wykup obligacji serii G przez Jupiter S.A. W zwiazku z tym IDMSA.PL
Doradztwo Finansowe Sp. - administrator blokady pismem z dnia 17 kwietnia 2014 roku wyrazil zgode na
zwolnienie blokad aktywoéw ustanowionych na akcjach spétki KCI SA oraz FAM Grupa Kapitatowa S.A.

W dniu 15 kwietnia 2014r. zostal zawarty aneks do umowy kredytu inwestycyjnego z dnia 7 pazdziernika 2011
roku zawartej pomiedzy Getin Noble Bank Spétka Akcyjna z siedziba w Warszawie (dalej: Bank), a Gremi
Communication Sp. z o.0. z siedziba w Krakowie (dalej: "Kredytobiorca”), w ktérym KCI S.A. oswiadczyla, Ze
przystepuje do dtugu wynikajacego z Umowy kredytu, obok Kredytobiorcy , w pozostajacej do splaty kwocie
kapitalu w wysokosci 46.607.860,83 zt., pod warunkiem zawieszajacym potaczenia, w trybie art. 492 § 1 pkt. 1)
Kodeksu spotek handlowych ze spétka Jupiter spotka akcyjna z siedzibg w Krakowie do dnia 31 sierpnia 2014
roku poprzez przejecie spotki pod firma: Jupiter spétka akeyjna z siedziba Krakowie, gdzie spétka pod firma: KCI
spotka akcyjna z siedzibg Krakowie bedzie spdtka przejmujaca a spdtka przejmowana bedzie spétka pod firma:
Jupiter spotka akcyjna z siedzibg w Krakowie. KCI S.A. o$wiadczyta ponadto, Ze najpézniej w terminie 14 dni od
ziszczenia sie powyzszego warunku zawieszajgcego zobowiazuje sie poddac egzekucji w trybie przepiséw Prawa
bankowego do kwoty stanowiacej dwukrotnos¢ zadluzenia z tytutu Umowy kredytu w dniu potaczenia. Ponadto
Spotka KCI S.A. oraz Spodtka Jupiter S.A. oswiadczyly, ze jezeli ich potaczenie nastapi do dnia 31 sierpnia 2014
roku w trybie art. 492 § 1 pkt. 2) Kodeksu spotek handlowych, to jest poprzez zawigzanie nowej spotki
kapitalowej, nowopowstala w ten sposéb spotka kapitatowa przystapi do diugu obok dotychczasowego
Kredytobiorcy i z dniem przystgpienia do dtugu podda sie egzekucji w trybie przepiséw Prawa bankowego do
kwoty stanowiagcej dwukrotnos¢ zadtuzenia z tytutu Umowy kredytu z dnia zarejestrowania potaczenia. W
zawartym aneksie Strony umowy ustality nowy harmonogram sptaty kredytu w terminie do 31 grudnia 2014
roku.

Do dnia 31 sierpnia 2014 roku opisany powyzej warunek zawieszajacy nie zostat spetniony i tym samym Spétka
KCI S.A. nie przystapita do dtugu wynikajacego z w/w kredytu.

Na dzienl bilansowy poreczenia i gwarancje udzielone nie wystepuja.
Poreczenia i gwarancje otrzymane:

Spotka dysponuje wekslami wlasnymi in blanco wystawionymi na zabezpieczenie pozyczek udzielonych na
rzecz:

—  Dragmor Sp. z 0. o.

—  Gremi Sp. z o.0. (dawniej KCI Lobzéw Sp. z 0. 0.)

- KCIPTKS.A.
Oprocz weksla in blanco, stanowiacego zabezpieczenie pozyczki udzielonej na rzecz Gremi Sp. z o.0. (dawniej
KCI Lobzéw Sp. z o. 0.), zabezpieczeniem tej umowy jest rowniez zastaw na 125.186 akgjach spétki KCI Park
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Technologiczny Krowodrza S.A. o wartosci nominalnej 3,69 zt za akcje, ustanowiony umowa z dnia 13 lipca
2011roku

W dniu 19 grudnia 2014 roku Spoétka udzielita pozyczki na rzecz Dragmor Sp. z o.0. oraz Gremi Sp. z o.0.
Obydwie umowy zabezpieczone sa wekslami in blanco.

Spotka dysponuje réwniez bezwarunkowa i nieodwotlalng gwarancja udzielona przez spétke McNutt Service
Group, Inc. z siedzibg w USA na podstawie ,Umowy gwarancji” zawartej w dniu 18 pazdziernika 2011 r. na
zabezpieczenie zaptaty przez Joe Bajjaniego catosci ceny sprzedazy za akcje Georgia Hydraulic Cylinder, Inc.

W dniu 18 grudnia 2014 roku pomiedzy Spdtka jako Sprzedajacym, a JUPITER S.A. jako Kupujacym zostato
zawarte Porozumienie o zakonczeniu warunkowej umowy sprzedazy akgji spétki FAM Grupa Kapitatowa S.A.,
wraz z ugoda. Na mocy porozumienia Strony zgodnie rozwigzaly Umowe, uchylajac tym samym wszelkie skutki
prawne wynikajace z niej, w tym znoszac wzajemne zobowigzania z tytutu zawartej umowy. W zwiazku z tym,
ze cena sprzedazy akcji okreslona w umowie nie odzwierciedla ich aktualnej wartosci rynkowej w opinii
Zarzadéw obu Spotek przedluzanie okresu obowigzywania umowy nie jest korzystne dla Stron takze w
kontekscie realnego potaczenia obu podmiotéw w najblizszym czasie oraz z punktu widzenia przepisow
podatkowych.

Pozostate zobowigzania warunkowe:

W dniu 26 czerwca 2013 roku do Sadu Okregowego w Krakowie zostal wniesiony pozew przeciwko KCI S.A.
z powddztwa Venitec Sp. z 0.0. Kwota dochodzonego roszczenia, tj. 162.384 zt stanowi réznice wartosci maszyn
zakupionych przez Venitec Sp. z 0.0. w dniu ich zakupu 20 pazdziernika 2008 roku, a ich wartoscia w chwili
odbioru zakupionych maszyn w dniu 10 pazdziernika 2012 roku. Zdaniem powoda Spdétka odpowiada na
podstawie art. 560 kc z rekojmi w zakresie obowigzku obniZenia ceny oraz na podstawie art. 471 kc wobec
poniesienia szkody przez powoda na skutek wadliwego przechowywania maszyn przez Spotke, a tym samym
obnizenia ich wartosci.

W dniu 25 listopada 2014 roku zapadl wyrok Sadu Okregowego w Krakowie zasadzajacy od KCI S.A. na rzecz
Venitec Sp. z 0.0. kwote 162.384 z1 wraz z odsetkami ustawowymi liczonymi od dnia 8 wrzesnia 2011 roku, ktére
na dzien 31 grudnia 2014 roku wyniosty 69.780,63 zt oraz kosztami procesu w wysokosci 13.942,85 zt.

W dniu 22 grudnia 2014 roku Spdtka zlozyta apelacje do Sadu Apelacyjnego w Krakowie od wyroku z 25
listopada 2014 roku zaskarzajac go w calosci. W apelacji Spotka wniosta o zmiane zaskarzonego wyroku poprzez
oddalenie powddztwa w catosci oraz zasadzenie od powoédki na rzecz pozwanej kosztéw procesu wedtug norm
przepisanych za I Instancje, ewentualnie o uchylenie zaskarzonego wyroku i przekazanie sprawy do ponownego
rozpoznania przez Sad Okregowy w Krakowie oraz zasadzenie kosztow procesu w postepowaniu apelacyjnym
w tym kosztéw zastepstwa procesowego od powodki na rzecz pozwane;.

Na dzienl sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego sprawa czeka na rozpatrzenie.

W zwiazku ze sprawg z powddztwa Venitec Sp. z 0.0. Spotka rozpoznata zobowigzanie warunkowe w wysokosci
246.107,48 zt

W dniu 13 kwietnia 2015 roku w zwiazku z zarejestrowaniem potaczenia spétek KCI S.A. i Jupiter S.A. Emitent
przejat zobowigzania warunkowe oraz zabezpieczenia na majatku Jupiter S.A. Zobowiazania te oraz
zabezpieczenia zostaly szczegétowo opisane w jednostkowym i skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Jupiter S.A.za rok zakoniczony 31 grudnia 2014 roku.

Zobowiqzania warunkowe Jupiter S.A., ktore przeszly na KCI S.A. na zasadzie sukcesji uniwersalnej po
zarejestrowaniu potgczenia Spétek w dniu 13 kwietnia 2015 roku:

W dniu 15 kwietnia 2014 roku zostat zawarty aneks do umowy kredytu inwestycyjnego z dnia 7 pazdziernika
2011 roku zawartej pomiedzy Getin Noble Bank Spoétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie (dalej: Bank), a Gremi
Communication sp. z o0.0. z siedzibg w Krakowie (dalej: "Kredytobiorca") w ktérym Jupiter S.A. oswiadczyta, Ze
przystepuje do dlugu wynikajacego z Umowy kredytu, obok Kredytobiorcy, w pozostajacej do sptaty kwocie
kapitalu w wysokosci 46.607.860,83 zt. pod warunkiem zawieszajacym, ze do dnia 31 sierpnia 2014 roku nie
nastapi potaczenie, w trybie art. 492 § 1 pkt. 1 Kodeksu Spotek Handlowych ze spotka KCI S.A. z siedziba w
Krakowie, gdzie KCI S.A. bedzie spétka przejmujaca, a spdlka przejmowana Jupiter S.A. oraz, ze najpdzniej
w ciagu 14 dni od ziszczenia si¢ warunku zawieszajacego podda sie egzekucji w trybie przepisow Prawa
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bankowego do kwoty stanowiacej dwukrotno$¢ zadluzenia z tytutu Umowy kredytu z dnia ziszczenia sie
warunku. Ponadto Jupiter S.A. oraz KCI S.A. o$wiadczyly, ze jezeli ich potaczenie nastapi do dnia 31 sierpnia
2014 roku w trybie art. 492 § 1 pkt. 2 Kodeksu Spétek Handlowych, tj. poprzez zawiazanie nowej spotki
kapitalowej, nowopowstala w ten sposéb spotka kapitatowa przystapi do dlugu obok dotychczasowego
Kredytobiorcy i z dniem przystapienia do dlugu podda sie egzekucji w trybie przepiséw Prawa bankowego do
kwoty stanowigcej dwukrotnos¢ zadtuzenia z tytulu Umowy kredytu z dnia zarejestrowania potaczenia.
W zawartym aneksie Strony umowy ustality nowy harmonogram sptaty kredytu w terminie do 31 grudnia 2014r.
Z uwagi na fakt, ze do dnia 31 sierpnia 2014 roku nie nastapito potaczenie Jupiter S.A. ze spétkag KCI S.A., a tym
samym ziscit sie warunek zawieszajacy, Jupiter S.A. poczawszy od dnia 1 wrzeénia 2014 roku jest pomiotem
solidarnie zobowiazanym do sptaty opisanej powyzej wierzytelnosci kredytowej na rzecz Getin Noble Bank S.A.

W dniu 24 pazdziernika 2014 roku zostal zawarty drugi aneks do opisanej powyzej umowy kredytu
inwestycyjnego z dnia 7 pazdziernika 2011 roku W aneksie tym Jupiter S.A. jako spotka, ktora z dniem 1 wrzesnia
2014 roku przystapita do dlugu wynikajacego z w/w kredytu zobowigzata si¢ do zlozenia oswiadczenia o
poddaniu sie egzekucji w trybie art. 97 Prawa bankowego. Ponadto, pomiedzy Getin Noble Bank SA, a Gremi
Communication sp. z 0.0., a Emitentem oraz KCI Development spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia -
Wroctawska - Spétka komandytowa z siedziba w Krakowie ("Dtuznik przej$ciowy”) zostala zawarta warunkowa
umowa przystagpienia do dlugu wynikajacego z w/w umowy kredytowej tej spétki, na mocy ktérej Diuznik
przejSciowy o$wiadczyt, ze przystapi do dilugu, jako diluznik solidarny, wynikajacego z umowy kredytu,
solidarnie z Gremi Communication Sp. z o.0. i Jupiter S.A. pod warunkiem zawieszajacym, ze niewymagalny
kapital kredytu osiggnie poziom 22.798.441,53 zt. Jupiter S.A. oraz Dtuznik przejsciowy wskazali jako potencjalne
zrodlo splaty kredytu wierzytelnosci przyszte przystugujace im z tytutu zawartej przedwstepnej umowy
sprzedazy m.in. nieruchomosci stanowiacej zabezpieczenie kredytu. W zawartej umowie Bank oswiadczyt, Ze
zwalnia z dtugu Diuznika przejSciowego, pod warunkiem zawieszajacym, iz niewymagalny kapital kredytu
osiggnie poziom 4.032.800,00 zt., a zarazem nie beda istniaty jakiekolwiek zaleglosci w splacie kredytu. Strony
umowy ustality nowy harmonogram sptaty kredytu w pozostajacej do sptaty kwocie kapitatu 31.098.083,05 zt.
wraz z naleznymi odsetkami, z ostatecznym terminem do 30 grudnia 2019 roku.

W zwiazku z zawarciem opisanej powyzej warunkowej umowy przystapienia do dlugu wobec Getin Noble Bank
S.A., Jupiter S.A. podpisata w dniu 9 maja 2014 roku umowe o ustanowienie zabezpieczenia ze spdétka Gremi
Communication Sp. z o.0. W celu zabezpieczenia sptaty wszelkich ewentualnych wierzytelnosci, jakie
przystugiwac moga Jupiter S.A. od Gremi Communication Sp. z 0.0. w zwiazku z przedmiotowa umowa, Jupiter
S.A. otrzymat od Gremi Communication Sp. z o0.0. weksel wlasny in blanco.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku saldo kredytu o ktérym mowa powyzej wynosito 31.098.083,05 z. Na dzien
publikacji niniejszego sprawozdania, w zwigzku z dokonaniem w dniu 29 stycznia 2015 roku sptaty raty
kapitalowej w wysokosci 1.300.000 zt, wysokos¢ tego zobowiazania (kapital) zmniejszyta sie do 29.798.083,05 zt.
Na dzienl sporzadzenia niniejszego sprawozdania Gremi Communication Sp. z o0.0. nie posiada zalegtosci w
sptacie w/w kredytu, a kredyt nie jest wymagalny.

Dodatkowo, w celu doprecyzowania relacji pomiedzy Jupiter S.A. a Gremi Communication Sp. z o.0.,
wynikajacych z faktu dokonania przez Jupiter S.A. czesciowej (tj. w kwocie wynoszacej 15.600.000 z1) zaptaty
kredytu obcigzajacego Gremi Communication Sp. z 0.0. ze srodkéw zaliczki uiszczonej przez LC Corp Invest XV
Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia Projekt 3 Spotka komandytowa w zwiazku z zawarta w dniu 28 lipca
2013 roku przedwstepna umowa sprzedazy nieruchomosci, o ktérej mowa powyzej, umowa o ustanowienie
zabezpieczen z dnia 9 maja 2014 roku uzupelniona zostala porozumieniem z dnia 29 sierpnia 2014 roku.
Porozumienie, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim, przewiduje obowigzek dokonania zwrotu catej kwoty w
wysokosci 15.600.000 zt przez Gremi Communication Sp. z o0.0. na rzecz Jupiter S.A. w terminie do dnia
31grudnia 2015 roku.

Zabezpieczenia na majqtku Jupiter S.A., jakie przeszty na KCI S.A. na po zarejestrowaniu polgczenia Spotek w
dniu 13 kwietnia 2015 roku:

e  Zabezpieczenia z tytulu emisji obligacji serii I
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e  Zabezpieczenia na nieruchomosciach z tytutu kredytu w Getin Noble Bank SA udzielonego Gremi

Communication Sp. z o.0.
e  Zastaw na udziatach Presspublica Sp. z o.0.

e  Zabezpieczenie zwrotu zaliczki od LC Corp Invest XV Sp. z o.0. Projekt 3 Sp. k i kary umowne

e  Zabezpieczenie zwrotu zaliczki od KCI S.A.

e Ustanowienie zastawu skarbowego oraz zajecie wierzytelnosci Gremi Development Spodtka z

ograniczong odpowiedzialnoscig — Rybitwy — SKA.

e Ustanowienie zastawu skarbowego na akcgach KCI

odpowiedzialnoscig — Centrum Zabtocie — SKA.

Development

Z ograniczong

e  Ustanowienie zastawéw rejestrowych na akcjach Gremi Media S.A. oraz KCI S.A. celem zabezpieczenia
wierzytelnosci Prosta Investments Sp. z 0.0. wobec Presspublica Sp. z o.o.

Szczegdtowy opis zabezpieczen na majatku Jupiter S.A. znajduje si¢ w nocie 18 Jednostkowego sprawozdania
finansowego Jupiter S.A za 2014 rok oraz nocie 56 Skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy

Kapitatowej Jupiter za 2014 rok.

34. Instrumenty finansowe

Na dzien Na dzien
34.1 - Instrumenty finansowe wedlug kategorii

31.12.2014 31.12.2013
Aktywa finansowe 30105 28 789
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek
zyskow i strat
Pozyc.zkl i naleznosci wlasne wyceniane w zamortyzowanym 11111 9114
koszcie
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci - -
Nalezno$ci wiasne wyceniane w nominale 1382 856
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci - -
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 1145 4299
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 132 882
Akgje i udzialy w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych 20 20
wyceniane w cenach nabycia
Akgje i udziaty w jednostkach za,le.znych i stowarzyszonych 16315 13618
wyceniane metoda praw wlasnosci
Zobowiazania finansowe 2042 1458
Zobowiazania wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek
zyskow i strat
Zobowiazania wyceniane w zamortyzowanym koszcie - -
Zobowiazania handlowe i inne wyceniane w nominale 2042 1458
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34.2 - Instrumenty finansowe -
ryzyko stopy procentowej

31.12.2014

31.12.2013

Specyfikacja

Wymagalne
do 1 roku

Wymagalne
od roku do 5
lat

Wymagalne
powyzej 5
lat

Wymagalne
do 1 roku

Wymagalne
od roku do
5 lat

Wymagalne
powyzej 5
lat

Oprocentowanie state:

Pozyczki udzielone i weksle

Aktywa utrzymywane do terminu
wymagalnosci

Kredyty i pozyczki zaciagniete

Pozostate zobowigzania
oprocentowane

Oprocentowanie zmienne:

Pozyczki udzielone

Aktywa dostepne do sprzedazy

Srodki pienigzne

132

882

Kredyty i pozyczki

Pozostate zobowiazania
oprocentowane

34.3 - Instrumenty
finansowe - ryzyko
walutowe

31.12.2014

31.12.2013

Specyfikacja

Waluta

Kwota w
walucie

Przeliczenie
na PLN

Waluta

Kwota w
walucie

Przeliczenie
na PLN

Dlugoterminowe usD

UsD

Naleznosci wiasne usD

- | USD

Pozyczki udzielone usD

- | USD

103

309

Aktywa utrzymywane do

. . PLN
terminu wymagalnosci

- | PLN

Aktywa dostepne do

. PLN
sprzedazy

- | PLN

Aktywa wyceniane w
wartosci godziwej przez
RZiS

Akgje i udzialy w
jednostkach zaleznych i
stowarzyszonych wyceniane
w cenach nabycia

PLN

- | PLN

Kredyty i pozyczki

. . PLN
zaciggniete

- | PLN

Pozostate zobowigzania usD

400

1403 | USD

400

1205
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34.4 - Instrumenty finansowe - 31.12.2014 31.12.2013
ryzyko walutowe-cd.
o Kwota w Przeliczenie Kwota w | Przeliczenie
Specyfikacja Waluta walucie na PLN Waluta walucie na PLN
Krotkoterminowe - - - -
Naleznosci wlasne USD - - | USD - -
Pozyczki udzielone USD 111 388 | USD - -
SI‘Od.kl pieniezne i ich EUR ) |l ruR ) )
ekwiwalenty
SI‘Od.kl pieniezne i ich USD 1 6| UsD 1 3
ekwiwalenty
Kredyty i pozyczki zaciagniete usD - - | USD - -
Pozostate zobowiazania USD 27 94 | USD - -
34.5 —Straty z tytulu utraty warto$ci wedlug kategorii Na dzien Na dzien
instrumentow 31.12.2014 31.12.2013

Aktywa finansowe

Pozyczki i nalezno$ci wtasne wyceniane zamortyzowanym koszcie - -

Nalezno$ci wiasne wyceniane w nominale 3 388

Aktywa utrzymywane do terminu wymagalnosci - -

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy (1599) (1998)

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek
zyskow i strat

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty - -

Akgje i udzialy w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych
wycenianych w cenach nabycia

Zobowiazania finansowe - -

Zobowiazan wycenianych w wartosci godziwej przez rachunek
zyskow i strat

Zobowiazan wycenianych w zamortyzowanym koszcie - -

Zobowiazan handlowych wycenianych w zamortyzowanym
koszcie

strona 64




Roczne sprawozdanie finansowe KCI S.A. za 2014 rok
o ile nie podano inaczej — dane w tys. zt

Rozliczenie straty poniesionej na sprzedazy akcji GK FAM SA

Kwota w tys. z1.

przychdd ze zbycia akcji FAM GK S.A.

1558

warto$¢ sprzedanych akgji

(27 760)

prowizja

)

wycena akcji do wartosci godziwej

(1227)

rozwiazanie odpisu aktualizujgcego

25 832

WYNIK NA SPRZEDAZY

(1599)

Przychody i koszty odsetkowe

34.6 - Przychody i koszty odsetkowe instrumentéow innych niz
wycenione w wartosci godziwej

Na dzien

Na dzien

31.12.2014

31.12.2013

Depozyty bankowe

Pozyczki udzielone

265

455

Inwestycje

Pozostate przychody odsetkowe

83

87

Dyskonto naleznosci

Razem

348

542

Koszty odsetkowe

Pozyczki / kredyty zaciagniete

Obligacje

Pozostate koszty odsetkowe

Dyskonto naleznosci

Razem
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Analiza wrazliwosci z tytutu ryzyka kursowego, cenowego i ryzyka stopy procentowej

Ryzyko stopy procentowej | Ryzyko zmiany kursu USD Inne ryzyko cenowe

Pozycjaw Wartos¢ wplyw na wynik wplyw na wynik wplyw na wynik

sprawozdaniu pozycji w
finansowym tys. PLN

Zmiana Zmiana

+100 pb -100 pb kursu kursu 20% -20%
10% -10%

Srodki pienigzne i

ich ekwiwalenty 152 ! )

Naleznosci
wtasne

Pozyczki
udzielone - 388 39 (39)
walutowe

Pozyczki
udzielone - w
PLN

Aktywa dostepne

do sprzedazy 1145 229 (229)

Zobowiazania

. 1497 150 (150)
finansowe

Wplyw na wynik

. 1 ) 189 (189) 229 (229)
finansowy

Instrumenty finansowe wedtug hierarchii

W obliczeniach nie uwzgledniono wptywu podatku dochodowego.

Ponizej przedstawiono analize instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej na dzienn 31
grudnia 2014 roku, podzielonych wedtug trzypoziomowej hierarchii (zgodnie z MSSF 7), gdzie:

Poziom 1 — wartos¢ godziwa oparta jest o wycene gietdowgq (nie podlegajaca korekcie) oferowana za identyczne
aktywa lub zobowigzania na aktywnych i ptynnych rynkach;

Poziom 2 - warto$¢ godziwa wyznaczana jest na podstawie wartosci obserwowalnych posrednio lub
bezposrednio, inaczej jednak niz jak w poziomie 1;

Poziom 3 - warto$¢ godziwa wyznaczana na podstawie zestawu réznych technik , ktére nie bazuja jednak na
danych dajacych sie zaobserwowac.

W okresie biezacym transfery pomiedzy poziomem 1 i poziomem 2 nie wystapity.

Rodzaj aktywow /zobowiazan Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Razem

AKTYWA

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy - - - -

Instrumenty pochodne

Nienotowane instrumenty kapitatlowe

Inne

Dostepne do sprzedazy - -

Instrumenty kapitatowe

RAZEM AKTYWA
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ZOBOWIAZANIA

Zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik

finansowy

Instrumenty pochodne

RAZEM ZOBOWIAZANIA

Ponizej zaprezentowano zmiany dotyczace instrumentdw wycenianych w wartos$ci godziwej dla poziomu 3

Klasa aktywow

Instrumenty
pochodne

Instrumenty
kapitatowe

Razem

Stan na poczatek okresu

Zyski / Straty, w tym:

- ujete w kosztach / przychodach okresu

- yjete w innych catkowitych dochodach

Zakupy

Emisja

Rozliczenie

-sprzedaz

-rozwigzanie utraty wartosci

Przeniesienie z 1 do 3 poziomu

Stan na koniec okresu

35. Wynagrodzenia kluczowego personelu i podmiotéw uprawnionych do badania

sprawozdan
31.12.2014 31.12.2013
35.1- Wynagrodzenia otrzymane w | v ynagro- Wynagro-
Spétce dzenie Premie Inne dzenie Premie Inne
podstawowe podstawowe
Czlonkowie zarzadu: - -
Jadwiga Wisniowska - - - 15 - _
Dariusz Lesniak - - - 15 - -
Agata Kaliriska 12 - - 7 - -

Nie wystapily inne swiadczenia
w tabelach.

na rzecz osob wchodzacych w sktad kluczowego personelu niz wykazane
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W okresie od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku oraz w okresie poréwnawczym Spotka oraz podmioty
zalezne, stowarzyszone i dominujacy nie udzielity kredytéw, pozyczek, gwarangji, poreczen lub innych umoéw
zobowiazujacych do $wiadczen cztonkom Zarzadu i czlonkom Rady Nadzorczej, ich wspétmalzonkom,
krewnym i powinowatym do drugiego stopnia, przysposobionym lub przysposabiajacym oraz innym osobom, z

ktérymi sa one powigzane osobiscie.

35.2 - Wynagrodzenia cztonkow Rady Nadzorczej otrzymane w Spétce

Za okres zakonczony

Za okres zakonczony

31.12.2014

31.12.2013

Czlonkowie Rady Nadzorczej:

Kazimierz Hajdarowicz 12 17
Dorota Hajdarowicz 30 18
Bogustaw Ko$mider 12 17
Grzegorz Hajdarowicz 6 13
Jarostaw Knap 12 13
Piotr Lysek 6 7
Marek Borkowski - 10
Ewa Machnik-Ochata 6 -

35.3 - Wynagrodzenia cztonkow kluczowego personelu Spotki
otrzymane w Spétkach zaleznych i stowarzyszonych

Za rok zakonczony

Za rok zakonczony

31.12.2014

31.12.2013

Cztonkowie zarzadu:

Kazimierz Mochol - 5
Dariusz Lesniak - 5
35.4 - Wynagrodzenia podmiotow uprawnionych do badania Za okres zakoficzony Za okres zakoficzony
sprawozdan finansowych
31.12.2014 31.12.2013
Za wykonanie przegladu i badania sprawozdania finansowego 32 42
Za inne ustugi 75 84
Razem wynagrodzenie 107 126
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36. Zatrudnienie

Za okres zakonczony Za okres zakonczony
36.1 - Przecietne zatrudnienie w etatach
31.12.2014 31.12.2013
Administracja 5 5
Pozostali 4 4
Razem przecigtna liczba etatow 9 9

37. Polaczenia jednostek
37.1Polaczenie KCI S.A. z Jupiter S.A.

W dniu 13 kwietnia 2015 roku (dzieri potaczenia) Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie, XI
Wydziat Gospodarczy KRS wpisat do rejestru przedsiebiorcow KRS polaczenie KCI S.A. ze spdtka Jupiter S.A.
zgodnie z art. 492 § 1 pkt 1) k.sh. tzn. poprzez przeniesienie calego majatku spotki Jupiter S.A. (Spdtka
Przejmowana) na spétke KCI S.A. (Spdtka Przejmujaca) w zamian za nowoemitowane akgje, ktore KCI S.A.
przyzna Akgcjonariuszom Spotki Przejmowanej (faczenie si¢ przez przejecie) — na zasadach okreslonych w planie
polaczenia w/w spoétek, uzgodnionym w dniu 28 maja 2013 roku i zaktualizowanym poprzez Aktualizacje nr 1 z
dnia 1 wrzesnia 2014 roku.

W zwiazku z rejestracja potaczenia KCI S.A. ze spotka Jupiter S.A. Sad zarejestrowal zmiany w kapitale
zakladowym Emitenta, uchwalone przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie KCI S.A. w dniu 20 marca 2015
roku.

W celu przeprowadzenia potaczenia KCI S.A. z Jupiter S.A., kapital zaktadowy KCI S.A. zostal podwyzszony o
kwote 41.642.433,84 zt w drodze emisji 1.388.081.128 Akgji Emisji Polaczeniowej, zwyklych na okaziciela serii F, o
wartosci nominalnej 0,03 zt kazda.

Wobec konieczno$ci maksymalnego zabezpieczenia intereséw Akcjonariuszy obu taczacych sie Spétek, w
zwiazku z potaczeniem, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie KCI S.A. w dniu 20 marca 2015 roku uchwalito
obnizenie warto$ci nominalnej akcji KCI, z obecnego poziomu 0,05 zt do kwoty réwniej wartosci rynkowej akdji tj.
0,03 zt. Kapitat zakladowy KCI zostat obnizony o kwote 7.278.600 zt. ObniZenie wartosci nominalnej nastapito
jednoczesnie z wyzej opisanym podwyzszeniem kapitalu zwigzanym z potaczeniem Spotek. W efekcie powyzszej
operacji, kapital zakladowy spotki wynosi 52.560.333,84 zt (pie¢dziesiat dwa miliony piecset szes¢dziesiat tysiecy
trzysta trzydziesci trzy zlote osiemdziesiat cztery grosze) i dzieli si¢ na 1.752.011.128 (jeden miliard siedemset
pie¢dziesigt dwa miliony jedenascie tysiecy sto dwadziescia osiem) akcji o wartosci nominalnej 0,03 zt (trzy
grosze) kazda.

Ogodlna liczba gloséw wynikajaca ze wszystkich akcji, po zarejestrowaniu zmiany wysokosci i struktury kapitatu
zakladowego wynosi 1.752.011.128.W zwiazku z powyzszym, w dniu 13 kwietnia 2015 roku zarejestrowana
zostata takze zmiana statutu Spétki w ten sposéb, ze dotychczasowy Art. 9 ust. 1 statutu KCI S.A. w brzmieniu:

,9.1 Kapitat zaktadowy wynosi 18.196.500,00 zt (osiemnascie miliondw sto dziewigcdziesiat szes¢ tysiecy piecset
ztotych) i jest podzielony na 363.930.000 (trzysta sze$¢dziesiat trzy miliony dziewieéset trzydziesci tysiecy) akgji o
wartosci nominalnej 0,05 zt (pig¢ groszy) kazda, w

tym:

a) 3.997.500 (trzy miliony dziewiedset dziewiecdziesiat siedem tysiecy piecset) akgji serii A o numerach od
A00000001 do A03997500,
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b) 3.997.500 (trzy miliony dziewiedset dziewiecdziesiat siedem tysiecy piecset) akcji serii B o numerach od
B00000001 do B03997500,

¢) 670.000 (szes¢set siedemdziesiat tysiecy) akcji serii C o numerach od C00000001 do C00670000,

d) 51.990.000 (piecdziesiat jeden miliondéw dziewieéset dziewiecdziesiat tysiecy) akgji serii D o numerach od
D00000001 do D51990000,

e) 303.275.000 (trzysta trzy miliony dwiescie siedemdziesiat pie¢ tysiecy) akcji serii E o numerach od E000000001
do E303275000.”

otrzymat nastepujace brzmienie:

,9.1. Kapital zakladowy Spotki wynosi 52.560.333,84 z1 (pie¢dziesiat dwa miliony piecset szes¢dziesiat tysiecy
trzysta trzydziesci trzy zlote osiemdziesiat cztery grosze) i dzieli si¢ na 1.752.011.128 (jeden miliard siedemset
piec¢dziesiat dwa miliony jedenascie tysiecy sto dwadzieScia osiem) akcji o wartosci nominalnej 0,03 zk(trzy
grosze) kazda, w tym:

a) 3.997.500 (trzy miliony dziewieéset dziewiecdziesiat siedem tysigecy piecset) akgji serii A o numerach od
A0000001 do A3997500,

b) 3.997.500 (trzy miliony dziewiedset dziewiecdziesiat siedem tysiecy piecset) akcji serii B o numerach od
B0000001 do B3997500,

¢) 670.000 (szes¢set siedemdziesiat tysiecy) akcji serii C o numerach od C000001 do C670000,

d) 51.990.000 (piecdziesiat jeden milionéw dziewieéset dziewiecdziesiat tysiecy) akcji serii D oznaczonych
numerami od D00000001 do D51990000,

e) 303.275.000 (trzysta trzy miliony dwiescie siedemdziesiat pie¢ tysiecy) akgji serii E oznaczonych numerami od
E000000001 do E303275000,

f) 1.388.081.128 (jeden miliard trzysta osiemdziesigt osiem milionéw osiemdziesiat jeden tysiecy sto dwadziescia
osiem) akgji serii F oznaczonych numerami od FO000000001 do F1388081128.”

Nowoemitowane akcje, zostaly dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym) Gietdzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. Jednoczesnie w wyniku potaczenia w/w spdtek w drodze sukcesji generalnej
na zasadzie art. 494 § 1 i 362 § 1 pkt 3) KSH z dniem polaczenia tj. 13 kwietnia 2015 roku KCI S.A. nabyla
96.846.780 akcji wlasnych, notowanych na runku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papierow
Warto$ciowych w Warszawie S.A., o warto$ci nominalnej 0,03 zt kazda stanowiacych 5,53% w aktualnym
kapitale zaktadowym i glosach na Walnym Zgromadzeniu Emitenta, stanowigcych przed w/w potaczeniem
wlasnos¢ Jupiter S.A.

Przed w/w potaczeniem KCI S.A. posiadata 4.492.620 akcji wlasnych stanowiacych przed rejestracjq potaczenia
1,23% w kapitale i glosach na Walnym Zgromadzeniu KCI S.A. Po w/w potaczeniu KCI S.A. posiada Iacznie
101.339.400 akcji wlasnych stanowigcych 5,78% w aktualnym kapitale i glosach na Walnym Zgromadzeniu KCI
S.A. Akcje wlasne zostaly nabyte na zasadzie sukcesji generalnej w zwiazku z faktem, iz znajdowatly sie w
majatku spotki przejmowanej tj. Jupiter S.A. w zwiazku z czym nie wystepuje $rednia jednostkowa cena ich
nabycia.

Na dzien publikagji niniejszego sprawozdania finansowego poczatkowe rozliczenie polaczenia jednostek, ktdre
nastapito po dniu bilansowym, nie byto kompletne. W zwiazku z tym Zarzad Emitenta zgodnie z par. B66 MSSF3
nie dokonat szczegdtowych ujawnien wynikajacych z MSSF 3 par B64 pkt e — q. Powodem tej sytuacji jest m.in.
data rejestracji potaczenia, ktdra miata miejsce na krétko przed data publikacji sprawozdania finansowego, w
zwiazku z czym rzetelne zaprezentowanie skutkéw potaczenia byto niewykonalne w praktyce.

Podstawowe informacje o skutkach potaczenia znane na dzien publikagji:

Do rozliczenia skutkéw potaczenia KCI SA i Jupiter SA zastosowane beda regulacje wynikajace z MSSF 3
(metoda nabycia). Potaczenie KCI SA i Jupiter SA spetnia przestanki potaczenia odwrotnego na gruncie MSSF 3.
W takiej sytuagji jednostka przejmujaca z prawnego punktu widzenia (KCI SA) jest jednostka przejmowana z
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rachunkowego punktu widzenia. Natomiast jednostka przejmowana (Jupiter SA) z prawnego punktu widzenia
jest postrzegana jako jednostka przejmujaca.

Potaczenie jednostek nie wplywa na wycene aktywdéw i zobowiazan jednostki przejmujacej z rachunkowego
punktu widzenia, j. Jupiter SA. W wyniku rozliczenia planowanego potaczenia nie ujmuje si¢ réwniez zadnych
dodatkowych aktywéw czy zobowiazan jednostki przejmujacej, poniewaz nie stanowig one przedmiotu
transakcji.

Rozliczenie przejecia odwrotnego wymaga dokonania wyceny mozliwych do zidentyfikowania aktywéw i
zobowigzan jednostki przejmowanej z rachunkowego punktu widzenia, tj. KCI SA, wedtug wartosci godziwych.
W ocenie Zarzadu Emitenta sprawozdanie finansowe KCI SA na dzien 31 grudnia 2014 roku wyraza ujawnione
w nim aktywa i zobowigzania wedlug wartosci nie odbiegajacych istotnie od wartosci godziwych.

Warto$¢ godziwa na dzien przejecia przekazanej zaptaty przez jednostke przejmujacy dla celéw rachunkowych
(Jupiter SA) opiera si¢ na liczbie udzialéw kapitalowych, ktére jednostka przejmowana z prawnego punktu
widzenia (Jupiter SA) musialaby wyemitowaé, aby wlascicielom jednostki przejmujacej z prawnego punktu
widzenia (KCI SA) przekaza¢ ten sam procent udziatéw w jednostce polaczonej, ktoéry zachowuja w wyniku
przejecia odwrotnego. W oparciu o ustalony parytet wymiany akgji Jupiter SA na akcje KCI SA nowej emisji,
ujety w zaktualizowanym planie potaczenia, dotychczasowi akcjonariusze KCI SA zachowaja 20,77% udziatow w
kapitale zaktadowym KCI SA po potaczeniu, co odpowiada 363.930 tys. akcji. Dla celéw rozliczenia potaczenia
odwrotnego ustalono, iz aby uzyskac¢ taki sam udziat dotychczasowych akcjonariuszy KCI SA, opcjonalna emisja
Jupiter SA musiataby wynie$¢ 25.995.000 akcji. Wstepnie oszacowana warto$¢ godziwa emisji opcjonalnej
(przekazanej zaptaty), oparta o kurs gietdowy akcji Jupiter SA z ostatniego dnia notowan, ktéry wynidst 0,36 zt za
jedna akcje, wyniosta 9.358 tys. zt.

Sprawozdania finansowe KCI SA po polaczeniu przygotowywane beda zgodnie z zasadami rachunkowosci
przyjetymi przez jednostke przejmujaca z rachunkowego punktu widzenia, tj. zasadami rachunkowosci oraz
ukladem prezentacji danych finansowych stosowanymi w dotychczasowych sprawozdaniach finansowych przez
grupe kapitalowa Jupiter, ze wzgledu na fakt iz planowane potaczenie KCI SA oraz Jupiter SA spetnia przestanki
potaczenia odwrotnego na gruncie MSSF.

37.2 Polaczenie KCI S.A. z Centrum Zablocie Sp. z o.0.

W dniu 23 marca 2015roku Zarzad Spétki podjat decyzje o zamiarze polaczenia KCI S.A. (Spétka Przejmujaca) ze
spotka Centrum Zabtocie spotke z ograniczona odpowiedzialnoscia w Krakowie ( Spétka Przejmowana), ktora do
dnia 3 marca 2015 roku prowadzita dziatalnos¢ jako KCI Development spétka z ograniczong odpowiedzialno$cia
— Centrum Zabtocie — spétka komandytowo-akcyjna. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Centrum Zablocie
spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia jest kupno i sprzedaz nieruchomosci na wilasny rachunek, wynajem i
zarzadzanie nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawionymi, posrednictwo w obrocie nieruchomosciami,
zarzadzanie nieruchomo$ciami wykonywane na zlecenie.

Potaczenie nastapi w drodze przejecia przez Spdtke Przejmujaca spotki Centrum Zabtocie Sp. z o.0. w trybie
okreslonym w art. 492 § 1 pkt 1) k.s.h. tj. poprzez przeniesienie catego majatku Spétki Przejmowanej na Spotke
Przejmujaca.

Laczace sie Spdtki postanowity uzgodni¢ nastepujacy warunek prawny przeprowadzenia (finalizacji) procesu
potaczenia Spétek: do polaczenia Spdtki Przejmujacej ze Spdtka Przejmowang dojdzie pod warunkiem uprzedniej
rejestracji polaczenia spétek KCI S.A. ze spdtka Jupiter S.A. Warunek ten winien by¢ spetniony przed dniem
wpisu potaczenia Spdtki Przejmujacej ze Spdtka Przejmowang do rejestru przedsiebiorcéw KRS.

Warunek zostal spelniony w dniu 13 kwietnia 2015 roku.

Wobec faktu, iz potaczenie Spdtek nastapi w sytuacji, gdy Spoétka Przejmujaca bedzie jedynym wspdlnikiem
Centrum Zablocie sp. z 0.0., polaczenie zostanie przeprowadzone bez podwyzszenia kapitalu zakladowego
Spotki Przejmujacej zgodnie z art. 515 § 1 k.s.h., a Spdtce Przejmujacej jako wspdlnikowi Spétki Przejmowanej nie
beda wydawane akcje Spétki Przejmujacej, zgodnie z art. 514 k.s.h.

W zwiazku z powyzszym potaczenie zostanie przeprowadzone w uproszczonym trybie, o ktérym mowa w art.
516 § 6 k.s.h,, tj. z wylaczeniem przepiséw art. 501-503, 505 § 1 pkt 4-5, art. 512 1 513 oraz art. 494 § 41499 § 1 pkt
2-4 k.s.h.

Celem potaczenia spotek KCI S.A. oraz Centrum Zabtocie sp. z o.0. jest bardziej efektywne wykorzystanie
potengjalu potaczonych spdtek oraz uzyskanie efektéw ekonomiczno-finansowych synergii bezposredniej i
posredniej, a w tym miedzy innymi: doprowadzenie do powstania podmiotu gospodarczego zapewniajacego
konsolidacje sktadnikéw majatku, zbudowanie pionu nieruchomosciowego w spoétce Przejmujacej, obnizenie
kosztow dziatalnosci, lepsza alokacja sSrodkéw pienieznych oraz bardziej racjonalne przeptywy finansowe.
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W dniu 24 marca 2015 roku Zarzad KCI S.A. przekazat do publicznej wiadomosci Plan Polgczenia KCI S.A.
(spotka przejmujaca), ze spétka CENTRUM ZABLOCIE sp. z o.0. (spotka przejmowana) uzgodniony i podpisany
przez Strony w dniu 24 marca 2015 roku.

Po rejestracji potaczenia KCI S.A. z Jupiter S.A. w dniu 13 kwietnia 2015 roku jedynym wspdlnikiem Centrum
Zabtocie Sp. z o.0. jest obecnie KCI S.A.

Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania finansowego polaczenie KCI S.A. z Centrum Zablocie Sp. z o.0. nie
zostato zarejestrowane.

37.3 Nabycie kontroli nad KCI Development spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia - Wroctawska -
spotka komandytowa oraz plan potaczenia

W wyniku transakcji DATIO IN SOLUTUM z dnia 28 kwietnia 2015 roku zawartej pomiedzy KCI S.A. a Gremi
spotka z ograniczong odpowiedzialnosci, opisanej w Zdarzeniach po dacie bilansu, Emitent na dzien publikagji
niniejszego sprawozdania posiada lacznie 90% udzialdéw w KCI Development spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig - Wroctawska - spotka komandytowa (Wroctawska).

W zwiazku z tym, iz KCI S.A. oraz KCI Development spdtka z ograniczona odpowiedzialnoscia - Wroctawska -
spotka komandytowa sa obecnie kontrolowane przez tego samego akcjonariusza / udziatowca - Gremi Sp. z o.0.,
mozemy moéwi¢ o polaczeniu na gruncie MSR, lecz nie na gruncie prawnym. Polaczenie to ma charakter
polaczenia pod wspolng kontrola.

W dniu 30 kwietnia 2015 roku Zarzad Emitenta podjat decyzje o zamiarze potaczenia KCI S.A. (Spodtka
Przejmujaca) ze spétka KCI Development spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig - Wroctawska - spodtka
komandytowa (Spoétka Przejmowana). Podstawowym przedmiotem dziatalnosci KCI Development spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscig - Wroctawska - spotka komandytowa jest kupno i sprzedaz nieruchomosci na
wlasny rachunek, wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wiasnymi lub dzierzawionymi, posrednictwo w
obrocie nieruchomosciami, zarzadzanie nieruchomo$ciami wykonywane na zlecenie.

Potaczenie Spotek nastapi w drodze przejecia przez KCI S.A. spétki Wroctawska - w trybie okreslonym w art. 492
§ 1 pkt 1) k.s.h. tj. poprzez przeniesienie calego majatku Spotki Przejmowanej na KCI S.A.. Poniewaz KCI S.A.
posiada akcje wiasne nabyte zgodnie z przepisami k.s.h. nie dojdzie do podwyzszenia kapitatu zaktadowego KCI
S.A., zas KCI S.A. — na zasadzie art. 515 § 1 k.s.h. - wyda wspdlnikom Wroclawskiej akcje wtasne w odpowiedniej
liczbie.

Na zasadzie art. 522 § 1 k.s.h. podstawe polaczenia stanowi¢ beda uchwata Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia KCI S.A. oraz uchwata wspolnikéw Wroclawska zawierajace zgode na Plan Potaczenia.

W zwiazku z tym, ze potaczenie Spétek bedzie przeprowadzane bez podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki
Przejmujacej, nie nastapig zadne zmiany statutu Spotki Przejmujacej.

Na skutek potaczenia dotychczasowy komplementariusz Wroclawskiej — tj. KCI Development spotka z
ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w Krakowie wpisang do rejestru przedsigbiorcéw przez Sad
Rejonowy dla Krakowa—Srédmiescia w Krakowie stanie sie akcjonariuszem KCI S.A. (tj. zostang mu wydanych
47.886.923 akcji wlasnych KCI S.A.), natomiast KCI S.A. bedaca komandytariuszem Wroclawskiej na Dzien
Potaczenia, w zwiazku z zakazem obejmowania i nabywania akcji wlasnych ustanowionym w art. 366 i 361 § 1
zd. pierwsze k.s.h. nie otrzyma zadnych akgji wlasnych w wyniku potaczenia.

Potaczenie Spotek nastapi z dniem wpisu potaczenia do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
wladciwego wedtug siedziby KCI S.A.. Wpis ten — zgodnie z trescig art. 493 § 2 k.s.h. - wywoluje skutek
wykreslenia Spétki Przejmowanej z Krajowego Rejestru Sadowego.
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Dzialalnos¢ zaniechana

Zaréwno w 2014 roku jak i w roku 2013, dziatalno$¢ zaniechana nie wystapita.

Dodatkowe informacje

2.

7.

10.

11.

Informacje o odpisach aktualizujacych warto$¢ zapaséw do wartosci netto mozliwej do odzyskania
i odwréceniu odpisow z tego tytutu

W 2014 roku Spétka utworzyla dodatkowy odpis aktualizujacy warto$¢ zapasow w wysokosci 89 tys. z1,
w zwiazku z tym warto$¢ odpisu aktualizujacego zapasy na dzien bilansowy wyniosta 703 tys. zt.

Informacje o odpisach aktualizujacych z tytutu utraty wartosci aktywoéw finansowych, rzeczowych
aktywow trwatych, wartosci niematerialnych i prawnych lub innych aktywoéw oraz odwrdceniu takich
odpisow.

Informacje na temat utworzonych rezerw i odpisach Emitenta — zaprezentowano na w notach 4.2, 9.2 i
10.2.

Informacje o utworzeniu, zwigkszeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu rezerw

a. Zawyijatkiem rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego zaprezentowanego w pkt. 4
ponizej, u Emitenta nie wystepuja przestanki do tworzenia istotnych rezerw.

b. Na dzien 31 grudzien 2014 roku Emitent utworzyt rezerwe z tytutu odroczonego podatku

dochodowego z nastepujacych tytutow:

- z tytutu odsetek naliczonych od pozyczek — 92 tys. zt.

. -z tytutu wyceny nalezno$ci wekslowych —23 tys. zt.

e. Razem 115 tys. zt.

o n

Informacje o wazniejszych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywoéw trwatych.
a. Spotka nabyla urzadzenia techniczne i maszyny o wartosci 12 tys. zt.
b. Spodtka nabyta pozostate Srodki trwate o wartosci 5 tys. zt.
c. W 2014 roku Spétka zbyta urzadzenia techniczne i maszyny za kwote 8 tys. zt.

Razem nabycia rzeczowych aktywéw trwatych w 2014 roku wyniosty 17 tys. zt.
e. Razem zbycia rzeczowych aktywéw trwatych w 2014 roku wyniosty 8 tys. zt.

Informacje o istotnym zobowiazaniu z tytulu dokonania zakupu rzeczowych aktywoéw trwatych.

W trakcie 2014 roku Emitent nie zostal strong istotnych zobowigzan z tytulu transakcji nabycia
i sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych.

Informagje o istotnych rozliczeniach z tytulu spraw sadowych.

W trakcie 2014 roku nie nastapily Zadne istotne rozliczenia z tytutu spraw sadowych.
Wskazanie korekt bledow poprzednich okresow.

W trakcie 2014 roku nie wystapily korekty bledéw poprzednich okreséw.
Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci Emitenta, ktére
maja istotny wplyw na wartos¢ godziwa aktywow finansowych i zobowiazan finansowych jednostki,

niezaleznie od tego czy te aktywa i zobowigzania sa ujete w wartosci godziwej czy w skorygowanej
cenie nabycia (koszcie zamortyzowanym)
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Nie wystgpily zmiany sytuacji gospodarczej ani warunki prowadzenia dziatalnosci Emitenta,
ktére majg istotny wptyw na wartos¢ godziwa jego aktywow finansowych i zobowigzan
finansowych.

12. Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowiert umowy kredytu
lub pozyczki, w odniesieniu do ktérych nie podjeto zadnych dziatan naprawczych do korica okresu
sprawozdawczego.

Nie dotyczy Emitenta.

13. W przypadku instrumentéw finansowych wycenianych w warto$ci godziwej - informacje o zmianie
sposobu (metody jej ustalenia) .

W trakcie 2014 roku nie wystapily zmiany sposobu (metod) ustalenia wartosci instrumentéw
finansowych wycenianych w wartosci godziwe;j.

14. Informacja dotyczaca zmiany w klasyfikacji aktywéw finansowych w wyniku zmiany celu lub
wykorzystania tych aktywow.
Nie dotyczy Emitenta.

Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wlasciwym dla postepowania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej

KCI S.A. dysponuje na chwile sporzadzenia niniejszego sprawozdania prawomocnym wyrokiem sagdowym,
wydanym przez sad w USA, zasadzajacym od Joe Bajjani i Mc Nutt Service Group, Inc. na rzecz KCI S.A. kwote
3.950.035 USD tytutem naleznosci gtéwnej, odsetki za zwtoke w stawce 25,23 USD dziennie poczawszy od dnia
18 listopada 2011 rok, zwrot kosztéw, uzasadnione koszty zastepstwa procesowego oraz odsetki w okresie przed
i po wyroku. Joe Bajjani i Mc Nutt Service Group, Inc. ztozyli odwotanie od w/w wyroku, przy czym w dniu 28
lutego 2013r. sad apelacyjny uchylit apelacje na wniosek samych pozwanych. Wyrok jest nastepstwem krokow
prawnych podjetych przez KCI SA wobec Joe Bajjani i Mc Nutt Service Group, Inc. w zwigzku z brakiem zaptaty
ceny sprzedazy udzialéw w Georgia Hydraulic Cylinders, Inc., ktéra miata miejsce w 2011 roku. Zgodnie z
informacja otrzymana od reprezentujacej Spdtke kancelarii prawnej, gwarant w osobie McNutt Service Group,
Inc. ztozyl wniosek o upadtosé. Rozpoczete przez Emitenta czynnosci o charakterze windykacyjnym, w tym
rowniez majace na celu zabezpieczenie majatku dluznikéw, zostaly nastepnie czasowo zawieszone w zwigzku z
zawarciem ugody, o ktdrej mowa ponize;j.

W dniu 12 listopada 2013 roku Spétka zawarta z Panem Joe Bajjani zam. w Stanie Georgia (USA) Poufng Umowe
Ugody i Zwolnienia ze wzajemnych roszczen (Umowa). Umowa ta zostala zawarta przez KCI SA z uwagi na
znaczace trudno$ci jakie zaistnialy w trakcie procesu windykacji kwot zasadzonych wyrokiem Sadu Stanu
Georgia (USA) od Pana Joe Bajjani na rzecz KCI SA, a ktére wskazuja na znaczne prawdopodobienstwo ryzyka
nie odzyskania nawet minimalnej czesci zasadzonej kwoty. Zgodnie z zawarta Umowq Pan ]. Bajjani zobowiazat
sie¢ do zaptaty na rzecz KCI SA kwoty 850.000,- USD w trzech platnosciach (ratach): (1) — 100.000,- USD w
terminie 5 dni od zawarcia Umowy; (2) — 500.000,- USD w terminie do dnia 31 stycznia 2014 roku (plus 6 dni tzw.
karengji); (3) — 250.000,- USD w terminie do dnia 30 kwietnia 2014 roku (plus 6 dni tzw. karencji). W umowie
ustalono, ze jezeli wszystkie trzy powyzsze platnosci zostana dokonane w umoéwionym terminie beda one
stanowily calg i ostateczng zaptate wszystkich kwot naleznych KCI SA od Pana J. Bajjani. KCI SA zobowigzata
sig, iz w nastepnym dniu po otrzymaniu w terminie pierwszej ptatnosci w kwocie 100.000,- USD zlozy wniosek o
zawieszenie postepowan cywilnych przeciwko Panu J. Bajjani do dnia 8 sierpnia 2014 roku. Zawieszenia te
pozostana w mocy chyba ze Pan J. Bajjani nie dokona w terminie zaplaty drugiej i trzeciej ptatnosci odpowiednio
w kwotach 500.000,- USD i 250.000,- USD. W przypadku nie dotrzymania terminéw ktorejkolwiek z tych
ptatnosci KCI SA moze niezwlocznie ztozy¢ do Sadu wniosek o zniesienie zawieszenia w celu kontynuowania
swoich dziatan windykacyjnych a Pan J. Bajjani nie moze zlozy¢ sprzeciwu od takiego wniosku. Jezeli wszystkie
trzy platnosci zostang dokonane w umoéwionych terminach wéwczas KCI SA zlozy oswiadczenie o wypetnieniu
przez Pana J. Bajjani wyroku sadu. Umowa zostata zawarta zgodnie z prawem stanu Georgia (USA) i wytacznie
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to prawo jest wlasciwym do wykladni postanowien Umowy z wytaczeniem wlasciwosci prawa wskazanego
przez normy kolizyjne tego prawa. W dniu 20 listopada 2013 roku na konto Spétki wptyneta kwota 100.000,- USD
tytulem pierwszej raty, natomiast druga rata nie zostala uregulowana do chwili sporzadzenia niniejszego
sprawozdania finansowego, w zwigzku z czym Emitent wycofal wniosek o wstrzymanie dziatan egzekucyjnych,
powracajac tym samym do stanu prawnego sprzed zawarcia opisanej powyzej Ugody.

Spotka rozwigzata odpis aktualizujacy na naleznos¢ od Pana Joe Bajjani do wysokos$ci wptaty z 20 listopada 2013
roku. Pozostata czeS¢ naleznosci jest nadal objeta odpisem aktualizujgcym 2z uwagi na niskie
prawdopodobienstwo jej sptaty, oszacowane na podstawie niezadowalajacych efektéw dotychczasowych dziatan
windykacyjnych. Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego na rachunek bankowy Spoéiki nie
wplynety kolejne raty naleznosci od Pana Joe Bajjani.

KCI SA wystepuje réwniez w charakterze pokrzywdzonego w sprawie karnej przeciwko m.in. bytym cztonkom
zarzadu Ponar - Wadowice S.A., o przestepstwo z art. 296 par 3 kk i art. 296 par 2 kk w zw. z art. 12 kk oraz z art.
284 par 2 Kk, z wartoscig szkody wywotanej przestepstwem w kwocie 34.213.200 zt. Sprawa dotyczy wydarzen,
ktére miaty miejsce w 2008 i w efekcie ktérych doszio do niekorzystnego rozporzadzenia mieniem spdtki —
zakupu za kwote 14.000.000 USD pakietu akcji w Georgia Hydraulics Cylinder, Inc. Aktualny stan sprawy:
postepowanie sadowe.

Poza sprawami opisanymi powyzej, nie sa prowadzone postepowania sagdowe, przed organami wtasciwymi dla
postepowan arbitrazowych lub organami administracji publicznej dotyczace zobowigzan lub wierzytelnosci
Spotki, ktorych wartos¢ przekraczataby 10% kapitalow wiasnych Emitenta. Wystepuje natomiast sprawa z
powddztwa spotki Venitec Sp. z 0.0., ktdrej opis zamieszczono ponizej z uwagi na zaklasyfikowanie przez Spotke
potengjalnych kwot podlegajacych ewentualnej przyszlej zaplacie jako zobowigzanie warunkowe.

W dniu 26 czerwca 2013 roku do Sadu Okregowego w Krakowie zostal wniesiony pozew przeciwko KCI S.A.
z powddztwa Venitec Sp. z 0.0. Kwota dochodzonego roszczenia, tj. 162.384 zt stanowi réznice wartosci maszyn
zakupionych przez Venitec Sp. z 0.0. w dniu ich zakupu 20 pazdziernika 2008 roku, a ich wartoécia w chwili
odbioru zakupionych maszyn w dniu 10 pazdziernika 2012 roku. Zdaniem powoda Spdétka odpowiada na
podstawie art. 560 kc z rekojmi w zakresie obowigzku obniZenia ceny oraz na podstawie art. 471 kc wobec
poniesienia szkody przez powoda na skutek wadliwego przechowywania maszyn przez Spotke, a tym samym
obnizenia ich warto$ci. W dniu 25 listopada 2014 roku zapadl wyrok Sadu Okregowego w Krakowie zasadzajacy
od KCI S.A. na rzecz Venitec Sp. z o0.0. kwote 162.384 zt wraz z odsetkami ustawowymi liczonymi od dnia 8
wrzesnia 2011 roku, ktére na dziert 31 grudnia 2014 roku wyniosly 69.780,63 zt oraz kosztami procesu w
wysokosci 13.942,85 zt. W dniu 22 grudnia 2014 roku Spétka ztozyta apelacje do Sadu Apelacyjnego w Krakowie
od wyroku z 25 listopada 2014 roku zaskarzajac go w catosci. W apelacji Spétka wniosta o zmiane zaskarzonego
wyroku poprzez oddalenie powddztwa w calosci oraz zasadzenie od powddki na rzecz pozwanej kosztow
procesu wedtug norm przepisanych za I Instancje, ewentualnie o uchylenie zaskarzonego wyroku i przekazanie
sprawy do ponownego rozpoznania przez Sad Okregowy w Krakowie oraz zasadzenie kosztow procesu w
postepowaniu apelacyjnym w tym kosztow zastepstwa procesowego od powoddki na rzecz pozwanej. Na dzien
sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego sprawa czeka na rozpatrzenie. W zwiagzku ze sprawa z
powddztwa Venitec Sp. z 0.0. Spdtka rozpoznata zobowiagzanie warunkowe w wysokosci 246.107,48 zt.

Zdarzenia po dniu bilansowym

Zgodnie z MSR 10, do zdarzen nastepujacych po dniu bilansowym zalicza si¢ wszystkie zdarzenia, jakie miaty
miejsce od dnia bilansowego do dnia zatwierdzenia sprawozdania finansowego do publikagji.

e W dniu 23 lutego 2015 roku Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzita Memorandum informacyjne
KCI, sporzadzone w zwiazku z oferta publiczng oraz zamiarem ubiegania si¢ o dopuszczenie
i wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gielde Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. akgji serii F spotki KCI.;

e W dniu 16 marca 2015 roku na stronie internetowej Emitenta opublikowane zostato wspoélne stanowisko
Zarzadéw KCI S.A. oraz Jupiter S.A. odno$nie planowanego potaczenia spotek;
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W dniu 20 marca 2015 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie KCI S.A. odwotato ze sktadu Rady
Nadzorczej Pana Grzegorza Hajdarowicza. Jednoczesnie NWZ powotato do sktadu Rady Nadzorczej
KCI S.A. Pana Andrzeja Zdebskiego;

W dniu 23 marca 2015 roku podjat decyzje o zamiarze potaczenia KCI S.A. (Spdtka Przejmujaca) ze
spotka Centrum Zabtocie spotke z ograniczona odpowiedzialnoscia w Krakowie ( Spétka Przejmowana),
ktéra do dnia 3 marca 2015 roku prowadzita dziatalnos¢ jako KCI Development spotka z ograniczona
odpowiedzialnoscig — Centrum Zablocie — spdétka komandytowo-akcyjna. Podstawowym przedmiotem
dziatalnosci Centrum Zabtocie spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia jest kupno i sprzedaz
nieruchomosci na wtasny rachunek, wynajem i zarzadzanie nieruchomo$ciami wtasnymi lub
dzierzawionymi, posrednictwo w obrocie nieruchomo$ciami, zarzadzanie nieruchomo$ciami
wykonywane na zlecenie.

Potaczenie nastapi w drodze przejecia przez Spdtke Przejmujaca spotki Centrum Zabtocie sp. z 0.0. w
trybie okreSlonym w art. 492 § 1 pkt 1) kss.h. tj. poprzez przeniesienie calego majatku Spodtki
Przejmowanej na Spoétke Przejmujaca.

Laczace sie Spdtki postanowily uzgodni¢ nastepujacy warunek prawny przeprowadzenia (finalizacji)
procesu polaczenia Spétek: do potaczenia Spotki Przejmujacej ze Spdtka Przejmowana dojdzie pod
warunkiem uprzedniej rejestracji potaczenia spétek KCI S.A. ze spdtka Jupiter S.A. Warunek ten zostat
spetniony 13 kwietnia 2015 roku.

Wobec faktu, iz polaczenie Spodtek nastapi w sytuacji, gdy Spoétka Przejmujaca bedzie jedynym
wspdlnikiem Centrum Zabtocie sp. z o0.0., polaczenie zostanie przeprowadzone bez podwyzszenia
kapitalu zaktadowego Spoétki Przejmujacej zgodnie z art. 515 § 1 k.s.h,, a Spdtce Przejmujacej jako
wspdlnikowi Spotki Przejmowanej nie beda wydawane akcje Spétki Przejmujacej, zgodnie z art. 514
k.s.h.

W zwiazku z powyzszym potaczenie zostanie przeprowadzone w uproszczonym trybie, o ktérym
mowa w art. 516 § 6 k.s.h., tj. z wylaczeniem przepisow art. 501-503, 505 § 1 pkt 4-5, art. 512 i 513 oraz
art. 494 § 41499 § 1 pkt 2-4 k.s.h.

Celem potaczenia spétek KCI S.A. oraz Centrum Zabtocie sp. z o0.0. jest bardziej efektywne
wykorzystanie potencjalu potaczonych spoélek oraz uzyskanie efektéw ekonomiczno-finansowych
synergii bezposredniej i posredniej, a w tym miedzy innymi: doprowadzenie do powstania podmiotu
gospodarczego  zapewniajgcego  konsolidacje  skladnikéw  majatku, zbudowanie  pionu
nieruchomo$ciowego w spdlce Przejmujacej, obnizenie kosztéw dziatalnosci, lepsza alokacja $rodkow
pienieznych oraz bardziej racjonalne przeptywy finansowe.

W dniu 13 kwietnia 2015 roku w wyniku rejestracji potaczenia KCI S.A. z Jupiter S.A. jedynym
wspdlnikiem Centrum Zablocie Sp. z 0.0. zostata KCI S.A.

W dniu 24 marca 2015 roku Zarzad KCI S.A. przekazal do publicznej wiadomosci Plan Potaczenia KCI
S.A. (spolka przejmujaca), ze spétka CENTRUM ZABLOCIE sp. z o.0. (spétka przejmowana)
uzgodniony i podpisany przez Strony w dniu 24 marca 2015 roku.

W dniu 13 kwietnia 2015 roku (dzien potaczenia) Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmiesécia w Krakowie,
XI Wydziat Gospodarczy KRS wpisat do rejestru przedsiebiorcow KRS potaczenie KCI S.A. ze spdtka
Jupiter S.A. zgodnie z art. 492 § 1 pkt 1) k.s.h. tzn. poprzez przeniesienie catego majatku spotki Jupiter
S.A. (Spdtka Przejmowana) na spdtke KCI S.A. (Spétka Przejmujaca) w zamian za nowoemitowane
akcje, ktore KCI S.A. przyznata Akcjonariuszom Spoétki Przejmowanej (faczenie sie przez przejecie) — na
zasadach okre$lonych w planie potaczenia w/w spotek, uzgodnionym w dniu 28 maja 2013 roku i
zaktualizowanym poprzez Aktualizacje nr 1 z dnia 1 wrzesnia 2014 roku;

W dniu 17 kwietnia 2015 roku Rada Nadzorcza Spétki podjeta uchwaty, na mocy ktérych postanowita
od dnia 1 maja 2015 roku dokona¢ nastepujacych zmian w Zarzadzie KCI S.A.:

1) Rada Nadzorcza postanowita, ze od dnia 1 maja 2015 roku skiad Zarzadu KCI S.A. bedzie
dwuosobowy.

2) Rada Nadzorcza postanowita z dniem 1 maja 2015 roku odwota¢ z funkcji Prezesa Zarzadu Panig
Agate Kaliriskg oraz powotac ja z tym dniem na funkcje Wiceprezesa Zarzadu
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3) Rada Nadzorcza postanowita powota¢ z dniem 1 maja 2015 roku do sktadu Zarzadu Pana Grzegorza
Hajdarowicza na funkcje Prezesa Zarzadu.

W dniu 17 kwietnia 2015 roku Rada Nadzorcza KCI S.A. dokonata wyboru Wiceprzewodniczacego Rady
Nadzorczej w osobie Pani Ewy Machnik-Ochata.

W dniu 20 kwietnia 2015 roku Rada Nadzorcza uchylila podjete w dniu 17 kwietnia 2015 roku uchwaty
w sprawie zmian w Zarzadzie Spotki od dnia 1 maja 2015 roku Jednoczesnie w tym samym dniu, Rada
Nadzorcza podjeta uchwaty, na mocy ktérych postanowita dokona¢ zmian w Zarzadzie Spétki od dnia
21 kwietnia 2015 roku:

1) Rada Nadzorcza postanowita, ze od dnia 21 kwietnia 2015 roku sktad Zarzadu KCI S.A. bedzie
dwuosobowy.

2) Rada Nadzorcza postanowita z dniem 21 kwietnia 2015roku odwotac z funkcji Prezesa Zarzadu Panig
Agate Kaliiska oraz powotac ja z tym dniem na funkcje Wiceprezesa Zarzadu

3) Rada Nadzorcza postanowita powota¢ z dniem 21 kwietnia 2015 roku do skladu Zarzadu Pana
Grzegorza Hajdarowicza na funkcje Prezesa Zarzadu.

W dniu 20 kwietnia 2015 roku Zarzad KCI S.A. otrzymat zawiadomienie od Cztonka Rady Nadzorczej -
Pani Doroty Hajdarowicz - w trybie art. 160 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

W zawiadomieniu wskazano, iz matzonek osoby zobowigzanej - Pan Grzegorz Hajdarowicz — nabyt
akcje Emitenta bezposrednio i posrednio z mocy prawa, w zwiazku z otrzymaniem akcji Emitenta
przydzielonych mu jako akcjonariuszowi Jupiter S.A. oraz za posrednictwem swoich podmiotow
zaleznych (4. GREMI SPOEKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA z siedziba w Krakowie,
KCI PARK TECHNOLOGICZNY KROWODRZA SPOEKAAKCYJNA z siedzibg w Krakowie oraz KCI
S.A. posiadajace akcje wlasne w wyniku polaczenia), ktére jako akcjonariusze Jupiter. S.A. otrzymaty
akcje Emitenta w zwiazku z polaczeniem spdtek Jupiter S.A. i KCI S.A. dokonanego w trybie
okreslonym w art. 492 § 1 pkt 1) k.s.h. tj. poprzez przeniesienie calego majatku spotki przejmowanej na
spotke przejmujacq (KCI S.A.) w zamian za nowe akcje w podwyzszonym kapitale zaktadowym spotki
przejmujacej wydane akcjonariuszom spétki przejmowanej na zasadach okreslonych w planie
potaczenia. Pan Grzegorz Hajdarowicz otrzymal Iacznie 920.626.160 akcji zwyklych, stanowiacych
52,55% w kapitale zakladowym Spdlki i uprawniajacych do 920.626.160 gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Spdiki, co stanowi 52,55% ogolnej liczby gtoséw w Spotce.

W dniu 22 kwietnia 2015 roku Zarzad KCI S.A. otrzymat uchwale Zarzadu Krajowego Depozytu
Papieréow Wartosciowych S.A. z dnia 22 kwietnia 2015 roku w sprawie warunkowej rejestracji
w depozycie papieréw wartosciowych 1.388.081.128 akgji zwyktych na okaziciela serii F spotki KCI S.A.,
o nastepujacej tresci:

§1

Na podstawie § 2 ust. 1 i 4 oraz § 40 ust. 2, 3a i 4a Regulaminu Krajowego Depozytu Papierow
Warto$ciowych, po rozpatrzeniu wniosku spétki KCI S.A. Zarzad Krajowego Depozytu postanawia
zarejestrowaé w depozycie papieréw wartosciowych 1.388.081.128 (jeden miliard trzysta osiemdziesiat
milionédw osiemdziesiat jeden tysiecy sto dwadziescia osiem) akcji zwyktych na okaziciela serii F spdtki
KCI S.A., o wartosci nominalnej 0,03 zt (trzy grosze) kazda, rejestrowanych w rezultacie przydziatu akeji
spotki KCI S.A., dokonanego zgodnie z § 217 Szczegdtlowych Zasad Dziatania Krajowego Depozytu
Papieréw Warto$ciowych, poprzez zamiane akcji spotki JUPITER S.A. na akcje spdtki KCI S.A. w
stosunku 1 : 14, w zwiazku z polaczeniem tych spéltek dokonanym w trybie art. 492 § 1 pkt 1 Kodeksu
spotek handlowych, poprzez przejecie spétki JUPITER S.A. przez spotke KCI S.A., oraz nada¢ im kod
PLPONARO00012, pod warunkiem podjecia decyzji o wprowadzeniu tych akgji do obrotu na tym samym
rynku regulowanym, na ktéry zostaly wprowadzone inne akce tej spdtki oznaczone kodem
PLPONARO00012, przez spotke prowadzaca ten rynek regulowany, z zastrzezeniem § 3.

§2

Dniem referencyjnym, o ktérym mowa w § 219 Szczegdtowych Zasad Dziatania Krajowego Depozytu
Papierow Wartosciowych, dla celéw dokonania przydziatu, o ktérym mowa w § 1, jest dzien 23 kwietnia
2015 roku § 3Zarejestrowanie akgji, o ktérych mowa w § 1 w depozycie papieréw wartosciowych nastapi
w terminie trzech dni od otrzymania przez Krajowy Depozyt decyzji, o ktérej mowa w § 1, nie wczesniej
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jednak niz w dniu wskazanym w tej decyzji jako dzien wprowadzenia tych akgcji do obrotu na tym
rynku.

§4

Informacje o zarejestrowaniu akcji zwyklych na okaziciela serii F pod kodem PLPONAR00012, po
dokonaniu tej rejestracji zostanie przekazana w formie komunikatéw Krajowego Depozytu.

§5

Zarzad Krajowego Depozytu stwierdza, ze wraz z dokonaniem przydziatu, o ktérym mowa w § 1,
zamyka sie konta ewidencyjne prowadzone w depozycie papieréw wartosciowych dla akcji spotki
JUPITER S.A. oznaczonych kodem PLNFI0300017.

§6

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.”

W dniu 22 kwietnia 2015 roku Zarzad Spotki podjat decyzje o zmianie terminu Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spdtki zwotanego w dniu 10 kwietnia 2015 roku na dziernn 8 maja 2015 roku
raportem biezacym nr 015/2015.

Przyczyna zmiany terminu Walnego Zgromadzenia jest wystgpienie niezaleznych od Spotki przeszkod
w prawidlowym odbyciu Walnego Zgromadzenia Spétki w pierwotnie wyznaczonym terminie. Jak
Spotka informowata raportem biezacym nr 016/2015 z dnia 13 kwietnia 2015 roku, w dniu 13 kwietnia
2015 roku zostato zarejestrowane polaczenie Spdtki ze spolka Jupiter S.A. jako spotka przejmowana.
Zgodnie z wymogami przepiséw prawa oraz trescig planu potaczenia opublikowanego raportem
biezagcym nr 10/2013 z dnia 28 maja 2013 roku, zaktualizowanego poprzez Aktualizacje nr 1 z dnia 1
wrzesnia 2014 roku opublikowana raportem biezacym nr 22/2014., akcje emisji polaczeniowej zostang
przyznane akcjonariuszom Jupiter S.A. za posrednictwem KDPW S.A. wg stanu posiadania akgji Jupiter
S.A. na tzw. dzien referencyjny. Zgodnie z otrzymang w dniu 22 kwietnia 2015 roku uchwata KDPW
S.A. (0 czym Spodtka informowata raportem biezacym nr 28/2015 z dnia 22 kwietnia 2015 roku) dzien
referencyjny wyznaczony zostal na dzien 23 kwietnia 2015 roku, za$ zarejestrowanie akcji emisji
polaczeniowej w depozycie papieréw wartosciowych nastagpi w terminie trzech dni od otrzymania przez
KDPW S.A. decyzji, o wprowadzeniu tych akcji do obrotu na tym samym rynku regulowanym, na ktéry
zostaly wprowadzone inne akcje Spotki oznaczone kodem PLPONARO00012, przez spotke prowadzaca
ten rynek regulowany, nie wczesniej jednak niz w dniu wskazanym w tej decyzji jako dzien
wprowadzenia tych akcji do obrotu na tym rynku. Takie wyznaczenie terminéw powoduje koniecznos¢
zmiany terminu Walnego Zgromadzenia KCI S.A. tak, aby umozliwi¢ akcjonariuszom Jupiter S.A.
bedacych obecnie w wyniku dokonanego potaczenia akcjonariuszami KCI S.A. udzial w Walnym
Zgromadzeniu KCI S.A., w tym dopelnienie wymogéw zwigzanych z rejestracjq uczestnictwa w tymze
Walnym Zgromadzeniu.

Zarzad KCI S.A. informuje, ze zmiana terminu Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki nie
wplywa na zmiane planowanego porzadku obrad oraz tres¢ projektéw uchwal ogloszonych w
zataczniku do raportu.

w dniu 23 kwietnia 2015 roku Emitent otrzymat Uchwate Zarzadu Gieldy Papierow Wartosciowych w
Warszawie S.A. z dnia 23 kwietnia 2015 roku w sprawie dopuszczenia i wprowadzenia do obrotu
gietdowego na Gléwnym Rynku GPW akgi zwyklych na okaziciela serii F spotki KCI S.A., o
nastepujacej tredci:

Uchwata Nr 372/2015 Zarzqdu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 23 kwietnia 2015 roku.
w sprawie dopuszczenia i wprowadzenia do obrotu gietdowego na Gléwnym Rynku GPW akcji zwyktych na
okaziciela serii F spotki KCI S.A.

§1
Zarzqd Gieldy stwierdza, ze zgodnie z § 19 ust. 1 i 2 Regulaminu Gieldy do obrotu gietdowego na rynku
podstawowym dopuszczonych jest 1.388.081.128 (jeden miliard trzysta osiemdziesiqgt osiem miliondw
osiemdziesiqt jeden tysiecy sto dwadziescia osiem) akcji zwyktych na okaziciela serii F spotki KCI S.A., o wartosci
nominalnej 0,03 zt (trzy grosze) kazda.

§2
Na podstawie § 38 ust. 11 3 Regqulaminu Gieldy, Zarzqd Gieldy postanawia wprowadzi¢ z dniem 27 kwietnia 2015
roku w trybie zwyktym do obrotu gietdowego na rynku podstawowym akcje spétki KCI S.A., o ktérych mowa w § 1,
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pod warunkiem dokonania przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. w dniu 27 kwietnia 2015 roku.
rejestracji tych akcji i oznaczenia ich kodem "PLPONARO00012".

§3

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

w dniu 23 kwietnia 2015 roku Emitent otrzymal Uchwale Zarzadu Gieldy Papieréw Warto$ciowych w
Warszawie S.A. z dnia 23 kwietnia 2015 roku w sprawie wykluczenia z obrotu gietdowego na Gtéwnym
Rynku GPW akgji spétki JUPITER S.A., o nastepujacej tresci:

Uchwata Nr 373/2015 Zarzqdu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 23 kwietnia 2015 roku.
w sprawie wykluczenia z obrotu gietdowego na Gtéwnym Rynku GPW akcji spotki JUPITER S.A.

§1
W zwigzku z dokonanym potgczeniem spotki JUPITER S.A. (spotka przejmowana) ze spotkq KCI S.A. (spotka
przejmujqca), Zarzqd Gieldy dziatajgc na podstawie § 31 ust. 2 pkt 6) Regulaminu Gietdy postanawia wykluczy¢ z
dniem 27 kwietnia 2015 roku. z obrotu gietdowego akcje spétki JUPITER S.A., oznaczone kodem
"PLNFI0300017".

§2

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Jednoczesnie Zarzad informuje, ze Uchwala powyzsza zostata podjeta na wniosek Spétki w zwigzku z
zarejestrowaniem potaczenia JUPITER S.A. (spotka przejmowana) ze spotka KCI S.A. (spdtka
przejmujaca) w dniu 13 kwietnia 2015 roku. Do obrotu gieldowego wprowadzonych byto 52 144 408
akcji JUPITER S.A. oznaczonych kodem PLNFI0300017 serii A, B i C i wszystkie te akcje zostaly
wykluczone z obrotu gietdowego. W ich miejsce akcjonariusze JUPITER S.A otrzymuja akcje KCI S.A.
zgodnie ze stosunkiem wymiany okreslonym w planie potaczenia Spdtek opublikowanego przez KCI
S.A. raportem biezacym nr 10/2013 z dnia 28 maja 2013 r., zaktualizowanego poprzez Aktualizacje nr 1 z
dnia 1 wrzesnia 2014 r. opublikowang raportem biezacym nr 22/2014.

W dniu 28 kwietnia 2015 roku Zarzad KCI S.A. przekazal do publicznej wiadomosci informacje
dotyczace zakoriczenia subskrypcji publicznej 1.388.081.128 akcji zwyktych na okaziciela serii F spétki
KCI S.A., o wartosci nominalnej 0,03 zt kazda.

Emisja akgji zostala przeprowadzona w zwiazku z potaczeniem KCI S.A. z JUPITER S.A. i wydanych
akcjonariuszom JUPITER S.A na podstawie uchwaly Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta
z dnia 20 marca 2015 roku.

Ponizej Emitent przedstawia podsumowanie emisji:

1. Data rozpoczecia i zakonczenia subskrypcji: nie dotyczy z uwagi na fakt, iz akcje wydano
akcjonariuszom spdtki przejetej tj. Jupiter SA wg stanu posiadania akcji na Dzien referencyjny: 23
kwietnia 2015 roku.

2. Data przydzialu akcji: 27 kwietnia 2015 roku - Przydziat akcji serii F zostat dokonany za
posrednictwem Krajowego Depozytu Papierow Warto$ciowych S.A. w rezultacie przydziatu akcji Spotki
KCI S.A., dokonanego zgodnie z § 217 Szczegétowych Zasad Dziatania Krajowego Depozytu Papieréw
Wartosciowych, poprzez zamiane akcji spotki JUPITER S.A. na akgje spotki KCI S.A. w stosunku 1 : 14,
w zwiazku z polaczeniem tych spoétek dokonanym w trybie art. 492 § 1 pkt 1 Kodeksu spodtek
handlowych, poprzez przejecie spétki JUPITER S.A. przez spotke KCI S.A.

3. Liczba papieréow wartosciowych objetych subskrypcja: 1.388.081.128 (jeden miliard trzysta
osiemdziesiagt osiem milionéw osiemdziesiat jeden tysiecy sto dwadziescia osiem) akcji zwykltych na
okaziciela serii F spétki KCI S.A., o wartosci nominalnej 0,03 zt (trzy grosze) kazda.

4. Stopa redukgji zapiséw na akcje: Z uwagi na rodzaj subskrypgji i przydzialu redukcja nie wystapita.

5. Liczba papieréw wartosciowych, na ktdére zlozono zapisy w ramach subskrypgji: nie dotyczy -
przydziat 1.388.081.128 akcji zwyklych na okaziciela serii F spétki KCI S.A., o warto$ci nominalnej 0,03 zt
kazda nie nastapit w wyniku zapisu ale z mocy prawa, w rezultacie potaczenia KCI SA z Jupiter SA .

6. Liczba papierow wartosciowych, ktére zostaty przydzielone w ramach subskrypcji: 1.388.081.128 akcji
zwyktych na okaziciela serii F spotki KCI S.A., o wartosci nominalnej 0,03 zt kazda.
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7. Cena emisyjna, po jakiej byty obejmowane akcje serii F nie byta ustalana w zwiazku brakiem wymogu
ustalania ceny emisyjnej dla potrzeb emisji akcji w ramach potaczenia spotek.

8. Liczba 0sdb, ktére ztozyly zapisy na akgje serii F oraz liczba oséb, ktérym przydzielono akgje serii F w
ramach przeprowadzonej subskrypgji: akcje serii F zostaly przydzielone, za posrednictwem KDPW,
wszystkim akcjonariuszom spétki JUPITER S.A, ktérzy w dniu referencyjnym, tj. 23 kwietnia 2015 roku
posiadali akgje tej spotki, w proporcji 1:14 tj. za jedna akcje JUPITER S.A. przyznano 14 akcji KCI S.A.

9. Akcje nie byly obejmowane przez subemitentéw - nie zawarto umdéw o subemisje.

10. Wartos¢ przeprowadzonej subskrypcji wynosi 41.642.433,84 zt (warto$¢ nominalna).

11. Laczna wysokos¢ kosztow (zaksiegowanych i szacowanych tacznie), ktére zostaly zaliczone do
kosztow emisji wynosi 515 642,30 zt., w tym:

a) wynagrodzenie za przygotowanie i przeprowadzenie oferty: 84 142,30 zt.

b) wynagrodzenie za memorandum (w tym wczesniejsze prace nad prospektem), w tym koszty
doradztwa: 431 500 z1.

W zwiazku z emisja akgji serii F Spétka nie poniosta zadnych kosztéw zwigzanych z subemisjg i
promocja oferty.

Powyzsze koszty zostang rozliczone w kosztach Emitenta poprzez kapitaly wlasne. Z uwagi na brak
ostatecznego rozliczenia kosztow emisji, wysokosc¢ kosztow zostata oszacowana i zaliczona do kosztow
emisji zgodnie z najlepsza wiedza, precyzyjne dane zostang przedstawione w raporcie okresowym za I
potrocze 2015 roku.

12. Sredni koszt przeprowadzenia subskrypcji przypadajacy na jednostke papieru wartosciowego
objetego subskrypcja wynosi 0,00037 zt.

W dniu 28 kwietnia 2015 roku pomiedzy Gremi spdtka z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedziba w
Krakowie, a KCI Spotka Akcyjna zostata zawarta umowa DATIO IN SOLUTUM, na mocy ktérej Gremi
Sp. z o.0. rozliczyla czes¢ zobowiazan z tytulu zaciagnietych pozyczek w tacznej wysokosci wraz z
naleznymi odsetkami 17.828.781,47 zt. , wobec Spdétki Jupiter S.A. - ktorej nastepca prawnym jest KCI
S.A., w kwocie 9.180.492,09 zl, w zamian za przeniesienie na KCI S.A ogétu praw i obowiazkow w
spotce  KCI Development spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia - Wroctawska - spodtka
komandytowa z siedzibg w Krakowie (KCI Development) wraz z wszelkimi prawami z tym
zwigzanymi.

Warto$¢ rynkowa przenoszonego w spdlce KCI Development ogétu praw i obowigzkéw - ustalona w
oparciu o bilans KCI Development na dzien 2 marca 2015 roku skorygowany o wartos¢ gtéwnego
aktywa KCI Development tj. o wartos¢ nieruchomosci przy ul. Wroctawskiej ustalona na podstawie
operatu szacunkowego sporzadzonego przez uprawnionego bieglego wynosi 9.180.492,09 zt i w takiej
wartosci bedzie uwzgledniona w ksiegach rachunkowych Emitenta.

Umowa nie zawiera kar umownych, nie zostata zawarta z zastrzezeniem warunku.

Wartos¢ umowy oraz nabytych aktywow przekracza 10% kapitalow wilasnych Emitenta ( umowa oraz
aktywa o znacznej wartosci).

Podmiotem dominujacym wobec Gremi Sp. z 0.0. oraz Prezesem Zarzadu tej spétki jest Pan Grzegorz
Hajdarowicz - Prezes Zarzadu KCI S.A. oraz podmiot posrednio dominujacy wobec Emitenta.

W dniu 28 kwietnia 2015 roku do Spétki wptynelo zawiadomienie dotyczace zmiany stanu posiadania
akcji Spétki od REINWEST" sp. z 0.0., 0 nastepujacej tresci:

"REINWEST" sp. z 0.0. (zwana dalej: "Zawiadamiajacy"), na podstawie art. 69 ust. 1 pkt 1) w zw. z art.
69a ust. 1 pkt 1) ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz. U. z
2005 roku Nr 184 poz. 1539 z pdzn. zm.), niniejszym zawiadamia o posrednim (poprzez spétke FORUM
XIII DELTA SPOEKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA FORUM XIII GAMMA S.K.A.)
przekroczeniu przez Zawiadamiajacego progu 5% ogolnej liczby gltosow w KCI Spotka Akcyjna.

I. DATATRODZA]J] ZDARZENIA POWODUJACEGO ZMIANE UDZIALU:

Przekroczenie progu 5% ogdlnej liczby gltoséw w Spoétce nastapito z mocy prawa, w wyniku rejestracji w
dniu 13 kwietnia 2015 roku przez Sad Rejonowy dla Krakowa - Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego potaczenia Spdltki ze spotka Jupiter S.A. (spdtka
przejmowana) dokonanego w trybie okreslonym w art. 492 § 1 pkt 1) k.s.h. tj. poprzez przeniesienie
catego majatku spdtki przejmowanej na spotke przejmujaca (KCI S.A.) w zamian za nowe akcje w
podwyzszonym kapitale zaktadowym spolki przejmujacej wydane akcjonariuszom spétki przejmowanej
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na zasadach okreslonych w planie potaczenia. Z dniem potaczenia (fj. z dniem 13 kwietnia 2015 roku)
zgodnie z art. 494 § 4 k.s.h. akcjonariusze spdtki przejmowanej tj. Jupiter S.A. stali sie akcjonariuszami
spotki przejmujacej tj. KCI S.A. i otrzymaja akcje emisji potaczeniowej zgodnie ze stosunkiem wymiany
okreslonym w planie potaczenia KCI S.A., i Jupiter S.A

Biorac pod uwage swoj stan posiadania akcji Jupiter S.A., spétka zalezna od Zawiadamiajacego
(FORUM XIII DELTA SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA FORUM XIII GAMMA
S.K.A.) jako akcjonariusz spdtki przejmowanej tj. Jupiter S.A. w wyniku przedmiotowego potaczenia
otrzyma 111 422 570 akcji Spotki, stanowiacych 6,36 % w obecnym Kkapitale zakladowym Spotki i
uprawniajacych do 111 422 570 gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spoétki, co stanowi obecnie 6,36 %
ogolnej liczby gltosow w Spotce.

II. LICZBA AKCJI POSIADANYCH PRZED ZMIANA UDZIALU:

Przed zdarzeniem opisanym w pkt I, Zawiadamiajacy (posrednio) posiadat 17 187 910 akgji Spétki, co
stanowilo 4,72 % udziatu w kapitale zaktadowym Spotki i ktoére uprawniaty do 17 187 910 gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Spoiki, co stanowito 4,72 % ogodlnej liczby gloséw w Spdtce.

III. LICZBA AKTUALNIE POSIADANYCH AKCJI:

W wyniku zdarzenia opisanego w pkt I Zawiadamiajacy (posrednio) aktualnie posiada tacznie 128 610
480 akcji Spotki co stanowi 7,34% w obecnym kapitale zakladowym Spétki i uprawniajacych do 128 610
480 glosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki, co stanowi obecnie 7,34 % ogolnej liczby glosow w
Spotce.

IV. PODMIOTY ZALEZNE ZAWIADAMIAJACEGO ORAZ O KTORYCH MOWA W ART. 87 UST. 1
PKT 3 LIT. C USTAWY O OFERCIE:

Zawiadamiajacy posiada podmiot zalezny majacy akcje Spétki (FORUM XIII DELTA SPOLKA Z
OGRANICZONAO DPOWIEDZIALNOSCIA FORUM XIII GAMMA S.K.A.); nie wystepuja osoby, o
ktérych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. ¢) ustawy o ofercie.”

W dniu 29 kwietnia 2015 roku do Spdiki dotart podpisany 28 kwietnia aneks do Przedwstepnej umowy
zbycia roszczen z dnia 08 marca 2011 roku pomiedzy KCI S.A. i Bojanco LTD. Przedmiotowy aneks
porzadkuje wybrane kwestie formalne umowy.

W dniu 30 kwietnia 2015 roku zarzad KCI S.A. podjat decyzje o zamiarze potaczenia KCI S.A. (Spotka
Przejmujaca) ze spotka KCI Development spdtka z ograniczong odpowiedzialnosciag — Wroctawska —

spotka komandytowa w Krakowie (Spoétka Przejmowana).

Wskazanie podmiotéw, ktére maja by¢ potaczone:

Spotka Przejmujaca: KCI spétka akcyjna z siedzibg w Krakowie, adres: ul. Wroctawska 53, 30-011
Krakéw, wpisana do rejestru przedsigbiorcow przez Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia w
Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod nr KRS 0000112631.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci KCI S.A. jest m. in.: realizacja projektéw budowlanych
zwigzanych ze wznoszeniem budynkdéw; kupno i sprzedaz nieruchomosci na wiasny rachunek;
wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wiasnymi lub dzierzawionymi; posrednictwo w obrocie
nieruchomosciami; zarzadzanie nieruchomosciami wykonywane na zlecenie; dziatalnos¢ firm
centralnych (head offices) i holdingéw, z wylaczeniem holdingéw finansowych; dziatalno$¢ holdingéw
finansowych

Spotka Przejmowana: KCI Development spoétka z ograniczona odpowiedzialno$cia — Wroctawska —
spotka komandytowa z siedziba w Krakowie, adres: ul. Wroctawska 53, 30-011 Krakéw, wpisana do
rejestru przedsigbiorcow przez Sad Rejonowy dla Krakowa — Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod nr KRS 0000282504; Podstawowym przedmiotem
dziatalno$ci KCI Development spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia — Wroctawska — spoétka
komandytowa jest kupno i sprzedaz nieruchomosci na wiasny rachunek, wynajem i zarzadzanie
nieruchomosdciami wtasnymi lub dzierzawionymi, posrednictwo w obrocie nieruchomosciami,
zarzadzanie nieruchomo$ciami wykonywane na zlecenie.

Potaczenie nastapi w drodze przejecia przez Spotke Przejmujaca Spoétki Przejmowanej w trybie
okreslonym w art. 492 § 1 pkt 1) k.s.h. tj. poprzez przeniesienie catego majatku Spétki Przejmowanej na
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Spotke Przejmujaca. Potaczenie zostanie przeprowadzone bez podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spotki Przejmujacej, a komplementariuszowi Spdtki Przejmowanej — KCI Development spoétka z
ograniczong odpowiedzialnoscia (posiadajacemu 10 % ogdtu praw i obowiazkow) zostang wydane akcje
wlasne Spdtki Przejmujacej. Celem polaczenia spdtek KCI S.A. oraz KCI Development spotka z
ograniczong odpowiedzialnoscia — Wroctawska - spdétka komandytowa jest bardziej efektywne
wykorzystanie potencjalu potaczonych spoélek oraz uzyskanie efektéw ekonomiczno-finansowych
synergii bezposredniej i posredniej, a w tym miedzy innymi: doprowadzenie do powstania podmiotu
gospodarczego  zapewniajgcego  konsolidacje  skladnikéw  majatku, zbudowanie  pionu
nieruchomo$ciowego w spdlce Przejmujacej, obnizenie kosztéw dziatalnosci, lepsza alokacja srodkow
pienieznych oraz bardziej racjonalne przeplywy finansowe;

e W dniu 30 kwietnia 2015 roku zarzad KCI S.A. podpisat plan potaczenia KCI S.A. (Spotka Przejmujaca)
ze spdétka KCI Development spotka zograniczona odpowiedzialnoscia — Wroctawska - spoétka
komandytowa z siedziba w Krakowie (Spétka Przejmowana) i opublikowany raportem biezacym
35/2015 z dnia 30 kwietnia 2015r. Potaczenie nastapi w drodze przejecia przez Spdtke Przejmujaca spotki
KCI Development spétka z ograniczong odpowiedzialnodcia — Wroctawska — spotka komandytowa w
trybie okreSlonym w art. 492 § 1 pkt 1) kss.h. tj. poprzez przeniesienie calego majatku Spodtki
Przejmowanej na Spotke Przejmujaca. Potaczenie zostanie przeprowadzone bez podwyzZszenia kapitatu
zakladowego Spotki Przejmujacej, a komplementariuszowi Spotki Przejmowanej (posiadajacemu 10 %
ogotu praw i obowigzkow) zostang wydane akcje wtasne Spotki Przejmujacej. Zarzad Spoéitki, informuje,
ze plan potaczenia wraz z zatacznikami sa dostepne do publicznej wiadomosci na stronie internetowej
Spotki http://www kci.pl/nieprzerwanie od dnia 30 kwietnia 2015 roku oraz w siedzibie lokalu Spétki w
Krakowie przy ul. Wroctawskiej 53. Zarzad informuje, Ze akcjonariusze i wspdlnicy taczacych sie spdtek
maja prawo przeglada¢ dokumenty, o ktérych mowa w art. 505 § 1 k.s.h., tj.: w lokalu Spétki (w
Krakowie, przy ulicy Wroctawskiej 53) poczawszy od dnia ogloszenia niniejszego raportu do dnia
powziecia uchwaty o polaczeniu, w dni robocze z wylaczeniem sobét w godzinach od 9.00 do 15.00.

Grzegorz Hajdarowicz
PREZES ZARZADU

Agata Kaliniska
WICEPREZES ZARZADU

Dnia 30 kwietnia 2015 roku
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