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Podsumowanie

Dane skonsolidowane w min zt I kw. 2015 I kw. 2014
przychody ze sprzedazy 237,6 131,1
EBIT 10,3 6,8
EBITDA 12,5 8,3
zysk netto 5,6 4,6
przeptywy z dziatalnosci operacyjnej -4,8 -18,1
aktywa ogotem 383,4 298,7
zobowigzania 148,8 90,2
dtug netto 41,8 39,3
kapitat wtasny 234,7 208,5
Srednia wazona liczba akgcji (sztuki) 103521223 102 468 553
wartos¢ ksiegowa na akcje (zt) 2,27 2,04
zysk na akcje EPS (zt) 0,05 0,05

v" Rok 2015 rozpoczeliémy bardzo dobrym pierwszym kwartatem - w pordwnaniu z | kw. roku
ubiegtego nastgpit dynamiczny wzrost przychodéw oraz wynikéw na wszystkich poziomach
dziatalnosci.

v" W wyniku rozwoju sprzedazy gazu TPA oraz zwiekszenia obrotéw w ramach handlu hurtowego
gazem ziemnym, skonsolidowane przychody Grupy wzrosty o ponad 81%.

v Wieksza sprzedaz gazu TPA, a takze transakcje na kontraktach terminowych wygenerowaty
bardzo dobre wyniki w segmencie obrotu — EBITDA tego segmentu wzrosta z poziomu 2,9 min
ztwlkw. 2014 r.do 5,5 min zt w | kw. 2015 r.

v Dzieki dostepnosci LNG w Kaliningradzie i sprzyjajgcemu kursowi rubla rosyjskiego marze na
sprzedazy LNG w | kwartale 2015 r. byty wyzsze niz we wczesniejszych okresach, co przetozyto
sie na wzrost wynikow segmentu infrastruktury, ktéry wygenerowat 7,0 min zt EBITDA w | kw.
2015 r. w poréwnaniu do 5,5 min zt w | kw. 2014 r.

v" Prognoza wynikdw na 2015 r. zostata podtrzymana.
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1. Sprawozdanie skonsolidowane

1.1.Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej
AKTYWA (w zt) 31.03.2015 31.03.2014 31.12.2014
Aktywa trwate
Wartos¢ firmy 45301 599 15 767 508 45 301 599
Wartoéci niematerialne 15 025 190 2951974 14 828 090
Rzeczowe aktywa trwate 195 355 681 192 040 443 194900 273
Nieruchomosci inwestycyjne 1783197 1783197 1783197
Naleznosci i pozyczki 3165 - 3165
Pochodne instrumenty finansowe 335346 43356 76 027
Dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 4837383 2131484 1687024
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - 287947 -
Aktywa trwate 262 641 561 215 005 908 258579 376
Aktywa obrotowe
Zapasy 1954 163 1847 590 9640476
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 85989 384 63310 195 88170 036
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 851732 33697 1130643
Pochodne instrumenty finansowe 3396 989 1002981 3426271
Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 6883974 4823261 5988626
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 21724943 12692970 22562 896

w tym $rodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania 3026934 4776 951 2587 820

Aktywa obrotowe 120801 184 83710 695 130918 948
Aktywa razem 383442 745 298 716 603 389498 323
PASYWA (w zt) 31.03.2015 31.03.2014 31.12.2014
Kapitat wtasny
Kapitat wiasny przypadajqcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej: -
Kapitat podstawowy 103521 223 102 468 553 103521223
Kapitat powstaty z potaczenia 89700 561 109 448 552 89700 561
Pozostate kapitaty 4789181 1170049 4 443 684
Zyski zatrzymane: 33852 855 -7321154 28 281 606

- zysk (strata) z lat ubiegtych 28 281 606 - 11946 902 5051510

- zysk (strata) netto przypadajacy 5571249 4625 749 23230095

akcjonariuszom jednostki dominujgcej

Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 231863 821 205 766 000 225947074
Udziaty niedajgce kontroli 2801029 2774976 2762425
Kapitat wiasny 234 664 850 208 540976 228 709 498
Zobowiqzania
Zobowigzania dfugoterminowe
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 19 274 600 25105 465 20598 235
Leasing finansowy 5473 660 3796 766 4975 672
Pochodne instrumenty finansowe - 38742 42062
Pozostate zobowigzania 24091981 1700 000 24091981
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2317601 - 2817 207
Zobowigzania i rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych 54132 44541 54132
Diugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 297 463 255099 348 238
Zobowigzania dtugoterminowe 51509 436 30940613 52927 526
Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania 45459 678 34373052 58 081 498
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego 458 897 2808 253 646
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 33177599 14 874 962 26 549 577
Leasing finansowy 2582982 3444 909 2889630
Pochodne instrumenty finansowe 3142938 508 368 685 095
Zobowigzania i rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych 2731844 1090 849 4048 692
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 8388 284 3 845 305 13 343 965
Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 1326 237 1094761 2009 196
Zobowigzania krétkoterminowe 97 268 459 59235014 107 861 299
Zobowigzania razem 148 777 895 90 175 627 160 788 825
Pasywa razem 383442745 298 716 603 389498 323




1.2.Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat

Wzt od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
31.03.2015 31.03.2014 31.12.2014
Przychody ze sprzedazy 237 576 249 131 065 022 635 924 096
Koszt wtasny sprzedazy 213 900 676 115 115 251 556 329 438
Wynik na kontraktach terminowych 2164 419 - 66 626 1558 736
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 25 839 992 15 883 145 81153393
Koszty sprzedazy 7469 118 4706 985 24 572 594
Koszty ogdlnego zarzadu 7 079 687 4198 546 24 629 411
Pozostate przychody operacyjne 281786 654 301 3049 696
Pozostate koszty operacyjne 1243551 823432 5058 017
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 10 329 421 6 808 483 29 943 066
Przychody finansowe 831901 354 788 3497795
Koszty finansowe 4567 230 1001 586 3885421
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 6 594 091 6161 686 29 555 439
Podatek dochodowy 984 237 1524139 6326 097
Zysk (strata) netto 5 609 854 4637 547 23 229 342
Zysk (strata) netto przypadajacy:
- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 5571249 4625749 23 230 096
- podmiotom niekontrolujagcym 38 605 11798 -753
gmose e noe
- podstawowy 0,05 0,05 0,23
- rozwodniony 0,05 0,05 0,22

1.3.Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
31.03.2015 31.03.2014 31.12.2014
Zysk (strata) netto 5609 854 4 637 547 23229 342
Inne catkowite dochody
Réznice kursowe z wyceny jednostek dziatajgcych za granica - 27 309 - - 73115
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu - 27309 - - 73115
Catkowite dochody 5582 546 4637 547 23 156 227
Catkowite dochody przypadajace:
- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 5543941 4625749 23 156 980
- podmiotom niekontrolujagcym 38 605 11798 - 753




1.4.Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych

od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do

31.03.2015 31.03.2014 31.12.2014
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 6594 091 6161 686 29 555439
Korekty:
Amortyzacja rzeczowych aktywoéw trwatych 1665683 1449371 5971243
Amortyzacja wartosci niematerialnych 506 264 87113 447 980
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci rzeczowych - 20156 - 145 196
aktywoéw trwatych
Zysk (strata) ze sprzedazy niefinansowych aktywéw trwatych - 11025 - 321 358 992
Zmiana stanu kontraktéw terminowych 2162431 355 385 - 1887896
Koszty odsetek 508 653 534 306 2 130 807
Przychody z odsetek i dywidend -26876 - 8805 - 265 640
Koszt ptatnosci w formie akcji (programy motywacyjne) 371806 130 846 728416
Inne korekty -417 798 - 25897 - 381860
Korekty razem 4738983 2521998 7 247 238
Zmiana stanu zapaséw 7 686 313 451 665 - 7341221
Zmiana stanu naleznoéci 2124118 - 17177 210 - 37111689
Zmiana stanu zobowigzan - 12969 037 - 2556355 20833843
Zmiana stanu rezerw i rozliczert miedzyokresowych - 11380874 - 6950135 1904 447
Zmiany w kapitale obrotowym - 14539479 -26232034 - 21714620
Zaptacony podatek dochodowy - 1578913 - 594 274 - 4421690
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej - 4785318 - 18142624 10 666 368
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych - 226562 -326423 - 900330
Woydatki na nabycie rzeczowych aktywéw trwatych - 1354864 - 1338386 - 4699 380
Whptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywoéw trwatych 11025 483 155599
Pozyczki udzielone - 28000 - - 2200000
Wydatki na nabycie jednostek zaleznych - - - 16 000 000
Srodki pienieine przejete w wyniku nabycia jednostek - - 571668
Otrzymane odsetki 1063 8 805 1988 114
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej - 1597338 - 1655521 -21084 328
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wplywy netto z tytutu emisji akcji - - 1052670
Wydatki z tytutu innych zobowigzan finansowych - - 205112 - 409 149
Woptywy z tytutu zaciggniecia kredytéw i pozyczek 11582 662 1336295 17315 869
Sptaty kredytéw i pozyczek - 4412638 - 2275000 - 12045399
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego - 1071741 - 928024 - 4195514
Odsetki zaptacone - 553581 - 547 860 - 3848438
S$rodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 5544 703 -2619 701 - 2129960
Zmiana netto stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw - 837952 - 22417 846 -12547921
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 22562 896 35110816 35110816

Zmiana stanu z tytutu réznic kursowych - - -

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 21724943 12 692 970 22 562 896




1.5.Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitatach wtasnych

Kapitat przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej Udziaty Kapitat wtasny
) ) Wynik niedajqc-e razem
Kapitat Kapitat Pozostate Nlepodz!elony finansowy kontroli
podstawowy zapasowy kapitaty ' wynik biezgcego Razem
finansowy
okresu
Saldo na dzien 01.01.2015 roku 103 521 223 89700 561 4443 684 5051510 23 230 096 225947 074 2762425 228 709 498
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - -
Korekta btedu podstawowego - -
Saldo po zmianach 103 521 223 89 700 561 4 443 684 5051510 23 230 096 225947 074 2762425 228 709 498
Zmiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01 do 31.03.2015 roku
Emisja akcji - -
Wycena programu motywacyjnego 371 806 371806 371806
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat 2323009 - 23230096 - -
Razem transakcje z wtascicielami - - 371806 23230096 - 23230096 371 806 - 371 806
Zysk netto za okres od 01.01 do 31.03.2015 roku 5571249 5571249 38 605 5609 854
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu za okres od 01.01 do - 26 309 26 309 - 26 309
31.03.2015 roku

Razem catkowite dochody - - - 26 309 - 5571249 5544941 38 605 5583 546
Saldo na dzien 31.03.2015 roku 103 521 223 89 700 561 4789 181 28 281 606 5571249 231863 821 2801029 234 664 850

Kapitat przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej Udziaty Kapitat wtasny

Kapitat Kapitat Pozostate Niepodzielony Wynik Razem niedajqc-e razem
podstawowy zapasowy kapitaty wynik finansowy kontroli
finansowy biezgcego
okresu
Saldo na dzien 01.01.2014 roku 102 468 553 109 448 552 1039203 - 22269191 10 322 288 201 009 405 2763178 203772583
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - -
Korekta btedu podstawowego - -
Saldo po zmianach 102 468 553 109 448 552 1039203 - 22269191 10 322 288 201 009 405 2763178 203772583
Zmiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01 do 31.03.2014 roku
Emisja akcji - -
Wycena programu motywacyjnego 130 846 130 846 130 846
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat 10322288 - 10322288 - -
Razem transakcje z wtascicielami - - 130 846 10322288 - 10322288 130 846 - 130 846
Zysk netto za okres od 01.01 do 31.03.2014 roku 4625749 4625749 11798 4637 547
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu za okres od 01.01 do : -
31.03.2014 roku

Razem catkowite dochody - - - - 4625749 4625 749 11798 4637 547
Saldo na dzien 31.03.2014 roku 102 468 553 109 448 552 1170049 - 11946903 4625 749 205 766 001 2774976 208 540 976

&




Kapitat przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujgcej Udziaty Kapitat wtasny
Kapitat Kapitat zapasowy Pozostate Niepodzielony Wynik Razem niedajace kontroli razem
podstawowy kapitaty wynik finansowy
finansowy biezgcego
okresu
Saldo na dzieri 01.01.2014 roku 102 468 553 109 448 552 1039203 - 22269191 10 322 288 201 009 405 2763178 203772
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - -
Korekta btedu podstawowego - -
Saldo po zmianach 102 468 553 109 448 552 1039203 - 22269191 10 322 288 201 009 405 2763178 203772
Zmiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01 do 31.12.2014 roku
Emisja akgji 1052670 1052670 1052670
Wycena programu motywacyjnego 728019 728 019 728019
Przekazanie kapitatu na pokrycie strat lat ubiegtych - 19747991 19747991 - -
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat 2749578 7572710 - 10322288 - -
Razem transakcje z wtascicielami 1052670 - 19747991 3477597 27320701 - 10322288 1780689 - 1780689
Zysk netto za okres od 01.01 do 31.12.2014 roku 23230096 23230096 - 753 23229343
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu za okres od 01.01 do - 73116 - 73116 - 73116
31.12.2014 roku

Razem catkowite dochody - - - 73116 - 23230096 23156 980 - 753 23156 227
Saldo na dzien 31.12.2014 roku 103 521 223 89 700 561 4443 684 5051510 23 230 096 225947 074 2762425 228709




1.6.Wybrane skonsolidowane dane finansowe’

0d 01.01do 0d01.01.do 0d01.01do | od01.01do o0d01.01.do od01.01do
31.03.2015 31.03.2014 31.12.2014 31.03.2015 31.03.2014 31.12.2014
PLN EUR
Rachunek zyskéw i strat
Przychody ze sprzedazy 237576249 131065022 635924096 56 661 559 31311821 151971346
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 10329421 6 808 483 29 943 066 2463551 1626567 7 155709
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 6594 091 6161 686 29555439 1572680 1472045 7 063 076
Zysk (strata) netto 5609 854 4637547 23229342 1337941 1107 924 5551283
Zysk (strata) netto przypadajacy 5571249 4 625 749 23 230 096 1328734 1105105 5551463
akcjonariuszom podmiotu dominujacego
Sredni kurs PLN / EUR w okresie - - - 4,1929 4,1858 4,1845
Rachunek przeptywow pienieznych
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci -4785318 - 18142624 10 666 368 -1141291 - 4334327 2549018
operacyjnej
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci - 1597338 - 1655521 - 21084328 - 380962 - 395509 - 5038673
inwestycyjnej
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci 5544703 - 2619701 - 2129960 1322403 - 625854 - 509 012
finansowej
Zmiana netto stanu srodkéw pienieznych - 837852 - 22417846 - 12547921 - 199 850 - 5355690 -2998 667
i ich ekwiwalentéw
Sredni kurs PLN / EUR w okresie - - 4,1929 4,1858 4,1845
31.03.2015 31.03.2014 31.12.2014 31.03.2015 31.03.2014 31.12.2014
Bilans PLN EUR
Aktywa 383442745 298716603 389498323 93774210 71612 352 91382194
Zobowiazania dfugoterminowe 51509436 30940613 52927526 | 12597074 7417499 12417598
Zobowigzania krotkoterminowe 97 268 459 59235014 107 861299 23787 835 14 200 612 25 305 891
Kapitat wiasny 234664850 208540976 228 709 498 57 389 301 49994 241 53 658 705
Kapitat wtasny przypadajacy 231863821 205766000 225947074 56 704 285 49 328 986 53010 598
akcjonariuszom jednostki dominujacej
Kurs PLN / EUR na koniec okresu 3 3 3 4,0890 4,1713 4,2623
Wybrane dane finansowe prezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym przeliczcono na walute EUR

W nastepujacy sposéb: Pozycje dotyczace rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywdw pienieznych przeliczono wedtug kurséw
stanowiacych $rednia arytmetyczng Srednich kurséw ogtoszonych przez NBP, obowigzujgcych na kazdy dziern miesigca w danym okresie
sprawozdawczym. Pozycje dotyczace aktywdw i pasywow przeliczono wedtug kurséw srednich ogtoszonych przez NBP na ostatni dzier okresu
sprawozdawczego.

&



2. Sprawozdanie jednostkowe
2.1.Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej
Aktywa w zt 31.03.2015 31.03.2014 31.12.2014
Aktywa trwate
Wartoséci niematerialne 7437 11435 8719
Rzeczowe aktywa trwate 6082819 6224 207 6119462
Inwestycje w jednostkach zaleznych 193322157 154 217 484 193 046 528
Naleznosci i pozyczki 28287078 19956 212 26287078
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 201783 49144 266 145
Aktywa trwate 227901274 180 458 482 225727931
Aktywa obrotowe
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 531884 381056 891191
Pozyczki 1667 160 6139 151 2355385
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 206 467 75 658 31337
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 528 490 651709 2007 966
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy - 906 234 -
Aktywa obrotowe 2934002 8 153 807 5285 880
Aktywa razem 230 835 275 188 612 289 231013811
Pasywa w zt 31.03.2015 31.03.2014 31.12.2014
Kapitat wtasny
Kapitat podstawowy 103 521 223 102 468 553 103 521 223
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 81957491 100330519 81957 491
Pozostate kapitaty 1741249 772271 1369443
Zyski zatrzymane: 6563 625 - 18270919 5967758
- zysk (strata) z lat ubiegtych 5967 758 - 18373028 -
_ zysk (strata) netto 595 867 102 109 5967 758
Kapitat wiasny 193 783 588 185 300 424 192 815 915
Zobowiqzania
Zobowigqzania dfugoterminowe
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 1224 600 2 249 600 1429 600
Pozostate zobowigzania 22391981 - 22391981
Zobowigzania i rezerwy z tytutu S$wiadczen pracowniczych 446 - 446
Zobowigzania dtugoterminowe 23 617 027 2 249 600 23 822027
Zobowigqzania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania 231432 228 176 357 693
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego - - 86372
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 12 823 088 824 317 13 049 334
Zobowigzania i rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych 322030 3772 818 269
Pozostate rezerwy kréotkoterminowe 58 110 6 000 64 200
Zobowigzania krotkoterminowe 13 434 660 1062 265 14 375 868
Zobowigzania razem 37 051 687 3311865 38 197 896
Pasywa razem 230 835 275 188 612 289 231013 811




2.2.Jednostkowy rachunek zyskow i strat

od 01.01 do od 01.01. do od 01.01. do
31.03.2015 31.03.2014 31.12.2014
Przychody ze sprzedazy 200124 200 124 1064 725
Koszt wtasny sprzedazy 73 867 79 958 319 880
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 126 257 120 166 744 845
Koszty sprzedazy - - -
Koszty ogdlnego zarzadu 623072 522702 4436 136
Pozostate przychody operacyjne 20557 8076 23298
Pozostate koszty operacyjne 4957 7 230 21470
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej - 481215 - 401 690 - 3689464
Przychody finansowe 1301875 630 880 9675 688
Koszty finansowe 158 834 59572 81586
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 661 825 169 618 5904 638
Podatek dochodowy 65958 67 509 -63120
Zysk (strata) netto 595 867 102 109 5967 758
Zysk (Strata) przypadajqcy na jedna akch od 01.01 do od 01.01. do od 01.01. do
(w zt/akcje) 31.03.2015 31.03.2014 31.12.2014
podstawowy 0,01 0,00 0,06
rozwodniony 0,01 0,00 0,06
2.3.Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodow
od 01.01 do od 01.01. do od 01.01. do
31.03.2015 31.03.2014 31.12.2014
2Zysk (strata) netto 595 867 102 109 5967 758
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu ) ) )
595 867 102 109 5967 758

Catkowite dochody




2.4.Jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pienieznych

od 01.01 do od 01.01. do od 01.01. do
31.03.2015 31.03.2014 31.12.2014

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 661 825 169 618 5904 638
Korekty:

Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych 36 643 36273 145 955
Amortyzacja wartosci niematerialnych 1281 364 3821
Zysk (strata) ze sprzedazy niefinansowych aktywow trwatych - 100 - - 4531
Koszty odsetek 150 312 55099 142 816
Przychody z odsetek i dywidend - 360977 - 330427 - 7088 882
Koszt ptatnosci w formie akcji (programy motywacyjne) 96 177 37119 197 228
Inne korekty - 431246 - - 390947
Korekty razem - 507910 - 201573 - 6 994 540
Zmiana stanu naleznosci 359 306 1049 250 539115
Zmiana stanu zobowigzan - 126 262 - 250393 - 196 432
Zmiana stanu rezerw i rozliczen miedzyokresowych - 677459 - 505985 533999
Zmiany w kapitale obrotowym - 444414 292 872 876 682
Zaptacony podatek dochodowy - 87968 - -46 963
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej - 378 466 260917 - 260 183
Przepfywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Woydatki na nabycie wartosci niematerialnych - - 8600 - 9341
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywéw trwatych - - - 4937
Whptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 100 - 910 765
Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych 1750 000 - 6 000 000
Pozyczki udzielone - 3050000 - - 10 600 000
Wydatki na nabycie jednostek zaleznych - - - 16 000 000
Otrzymane odsetki 349 202 - 3102124
Otrzymane dywidendy - - 5709 231
S$rodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej - 950 698 - 8600 - 10892158
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej

Whptywy netto z tytutu emisji akgji - - 1052670
Whydatki z tytutu innych zobowigzan finansowych - - 205112 - 409 149
Whptywy z tytutu zaciggniecia kredytéw i pozyczek - - 12 000 000
Odsetki zaptacone - 150312 - 80222 - 167 940
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej - 150 312 - 285334 12 475 582
Zmiana netto stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw - 1479476 - 33017 1323241
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 2 007 966 684 726 684 726
Zmiana stanu z tytutu réznic kursowych - - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 528 490 651 709 2 007 966




2.5.Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitatach wtasnych

Kapitat Kapitat zapasowy Pozostate kapitaty Nieposﬂzielony wynik V\'/y_nik finansowy Razem
podstawowy finansowy biezacego okresu

Saldo na dzieri 01.01.2015 roku 103 521 223 81957 491 1369443 - 5967 758 192 815 915
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci -
Korekta btedu podstawowego -
Saldo po zmianach 103 521 223 81957 491 1369 443 - 5967 758 192 815 915
Zmiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01 do 31.03.2015 roku
Emisja akcji -
Wycena programu motywacyjnego 371 806 371 806
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat 5967 758 - 5967 758 -
Razem transakcje z wtascicielami - - 371 806 5967 758 - 5967 758 371 806
Zysk netto za okres od 01.01 do 31.03.2015 roku 595 867 595 867
Inne dochody catkowite po opodatkowaniu za okres od 01.01 do 31.03.2015 roku -
Razem catkowite dochody - - - - 595 867 595 867
Saldo na dzier 31.03.2015 roku 103 521 223 81957 491 1741249 5967 758 595 867 193 783 588

Kapitat Kapitat zapasowy Pozostate kapitaty Niepo'dzielony wynik V'\Iy_nik finansowy Razem

podstawowy finansowy biezacego okresu

Saldo na dzieri 01.01.2014 roku 102 468 553 100 330 519 641425 - 19747991 1374963 185067 469
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci -
Korekta btedu podstawowego -
Saldo po zmianach 102 468 553 100 330 519 641 425 - 19747991 1374963 185 067 469
Zmiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01 do 31.03.2014 roku
Emisja akcji - -
Wycena programu motywacyjnego 130 846 130 846
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat - - 1374963 - 1374963 -
Razem transakcje z wtascicielami - - 130 846 1374963 - 1374963 130 846
Zysk netto za okres od 01.01 do 31.03.2014 roku 102 109 102 109
Inne dochody catkowite po opodatkowaniu za okres od 01.01 do 31.03.2014 roku -
Razem catkowite dochody - - - - 102 109 102 109
Saldo na dzier 31.03.2014 roku 102 468 553 100 330 519 772 271 - 18373028 102 109 185 300 424




Kapitat Kapitat zapasowy Pozostate kapitaty Niepo'dzielony wynik V'\Iy_nik finansowy Razem
podstawowy finansowy biezacego okresu

Saldo na dzieri 01.01.2014 roku 102 468 553 100 330 519 641425 - 19747991 1374963 185067 469
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci -
Korekta btedu podstawowego -
Saldo po zmianach 102 468 553 100 330 519 641 425 - 19747991 1374963 185 067 469
Zmiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01 do 31.12.2014 roku
Emisja akcji 1052670 1052670
Wycena programu motywacyjnego 728 018 728 018
Przekazanie kapitatu na pokrycie strat lat ubiegtych - 19747991 19 747 991 -
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat 1374963 - - 1374963 -
Razem transakcje z wtascicielami 1052 670 - 18373028 728 018 19 747 991 - 1374963 1780 688
Zysk netto za okres od 01.01 do 31.12.2014 roku 5967 758 5967 758
Inne dochody catkowite po opodatkowaniu za okres od 01.01 do 31.12.2014 roku -
Razem catkowite dochody - - - - 5967 758 5967 758
Saldo na dzieri 31.12.2014 roku 103 521 223 81957 491 1369 443 - 5967 758 192 815 915
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2.6.Wybrane jednostkowe dane finansowe?

od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
31.03.2015 31.03.2014 31.12.2014 31.03.2015 31.03.2014 31.12.2014
PLN EUR
Rachunek zyskoéw i strat
Przychody ze sprzedazy 200 124 200 124 1064 725 47729 47 810 254 445
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej - 481215 - 401 690 - 3689464 - 114769 - 95965 - 881698
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 661 825 169 618 5904 638 157 844 40522 1411074
Zysk (strata) netto 595 867 102 109 5967 758 142 113 24394 1426158
Sredni kurs PLN / EUR w okresie - - - 4,1929 4,1858 4,1845
Rachunek przeptywow pienieznych
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci - 378 466 260917 - 260183 - 90264 62334 - 62178
operacyjnej
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci - 950 698 - 8600 -10892 158 - 226740 - 2055 - 2602977
inwestycyjnej
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci - 150312 - 285334 12 475582 - 35849 - 68167 2981379
finansowej
Zmiana netto stanu $rodkow - 1479476 - 33017 1323241 - 352853 - 7888 316 224
pienieznych i ich ekwiwalentéw
Sredni kurs PLN / EUR w okresie - - - 4,1929 4,1858 4,1845
31.03.2015 31.03.2014 31.12.2014 31.03.2015 31.03.2014 31.12.2014
PLN EUR
Bilans
Aktywa 230835 275 188 612 289 231013 811 56452745 45216 668 54199 331
Zobowiazania dtugoterminowe 23617027 2249 600 23822027 5775746 539 304 5589 008
Zobowigzania krétkoterminowe 13 434 660 1062 265 14 375 868 3285561 254 660 3372796
Kapitat wiasny 193 783 588 185300 424 192 815915 47391438 44422704 45237 528
Kurs PLN / EUR na koniec okresu - - - 4,0890 4,1713 4,2623
2 Wybrane dane finansowe prezentowane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym przeliczono na walute EUR

w nastepujacy sposdb: Pozycje dotyczgce rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywow pienieznych przeliczono wedtug kursow
stanowigcych $rednig arytmetyczng srednich kurséw ogtoszonych przez NBP, obowigzujgcych na kazdy dzier miesigca w danym okresie
sprawozdawczym. Pozycje dotyczgce aktywdw i pasywow przeliczono wedtug kurséw srednich ogtoszonych przez NBP na ostatni dzieri okresu

sprawozdawczego.

&
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3. Informacja dodatkowa

3.1.Wprowadzenie

Grupa Kapitatowa DUON sktada sie ze spotki Grupa DUON S.A. oraz jej spotek zaleznych. Spdtka
dominujgca Grupa DUON S.A. jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy Poznan Nowe Miasto i Wilda — VIII Wydziat Krajowego Rejestru
Sgdowego, pod numerem KRS 0000235405. Spotce dominujgcej nadano numer statystyczny REGON
140118693.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym Grupa Kapitatowa DUON zajmowata sie przede
wszystkim dziatalnoscig polegajaca na sprzedazy i dystrybucji paliwa gazowego oraz sprzedazy energii
elektrycznej.

Niniejszy raport zawiera skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania spétki Grupa DUON S.A. za |
kwartat 2015 r., sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowe;j.

Sprawozdanie za | kwartat roku poprzedzajgcego zostato sporzadzone w sposdb zapewniajgcy
porownywalnos$¢ danych.

Czas trwania Spoétki dominujacej oraz jednostek wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowe] jest
nieoznaczony. Sprawozdania finansowe za | kwartat 2015 r. zostaty sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez spdotke Grupa DUON S.A. i jednostki zalezne w okresie
co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym. Zarzad jednostki dominujgce]j nie stwierdza na dzien
podpisania niniejszego sprawozdania finansowego istnienia faktow i okolicznosci, ktore wskazywatyby
na zagrozenia dla mozliwosci kontynuacji dziatalnosci w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu
bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia przez
nig dotychczasowej dziatalnosci.

Niniejsze kwartalne sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad jednostki
dominujgcej w dniu 11 maja 2015 roku.

3.2.Przyjete zasady (polityka) rachunkowosci

Niniejsze kwartalne skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone
zgodnie z zasadami rachunkowosci, ktére zostaty zaprezentowane w ostatnim skonsolidowanym i
jednostkowym sprawozdaniu finansowym Grupy DUON i spo6tki Grupa DUON S.A. za rok zakoriczony
31 grudnia 2014 roku. W | kwartale 2015 roku nie wprowadzono zmian do polityki rachunkowosci
stosowanej w Grupie Kapitatowej DUON.

Dane w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaty podane w polskich ztotych
,2t”), ktére sg walutg funkcjonalng i walutg prezentacji Spotki.

3.3.0pis organizacji Grupy Kapitatowej DUON

Spotka Grupa DUON S.A. jest podmiotem dominujgcym Grupy Kapitatowej DUON, ktérej strukture na
dzien 31 marca 2015 roku przedstawia ponizszy schemat:

&
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= : DUON Marketing &
DUON Dystrybucja S.A. 100% 100% DUON SPV S.A.
L . and Trading S.A. .
-QJ DUON
m 6594% m DUON Praszka Sp. z 0.0. | 100% ° :
- Services Sp. z 0.0.

- @ DUON
pmmll  100% PGS Sp. z 0.0. ¥ Sprzedaz Sp. z 0.0.
L B @ AMB Enfergia
= Sprzedaz Sp. z 0.0.

Grupa Kapitatowa dzieli dziatalnos¢ na nastepujgce segmenty operacyjne:

¢ Segment infrastruktury — podstawowg dziatalnoscig segmentu jest dystrybucja i obrét paliw
gazowych dla klientow podtgczonych do witasnych sieci dystrybucyjnych, segment ten
obejmuje takze dziatalno$¢ w zakresie Swiadczenia ustug zwigzanych z transportem
skroplonego gazu ziemnego oraz sprzedazg cieptfa i LPG;

* Segment obrotu — podstawowa dziatalnoscig segmentu jest obrét energig elektryczng oraz
gazem ziemnym na bazie infrastruktury stron trzecich tj. operatoréw systemdw przesytowych
i dystrybucyjnych, zgodnie z zasadg TPA (ang. Third Party Access).

W ramach segmentu infrastruktury dziatajg nastepujgce spotki:

DUON Dystrybucja S.A. — spétka dystrybucyjna, prowadzaca dziatalnos¢ dystrybucji i obrotu
(sprzedazy) gazu ziemnego oraz LPG w oparciu o posiadang infrastrukture (sieci gazowe, stacje
regazyfikacji).

PGS sp. z 0.0. — spotka transportowa dysponujaca taborem specjalistycznych cystern i konteneréw do
transportu gazu skroplonego (LNG).

DUON Praszka sp. z 0.0. — wytworca i dystrybutor ciepta produkowanego w oparciu o gaz ziemny na
terenie miasta Praszka.

W ramach segmentu obrotu dziatajg nastepujace spofki:

DUON Marketing and Trading S.A. — spdtka obrotu prowadzaca sprzedaz gazu ziemnego oraz energii
elektrycznej w oparciu o infrastrukture stron trzecich (TPA).

DUON SPV S.A. - spétka o charakterze podmiotu holdingowego, integrujgcego podmiotowo grupe
spotek operacyjnie realizujgcych funkcje agenta handlowego produktéw DUON dedykowanych dla
segmentu obrotu.

DUON Sprzedaz sp. z o.0. - spotka realizujgca bezposrednio funkcje agenta handlowego produktéw
DUON, zajmujgca sie pozyskiwaniem na rzecz DUON Marketing and Trading SA odbiorcéw energii
elektrycznej i gazu ziemnego.

&
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DUON Services sp. z 0.0. - spétka zapewniajaca wsparcie back office w zakresie realizacji funkcji agenta
handlowego produktéw DUON.

AMB Energia Sprzedaz sp. z 0.0. - spotka prowadzgca pozyskiwanie, obstuge posprzedazowg oraz
utrzymanie klientdw pozyskanych na rzecz podmiotéw spoza grupy kapitatowej DUON

W skonsolidowanym kwartalnym sprawozdaniu finansowym Grupy DUON S.A. za | kwartat 2015 roku
zakonczony 31 marca 2015 roku konsolidacjg objeto wszystkie wymienione wyzej jednostki, ktére
wchodzg w skfad Grupy Kapitatowe]. Konsolidacja zostata przeprowadzona metoda petna.

L Nazwa jednostki Siedziba Segment Udziat w kapitale Metoda
P- zaleznej g i prawach gtosu % konsolidacji
. 62-081 Przezmierowo,
1 DUON Dsyztrybuqa Wysogotowo k/Poznania, Infrastruktura 100% Petna
o ul. Serdeczna 8
DUON Marketing 80-890 Gdanisk, . o
2 & Trading S.A. ul. Heweliusza 11 Obrot 100% Petna

63-430 Odolanow,

0,
3 PGS Sp. z o.0. ul. Krotoszyriska 148 Infrastruktura 100% Petna
4 DUON Praszka sp. 46-329 Pr?szka Infrastruktura 65,94% Petna
Z0.0. ul. Mickiewicza 14

5  DUON SPVS.A. 02672 Warszawa Obrét 100% Petna
ul. Domaniewska 39a

6 DUON Sprzedaz 02-672 Warszawa Obrét 100% Petna
sp. z 0.0. ul. Domaniewska 39a

7 DUON Services sp. 02-672 Warszawa Obrét 100% Petna
z 0.0. ul. Domaniewska 39a

3 AMB !Energla 02-672 Warszawa Obrét 100% Petna
Sprzedaz sp. z 0.0. ul. Domaniewska 39a

W dniu 3 grudnia 2014 r. Grupa DUON S.A. nabyta 100% akcji w spétce AMB Energia S.A. (obecnie
DUON SPV S.A.) w celu wzmocnienia sit sprzedazowych w ramach segmentu obrotu. Razem z AMB
ENERGIA S.A. przejete zostaty 3 spotki zalezne, poprzez ktére AMB Energia S.A. prowadzi dziatalnosé
operacyjng: AMB ENERGIA Sprzedaz sp. z 0.0., AMB ENERGIA Centrum Ustug sp. z 0.0. (obecnie DUON
Services s. z 0.0.) oraz Kontakt Energia sp. z 0.0. (obecnie DUON Sprzedaz sp. z 0.0), dalej w niniejszym
raporcie zwane tgcznie ,AMB Energia”. Spéfki te byty po raz pierwszy skonsolidowane w sprawozdaniu
Grupy Kapitatowej DUON na dziern 31.12.2014 r., w zwigzku z czym | kw. br. jest pierwszym kwartatem,
w ktérym spotki te sg konsolidowane przez petny okres sprawozdawczy.

3.4.Komentarz do wynikéw za | kwartat 2015 r.

Analiza sprzedazy

Przychody ze sprzedazy Grupy w | kwartale br. wyniosty 237,6 min zt, co stanowito wzrost 0 81,3% w
stosunku do | kwartatu roku poprzedniego, przede wszystkim za sprawg rozwoju sprzedazy gazu TPA
oraz wyzszej sprzedazy hurtowej gazu w ramach segmentu obrotu. Segment obrotu w | kw. 2015 r.
wygenerowat 193,9 min zt przychodéw w stosunku do 83,2 min zt w analogicznym kwartale 2014 r,, a
wiec udziat przychoddéw uzyskiwanych przez ten segment dziatalnosci wzrést z poziomu 63,6% w | kw.
2014 r. do poziomu 81,6% w | kw. 2015 r. Przychody segmentu infrastruktury w | kw. br. wyniosty 43,6
mlin zt i byly mniejsze o okoto 3 mIn zt w poréwnaniu do | kwartatu ubiegtego roku. Tym samym udziat

&
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przychoddéw tego segmentu w sprzedazy catej Grupy zmniejszyt sie z poziomu 36,4% w | kw. 2014 r. do
18,4% w | kw. 2015 r.

Struktura przychodéw ze sprzedazy produktéw i ustug

Min PLN
250 M pozostate
|
500 h.andel hurtowy gazem
ziemnym
W handel hurtowy energia
150 elektryczng
MW gaz ziemny TPA
100
M energia elektryczna TPA
50 M gaz ziemny sieciowy
HLNG
0
Q12014 Q12015

Sprzedaz LNG i gazu sieciowego w | kw. 2015 r. wyniosta tgcznie 21 mIn m3 i byta mniejsza niz w |
kwartale 2014 r. 0 1,57 mln m3 tj. o 7,5%. Wolumen sprzedazy LNG spadt o 8,4%, a gazu sieciowego o
5,7% w poréwnaniu do pierwszego kwartatu ubiegtego roku, przede wszystkim w wyniku mniejszej
konsumpcji kilku duzych odbiorcéw przemystowych, spowodowanej w znacznej mierze zmiang planéw
produkcyjnych wzgledem roku ubiegtego.

Wolumen sprzedazy gazu w formule TPA wzrdst ponad trzy i pét krotnie wzgledem | kw. 2014 r. do
poziomu 475 GWh w wyniku pozyskania nowych klientdw. Liczba odbiorcéw gazu TPA zwiekszyta sie
z poziomu 966 na koniec 2014 r. do 1657 na koniec marca 2015 r. Pozyskiwaniu klientéw w | kwartale
sprzyjaty utrzymujace sie niskie ceny gazu oraz postepujaca liberalizacja polskiego rynku gazu i rosngca
Swiadomos¢ odbiorcéw o mozliwosci zmiany dostawcy gazu.

Na zmniejszenie wolumenu sprzedazy energii elektrycznej TPA 0 17,8% w | kw. 2015 r. w poréwnaniu
do | kw. 2014 r. miata wptyw rezygnacja z pozyskiwania wiekszych ale niskomarzowych klientéw
biznesowych i koncentracja na akwizycji mniejszych klientow segmentu B2B. Pozyskanie nowych
klientow energii elektrycznej TPA przez przejetg w grudniu AMB Energia jest wysokie, natomiast z
uwagi na kilkumiesieczny proces zmiany sprzedawcy energii, klienci ci zaczng kontrybuowa¢ do
sprzedazy DUON dopiero w kolejnych okresach.

Wolumeny i przychody uzyskiwane na dziatalno$ci hurtowej zaréwno energig elektryczng jak i gazem
ziemnym wynikajg z biezgcych potrzeb zarzadzania portfelem TPA i realizowane sg przy bardzo
niewielkiej marzy.

&
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W sprzedazy pozostatej wyodrebnié mozna cze$¢ przypadajaca na segment infrastruktury (okoto 2 min
zt), ktéra w | kw. 2015 r. wygenerowata przychody na poziomie zblizonym do | kw. 2014 r. z tytutu
sprzedazy ciepta, LPG i ustug transportowych. Pozostata cze$¢ przypada na segment obrotu, a sktadajg
sie na nig: (i) przychody uzyskiwane w wyniku kontynuowania dziatan ukierunkowanych na utrzymanie
klientow pozyskanych historycznie przez przejetg w grudniu 2014 r. sie¢ sprzedazy (AMB Energia) na
rzecz innych niz DUON grup energetycznych — 2,5 min zt (ii) przychody uzyskiwane z obrotu prawami
majgtkowymi— 2 min zt.

Wolumen i przychody ze sprzedazy w poszczegdlinych grupach produktéw

wolumen sprzedazy przychody ze sprzedazy
tys. zt
Produkt segment jednostka Q12015 Q12014 Q12015 Q12014
LNG INF tys. m3 9 666 10552 19 846 23152
gaz ziemny sieciowy INF tys. m3 11392 12 081 21825 22924
energia elektryczna TPA OBR MWh 70872 86 246 17 866 20144
gaz ziemny TPA OBR MWh 475 070 103 419 71217 15136
Zfer;(‘:f\'/chzlr‘]:owy energia OBR MWwh 115686 103291 18499 18120
handel hurtowy gazem ziemnym OBR MWh 785 895 253 464 81797 29818
Pozostata sprzedaz —infrastruktura INF - - - 1996 1771
Pozostate sprzedaz — obrét OBR - - - 4529 -
Ogotem 237576 131 065
Wyniki segmentéw operacyjnych
za okres od 01.01 do 31.03.2015 roku INFRASTRUKTURA OBROT Wyfgczenia Ogdtem
Przychody od klientéw zewnetrznych 43718 378 193 857 871 237 576 249
Sprzedaz miedzy segmentami 20 870 089 15320741 -36 190 830 0
Przychody segmentu razem 64 588 467 209178 612 -36 190 830 237576 249
Amortyzacja 1617 412 554 535 2171947
Pozostate koszty segmentu* 57 558 579 205 871 550 -36 190 830 227 239 299
Koszty segmentu razem 59 175992 206 426 086 -36 190 830 229411247
Wynik na kontraktach terminowych 2164 419 2164 419
Wynik operacyjny segmentu 5412 476 4916 945 10 329 421
Pozostate informacje:
Aktywa segmentu operacyjnego 283 862 314 117 798 050 -18 217 618 383442 745
Naktady na aktywa trwate segmentu operacyjnego 902 052 679 374 1581426

* W pozycji pozostate koszty segmentu przedstawiono takze per saldo pozostate koszty i pozostate przychody operacyjne
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za okres od 01.01 do 31.03.2014 roku INFRASTRUKTURA OBROT Wytgczenia Ogdtem
Przychody od klientéw zewnetrznych 47 885 564 83179 458 131 065 022
Sprzedaz miedzy segmentami 29 550 16 899 021 -16 928 571 0
Przychody segmentu razem 47 915 114 100 078 479 -16 928 571 131 065 022
Amortyzacja 1492112 44 372 1536485
Pozostate koszty segmentu* 42 425 949 97 156 051 -16 928 571 122 653 429
Koszty segmentu razem 43 918 062 97 200 423 -16 928 571 124189913
Wynik na kontraktach terminowych -66 626 -66 626
Wynik operacyjny segmentu 3997 053 2811430 6 808 483
Pozostate informacje:
Aktywa segmentu operacyjnego 249399 410 55941 038 -6 623 845 298 716 603
Opgfakxj:‘;gg aktywa trwafe segmentu 1304 163 360 646 1664 809

* W pozycji pozostate koszty segmentu przedstawiono takze per saldo pozostate koszty i pozostate przychody operacyjne
pozydji p y seg p p p yip przy y op /1

Segment infrastruktury

W | kw. 2015 r. DUON odnotowat wzrost wynikdw w segmencie infrastruktury, gtdwnie dzieki
zwiekszeniu marz na sprzedazy LNG. Uruchomienie przez Gazprom produkcji LNG w instalacji w
Kaliningradzie pod koniec 2014 r. umozliwito w | kwartale br. zwiekszenie dostaw z Rosji i pozwolito
obnizy¢ $rednie koszty pozyskania LNG. W efekcie EBITDA segmentu infrastruktury w | kw. br. wyniosta
7,0 min zt i byta wyzsza niz w roku ubiegtym o0 1,5 min zt.

EBITDA segmentu infrastruktury (min zt)

3,6

2,8
2,3

Q2 Q3 Q4

02014 m2015

Segment obrotu

EBITDA segmentu obrotu w | kw. 2015 r. wyniosta 5,5 min zt, a wiec wzrosta niemal dwukrotnie w
stosunku do roku poprzedniego. Zwiekszenie wyniku byto efektem rozwoju sprzedazy gazu na
zasadach TPA, a takze zyskow wygenerowanych na kontraktach terminowych (2,16 min zt zysku w | kw.
br; charakter transakcji na kontraktach terminowych zostat szczegétowo opisany w Skonsolidowanym
Sprawozdaniu Finansowym Grupy DUON za rok 2014 w rozdziale ,Podstawa sporzgdzenia i zasady

&
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rachunkowosci”). Nabycie AMB Energia w grudniu 2014 r. miato relatywnie neutralny wptyw na wyniki
segmentu obrotu w | kw. br. - zwiekszenie kosztéw sprzedazy i ogdlnego zarzgdu w poréwnaniu do |
kw. ubiegtego roku w wyniku przejecia AMB Energia zostato w wiekszosci skompensowane
przychodami uzyskiwanymi w ramach sprzedazy pozostatej z tytutu utrzymywania klientéw
pozyskanych przez AMB Energia w okresach wczesniejszych na rzecz innych grup energetycznych.

EBITDA segmentu obrotu (min zi)

9,7

6,6

2,9

Ql Q2 Q3 Q4

02014 w2015

Wynik na dziatalnosci finansowej

Strata na dziatalnosci finansowej w kwocie 3,7 min zt zwigzana przede wszystkim z ostabieniem euro
w stosunku do ztotego w | kw. br. przektadajace sie na dokonywang kwartalnie wycene instrumentéw
finansowych zabezpieczajgcych kursy walutowe po jakich rozliczane bedg kontrakty zakupu gazu w
latach 2015 — 2016. Strata ta ma charakter prezentacyjny i zostanie wyrdwnana w przysztosci albo
poprzez odwrécenie ujemnej wyceny w przypadku wzrostu kursu euro w kolejnych kwartatach, albo
poprzez kompensate z dodatkowym zyskiem na poziomie operacyjnym, ktdry zostanie osiggniety
dzieki nizszym kosztom zakupu gazu z zagranicy, w sytuacji gdy kurs euro pozostanie na
dotychczasowym poziomie lub ulegnie dalszej deprecjacji.

W przysztosci rozwazane jest wprowadzenie do polityki rachunkowosci Grupy elementéw
rachunkowosci zabezpieczen, co niwelowatyby w kolejnych okresach wptyw na wyniki finansowe
zmian w wycenie pozycji zabezpieczajgcej spowodowanej wahaniami kursu walutowego (odniesienie
wyceny instrumentow zabezpieczajgcych nastepowatoby bezposrednio w kapitaty).

Przeptywy pienieine z dziatalnosci operacyjnej

Ujemne przeptywy operacyjne w | kwartale 2015 r. wynikajg ze wzrostu zapotrzebowania na kapitat
obrotowy w segmencie obrotu zwigzanego ze zwiekszeniem w | kwartale zakupéw gazu na Towarowej
Gietdzie Energii (TGE). Zakupy te rozliczane sg na biezgco tj. kazdego dnia realizacji kontraktu
dostawowego, co oznacza koniecznos¢ finansowania przez Grupe Srednio ok 30-40 dniowego okresu
pomiedzy terminem wyptywéw z tytutu zakupow na TGE a terminem wptywdw ze sprzedazy do
klientow koncowych.
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3.5.Pozostate istotne wydarzenia w | kwartale 2015 roku i do dnia zatwierdzenia niniejszego
raportu

Realizowane inwestycje

W okresie styczed — marzec 2015 r. kontynuowane byty projekty rozwoju infrastruktury gazowej:
gazociggdéw (m.in. w Krosniewicach, Czempiniu, Chojnie i Matkini) oraz stacji LNG w Rogowcu, ktérej
termin uruchomienia zostat przesuniety na grudzien br. Wydatki na inwestycje wyniosty w okresie
pierwszego kwartatu okoto 0,9 min zt.

Podpisanie listu intencyjnego z operatorem terminalu LNG w Ktajpedzie

W dniu 28 kwietnia br. spétka DUON Dystrybucja podpisata list intencyjny z operatorem terminalu LNG
w Ktajpedzie dotyczgcy mozliwosci wykorzystania terminala do importu LNG do Polski przez DUON od
2017 r., tj. po wybudowaniu na terenie terminala stacji tankowania cystern samochodowych do
przewozu LNG.

Ustanowienie programu emisji obligacji

W dniu 4 maja br. w spétce Grupa DUON S.A. (dalej Spdtka) ustanowiony zostat program emisji obligacji
zdematerializowanych denominowanych w ztotych polskich, w ramach ktérego mozliwe bedzie
dokonanie emisji dwdch serii obligacji o tgcznej wartosci nominalnej do 60.000.000 zt.

Program emisji przewiduje mozliwos¢ dokonywania emisji przez Spétke do 60.000 sztuk trzyletnich
zdematerializowanych niezabezpieczonych obligacji na okaziciela o wartosci nominalnej 1.000 zt kazda
w ramach dwdch serii obligacji. Intencjg Spétki jest dokonanie pierwszej emisji w terminie od 1 maja
2015 r. do 31 grudnia 2015 r. o facznej wartosci nominalnej do 30.000.000 zi, za$ drugiej emisji w
terminie od 1 stycznia 2016 r. do 30 czerwca 2017 r., przy czym tgczna warto$¢ nominalna obligacji
emitowanych w ramach programu nie przekroczy 60.000.000 zt.

Obligacje beda oferowane w ramach oferty prywatnej w trybie art. 9 pkt 3 ustawy z dnia 29 czerwca
1995 roku o obligacjach oraz bedg mogty zosta¢ wprowadzone do obrotu w alternatywnym systemie
obrotu prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych S.A. lub BondSpot SA.

Emisje obligacji w ramach programu bedg dokonywane kazdorazowo na mocy uchwaty Zarzadu, w
oparciu o sytuacje rynkowg oraz potrzeby finansowe Grupy DUON, przy czym Zarzad nie ma obowigzku
dokonywania emisji obligacji w ramach programu. W przypadku dokonania emisji danej serii obligacji,
Spoétka bedzie informowata o tym w odrebnym raporcie biezacym. Srodki pozyskane z emisji obligacji
zostang przeznaczone na dalszy rozwdéj Spotki zgodnie z przyjeta strategia.




dgduon

3.6.Noty objasniajace do skonsolidowanego kwartalnego sprawozdania finansowego

3.6.1. Rezerwy
Rezerwy na Pozostate rezerwy, w tym na:
dtugoterminowe | , . Umorzenie
éwiadczenia SW|adcze.n|a Oiﬂate praw Fl’)ozo.sta’fe. razem
pracownicze pracownicze zastepczg majatkowych zobowigzania
Stan rezerw na 01.01.2015 roku 54 132 3817712 1066 155 10 169 086 2116 375 17 169 328
Zwiekszenie rezerw ujete jako - 650 865 2282 348 2 378 850 525122 5837185
koszt w okresie
Rozwigzanie rezerw ujete jako - -181 441 -26 034 - -32529 -240 003
przychéd w okresie (-)
Wykorzystanie rezerw (-) - -1908 540 -1 040052 -8513 188 -188 141 -11 649 922
Zwiekszenie przez potaczenie - - - - - -
jednostek gospodarczych
Pozostate zmiany (réznice - - - - - -
kursowe netto z przeliczenia)
Stan rezerw na dzier 31.03.2015 54 132 2378 596 2282417 4034749 2420 826 11116 588
roku
3.6.2. Odroczony podatek dochodowy
Aktywo / Rezerwa 31.03.2015
Aktywo z tytutu podatku odroczonego 5387170
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 7704771
Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego: 2317 601
Podatek dochodowy wykazany w RZiS od 01.01.2015 do 31.03.2015
Biezacy podatek dochodowy 1483 843
Dotyczacy roku obrotowego 1898 244
Odroczony podatek dochodowy - 499 606
Zwigzany z powstaniem i odwrdceniem sie réznic przejsciowych - 499 606
Obciazenie podatkowe wykazane w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat 984 237
3.6.3. Odpisy aktualizujgce
Odpisy aktualizujgce naleznosci od 01.01.2015 do 31.03.2015
Stan na poczatek okresu 14 646 913
Odpisy ujete jako koszt w okresie 393215
Odpisy odwrdécone ujete jako przychdd w okresie (-) -122 883
Odpisy wykorzystane (-) -7732
Inne zmiany (réznice kursowe netto z przeliczenia) -
Stan na koniec okresu 14 909 512
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Odpisy aktualizujace rzeczowe aktywa trwate od 01.01.2015 do 31.03.2015
Stan na poczatek okresu: 5987 995
Odpisy odwrécone ujete jako przychdd w okresie: -20156
Stan na koniec okresu: 5967 839
3.6.4. Poreczenia, gwarancje i zobowiqzania warunkowe

Poreczenia i gwarancje udzielone przez spotke Grupa DUON S.A. (ujecie jednostkowe)

W lutym 2015 roku spo6tki DUON Dystrybucja S.A. i DUON Marketing and Trading S.A. podpisaty aneks
do umowy z Bankiem Zachodnim WBK zwiekszajgcy kwote udzielonych limitow kredytowych i
gwarancyjnych, w efekcie czego zwiekszyto sie poreczenie udzielone przez Grupe DUON S.A. na
zabezpieczenie tego zobowigzania do kwoty 64,5min zt. Dodatkowo zostat podpisany aneks
zwiekszajgcy kwote limitu wierzytelnosci w Banku Raiffeisen Polbank 0 10,25 min zt. Umowe podpisaty
spotki Grupa DUON S.A., DUON Dystrybucja S.A., DUON Marketing and Trading S.A. oraz DUON Praszka
Sp. z 0.0., tym samym zwiekszajgc swoje solidarne zobowigzania warunkowe z tytutu dostepnych
limitow gwarancyjnych.

W pierwszym kwartale Grupa DUON udzielita gwarancji spotce zaleznej DUON Marketing and Trading
S.A. narzecz spotki E.ON Global Commodities SE w wysokosci 150 tys. EUR. Zwiekszone zostaty réwniez
kwoty gwarancji udzielonych na rzecz PGNIG Sales and Trading GmBH o kwote 1 min EUR do kwoty 3
mlin EUR oraz na rzecz RWE Supply and Trading GmBH o kwote 1,5 min EUR do kwoty 4,5 min EUR,
tacznie z wydtuzeniem okresu waznosci zobowigzania.
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Na dzier 31.03.2015 r. stan zobowigzan warunkowych spotki Grupa DUON S.A. w ujeciu jednostkowym
przedstawiat sie nastepujgco:

Wierzyciel - jednostka,

Udzielajacy e . Udzielone Data waznosci
s ktorej spotka Rodzaj . . . N . .
gwarancji / . . . zobowigzanie Dtuznik zobowigzania Rodzaj umowy
poreczenia porqcza/gvya‘rantuje 73 zobowigzania warunkowe warunkowego
dtuznika
DUON
Grupa DUON Dystrybucja Dwie umowy
S.A. BRE Leasing Sp. z 0.0. poreczenie 24 000 000 zt S.A. 2018-07-17 leasingu
DUON
Grupa DUON poreczenie Dystrybucja  do wygasniecia Umowa kredytu
S.A. BZ WBK S.A. cywilne 43 200 000 zt S.A. zobowigzania inwestycyjnego
DUON
Grupa DUON poreczenie Dystrybucja
S.A. BZ WBK S.A. cywilne 17 400 000 zt S.A. 2015-07-31 Umowa o multilinie
DUON
Grupa DUON poreczenie Marketing &
S.A. BZ WBK S.A. cywilne 47 100 000 zt Trading S.A. 2015-07-31 Umowa o multilinie
DUON
Grupa DUON  PGNIG Sales & Trading gwarancja Marketing & Umowa ramowa o
S.A. GmBH korporacyjna 3000 000 € Trading S.A. 2017-01-31 wspotpracy (EFET)
DUON
Grupa DUON  RWE Supply & Trading gwarancja Marketing & Umowa ramowa o
S.A. GmbH korporacyjna 4500000 € Trading S.A. 2017-01-31 wspotpracy (EFET)
DUON
Grupa DUON  E.ON Global gwarancja Marketing & Umowa sprzedazy
S.A. Commodities SE korporacyjna 150 000 € Trading S.A. 2016-02-29 praw majatkowych
DUON
Grupa DUON gwarancja Marketing & Umowa ramowa o
S.A. CEZa.s. korporacyjna 2000 000 € Trading S.A. 2017-01-31 wspotpracy (EFET)
Grupa DUON
S.A., DUON
Dystrybucja DUON
S.A., DUON Marketing &
Marketing and limit Trading S.A.,
Trading S.A., wierzytelnosci DUON
DUON Praszka (solidarne Dystrybucja Umowa o limit
Sp.zo.0. Raiffeisen Polbank S.A.  zobowigzanie) 53250 000 zt S.A. 2015-09-30 wierzytelnosci

Spétka Grupa DUON S.A. pobiera wynagrodzenie prowizyjne od podmiotéow zaleznych bedacych
beneficjentami udzielonych poreczen i gwarancji.

Poreczenia i gwarancje udzielone przez Grupe Kapitatowg DUON (ujecie skonsolidowane)

W pierwszym kwartale zwiekszeniu ulegty kwoty linii gwarancyjnych udzielonych przez Raiffeisen
Polbank — o kwote 5,25 min zt do kwoty 23,25 min zt oraz Bank Zachodni WBK — o kwote 5 min zt do
kwoty 23 min zt. Wygasnieciu uleglty poreczenia spdtki AMB Energia Sprzedaz Sp. z 0.0. na rzecz
podmiotéw zewnetrznych, ktére zostaty wykazane w raporcie rocznym za rok 2014.

Na dzien 31.03.2015 r. stan zobowigzan warunkowych Grupy Kapitatowej DUON w ujeciu
skonsolidowanym przedstawiat sie nastepujaco:
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. . Data
Wierzyciel - waznodci
Udzielajacy jednostka, ktorej Rodzaj Udzielone . . . .
warancji / spotka zobowiaz zobowiazanie Stan na dzief zobowigzani Dtuznik Rodzaj
g . . . 2015-03-31 a umowy
poreczenia  porecza/gwarantuje ania warunkowe
o warunkowe
za dtuznika
go
DUON Marketing
& Trading S.A., Umowa o
Raiffeisen rézne podmioty (linia gwarancje DUON Dystrybucja  limit
Polbank S.A.  gwarancyjna) bankowe 23250000 1485527021 2015-03-30 S.A., Grupa DUON  wierzytelno
S.A., DUON Sci
Praszka Sp. z 0.0.
DUON Marketing
Bank rézne podmioty (linia gwarancje & Trading S.A Umowa o
Zachodni pogmioty & ) 230000002t 17708979z  2015-07-31 oA e
WBK SA gwarancyjna) bankowe DUON Dystrybucja multilinie

S.A.

3.7.Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz

wynikéw na dany rok

W sSwietle opublikowanych w niniejszym raporcie kwartalnym wynikow finansowych oraz majac na

wzgledzie (i) czynnik sezonowosci majacy wptyw na wyniki segmentu infrastruktury (ii)

ryzyka

dotyczace osiggniecia zatozonych wynikéw w kolejnych kwartatach roku (m.in. ryzyko zwigzane ze
zmiang taryfy na gaz w segmencie infrastruktury, ryzyko dostaw LNG z Rosji) (iii) brak koniecznosci
korygowania prognoz, jezeli odchylenie rzeczywistych wynikow w stosunku do prognozy bedzie
mniejsze niz 10%, Zarzad podtrzymuje prognoze finansowg opublikowang raportem biezagcym nr

9/2015 z dnia 17 marca 2015 r.

3.8.Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej
5% ogodlnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu spotki Grupa DUON S.A. na dzienh

zatwierdzenia raportu kwartalnego

o .
Akcjonariusz Liczba akcji :'kt?,;)::;: Liczba gtosow % gtosow
Galiver Limited 18 129 193 17,51% 18 129 193 17,51%
RIT Capital Partners PLC 10 894 797 10,52% 10 894 797 10,52%
ING OFE i ING DFE 8250615 7,97% 8250615 7,97%
TFI .Capltal Partners S.A. dziatajgce w porozumieniu z 7754 35 7,49% 7754 325 7,49%
Capital Partners S.A.

Akcjonariat rozproszony 58 492 293 56,50% 58 492 293 56,50%
Razem 103 521 223 100,00% 103 521 223 100,00%

W pierwszym kwartale wystgpity nastepujgce zmiany w strukturze wtasnosci znaczacych pakietow

akgcji:

W dniu 14 stycznia 2015 r. Galiver Limited dokonata sprzedazy 12 455 873 akcji, w zwigzku z czym
udziat tej spotki w kapitale zaktadowym i liczbie glosdw na Walnym Zgromadzeniu zmniejszyt sie do z

29,54% do 17,51%.
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W dniu 12 stycznia 2015 r. RIT Capital Partners PLC dokonata sprzedazy 7 485 398 akcji, w zwigzku z
czym udziat tej spotki w kapitale zaktadowym i liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu zmniejszyt sie
z217,76% do 10,52%.

W dniu 14 stycznia 2015 r., ING Otwarty Fundusz Emerytalny i ING Dobrowolny Fundusz Emerytalny
zwiekszyty stan posiadania akcji Spotki powyzej 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy
Spoétki w wyniku nabycia akcji w transakcjach na GPW. Na dzien zatwierdzenia niniejszego raportu, ING
OFE i ING DFE posiadaty 8 250 615 akgcji, dajgcych prawo do takiej samej liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu, stanowigcej 7,97% ogdlnej liczby gtoséw.

3.9.Stan posiadania akcji spotki Grupa DUON S.A. i spétek zaleznych przez osoby zarzadzajace i
nadzorujgce na dzien przekazania raportu kwartalnego

Liczba akcji na dzien

Akcjonariusze spotki Grupa Liczba akcji na dzien przekazania przekazania raportu za rok Zmiana stanu
DUON S.A. raportu za | kwartat 2015 r. 2014 posiadania
Mariusz Calinski — Prezes Zarzadu 300 000 300 000
Michat Swot — Wiceprezes
Zarzadu 160 000 160 000
Krzysztof Noga — Wiceprezes
Zarzadu 150 042 150 042
Marek Zierhoffer — Prokurent 113574 183 074 - 69 500
Anna Switalska - Prokurent 29 700 29 700

Katarzyna Robinfski —
Wiceprzewodniczaca Rady

Nadzorczej 1937830 1837830 +100 000
Pawet Bala — Cztonek Rady

Nadzorczej 113432 113432
3.10. Informacje dotyczace wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendy

Zgodnie z przyjetg w grudniu 2014 r. Politykg Dywidendy, Zarzad Spétki zamierza w 2015 r.
rekomendowaé Walnemu Zgromadzeniu Grupy DUON S.A. wyptate dywidendy z zysku za rok 2014 w
kwocie 0,05 zt na jedng akcje.

Poczgwszy od 2016 roku Zarzad zamierza corocznie rekomendowac¢ Walnemu Zgromadzeniu wyptate
dywidendy na poziomie 30% skonsolidowanego zysku netto za poprzedni rok obrotowy, pod
warunkiem utrzymywania wskaznika zadtuzenia wyrazonego jako stosunek skonsolidowanego dtugu
netto do skonsolidowanej EBITDA na poziomie nie przekraczajacym 2,5.
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3.11. Istotne postepowania toczace sie przed sadem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Przeciwko EKO Rozumki sp. z 0.0.

W dniu 7 lipca 2014 r. spétka DUON Dystrybucja S.A. wniosta pozew w postepowaniu nakazowym o
wydanie nakazu zaptaty kwoty 489.165,51 zt wraz z ustawowymi odsetkami z tytutu dostaw gazu. W
dniu 28 lipca 2014 r. Sad Okregowy w Poznaniu wydat nakaz zaptaty kwoty 489.165,51 zt wraz z
ustawowymi odsetkami oraz kwoty 13.332 zt tytutem zwrotu kosztdw procesu. Pozwany wnidst zarzuty
od nakazu zaptaty.

W dniu 23 lipca 2014 r. sp6tka DUON Dystrybucja S.A. wniosta pozew w postepowaniu nakazowym o
wydanie nakazu zaptaty kwoty 346.098,63 zt wraz z ustawowymi odsetkami z tytutu dostaw gazu. W
dniu 9 wrzesnia 2014 r. Sad Okregowy w Poznaniu wydat w tej sprawie nakaz zaptaty 346.098,63 zt
wraz z ustawowymi odsetkami oraz kwoty 11.544 zt tytutem zwrotu kosztéw procesu.

Naleznosci spdtki EKO Rozumki zostaty w catosSci objete odpisem aktualizujgcym.

W dniu 10 marca br. strony sporu zawarty ugode sgdowg w przedmiocie sptaty naleznosci w kwocie
344 tys. zt wraz z odsetkami w cotygodniowych ratach poczawszy od 7 maja br., w zwigzku z czym Sad
umorzyt postepowanie nakazowe o wydanie nakazu zaptaty kwoty 489.165,51 zt.

Sprawa o wydanie nakazu zaptaty 346.098,63 zt jest rozpatrywana przez Sad, ale strony rozwazajg
takze w tej sprawie podpisanie ugody.

Przeciwko Przedsiebiorstwu Transportu Samochodowego S.A.

W dniu 16 kwietnia 2012 roku spdtka zalezna DUON Dystrybucja S.A. ztozyta wniosek o zawezwanie
Przedsiebiorstwa Transportu Samochodowego S.A. (dalej PTS) z siedzibg w Krakowie do préby
ugodowej w sprawie o zaptate kwoty 1.364.660 zt wraz z naleznymi odsetkami, tytutem naprawienia
szkody poniesionej przez DUON Dystrybucja S.A. w zwigzku z niewykonaniem przez PTS zobowigzan
wynikajgcych z zawartej w dniu 6.11.2009 roku umowy kompleksowej sprzedazy paliwa gazowego. Na
mocy wspomnianej umowy spétka DUON Dystrybucja byta zobowigzania do wybudowania instalacji
magazynowej LNG wraz z niezbedng infrastrukturg stuzgcg dystrybucji LNG — tankowania autobuséw.
Spdtka DUON Dystrybucja poniosta wydatki w kwocie 1.364.660 zt na niezbedne urzadzenia, natomiast
PTS ztozyta oswiadczenie o odstgpieniu od umowy ze wzgledu na niedostarczenie przez dostawce
specjalistycznych autobuséw z napedem na LNG. W dniu 9 lipca 2012 roku odbyta sie rozprawa przed
sgdem. Do zawarcia ugody nie doszto, wobec czego sad umorzyt postepowanie.

Jednoczesnie w dniu 16 kwietnia 2012 roku spétka DUON Dystrybucja S.A. ztozyta wniosek przeciwko
PTS o nadanie klauzuli wykonalnosci aktowi notarialnemu — oswiadczeniu o dobrowolnym poddaniu
sie egzekucji z catego majatku do kwoty 350.000 zt w przypadku nienalezytego wywigzania sie z
obowigzkéw wynikajgcych z umowy kompleksowe] sprzedazy gazu z dnia 06.11.2009. Sad przychylit
sie do wniosku DUON Dystrybucja i nadat klauzule wykonalnosci, jednak PTS wszczeta postepowanie
przeciwegzekucyjne, jak rowniez wniosta o udzielenie zabezpieczenia poprzez zakaz korzystania przez
DUON Dystrybucja z ww. tytutu wykonawczego. Sad udzielit zabezpieczenia na czas rozpatrywania
sprawy.

Spétka DUON Dystrybucja wystgpita po raz drugi z wnioskiem o zawezwanie PTS do préby ugodowe;j
na kwote 1.966.768 zt tytutem zaptaty kary umownej wynikajacej z niewykonania przez PTS umowy
kompleksowej sprzedazy paliwa gazowego z dnia 6.11.2009 r. Na rozprawie w dniu 13 wrze$nia 2013
r. do ugody nie doszto, w zwigzku z czym Sad zamknat sprawe.

W dniu 9 kwietnia strony sporu podpisaty ugode, na mocy ktérej PTS wyptacit spdtce DUON Dystrybucja
350 tys. zt oraz strony odstgpity od pozostatych wzajemnych roszczen. Tym samym Sad Okregowy w
Poznaniu umorzyt postepowanie w sprawie o pozbawienie wykonalnosci ww. aktowi notarialnemu.
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Na dzien 31 marca 2015 r. z tytutu wydatkéw poniesionych na projekt budowy infrastruktury na rzecz
PTS w aktywach skonsolidowanego bilansu pozostata kwota 478,4 tys. zt.

Przeciwko Krioton sp. z o.0.

W zwigzku z ogtoszeniem przez sad w lipcu 2011 r. upadtosci Krioton sp. z 0.0., spotka zalezna DUON
Dystrybucja S.A (poprzednio KRI SA - jako nastepca prawny spétek Carbon sp. z 0.0., Energia Mazury
sp. z 0.0., K&K sp. z 0.0., Linia K&K sp. z o0.0., Gazpartner sp. z 0.0.) zgtosita w postepowaniu
upadtosciowym wobec upadtego Krioton wierzytelnosci na tgczng kwote : (i) 4.757.598 zt z tytutu kary
umownej za brak sprzedazy paliwa gazowego w 2009 roku (kwota naleznosci z tytutu not
obcigzeniowych wystawionych w Il kw. 2010 r., objeta 100% odpisem aktualizujgcym) oraz (ii)
20.569.532 zt z tytutu kary umownej za 2010 r. (kwota wyliczona na podstawie zapisdw umowy
sprzedazy paliwa gazowego pomiedzy Krioton a poszczegdlnymi spétkami z Grupy Grupa DUON, na
ktdrg spotki nie wystawiaty dotychczas not obcigzeniowych). Ze wzgledu na sytuacje majatkowa
bedacej w upadtosci spétki Krioton, szanse na odzyskanie catosci lub czesci zgtoszonych przez DUON
roszczen nalezy ocenic jako znikome.

Z kolei w marcu 2011 roku, Krioton wystgpit do spétek zaleznych Grupy DUON z zgdaniem zaptaty kar
umownych za brak odbioru paliwa gazowego w latach 2009 i 2010 w tgcznej kwocie 19.794.563 zi.
Wszystkie spoétki zalezne Grupy DUON odpowiedziaty pisemnie Krioton Sp. z 0.0., Ze roszczenia Krioton
Sp. z 0.0. sg catkowicie bezzasadne (brak odbioru gazu przez kazdg ze spdtek wynikat z faktu, iz Krioton
nie zapewnit takiej mozliwosci). Wartos¢ 19.794.563 zt nie zostata przyjeta do ksigg ww. spdtek ze
wzgledu na bezpodstawny charakter roszczen (noty obcigzeniowe wystawione przez Krioton zostaty
przez spotki odestane).

Przeciwko Bio-Tech LTD sp. z 0.0.

Spoétka zalezna DUON Dystrybucja S.A. zgtosita w postepowaniu upadtosciowym spétki Bio-Tech LTD
sp. z 0.0. wierzytelno$¢ w kwocie 1.453.495 zt. Sprawa jest w toku. Ze wzgledu na sytuacje majatkowg
bedacej w upadtosci spotki Bio-Tech oraz fakt ze caty majatek tej spétki, ruchomy i nieruchomy, byt
zastawiony na rzecz banku, szanse na odzyskanie catosci lub czesci zgtoszonych roszczen nalezy ocenic
jako znikome.

Naleznos¢ Bio-Tech zostata objeta odpisem aktualizujgcym.

3.12. Czynniki, ktore bedg miaty wplyw na osiggniete przez Grupe Kapitatowa wyniki w
perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Sezonowos¢ sprzedazy

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej DUON w segmencie infrastruktury charakteryzuje sie umiarkowang
sezonowoscig sprzedazy. Najistotniejszy pod tym wzgledem jest kwartat pierwszy i czwarty, w ktérych
sprzedaz jest relatywnie najwyzsza z powodu sprzedazy realizowanej do klientow wykorzystujgcych
gaz na cele grzewcze. Zatem w Il i lll kwartale sprzedaz bedzie nizsza niz w kwartatach zimowych (I i
V).

Dostepnos¢ i koszty zakupu LNG

Kluczowym czynnikiem z punktu widzenia mozliwosci osiggania zaktadanych wynikéw finansowych w
obszarze sprzedazy LNG jest dostepnosc tego surowca na rynku oraz koszty jego zakupu. W krétkim
okresie mogg nadal wystepowaé ograniczenia w podazy LNG w wyniku awarii i przestojow w
instalacjach skraplania w Polsce i Rosji, jednak w wyniku powstania pod koniec 2014 r. nowej instalacji
do produkcji LNG w Kaliningradzie oraz uruchomienia dostaw z terminala Gate w Rotterdamie ryzyko
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ograniczen w dostepie do surowca istotnie zmniejszyto sie w ostatnim czasie. Ponadto wraz z
uruchamianiem kolejnych zrédet LNG (terminal w Swinoujéciu i w Ktajpedzie, kolejna instalacja w
Obwodzie Kaliningradzkim) ryzyko to powinno nadal male¢.

Drugim czynnikiem jest koszt zakupu LNG, ktéry zalezy m.in. od cen ropy i produktéw ropopochodnych,
kosztu transportu oraz od kurséw walutowych, po ktdrych rozliczane sg transakcje zakupu LNG
zagranicgy. Szczegélnie istotne z punktu widzenia osigganych wynikéw w kolejnych kwartatach bedzie
kontynuowanie zapoczgtkowanego pod koniec 2014 r. importu LNG z instalacji w Kaliningradzie. Nie
bez znaczenia dla cen LNG na rynku w Polsce powinno by¢ uruchamianie kolejnych zrédet LNG, ktére
w dtuzszym okresie powinno doprowadzi¢ do obnizenia kosztéw zakupu LNG.

Dostepnosé LNG w cenach konkurencyjnych wzgledem alternatywnych nosnikéw energii bedzie mieé
z kolei wptyw na mozliwosci pozyskiwania nowych klientéw i rozwoju sprzedazy LNG.

Inwestycje infrastrukturalne

Na wyniki kolejnych okreséw wptyw bedg miaty realizowane przez nas inwestycje w infrastrukture.
Obecnie trwajg prace majgce na celu rozbudowe sieci dystrybucyjnej gazu w miejscowosciach
aktualnie przez nas obstugiwanych oraz budowa stacji LNG w Rogowcu z terminem zakonczenia
przesunietym na grudzien br. Rozwazamy takze inwestycje w moce wytwadrcze energii elektrycznej,
przede wszystkim projekty fotowoltaiczne.

Rozwoéj sprzedazy gazu ziemnego na zasadach TPA

Obszarem dziatalnosci Grupy, ktéry w ostatnich miesigcach rozwijat sie najbardziej intensywnie, jest
sprzedaz gazu ziemnego TPA. W ramach tego obszaru DUON tworzy dla klientéw przytgczonych juz do
sieci gazowych i energetycznych nalezgcych do operatoréw przesytowych i dystrybucyjnych atrakcyjng
(w kontekscie cen i warunkéw dostaw) alternatywe w stosunku do warunkéw oferowanych przez
dotychczasowe podmioty dominujgce na rynkach gazu i energii. DUON w tym zakresie wykorzystuje
zachodzace procesy liberalizacji na rynku gazu, a takze posiadane zasoby w postaci: wiasnej sieci
sprzedazy (poprzez spotki wchodzace w sktad przejetej w koncéwce 2014 r. AMB Energia),
zarezerwowanych mocy przesytowych na gazociggach transgranicznych oraz kompetencji w zakresie
realizacji zakupdéw gazu i energii na polskich i zachodnioeuropejskich gietdach gazu i energii oraz w
kontraktach OTC tj. bezposrednio od duzych koncernéw energetycznych. Rozwdj sprzedazy gazu TPA
wspiera oferowanie typu dual fuel, a wiec gazu i energii elektrycznej od jednego dostawcy. Tempo
rozwoju rynku hurtowego gazu w Polsce oraz wprowadzania niezbednych zmian w regulacjach
organizacyjno-prawnych, a takze wzrost swiadomosci odbiorcéw co do mozliwosci zmiany dostawcy
gazu, to jedne z najbardziej istotnych czynnikéw warunkujgcych rozwdj segmentu obrotu.

Transakcja przejecia AMB Energia

W dniu 3 grudnia 2014 r. Grupa DUON SA sfinalizowata przejecie AMB Energia — najwiekszego
posrednika w sprzedazy energii elektrycznej na zasadach TPA do klientéw B2B w Polsce. Przejecie AMB
Energia przyczyni sie do istotnego zwiekszenia przez DUON sprzedazy gazu i energii elektrycznej na
zasadach TPA ze wzgledu na mozliwo$¢ wykorzystania sieci sprzedazy zbudowanej przez AMB Energia.
Wzrost sprzedazy bedzie stopniowo pojawiat sie w kolejnych kwartatach 2015 r., a w okresie kolejnych
2-3 lat sprzedaz generowana poprzez AMB Energia w znaczgcy sposob wplynie na wzrost wynikéw
Grupy DUON. W krétkim terminie mogg natomiast pojawi¢ sie dodatkowe koszty zwigzane z integracjg
AMB Energia z Grupg DUON oraz poczgtkowym okresem budowania portfela klientéw.

Rozwdj konkurencji

Na przychody i marze osiggane w obszarze obrotu gazem ziemnym i energig elektryczng na zasadzie
TPA znaczny wptyw wywiera¢ bedzie stopien rozwoju konkurencji. Spodziewamy sie, ze rowniez na
rynku LNG w zwigzku z uruchamianiem kolejnych zrédet LNG (m.in. terminal LNG w Swinouijsciu,
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instalacja do skraplania gazu w Kaliningradzie) pojawia¢ sie bedg nowe podmioty. W przypadku gdy
liczba podmiotdw konkurujgcych o klientdw w tych obszarach wzrosnie, proces pozyskiwania klientéw
moze by¢ trudniejszy i trwac diuzej, a marze w skali catego rynku mogg zmaled.

Ryzyka regulacyjne

Organy, takie jak Ministerstwo Gospodarki, Urzad Regulacji Energetyki, Urzad Ochrony Klienta i
Konsumentow i inne, podejmujg decyzje, ktére mogg miecé zasadniczy wptyw na naszg dziatalnoscé.
Organy te ustanawiajg prawne ramy dziatalnosci i egzekwujg ich przestrzeganie, a w swoich
kompetencjach majg m.in. okreslanie wysokosci taryf na dystrybucje i sprzedaz gazu ziemnego,
ksztattowanie zasad systemu taryfowego w Polsce (w szczegdlnosci termin podjecia decyzji odnosnie
utrzymywania taryfowania klientéw biznesowych w Polsce) oraz wptyw na warunki zakupu gazu
ziemnego na rynku hurtowym (w szczegdlnosci regulacje dotyczace zapaséw obowigzkowych,
dywersyfikacji dostaw gazu do Polski, zasad dostepu do interkonektoréw transgranicznych). Nie mozna
wykluczyé, ze decyzje tych, a takze innych decyzyjnych organdw bedga dla nas niekorzystne, wptyna
negatywnie na konkurencyjnos¢ oferowanych produktéw albo wymuszg zmiane sposobu prowadzenia
przez nas dziatalnosci i ze mogg narazi¢ nas na ponoszenie dodatkowych kosztéw.

Nowa taryfa na sprzedaz gazu sieciowego i LNG w segmencie infrastruktury

W zwigzku ze zblizajgcym sie uptywem okresu obowigzywania naszej taryfy na sprzedaz gazu w
segmencie infrastruktury w maju br., ztozylismy do URE wniosek o zatwierdzenie nowej taryfy. Z uwagi
na spadek cen zakupu gazu na rynku hurtowym, liczymy sie z koniecznoscig obnizenia naszych cen
taryfowych za paliwo gazowe, przy zatozeniu utrzymania kwotowych marz na zblizonym poziomie jak
w | kw. br. (przy uwzglednieniu czynnika sezonowosci). Ostateczny poziom stawek i optat zostanie
ustalony w toku negocjacji z regulatorem, dlatego istnieje ryzyko ze nie bedzie on zgodny z naszymi
oczekiwaniami.

Mozliwosci transakcyjne w obszarze hurtowego handlu gazem ziemnym

W drugim i trzecim kwartale 2014 r. w segmencie obrotu osiggnelismy dodatkowe zyski w transakcjach
na rynku hurtowym gazu ziemnego w efekcie wystgpienia korzystnych arbitrazowych okazji
transakcyjnych. Z kolei w pierwszym kwartale 2015 r. osiggnelismy bardzo dobry wynik na kontraktach
terminowych o charakterze spekulacyjnym. Transakcje te oraz osiggane w ich wyniku zyski mogty mie¢
charakter niepowtarzalny i moga nie wystgpié¢ w kolejnych okresach 2015 r.

Mariusz Calinski — Prezes Zarzadu
Michat Swét — Wiceprezes Zarzadu

Krzysztof Noga — Wiceprezes Zarzadu




