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Grupa EMC Instytut Medyczny Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za | kwartat 2015 roku

(w tys. PLN)

WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE

01.01.2015- 01.01.2014- 01.01.2015- 01.01.2014-
WYBRANE DANE FINANSOWE ZA OKRES: 31.03.2015 31.03.2014* 31.03.2015 31.03.2014*

W TYS. PLN W TYS. PLN W TYS. EUR W TYS. EUR
1 Eﬁgﬁg\fv"iyr::g‘:i;z;przedazy produktow, 65 813 58 766 15 863 14 027
2 | Zysk (strata) z dziatalnoSci operacyjnej 1201 1256 289 300
3 | Zysk (strata) brutto 626 690 151 165
4 | Zysk (strata) netto -307 339 -74 81
5 OPFr)zeerzZL);\ﬁ]yeE)ienigzne netto z dziatalnosci 7379 4905 1779 1171
6 iﬁ’]ﬁggg\év%np;}eniezne netto z dziatalnosci 3699 24 335 892 5809
7 Er:iz;[;’f();vv\\llgjplenlezne netto z dziatalnosci 2975 3374 717 -805
8 | Przeptywy pieniezne netto razem 705 -22 804 170 -5 443
9 | Sredniowazona liczba akgji (szt.) 12 019 524 12 019 524 12 019 524 12 019 524
10 | Zysk ( strata) na jedng akcje w PLN/ EUR -0,0255 0,0282 -0,0062 0,0067
11 | EBITDA 4 557 4311 1098 1029

31.03.2015 31.03.2014* 31.03.2015 31.03.2014*

WYBRANE DANE FINANSOWE NA DZIEN:

W TYS. PLN W TYS. PLN W TYS. EUR W TYS. EUR
12 | Aktywa razem 242 330 246 363 59 264 59 061
13 | Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 105 430 106 246 25784 25471
14 | Zobowigzania dtugoterminowe 44 659 44 665 10 922 10 708
15 | Zobowigzania krétkoterminowe 60 771 61 581 14 862 14 763
16 | Kapitat wtasny 136 900 140 117 33480 33591
17 | Kapitat zaktadowy 48 078 48 078 11 758 11 526
18 | Wartos$¢ ksiegowa na jedng akcje w PLN/EUR 11,3898 11,6574 2,7855 2,7947

*dane poréwnywalne przeksztatcone w zwigzku z ostatecznym rozliczeniem nabycia ,Zdrowie” Sp. z 0.0. oraz Regionalne
Centrum Zdrowia Sp. z 0.0.

Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu przeliczono na walute euro w nastepujacy
sposob:

e  poszczegdlne pozycje bilansu wedtug kursu na koniec okresu
e pozycje rachunku zysku i strat, rachunku przeptywdw pienieznych wedtug Sredniego kursu

w okresie

SREDNIE KURSY WYMIANY ZLOTEGO W STOSUNKU DO EURO USTALANE PRZEZ NBP

31 marca 2015

31 marca 2014

Sredni kurs w okresie
kurs na koniec okresu

4,1489
4,0890

4,1894
4,1713
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Grupa EMC Instytut Medyczny

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za | kwartat 2015 roku
(w tys. PLN)

. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Sprawozdanie z sytuacji finansowej

Aktywa 31.03.2015 31.12.2014 31.03.2014*

y niebadane zbadane niebadane
Aktywa trwate 191 936 192 183 176 670
Wartosci niematerialne i prawne 7 803 7768 7 599
Rzeczowe aktywa trwate 178 552 178 175 163 786
Naleznosci dtugoterminowe 16
Nieruchomosci inwestycyjne 927 934 954
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 4 654 5 305 4313
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1 2
Aktywa obrotowe 50 394 50 469 69 693
Zapasy 3036 2945 2733
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 26 178 27773 27 103
Pozostate naleznosci 689 749 331
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 406 1320 12
Rozliczenia miedzyokresowe 2449 751 2637
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 17 636 16 931 36 877
Aktywa razem 242 330 242 652 246 363

*dane poréwnywalne przeksztatcone w zwigzku z ostatecznym rozliczeniem nabycia ,Zdrowie” Sp. z 0.0. oraz Regionalne

Centrum Zdrowia Sp. z o0.0.

31.03.2015 31.12.2014 31.03.2014*
PRSI niebadane zbadane niebadane
Kapitat wtasny 129 081 129 418 135872
Kapitat podstawowy 48 078 48 078 48 078
Kapitat zapasowy 81 317 81 317 81 317
Kapitat rezerwowy -4 635 -4 635 -4 635
Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej 186 228 202
Zyski zatrzymane 4135 4 430 10 910
Kapitaty akcjonariuszy niekontrolujacych 7 819 7 831 4245
Kapitat wiasny ogétem 136 900 137 249 140 117
Zobowiazania dtugoterminowe 44 659 45 235 44 665
Rezerwy z tytutu podatku odroczonego 1109 998 1028
Rezerwy na zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 5536 5536 3005
Pozostate rezerwy 184 187 1676
Kredyty i pozyczki 14 497 15010 16 447
Z tytutu emisji dluznych papieréw wartosciowych 6 904 6 895 6 868
Z tytutu leasingu 2222 2381 1366
Pozostate zobowigzania 8439 8 495 9 357
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 5768 5733 4918
Zobowiazania kréotkoterminowe 60 771 60 168 61581
Rezerwy na zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 706 706 330
Pozostate rezerwy krotkoterminowe 1396 1354 847
Kredyty i pozyczki 20 756 22104 23111
Z tytutu dostaw i ustug 20 381 18 050 19 555
Z tytutu emisji dluznych papieréw wartosciowych 49 167 57
Z tytutu leasingu 1540 1659 1596
Z tytutu podatku dochodowego 24 51 51
Pozostate zobowigzania 11786 11982 12 426
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 4133 4 095 3608
Pasywa razem 242 330 242 652 246 363

*dane poréwnywalne przeksztatcone w zwigzku z ostatecznym rozliczeniem nabycia ,Zdrowie” Sp. z 0.0. oraz Regionalne

Centrum Zdrowia Sp. z 0.0.
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Grupa EMC Instytut Medyczny Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za | kwartat 2015 roku
(w tys. PLN)

Rachunek zyskéw i strat

01.01.2015 - 31.03.2015 01.01.2014 - 31.03.2014*

FRATER niebadane niebadane
Przychody ze sprzedazy 65 813 58 766
Przychody netto ze sprzedazy ustug 65 271 58 227
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw 542 539
Koszty dziatalnosci operacyjnej 65 248 58 081
Zysk ze sprzedazy 565 685
Pozostate przychody operacyjne 830 792
Pozostate koszty operacyjne 194 221
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 1201 1256
Przychody finansowe 48 246
Koszty finansowe 623 812
Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej 626 690
Wynik zdarzen nadzwyczajnych

Zyski nadzwyczajne

Straty nadzwyczajne

Zysk (strata) brutto 626 690
Podatek dochodowy 933 351
Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku

Zysk (strata) netto, w tym przypadajacy: -307 339
Akcjonariuszom jednostki dominujace;j -295 352
Akcjonariuszom niekontrolujagcym -12 -13
Zysk (strata) na jedna akcje:

- podsta\./vowy.z zyskg przypadajacego akcjonariuszom -0.0245 0.0293
jednostki dominujace;j ' '

- rozwodniony z zysku przypadajgcego akcjonariuszom -0,0245 0,0293

jednostki dominujace;j

*dane poréwnywalne przeksztatcone w zwigzku z ostatecznym rozliczeniem nabycia ,Zdrowie” Sp. z 0.0.
oraz Regionalne Centrum Zdrowia Sp. z 0.0.

Sprawozdanie z catkowitych dochodow

Inne catkowite dochody Ol'Ol'ZrﬂjéSbé di:th.ZOlS gji%:ézzgii’;
niebadane
Zysk (strata) netto -307 339
Inne catkowite dochody -42 10
Roéznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych -42 10
Pozostate
Catkowity dochod za okres -349 349
Akcjonariuszom jednostki dominujacej -337 362
Akcjonariuszom niekontrolujagcym -12 -13
Catkowite dochody razem -349 349

*dane poréwnywalne przeksztatcone w zwigzku z ostatecznym rozliczeniem nabycia ,Zdrowie” Sp. z 0.0.
oraz Regionalne Centrum Zdrowia Sp. z 0.0.
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Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za | kwartat 2015 roku
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Skrécony skonsolidowany rachunek przeptywéw pienieznych

01.01.2015 - 01.01.2014 -
Pozycja 31.03.2015 31.03.2014*
niebadane niebadane
Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) brutto 626 690
Korekty razem 6 753 4215
Amortyzacja 3356 3055
Zysk (strata) z tyt. ré6znic kursowych 4
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 524 510
Zysk (strata) z dziatalno$ci inwestycyjnej 1
Zmiana stanu rezerw 39 97
Zmiana stanu zapaséw -91 156
Zmiana stanu naleznosci 2 569 2659
gcr?zi?gzaeit?:fezg%ov\;viazah krétkoterminowych z wyjatkiem 2 402 1813
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -1 853 -89
Inne korekty- prowizje od kredytow, koszty GPW 13 31
Podatek dochodowy -207 -395
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 7379 4 905
Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wplywy
Wydatki 3699 24 335
:kattxvcgsv \;V:Nr;(*)jgri]niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 3660 5399
Nabycie aktywow finansowych w jednostkach powigzanych 39 18 936
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -3699 -24 335
Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wplywy 1971
Wplywy netto z wydania udziatow (emisji akcji) i innych 8
instrumentow kapitatowych oraz doptat do kapitatu
Kredyty i pozyczki 1979
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych
Inne wplywy finansowe
Odsetki
Wydatki 2975 5345
Sptaty kredytow 1873 4236
Z tytutu innych zobowigzan finansowych, obst. GPW
Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 471 463
Odsetki 631 646
Wydatki zwigzane z emisjg akcji
Prowizje od kredytéw
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej -2 975 -3374
Przeptywy pieniezne netto razem 705 -22 804
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym 705 -22 808
Zmiana srodkow pienieznych z tyt. réznic kursowych 4
Srodki pieniezne na poczatek okresu 16 931 59 685
Srodki pieniezne na koniec okresu 17 636 36 881

*dane poréwnywalne przeksztatcone w zwigzku z ostatecznym rozliczeniem nabycia ,Zdrowie” Sp. z 0.0.

oraz Regionalne Centrum Zdrowia Sp. z 0.0.
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Skréocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za | kwartat 2015 roku
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Srédroczne skrécone skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wkasnym

Réznice kursowe

Razem kapitat

Kapitat przypadajacy

Pozycja Kapitat Kapitat z przelic;enia Kapitat przypadqjqcy ) ) udziatowcom Ka?ital wlasny
podstawowy zapasowy jednostki rezerwowy zatrzymane  akcjonariuszom jednostki X X Kkontroli ogotem
zagranicznej dominujacej niesprawujacym
Stan na 1 stycznia 2015 roku 48 078 81 317 228 (4 635) 4 430 129 418 7 831 137 249
wynik za okres (295) (295) 12) (307)
inne catkowite dochody, w tym: (42) (42) (42)
réznice kurs_owe z przeliczenia jednostki (42) (42) 42)
zagranicznej
catkowity dochéd za okres (42) (295) (337) 12) (349)
koszty pozyskania kapitatu
Stan na 31 marca 2015 roku 48 078 81 317 186 (4 635) 4135 129 081 7 819 136 900
P Razem kapitat . . .
. . Réznice kursowe z . . N Kapitat przypadajacy Kapitat

Pozycja Kapitat Kapitat przeliczenia jednostki Kapitat Zyski . pr;ypadajqcy ) udzialowcom wiasny

podstawowy zapasowy zagranicznei rezerwowy zatrzymane  akcjonariuszom jednostki niesprawuiacym kontroli oqotem

9 . dominujacej P acy 9

Stan na 1 stycznia 2014 roku 48 078 81 325 192 (4 635) 10 558 135518 4 258 139 776
wynik za okres (5 450) (5 450) (367) (5817)
inne catkowite dochody, w tym: 36 (678) (642) (642)
roance_ kurs_owe z przeliczenia jednostki 36 36 36
zagranicznej
zysk[/(straty) gk_tuarlalr)e dotyczace programéw (678) (678) (678)
okreslonych $wiadczen
catkowity dochéd za okres 36 (6 128) (6 092) (367) (6 459)
podwyzszenie kapitatu w Spotce zaleznej 3940 3940
koszty pozyskania kapitatu (8) (8) (8)
Stan na 31 grudnia 2014 roku 48 078 81 317 228 (4 635) 4 430 129 418 7831 137 249
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Grupa EMC Instytut Medyczny

Skréocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za | kwartat 2015 roku
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Réznice kursowe

Razem kapitat Kapitat przypadajacy

Pozycja Patstawowy zapasowy jednostki fesarwowy  satrsymane  Skejonariussom jednostiq  Udziaiowcom  ogoem
zagranicznej dominujacej niesprawujacym kontroli
Stan na 1 stycznia 2014 roku 48 078 81 325 192 (4 635) 10 558 135518 4 258 139 776
wynik za okres 352 352 (13) 339
inne catkowite dochody, w tym: 10 10 10
;(;zgr:g:rickzunr:;)we z przeliczenia jednostki 10 10 10
catkowity dochéd za okres 10 352 362 (23) 349
koszty pozyskania kapitatu (8) (8) 8)
Stan na 31 marca 2014 roku* 48 078 81 317 202 (4 635) 10 910 135 872 4 245 140 117

*dane poréwnywalne przeksztatcone w zwigzku z ostatecznym rozliczeniem nabycia ,Zdrowie” Sp. z 0.0. oraz Regionalne Centrum Zdrowia Sp. z 0.0.
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.  DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1. Informacje ogodine

Jednostkg dominujaca w Grupie Kapitatowej EMC Instytut Medyczny jest EMC Instytut Medyczny SA.
15 listopada 2004 roku przyjeto i podpisano w formie aktu notarialnego Umowe o powotaniu Spétki
Akcyjnej o nazwie EMC Instytut Medyczny Spétka Akcyjna.

Zatozycielami Spofki sg: Piotr Gerber, Jarostaw Leszczyszyn i Hanna Gerber.

Spotka powstata w wyniku potaczenia, w trybie art. 492 § 1 pkt. 2 Kodeksu Spétek Handlowych, spétek:
EuroMediCare Instytut Medyczny Sp. z 0.0. i EMC Serwis Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu.

Po debiucie w dniu 29 lipca 2005 roku na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie akcje EMC
IM SA znajdujg sie w obrocie publicznym.

Czas trwania Spoitki jest nieoznaczony. Siedziba Spétki miesci sie pod adresem: ul. Pilczycka 144-148,
54-144 Wroctaw. Miejscem prowadzenia dziatalnosci spoiki jest Polska.

Spotka jest wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod
numerem KRS 0000222636. Spoétce nadano numer statystyczny REGON 933040945.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spofki jest swiadczenie ustug w zakresie ochrony zdrowia
ludzkiego.

Na chwile obecng w ramach EMC Instytut Medyczny SA w Polsce funkcjonuja:

Szpital Specjalistyczny z Przychodnig EuroMediCare we Wroctawiu,
Szpital Sw. Rocha w Ozimku k. Opola,

Szpital Sw. Antoniego w Zabkowicach Slaskich,

Szpital Sw. Jerzego w Kamieniu Pomorskim,

~Przychodnia przy towieckiej” we Wroctawiu,

Zespot Przychodni Formica we Wroctawiu

Organem zarzadzajacym jest Zarzad, w skiadzie ktérego w trakcie | kwartatu 2015 roku oraz do dnia
sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego miaty miejsce nastepujgce zmiany:

W dniu 26 lutego 2015 roku Pan J6zef Tomasz Juros ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka
Zarzadu EMC Instytut Medyczny SA. O rezygnacji osoby zarzgdzajacej informowano w trybie raportu
biezgcego nr 29/2015 z dnia 27 lutego 2015 roku.

W dniu 31 marca 2015 roku Rada Nadzorcza Spodftki, w zwigzku z uptywem kadencji dotychczasowego
Zarzadu w dniu 17 listopada 2014 r. oraz wygasnieciem mandatéw dotychczasowych Czionkow
Zarzadu, powotata czteroosobowy Zarzad Spotki na okres nowej wspolnej piecioletniej kadencji,
rozpoczynajacy sie w dniu 1 kwietnia 2015 roku. O powotaniu Zarzagdu EMC Instytut Medyczny SA
Emitent poinformowat raportem biezacym nr 42/2015 z dnia 31 marca 2015 roku.

Skfad osobowy Zarzadu na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego przedstawia sie w sposéb
nastepujacy:

Agnieszka Szpara Prezes Zarzadu

Tomasz Suchowierski Czionek Zarzadu
Bozena Gotebiowska Czionek Zarzadu
Ireneusz Pikulicki Czionek Zarzadu
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2.  Skiad Grupy

2.1. Zmiany sktadu Grupy

Grupa Kapitatowa EMC Instytut Medyczny (,Grupa”, ,Emitent”) sklada sie z jednostki dominujacej EMC
Instytut Medyczny SA oraz jednostek zaleznych, w ktérych EMC Instytut Medyczny SA posiada
bezposrednio udziaty.

Gtéwng dziatalnoscig Grupy Kapitatowej jest swiadczenie ustug medycznych, ktére sg wykonywane
w ramach uméw z Narodowym Funduszem Zdrowia oraz odptatnie. Przychody uzyskane w ramach

umoéw z NFZ stanowig okoto 85% wszystkich przychoddw Grupy Kapitatowe;j.

Spoétki zalezne na dzien 31 marca 2015 roku:

Spotka Siedziba Dfﬁg;:&)‘fia posLii;(_jZ:r’laych %kggizti;*ew Zogrg'rgzg;vqﬁiau
udziatow Wspolnikow

Lubmed Sp. z 0.0. Lubin styczen 2005 4.214 100,00% 100,00%
Mikulicz Sp. z 0.0. Swiebodzice lipiec 2006 8.824 94,27% 94,27%

EMC Health Care Limited Irlandia kwiecien 2007 300.300 100,00% 100,00%
EMC Silesia Sp. z0.0.* Katowice listopad 2008 12.735 65,82% 65,82%
PCZ Kowary Sp. z 0.0. Kowary styczen 2009 16.322 96,17% 96,17%

Silesia Med Serwis Sp. zo.0. Katowice marzec 2010 600 100,00 % 100,00 %
,»EMC Piaseczno” Sp. z 0.0. Piaseczno listopad 2010 9.800 100,00% 100,00%
»Zdrowie” Sp. z o.o. Kwidzyn lipiec 2013 34.538 87,49% 87,49%
Regionalne Centrum Zdrowia Sp. z 0.0. Lubin luty 2014 51.730 100,00% 100,00%

*W dniu 2 kwietnia 2015 roku nastgpita rejestracja w Krajowym Rejestrze Sgdowym podwyzszenia
kapitatu w spofce zaleznej EMC Silesia Sp. z 0.0. Uchwata Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikéw
0 podwyzszeniu kapitatu zaktadowego w spétce zaleznej EMC Silesia Sp. z 0.0. zostata podjeta w dniu
28 listopada 2014 roku. Udziaty w kapitale zaktadowym Spétki w liczbie 3.939 objat wspdinik — Miasto
Katowice, 1.606 udziatéw objgt wspdlnik — EMC Instytut Medyczny. Po dokonaniu podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Emitent posiada 65,82 % udziatu w kapitale spotki EMC Silesia Sp. z 0.0.

Wszystkie spétki zalezne podlegajg konsolidacji metodg petna.

2.2. Rozliczenie nabycia nowych jednostek w Grupie

W okresie 3 miesiecy zakohczonym 31 marca 2015 roku Emitent nie dokonat nabycia nowej spotki .
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2.3. Wplyw ostatecznego rozliczenia nabycia spétki zaleznej na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe za okres poréwnywalny

W zwigzku z ostatecznym rozliczeniem transakcji nabycia spétek ,Zdrowie” Sp. z 0.0. oraz Regionalne
Centrum Zdrowia Sp. z o0.0. wskonsolidowanym sprawozdaniu finansowym okres 3 miesiecy
zakonczony 31 marca 2014 roku dokonano nastepujacych zmian:

Stan na dzien 31.03.2014

AKTYWA opublikowane przeksztatcone korekta zwigzana
w sprawozdaniu za w zwiazku z ostatecznym z ostatecznym
| kwartat 2014 rozliczeniem nabycia rozliczeniem nabycia
Aktywa trwate 179 063 176 670 -2 393
Aktywa obrotowe 69 153 69 693 540
Aktywa razem 248 216 246 363 -1 853

Stan na dzien 31.03.2014

PASYWA opublikowane przeksztatcone korekta zwigzana
w sprawozdaniu za w zwiazku z ostatecznym z ostatecznym
| kwartat 2014 rozliczeniem nabycia rozliczeniem nabycia
Kapitat wiasny ogétem 139 112 140 117 1005
Zobowiazania dtugoterminowe 46 601 44 665 -1 936
Zobowiazania krotkoterminowe 62 503 61 581 -922
Pasywa razem 248 216 246 363 -1 853

Za okres 01.01.2014-31.03.2014

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT opublikowane przeksztalcone w zwiazku korekta zwigzana
(wersja poréwnawcza) w sprawozdaniu za z ostatecznym z ostatecznym
| kwartat 2014 rozliczeniem nabycia rozliczeniem nabycia

Przychody ze sprzedazy 59 022 58 766 -256
Koszty dziatalnos$ci operacyjnej 58 821 58 081 -740
Zysk ze sprzedazy 201 685 484
Pozostate przychody operacyjne 1071 792 -279
Pozostate koszty operacyjne 302 221 -81
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 970 1256 286
Przychody finansowe 246 246 0
Koszty finansowe 812 812 0
Zysk (strata) z dziatalnosci 404 690 286
gospodarczej

Zysk (strata) brutto 404 690 286
Podatek dochodowy 315 351 36
Zysk netto 89 339 250
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3. Dane dotyczace sprawozdania finansowego

3.1. Oswiadczenie o zgodnosci z MSSF

Niniejsze  kwartalne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe (,skonsolidowane
sprawozdanie finansowe”) zostatlo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”), w szczegdlnoéci zgodnie z Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowosci nr 34 i MSSF zatwierdzonymi przez UE oraz rozporzadzeniem Ministra Finansow
zdnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czionkowskim (Dz. U. nr 33 poz. 259) i dla petnego
zrozumienia sytuacji finansowej i wynikéw dziatalnosci Grupy Kapitatowej powinno byé czytane wraz
ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za rok zakonczony 31 grudnia 2014 roku.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, biorgc pod uwage toczacy sie w UE
proces wprowadzania standardobw MSSF oraz prowadzong przez Grupe dziatalno$é, w zakresie
stosowanych przez Grupe zasad rachunkowos$ci MSSF roznig sie od MSSF UE. Spétka skorzystata z
mozliwosci, wystepujacej w przypadku stosowania Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej zatwierdzonych przez UE, zastosowania zmian do MSSF2 oraz zmian do MSSF 3
bedacych czescia Zmian wynikajacych z przegladu MSSF 2010-2012 od okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku.

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowe;j (,KIMSF”).

3.2. Kontynuacja dziatalnosci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy zostato sporzgdzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez spétki Grupy w okresie co najmniej 12 miesiecy
po dniu bilansowym, czyli po 31 marca 2015 roku.

Zarzad jednostki dominujacej nie stwierdza na dzien podpisania sprawozdania finansowego istnienia
faktéw i okolicznoéci, ktére wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuowania dziatalnosci
przez Spoétke w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub
przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnosci.

Wynik finansowy Grupy za okres trzech miesiecy zakohczony 31 marca 2015 roku wykazat strate netto
w kwocie 307 tys. PLN. Zobowigzania krétkoterminowe na koniec marca 2015 roku przekroczyty
aktywa obrotowe 0 10.377 tys. PLN.

W umowach kredytowych zawartych przez Emitenta z bankami BGZ SA i DnB Bank Polska SA
wymienione sg wskazniki finansowe, ktorych niewypetnienie moze skutkowa¢ zmiang warunkéw umowy
lub nawet jej wypowiedzeniem. Na dzier 31 marca 2015 roku Emitent oraz spétka zalezna PCZ Kowary
Sp. z 0.0. przekroczyty dwa, zapisane w umowie z Bankiem BGZ, graniczne wartosci wskaznikow
finansowych. Efektem niewypetnienia umownych wskaznikéw zobowigzania dtugoterminowe w kwocie
13.826 tys. PLN, wynikajace z umdéw kredytéw inwestycyjnych, zostaty zaprezentowane w pozycji
krotkoterminowych zobowigzan sprawozdania z sytuacji finansowej, jak opisano w nocie nr 21
niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Kredyty nie zostaty postawione w stan
wymagalnosci pomimo niewypetnienia warunkéw finansowych na dzien 31 marca 2015 roku. Na
podstawie prowadzonych rozméw z bankiem BGZ, Zarzad nie oczekuje postawienia kredytéw w stan
wymagalnosci. Ponadto prowadzone sg negocjacje w sprawie zmiany poziomu umownych wskaznikéw.

Sporzadzone przez Zarzad Spokki plany finansowe na 2015 rok oraz prognozy przysztych przeptywéw
pienieznych za 2015 rok nie wskazujg na zagrozenie utraty ptynnosci w okresie 12 miesiecy od dnia
bilansowego przy zatozeniu zrealizowania planowanych przez Emitenta wynikéw finansowych
w okresie nastepnych 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Na biezaca sytuacje finansowg bardzo istotny wptyw miat fakt podniesienia w grudniu 2013 roku
kapitatow spoétki dominujgcej o kwote 72.000 tys. PLN. Fakt znaczacego podniesienia kapitatu Emitenta
ma istotne znaczenie na obnizenie wptywu ewentualnego ryzyka niewykonania zatozonych planéw
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finansowych, przez co powoduje, ze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci przez Emitenta i Grupe w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu
bilansowym, czyli po dniu 31 marca 2015 roku.

3.3. Dane objete sprawozdaniem finansowym

Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy oraz zestawienie zmian
w kapitale wkasnym obejmuje okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2015 roku oraz zawiera dane
poréwnywalne na koniec poprzedniego roku obrotowego i analogicznego kwartatu poprzedniego roku
obrotowego.

Rachunek zyskéw i strat, noty do rachunku zyskéw i strat oraz rachunek przeptywéw pienieznych
obejmujg dane za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2015 roku oraz dane poréwnywalne za
analogiczny okres poprzedniego roku obrotowego.

Skonsolidowany wynik finansowy za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2015 roku moze nie
odzwierciedla¢ w petni mozliwego do zrealizowania wyniku finansowego za rok obrotowy.

Kwartalne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz
ujawnien wymaganych w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytac
tacznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2014
roku.

Niniejsze kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ziotych
(,PLN”), a wszystkie wartosci w tabelach, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach PLN.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato przez Zarzad zatwierdzone do publikacji w dniu 12 maja
2015 roku.

4, Istotne zasady (polityka) rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia $rddrocznego skroconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego sg spoéjne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzaniu
rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za rok zakohczony 31 grudnia 2014
roku, z wyjatkiem zastosowania nowych lub zmienionych standardéw oraz interpretacji obowigzujacych
dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2015 roku opisanych w punkcie 10
rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakohczony 31 grudnia 2014 roku.

4.1. Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski zioty sg przeliczane na ziote polskie przy
zastosowaniu kursu obowigzujacego w dniu zawarcia transakdji.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych niz polski zioty sg
przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujgcego na koniec okresu
sprawozdawczego sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate
Z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychodéw (kosztéw) finansowych
lub, w przypadkach okreslonych zasadami (politykg) rachunkowosci, kapitalizowane w wartoSci
aktywoéw. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w
walucie obcej sg wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania
niepieniezne ujmowane wedtug wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej sg przeliczane po kursie
z dnia dokonania wyceny do wartosci godziwe;j.

Walutg funkcjonalng zagranicznej jednostki zaleznej jest Euro. Na dzien bilansowy aktywa
i zobowigzania te jednostki zaleznej sg przeliczane na walute prezentacji Grupy po Kkursie
obowigzujgcym na dzien bilansowy, a ich sprawozdania z catkowitych dochodéw sg przeliczane po
srednim kursie stanowigcym srednig arytmetyczng srednich kurséw na dzien konczacy kazdy miesigc
okresu obrotowego. Réznice kursowe powstate w wyniku takiego przeliczenia sg ujmowane w innych
catkowitych dochodach i akumulowane w oddzielnej pozycji kapitatu wtasnego. W momencie zbycia
podmiotu zagranicznego, odroczone réznice kursowe zakumulowane w kapitale wtasnym, dotyczace
danego podmiotu zagranicznego, sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat.
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Srednie kursy wymiany na dzien konczacy kazdy miesigc okresu obrotowego ksztattowaty sie
nastepujaco:

Data tabeli Sredni kurs na dzien
30.01.2015 4,2081
27.02.2015 4,1495
30.03.2015 4,089

Kurs przeliczeniowy RZiS 4,1489

5. Zmiany zasad rachunkowosci, korekty btedow i zmiany klasyfikacji.

W okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2015 roku nie dokonano korekty btedéw ani zmiany
klasyfikacji w stosunku do zasad przyjetych w sprawozdaniu za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014
roku.

6. Wskazanie korekt btedéw poprzednich okreséw

W okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2015 roku nie dokonano korekt btedéw poprzednich
okresow.

7. Zmiana szacunkéw

Sporzadzanie sprawozdan finansowych zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez UE, wymaga
dokonywania szacunkow ksiegowych i przyjmowania zatozer w odniesieniu do przysztych zdarzen oraz
zrédet niepewnosci wystepujacych na dzien bilansowy. Szacunki i zatozenia wptywajg na ryzyko
ewentualnej korekty wartosci bilansowych aktywéw i zobowigzan w kolejnych okresach
sprawozdawczych. Przyjete zatozenia zostaty szczegotowo opisane w rocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy za rok 2014 i obejmujg w szczegdlnosci kwestie:

wartosci firmy, ktéra podlega corocznie testom na utrate wartosci

wysokosci stosowanych stawek amortyzacyjnych srodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych,
skfadnikéw aktywow z tytutu podatku odroczonego ,

oceny umoéw leasingu,

wyceny rezerw.

W omawianym okresie nie miaty miejsca istotne zmiany dotyczace obszaréw i metod przyjmowanych
zatozen.

8. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

8.1. Profesjonalny osad

Sporzadzenie skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy wymaga
od Zarzadu jednostki dominujgcej osadow, szacunkéw oraz zatozen, kidre majg wplyw na
prezentowane przychody, koszty, aktywa i zobowigzania i powigzane z nimi noty oraz ujawnienia
dotyczace zobowigzan warunkowych. Niepewnos$¢ co do tych zatozen i szacunkéw moze spowodowaé
istotne korekty wartosci bilansowych aktywow i zobowigzan w przysztosci.

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci Zarzad dokonat nastepujacych osadéw, ktére
majg najwiekszy wptyw na przedstawiane wartosci bilansowej aktywow i zobowigzan.
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Szacunki dotyczace wysokosci odpiséw na nadwykonania ustug medycznych.

Kierownictwo Grupy szacuje na podstawie wiasnego osadu wysokos$¢ odpiséw na nadwykonania ustug
medycznych zakwalifikowanych jako przychody. Nadwykonania to ustugi medyczne wykonane powyzej
wartosci podpisanych kontraktéw z Narodowym Funduszem Zdrowia. Kierujgc sie zasadg ostroznosci
Zarzady spétek Grupy dokonaty na nadwykonania, niepewne co do otrzymania zaptaty od NFZ,
odpiséw aktualizujacych. W rachunku zyskow i strat nadwykonania prezentowane sg jako sktadowa
pozycji przychody netto ze sprzedazy produktéw tj. przychody ze sprzedazy produktdow, minus odpisy
na nadwykonania.

Zatozenia dotyczace prognoz finansowych.

Kierownictwo Grupy przyjmuje na podstawie wlasnego osgdu zatozenia do prognoz w celu
sporzadzania testéw na utrate wartosci firmy.

Klasyfikacja uméw leasingowych

Grupa dokonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub finansowego w oparciu o ocene, w jakim
zakresie ryzyko i pozytki z tytutu posiadania przedmiotu leasingu przypadajg w udziale leasingodawcy,
a w jakim leasingobiorcy. Ocena ta opiera sie na tresci ekonomicznej kazdej transakcji.

8.2 Niepewnos$¢ szacunkéw

Ponizej oméwiono podstawowe zatozenia dotyczace przyszitosci i inne kluczowe zrddia niepewnosci
wystepujgce na dzien bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci
bilansowych aktywoéw i zobowigzan w nastepnym roku finansowym. Grupa przyjeta zatozenia i szacunki
na temat przysziosci na podstawie wiedzy posiadanej podczas sporzadzania sprawozdania
finansowego. Wystepujace zatozenia i szacunki moga ulec zmianie na skutek wydarzen w przysziosci
wynikajacych ze zmian rynkowych lub zmian niebedacych pod kontrolg Grupy. Takie zmiany sg
odzwierciedlane w szacunkach lub zatozeniach w chwili wystapienia.

Wartos¢ firmy
Grupa nie zidentyfikowata przestanek z tytutu utraty wartosci i nie dokonywata testow z tego tytutu.

Utrata wartoSci aktywow trwatych
Grupa nie zidentyfikowata przestanek z tytutu utraty wartosci i nie dokonywata testow z tego tytutu.

Wycena rezerw z tytutu $wiadczen pracowniczych

Grupa utrzymata poziom rezerw na sSwiadczenia pracownicze w wysokosci ustalonej na dzien 31
grudnia 2014 roku, kiedy to wycena rezerw z tytulu Swiadczen pracowniczych zostata zlecona
aktuariuszowi.

Skiadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego

Grupa rozpoznaje skfadnik aktywéw =z tytutu podatku odroczonego bazujgc na zatozZeniu,
ze w przyszitosci zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajgcy na jego wykorzystanie. Pogorszenie
uzyskiwanych wynikdw podatkowych w przysztosci mogtoby spowodowaé, ze zatozenie to statoby sie
nieuzasadnione.

Stawki amortyzacyjne

Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej
uzytecznosci sktadnikdw rzeczowego majatku trwatego oraz aktywow niematerialnych. Grupa corocznie
dokonuje weryfikacji przyjetych okreséw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezgcych
szacunkow.
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9. Sezonowos¢ dziatalnosci

W ustugach medycznych nie wystepuje zjawisko typowej sezonowosci. Wystepujg natomiast zmiany
wielkosci sprzedazy w zaleznosci od wysokosci i rodzaju wynegocjowanego kontraktu z NFZ na dany
rok.

10. Segmenty operacyjne

Dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej EMC Instytut Medyczny jest jednolita z punktu widzenia rodzaju
sprzedawanych ustug (sprzedaz ustug ochrony zdrowia), rézni sie natomiast forma swiadczenia ustug.
Zgodnie z tym kryterium wyrézniono cztery segmenty sprawozdawcze — lecznictwo zamkniete, opieke
ambulatoryjna, apteke otwartg oraz badania kliniczne.

Kierownictwo Grupy analizuje wyniki poszczegdélnych szpitali i przychodni na poziomie szczegétowosci,
ktéry pozwala na zagregowanie ich do wyzej wymienionych segmentow. Poniewaz wyniki te sg
analizowane na podstawie danych przygotowanych zgodnie z ustawg o rachunkowosci, Grupa
prezentuje segmenty w takiej formie.

Ceny transakcyjne stosowane przy transakcjach pomiedzy segmentami sprawozdawczymi sg ustalane
na zasadach rynkowych podobnie jak przy transakcjach ze stronami niepowigzanymi.

Opieka Korekty
Za okres Opieka mg e Ak Badania N Dziatalnosé konsolida- RAZEM
01.01.2015 - 31.03.2015 szpitalna a ry}Jn:\O pteka kliniczne eprzypisane ogoétem cyjnei
MSR
\E’Vrtzgrf]h"dy segmentu, 60 233 5648 540 188 44 66 653 -840 65 813
Sprzedaz na rzecz
Klientow zewnetrznych 59 449 5598 540 188 38 65 813 65 813
Sprzedaz migdzy }
segmentami 784 50 6 840 840 0
Koszty segmentu 57 571 5168 527 80 2848 66194 046 65248
ogotem, w tym:
Amortyzacja 3039 232 7 4 156 3438 -82 3 356
Zysk operacyjny 3575 510 11 107 2732 1471 -270 1201
EBITDA 6 614 742 18 111 -2 576 4 909 -352 4 557
Przychody / koszty ) ) ) ) )
finansowe netto 487 13 325 825 250 575
Uznanie / obcigzenie z
tytutu podatku 749 75 114 938 -5 933
dochodowego
Zysk/ Strata 2 339 422 11 107 -3171 -292 -15 -307
Aktywa segmentu 224 408 9861 233 100 107 091 341 694 -99 364 242 330
Zobowiazania 185 047 8921 304 11 147411 341694  -99364 242330

segmentu
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Obicka Korekty
Za okres Opieka 8 lat Aptek Badania Ni . Dziatalnos¢ konsolida- RAZEM
01.01.2014 - 31.03.2014* szpitalna  2mPulato-  APteKa  jiniczne leprzypisane g stem cyjne i
ryjna MSR
\E’Vrfﬁr_“)dy segmentu, 51938 6917 538 195 81 59 669 -903 58 766
Sprzedaz na rzecz 49 744 6 425 538 195 37 56 939 0 56 939
klientéw zewnetrznych
Sprzedaz migdzy 2194 492 44 2730 -903 1827
segmentaml
Koszty segmentu 49 365 6 397 507 91 2174 58 534 453 58 081
ogotem, w tym:
Amortyzacja 2705 261 8 1 164 3139 -84 3055
Zysk operacyjny 3040 568 31 108 2197 1550 294 1256
EBITDA 5745 829 39 109 2033 4689 -378 4311
Przychody / koszty -425 -4 26 -403 -163 e
finansowe netto
Uznanie / obcigzenie z
tytutu podatku 327 7 -33 371 -20 351
dochodowego
Zysk/ Strata 2288 487 31 108 2138 776 -437 339
Aktywa segmentu 183 082 9765 95 21 147 975 340 938 -94 575 246 363
Zobowiazania 111 209 8815 220914 340938  -94575 246 363

segmentu

*dane porownywalne przeksztatcone w zwigzku z ostatecznym rozliczeniem nabycia ,Zdrowie” Sp. z o0.0. oraz Regionalne
Centrum Zdrowia Sp. z 0.0.

Zasady przyjete przy sporzadzaniu niniejszej noty:

.Pozycje rachunku zyskéw i strat nieprzypisane” to pozycje, ktérych nie mozna wprost przypisa¢ do
prezentowanych segmentow, przychody i koszty zrealizowane w obszarze dziatalnos$ci ogdlnego
zarzadu w spotce EMC Instytut Medyczny SA.

~Aktywa nieprzypisane” obejmujg sume wartosci firmy oraz wyszczegolnione ponizej aktywa spétki EMC
Instytut Medyczny:

- dlugoterminowe aktywa finansowe, za wyjatkiem udzielonych pozyczek dtugoterminowych,

- inwestycje krétkoterminowe, za wyjatkiem udzielonych pozyczek krétkoterminowych,

- rzeczowe aktywa trwate, za wyjatkiem wykorzystywanych do dziatalnosci medycznej — zaliczonych
odpowiednio do opieki szpitalnej, ambulatoryjnej, apteki otwartej oraz badan klinicznych,

- naleznosci z tytutu dostaw i ustug, aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz pozostate
rozliczenia miedzyokresowe spotki EMC Instytut Medyczny, za wyjatkiem wynikajacych z dziatalnosci
medycznej - zaliczonych odpowiednio do opieki szpitalnej, ambulatoryjnej, apteki otwartej oraz badan
klinicznych. Alokacja dokonana zostata proporcjonalnie do udziatu przychodéw danego segmentu
w catkowitej wartosci przychodow spéiki.

.Zobowigzania nieprzypisane” obejmuja kapitaty wiasne spotki EMC Instytut Medyczny oraz
wyszczegolnione ponizej zobowigzania spotki EMC Instytut Medyczny:

- kredyty, pozyczki, zobowigzania z tytutu obligacji, zobowigzania finansowe - za wyjatkiem zobowigzan
przeznaczonych na rozbudowe i modernizacje infrastruktury medycznej,

- pozostate zobowigzania i rezerwy spotki EMC Instytut Medyczny nie wymienione powyzej — za
wyjatkiem zaliczonych odpowiednio do opieki szpitalnej, ambulatoryjnej, apteki otwartej oraz badan
klinicznych. Alokacja dokonana zostata proporcjonalnie do udziatu przychodéw danego segmentu w
catkowitej wartosci przychodéw spofki.

Poniewaz dane segmentéw sa sporzadzone wg ustawy o rachunkowosci, pozycja “Korekty
konsolidacyjne i MSR” uwzglednia:

- wytgczenia wzajemnych rozrachunkéw i inne korekty konsolidacyjne,
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- dostosowanie danych spétek Grupy do MSSF, w tym najwazniejsze:

a) wartos¢ firmy powstata w wyniku potgczenia jednostek gospodarczych EuroMediCare Instytut
Medyczny Sp. z 0.0. i EuroMediCare Serwis Sp. z 0.0, ktére byly pod wspdlng kontrolg, ale jednostka
kontrolujgca nie posiadata 100% udziatbw w obu fgczacych sie spétkach. Zgodnie z ustawg
o rachunkowosci potaczenie rozliczono metodg nabycia, w zwigzku z czym powstata wartos¢ firmy.
Zgodnie z MSSF transakcje rozliczono metodg taczenia udziatow.

b) kapitalizacja kosztéw finansowania ogdélnego w wartosci S$rodkéw trwatych w budowie
i nieruchomosci zgodnie z MSR 23, kitdre wg ustawy o rachunkowosci obcigzajg wynik finansowy,

c) nettowanie aktywéw i pasywoéw z tytutu podatku odroczonego,

d) nettowanie ZFSS.

11. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dla celéow srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania z przeptywow pienieznych,
srodki pieniezne i ich ekwiwalenty sktadajq sie z nastepujacych pozyciji:

Stan na
Krétkoterminowe aktywa finansowe 31.03.2015 31.12.2014 31.03.2014*
niebadane zbadane niebadane

Srodki pieniezne w kasie 197 104 268
Srodki na rachunkach bankowych 4917 5031 5827
Lokaty 12 440 11788 30 765
Srodki pieniezne w drodze 82 8 17
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty razem 17 636 16 931 36 877
Zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic 2 2 4
kursowych

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty wykazywane

w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywow 17 634 16 929 36 881

pienieznych razem

*dane poréwnywalne przeksztatlcone w zwigzku z ostatecznym rozliczeniem nabycia ,Zdrowie” Sp. z 0.0. oraz Regionalne
Centrum Zdrowia Sp. z 0.0.

12. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wypftaty

Dywidendy z akcji zwyktych za rok 2014 nie byly wyptacane.
13. Podatek dochodowy
Gtéwne sktadniki obcigzenia podatkowego w rachunku zyskéw i strat przedstawiajg sie nastepujaco:

Podatek dochodowy 01.01.2015 - 31.03.2015 01.01.2014 - 31.03.2014

niebadane niebadane
Biezacy podatek dochodowy
Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego 180 261
Odroczony podatek dochodowy
Zwigzany z powstaniem i odwréceniem sie réznic przejsciowych 753 90
Obciazenie podatkowe wykazane w zysku lub stracie 933 351

*dane poréwnywalne przeksztatcone w zwigzku z ostatecznym rozliczeniem nabycia ,Zdrowie” Sp. z 0.0. oraz
Regionalne Centrum Zdrowia Sp. z 0.0.
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14. Rzeczowe aktywa trwale

Nabycie i sprzedaz

W okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2015 roku Grupa nabyla rzeczowe aktywa trwate
o wartosci 3.642 tys. PLN (w okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2014 roku o wartosci
5.117 tys. PLN).

W okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2015 roku Grupa nie dokonata sprzedazy sktadnikéw
rzeczowych aktywéw trwatych (w okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2014 roku dokonata
sprzedazy sktadnikow o wartosci 6 tys. PLN).

15. Aktywa niematerialne

Nabycie i sprzedaz

W okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2015 roku, Grupa nabyta skitadniki wartosSci
niematerialnych o wartosci 164 tys. PLN (w okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2014 roku
o wartosci 20 tys. PLN).

W okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2015 oraz 2014 roku Grupa nie sprzedata sktadnikow
wartosci niematerialnych.

16. Wartosé¢ firmy

31 marca 2015 31 grudnia 2014 31 marca 2014*

niebadane zbadane niebadane
Warto$¢ bilansowa wartosci firmy wynikajaca z nabycia:
Lubmed Sp.z o.0. 94 94 94
Mikulicz Sp.z o.0. 37 37 37
ZP Formica Sp.z o.0. 935 935 935
Silesia Med Serwis Sp.z o.0. 85 85 85
Regionalne Centrum Zdrowia Sp.z 0.0. 3252 3252 3252
Razem wartos¢ bilansowa 4403 4403 4403

*dane poréwnywalne przeksztatcone w zwigzku z ostatecznym rozliczeniem nabycia ,Zdrowie” Sp. z 0.0. oraz Regionalne
Centrum Zdrowia Sp. z 0.0.

Za okres 3 miesiecy zakonczony dnia

31 marca 2015 31 marca 2014*
niebadane niebadane
Warto$¢ firmy na poczatek okresu 4 403 1151
Zwigkszenia wartosci firmy w wyniku nabycia spotki
; . 3252
Regionalne Centrum Zdrowia Sp. z 0.0.
Razem wartos¢ bilansowa na koniec okresu 4 403 4 403

*dane poréwnywalne przeksztatcone w zwigzku z ostatecznym rozliczeniem nabycia ,Zdrowie” Sp. z 0.0. oraz Regionalne
Centrum Zdrowia Sp. z 0.0.
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17. Zapasy

Stan zapaséw pozostawat na koniec biezacego okresu sprawozdawczego na poziomie porownywalnym
do stanu z dnia 31 grudnia 2014 roku, ktéry stanowi optymalng wartos¢ dla zapewnienia prawidtowego
funkcjonowania Grupy.

W okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2015 roku Grupa nie dokonywata odpisow
aktualizujgcych wartos¢ zapaséw do wartosci netto mozliwej do uzyskania, ani ich odwrdocenia.

18. Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci

W okresie 3 miesiecy zakohczonym 31 marca 2015 roku Grupa nie dokonywata odpisow
aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych, rzeczowych aktywow trwatych, wartosci
niematerialnych i prawnych lub innych aktywéw oraz nie dokonata odwrécenia takich odpisow.

19. Swiadczenia pracownicze

Grupa utrzymata poziom rezerw na $wiadczenia pracownicze w wysokosci ustalonej na dzien
31 grudnia 2014 roku, kiedy to wycena rezerw z tytutu Swiadczen pracowniczych zostata zlecona
aktuariuszowi.

20. Rezerwy

W okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2015 roku Grupa nie dokonata istotnych zmian co do
obszardéw oraz wartosci utworzonych rezerw w stosunku do 31 grudnia 2014 roku.

Stan na
poz.  Rezerwy na zobowiazania 31.03.2015 31.12.2014 31.03.2014*
niebadane zbadane niebadane
1. Diugoterminowe, w tym: 5720 5723 4681
Swiadczenia emerytalne i podobne 5536 5536 3005
Na roszczenia pacjentow 184 187 1676
2. Krétkoterminowe, w tym: 2102 2 060 1177
Swiadczenia emerytalne i podobne 706 706 330
Na roszczenia pacjentow 1145 1086 698
Przyszte zobowigzania 251 268 149
Razem 7 822 7783 5858

*dane poréwnywalne przeksztatcone w zwigzku z ostatecznym rozliczeniem nabycia ,Zdrowie” Sp. z 0.0. oraz Regionalne
Centrum Zdrowia Sp. z 0.0.

21. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

W dniu 20 lutego 2015 roku Emitent zawart aneks do umowy kredytu obrotowego w rachunku biezacym
z Bankiem Gospodarki Zywnosciowej SA z siedzibg w Warszawie. Na podstawie w/w aneksu zmianie
ulegt termin sptaty kredytu, ktéry zostat wydtuzony do dnia 20 lutego 2016 roku.

Na dzieh 31 marca 2015 roku Grupa w niewielkim stopniu nie wypetnita czesci warunkéw finansowych
(wskaznikéw) zawartych w nastepujgcych umowach kredytowych:
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Kwota kredytu/ el et

Rodzaj kredytu . - pozostata do sptaty Warunki .
B poz)r/::\ll(vl wg na dzien 31 marca oprocentowania DO &R
y 2014
BGZSA  Kredyt inwestycyjny 9 000 8625 WIBOR 3 31-12-2020
BGZ SA Kredyt inwestycyjny 13 448 8 554 WIB+OZR 533/2 30-07-2019
BGZSA  Kredyt inwestycyjny 913 476 WIBOR Sh 19-04-2017

W zwigzku z faktem niewypetnienia warunkéw umownych, zgodnie z art. 69 MSR 1 Grupa
zakwalifikowata cze$¢ dtugoterminowg w/w kredytdw inwestycyjnych w wysokosci 13.826 tys. PLN
do zobowigzan krotkoterminowych.

Powyzsze kredyty nie zostaty postawione w stan wymagalnos$ci pomimo niewypetnienia warunkéw
finansowych na dzien 31 marca 2015 roku. Na podstawie prowadzonych rozméw z bankiem BGZ,
Zarzad nie oczekuje postawienia kredytow w stan wymagalnosci. Ponadto prowadzone sg negocjacje
w sprawie zmiany poziomu umownych wskaznikéw.

22. Kapitatowe papiery wartosciowe

W okresie 3 miesiecy zakohczonym 31 marca 2015 roku nie przeprowadzono wykupu i sptaty dtuznych
i kapitatowych papieréw wartosciowych.

23. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym w okresie sprawozdawczym nie ulegly istotnym
zmianom w stosunku do okresu poprzedniego.
W szczegdlnosci ryzykami, na ktére narazona jest Grupa kapitatowa, sa:

e ryzyko kredytowe
e ryzyko ptynnosci
e ryzyko stopy procentowej,

Zarzadzanie ryzykiem finansowym Grupy kapitatowej koordynowane jest przez Spétke dominujaca,
w $cistej wspotpracy z Zarzadami Spétek zaleznych.

W procesie zarzadzania ryzykiem finansowym najwieksze znaczenia maja;

e biezgce monitorowanie stanu srodkéw pienieznych oraz zmian stanu naleznosci i zobowigzan we
wszystkich Spdétkach Grupy, wykonanie zakfadanych prognoz finansowych poprzez spetnienie
zatozen budzetowych,

e stabilizacja wahan wyniku finansowego Grupy kapitatowe;j,

e analiza miesiecznych sprawozdan finansowych,

e pozyskanie optymalnych zrédet finansowania dziatan inwestycyjnych.

24. Instrumenty finansowe

241 Wycena instrumentéw finansowych

W okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2015 roku w przypadku instrumentéw finansowych
wycenianych w wartosci godziwej nie nastgpity zmiany sposobu jej ustalenia.
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24.2 Klasyfikacja aktywow finansowych

W okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2015 roku nie wystapity zmiany w klasyfikacji aktywow
finansowych w wyniku zmiany celu lub wykorzystania tych aktywow.

25. Zarzadzanie kapitatem

Gtéwnym celem zarzadzania kapitatem jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych
wskaznikéw kapitatowych, ktére wspieratyby dziatalnos¢ operacyjng Grupy i zwiekszaty warto$¢ dla jej
akcjonariuszy. Grupa zarzadza strukturg kapitatowg i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych
wprowadza do niej zmiany.

W okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2015 roku nie wprowadzono w stosunku do roku
zakonczonego dnia 31 grudnia 2014 roku zadnych zmian dotyczacych celéw, zasad i procesow
obowigzujacych w tym obszarze.

Grupa monitoruje stan kapitatu stosujgc wskaznik dzwigni, ktory jest liczony jako stosunek zadtuzenia
netto do sumy kapitatdbw powiekszonych o zadtuzenie netto. Do zadtuzenia netto Grupa wlicza
oprocentowane kredyty i pozyczki, zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i inne zobowigzania,
pomniejszone o srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych. Kapitat obejmuje zamienne akcje
uprzywilejowane, kapitat wiasny nalezny akcjonariuszom jednostki dominujacej, pomniejszony
0 kapitaty rezerwowe z tytutu niezrealizowanych zyskéw netto.

Stan na:

Pozycja 31.03.2015 31.12.2014 31.03.2014*

niebadane zbadane niebadane
Oprocentowane kredyty i pozyczki 35253 37114 39 558
Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 51 345 49 680 51 276
Minus $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty -17 636 -16 931 -36 877
Zadtuzenie netto 68 962 69 863 53 957
Kapitat wtasny 136 900 137 249 140 117
Kapitaty rezerwowe z tyt. niezrealizowanych zyskow netto
Kapitat razem 136 900 137 249 140 117
Kapitat i zadtuzenie netto 205 862 207 112 194 074
Wskaznik dzwigni 0,3350 0,3373 0,2780

*dane poréwnywalne przeksztatcone w zwigzku z ostatecznym rozliczeniem nabycia ,Zdrowie” Sp. z 0.0. oraz Regionalne
Centrum Zdrowia Sp. z 0.0.

26. Zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe

Grupa nie posiada zadnych gwarancji ani poreczen udzielanych jednostkom spoza Grupy.

27. Zobowigzania inwestycyjne

Emitent zobowigzat sie ponies¢ nakiady inwestycyjne wynikajagce 2z nastepujacych umow
inwestycyjnych:

1) Umowa przedwstepna nabycia i uzytkowania udziatbw w Spolce “Zdrowie” Sp. z o.o.
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z Powiatem Kwidzynskim, Miastem Kwidzyn, PEC Sp. z 0.0. w Kwidzynie, PWiK Sp. z 0.0. z dnia
31 maja 2013 roku. O zawarciu umowy informowano w trybie raportu biezagcego nr 53/2013 z dnia
31 maja 2013 roku. W wyniku zawarcia w/w umowy Emitent przez 5 lat bedzie uzytkowat 87,4867%
udziatéw "Zdrowie" Sp. z 0.0. pozostajacych wtasnoscia Sprzedajgcych. Po uptywie tego okresu, tj. do
01 czerwca 2018 roku, zostanie zawarta Umowa przyrzeczona nabycia udziatéw, za ustalong w umowie
przedwstepnej kwote, w wyniku ktérej Emitent wejdzie w posiadanie uzytkowanych wczesniej udziatéw.
W przypadku nieprzystgpienia przez Emitenta do zawarcia umowy przyrzeczonej w terminie, a takze
w sytuacji zrzeczenia sie uzytkowania udziatdw ftraci on zadatek, nadto Sprzedajacy mogg
proporcjonalnie do liczby udziatéw zazgdac¢ zaptaty kary umownej w kwocie 2.000 tys. PLN.

2) Umowa nabycia 100% udziatébw w Regionalnym Centrum Zdrowia w Lubinie z dnia 11 lutego
2014 roku. O zawarciu umowy informowano w trybie raportu biezacego nr 24/2014 z dnia 11 lutego
2014 roku.

Zgodnie z w/w umowag Emitent zobowigzat sie do przeprowadzenia nastepujacych inwestycji:

- SOR z Igdowiskiem w minimalnej kwocie 1.500 tys. PLN. w okresie 36 miesiecy,

- remont czesci technicznej szpitala na kwote nie mniejsza niz 1.000 tys. PLN w okresie 12 miesiecy,

- remont, modernizacja i dostosowanie poszczegolnych pomieszczen szpitala, podniesienie standardu
pobytu pacjentéw na kwote nie mniejszg niz 4.960 tys. PLN w okresie 36 miesiecy,

- zakup wyposazenia i sprzetu na kwote nie mniejsza niz 3.200 tys. PLN w okresie 36 miesiecy,
-dodatkowo zostang terminowo zrealizowane inwestycje objete programem dostosowawczym
sporzgdzonym dla Spétki RCZ Sp. z o.0.

Na dzieh publikacji niniejszego sprawozdania zobowigzanie inwestycyjne zwigzane z remontem czesci
technicznej szpitala zostato wypetnione.

Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad nie widzi
zagrozenia co do mozliwosci realizacji powyzszych zobowigzan.

28. Transakcje z podmiotami powigzanymi

W okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2015 roku Emitent byt strong nastepujacych transakcji
z pozostatymi podmiotami powigzanymi — niewchodzacymi w sktad Grupy Kapitatowe;.

- " - Kwota transakcji Saldo na
Strona transakcji Przedmiot transakcji W okresie 31.03.2015
) S Ustugi $wiadczone
Indywidualna Praktyka Lekarska Ireneusz Pikulicki na rzecz Grupy 15 15
Properties and More Sp. z 0.0. Ustugi Swiadczone 78 31
na rzecz Grupy
Specjalistyczna Praktyka Lekarska dr n.med. Bozena Ustugi $wiadczone
- 62 21
Gotebiowska na rzecz Grupy
PRO-FIRMA Doradztwo Gospodarcze Agnieszka Ustugi $wiadczone 89 37
Szpara narzecz Grupy
Razem. 244 104
CareUp B.V. Pozyczka z odsetkami 955
Razem 955

Wszystkie transakcje zostaty zawarte na warunkach rynkowych.

29. Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

W dniu 2 kwietnia 2015 roku nastgpita rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego w spéice
zaleznej EMC Silesia Sp. z 0.0. Po dokonaniu podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitent posiada
65,82 % udziatu w kapitale spétki EMC Silesia Sp. z o.0.
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W dniu 17 kwietnia 2015 roku podpisana zostata Umowa objecia akcji serii | z PZU FIZ AN BIS 2,
natomiast w dniu 22 kwietnia 2015 roku podpisana zostata Umowa objecia akcji serii | z CareUp B.V —
emisja akcji serii | opisana zostata w punkcie 30.2 sprawozdania. Na dzieh publikacji sprawozdania
akcje serii | zostaty pokryte wktadami pienieznymi. W dniu 6 maja 2015 roku zostat ztozony wniosek
0 zarejestrowanie zmiany kapitalu zakladowego do Krajowego Rejestru Sadowego, prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, IX Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego.

Po dniu bilansowym, do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego za okres 3 miesiecy zakoriczony
31 marca 2015 roku, to jest do 12 maja 2015 roku, nie wystapity inne istotne zdarzenia, ktére powinny
by¢ ujawnione w sprawozdaniu finansowym.

30. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen Emitenta w | kwartale wraz
z wykazem najwazniejszych zdarzen go dotyczacych

30.1 Wyniki finansowe

Struktura sprzedazy wg odbiorcow ustug

01.01.2015-31.03.2015 01.01.2014-31.03.2014* Dynamika Q/Q
Pozycja
Kwota % Kwota % %

NFZ, w tym: 56 992 86,6% 50 566 86,0% 112,7%
- sprzedaz zafakturowana 50 624 76,9% 48 325 82,2% 104,8%
- nadwykonania 6 368 9,7% 2241 3,8% 284,2%
Klienci komercyjni 6 995 10,6% 6 501 11,1% 107,6%
Towarzystwa ubezpieczeniowe 646 1,0% 790 1,3% 81,8%
Pozostate przychody 1180 1,8% 909 1,6% 129,8%
Razem 65 813 100% 58 766 100% 112,0%

*dane poréwnywalne przeksztatcone w zwigzku z ostatecznym rozliczeniem nabycia ,Zdrowie” Sp. z 0.0. oraz Regionalne
Centrum Zdrowia Sp. z 0.0.

W okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2015 roku Grupa wygenerowata przychody w kwocie
65.813 tys. PLN tj. 0 7.047 tys. PLN (12 %) wyzsze niz w analogicznym okresie roku poprzedniego.

Na wzrost przychoddw g/q wptyneto m.in. ujecie w biezacym okresie przychodéw spétki RCZ Sp. z o.0.
w Lubinie za trzy miesigce roku 2015 przy dwdch miesigcach w roku 2014 (objecie kontrolg nastapito z
dniem 1 lutego 2014 roku). Kwota przychoddéw za styczerh 2014 roku nieujeta w sprawozdaniu za
| kwartat 2014 roku wynosi 5.242 tys. PLN.

Wyzszy, w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego, poziom przychodéw
niezafakturowanych - nadwykonan (przy jednoczesnym obnizeniu poziomu sprzedazy zafakturowanej)
jest skutkiem wprowadzenia w Zzycie nowelizacji ustawy o S$wiadczeniach opieki zdrowotnej
finansowanych ze $rodkéw publicznych, ktéra wprowadzita zniesienie limitdbw na leczenie pacjentow
z chorobami nowotworowymi — tzw. pakiet onkologiczny.

Finansowanie swiadczeh realizowanych w ramach ,pakietu onkologicznego” zostato zabezpieczone
przez wydzielenie z posiadanych przez Szpitale i Przychodnie kwot kontraktéw na oddziaty zabiegowe
srodkéw na zakres onkologiczny .

Rozliczenie pacjenta na oddziale szpitalnym w ramach zakresu onkologicznego warunkowane jest
posiadaniem przez niego tzw. Zielonej karty DILO, ktéra powinna by¢ wystawiana przez lekarza POZ
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wzglednie przez lekarza specjaliste AOS w przypadku potwierdzenia juz nowotworu ziosliwego
(badanie histopatologiczne). W poczatkowym okresie obowigzywania nowelizacji, na oddziaty
zabiegowe trafiali gldwnie pacjenci z rozpoznaniem onkologicznym, zdiagnozowanym w roku ubiegtym
i nie posiadajacy karty DILO, dlatego tez nie mogli by¢ rozliczani w ramach srodkéw wyodrebnionych na
pakiet onkologiczny.

Minimalna realizacja $wiadczen zabiegowych w zakresie pakietu onkologicznego nie pozwolita na
wykorzystanie wszystkich wydzielonych $rodkéw a jednoczesnie spowodowata wygenerowanie
nadwykonan w zakresach limitowanych.

Majac na uwadze podpisane w dniu 16 grudnia 2014 roku porozumienie miedzy przedstawicielami
szpitali powiatowych a wiceministrem i prezesem NFZ, w ktérym zapisano przeprowadzenie weryfikacji
uméw i przesunigcie niewykorzystanych srodkéw na swiadczenia limitowane w danym zakresie, Zarzad
oczekuje, ze wspomniana weryfikacja przeprowadzona po | kwartale 2015 roku umozliwi wystawienie
faktur za niezaptacone $wiadczenia wykonane w zakresach, w ktérych byly niewykorzystane $rodki
w pakiecie onkologicznym.

Zestawienie kosztow

01.01.2015-31.03.2015 01.01.2014-31.03.2014* Dynamika Q/Q
Pozycja
Kwota % Kwota % %
Koszty dziatalnosci operacyjnej 65 248 98,8% 58 081 98,3% 112,3%
Amortyzacja 3356 5,1% 3055 5,3% 109,9%
Zuzycie materiatéw i energii 10 410 16,0% 8 638 14,9% 120,5%
Ustugi obce 23761 36,4% 20 526 35,3% 115,8%
Podatki i optaty 396 0,6% 940 1,6% 42,1%
Wynagrodzenia 22 250 34,1% 20 080 34,6% 110,8%
pbgzmecz_ema spoteczne i inne 4116 6.3% 3699 6.4% 111,3%
Swiadczenia
Pozostate koszty rodzajowe 531 0,8% 736 1,3% 72,1%
Warto$¢ sprzedanych towaréw 428 0,7% 407 0,7% 105,2%
i materiatow
Pozostalte koszty operacyjne 194 0,3% 221 0,4% 87,8%
Koszty finansowe 623 0,9% 812 1,4% 76,7%
Razem 66 065 100% 59114 100% 111,8%

*dane poréwnywalne przeksztatcone w zwigzku z ostatecznym rozliczeniem nabycia ,Zdrowie” Sp. z 0.0. oraz Regionalne
Centrum Zdrowia Sp. z 0.0.

Koszty dziatalno$ci operacyjnej za okres 3 miesiecy zakohczony 31 marca 2015 roku uksztattowaty sie
na poziomie 66.065 tys. PLN, tj. 0 6.951 tys. PLN (12%) wyzej niz w okresie 3 miesiecy zakoriczonym
31 marca 2014 roku.

Wzrost skonsolidowanych kosztéw Grupy podobnie jak wzrost przychodéw wynika z ujecia w biezgcym
okresie kosztéw spotki RCZ Sp. z 0.0. w Lubinie za trzy miesigce roku 2015 przy dwdch miesigcach w
roku 2014. Kwota kosztow za styczeh 2014 roku nieujeta w sprawozdaniu za 1 kwartat 2014 roku
wynosi 5.291 tys. PLN.

Pozostata kwota 1.660 tys. PLN dotyczy przede wszystkim wzrostu kosztéw pracy - dotyczacych
zarowno bezposredniej dziatalnosci medycznej i wynika m.in. z utrzymujgcej sie presji ptacowej
zardbwno w grupie lekarzy jak i pielegniarek oraz wzrostu kosztéw zwigzanych z rozwojem Grupy
i obstugg korporacyjna.

Kwota pozostatych kosztéw operacyjnych pozostaje na poziomie roku poprzedniego. Wynika to z braku
koniecznosci tworzenia rezerw, co $wiadczy o stabilnej sytuacji biznesowej Grupy.
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Na nizsze koszty finansowe wptywa zmniejszanie sie poziomu zobowigzan finansowych na skutek
systematycznego i terminowego ich sptacania.

30.2 Pozostate wydarzenia

Zwyczajne Walne Zgromadzenie spotki EMC Instytut Medyczny SA na posiedzeniu w dniu 31 marca
2015 roku uchwatg nr 31/2015 podjeto decyzje o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spotki poprzez
emisje 1.265.822 akcji zwyktych na okaziciela serii I, o wartosci nominalnej 4,00 PLN kazda akcja,
z wytgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy. Tres¢ uchwat podjetych
na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu w dniu 31 marca 2015 roku przedstawiona jest w raporcie
biezgcym nr 40/2015 z dnia 31 marca 2015 roku.
Celem emisji akcji serii | jest uzyskanie srodkéw finansowych, ktére Spotka bedzie mogta przeznaczyé
na realizacje inwestycji polegajacych na rozbudowie, remontach i restrukturyzacji szpitali.
Akcje serii | zostaty zaoferowane w drodze subskrypcji prywatnej akcjonariuszom CareUp B.V oraz PZU
Fundusz Inwestycyjny zamkniety Aktywdw Niepublicznych BIS 2 zarzgdzany i reprezentowany przez
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU Spoétka Akcyjna. Cena emisyjna akcji serii | zostata
ustalona na kwote 15,80 PLN za jedng akcje.
Uchwatg Zarzadu akcje przydzielone zostaty w nastepujacy sposoéb:

1. CareUp B.V., spoétkg z ograniczong odpowiedzialnoscia, utworzona i dziatajaca zgodnie

z prawem Holandii, z siedzibg w Amsterdamie, obejmie 940.698 sztuk akcji serii I,
2. PZU FIZ AN BIS 2 z siedzibg w Warszawie, fundusz reprezentowany i zarzadzany przez TFI
PZU SA z siedzibg w Warszawie, obejmie 325.124 sztuk akcji serii I.

Na dzien publikacji sprawozdania akcje serii | zostaty pokryte wktadami pienieznymi. W dniu 6 maja
2015 roku zostat ztozony wniosek o zarejestrowanie zmiany kapitatu zaktadowego do Krajowego
Rejestru Sadowego, prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Wrocltawia-Fabrycznej we Wroctawiu,
IX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego.

W okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2015 roku nie wystgpity inne istotne wydarzenia.

31. Informacja o czynnikach i zdarzeniach w szczegé6lnosci o nietypowym charakterze
majacych znaczacy wptyw na osiagniete wyniki finansowe.

W okresie 3 miesiecy zakohczonym 31 marca 2015 roku nie wystgpity czynniki i nietypowe zdarzenia
majgce znaczacy wptyw na osiggniete wyniki finansowe.

32. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku
potaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy
kapitatowej, inwestycji dlugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania
dziatalnosci.

W okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2015 roku nie miaty miejsca istotne zmiany w strukturze

Grupy Kapitatowej EMC Instytut Medyczny.

33. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych
prognoz wynikéw na dany rok, w swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie
kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozowanych.

Zarzad EMC Instytut Medyczny SA nie przedstawiat prognozy wynikéw finansowych na rok 2015.
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34.

Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez
podmioty zalezne co najmniej 5% gloséw na walnym Zgromadzeniu Emitenta na
dzien przekazania raportu kwartalnego oraz wskazanie zmian w strukturze
wilasnosci znacznych pakietow akcji Emitenta w okresie od przekazania
poprzedniego raportu kwartalnego.

Na dzien przekazania niniejszego raportu kwartalnego akcjonariuszami posiadajgcymi (wg wiedzy
Zarzadu), co najmniej 5 % gtoséw na WZ Spotki sa;

35.

36.

. . Seria A SeriaB -H Razem akcji % akcji
Akcjonariusz
Glosy A GlosyB - H Razem gtoséw % gtosow
1500 038 6 940 412 8 440 450 70,22%
CareUp B.V.
3000 076 6 940 412 9 940 488 73,53%
3435 638 3435 638 28,58%
Grupa PZU
3435 638 3435 638 25,41%

Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich (opcji) przez
osoby zarzadzajace i nadzorujace Spoétke na dzien przekazania raportu
kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania w okresie od
przekazania poprzedniego raportu kwartalnego.

Zgodnie z wiedzg Zarzadu EMC IM SA od dnia przekazania ostatniego raportu kwartalnego nie
nastgpita zmiana w stanie posiadania akcji Emitenta i uprawnien do nich (opcji) przez osoby
zarzadzajace i nadzorujgce Spotke.

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania finansowego, osoby zarzgdzajgce i nadzorujace
Spotke nie posiadajg akcji Emitenta oraz uprawnien do nich (opcji).

Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub
wielu transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tacznie sg one
istotne i zostaly zawarte na innych warunkach niz rynkowe.

W okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2015 roku nie zawierano w ramach Grupy Kapitatowej
EMC Instytut Medyczny SA istotnych transakcji z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz
rynkowe.
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37. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub jednostke od niego zalezna poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji — tacznie jednemu podmiotowi lub
jednostce zaleznej od tego podmiotu, jesli taczna wartosé istniejagcych poreczen
lub gwarancji stanowi rownowartosé¢ co najmniej 10% kapitatéw witasnych Spoétki

Kwota gtéwna Okres, na ngliqzaznla
. kredytow/ ktory - pomieczy
Nazwa podmiotu . A . : Warunki finansowe, emitentem
Lo Nazwa podmiotu, pozyczek, ktéra udzielono . )
udzielajacego . - . wynagrodzenia za a podmiotem,
- ktéremu udzielono zostata poreczenia/ " : =
poreczenial R " o udzielenie ktory
warancii poreczenial gwarancji poreczona/ gwarancji oreczen/ awarancii  zaciagnat
9 ! gwarantowana w pore 9 ) agna
Lo kredyty/
w tys. PLN miesigcach : -
pozyczki
» : » 0,69 % pozostatego
SEMZCOP(l)aseczno EMC Instytut Medyczny SA 19 202 180 do sptaty Spotka zalezna
p.20.0. zobowigzania*®
Powiatowe Centrum 0,69 % pozostatego
EMC Instytut Zdrowia Sp. z 0.0. 9 000 80 do spfaty Spétka zalezna
Medyczny SA . .
w Kowarach zobowiagzania
Powiatowe Centrum 0,69 % pozostatego
Zdrowia Sp. z 0.0. EMC Instytut Medyczny SA 13 448 80 do sptaty Spotka zalezna
w Kowarach zobowigzania*®
Powiatowe Centrum 0,69 % pozostatego
Zdrowia Sp. z 0.0. EMC Instytut Medyczny SA 2 000 12 do sptaty Spotka zalezna
w Kowarach zobowigzania*®
0,69 % pozostatego . .
Mikulicz Sp. z o.0. EMC Instytut Medyczny SA 7 000 60 do spfaty Spélka zalezna

zobowigzania*®

*Oszacowanego wg zdyskontowanej stopy zwrotu. Wynagrodzenie liczone raz do roku.

38. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem witasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

W okresie 3 miesiecy zakohczonym 31 marca 2015 roku EMC Instytut Medyczny SA oraz spotki
zalezne nie prowadzity postepowan dotyczacych zobowigzan albo wierzytelnosci, ktérych wartos¢
stanowitaby co najmniej 10 % kapitatéw wtasnych Emitenta.

39. Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sadowych

W okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2015 roku nie miaty miejsca istotne rozliczenia z tytutu
spraw sadowych.

40. Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia
dziatalnosci, ktére maja istotny wptyw na wartos¢ godziwa aktywoéw finansowych
i zobowiagzan finansowych

W okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2015 roku nie wystapity zmiany sytuacji gospodarczej
i warunkéw prowadzenia dziatalnosci, kiére majg istotny wptyw na wartos¢ godziwg aktywow
finansowych i zobowigzah finansowych.
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41. Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki, lub naruszeniu istotnych
postanowien umowy kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do ktérych nie podjeto

zadnych dziatan naprawczych do konca okresu sprawozdawczego

W okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2015 roku nie zaistniato zdarzenie polegajace na
niesptaceniu kredytu lub pozyczki, lub naruszeniu istotnych postanowieh umowy kredytu lub pozyczki.

42. Inne informacje, ktére zdaniem Emitenta sg istothe dla oceny jego sytuaciji
kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz
informacje, ktére sa istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez

emitenta

Najbardziej istotng dla mozliwosci realizacji zobowigzan informacjg jest poziom zawartych z Narodowym
Funduszem Zdrowia umoéw na swiadczenie ustug medycznych.

Umowy podpisane na dzieh sporzadzania niniejszego raportu kwartalnego na 2015 rok z Narodowym
Funduszem Zdrowia przedstawiono w ponizszej tabeli:

EMC PCz EMC NzOz Ogétem
Ro‘cliéngr:tﬁ\;vy J E'\gilM Piaseczno SM'k; |(|)c§ SLUmeoeg Kowary | Silesia Sp. | Zdrowie Sp. ch zp- z
o Sp.zo.0. p- o p- o Sp.zo.o0. Z0.0. Z0.0. T Kwota %
Leczenie szpitalne 36 240 20 519 10 655 9271 4530 22121 46 108 | 149 444 | 71,3%
Terapeutyczne [
programy zdrowotne 189 748 937 | 0,4%
Ambulatoryjna
opieka 7973 1498 1117 1991 1943 698 913 2716 18849 | 9,0%
specjalistyczna
Ambulatoryjne
Swiadczenia 2261 115 46 521 206 | 3149| 1,5%
diagnostyczne -
kosztochtonne
Rehabilitacja o
lecznicza 1965 381 141 1619 1653 5759 | 2,7%
POZ - opieka nocna 2298 1728 4026 | 1,9%
i Swigteczna
Swiadczenia
pielegnacyjne i 2368 788 121 1221 661 5159 | 2,5%
opiekuncze
Opieka paliatywna i o
hospicyjna 0 416 916 1183 2515 | 1,2%
Leczenie 228 360 588 | 0,3%
stomatologiczne
Opieka
psychiatryczna i 394 46 737 1177 | 0,6%
leczenie uzaleznien
Ratownictwo
medyczne 3535 3535
Razem 53 522 22 907 13 068 2613 15 707 5228 28 818 53275 | 195138 | 93,1%
Podstawowa opieka 4498 1079 5902 1548 519 850 | 14396 | 6,9%
zdrowotna
°9°'e“;“§‘£’°wy z 58 020 22 907 14 147 8515 17 255 5747 28 818 54125 | 209 534 | 100,0%

*warto$ci uméw w zakresie Podstawowej Opieki Zdrowotnej wykazane sg w kwotach wynikajacej z szacunkéw Emitenta, na
podstawie ilosci zadeklarowanych pacjentéw w poszczegolnych jednostkach.

Warto$¢ uméw podpisanych z NFZ na dzien publikacji raportu jest ogétem o 3.302 tys. PLN wyzsza od
przychodow zrealizowanych w 2014 roku.

Biorac pod uwage, ze przychody spétki RCZ w Lubinie Sp. z 0.0. za styczen 2014 roku, nie ujete w
catkowitych przychodach 2014 roku, wynosity 4.048 tys. PLN — ujemne odchylenie na wysokosci
podpisanych kontraktéw wynosi 746 tys. PLN.
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Najwigksze obnizenie kontraktu z NFZ w stosunku do przychodéw zrealizowanych w roku 2014
dotyczy: Emitenta - na tagczng kwote 1.256 tys. PLN, spdtki Silesia Sp. z 0.0. - 732 tys. PLN oraz EMC
Piaseczno w kwocie 359 tys. PLN.

43. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie Emitenta beda mialy wplyw na osiaggniete
przez niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

e Negocjacje z NFZ w sprawie zaptaty za nadwykonania szczegdlnie w zakresie pakietu
onkologicznego.

e Zakonczenie modernizacji budynku szpitala Bukowiec w Kowarach.

e \Wdrozenie nowej koncepcji rozbudowy i modernizacji szpitala w Lubinie.

e Koncowe etapy prac zwigzane z procesem wdrazania nowego programu finansowo-ksiegowego.
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IV. WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

W dniu 16 lipca 2014 roku zostato zarejestrowane przez Sad Rejonowy Wroctaw Fabryczna VI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego potaczenie spotek EMC Instytut Medyczny SA oraz Zespot
Przychodni Formica Sp. z 0.0. Spétkg przejmujaca jest EMC Instytut Medyczny SA, natomiast spotkg
przejmowang jest Zespo6t Przychodni Formica Sp. z o.0.

Spotki dokonaty potaczenia na podstawie art. 492 § 1 pkt 1 w zwigzku z art. 515 § 1 Kodeksu spétek
handlowych poprzez przeniesienie catego majatku Zespotu Przychodni Formica Sp. z 0.0. na Emitenta,
bez podwyzszania kapitatu zaktadowego EMC Instytut Medyczny SA i bez wymiany udziatéw. Emitent
byt 100% udziatowcem w spoifce przejmowane;.

Potaczenie zostato rozliczone w ksiegach Spotki metoda taczenia udziatdw na podstawie art. 44c
ustawy o rachunkowos$ci z dnia 29 wrzeénia 1994 roku (Dz.U. z 2009 r. nr 152 poz. 1223 z pdzniejszymi
zmianami).

Dane poréwnawcze okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2014 roku okreslono w taki sposéb, jakby

potaczenie miato miejsce na poczatek poprzedniego roku obrotowego.

V. WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE
01.01.2014- 01.01.2014-
0311-%;-.22%11%' 31.03.2014 0311%1322%1155 31.03.2014
WYBRANE DANE FINANSOWE ZA OKRES: przeksztatcone przeksztaicone
W TYS. PLN W TYS. PLN W TYS. EUR W TYS. EUR

1 ;ﬁgﬁg&"iy;:tg‘r’i;fwsvprzedazy produktow, 21128 20 204 5092 4823
2 | Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -320 -324 =77 =77
3 | Zysk (strata) brutto -768 -497 -185 -119
4 | Zysk (strata) netto -918 -477 -221 -114
5 (I:Fr)zeergi%ye?ieniezne netto z dziatalnosci 1837 4377 443 1045
6 iFr’]l\'zggg\év%np;}aniezne netto z dziatalnosci 2846 25215 -686 6019
7 E’;izglvv\\llgjpienieme netto z dziatalnosci 2157 -4 909 520 1172
8 | Przeptywy pieniezne netto razem -3 166 -25 747 -763 -6 146
9 | Sredniowazona liczba akgji (szt.) 12 019 524 12 019 524 12 019 524 12 019 524
10 | Zysk ( strata) na jedng akcje w PLN/ EUR -0,0764 -0,0397 -0,0184 -0,0095
11 | EBITDA 1083 1059 261 253

WYBRANE DANE FINANSOWE NA DZIEN: SHOS.2019 Przgiﬁj‘?ﬁe SHOS.2019 Przg't"ojjgiie

W TYS.PLN W TYS.PLN W TYS.EUR W TYS.EUR

12 | Aktywa razem 194 619 200 888 47 596 48 160
13 | Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 56 351 59 271 13781 14 209
14 | Zobowigzania dtugoterminowe 28 741 30 281 7 029 7 259
15 | Zobowigzania krétkoterminowe 25 257 26 234 6177 6 289
16 | Kapitat wlasny 138 268 141 617 33815 33950
17 | Kapitat zaktadowy 48 078 48 078 11 758 11526
18 | Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje w PLN/EUR 11,50 11,78 2,81 2,82
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Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu przeliczono na walute euro w nastepujacy
sposob:

e poszczegodlne pozycje bilansu wedtug kursu na koniec okresu
e pozycje rachunku zysku i strat, rachunku przeptywéw pienieznych wedtug $redniego kursu
w okresie

SREDNIE KURSY WYMIANY ZLOTEGO W STOSUNKU DO EURO USTALANE PRZEZ NBP

31 marca 2015 31 marca 2014
sredni kurs w okresie 4,1489 4,1894
kurs na koniec okresu 4,0890 41713

VI. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Jednostkowy bilans

Aktywa 31.03.2015 31.12.2014 31.03.2014
niebadane zbadane przeksztatcone

A. Aktywa trwate 168 942 167 545 158 883
I.  Wartosci niematerialne i prawne 2884 2801 2579
1. Koszty zakonczonych prac rozwojowych
2. Wartosc firmy 2241 2298 2 472
3. Inne wartosci niematerialne i prawne 643 503 107
4. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne
Il. Rzeczowe aktywa trwate 45 781 46 288 47 447
1. Srodki trwate 41911 42 834 43 424
a) grunty (wtym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 1843 1827 1827
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 32922 33 266 34 265
c) urzadzenia techniczne i maszyny 1958 2019 2168
d) $rodki transportu 287 312 182
e) inne $rodki trwate 4901 5410 4982
2. Srodki trwate w budowie 3870 3392 3777
3. Zaliczki na srodki trwate w budowie 62 246
I1l.  Naleznosci dlugoterminowe
1. Od jednostek powiazanych
2. Od pozostatych jednostek
IV. Inwestycje dtugoterminowe 119 981 117 756 108 023

Nieruchomosci 32377 31714 28 248

. Wartosci niematerialne i prawne

3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 87 604 85 612 79 775
a) w jednostkach powigzanych 87 604 85 612 79 775

udziaty lub akcje 76 981 76 981 76 086

inne papiery warto$ciowe

udzielone pozyczki 10 623 8631 3689

inne dtugoterminowe aktywa finansowe
b) w pozostatych jednostkach

udziaty lub akcje

inne papiery wartosciowe

udzielone pozyczki

inne dtugoterminowe aktywa finansowe
4. Zaliczki na majatek finansowy 430
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Aktywa 3:_L.03.2015 31.12.2014 31.03.2014
niebadane zbadane przeksztatcone
V. Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 296 700 834
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 296 700 834
2. Inne rozliczenia migdzyokresowe
B. Aktywa obrotowe 25677 27 763 42 005
. Zapasy 897 882 894
1. Materiaty 730 712 672
2. Potprodukty i produkty w toku
3. Produkty gotowe
4. Towary 167 170 222
5. Zaliczki na dostawy
Il. Naleznosci krétkoterminowe 8 853 8 343 7098
1. Naleznosci od jednostek powigzanych 569 284 292
a) ztytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty 569 284 292
do 12 miesiecy 569 284 292
powyzej 12 miesiecy
b) inne
2. Naleznosci od pozostatych jednostek 8 284 8 059 6 806
a) ztytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty 7629 6471 6 735
do 12 miesiecy 7629 6471 6 735
powyzej 12 miesiecy
b) z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych 613 1572 54
c) inne 42 16 17
d) dochodzone na drodze sadowej
lll. Inwestycje krétkoterminowe 15 109 18 364 33262
1. Krotkoterminowe aktywa finansowe 15 109 18 364 33262
a) W jednostkach powigzanych 5954 6043 3705
udziaty lub akcje
inne papiery warto$ciowe
udzielone pozyczki 5954 6 043 3705
inne krotkoterminowe aktywa finansowe
b) W pozostatych jednostkach
udziaty lub akcje
inne papiery warto$ciowe
udzielone pozyczki
inne krétkoterminowe aktywa finansowe
c) Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 9 155 12 321 29 557
srodki pienigzne w kasie i na rachunkach 3316 2372 1505
inne $rodki pieniezne 5839 9949 28 052
inne aktywa pieniezne
2. Inne inwestycje krotkoterminowe
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 818 174 751
Aktywa razem 194 619 195 308 200 888
Pasywa 3:_L.03.2015 31.12.2014 31.03.2014
niebadane zbadane przeksztatcone
A. Kapitat (fundusz) wiasny 138 268 139 186 141 617
I.  Kapitat (fundusz) podstawowy 48 078 48 078 48 078
Il.  Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wielko$¢ ujemna)
Ill.  Udziaty (akcje) wtasne (wielkos¢ ujemna)
IV.  Kapitat (fundusz) zapasowy 94 016 94 016 93 754
V.  Srodki z emisji akcji
VI. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny
VII.  Zysk (strata) z lat ubiegtych -2 908 262
VIIl. Zysk (strata) netto -918 -2 908 -477
B. Zobowigzania i rezerwy na zobowiagzania 56 351 56 122 59 271
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Pasywa 31.03.2015 31.12.2014 31.03.2014
niebadane zbadane przeksztatcone
I.  Rezerwy na zobowigzania 2215 2504 2673
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 869 1157 1299
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 1346 1346 1374
diugoterminowa 410 410 441
krétkoterminowa 936 936 933
3. Pozostate rezerwy 1
diugoterminowa
krotkoterminowe 1
Il.  Zobowiagzania dtugoterminowe 28 741 29431 30281
1. Wobec jednostek powigzanych
2. Wobec pozostatych jednostek 28 741 29431 30 281
a) kredyty i pozyczki 13 440 13 905 15290
b)  z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 6 904 6 895 6 868
c) inne zobowigzania finansowe 1265 1462 843
d) inne 7132 7169 7280
Ill.  Zobowiazania krotkoterminowe 25 257 24 038 26 234
1. Wobec jednostek powigzanych 962 968 909
a) ztytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci 7 25 41
do 12 miesiecy 7 25 41
powyzej 12 miesiecy
b) inne 955 943 868
2. Wobec pozostatych jednostek 24 295 23070 25 325
a) kredyty i pozyczki 10 902 11 485 13235
b)  z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 49 167 57
c) inne zobowigzania finansowe 949 1064 1161
d) ztytutlu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci 8 855 6 987 7387
do 12 miesiecy 8 855 6 987 7387
powyzej 12 miesiecy
e) zaliczki otrzymane na dostawy
f)  zobowigzania wekslowe
g) ztytutu podatkéw, cel, ubezpieczen i innych $wiadczen 1932 1842 1852
h)  z tytulu wynagrodzen 1446 1363 1475
i) inne 162 162 158
3. Fundusze specjalne
IV. Rozliczenia migdzyokresowe 138 149 83
1. Ujemna wartos¢ firmy
2. Inne rozliczenia migdzyokresowe 138 149 83
diugoterminowe 97 106 57
krétkoterminowe 41 43 26
Pasywa razem 194 619 195 308 200 888
Jednostkowy rachunek zyskéw i strat
Rachunek zyskow i strat (wersja poréwnawcza) 01'01'5%1135;3;?:'2015 01'01'20;‘:2;?(15'20;}3:%1"1
A \I;’vrtz))//;t:!ody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, 21128 20 204
I.  Przychody netto ze sprzedazy produktéw 20588 19 666
IV.  Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatéw 540 538
B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 21 650 20570
I.  Amortyzacja 1403 1383
Il Zuzycie materiatéw i energii 2916 2677
Il Ustugi obce 8292 7381
IV. Podatki i optaty 179 430
— podatek akcyzowy
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Rachunek zyskow i strat (wersja poréwnawcza)

01.01.2015-01.03.2015

01.01.2014 - 01.03.2014

niebadane przeksztatcone
V. Wynagrodzenia 7021 6 840
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 1214 1207
VIl. Pozostate koszty rodzajowe 198 245
VIIl. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 427 407
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) -522 -366
D. Pozostate przychody operacyjne 212 199
E. Pozostate koszty operacyjne 10 157
F. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E) -320 -324
G. Przychody finansowe 226 385
H. Koszty finansowe 674 558
I.  Zysk (strata) z dzialalnosci gospodarczej (F+G—H) -768 -497
J.  Wynik zdarzen nadzwyczajnych (J.l.-J.11.)
K. Zysk (strata) brutto (I1+J) -768 -497
L. Podatek dochodowy 150 -20
I.  Podatek dochodowy wg deklaraciji 34 77
Il.  Podatek dochodowy odroczony 116 -97
M. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku
(zwiekszenia straty)
I.  Zysk (strata) udzialowcow mniejszosci
Il.  Zysk (strata) akcjonariuszy jednostki dominujacej -918 -477
N. Zysk (strata )netto (K-L) -918 -A77
EBITDA 1083 1059

Jednostkowy rachunek przeptywéw pienieznych

Rachunek przeptywow pienieznych

01.01.2015 - 31.03.2015

01.01.2014 - 31.03.2014

niebadane przeksztatcone

A Przeplyv_vy §'rodk6w pienieznych z dziatalnosci

operacyjnej
. Zysk (strata) netto -918 -477
Il. Korekty razem 2755 4 854
1 Amortyzacja 1403 1352
2 Zysk (strata) z tyt. réznic kursowych -4
3 Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 193 392
4 Zysk (strata) z dziatalno$ci inwestycyjnej 1
5 Zmiana stanu rezerw -289 276
6 Zmiana stanu zapasow -15 116
7 Zmiana stanu naleznosci -510 2725
8 gg?g;eit?ﬂfezi?éoxiazaﬁ krétkoterminowych z wyjatkiem 1904 774
9 Zmiana stanu rozliczeh migdzyokresowych -251 -823
10 Inne korekty- prowizje od kredytow, koszty GPW 319 46
Ill.  Przeplywy pienigezne netto z dziatalnosci operacyjnej 1837 4377
B. Przeplywy s'rpdkéw pienieznych z dziatalnosci

inwestycyjnej
.  Wplywy 1070 444
1 Zbycie wartosci nie’materialnych i prawnych oraz

" rzeczowych aktywéw trwatych

5 Z_bycie in_west)_/cji w nieruchomosci oraz wartosci

niematerialne i prawne
3. Z aktywow finansowych, w tym: 640 444
a) w jednostkach powigzanych 640 444
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Rachunek przeptywow pienieznych

01.01.2015 - 31.03.2015 01.01.2014 - 31.03.2014

niebadane przeksztatcone
b) w pozostatych jednostkach
zbycie aktywow finansowych
dywidendy i udziaty w zyskach
sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych
odsetki
inne wptywy z aktywow finansowych
4. Inne wplywy inwestycyjne 430
II.  Wydatki 3916 25 659
L ey PravTeh o
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i 861
prawne
3. Na aktywa finansowe, w tym: 2536 24180
a) w jednostkach powigzanych 2536 24 180
nabycie aktywéw finansowych 185 23188
udzielone pozyczki dlugoterminowe 2352 992
b) w pozostatych jednostkach
nabycie aktywéw finansowych
udzielone pozyczki dlugoterminowe
4. Inne wydatki inwestycyjne
Ill. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -2 846 -25 215
c Erzeplywy_s’rodkéw pienieznych z dziatalnosci
* finansowej
I. Wptywy
1 Wp&ywy netto z wydania udziatéw (emis;ji akcji). i innych 5
instrumentow kapitatowych oraz doptat do kapitatu
2. Kredyty i pozyczki 2
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych
4. Inne wplywy finansowe
5. Odsetki
Il. Wydatki 2159 4909
1. Nabycie udziatéw (akcji) wkasnych
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli
3. Koszty emisji akcji
4. Sptaty kredytow i pozyczek 1050 3914
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych
6. Z tytulu innych zobowigzan finansowych, obst. GPW 26 23
7. Platnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego 312 348
8. Odsetki 492 624
9. Inne wydatki finansowe 279
Ill. Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej -2 157 -4 909
D. Przeplywy pieniezne netto razem -3 166 -25 747
E. Bilansowa zmiana stanu srodkow pienieznych -3 166 -25 743
E Zmiana srodkéw pienigeznych z tytutu réznic 4
kursowych
G. Srodki pieniezne na poczatek okresu 12 321 55 300
H. Srodki pieniezne na koniec okresu 9 155 29 553
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Jednostkowe zestawienie zmian w kapitale wtasnym
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM ﬁtﬁiﬁgﬁ 3;)1:&251?124 przeli’slﬁs’*fgrlli
I. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO) 139 186 146 082 146 082
— korekty btedéw podstawowych
la. E:rpeilt(?la((:f;ndusz) witasny na poczatek okresu (BO), po 139 186 146 082 146 082
1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 48 078 33436 33436
1.1. Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego
a) zwigkszenie (z tytutu) 14 769 14 769
— emisji akcji 14 769 14 769
b) zmniejszenie (z tytutu) 127 127
— eliminacja kapitatu spétki przejmowanej 127 127
1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 48 078 48 078 48 078
2. Roznice kursowe z przeliczenia na poczatek okresu
2.1. Zmiany réznic kursowych z przeliczenia
a) zwigkszenie (z tytutu)
b) zmniejszenie (z tytutu)
2.2. Roéznice kursowe z przeliczenia na koniec okresu
3. Udzialy (akcje) wlasne na poczatek okresu
a) zwiekszenie
b) zmniejszenie
3.1. Udzialy (akcje) wiasne na koniec okresu
4. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 94 016 41 494 41 494
4.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego
a) zwiekszenie (z tytutu) 56 375 56 113
— emisji akcji powyzej wartosci nominalnej 56 113 56 113
— z podziatu zysku (ustawowo)
-z _podzia’fu zysk'u’ (ponad wymagana ustawowo 262
minimalng warto$¢)
— z aktualizacji wartosci firmy
b) zmniejszenie (z tytutu) 3853 3853
— pokrycia straty
— eliminacja kapitatu spétki przejmowanej 946 946
—rozliczenia potaczenia ze spotkg zalezng 2907 2907
4. glt(?gslzapltalu (funduszu) zapasowego na koniec 94 016 94 016 03 754
5 Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek
okresu
— korekty btedéw podstawowych
Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek
okresu, po korektach
5.1. Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny
a) zwigkszenie (z tytutu)
- wyceny wniesionego aportu
b) zmniejszenia ( z tytutu)
- korekty btedu podstawowego
50 Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec
Okresu . - . T .
6. OIT((::(S)jtale kapitaty (Srodki z emisji akcji) na poczatek 70 890 70 890
6.1. Zmiany pozostatych kapitatéw ($rodki z emisji akcji)
a) zwigkszenie z tytutu emisji serii H
b) zmniejszenie z tytutu rejestracji emisji serii H 70 890 70 890
6.2. Pozostate kapitaly (Srodki z emisji akcji) na koniec 0 0

okresu
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM 31032015 31122014 przelfi:t’:*fgii
7. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 262 262
7.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 262 262
— korekty btedéw podstawowych
7.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 262 262
a) zwiekszenie (z tytutu)
— podziatu zysku z lat ubiegtych
b) zmniejszenie (z tytutu) 262
— podziatu zysku z lat ubiegtych 262
7.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 262
7.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu -2 908
— korekty btedéw podstawowych
75. E;rrzt;t ;Clﬁt ubiegtych na poczatek okresu, po 2908
a) zwiekszenie (z tytutu)
— przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia
b) zmniejszenie (z tytutu)
— pokrycie z kapitatu zapasowego
7.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu -2 908
7.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu -2 908
8. Udziaty mniejszosci na poczatek okresu
8.1. Zmiany udziatbw mniejszosci
a) zwiekszenie (z tytutu)
b) zmniejszenie (z tytutu)
8.2. Udziaty mniejszosci na koniec okresu
9.  Wynik netto -918 -2 908 -477
a) zysk netto
b) strata netto -918 -2 908 -477
c) odpisy z zysku
Il. Kapitat (fundusz) wiasny na koniec okresu (BZ) 138 268 139 186 141 617
Kapitat (fundusz) wiasny, po uwzglednieniu 138 268 139 186 141 617

IIl.  proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty)

INFORMACJA DODATKOWA DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

1. Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu raportu jednostkowego

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia kwartalnego jednostkowego
sprawozdania finansowego sa spodjne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzaniu rocznego
sprawozdania finansowego Spotki za rok zakonczony 31 grudnia 2014 roku.

2. Efekt potaczenia spétek

e Najistotniejsze zmiany w danych poréwnawczych powstaty w bilansie i rachunku zyskéw i strat,
co zostato zaprezentowane w ponizszych tabelach.
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Bilans
TS fm  om | REE
e T potaczenia
A. Aktywa trwate 162 516 347 - 3980 158 883
. Wartosci niematerialne i prawne 2561 18 2579
Il Rzeczowe aktywa trwate 47 143 304 47 447
IV.  Inwestycje dtugoterminowe 112 003 - 3980 108 023
V. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 809 25 834
Aktywa obrotowe 41 081 1193 -269 42 005
Aktywa razem 203 597 1540 -4 249 200 888
Pasywa EMC IM SA Formica R‘x;'r']‘l:lf - 31.03.2014
31.03.2014 31.03.2014 polaczenia przeksztatcone
A.  Kapitat (fundusz) wtasny 144 470 1127 -3980 141 617
. Kapitat (fundusz) podstawowy 48 078 127 -127 48 078
Il.  Kapitat (fundusz) zapasowy 96 898 709 -3853 93 754
VII.  Zysk (strata) z lat ubiegtych 25 237 262
VIII.  Zysk (strata) netto -531 54 -477
B. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 59 127 413 -269 59 271
. Rezerwy na zobowigzania 2594 79 2673
Il Zobowigzania dtugoterminowe 30 264 17 30 281
1. Zobowigzania krétkoterminowe 26 186 317 -269 26 234
IV.  Rozliczenia miedzyokresowe 83 83
Pasywa razem 203 597 1540 -4 249 200 888
Rachunek zyskéw i strat
Rachunek zyskow i strat (I)EIMOE%J.SA.A O:II_:. 8;@8? 4 R‘x;r']?; B 03} 10()1322()()1f 4'
(wersja poréwnawcza) 3:."'03'2014 31.03.2014 potaczenia przeksztatcone
niebadane

A Eir;)i/::cvot?%?etto ze sprzedazy i zréwnane z 19 049 1201 46 20 204

B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 19 479 1137 -46 20570

C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) -430 64 -366

D. Pozostate przychody operacyjne 198 1 199

E. Pozostate koszty operacyjne 155 2 157

E (chflg _(Et)rata) z dzialalnosci operacyjnej .387 63 304

G. Przychody finansowe 385 4 -4 385

H. Koszty finansowe 562 -4 558

L (nglG( _(;t)rata) z dziatalnosci gospodarczej 564 67 497

K. Zysk (strata) brutto (I1+J) -564 67 -497

L. Podatek dochodowy -33 13 -20

N. Zysk (strata )netto (K-L) -531 54 0 -477
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e Potaczenie spotek nie miato istotnego wptywu na przeptywy pieniezne. Spétka ZP Formica
Sp. z 0.0. na dzieh potaczenia, tj. 16 lipca 2014 roku, posiadata srodki pieniezne w wysokosci
514 tys. PLN.

e Na dzien potaczenia spétek EMC Instytut Medyczny SA oraz ZP Formica Sp. z o0.0., czyli
16 lipca 2014 roku, kapitat wtasny spétki przejmowanej wynosit 1.073 tys. PLN, a wartos¢
udziatébw spotki przejmowanej w ksiegach spoétki przejmujacej wynosita 3.980 tys. PLN.
Wynikiem rozliczenia potaczenia spétek jest zmniejszenie kapitatu zapasowego o kwote 2.907
tys. PLN, co zostato zaprezentowane w zestawieniu zmian w kapitale wtasnym na dzien
31 marca 2014 roku oraz 31 grudnia 2014 roku.

3. Wartosci uméw zawartych na dzien sporzadzania sprawozdania z Narodowym
Funduszem Zdrowia na 2015 rok

EuroMediCare (] &2 Szpital sw. q Szpital sSw. . Ogoétem
Szpital Szpital sw. e m— Przychodnia [ A——— Zespot
Rodzaj umowy / Jednostka g ec'alli)st o Rochaw z bkowi?:ach przy ul. Kamigniu Przychodni

pecy ycezny Ozimku ko towieckiej ; Formica 0

z Przychodnia SI. Pomorskim Kwota %
Leczenie szpitalne 9900 5080 9909 8381 33270 | 57,34%
Szpitalny oddziat ratunkowy 1723 1723 2,97%
Szpitalny oddziat ratunkowy — 15 15| 0.03%
pacjenci UE g
Izba przyjeé 696 516 1212 | 2,09%
Izba przyje¢ — pacjenci UE 17 3 20| 0,03%
Ambulatoryjna opieka 1934 1038 937 959 2040 1065 7973 | 13,74%

specjalistyczna

Ambulatoryjne $wiadczenia 1227 769 157 108 2261 3,90%
diagnostyczne - kosztochtonne
Terapt_autyczn_e programy zdrowotne 189 189 | 033%
- hospitalizacja b
:I'Earzpeutyczne programy zdrowotne ol 0.00%
Rehabilitacja lecznicza 1770 195 1965 3,39%
I?OZ - opieka nocna i $wiateczna 1149 1149 2298 | 3,96%
s;\i/ieak%chzcezrga pielegnacyjne i 2368 2368 | 4,08%
Opieka paliatywna i hospicyjna 0| 0,00%
Leczenie stomatologiczne 228 228 0,39%
uOZpéllleek;]ir;sﬁychlatrycznal leczenie ol 0.00%
Razem 13 250 12 887 13 890 1382 11 048 1 065 53522 | 92,25%
Podstawowa opieka zdrowotna * 1585 64 2849 4498 7,75%
Ogoétem umowy z NFZ 13 250 12 887 13 890 2967 11 112 3914 58 020 [ 100%

* warto$ci uméw w zakresie Podstawowej Opieki Zdrowotnej wykazane sa w kwotach wynikajacej z szacunkéw Emitenta, na
podstawie ilosci zadeklarowanych pacjentéw w poszczegdlnych jednostkach.

Kwota kontraktéw z NFZ podpisanych na 2015 rok ogétem jest o 1.256 tys. PLN nizsza w stosunku
do wykonania za rok 2014.

Najwieksze réznice wystepujg w nastepujacych lokalizacjach:

e Szpital EuroMediCare — w zakresie umowy szpitalnej na Swiadczenia okulistyczne,

e Szpital Sw. Rocha w Ozimku — zmniejszenie poziomu finansowania swiadczen opieki diugoterminowe;j
dla dzieci i mfodziezy.

Z doswiadczenia Emitenta wynika, ze kwota kontraktu podpisana na poczatku roku nie jest ostateczng
kwotg uzyskanego w ciggu roku przychodu z tytutu transakcji z NFZ.
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4. Naklady inwestycyjne

Pozycja Naktad Udziat w naktadach ogoétem
Aktywa trwate:
Wartosci niematerialne 162 4,2%
Srodki trwate, w tym: 1480 38,7%
Grunty 16 0,4%
Budynki budowle 1276 33,4%
Maszyny i urzadzenia e 2,0%
Pozostate srodki trwate 111 2,9%
Inwestycje diugoterminowe, w tym: 2182 57,1%
Udzielone pozyczki 2182 57,1%
Wydatki inwestycyjne razem 3824 100%
wg miejsca poniesionych naktadéw
Naktady inwestycyjne Naktad Udziat w naktadach ogétem
EMC CENTRALA 234 6,1%
Szpital we Wroctawiu ul. Pilczycka 72 1,9%
Przychodnia we Wroctawiu ul. towiecka 37 1,0%
Szpital w Kamieniu Pomorskim 3 0,1%
Szpital w Ozimku 224 5,9%
Szpital w Zabkowicach Slgskich 25 0,7%
Inwestycja Kowary - ZOL 14 0,4%
Inwestycja Kowary - Przychodnia 25 0,7%
Inwestycja Kowary — Budynek A 13 0,3%
Inwestycja Kowary - Sanatorium 173 4,5%
Inwestycja Piaseczno — Szpital 822 21,5%
Razem 1642 42,9%
Udzielone pozyczki Nakitad
Mikulicz Sp. z 0.0. 1216 31,8%
PCZ Kowary Sp. z o0.0. 619 16,2%
LZdrowie” Sp. z 0.0. 347 9,1%
Razem 2182 57,1%
Ogotem naktady 3824 100%

Ponad 99% wydatkéw inwestycyjnych poniesionych w pierwszym kwartale 2015 roku przez EMC
Instytut Medyczny S.A. przeznaczone zostatlo na modernizacje posiadanego lub nabycie nowego
zaplecza dziatalnosci medycznej.
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5. Nieruchomosci

Na dziehn 31 marca 2015 roku warto$¢ netto nieruchomosci bedgcych przedmiotem wynajmu wynosi
32.377 tys. PLN i obejmuje wartosc¢:

e budynku szpitala w Piasecznie — dzierzawionego spoéice zaleznej EMC Piaseczno Sp. z o.0.
w kwocie 23.242 tys. PLN

e budynku Zakfadu Opiekunczo — Leczniczego w Kowarach — dzierzawionego spétce zaleznej PCZ
Kowary Sp. z 0.0. — w kwocie 830 tys. PLN

e nakltadéw na rozbudowe nieruchomosci w Kowarach — nieruchomosci bedg przeznaczone
w przysziosci na wynajem - w kwocie 1.419 tys. PLN

e naktadéw na rozbudowe nieruchomosci w Piasecznie — nieruchomo$¢ bedzie przeznaczona
w przysztosci na wynajem - w kwocie 4.874 tys. PLN

e grunt w Kowarach na ktérym potozone sg nieruchomosci przeznaczone na wynajem — w kwocie
340 tys. PLN

e budynku przychodni w Piasecznie — dzierzawionego spétce zaleznej EMC Piaseczno Sp. z o.o.
w kwocie 1.672 tys. PLN

6. Ditugoterminowe aktywa finansowe

Dtugoterminowe aktywa finansowe 3.1'03'2015 31.12.2014 3.1'03'2014

niebadane zbadane niebadane
Udziaty i zaliczki na udziaty, w tym w spotce: 76 981 76 981 76 086
Lubmed Sp. z 0.0. 1820 1820 1820
Mikulicz Sp. z o.0. 2506 2 506 2 506
EMC Healthcare Ltd 991 991 1981
EMC Silesia Sp. z o.0. 12 752 12 752 11 136
PCZ Kowary Sp. z o.0. 9516 9516 9516
Silesia Med Serwis Sp. z 0.0. 413 413 163
EMC Piaseczno Sp. z o.0. 9823 9823 9824
Zdrowie Sp. z 0.0. 8760 8760 8760
RCZ Sp. z 0.0. 30 400 30400 30380
Udzielone pozyczki 10 623 8631 3689
- Mikulicz Sp. z 0.0. 2293 1267 1697

- EMC Piaseczno Sp. z 0.0. 2460 2 460
- Zdrowie Sp. z 0.0. 2000 1653 1000
- EMC Silesia Sp. z o.0. 751 751

-RCZ Sp. z 0.0. 3119 2500 992
Razem diugoterminowe aktywa finansowe 87 604 85 612 79 775

Zmiana stanu dtugoterminowych aktywow finansowych 3:."'03'2015 ELL IO 3?"03'2014

niebadane zbadane niebadane
Stan na poczatek okresu 85612 55 752 55 752
Zwiekszenia 2182 32 400 24 143
- nabycia 19671 19 652
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Zmiana stanu diugoterminowych aktywow finansowych ELL 05 A0S <LIZ AN ELOSIATL
niebadane zbadane niebadane
- inne 5365 3499
- udzielone pozyczki 2182 4904 992
- reklasyfikacja pozyczki na dtugoterminowa
Zmniejszenia 190 2540 120
- sprzedaz
- sptata pozyczek 190 550 120
- reklasyfikacja pozyczki na krétkoterminowa 1000
- odpis na udziatach spotki zaleznej 990
Stan na koniec okresu 87 604 85 612 79 775

Warto$¢ bilansowa dtugoterminowych aktywéw finansowych na dzien konczacy powyzej
zaprezentowane okresy sprawozdawcze byta réwna ich cenie nabycia.

7. Kredyty i pozyczki

W dniu 20 lutego 2015 roku Emitent zawart aneks do umowy kredytu obrotowego w rachunku biezacym
z Bankiem Gospodarki Zywnosciowej SA z siedzibg w Warszawie. Na podstawie w/w aneksu zmianie
ulegt termin spfaty kredytu, ktéry zostat wydtuzony do dnia 20 lutego 2016 roku.

Na dzieh 31 marca 2015 roku Emitent w niewielkim stopniu nie wypetnit czesci warunkéw finansowych
(wskaznikéw) zawartych w nastepujgcych umowach kredytowych:

Kwota kredytu/ Kwota kredytu

Bank Rodzaj kredytu pozyczki wg pozostata do sptaty na Warunki = o splaty
> oprocentowania
umowy dzien 31 marca 2014
BGZ SA Kredyt inwestycyjny 13 448 8 554 WJIrBZO 5R 02 M 30-07-2019
BGZ SA Kredyt inwestycyjny 913 476 WJ'rBZOSR‘;’)M 19-04-2017

W zwigzku z faktem niewypetnienia warunkéw umownych, zgodnie z art. 69 MSR 1 Spédtka
zakwalifikowata czesé dtugoterminowg w/w kredytéw inwestycyjnych w wysokosci 6.701 tys. PLN
do zobowigzan krotkoterminowych.

Powyzsze kredyty nie zostaty postawione w stan wymagalnosci pomimo niewypetnienia warunkéw
finansowych na dzien 31 marca 2015 roku. Na podstawie prowadzonych rozméw z bankiem BGZ,
Zarzad nie oczekuje postawienia kredytéw w stan wymagalnosci.

7. Pozostate przychody operacyjne

W okresie 3 miesiecy zakornczonym 31 marca 2015 roku Emitent uzyskat ogétem 212 tys. PLN z tytutu
pozostatych przychoddéw operacyjnych, w tym 73 tyt. z tytutu udzielonych poreczen, 25 tys. PLN
refundacje kosztdw zatrudnienia lekarzy — rezydentéw, 42 tys. PLN otrzymane darowizny i srodki
trwate, 32 tys. PLN otrzymane odszkodowania, 15 tys. PLN rozwigzane rezerwy na koszty operacyjne.
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8. Zmiany polityki rachunkowosci, korekty btedow i korekty reklasyfikacyjne

W okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2015 roku nie dokonano korekty btedéw ani zmiany
klasyfikacji w stosunku do zasad przyjetych w sprawozdaniu za rok zakohczony 31 grudnia 2014 roku.

Osoba sporzadzajaca: Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu
Giéwna Ksiegowa Agnieszka Szpara Tomasz Suchowierski Bozena Goftebiowska Ireneusz Pikulicki

Agnieszka Krzyszycha

Wroctaw, 12 maja 2015 roku
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