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|. WYBRANE DANE FINANSOWE



Skonsolidowany raport okresowy za | kwartat 2015 roku
Wybrane dane finansowe
(wszystkie dane podano w tysiqcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Skonsolidowane wybrane dane finansowe

PLN (tys.) EUR (tys.)

za okres za okres
od 01.01.2014 od 01.01.2014
do 31.03.2014 do 31.03.2014

przeksztatcone* przeksztatcone*
Przychody ze sprzedazy 631 533 150 745
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 21 660 5170
Zysk przed opodatkowaniem 21 218 5 065
Zysk netto 16 648 3974
Zyski i straty oraz inne catkowite
dochody ogdtem 18 804 4 488
Ilos¢ akcji (w szt.) 75 000 000 75 000 000
Zysk netto na jedna
akcje zwykta 0,23 0,05
Przeptywy  pienigezne netto
z dziatalnosci operacyjnej 35 794 8 544
Przeptywy pieniezne netto
z dziatalnosci inwestycyjnej (30 618) (7 308)
Przeptywy  pienigezne netto
z dziatalnosci finansowej 18 618 4 444
Przeptywy pienigzne netto razem 23 794 5 680
Srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty na poczatek okresu 82 158 19 611
Srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty na koniec okresu 106 085 25 322

na dzien na dzien
31.12.2014 31.12.2014

Aktywa trwate 1369 234 321 243
Aktywa obrotowe 709 478 166 454
Zobowiazania dtugoterminowe 304 356 71 407
Zobowigzania krotkoterminowe 667 023 156 494
Kapitat wtasny 1107 333 259 797
Kapitat zaktadowy 750 000 175 961
Kapitat udziatowcow nie
sprawujacych kontroli 94 907 22 267

* Dane finansowe przeksztatcone w wyniku ujecia ostatecznego rozliczenia nabycia kontrolnego
pakietu akcji spotki African Investment Group S.A. opisanego w punkcie 1.2 informacji dodatkowej
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2014 roku
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Jednostkowe wybrane dane finansowe

PLN (tys.)

za okres
od 01.01.2015
do 31.03.2015

Przychody ze sprzedazy 743 363
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 74 430
Zysk przed opodatkowaniem 65 587
Zysk netto 53 590
Zyski i straty oraz inne catkowite

dochody ogotem 53 590
Ilos¢ akcji (w szt.) 75 000 000
Zysk netto na jedna

akcje zwykta 0,71
Przeptywy pieniezne netto

z dziatalnosci operacyjnej 79 038
Przeptywy pieniezne netto

z dziatalnosci inwestycyjnej (29 383)
Przeptywy pieniezne netto

z dziatalnosci finansowej (1 468)
Przeptywy pienigezne netto razem 48 187
Srodki pieniezne i ich

ekwiwalenty na poczatek okresu 32 085
Srodki pieniezne i ich

ekwiwalenty na koniec okresu 79 439

na dzien
31.03.2015

Aktywa trwate 1192 105
Aktywa obrotowe 709 641
Zobowiazania dtugoterminowe 196 157
Zobowiazania krotkoterminowe 611 215
Kapitat wtasny 1094 374
Kapitat zaktadowy 750 000

za okres

od 01.01.2014
do 31.03.2014

630 425
27 056
28 960
23 904

23 904
75 000 000

0,32

48 421
(44 003)

26 940
31 358

57 872

89 365

na dzien
31.12.2014

1193678
681 865
194 117
640 642

1040 784
750 000

Skonsolidowany raport okresowy za | kwartat 2015 roku

Wybrane dane finansowe
(wszystkie dane podano w tysiqcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

EUR (tys.)

za okres

od 01.01.2015
do 31.03.2015

179 171
17 940
15 808
12 917

12 917
75 000 000

0,17

19 050
(7 082)

(354)
11 614

7733

19 147

na dzien
31.03.2015

291 539
173 549

47 972
149 478
267 639
183 419

za okres

od 01.01.2014
do 31.03.2014

150 481
6 458
6 913
5706

5706
75 000 000

0,08

11558
(10 503)

6431
7 485

13 814

21331

na dzien
31.12.2014

280 055
159 976

45 543
150 304
244 184
175 961

Wybrane pozycje rachunku zyskow i strat oraz innych catkowitych dochodéw, sprawozdania
z sytuacji finansowej oraz sprawozdania z przeptywow pienieznych przeliczono na euro zgodnie ze

wskazana ponizej metoda przeliczania:

e poszczeglOlne pozycje aktywéw i pasywow sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono
wedtug kursu obowiazujacego na ostatni dzien okresu bilansowego:

kurs na 31.12.2014 roku wynosit 1 EUR - 4,2623 PLN (tabela nr 252/A/NBP/2014),
kurs na 31.03.2015 roku wynosit 1 EUR - 4,0890 PLN (tabela nr 062/A/NBP/2015),

e poszczegodlne pozycje rachunku zyskow i strat oraz innych catkowitych dochodow i sprawozdania
z przeptywdw pienieznych przeliczono wedtug kursow stanowigcych srednig arytmetyczng
kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla euro obowigzujacych na ostatni dzien
kazdego miesigca w danym okresie sprawozdawczym:
kurs sredni w okresie 01.01.2014 - 31.03.2014 roku wynosit 1 EUR - 4,1894 PLN,
kurs sredni w okresie 01.01.2015 - 31.03.2015 roku wynosit 1 EUR - 4,1489 PLN.

Przeliczenia dokonano zgodnie ze wskazanymi wczesniej kursami wymiany przez podzielenie

wartosci wyrazonych w tysigcach ztotych przez kurs wymiany.

Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S. A.
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.  SKROCONE SRODROCZNE
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA OKRES 3 MIESIECY KONCZACYCH SIE 31 MARCA 2015 ROKU
PRZYGOTOWANE ZGODNIE Z MSR 34, ,SRODROCZNA
SPRAWOZDAWCZOSC FINANSOWA™,
KTORY ZOSTAL ZATWIERDZONY PRZEZ UNIE EUROPEJSKA



Skonsolidowany raport okresowy za | kwartat 2015 roku

Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy konczacych sie 31 marca 2015 roku

(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

OSWIADCZENIE KIEROWNICTWA

Zarzad Jednostki Dominujacej Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” Spotka
Akcyjna przedstawia skrocone s$rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres
3 miesiecy konczacych sie 31 marca 2015 roku, na ktore sktadaja sie:

Skrocony skonsolidowany rachunek zyskow i strat oraz inne catkowite dochody za okres 01.01-
31.03.2015 roku,

Skracone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31.03.2015 roku,
Skrocone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres 01.01-31.03.2015 roku,
Skrdcone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres 01.01-31.03.2015 roku,
Informacja dodatkowa do skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Niniejsze skrocone éréd(oczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato zgodnie
z wymogami MSR 34 ,,Srodroczna sprawozdawczosc finansowa”, ktdry zostat zatwierdzony przez
Unie Europejska oraz rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majatkowa i finansowa Grupy
Kapitatowej oraz jej wynik finansowy.

Podpisy Cztonkow Zarzadu Jednostki Dominujacej

Krzysztof Jatosinski Rafat Kuzmiczonek
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu
Wojciech Naru¢ Anna Podolak

Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksiag rachunkowych

Jézefa Zurawska
Gtéwny Ksiegowy

Police, dnia 05 maja 2015 roku
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Skonsolidowany raport okresowy za | kwartat 2015 roku
Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy konczacych sie 31 marca 2015 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Skrécony skonsolidowany rachunek zyskow i strat oraz inne
catkowite dochody

za okres za okres
od 01.01.2015 @ od 01.01.2014
do 31.03.2015 do 31.03.2014

przeksztatcone*
niebadane niebadane
Zyski i straty
Przychody ze sprzedazy 746 138 631 533
Koszt wtasny sprzedazy (608 686) (555 306)
Zysk brutto ze sprzedazy 137 452 76 227
Koszty sprzedazy (25 238) (18 041)
Koszty ogolnego zarzadu (43 683) (36 606)
Pozostate przychody operacyjne 2 861 1336
Pozostate koszty operacyjne (666) (1 256)
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 70 726 21 660
Przychody finansowe 237 301
Koszty finansowe (10 232) (3 380)
Przychody/(Koszty) finansowe netto (9 995) (3079)
Zysk z udziatow w jednostkach stowarzyszonych
wycenianych metoda praw wtasnosci 2 651 2 637
Zysk przed opodatkowaniem 63 382 21 218
Podatek dochodowy (12 298) (4 570)
Zysk netto 51 084 16 648
Inne catkowite dochody
Pozycje, ktére beda reklasyfikowane do rachunku
zyskow i strat
Roznice kursowe z przeliczenia sprawozdan finansowych
jednostek podporzadkowanych (8 027) 2 156
Suma innych catkowitych dochodow (8 027) 2 156
Zyski i straty oraz inne catkowite dochody ogétem 43 057 18 804
Zysk netto przypadajacy dla:
Akcjonariuszy jednostki dominujacej 51 941 16 918
Udziatowcow niesprawujacych kontroli (857) (270)
Zyski i straty oraz inne catkowite dochody ogotem
przypadajace dla:
Akcjonariuszy jednostki dominujacej 47 522 18 104
Udziatowcow niesprawujacych kontroli (4 465) 700
Zysk na jedna akcje:
Podstawowy (zt) 0,69 0,23
Rozwodniony (zt) 0,69 0,23

* Dane finansowe przeksztatcone w wyniku ujecia ostatecznego rozliczenia nabycia kontrolnego
pakietu akcji spotki African Investment Group S.A. opisanego w punkcie 1.2 informacji dodatkowej
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2014 roku

Dodatkowe noty i informacje objasniajace stanowia integralng czes¢ niniejszego skréconego srodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” Spotka Akcyjna Strona 9 z 58



Skonsolidowany raport okresowy za | kwartat 2015 roku
Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy konczacych sie 31 marca 2015 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Aktywa
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate
Nieruchomosci inwestycyjne
Wartosci niematerialne
Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych
Pozostate aktywa finansowe
Naleznosci dtugoterminowe

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Pozostate aktywa
Aktywa trwate razem

Aktywa obrotowe
Zapasy
Pozostate aktywa finansowe
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Pozostate aktywa

Aktywa obrotowe razem

Aktywa razem

na dzien
31.12.2014

badane

1199 316
2575

49 636
27 233
76

351

85 743

4 304

1369 234

418 202
1391
114

226 133
55 031
8 607

709 478

2078712

Dodatkowe noty i informacje objasniajace stanowia integralng czes¢ niniejszego skroconego srodrocznego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S. A.
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Skonsolidowany raport okresowy za | kwartat 2015 roku
Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy konczacych sie 31 marca 2015 roku
(wszystkie dane podano w tysiacach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej
(kontynuacja)

na dzien na dzien
31.03.2015 31.12.2014
niebadane badane
Pasywa
Kapitat wtasny
Kapitat zaktadowy 750 000 750 000
Roznice kursowe z przeliczenia sprawozdan finansowych
jednostek podporzadkowanych (4 333) 86
Zyski zatrzymane, w tym: 314 281 262 340
Zysk netto biezqcego okresu 51 941 63 544
Kapitat wtasny akcjonariuszy jednostki dominujacej 1 059 948 1012 426
Kapitat wtasny udziatowcow niesprawujacych kontroli 90 442 94 907
Kapitat wtasny razem 1150 390 1107 333
Zobowiagzania
Zobowiazania z tytutu kredytow, pozyczek 117 464 118 716
Zobowiazania z tytutu swiadczen pracowniczych 62 361 62 326
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 904 261
Rezerwy 46 203 46 203
Dotacje 14 415 13 279
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 55 174 57 701
Pozostate zobowiagzania finansowe 6 010 5870
Zobowiazania dtugoterminowe razem 302 531 304 356
Zobowiazania z tytutu kredytow, pozyczek 133 760 131 126
Zobowiazania z tytutu swiadczen pracowniczych 6 582 6 637
Zobowiazania z tytutu biezacego podatku dochodowego 4 480
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 434 385 484 978
Rezerwy 50 777 40 582
Dotacje 1278 1289
Przychody przysztych okresow 141 9
Pozostate zobowiazania finansowe 1828 1922
Zobowiagzania krétkoterminowe razem 628 755 667 023
Zobowiazania razem 931 286 971 379
Pasywa razem 2 081 676 2078712

Dodatkowe noty i informacje objasniajace stanowia integralng czes¢ niniejszego skréconego srodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Skonsolidowany raport okresowy za | kwartat 2015 roku
Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy konczacych sie 31 marca 2015 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym
za okres zakonczony 31 marca 2015 roku

Réznice kursowe

z przeliczenia Kapitat wtasny Kapitat wtasny
sprawozdan akcjonariuszy udziatowcow
Kapitat finansowych jednostek ZyskKi jednostki niesprawujacych  Kapitat wtasny
zaktadowy podporzadkowanych zatrzymane dominujacej kontroli razem
Stan na 1 stycznia 2015 roku 750 000 86 262 340 1012 426 94 907 1107 333
Zyski i straty oraz inne catkowite dochody
Zysk netto - - 51 941 51 941 (857) 51 084
Inne catkowite dochody - (4 419) - (4 419) (3 608) (8 027)
Zyski i straty oraz inne catkowite dochody
ogotem - (4 419) 51941 47 522 (4 465) 43 057
Stan na 31 marca 2015 roku (niebadane) 750 000 (4 333) 314 281 1 059 948 90 442 1 150 390

za okres zakonczony 31 marca 2014 roku przeksztatcone*

Réznice kursowe

z przeliczenia Kapitat wtasny Kapitat wtasny
sprawozdan akcjonariuszy udziatowcow
Kapitat finansowych jednostek Zyski jednostki niesprawujacych  Kapitat wtasny
zaktadowy podporzadkowanych zatrzymane dominujacej kontroli razem

Stan na 1 stycznia 2014 roku 750 000 (3 253) 225 083 971 830 94 384 1 066 214
Zyski i straty oraz inne catkowite dochody
Zysk netto ; ; 16 918 16 918 (270) 16 648
Inne catkowite dochody - 1186 - 1186 970 2 156
Zyski i straty oraz inne catkowite dochody
ogo6tem - 1186 16 918 18 104 700 18 804
Stan na 31 marca 2014 roku (niebadane) 750 000 (2 067) 242 001 989 934 95 084 1085 018

* Dane finansowe przeksztatcone w wyniku ujecia ostatecznego rozliczenia nabycia kontrolnego pakietu akcji spotki African Investment Group S.A. opisanego
w punkcie 1.2 informacji dodatkowej do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2014 roku

Dodatkowe noty i informacje objasniajace stanowia integralng czes¢ niniejszego skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Skrécone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych

za okres za okres
od 01.01.2015 @ od 01.01.2014
do 31.03.2015 do 31.03.2014

przeksztatcone*
niebadane niebadane
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk przed opodatkowaniem 63 382 21218
Korekty 27 840 25 448
Amortyzacja 23 763 26 315
Utworzenie odpisow aktualizujacych rzeczowe aktywa _ 693
trwate
(Zysk)/Strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej (1 497) 108
Zysk z udziatow w jednostkg;h stowarzyszonych (2 651) (2 637)
wycenianych metoda praw wtasnosci
Odsetki, roznice kursowe 8 225 969
Zysk z dziatalnosci operacyjnej przed zmianami w
kapitale obrotowym 91 222 46 666
Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz (41 055) 503
pozostatych
Zmiana stanu zapaséw 72 649 34 539
Zmiana stanu zobowiazan z tytutu dostaw i ustug oraz (58 276) (49 074)
pozostatych
_Zm1ana__ stanu rezerw, rozliczen miedzyokresowych 9 277 2 946
i dotacji
Inne korekty 1 045 216
Srodki pienigzne wygenerowane na dziatalnosci
operacyjnej 74 862 35 796
Podatek zaptacony (317) (2)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 74 545 35794

* Dane finansowe przeksztatcone w wyniku ujecia ostatecznego rozliczenia nabycia kontrolnego
pakietu akcji spotki African Investment Group S.A. opisanego w punkcie 1.2 informacji dodatkowej
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2014 roku

Dodatkowe noty i informacje objasniajace stanowia integralng czes¢ niniejszego skréconego srédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Skrécone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych
(kontynuacja)

za okres za okres
od 01.01.2015 @ od 01.01.2014
do 31.03.2015  do 31.03.2014

przeksztatcone*
niebadane niebadane
Przeptywy srodkow pienieznych z  dziatalnosci
inwestycyjnej
Sprzedaz wartosci niematerialnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych, nieruchomosci inwestycyjnych 5871 68
Sktywow trwalych, nieruchomoses mwestyoyinyeh (36 402) (25 235)
Wydatki na poszukiwanie i ocene zasobow mineralnych (4 802) (4 871)
Odsetki otrzymane 24 1
Dotacje 1522 -
Pozyczki (1 000) (400)
Pozostate wydatki inwestycyjne (68) (181)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (34 855) (30 618)
Przeptywy $rodkéow pienieznych z  dziatalnosci
finansowej
Wptywy z tytutu zaciagniecia kredytéw i pozyczek 33631 81 889
Wydatki na sptate kredytow i pozyczek (30 920) (60 414)
Odsetki zaptacone (2 086) (2 081)
zl:éggg\f\liegozobowiazaﬁ z tytutu umoéw leasingu (1078) (793)
Pozostate wptywy/(wydatki) finansowe (20) 17
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (473) 18 618
Przeptywy pieniezne netto, razem 39 217 23794
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 55 031 82 158
Wptyw zmian kursow walut (1 108) 133
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 93 140 106 085

* Dane finansowe przeksztatcone w wyniku ujecia ostatecznego rozliczenia nabycia kontrolnego
pakietu akcji spotki African Investment Group S.A. opisanego w punkcie 1.2 informacji dodatkowej
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2014 roku

Dodatkowe noty i informacje objasniajace stanowia integralng czes¢ niniejszego skroconego srodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Informacja dodatkowa do skréoconego srodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

1. Informacje o Grupie Kapitatowej
1.1. Opis organizacji Grupy Kapitatowej

Jednostka Dominujaca Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,Police” Spotka Akcyjna z siedzibag
w Policach (zwana dalej Jednostka Dominujaca, Spotka) zostata utworzona w dniu 14 grudnia 1995
roku na podstawie Aktu Notarialnego Repetytorium: A Nr 20142. Jednostka Dominujaca prowadzi
dziatalnos¢ na terytorium Polski w formie spotki akcyjnej. Jednostka Dominujaca zostata
zarejestrowana w Sadzie Rejonowym Szczecin-Centrum w Szczecinie, XlIll Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000015501. Jednostce Dominujacej nadano numer
statystyczny Regon 810822270 oraz numer identyfikacji podatkowej NIP 851-02-05-573.

Czas trwania Jednostki Dominujacej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej Grupa
Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A. (zwana dalej Grupa Kapitatowa) jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy Kapitatowej jest w szczegélnosci:
e produkcja i sprzedaz nawozow chemicznych,

e produkcja i sprzedaz bieli tytanowej i innych chemikaliow,

e wytwarzanie, przesytanie i dystrybucja energii elektrycznej.

Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne Police S.A. wchodzi w sktad Grupy Kapitatowej
Grupa Azoty S.A., ktorej Jednostka Dominujaca jest spotka Grupa Azoty S.A.

Sktad Grupy Kapitatowej

Na dzien 31 marca 2015 roku Grupe Kapitatowa tworzyty spotka Grupa Azoty Zaktady Chemiczne

..Police” S.A. - Jednostka Dominujaca oraz:

e 9 spotek zaleznych (z udziatem w kapitale powyzej 50%), w tym 1 spotka w likwidacji,

e 1 spotka posrednio zalezna,

e 2 spotki stowarzyszone (z udziatem w kapitale ponizej 50%), w tym jedna w upadtosci
likwidacyjnej.
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Schemat graficzny Grupy Kapitatowej obejmujacy jednostki podlegajace konsolidacji oraz
nieobjete konsolidacja na dzien 30 wrzesnia 2014 roku
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Nabycie kontrolnego pakietu akcji spétki African Investment Group S.A.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku dokonano ostatecznego rozliczenia nabycia akcji spoétki African
Investment Group S.A. Wartosci nabytych aktywow i przejetych zobowiazan zaprezentowano
w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2014 rok.

Ponizej zaprezentowano wptyw ostatecznego rozliczenia nabycia kontrolnego pakietu akcji spotki
African Investment Group S.A. na dane wykazane w zatwierdzonym skroconym s$rédrocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okres 3 miesiecy konczacych sie 31 marca 2014 roku:

Zatwierdzone

Przeksztatcone

Za okres

Za okres

od 01.01.2014 od 01.01.2014 Wptyw
do 31.03.2014 do 31.03.2014 zmiany

ZyskKi i straty

Przychody ze sprzedazy 631 533 631 533 -

Koszt wtasny sprzedazy (556 973) (555 306) 1667
Zysk brutto ze sprzedazy 74 560 76 227 1667

Koszty sprzedazy (18 784) (18 041) 743

Koszty ogolnego zarzadu (35 743) (36 606) (863)

Pozostate przychody operacyjne 1336 1336 -

Pozostate koszty operacyjne (1 256) (1 256) -
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 20 113 21 660 1547
Przychody/Koszty finansowe netto (3079) (3079) -

Zysk z udziatow w jednostkach

stowarzyszonych wycenianych metoda praw

wtasnosci 2 637 2 637 -
Zysk przed opodatkowaniem 19671 21 218 1547

Podatek dochodowy (4 286) (4 570) (284)
Zysk netto 15 385 16 648 1263
Suma innych catkowitych dochodéw, w tym: 2079 2156 77

Roznice kursowe z przeliczenia sprawozdan

finansowych jednostek podporzadkowanych 2 079 2 156 77
Zyski i straty oraz inne catkowite dochody
ogoétem 17 464 18 804 1 340
Zyski i straty oraz inne catkowite dochody
ogotem przypadajace dla:

Akcjonariuszy jednostki dominujacej 17 460 18 104 644

Udziatowcow niesprawujacych kontroli 4 700 696
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1.2. Zmiany w strukturze jednostek gospodarczych

Potaczenie spotek zaleznych Remech Sp. z o.0. i Automatika Sp. z o.o.

W dniu 1 kwietnia 2015 roku Rada Nadzorcza spotki Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
podjeta uchwate o wyrazeniu zgody na potaczenie spotek Remech Sp. z o.0. i Automatika Sp. z o.0.
w trybie art. 492 § 1 pkt 1) Kodeksu spotek handlowych, poprzez przeniesienie catego majatku spotki
Automatika Sp. z 0.0. (spotka przejmowana) na spotke Remech Sp. z o0.0. (spotka przejmujaca).
Dzien potaczenia planuje sie na 31 maja 2015 roku.

2. Informacja o istotnych zdarzeniach w okresie 3 miesiecy
konczacych sie 31 marca 2015 roku

W okresie 3 miesiecy zakonczonym dnia 31 marca 2015 roku nie wystapity istotne zdarzenia majace
wptyw na niniejsze skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

3. Informacja o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu skréconego
srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

3.1. Oswiadczenie o zgodnosci oraz ogolne zasady sporzadzania

Niniejsze skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie
z wymogami MSR 34, ,Srédroczna sprawozdawczo$¢ finansowa”, ktory zostat zatwierdzony przez
Unie Europejska oraz z Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku
(Dz. U. 2014 poz. 133 j.t.) w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papierow wartosciowych oraz warunkdéw uznawania za rownowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim i przedstawia
sytuacje finansowa Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” Spotka Akcyjna na
dzien 31 marca 2015 roku, wyniki jej dziatalnosci za okres 3 miesiecy zakonczonych dnia 31 marca
2015 roku oraz przeptywy pieniezne za okres 3 miesiecy zakonczonych dnia 31 marca 2015 roku.

Niniejsze skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nalezy czytad tacznie ze
zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady
Chemiczne ,Police” Spotka Akcyjna, przygotowanym zgodnie z wymogami Miedzynarodowych
Standardow Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska
(dalej: MSSF) i innymi obowiazujacymi przepisami, za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia
2014 roku.

Niniejsze skrocone s$rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato
w tysigcach ztotych.

3.2. Zasady rachunkowosci i metod obliczeniowych

a) Zastosowane zasady rachunkowosci

Do sporzadzenia niniejszego skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zastosowano zasady rachunkowosci w zakresie niezmienionym w odniesieniu do zasad
zastosowanych przy sporzadzeniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
2014 rok.

b) Zmiany w Miedzynarodowych Standardach Rachunkowosci Finansowej

Grupa Kapitatowa zamierza przyja¢ opublikowane, lecz nie obowiazujace do dnia publikacji
niniejszego skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zmiany MSSF,
zgodnie z datg ich wejscia w zycie.
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c) Dokonane osady i oszacowania

Sporzadzenie skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego wymaga od
Zarzadu osaddéw, szacunkow i zatozen, ktore maja wptyw na przyjete zasady oraz prezentowane
wartosci aktywoéw, zobowiazan, przychodow oraz kosztow. Szacunki oraz zwigzane z nimi zatozenia
opieraja sie na doswiadczeniu historycznym oraz innych czynnikach, ktore sa uznawane za
racjonalne w danych okolicznosciach, a ich wyniki daja podstawe osadu, co do wartosci bilansowej
aktywow i zobowiazan, ktora nie wynika bezposrednio z innych zrédet. Faktyczna wartos¢ moze
réznic¢ sie od wartosci szacowanej.

Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegaja biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkow ksiegowych
jest ujeta w okresie, w ktorym dokonano zmiany szacunku lub w okresach biezacym i przysztych,
jezeli dokonana zmiana szacunku dotyczy zaréwno okresu biezacego, jak i okresow przysztych.

Kluczowe osady oraz szacunki dokonywane przez Zarzad przy sporzadzaniu skréconego srodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego pozostaty niezmienione w stosunku do osadow
i szacunkow przyjetych przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok
obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2014 roku.

4. Wybrane dodatkowe informacje objasniajace

4.1. Sprawozdawczos¢ segmentow dziatalnosci

Segmenty operacyjne

Grupa Kapitatowa identyfikuje segmenty operacyjne w oparciu o wewnetrzne raporty dotyczace
tych elementow. Wyniki operacyjne kazdego segmentu operacyjnego sa regularnie przegladane
przez gtowny organ odpowiedzialny za podejmowanie decyzji operacyjnych w Jednostce
Dominujacej, ktéry decyduje o alokacji zasobow do segmentu i ocenia jego wyniki dziatalnosci, przy
czym dostepne sa oddzielne informacje finansowe o kazdym segmencie.

Grupa Kapitatowa wyodrebnia nastepujace segmenty operacyjne:

e Segment Nawozy (Jednostka Biznesowa Nawozy i Nitro),

e Segment Pigmenty (Jednostka Biznesowa Pigmenty),
oraz pozostata dziatalnos¢ obejmujaca miedzy innymi energetyke, ustugi portowe,
unieszkodliwianie $ciekdw, sktadowanie odpadow, ustugi laboratoryjne, wynajem nieruchomosci
oraz inng dziatalnosc nie mozliwa do przypisania do poszczegolnych segmentow.

Spotke zalezna Grupa Azoty Africa S.A., African Investment Group S.A. i zalezna od niej spotke
AFRIG Trade SARL ujmuje sie w Segmencie Nawozy, natomiast pozostate spotki zalezne w pozostatej
dziatalnosci.

W segmentach operacyjnych Grupa Kapitatowa prezentuje koszty zarzadu, koszty sprzedazy oraz
pozostate przychody i koszty operacyjne przyporzadkowujac je do poszczegblnych segmentow.

Informacje odnosnie wynikow kazdego segmentu sprawozdawczego przedstawiono w nocie
»Segmenty operacyjne”. Ocena wynikéw segmentéw dokonywana jest na podstawie przychodéw ze
sprzedazy, EBIT oraz EBITDA.

Obszary geograficzne

Grupa Kapitatowa prezentuje obszary geograficzne wedtug nastepujacych krajow lub regionow:
e Polska,

Niemcy,

Pozostate kraje Unii Europejskiej,

Kraje Ameryki Potudniowej,

Pozostate kraje.

W przypadku prezentowania informacji w podziale na obszary geograficzne, przychdd jest ustalany
wedtug kryterium kraju przeznaczenia, tj. kraju, na ktorego rynek trafi produkt (niezaleznie od
siedziby odbiorcy hurtowego, ktorego dziatalnos¢ czesto ma zasieg globalny). Aktywa przypisane do
obszaru sa natomiast ustalane wedtug ich geograficznego rozmieszczenia.
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Przychody, koszty i wynik finansowy w podziale na segmenty operacyjne za okres 3 miesiecy zakonczonych 31 marca 2015 roku

Przychody ze sprzedazy zewnetrzne

Przychody ze sprzedazy pomiedzy segmentami

Przychody ze sprzedazy razem
Koszty operacyjne, w tym (-):
koszty sprzedazy (-)
koszty zarzqdu (-)
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne (-)

Wynik segmentu na dziatalnosci operacyjnej EBIT*

Przychody finansowe
Koszty finansowe (-)

Zysk z udziatow w jednostkach stowarzyszonych wycenianych metoda

praw witasnosci
Zysk przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy
Zysk netto
EBIT*
Amortyzacja
EBITDA**

Nawozy Pigmenty Pozostate Ogotem

*  Wynik EBIT liczony jest jako zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej, prezentowany (prezentowana) w rachunku zyskow i strat.
** \Wynik EBITDA liczony jest jako zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej powiekszony o amortyzacje.
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Przychody, koszty i wynik finansowy w podziale na segmenty operacyjne za okres 3 miesiecy zakonczonych 31 marca 2014 roku przeksztatcone*

Nawozy Pigmenty Pozostate Ogotem
Przychody ze sprzedazy zewnetrzne 542 866 80 237 8 430 631 533
Przychody ze sprzedazy pomiedzy segmentami 73 290 430 184 502 258 222
Przychody ze sprzedazy razem 616 156 80 667 192 932 889 755
Koszty operacyjne, w tym (-): (599 983) (75 452) (192 740) (868 175)
koszty sprzedazy (-) (16 565) (1 476) - (18 041)
koszty zarzqdu (-) (28 525) (4 083) (3 998) (36 606)
Pozostate przychody operacyjne 750 165 421 1336
Pozostate koszty operacyjne (-) (52) (139) (1 065) (1 256)
Wynik segmentu na dziatalnosci operacyjnej EBIT** 16 871 5241 (452) 21 660
Przychody finansowe X X X 301
Koszty finansowe (-) X X X (3 380)
Zysk z udziatéw w jednostkach stowarzyszonych wycenianych metoda
praw wtasnosci X X X 2 637
Zysk przed opodatkowaniem X X X 21218
Podatek dochodowy X X X (4 570)
Zysk netto X X X 16 648
EBIT** 16 871 5241 (452) 21 660
Amortyzacja 20 684 4 438 1193 26 315
EBITDA*** 37 555 9679 741 47 975

* Dane finansowe przeksztatcone w wyniku ujecia ostatecznego rozliczenia nabycia kontrolnego pakietu akcji spotki African Investment Group S.A. opisanego w punkcie 1.2
informacji dodatkowej do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2014 roku

** Wynik EBIT liczony jest jako zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej, prezentowany (prezentowana) w rachunku zyskéw i strat.
** Wynik EBITDA liczony jest jako zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej powiekszony o amortyzacje.
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Obszary geograficzne

Przychody*
za okres za okres

od 01.01.2015 od 01.01.2014

do 31.03.2015 do 31.03.2014

Polska 405 406 373 056
Niemcy 105 062 73518
Pozostate kraje Unii Europejskiej 175 678 153 664
Kraje Ameryki Potudniowej 40 765 22 919
Pozostate kraje 19 227 8 376
Razem 746 138 631 533

* Zmieniono prezentacje obszarow geograficznych w stosunku do przedstawionych w raporcie za | kwartat 2014
roku.

Zaden pojedynczy klient nie odpowiadat za wiecej niz 10% przychoddw ze sprzedazy zardwno
w | kwartale roku 2015 jak i 2014.

4.2. Aktywa i zobowigzania warunkowe oraz poreczenia, gwarancje i inne
zabezpieczenia

Na dzien 31 marca 2015 roku w Grupie Kapitatowej nie wystapity zobowiazania warunkowe oraz
aktywa warunkowe, ktore zostaty rozpoznane jako zobowiazania i aktywa warunkowe do
prezentacji.

Istotne zmiany w okresie 3 miesiecy zakonczonym dnia 31 marca 2015 roku, w stosunku do

31 grudnia 2014 roku:

e w zakresie gwarancji wystawionych Jednostce Dominujacej w ramach limitow kredytowych
w bankach - wygasniecie akredytywy standby do umowy sprzedazy gazu ziemnego w kwocie
18 498 tys. zt,

e w zakresie gwarancji i poreczen otrzymanych przez Jednostke Dominujaca - wzrost wartosci
z 53 160 tys. zt do 110 463 tys. zt.

4.3. Szacunki ksiegowe i zatozenia

W okresie 3 miesiecy zakonczonym dnia 31 marca 2015 roku wystapity nastepujace zmiany
szacunkow ksiegowych:

Zmiany stanu rezerw i zobowiazan z tytutu swiadczen pracowniczych (bez rezerw z tytutu
odroczonego podatku dochodowego)

za okres za okres za okres
od 01.01.2015 o0d 01.01.2014 od 01.01.2014
do 31.03.2015 do 31.12.2014 do 31.03.2014

Stan na poczatek okresu 155 748 140 953 140 953
Utworzenie 10 909 56 345 6 101
Rozwiazanie (-) - (3925) (36)
Wykorzystanie (-) (728) (37 628) (1 064)
Réznice kursowe z przeliczenia (6) 3 -

Stan na koniec okresu 165 923 155 748 145 954
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Zmiany stanu odpisow aktualizujacych wartosci rzeczowego majatku trwatego

za okres za okres za okres
od 01.01.2015 o0d 01.01.2014 od 01.01.2014
do 31.03.2015 do 31.12.2014 do 31.03.2014

Stan na poczatek okresu 216 677 231 621 231 621
Utworzenie - 1955 693
Rozwiazanie (-) - (4 254) -
Wykorzystanie (-) (957) (12 645) (96)

Stan na koniec okresu 215 720 216 677 232 218

Zmiany stanu odpiséw aktualizujacych wartos$¢ zapaséow

za okres za okres za okres
od 01.01.2015 o0d 01.01.2014 od 01.01.2014
do 31.03.2015 do 31.12.2014 do 31.03.2014

Stan na poczatek okresu 11 790 10 172 10 172
Utworzenie 223 5461 327
Rozwiazanie (-) (1 639) (3047) (950)
Wykorzystanie (-) (76) (796) (207)

Stan na koniec okresu 10 298 11 790 9 342

Zmiany stanu odpiséw aktualizujacych wartos$¢ naleznosci

za okres za okres za okres
od 01.01.2015 o0d 01.01.2014 o0d 01.01.2014
do 31.03.2015 do 31.12.2014 do 31.03.2014

Stan na poczatek okresu 24 922 24 743 24 743
Utworzenie 35 1128 104
Rozwiazanie (-) (79) (828) (550)
Wykorzystanie (-) - (121) Q)

Stan na koniec okresu 24 878 24 922 24 296

4.4. Informacje o podmiotach powigzanych

Informacje dotyczace znaczacych transakcji z podmiotami powigzanymi:

a) Informacja o istotnych transakcjach zawartych przez Grupe Kapitatowa z podmiotami
powiazanymi na warunkach innych niz rynkowe.

W okresie 3 miesiecy zakonczonym dnia 31 marca 2015 roku w Grupie Kapitatowej nie wystapity

transakcje zawarte z podmiotami powiazanymi na warunkach innych niz rynkowe.

b) Transakcje z cztonkami Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej, ich matzonkami,
rodzenstwem, wstepnymi, zstepnymi lub innymi bliskimi im osobami.

W okresie 3 miesiecy zakonczonym dnia 31 marca 2015 roku osobom zarzadzajacym i nadzorujacym
oraz ich bliskim Grupa Kapitatowa nie udzielita zaliczek, pozyczek, kredytow, gwarancji i poreczen
oraz nie zawarto z nimi innych umoéw zobowigzujacych do swiadczenia na rzecz Grupy.
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c) Informacja o istotnych transakcjach zawartych przez Grupe Kapitatowa z podmiotami
powiazanymi.

Za transakcje zawarte przez Grupe Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
z podmiotami powiazanymi uznaje sie transakcje ze spotkami Grupy Kapitatowej Grupa Azoty S.A.,
Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe Kedzierzyn S.A., Grupy Kapitatowej Grupa Azoty
Zaktady Azotowe "Putawy" S.A., Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Polskie Konsorcjum Chemiczne
Sp. z o.0., jednostkami stowarzyszonymi i niekonsolidowanymi Grupy Kapitatowej Grupa Azoty
Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.

Najistotniejsza transakcja zawarta przez Grupe Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne

,.Police” S.A. z podmiotami powiazanymi w okresie styczen - marzec 2015 roku byty:

e sprzedaz na rzecz spotki Grupa Azoty S.A. amoniaku ciektego o wartosci 33 085 tys. zt,

e zakup od spotki Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A. siarczanu amonu o wartosci
11 509 tys. zt.

4.5. Wydarzenia po dacie bilansowej mogace mie¢ wptyw na przyszte wyniki
finansowe

Nie wystapity istotne wydarzenia po dacie bilansowej mogace mie¢ wptyw na przyszte wyniki
finansowe.

4.6. Dywidenda

W okresie 3 miesiecy zakonczonym dnia 31 marca 2015 roku Jednostka Dominujaca oraz spotki
Grupy Kapitatowej nie wyptacaty dywidendy.

4.7. Sezonowo$¢

Nawozy

Podstawowym terminem aplikacji nawozow mineralnych jest wiosna. Nastepuje wtedy podstawowe
nawozenie roslin nawozami azotowymi oraz uzupetniajace nawozami fosforowymi i potasowymi.
W Polsce istotne miejsce zajmuje uprawa ozimin i dlatego jesienia odbywaja sie podstawowe
zasiewy zboz. W okresie jesiennym, pod oziminy stosowane sa przede wszystkim nawozy fosforowe
i potasowe. Ze wzgledow logistycznych, w okresie IV kwartatu nastepuje gromadzenie nawozow
przed aplikacja w okresie wiosennym. Jest to okres gromadzenia przede wszystkim nawozow
azotowych i w mniejszym stopniu nawozow fosforowych i potasowych.

Pigmenty

W okresie Il i lll kwartatu zwykle jest najwiekszy popyt na biel tytanowa, zwtaszcza z sektora farb
i lakierow. Sektor ten konsumuje ponad 50% catkowitej produkcji pigmentéw bieli tytanowej.
W okresie zimowym i wczesnowiosennym (IV i | kwartat roku) aktywnosc¢ sektorow bedacych

gtownymi konsumentami bieli znaczaco spada, co tradycyjnie znajduje odzwierciedlenie
w okresowym spadku popytu. Zwykle w tym okresie, maja miejsce dtuzsze postoje remontowe
instalacji produkcyjnych.

Amoniak

Gtownym konsumentem amoniaku jest przemyst nawozow azotowych. Najwieksze zapotrzebowanie
na amoniak jest zatem skorelowane z produkcja nawozdéw azotowych. Jest to zwykle okres
IV i | kwartatu kazdego roku. Brak mozliwosci magazynowania amoniaku w duzych ilosciach jak np.
nawozéw powoduje, ze oprocz popytu i podazy na cene maja istotny wptyw czynniki poza rynkowe.
Mozna do nich zaliczy¢ awarie instalacji, ograniczenia w dostepie do gazu, problemy logistyczne
(brak cystern czy specjalistycznych statkéw).

Chemikalia

W przypadku rynku chemikaliow nie odnotowuje sie zjawiska sezonowosci - sporadycznie mozna
zauwazy¢ w okresie zimowym wzrost sprzedazy kwasu fosforowego uzywanego do produkcji
fosforandw paszowych.
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Skonsolidowany raport okresowy za | kwartat 2015 roku
Skrocone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy konczacych sie 31 marca 2015 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

OSWIADCZENIE KIEROWNICTWA

Zarzad Spotki Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,Police” Spotka Akcyjna przedstawia skrécone
srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy konczacych sie 31 marca 2015
roku, na ktére sktadaja sie:

Skrocony jednostkowy rachunek zyskéw i strat oraz inne catkowite dochody za okres 01.01-
31.03.2015 roku,

Skrdcone jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31.03.2015 roku,
Skrécone jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres 01.01-31.03.2015 roku,
Skrocone jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres 01.01-31.03.2015 roku,
Informacja dodatkowa do skréconego srodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego.

Niniejsze skrocone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato zgodnie
z wymogami MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczos$é finansowa”, ktéry zostat zatwierdzony przez
Unie Europejska oraz rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majatkowaq i finansowg Spotki oraz jej
wynik finansowy.

Podpisy Cztonkéw Zarzadu

Krzysztof Jatosinski Rafat Kuzmiczonek
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu
Wojciech Narué Anna Podolak

Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksiag rachunkowych

Jézefa Zurawska
Gtéwny Ksiegowy

Police, dnia 05 maja 2015 roku
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Skrécony jednostkowy rachunek zyskéw i strat oraz inne catkowite

dochody

ZyskKi i straty
Przychody ze sprzedazy
Koszt wtasny sprzedazy
Zysk brutto ze sprzedazy
Koszty sprzedazy
Koszty ogolnego zarzadu
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne
Zysk na dziatalnosci operacyjnej
Przychody finansowe
Koszty finansowe
Przychody/(Koszty) finansowe netto
Zysk przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy
Zysk netto

Zyski i straty oraz inne catkowite dochody ogoétem

Zysk na jedna akcje:
Podstawowy (zt)
Rozwodniony (zt)

za okres
od 01.01.2014
do 31.03.2014

niebadane

630 425
(554 792)

75 633

(17 275)
(31 085)
1107

(1 324)

27 056

5 255
(3 351)

1904

28 960

(5 056)

23 904

23 904

0,32
0,32

Dodatkowe noty i informacje objasniajace stanowia integralng czes¢ niniejszego skroconego srodrocznego

jednostkowego sprawozdania finansowego
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Skrécone jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

Aktywa
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate
Nieruchomosci inwestycyjne
Wartosci niematerialne
Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych
Pozostate aktywa finansowe

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Pozostate aktywa
Aktywa trwate razem

Aktywa obrotowe
Zapasy
Pozostate aktywa finansowe
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Pozostate aktywa
Aktywa obrotowe razem
Aktywa razem

na dzien
31.12.2014

badane

908 277
24 428
20 488

160 693
76 504

3 288

1193 678

403 479
1391
237 618
32 085
7292

681 865

1875 543

Dodatkowe noty i informacje objasniajace stanowia integralna czes¢ niniejszego skréconego srodrocznego

jednostkowego sprawozdania finansowego
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Skrécone jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej
(kontynuacja)
na dzien na dzien
31.03.2015 31.12.2014
niebadane badane
Pasywa
Kapitat wtasny
Kapitat zaktadowy 750 000 750 000
Zyski zatrzymane, w tym: 344 374 290 784
Zysk netto biezqcego okresu 53 590 82 677
Kapitat wtasny razem 1094 374 1 040 784
Zobowiazania
Zobowiazania z tytutu kredytow, pozyczek 84 771 84 669
Zobowiazania z tytutu Swiadczen pracowniczych 51 260 51 260
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 889 247
Rezerwy 46 156 46 156
Dotacje 8 305 7169
Pozostate zobowigzania finansowe 4776 4616
Zobowiazania dtugoterminowe razem 196 157 194 117
Zobowiazania z tytutu kredytow, pozyczek 132 626 131 126
Zobowiazania z tytutu swiadczen pracowniczych 4 800 4 800
Zobowiazania z tytutu biezacego podatku dochodowego - 187
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 420 548 461 585
Rezerwy 50 088 39 894
Dotacje 1 257 1203
Przychody przysztych okreséw 141 9
Pozostate zobowiazania finansowe 1755 1838
Zobowiagzania krétkoterminowe razem 611 215 640 642
Zobowiazania razem 807 372 834 759
Pasywa razem 1901 746 1875543

Dodatkowe noty i informacje objasniajace stanowia integralng czes¢ niniejszego skroconego srodrocznego

Jjednostkowego sprawozdania finansowego
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Skrécone jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

za okres zakonczony 31 marca 2015 roku

Stan na 1 stycznia 2015 roku
Zyski i straty oraz inne catkowite dochody
Zysk netto
Zyski i straty oraz inne catkowite dochody ogétem
Stan na 31 marca 2015 roku (niebadane)

za okres zakonczony 31 marca 2014 roku

Stan na 1 stycznia 2014 roku
Zyski i straty oraz inne catkowite dochody
Zysk netto
Zyski i straty oraz inne catkowite dochody ogétem
Stan na 31 marca 2014 roku (niebadane)

Kapitat ZyskKi Kapitat wtasny
zaktadowy  zatrzymane razem

750 000 290 784 1040 784

- 53 590 53 590

- 53 590 53 590

750 000 344 374 1094 374

Kapitat Zyski Kapitat wtasny
zaktadowy zatrzymane razem

750 000 233 861 983 861

- 23 904 23904

- 23904 23904

750 000 257 765 1007 765

Dodatkowe noty i informacje objasniajace stanowia integralng czes¢ niniejszego skroconego Srodrocznego

jednostkowego sprawozdania finansowego
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Skrécone jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pienieznych

za okres
od 01.01.2014
do 31.03.2014

niebadane
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk przed opodatkowaniem 28 960
Korekty 17 879
Amortyzacja 21177
Utworzenie odpiséw aktualizujacych rzeczowe aktywa
trwate 693
(Zysk)/Strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 104
Odsetki, roznice kursowe 951
Dywidendy (5 046)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej przed zmianami w
kapitale obrotowym 46 839
Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostatych (5891)
Zmiana stanu zapaséw 39 507
Zmiana stanu zobowiagzan z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostatych (35 797)
Zmiana stanu rezerw, rozliczen miedzyokresowych
i dotacji 3 546
Inne korekty 217
Srodki pieniezne wygenerowane na dziatalnosci
operacyjnej 48 421
Podatek zaptacony -
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 48 421

Dodatkowe noty i informacje objasniajace stanowia integralng czes¢ niniejszego skroconego Srodrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego
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(wszystkie dane podano w tysiacach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Skrécone jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pienieznych
(kontynuacja)

za okres za okres
od 01.01.2015 od 01.01.2014
do 31.03.2015 do 31.03.2014

niebadane niebadane

Przeptywy s$rodkow pienieznych z  dziatalnosci
inwestycyjnej

Sprzedaz wartosci niematerialnych oraz rzeczowych

aktywow trwatych, nieruchomosci inwestycyjnych 5871 68

Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych

aktywow trwatych, nieruchomosci inwestycyjnych (35 769) (24 807)

Dotacje 1522 -

Pozyczki (1 000) (19 161)

Pozostate wydatki inwestycyjne @) (103)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (29 383) (44 003)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wptywy z tytutu zaciagniecia kredytow i pozyczek 32 497 81 511

Wydatki na sptate kredytéw i pozyczek (30 920) (51 745)

Odsetki zaptacone (2 997) (2 078)

Ptatnosci zobowiazan z tytutu umow leasingu

finansowego (1 048) (748)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (1 468) 26 940
Przeptywy pieniezne netto, razem 48 187 31 358
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 32 085 57 872

Wptyw zmian kurséw walut (833) 135
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 79 439 89 365

Dodatkowe noty i informacje objasniajace stanowia integralng czes¢ niniejszego skréconego srodrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego
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Skonsolidowany raport okresowy za | kwartat 2015 roku
Skrocone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy konczacych sie 31 marca 2015 roku
(wszystkie dane podano w tysiacach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Informacja dodatkowa do skroconego srédrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego

Niniejsze skrocone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe spotki Grupa Azoty Zaktady
Chemiczne ,Police” Spotka Akcyjna nalezy czyta¢ tacznie ze skréoconym s$rodrocznym
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Chemiczne
,Police” Spotka Akcyjna za okres 3 miesiecy konczacych sie 31 marca 2015 roku oraz ze zbadanym
jednostkowym sprawozdaniem finansowym spotki Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” Spotka
Akcyjna za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2014 roku.

Do sporzadzenia niniejszego skréconego Srodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
zastosowano zasady rachunkowosci w zakresie niezmienionym w odniesieniu do zasad
zastosowanych przy sporzadzeniu rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego za 2014 rok.

Zdaniem Zarzadu spotki Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” Spdtka Akcyjna w danych
objasniajacych do skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,Police” Spotka Akcyjna zostaty zawarte wszystkie
istotne informacje potrzebne dla wtasciwej oceny sytuacji majatkowej i finansowej Spotki
w prezentowanym okresie.
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Skonsolidowany raport okresowy za | kwartat 2015 roku
Komentarz Zarzadu do wynikow za | kwartat 2015 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

1. Oméwienie s$rdédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

1.1. Ocena czynnikéw i nietypowych zdarzen majacych znaczacy wptyw na
dziatalnos¢ oraz wyniki finansowe Grupy Kapitatowej

1.1.1. Czynniki majace znaczacy wptyw na dziatalnos¢ oraz wyniki finansowe

Kluczowa inwestycja

W dniu 27 marca 2015 roku Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,Police” S.A. poinformowata,
iz w Policach wybudowana zostanie najnowoczesniejsza i najwieksza w Europie instalacja do
produkcji propylenu metoda PDH. Projekt o wartosci 1,7 mld zt zaktada budowe instalacji do
produkcji propylenu, bloku energetycznego oraz rozbudowe polickiego portu o terminal chemikaliow
ptynnych. Docelowo terminal obstugiwa¢ bedzie najwieksze w Polsce statki z LPG, zwiekszajac
dwukrotnie swoje zdolnosci operacyjne. Inwestycja zostanie zrealizowana w ciagu 4 najblizszych
lat, a jej wptyw na wyniki finansowe bedzie widoczny juz w 2019 roku. Zaktada sie, ze nowa
inwestycja zwigkszy docelowo przychody Grupy Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A. o ok. 2 mld
zt, a zyski o setki mln zt. Przy budowie instalacji pracowac bedzie okoto 1 000 osob. Po
uruchomieniu produkcji na state zatrudnionych zostanie ok. 200 oséb™.

Podziat zysku

W dniu 01 kwietnia 2015 roku Rada Nadzorcza Grupy Azoty Zaktady Chemiczne ,Police” S.A.

pozytywnie zaopiniowata wniosek Zarzadu Spétki do Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia o podziat

zysku netto za 2014 rok w wysokosci 82 677 014,09 zt w nastepujacy sposob:

e kwote 42 000 000,00 zt przeznaczy¢ na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy, co daje 0,56 zt na
jedna akcje,

e kwote 40 677 014,09 zt przeznaczy¢ na zasilenie kapitatu zapasowego.

Ostateczna decyzje dotyczaca podziatu zysku za rok obrotowy 2015 podejmie Zwyczajne Walne

Zgromadzenie Spotki~.

Potaczenie spotek

W dniu 01 kwietnia 2015 roku Rada Nadzorcza spotki Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
podjeta uchwate o wyrazeniu zgody na potaczenie spotek Remech Spétka z o.0. i Automatika
Sp. z 0.0. wtrybie art. 492 § 1 pkt 1) KSH tj. poprzez przeniesienie catego majatku spotki
Automatika Sp. z 0.0. (spotka przejmowana) na spotke Remech Spétke z 0.0. (spotka przejmujaca).
W dniu 08 kwietnia 2015 roku Remech Spotka z o0.0. i Automatika Sp. z o. o. zgtosity plan potaczenia
do sadu rejestrowego, dokonaty powiadomienia wspolnikow oraz zamiescity wymagane prawem
dokumenty na swoich stronach internetowych.

1.1.2. Otoczenie rynkowe
SEGMENT NAWOZY

Rynek rolny

Na poczatku 2015 roku, po Swiatecznej przerwie, ozywit sie handel zbozami i rzepakiem na rynku
polskim. W trakcie stycznia wzrosty ceny pszenicy konsumpcyjnej i rzepaku. Ceny rzepaku wzrosty
na skutek ich wzrostu na gietdzie Matif. Dodatkowym czynnikiem wzrostu cen byto ostabienie sig
ztotego w stosunku do EUR i USD, co sprzyjato eksportowi. Utrzymywaty sie niskie ceny skupu
warzyw, trzody chlewnej i mleka, nie pokrywajace czesto kosztow produkcji. Szczegolnie trudna
sytuacja panowata na rynku wieprzowiny, gdzie rolnicy na skutek braku optacalnosci zaczeli
redukowac pogtowie trzody chlewnej.

! Emitent informowat o powyzszym w raporcie biezacym nr 5/2015 ,,Ujawnienie opdznionej informacji poufnej”
z dnia 27 marca 2015 roku.

2 Emitent informowat o powyzszym w raporcie biezacym nr 7/2015 ,,Uchwata Rady Nadzorczej w sprawie zysku
Spotki za rok 2014” z dnia 01 kwietnia 2015 roku.
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Firmy obstugujace sektor rolny, w tym dystrybutorzy nawozow, zwracali uwage na pogarszajaca sie
sytuacje finansowa rolnikoéw. Coraz wiecej gospodarstw rolnych ma problemy z ptynnoscia finansowa
i nie ptaci dystrybutorom albo odwleka terminy sptaty naleznosci.

Na poczatku lutego, na krajowym rynku ponownie zarysowata sie tendencja spadkowa cen
podstawowych produktéw rolnych. Rolnicy, aby sptaci¢ kredyty, kupi¢ nawozy, nasiona i Srodki
ochrony roslin oraz w obawie przed dalszym spadkiem ceny byli zmuszeni sprzedawac zapasy zboz.
Do potowy marca Agencja Restrukturyzacji i Modernizacji Rolnictwa wyptacita ponad 13 mld zt,
w ramach doptat bezposrednich.

Notowania cen amoniaku, mocznika [USD/t]
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Zrodto: Opracowanie wtasne.

Amoniak

W | kwartale 2015 roku kontynuowany byt spadek ceny amoniaku zapoczatkowany jeszcze
w listopadzie 2015 roku. Od listopada do konca marca rynkowa cena amoniaku spadta o ok. 32%.
Ograniczona sprzedaz w USA, mniejszy popyt z Indii (mniejsza produkcja nawozow)
i z Azji ptd. wsch. wywieraty presje na cene amoniaku u eksporterow. Chwilowy wzrost ceny
amoniaku w lutym o ok. 10 USD/t wynikat ze zwiekszonej aktywnosci zakupowej do USA,
niedostatecznej podazy z Egiptu (na cztery instalacje pracowata w lutym tylko jedna) oraz przerw
w zatadunkach na M. Czarnym (port Yuzhny) z uwagi na ograniczenia przesytania amoniaku
rurociggiem od rosyjskiego producenta Togliatti.

W marcu powrocit trend spadkowy, ktory wynikat przede wszystkim z mniejszej aktywnosci
zakupowej w USA. Niekorzystne warunki atmosferyczne w wielu regionach USA uniemozliwiaty
stosowanie amoniaku w marcu do celoéw rolniczych. Z uwagi na staba koniunkture gospodarcza
w wielu regionach swiata, mniejszy byt rowniez popyt na amoniak do celéw technicznych.

Mocznik

Wysoka cena mocznika z poczatku 2015 roku w trakcie stycznia podlegata wahaniom z tendencja
spadkowa. Sygnaty do obnizki ceny pochodzity przede wszystkim z rynku USA i Europy. Duzy import
mocznika w IV kwartale 2014 roku do USA i Europy zachodniej zaczat zwalnia¢, co przyczynito sie do
zatrzymania wzrostu ceny mocznika. Pogoda uniemozliwiata wysiewanie mocznika, a zapasy
zgromadzone w magazynach nie pozwalaty na kolejne dostawy. Inne rynki (np. Ameryka Ptd.) nie
wykazywaty w styczniu wiekszej checi zakupowej a Indie nie ogtaszaty przetargow z powodu braku
srodkow finansowych. Wytaczenia instalacji mocznika w Egipcie i na Ukrainie oraz ograniczenia
w Trynidadzie nie wptynety znaczaco na zmniejszenie $wiatowej podazy. Wynikato to z duzej
nadwyzki produkcyjnej w Chinach, Algierii i Katarze.

Poczatek prac wiosennych i intensywne wysiewy nawozow azotowych nie zatrzymaty spadku ceny
mocznika. Gtowne przyczyny to rosnaca swiatowa produkcja mocznika, zgromadzone duze zapasy
mocznika w USA i Europie oraz brak popytu na tych rynkach, wynikajacy z niekorzystnych warunkdéw
atmosferycznych. Zaobserwowano rowniez brak aktywnosci zakupowej ze strony innych, duzych
importerdow takich jak Indie i Brazylia. Od poczatku roku cena mocznika obnizyta sie o okoto 20%.
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Notowania cen NPK, DAP [USD/t]
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Zrodto: Opracowanie wiasne.

Nawozy NPK

Na krajowym rynku nawozow NPK przez wieksza czes$¢ stycznia 2015 roku panowata stagnacja.
W koncu stycznia wzrost cen skupu niektorych ptodow rolnych (pszenica, rzepak) oraz wyptata
doptat bezposrednich spowodowaty zwiekszone zakupy nawozow przez klientéw detalicznych.
Zainteresowanie zakupami nawozow NPK byto mniejsze, gdyz w pierwszej kolejnosci byty kupowane
jednak nawozy azotowe, ktérych zastosowanie na wiosne jest konieczne. Najlepiej przebiegata
sprzedaz nawozow tym dystrybutorom, ktorzy oferowali rolnikom mozliwos¢ korzystnego i dtugiego
finansowania zakupow lub mozliwos¢ odbioru ptodow rolnych.

W lutym i marcu sprzedaz nawozéw NPK utrzymywata sie na wysokim poziomie. W okresie
najwiekszych zakupow, w niektorych punktach byty notowane opoznienia w dostawach i braki
niektérych asortymentéw. Niskie ceny produktéw rolnych i mniejsze dochody zmuszaty rolnikéw do
szukania oszczednosci na nawozach NPK i zakupu nawozéw NPK z importu. Ceny nawozéw NPK
z importu bywaty nizsze o ok. 50-100 zt/t. W koncu | kwartatu punkty sprzedazy detalicznej zaczety
wykazywac ostroznos$¢ w uzupetnianiu zapasow, aby nie zosta¢ z nadmiernymi zapasami po sezonie
wiosennym.

Naw6z DAP

W styczniu 2015 roku zblizajacy sie sezon wiosenny na niektorych rynkach w Ameryce Ptd. oraz
w Turcji i USA byt przyczyna wzrostu zapotrzebowania na DAP. Popyt byt kreowany gtéwnie przez
importerow i dystrybutorow na poszczegélnych rynkach a nie przez zakupy rolnikow. Zwiekszona
ilos¢ transakcji spowodowata podwyzke ceny DAP-u przez producentéw-eksporterow. Notowania
rynkowe sredniej ceny DAP-u w trakcie stycznia wzrosty o ok. 10 USD/t.

W lutym i marcu na najwigkszych rynkach stosowania tj. w USA, Brazylii, Europie i Indiach
utrzymywat sie staby popyt. Kupujacy przyjeli postawe wyczekujaca i wiekszych transakcji byto
niewiele. Niskie ceny produktéw rolnych ograniczaty zakupy DAP-u w USA i Brazylii a dodatkowo
stabe euro ograniczato zakupy w Europie. W USA niekorzystne warunki atmosferyczne w wielu
stanach znacznie opdzniaty rozpoczecie wiosennych zasiewdéw a zapasy DAP-u byty wysokie.
W Indiach pomimo bardzo niskich zapaséw zakupy DAP-u byty ograniczone z uwagi na problemy
finansowe. Niskie ceny produktow rolnych zniechecaty rolnikdw do wiekszych zakupow DAP-u
w Ameryce Potudniowej. W koncu marca $rednia cena DAP-u spadta o ok. 15 USD/t i posiada
tendencje do dalszego spadku.

Fosforyty, siarka, sol potasowa

W lutym 2015 roku odnotowano zarowno podwyzki jak i obnizki cen fosforytow. W niektorych
przypadkach zmiany byty dos¢ znaczne. Podwyzki cen 5-13 USD/t wprowadzili eksporterzy z Maroka
i Rosji. Z kolei obnizki w wysokosci 3-10 USD/t wprowadzili eksporterzy z Peru, Algierii i Egiptu.
Natomiast czes¢ eksporterow (Chiny, Tunezja, Jordania i Togo) nie zmienita cen. Marzec nie
przyniést zmian cen.

W okresie | kwartatu 2015 roku aktywnos¢ zakupowa soli potasowej na rynkach europejskich byta
staba. Niski kurs euro, niskie ceny produktow rolnych i mato optymistyczne warunki
makroekonomiczne nie zachecaty rolnikow do inwestycji w nawozy i do zakupdow soli potasowej.
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Rolnicy zainteresowani byli gtownie nawozami azotowymi. W Europie zachodniej popyt na sol
potasowa byt tez ograniczony z uwagi na ograniczone zapotrzebowanie na nawozy NPK, w ktorych
sol potasowa jest istotnym sktadnikiem.

Przez caty kwartat trwaty negocjacje dostawcow z Rosji, Kanady i Biatorusi na dostawy KCl do Chin.
Odbiorcy z Chin oczekiwali utrzymania cen z IV kwartatu, natomiast dostawcy oferowali w cenach
wyzszych o 25-30 USD/t. Prawdopodobnie dostawcy, ktorzy liczyli na wyzszy wzrost ceny, beda
musieli dostosowac sie do poziomu oczekiwan odbiorcow. Kontrakty te beda miaty duzy wptyw na
ustalenie sie ceny rynkowej w dalszej czesci roku.

W | kwartale 2015 roku cena siarki w Europie nie ulegta zmianie i pozostata na poziomie
z IV kwartatu 2014 roku. Zmalata podaz siarki na skutek ograniczen produkcyjnych w rafineriach.
Zmniejszona byta podaz siarki z Rosji na skutek wystepowania probleméw logistycznych, z uwagi na
niekorzystne warunki atmosferyczne.

W trakcie | kwartatu na rynkach siarki obserwowany byty odmienne trendy. W styczniu ceny srednio
wzrosty o ok. 15 USD/t, aby w marcu spasc az o ok. 35 USD/t w kontraktach na kwiecien.

Na rynku zaczety dominowac informacje o nadpodazy siarki, gtownie z powodu uruchomienia przez
firme Adnoc (Zat. Arabska) nowej instalacji odsiarczania o zdolnosci produkcyjnej 1 mln ton
rocznie. W Il kwartale instalacja ma osiagna¢ petng moc produkcyjna i produkowac 9 200 ton siarki
dziennie.

SEGMENT PIGMENTY
Notowania cen bieli tytanowej [EUR/t]
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Zrodto: Opracowanie wtasne.

Sezonowe ostabienie popytu, duza dostepnos¢ produktu na rynku, generalnie niekorzystna sytuacja
ekonomiczna w Europie oraz obnizenie kosztow transportu daty mocne argumenty kupujacym do
zadania znaczacych obnizek ceny bieli tytanowej na | kwartat 2015 roku. Spadki cen jakie widoczne
sa na rynku wahaty sie najczesciej w granicach 25-90 EUR/t.

Z racji ztej sytuacji ekonomicznej w strefie euro sprzedaz bieli tytanowej byta mniejsza o 2-3%
w krajach Benelux-u, o 5-6% we Francji i o blisko 10% w Wielkiej Brytanii. Niski kurs euro
w stosunku do dolara spowodowat spadek ilosci importu bieli z Chin, co byto pozytywem dla
europejskich producentéw. Widoczne byty jednak dziatania chinskich producentow bieli (obnizki
ceny o0 50 EUR/t) majace na celu zwiekszenie sprzedazy w Europie.

Producent bieli tytanowej Huntsman poinformowat oficjalnie, ze w celu dostosowania wielkosci
produkcji do aktualnej koniunktury zamknie do konca 2015 roku instalacje produkcyjna bieli
tytanowej w Calais (Francja), posiadajaca zdolnosci produkcyjne 95 000 ton bieli tytanowej rocznie,
co stanowi ok. 6% zainstalowanych mocy produkcyjnych w Europie. Firma Cristal Global z Arabii
Saudyjskiej zaplanowata likwidacje 70 stanowisk pracy w fabryce firmy znajdujacej sie
w miejscowosci Grimbsy w Wielkiej Brytanii. Wytaczenia instalacji produkcyjnych bieli tytanowej
z powodow ekonomicznych i sSrodowiskowych majg takze miejsce w Chinach.

W koncu marca na rynku europejskim rozpoczety sie negocjacje ceny bieli na dostawy w Il kwartale
2015 roku. Wstepne propozycje producentow cen na Il kwartat byty wyzsze o 125-150 €/t od cen
z | kwartatu. Wobec stabej koniunktury gospodarczej oczekuje sie utrzymania sie cen na poziomie
z | kwartatu.
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IlImenit i szlaka tytanowa

W | kwartale 2015 roku staby popyt na rynku bieli tytanowej wptywat na mniejsze zapotrzebowanie
na surowce do produkcji bieli tytanowej oraz spadek ich cen. Na poczatku
I kwartatu ceny surowcow (ilmenitu i szlaki tytanowej) na reprezentatywnym rynku chinskim ulegty
istotnym korektom w stosunku do IV kwartatu 2014 roku. Spadek ceny ilmenitu wyniost 10%,
natomiast szlaki tytanowej 5%. W okresie | kwartatu ceny surowcow ulegaty niewielkim wahaniom.

1.2. Podstawowe dane finansowe Grupy Kapitatowej
1.2.1.  Skonsolidowane wyniki finansowe

Najwazniejszymi osiagnieciami Grupy Kapitatowej w | kwartale 2015 roku byty:

e osiagniecie wynikow EBIT oraz zysku netto na poziomie trzykrotnie wyzszym niz w | kwartale
2014 roku,

¢ uzyskanie nizszych cen kluczowego dla generowanych wynikéw - gazu ziemnego,

e rozpoczecie inwestycji dotyczacej najwiekszej i najnowoczesniejszej w Europie instalacji do
produkcji propylenu metoda PDH.

W | kwartale 2015 roku Grupa Kapitatowa uzyskata zysk netto w wysokosci 51 084 tys. zt, wynik EBIT
osiagnat poziom 70 726 tys. zt, a EBITDA uksztattowat sie na poziomie 94 489 tys. zt. W porownaniu
do | kwartatu 2014 roku wynik na poziomie EBIT byt wyzszy o 49 066 tys. zt (227%), a EBITDA wyzszy
046 514 tys. zt (97%). Grupa Kapitatowa wypracowata wyzsza w relacji do analogicznego okresu
roku ubiegtego rentownos¢ na poziomie EBITDA. Wyniki finansowe Grupy Kapitatowej w okresie
objetym raportem pozostawaty w silnej korelacji z sytuacja w otoczeniu rynkowym Jednostki
Dominujacej. Korzystny wptyw na poprawe wynikow Spotki w relacji do porownywalnego okresu
ubiegtego roku miato zwiekszenie wolumenu sprzedazy nawozow oraz niZzsza cena gazu ziemnego.

Skonsolidowane wyniki finansowe Grupy Kapitatowej

Wyszczegblnienie 10 2015 1Q 2014 zmiana zmiana %
Przychody ze sprzedazy 746 138 631533 114605 18
Koszt wtasny sprzedazy 608 6864 555 306 53 380 10
Zysk brutto na sprzedazy 137 452 76 227 61 225 80
Koszty sprzedazy 25 238 18 041 7197 40
Koszty ogolnego zarzadu 43 683 36 606 7077 19
Zysk netto ze sprzedazy 68531 21580 46951 218
Pozostate przychody/ (koszty) operacyjne 2195 80 2115 2 644
Zysk na dziatalnosci operacyjnej EBIT 70726 21660 49066 227
Przychody/ (koszty) finansowe -9 995 -3 079 -6 916 225
Zysk  (strata) z udziatbw w  jednostkach
stowarzyszonych ~ wycenianych  metoda  praw 2651 2 637 14 1
wtasnosci
Zysk przed opodatkowaniem 63382 21218 42164 199
Podatek dochodowy 12 298 4 570 7728 169
Zysk/strata netto 51084 16648 34436 207
EBIT 70726 21660 49 066 227
Amortyzacja 23 763 26 315 -2 552 -10
EBITDA 94 489 47975 46514 97

W I kwartale 2015 roku uzyskano przychody wyzsze o 18% w relacji do analogicznego okresu roku
ubiegtego. Decydujacym dla wzrostu poziomu przychodow czynnikiem byto zwiekszenie wolumenu
sprzedazy nawozow wielosktadnikowych. W | kwartale 2015 roku koszty sprzedazy byty wyzsze niz
w poréwnywanym okresie ubiegtego roku, na co istotny wptyw miato zwiekszenie wolumenu
sprzedazy nawozow na rynku krajowym oraz polityka przejmowania gestii transportowej przez
Grupe Azoty. Koszty ogolnego zarzadu uksztattowaty sie powyzej poziomu wykonanego
w analogicznym okresie roku ubiegtego w znacznej mierze w wyniku wzrostu wynagrodzen
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w Il potroczu 2014 roku oraz w | kwartale 2015 roku. Na pozostatej dziatalnosci operacyjnej
zanotowano w | kwartale 2015 roku zysk w wysokosci 2 195 tys. zt, wobec 80 tys. zt
w poréwnywanym okresie 2014 roku. Uzyskano ujemne saldo przychodéw i kosztéw finansowych
o wartosci -9 995 tys. zt, w analogicznym okresie roku ubiegtego wynik w obszarze finansowym
réwniez byt ujemny (-3 079 tys. zt). Na pogorszenie wyniku w obszarze finansowym kluczowy wptyw
miata strata odnotowana na roznicach kursowych.

1.2.2.  Wyniki finansowe segmentoéw

W | kwartale 2015 roku uzyskano wynik EBIT w Segmencie Nawozy na poziomie 72 982 tys. zt, co
stanowi rezultat ponad czterokrotnie lepszy niz w porownywanym okresie ubiegtego roku.
Decydujacy wptyw na poprawe wyniku miato zwiekszenie wolumenu sprzedazy nawozow.
W warunkach trudnej sytuacji na rynku bieli tytanowej w Segmencie Pigmenty zanotowano ujemny
EBIT w wysokosci 2 972 tys. zt, gorszy w relacji do analogicznego okresu ubiegtego roku.
W kategorii ,,Pozostata dziatalnos¢” uzyskano dodatni EBIT w wysokosci 716 tys. zt. Najwyzszym
udziatem w przychodach ze sprzedazy Grupy Kapitatowej charakteryzuje sie Segment Nawozy (88%).
Segment Pigmenty generuje 10% przychodow ogoétem, natomiast przychody zaliczone do kategorii
,.Pozostata dziatalnosc¢” stanowia 2% przychoddw Grupy Kapitatowej.

EBIT w ujeciu segmentéw

Wyszczegolnienie Nawozy Pigmenty dzci)az’(oa Sl:‘a;:é
Przychody ze sprzedazy zewnetrznej 658 936 76 100 11 102
Udziat w strukturze [w %] 88 10 2
EBIT 72 982 -2 972 716

Przychody ze sprzedazy wedtug segmentéw operacyjnych

700 000 -
600 000 -
500 000 -
400 000 1 "1Q 2014
= 1Q 201
300 000 - 22 o Q2015
[} o -~ 0O
200 000 - EE g
S Q=
100 000 - &8
O _

Zrodto: Opracowanie wiasne.

Segment Nawozy

W | kwartale 2015 roku uzyskano przychody ze sprzedazy w Segmencie Nawozy w wysokosci 658 936
tys. zt, tj. o 21% wyzsze niz w | kwartale 2014 roku. Kluczowa pozycje przychodéw Segmentu
Nawozy stanowia nawozy wielosktadnikowe (NPK, NP i NS). W relacji do analogicznego okresu
ubiegtego odnotowano wyzsze przychody w tej grupie produktowej gtownie za sprawa wiekszej
sprzedazy nawozow typu NPK oraz NP. Wartosc¢ sprzedazy amoniaku i mocznika zostata utrzymana
na poziomie z | kwartatu 2014 roku.
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Poréwnanie przychodow ze sprzedazy w Segmencie Nawozy
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Zrodto: Opracowanie wiasne.

Segment Pigmenty

W I kwartale 2015 roku uzyskane przychody ze sprzedazy zewnetrznej Segmentu Pigmenty wyniosty
76 100 tys. zt, co oznacza spadek o 5% w poréwnaniu do | kwartatu 2014 roku. Decydujacy wptyw na
zmniejszenie przychodow miaty nizsze ceny sprzedazy bieli tytanowej.

Poréwnanie przychodow ze sprzedazy w Segmencie Pigmenty
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Zrodto: Opracowanie wtasne.

Pozostate

Przychody zakwalifikowane do kategorii ,Pozostata dziatalnos¢”, stanowia 2% przychodéw
zewnetrznych Grupy Kapitatowej.

1.2.3. Sprzedaz wg grup produktowych

Przychody ze sprzedazy nawozow wielosktadnikowych w | kwartale 2015 roku wyniosty 441 416
tys. zt, co oznacza wzrost o 34% w porownaniu z analogicznym okresem ubiegtego roku. Odnotowany
wzrost wartosci sprzedazy w tej grupie produktowej dotyczy w 61% zwiekszenia sprzedazy nawozow
typu NPK oraz w 36% nawozéw typu NP. Gtéwnag przyczyne wzrostu przychodow w relacji
do | kwartatu 2014 roku stanowi wyzszy wolumen sprzedazy zaréwno nawozow NPK jak i NP, a takze
lepsza koniunktura na rynku DAP-u i wyzsze osiggane ceny sprzedazy tego nawozu oraz korzystny
wptyw kursu na wartos¢ sprzedazy w transakcjach eksportowych.
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Zrodto: Opracowanie witasne.

Przychody ze sprzedazy mocznika w | kwartale 2015 roku wyniosty 115 819 tys. zt i uksztattowaty sie
na podobnym poziomie jak w | kwartale 2014 roku, notujac nieznaczny wzrost o 2%.

Przychody ze sprzedazy bieli tytanowej w | kwartale 2015 roku wyniosty 73 365 tys. zt i byty nizsze
niz w | kwartale 2014 roku gtownie za sprawa nizszych o 8% uzyskanych srednich cen sprzedazy, przy
zblizonym wolumenie sprzedazy.

Przychody ze sprzedazy w grupie produktowej chemikalia, w ktorej dominujacy udziat w wartosci
sprzedazy posiada amoniak uksztattowaty sie na poziomie o 4% wyzszym niz w analogicznym okresie
2014 roku przy nieznacznym spadku przychodow ze sprzedazy amoniaku o 3%.

Przychody zakwalifikowane do kategorii ,Pozostate”, stanowia 2% przychodéw zewnetrznych
Jednostki Dominujacej i dotycza gtownie sporadycznie prowadzonej sprzedazy towarow oraz
sprzedazy ustug.

Struktura przychodéw ze sprzedazy wg grup produktowych

Najwyzszy udziat w produktowej strukturze przychoddéw Grupy Kapitatowej posiada grupa nawozéw
wielosktadnikowych stanowiaca ponad potowe wartosci przychodow ze sprzedazy ogotem.
W odniesieniu do poréwnywanego okresu 2014 roku w strukturze przychodow ze sprzedazy o 2 p.p.
zmniejszyt sie udziat w przychodach ogotem dla bieli tytanowej, chemikaliow oraz mocznika,
natomiast wzrost udziat nawozow wielosktadnikowych z 52% do 59%.

Struktura przychodéw ze sprzedazy wg grup produktowych

1Q 2015 Biel tytanowa; Pozostate;

10% / 2%
Chemikalia;
14% \ -

r

Nawozy
wielosktadnikowe;
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Mocznik;/

16%
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Zrodto: Opracowanie wiasne.

1.2.4.  Struktura kosztow rodzajowych

W | kwartale 2015 roku w porownaniu z analogicznym okresem ubiegtego roku koszty dziatalnosci
operacyjnej byty wyzsze o 12%. Kluczowa pozycje kosztow stanowia koszty zuzycia materiatow
i energii, ktére generowane sa przede wszystkim przez Jednostke Dominujaca. Decydujacy wptyw na
wzrost poziomu tych kosztéw w stosunku do poréwnywalnego okresu 2014 roku miato zwiekszenie
produkcji nawozow. Wyzsze koszty ustug obcych sa wynikiem wysokiego udziatu w strukturze
sprzedazy transakcji z wtasna gestia transportowa, ktore przektadaja sie na wzrost zaréwno po
stronie kosztéw i przychodéw. Zwiekszenie kosztow podatkow i optat wynika ze zmiany dekretacji
kosztow zuzycia CO2 (przekwalifikowanie z pozycji zuzycie materiatow do pozycji podatki i optaty)
oraz wyzszych optat za sktadowanie odpaddw, ktore zostaty spowodowane wyzsza produkcja
nawozow. Koszty wynagrodzen sa wyzsze w wyniku wzrostu ptac od 01.07.2014 oraz 01.03.2015
roku.

Koszty w uktadzie rodzajowym

Wyszczeg6lnienie Koszty Struktura %

102015 1Q2014 | 1Q 2015 1Q 2014
Amortyzacja 23 763 26 315 4 5
Zuzycie materiatow i energii 451 103 406 884 72 72
Ustugi obce 40 476 32 671 6 6
Wynagrodzenia, narzuty i poz. swiadczenia 76 063 68 174 12 12
Podatki i optaty 23 816 18 110 4 3
Pozostate koszty rodzajowe 13 555 11 382

W | kwartale 2015 roku koszty zuzycia materiatow i energii Grupy Kapitatowej byty wyzsze o 11%
w porownaniu z analogicznym okresem ubiegtego roku. W gtownej mierze, spowodowane to byto
wzrostem wolumenu produkcji nawozow oraz poétproduktow do ich wytworzenia. Ponadto,
w rezultacie istotnie wyzszego kursu USD nastapito podwyzszenie cen fosforytow, zuzywanych do
produkcji nawozéw oraz ilmenitu, szlaki tytanowej, surowcéw do produkcji bieli tytanowej. Udziat
kosztow zuzycia materiatow i energii w kosztach dziatalnosci nieznacznie sie obnizyt do poziomu
71,7% z poziomu 72,2% w 2014 roku. W analizowanym okresie zanotowano spadek wartosci kosztow
Zuzycia gazu ziemnego (W wyniku zmniejszenia ceny tego surowca). Nalezy podkresli¢, ze wartosc
i struktura kosztow surowcow zuzywanych do produkcji ma decydujacy wptyw na ogélny poziom
kosztow.
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Inne koszty rodzajowe Grupy Kapitatowej w | kwartale 2015 roku byty na poziomie wyzszym niz
w analogicznym okresie ubiegtego roku. W poréwnywalnych okresach udziat tych kosztow
w catkowitych kosztach dziatalnosci ksztattuje sie na zblizonym poziomie.

Struktura innych kosztéw rodzajowych [w %]

Wyszczegdlnienie 1Q 2015 1Q 2014
Amortyzacja 13 17
Ustugi obce 23 21
Wynagrodzenia, narzuty i poz. swiadczenia 43 43
Podatki i optaty 13 12
Pozostate koszty rodzajowe 8 7

1.2.5. Charakterystyka struktury aktywow i pasywow

Zmiany po stronie aktywéw bilansu w stosunku do poréwnywanego okresu:

e wzrost rzeczowych aktywow trwatych o 82 418 tys. zt (7%) w wyniku zwiekszania rzeczowych
aktywow trwatych w budowie oraz zwiazany z pracami badawczo-rozwojowymi w zakresie
poszukiwania i oceny zasobow mineralnych w spotce AFRIG S.A. wzrost wartosci niematerialnych
0 31 319 tys. zt (146%),

e wzrost poziomu zapaséw o 13 576 tys. zt (4%),

e stan srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow na 31 marca 2015 roku wyniost 93 140 tys. zt
i zmalat 0 12 945 tys. zt w stosunku do analogicznego okresu ubiegtego roku.

Struktura aktywow

Wyszczegdlnienie 1Q 2015 1Q 2014 zmiana zmiana %
Aktywa trwate, w tym: 1361255 1265434 95821 8
Rzeczowe aktywa trwate 1196248 1113830 82 418 7
Wartosci niematerialne 52 710 21 391 31 319 146
Nieruchomosci inwestycyjne 2 575 2 456 119 5
Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych 29 884 28 567 1317 5
Aktywa obrotowe, w tym: 720 420 711 662 8 758 1
Zapasy 344 807 331231 13576 4
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz 265 602 260 342 5 260 2
pozostate
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 93 140 106 085  -12 945 -12
Pozostate aktywa finansowe 1430 1067 363 34
Aktywa razem 2081675 1977096 104579 5

Istotne zmiany po stronie pasywow bilansu w badanym okresie:

e wzrost poziomu kapitatu wtasnego Grupy Kapitatowej w wyniku osiagniecia zysku netto
w 2014 roku, po uwzglednieniu wyptaty dywidendy dla akcjonariuszy (w 2014 roku),

e spadek stanu zobowigzan dtugoterminowych o 13% (46 531 tys.zt), gtownie w wyniku
przekwalifikowania zobowiazania z tytutu nabycia udziatow w spotce AFRIG S.A. od DGG ECO
z dtugoterminowego na krotkoterminowe,

e zwiekszenie stanu zobowigzan krétkoterminowych o 85 739 tys. zt (16%) wynikajace m.in. ze
wzrostu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych o 105932 tys. zt (32%), w tym
w zwigzku ze zmiang kwalifikacji zobowigzan z tytutu nabycia udziatow w AFRIG S.A. na
krétkoterminowe oraz obnizenia poziomu kredytow bankowych o 25 315 tys. zt (16%)

e zmniejszenie 0 7% (19 761 tys. zt) ogblnego poziomu wykorzystania kredytéw i pozyczek.
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Struktura pasywow

Wyszczegblnienie 1Q 2015 1Q 2014 zmiana zmiana %
Kapitat wtasny 1 150 389 1085018 65 371 6
Zobowiazania dtugoterminowe, w tym: 302 531 349062  -46531 -13
Zobowiazania z tytutu kredytow i pozyczek 117 464 111910 5 554 5
Pozostate zobowiazania dtugoterminowe 904 57 605 -56 701 -98
Zobowiq_zania Z tytutu swiadczen 62 361 55 497 6 864 12
pracowniczych
Rezerwy 46 203 45 161 1042 2
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku 55 174 58 864 3690 6
dochodowego
Zobowiazania krotkoterminowe, w tym: 628 755 543 016 85 739 16
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz 434 385 328 453 105 932 32
pozostate
Kredyty bankowe i pozyczki 133 760 159 075 -25 315 -16
Rezerwy 50 777 40 520 10 257 25
Razem zobowiazania 931 286 892 078 39 208 4

Pasywa razem 2 081 675 1977 096 104 579 5

1.2.6. Wskazniki finansowe

Rentownosc¢

W | kwartale 2015 roku Grupa Kapitatowa wypracowata znaczaco wyzszy poziom wynikow
finansowych niz w poréwnywalnym okresie 2014 roku. Wartos¢ wskaznika rentownosci brutto ze
sprzedazy oraz rentownosci EBITDA uksztattowata sie na poziomie zdecydowanie wyzszym niz
w | kwartale 2014 roku, na co decydujacy wptyw miata poprawa relacji przychodowo-kosztowych,
w konsekwencji wzrostu marzy generowanej ze sprzedazy produktow przez Jednostke Dominujaca.
Zdecydowany wzrost poziomu wynikéw finansowych w stosunku do porownywanego okresu ubiegtego
roku znalazt odzwierciedlenie w poprawie wartosci wskaznikow rentownosci liczonych w relacji do
przychodow, majatku oraz kapitatow.

Wskazniki rentownosci

Rodzaj wskaznika 1Q 2015 1Q 2014
Rentownos$¢ brutto na sprzedazy 18% 12%
Rentownos¢ EBIT 9% 3%
Rentownos¢ EBITDA 13% 8%
Rentownosc¢ zysku netto 7% 3%
ROA 2% 1%
ROCE 5% 2%
ROE 4% 2%
Rentownos$¢ aktywow trwatych 4% 1%

Konstrukcje wskaznikow:

Rentownos¢ brutto na sprzedazy - zysk (strata) brutto ze sprzedazy/przychody ze sprzedazy ( skonsolidowany
rachunek zyskow i strat oraz inne catkowite dochody za okres 01.01. do 31.03.)

Rentownos¢ EBIT - EBIT/przychody ze sprzedazy

Rentownos¢ EBITDA - EBITDA/przychody ze sprzedazy

Rentownosc¢ zysku netto - zysk (strata) netto przychody ze sprzedazy

Rentownos¢ aktywow (ROA) - zysk (strata) netto / aktywa razem

Rentownos¢ kapitatu zaangazowanego (ROCE) - EBIT/TALCL (Total Assets Less Current Liabilities),
tj. EBIT / aktywa razem pomniejszone o zobowiqzania krotkoterminowe

Rentownos¢ kapitatow wtasnych (ROE) - zysk (strata) netto/ kapitat wtasny

Rentownos¢ aktywow trwatych - zysk (strata) netto/aktywa trwate
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Ptynnos¢

Kondycja finansowa Grupy Kapitatowej pozostaje w silnej korelacji ze zdarzeniami generowanymi
w otoczeniu rynkowym Jednostki Dominujacej. W | kwartale 2015 roku wartosci wskaznikow
biezacej i wysokiej ptynnosci Grupy Kapitatowej uksztattowaty sie na nizszym poziomie niz
w analogicznym okresie ubiegtego roku, na co decydujacy wptyw miata wyzsza dynamika wzrostowa
zobowigzan krotkoterminowych (16%) niz aktywow obrotowych (1%). Wzrost zobowiazan zwiazany
jest m.in. uregulowaniem w 2015 roku ptatnosci wynikajacych z transakcji nabycia przez Jednostke
Dominujaca w Il kwartale 2013 roku udziatow firmy dysponujacej dostepem do zt6z fosforytow
w Senegalu.

Wskazniki ptynnosci

Rodzaj wskaznika 1Q 2015 1Q 2014
Wskaznik biezacej ptynnosci 1,1 1,3
Wskaznik wysokiej ptynnosci 0,6 0,7
Wskaznik podwyzszonej ptynnosci 0,2 0,2

Konstrukcje wskaznikow:

Wskaznik biezqcej ptynnosci - aktywa obrotowe/ krétkoterminowe zobowiqgzania

Wskaznik wysokiej ptynnosci - [aktywa obrotowe - zapasy - krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe]/
krotkoterminowe zobowiqgzania

Wskaznik podwyzszonej ptynnosci - [srodki pieniezne + pozostate aktywa finansowe]/krétkoterminowe
zobowiqzania

Efektywnos$¢ zarzadzania

W | kwartale 2015 roku cykl konwersji gotowki Grupy Kapitatowej ulegt skroceniu w poréwnaniu do
ubiegtego roku (z 38 dni do 19 dni). W stosunku do | kwartatu 2014 roku zostat skrécony okres rotacji
zapasoéw o 3 dni oraz cykl inkasa naleznosci o 7 dni. Okres sptaty zobowigzan zostat wydtuzony
0 11 dni, na co decydujacy wptyw miat wzrost kosztu wtasnego sprzedazy (10%), przy jednoczesnym
wzroscie zobowigzan o 16%.

Wskazniki efektywnosci zarzadzania

Rodzaj wskaznika 1Q 2015 1Q 2014
Rotacja zapaséw w dniach 51 54
Rotacja naleznosci w dniach 32 37
Rotacja zobowiazan w dniach 64 53
Cykl konwersji 19 38

Konstrukcje wskaznikow:

Okres rotacji zapasow - zapasy * 90/ koszt wtasny sprzedazy

Okres inkasa naleznosci - naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate * 90/ przychody ze sprzedazy

Okres sptaty zobowiqgzan - zobowiqgzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate* 90/ koszt wtasny sprzedazy
Cykl gotéwkowy/konwersji gotéwki - okres rotacji zapasow + okres inkasa naleznosci - okres sptaty zobowiqgzan

Zadtuzenie
Decydujacy wptyw na poziom zadtuzenia i bezpieczenstwa finansowego Grupy Kapitatowej ma
sytuacja finansowa Jednostki Dominujacej.
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Wskazniki zadtuzenia

Rodzaj wskaznika 1Q 2015 1Q 2014

Wskaznik zadtuzenia ogdlnego 45% 45%
Wskaznik ;adluzema 15% 18%
dtugoterminowego

W§kazn1k zz_ad{uzema 30% 27%
krotkoterminowego

Wskgzmk pokrycia zadtuzenia 124% 199%
kapitatem wtasnym

Wskaznik pokrycia zobowiazan z tytutu 4 909% 1 310%

odsetek

Konstrukcje wskaznikow:

Wskaznik ogolnego zadtuzenia - dtugoterminowe i krotkoterminowe zobowiqzania/aktywa razem

Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego - dtugoterminowe zobowiqgzania/ aktywa razem

Wskaznik zadtuzenia krotkoterminowego - krétkoterminowe zobowiqgzania/aktywa razem

Wskaznik pokrycia zadtuzenia kapitatem wtasnym - kapitat wtasny/dtugo i krotkoterminowe zobowiqgzania
Wskaznik pokrycia zobowiqzan z tytutu odsetek - [zysk przed opodatkowaniem + koszty odsetek]/koszty
odsetek

Wskaznik zadtuzenia ogolnego Grupy Kapitatowej w | kwartale 2015 roku jest na poziomie
analogicznego okresu ubiegtego roku. Zanotowano obnizenie wartosci wskaznika zadtuzenia
dtugoterminowego, przy jednoczesnym wzroscie poziomu zadtuzenia krdotkoterminowego w relacji
do poréownywalnego okresu ubiegtego roku, co w duzej mierze zwiazane jest z zakupem
w Il kwartale 2013 roku przez Jednostke Dominujaca udziatow firmy dysponujacej dostepem do zt6z
fosforytow w Senegalu i przekwalifikowaniem wynikajacych z tej transakcji zobowiazan z pozycji
dtugoterminowe do krdotkoterminowe. Ptatno$s¢ zobowiazan warunkowana jest odpowiednimi
wolumenami dostaw do Spotki fosforytow. Zanotowano wzrost poziomu wskaznika pokrycia
zadtuzenia kapitatem wtasnym, w konsekwencji wyzszej dynamiki wzrostowej kapitatu wtasnego niz
zobowigzan, co oznacza poprawe bezpieczenstwa finansowego Grupy Kapitatowej.

1.3. Znaczace umowy

Umowy znaczace dla dziatalnosci Grupy Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.

Datai nr

Strony umowy Przedmiot umowy bata raportu  \vartosc
zawarcia bies umowy*
iezacego
i i i ; 12.02.2015
Uralkali Trading S.A. Zakup soli potasowej 12.02.2015 RB 4/2015 250 000

Suma wartosci uméw zawartych w ciaggu ostatnich 12 miesiecy lub od dnia przekazania ostatniego raportu
biezacego dotyczacego umoéw z tym podmiotem.

1.4. Rodzaj oraz kwoty nietypowych pozycji wptywajacych na aktywa,
pasywa, kapitat, wynik finansowy netto lub przeptywy srodkow
pienieznych

W okresie sprawozdawczym nie wystapity nietypowe pozycje wptywajace na aktywa, pasywa,
kapitat, wynik finansowy netto lub przeptywy srodkow pienieznych.

1.5. Emisje, wykup i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych
W | kwartale 2015 roku Jednostka Dominujaca i podmioty powiazane tworzace Grupe Kapitatowa nie

dokonywaty zadnych operacji zwiazanych z emisjami, wykupem i sptata dtuznych i kapitatowych
papierow wartosciowych.
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2. Pozostate informacje

2.1. Opis organizacji Grupy Kapitatowej

Na dzien 31 marca 2015 roku Grupe Kapitatowa tworzyty spétka Grupa Azoty Zaktady Chemiczne

»Police” S. A. - Jednostka Dominujaca oraz:

e 9 spotek zaleznych (z udziatem w kapitale powyzej 50%), w tym 1 spotka w likwidacji,

e 1 spotka posrednio zalezna,

e 2 spotki stowarzyszone (z udziatem w kapitale ponizej 50%), w tym jedna w upadtosci
likwidacyjnej.

Opis organizacji Jednostki Dominujacej oraz prezentacja spotek wchodzacych w sktad Grupy
Kapitatowej zostaty zamieszczone w Sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Grupa
Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A. za okres 12 miesiecy konczacych sie 31 grudnia 2014 roku na
stronach 4-9.

2.2. Zmiany w strukturze jednostek gospodarczych

W dniu 01 kwietnia 2015 roku Rada Nadzorcza spotki Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
podjeta uchwate o wyrazeniu zgody na potaczenie spotek Remech Spétka z o.0. i Automatika
Sp. z 0.0. wtrybie art. 492 § 1 pkt 1) KSH tj. poprzez przeniesienie catego majatku spotki
Automatika Sp. z 0.0. (spotka przejmowana) na spotke Remech Spétke z 0.0. (spotka przejmujaca).
W dniu 08 kwietnia 2015 roku Remech Spétka z o.0. i Automatika Sp. z o. o. zgtosity plan potaczenia
do sadu rejestrowego, dokonaty powiadomienia wspolnikow oraz zamiescity wymagane prawem
dokumenty na swoich stronach internetowych.

2.3. Stanowisko Zarzadu dotyczace realizacji prognoz

Grupa Kapitatowa odstapita od publikacji prognozy 2015 roku. Przyczyna takiego stanowiska byto
utrzymywanie sie trudnych do przewidzenia zmian na rynkach produktéw i surowcow, od ktorych
Grupa Kapitatowa jest silnie uzalezniona. Zmiany te rzutuja w istotny sposéb na uzyskiwane wyniki
finansowe. W zwiazku z powyzszym prognozowanie podstawowych wielkosci ekonomicznych bytoby
obarczone duzym ryzykiem, a ich publikacja mogtaby prowadzi¢ do btednych decyzji inwestycyjnych
potencjalnych inwestoréw.

2.4. Akcjonariat

Struktura akcjonariatu na dzien 16 marca 2015 roku

Liczba Udziat . -

posiadanych w kapitale Liczba gtosow I:Jciﬁiae{ v:o(:%un(?)

Akcjonariusz akcji zaktadowym (%) g °
Grupa Azoty S.A. 49 500 000 66,00 49 500 000 66,00
OFE PZU ,,Ztota Jesien” 11 257 189 15,01 11 257 189 15,01
ARP S.A. 6 607 966 8,81 6 607 966 8,81
Skarb Panstwa 3 759 356 5,01 3 759 356 5,01
Pozostali 3 875 489 5,17 3 875 489 5,17
75 000 000 100,00 75 000 000 100,00

W dniu 30 stycznia 2015 roku Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A. otrzymata informacje
o nabyciu przez OFE PZU ,,Ztota Jesien” 857 189 akcji Spotki, co pozwolito akcjonariuszowi osiggnac
15,01 % kapitatu akcyjnego®.

® Emitent informowat o powyzszym w raporcie biezacym nr 3/2015 , Zawiadomienie o zwiekszeniu ogélnej
liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki” z dnia 02 lutego 2015 roku.
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Struktura akcjonariatu na dzien 17 kwietnia 2015 roku

Liczba Udziat
posiadanych w kapitale Liczba gtosow
akcji zaktadowym (%)

Udziat w ogoélnej

oo AP
Akcjonariusz liczbie gtosow (%)

Grupa Azoty S.A.

OFE PZU ,,Ztota Jesien”
ARP S.A.

Skarb Panstwa

Pozostali

2.5. Stan posiadania akcji Jednostki Dominujacej przez osoby zarzadzajace
i nadzorujace

Zestawienie stanu posiadania akcji Jednostki Dominujacej przez osoby zarzadzajace Jednostka
Dominujaca

Liczba akcji/ liczba gtoséw

Stan na dzien
sporzadzenia raportu

1 000

Stan na dzien
01.01.2015

Jatosinski Krzysztof 1 000
Kuzmiczonek Rafat -

Naru¢ Wojciech -

Podolak Anna -

Zestawienie stanu posiadania akcji Jednostki Dominujacej przez osoby nadzorujace Jednostke
Dominujaca

Liczba akcji/ liczba gtosow

Stan na dzien
sporzadzenia raportu

Stan na dzien
01.01.2015

Jarczewski Pawet
Likierski Marcin

Lipiec Maciej -
Markwas Wiestaw 500
Skolmowski Andrzej -
Tarocinska Anna 1

2.6. Postepowania sadowe

Stan postepowania sadowego w relacji do informacji publikowanej w Sprawozdanie Zarzadu
z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Grupy Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A. za okres 12 miesiecy
konczacych sie 31 grudnia 2014 roku, dotyczacego dochodzenia przez Grupe Azoty Zaktady
Chemiczne ,,Police” S.A. odszkodowania od Banku Polska Kasa Opieki Spotka Akcyjna za szkody
w zwiazku z wykonywaniem transakcji instrumentami pochodnymi, nie ulegt zmianie.
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Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A. oraz spotki od niej zalezne nie sa strong innych
postepowan toczacych sie przed sadem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej, ktore dotyczytoby zobowigzan albo wierzytelnosci Spotki lub
jednostki od niej zaleznej, ktorej wartosc¢ stanowi co najmniej 10% kapitatow wtasnych Spotki, ani
strong dwu lub wiecej postepowan dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktorych taczna
wartos¢ stanowitaby odpowiednio co najmniej 10% kapitatow wtasnych Grupy Azoty Zaktady
Chemiczne ,,Police” S.A.

2.7. Informacja o podmiotach powigzanych

W | kwartale 2015 roku Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A. nie zawierata transakcji
z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.

2.8. Poreczenia kredytow lub pozyczek, udzielone gwarancje

Poreczenia i gwarancje udzielone w | kwartale 2015 roku przez Jednostke Dominujaca lub
spotke z Grupy Kapitatowej

Jednostka Dominujaca udzielita poreczenia jako wspotkredytobiorca w umowie kredytowej w banku
BNP Paribas, ktorego stan na dzien 31 marca 2015 roku wynosi:

Typ/ Dla Tytut Waluta Datg . Kwota.w el
wystawca wystawienia walucie |w tys. zt
Poreczenie

sptaty Umowa Wielocelowej
Kredytu w AFRIG S.A. Linii Kredytowej EUR 19.03.2015r. 13000 | 53157
BNP Paribas

53 157

Gwarancje udzielone przez Jednostke Dominujaca w | kwartale 2015 roku:

Typ/ Dla Tytut Waluta Datg . Kwota.w el
wystawca wystawienia walucie |w tys. zt
IZBA CELNA Gwarancja zaptaty dtugu 25.03.2015
PKO BP S.A. W SZCZECINIE celnego PLN (aneks) nd 400y

3 000

2.9. Inne informacje, ktére sa istotne dla oceny sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego

2.9.1. Realizacja gtownych inwestycji

Dnia 26 lutego 2015 roku Rada Nadzorcza Grupy Azoty Zaktady Chemiczne "Police” S.A. podjeta
uchwate w sprawie wyrazenia zgody na nabycie sktadnikow aktywéw trwatych w ramach inwestycji
pn. "Instalacja do produkcji propylenu metoda PDH z infrastrukturg” w kwocie 1,7 mld zt. Powyzsze
zadanie inwestycyjne zostato ujete w Planie Dziatalnosci Inwestycyjnej Grupy Azoty Zaktady
Chemiczne "Police” S.A. na rok 2015 oraz przyjete przez Grupe Azoty S.A. w dokumencie pod nazwa
"Strategia Grupa Azoty 2014-2020 Operacjonalizacja". Otwarcie zadania inwestycyjnego jest
dziataniem zmierzajacym do zwiekszenia bezpieczenstwa zaopatrzenia w propylen jako kluczowy
surowiec do produkcji alkoholi oxo, ktory umozliwi rowniez otwarcie nowych kierunkow rozwoju
dzieki szerokim mozliwosciom przerobu propylenu. Instalacja do produkcji propylenu metoda PDH
bedzie najwieksza i najnowoczesniejsza w Europie.

W | kwartale 2015 roku Grupa Kapitatowa na nabycie rzeczowych aktywéw trwatych i na wartosci
niematerialne poniosta wydatki w wysokosci 36 402 tys. zt (wydatki te w Spotce uksztattowaty sie na
poziomie 35 769 tys. zt) oraz wydatki na poszukiwanie i ocene zasob6éw mineralnych na poziomie
4 802 tys. zt. Naktady na inwestycje w Jednostce Dominujacej wyniosty 27 300 tys. zt. Réznica
pomiedzy wartoscia wydatkow i naktadow inwestycyjnych wynika m.in. z ujecia wydatkow
zwigzanych z remontami znaczacymi wytacznie w wartosci wydatkow.

e inwestycje rozwojowe 12 700 tys. zt,
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e inwestycje mandatowe 10 240 tys. zt,
e inwestycje utrzymania biznesu 1 280 tys. zt,
e zakup débr gotowych 750 tys. zt.

Struktura naktadow inwestycyjnych Jednostki Dominujacej w | kwartatach 2015 roku

Utrzymanie Zakup débr
biznesu; gotowych; Rozwdj biznesu;
Przygotowanie; 5% /_ 3% 47%

8% i

Mandatowe; 37%/ - '

Zrédto: Opracowanie wtasne.

Wazniejsze inwestycje w 2015 roku
Kontynuowane

Wezet oczyszczania spalin wraz z modernizacja elektrocieptowni EC I

Celem przedsiewziecia jest dostosowanie pracy instalacji elektrocieptowni do wymagan Dyrektywy
Unijnej 2010/75/UE. W ramach inwestycji przeprowadzono rewitalizacje dwoch kottéw. Na jednym
z kottow uruchomiono instalacje odazotowania, natomiast na drugim kotle prace sa w fazie
koncowej. Przystapiono do optymalizacji pracy instalacji odazotowania na tym kotle. Wybrano
dostawce technologii i wyposazenia instalacji odsiarczania spalin, uzyskano takze pozwolenie
budowlane na realizacje tej czesci inwestycji. Budzet inwestycji wynosi 163 700 tys. zt.
Przewidywany termin zakonczenia realizacji inwestycji: 2016 rok.

Modernizacja instalacji amoniaku

Celem modernizacji instalacji jest obnizenie energochtonnosci procesu produkcji amoniaku oraz
poprawa niezawodnosci pracy poszczegdlnych jej weztdow. Modernizacja pozwoli na usuniecie
waskich gardet instalacji i umozliwi wzrost wydajnosci o 200 ton amoniaku na dobe. Budzet
inwestycji wynosi 155 600 tys. zt. Przewidywany termin zakonczenia realizacji inwestycji: 2016 rok.

Zmiana technologii produkcji kwasu fosforowego DA-HF

Zasadniczym celem inwestycji jest poprawa efektywnosci produkcji oraz jakosci kwasu fosforowego
(zmniejszenie ilosci zanieczyszczen). Budzet inwestycji to 67 000 tys. zt. Przewidywany termin
zakonczenia realizacji inwestycji: 2016 rok.

Nowe

Instalacja do produkcji propylenu metoda PDH wraz z infrastruktura

W ramach tej inwestycji planuje sie wybudowaé najwieksza i najnowoczesniejsza w Europie
instalacje ,,on-purpose” produkujaca propylen. Planuje sie przeznaczy¢ na realizacje tej inwestycji
1,7 miliarda ztotych. W ramach projektu powstanie tez blok energetyczny oraz rozbudowany
zostanie policki port morski o terminal chemikaliéw. Planowana skala produkcji to minimum
400 tysiecy ton propylenu rocznie. Rozpoczecie budowy zaplanowano w pierwszym potroczu 2016
roku. Przy budowie instalacji pracowac bedzie okoto 1000 oséb. Po uruchomieniu produkcji na state,
w 2019 roku, zatrudnionych zostanie ok. 200 oséb. Wybudowanie instalacji do produkcji propyleny
w Policach pozwoli na rozwdj nowych produkcji opartych na zwiazkach organicznych. Propylen jako
potprodukt wykorzystywany jest miedzy innymi do produkcji: alkoholi OXO (rozpuszczalniki, farby
akrylowe, produkcja plastyfikatorow), kwasu akrylowego (farby akrylowe, polimery super chtonne),
polipropylenu znajdujacego zastosowanie w przemysle wtokienniczym, samochodowym (zderzaki,
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obudowy akumulatoréw) oraz w produkcji opakowan (skrzynie, kontenery, folie). Gtéwnym celem
tego projektu jest dywersyfikacja struktury przychodéw Grupy Kapitatowej Grupy Azoty Zaktady
Chemiczne "Police” S.A. Szacuje sie, ze przychody wzrosna o ok. 2 mld zt, a zyski o setki mln zt.
Propylen bedzie produkowany metoda odwodornienia propanu. Otrzymywany w procesie wodor
zostanie zagospodarowany na instalacji produkujacej amoniak. Takie rozwiazanie poprawi
efektywnos¢ otrzymywania amoniaku na tej instalacji. Technologia produkcji propylenu przez
odwodornienie propanu nalezy do jednej z nowoczesniejszych, a wybudowana w Policach instalacja
bedzie jedna z najwiekszych w Europie produkujaca propylen ta metoda. Inwestycja
w instalacje do produkcji propylenu jest dziataniem, ktore pozwoli zwiekszy¢ bezpieczenstwo
zaopatrzenia w kluczowy surowiec do produkcji alkoholi OXO. Wedtug wstepnych szacunkow 60%
produkcji propylenu w Policach (tj. 250 tys. t.) bedzie przeznaczona na eksport; 150 tysiecy bedzie
kierowane do Grupy Azoty Zaktady Azotowe Kedzierzyn S.A. Ze wzgledu na inny cykl koniunktury
dywersyfikacji ulegnie takze struktura przychodéw, ktéra poprawi bezpieczenstwo biznesowe
Spotki. Wyprodukowany propylen stanowi surowiec do produkcji nie tylko alkoholi OXO, ale takze
do produkcji kwasu akrylowego czy polipropylenu, co pozwoli w przysztosci na rozwdj Spotki
w kierunku produkcji nowych produktéw. Przewiduje sie, ze realizacja inwestycji zostanie
zakonczona do konca 2018 roku.

Modernizacja magazynu surowca (fosforytow)

Planowana inwestycja polega na przebudowie magazynu w celu odpowiedniego przechowywania
surowcOw oraz zabezpieczenia ich przed niekorzystnymi warunkami atmosferycznymi. Budzet
inwestycji to 8 350 tys. zt. Przewidywany termin zakonczenia realizacji inwestycji: 2016 rok.

Monitoring parametrow fizykochemicznych cieczy na instalacjach produkcyjnych -
opomiarowanie on-line

W ramach inwestycji planuje sie zainstalowanie automatycznego systemu pomiaru parametrow
fizykochemicznych cieczy na poszczegolnych instalacjach produkcyjnych. Automatyzacja procesu
pomiaréw fizykochemicznych wptynie na redukcje ilosci wykonywanych recznie pomiarow o 520
analiz na dobe (z 634 analiz). Budzet inwestycji to 3 900 tys. zt. Przewidywany termin zakonczenia
realizacji inwestycji: 2015 rok.

2.9.2. Ptynnosc¢ finansowa oraz zobowiazania z tytutu kredytéw i pozyczek

Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,Police” S. A. utrzymuja zdolnos¢ do wywigzywania sie
Z zaciagnietych zobowiazan na stabilnym poziomie. Dostepne linie kredytowe (zaprezentowane
w tabeli ponizej) oraz dobra kondycja finansowa Jednostki Dominujacej powoduja, ze ryzyko utraty
ptynnosci nalezy oceni¢ jako nieznaczne. Wartos¢ dtugu zewnetrznego nie przekracza
dopuszczalnych parametrow. Nie odnotowano takze zmian (pogorszenia) warunkéw i stopnia
realizacji naleznosci.

W | kwartale 2015 roku w poroéwnaniu do roku ubiegtego wystapit spadek poziomu wykorzystania
srodkow pienieznych w ramach przyznanych linii kredytowych. Wedtug stanu na dzien 31 marca
2015 roku zobowiazanie kredytowe wyniosto tacznie 122 799 tys. zt. Pozostata do wykorzystania
wartos¢ srodkow pienieznych ogotem w ramach obowiazujacych limitow kredytowych wg stanu na
koniec | kwartatu 2015 roku wynosita 254 901 tys. zt.

W dniu 23 kwietnia 2015 roku w Warszawie zostata podpisana umowa kredytu odnawialnego
w kwocie 1 500 mln PLN miedzy Grupa Azoty S. A. i trzema kluczowymi spotkami zaleznymi, ktore
zostaty poreczycielami umowy Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S. A., Grupa Azoty Zaktady
Azotowe ,,Putawy” S. A. i Grupa Azoty Zaktady Azotowe Kedzierzyn S. A., a konsorcjum bankowym
w sktad, ktorego weszty banki PKO BP S. A. (Agent kredytu), BGK, BZ WBK S. A. oraz ING Bank
Slaski S. A. Kwota poreczenia wyniosta 120% sumy kredytu, czyli 1 800 min PLN. Na Grupe Azoty
Zaktady Chemiczne ,Police” S. A. przypada 1/3 tej sumy, czyli 600 mln PLN. Jednoczesnie
podpisana zostata umowa o finansowanie wewnatrzgrupowe pomiedzy GRUPY AZOTY S. A.,
a spotkami kluczowymi. Okresla ona zasady wykorzystywania udzielonego finansowania dla potrzeb
wszystkich spotek grupy kapitatowej.

Dodatkowo Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S. A. wraz z Grupa Azoty S. A., Grupa Azoty
Zaktady Azotowe ,,Putawy” SA i Grupa Azoty Zaktady Azotowe Kedzierzyn SA podpisaty z PKO BP
umowe Limitu Kredytowego Wielocelowego (LKW) w kwocie 237 mln PLN, konsolidujaca cztery
umowy LKW zawarte uprzednio miedzy tymi podmiotami a bankiem, przy czym sublimit
przypadajacy na Grupe Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S. A. wynosi 82 min PLN. W miejsce
zwalnianych zabezpieczen majatkowych wprowadzone zostaty poreczenia do wysokosci 120%
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udzielonego finansowania - kwota poreczenia Grupy Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S. A. (1/3
sumy catkowitego poreczenia) wynosi 94 800 tys. PLN Podpisany zostat réwniez Aneks nr 11 do
umowy kredytu w rachunku biezacym w kwocie 302 mln PLN w banku PKO BP z sublimitem dla
Grupy Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S. A. wynoszacym 88 700 tys. PLN. Aneks ten zmienia
zabezpieczenia w analogiczny sposob do umowy LKW, czyli poreczenia do 120% kwoty udzielonego
finasowania w miejsce zwalnianych zabezpieczen majatkowych. Kwota poreczenia przypadajaca na
Grupe Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S. A. wynosi 120 800 tys. PLN. Obie umowy zostaty zwarte
na okres do 30.09,2016r.

Poziom zobowiazan Spoétki z tytutu zaciagnietych kredytow wg stanu na 31 marca 2015 roku*

i Przyznan i i
Nazwa banku Rodgaj ] yznany Zaangazowanie Wykorzystanie Poziom do_
zobowiazan limit w % wykorzystania
PKO BP S.A. limit kredytu 82 000 62 000 76 17 000*
wielocelowego
kredyt w
PKO BP S.A. rachunku 88 700 38 106 43 50 594
biezacym
Raiffeisen kredyt w
Bank  Polska rachunku 80 000 0 0 80 000
S.A. biezacym
kredyt w
BGK S.A. rachunku 80 000 22 693 28 57 307
biezacym
PKOBPS.A. . Kredyt 50 000 0 0 50 000
inwestycyjny
Suma w PLN: 380 700 122 799 32 254 901

*Tabela zawiera wartosci nominalne.
**W ramach limitu zostata udzielona gwarancja zaptaty dtugu celnego na kwote 3 000 tys. zt.

Poziom zobowiazan Spotki z tytutu zaciagnietych kredytéw wg stanu na 31 marca 2014 roku*

Nazwa Rodzaj Przyznany 7 . . Wykorzystanie  Poziom do
banku zobowiazan limit aangazowanie w % wykorzystania
kredyt w formie
PKO BP S.A. limitu 82 000 82 000 100 0

wielocelowego
kredyt w rachunku

PKO BP S.A. .. 126 100 100 113 79 25 586
biezacym

Raiffeisen

Bank Polska Kredytw rachunku 80 000 0 0 80 000
biezacym

S.A.

BGK kredyt w rachunku 80 000 39 595 49 40 405
biezacym

BNP Paribas  wielocelowy limit 8 000 (EUR) 4 470 (EUR) 56 3 530 (EUR)

Suma: 402 070 240 354 60 161 716

*Tabela zawiera wartosci nominalne
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Poziom zobowigzan Spétki z tytutu zaciagnietych pozyczek w finansowaniu pozabankowym na
31 marca 2015 roku*

Nazwa instytucji
wspotfinansujacej
projekt

Wysokosc
zobowiazania

Wykorzystanie

Zaangazowanie
g w %

Tytut projektu

Wojewodzki Fundusz
Ochrony Srodowiska
i Gospodarki Wodnej
w Szczecinie

Wezet oczyszczania spalin
90 000 90 000** 100% wraz z modernizacja
Elektrocieptowni Il

Narodowy Fundusz

Ochrony Srodowiska Modernizacja procesu

0,
i Gospodarki Wodnej 90000 5919 & syntezy amoniaku
w Warszawie
Wojewddzki Fundusz Rozbudowa uktadu
Qchrony Srqdow15ka_ 6 228 0 0% odsiarczania gazéw
i Gospodarki Wodnej pokalcynacyjnych
w Szczecinie w obiekcie nr 414

Likwidacja negatywnego
oddziatywania na
2 945 1650 56% Srodowisko sktadowiska
siarczanu zelaza (ll) -
Stawostadion nr 1

Narodowy Fundusz
Ochrony Srodowiska
i Gospodarki Wodnej
w Warszawie

Suma: 189 173 97 569 52%

*Tabela zawiera wartosci nominalne. .
** W | kwartale 2015 roku Jednostka Dominujaca dokonata sptaty | raty kapitatowej pozyczki z WFOSIGW w wysokosci
2 812,5 tys. zt; tym samym zadtuzenie na dzien 31 marca 2015 roku wyniosto 87 187,5 tys. zt.

e Pozyczka udzielona w kwocie 90 000 tys. zt na okres 9 lat i 8 miesiecy. Sptata kapitatu pozyczki
rozpoczeta sie 31 marca 2015 roku i potrwa do 31 grudnia 2022 roku.

e Pozyczka udzielona w kwocie 90 000 tys. zt na okres 10 lat. Sptata kapitatu pozyczki odbywac sie
bedzie w okresach kwartalnych poczawszy od 31 marca 2017 roku do 20 grudnia 2023 roku.

e Pozyczka udzielona w kwocie 6 228 tys. zt na okres 9 lat i 8 miesiecy. Sptata kapitatu pozyczki
rozpoczeta sie 30 czerwca 2014 i potrwa do 31 marca 2023 roku.

e Pozyczka udzielona w kwocie 2 945 tys. zt na okres od 16 maja 2013 roku do 20 grudnia 2016
roku. Ustalono wyptate pozyczki w 4 ratach. Sptata kapitatu pozyczki odbywa sie w okresach
kwartalnych od 31 marca 2015 do 20 grudnia 2016 roku.

2.9.3. Informacje dotyczace Srodowiska naturalnego

W zakresie ochrony srodowiska Spotka dziata w oparciu pozwolenie zintegrowane na prowadzenie
instalacji zlokalizowanych na terenie Grupy Azoty Zaktady Chemiczne ,Police” S.A., uzyskane
decyzja Marszatka Wojewodztwa Zachodniopomorskiego z dnia 09 stycznia 2014 roku znak:
WOS.11.7222.13.9.2013.MG. Pozwolenie jest wydane na czas nieoznaczony.

W dniu 25 marca 2015 roku Spotka wystapita do Marszatka Wojewodztwa Zachodniopomorskiego

z wnioskiem o zmiane pozwolenia zintegrowanego. Konieczno$¢ zmian spowodowana byta m.in.:

e przekazaniem kotta elektrocieptowni EC | innemu operatorowi,

e korektg mas wytwarzanych odpadow,

e wprowadzeniem zapisow dotyczacych wykorzystania produktu ubocznego do poprawy
wtasciwosci wytrzymatosciowych fosfogipsu i statecznosci hatdy,

e dostosowaniem tresci decyzji do nowego rozporzadzenia w sprawie katalogu odpadow.

W dniu 23 marca 2015 roku Spotka ztozyta uzupetnienie do zgtoszenia uznania popiotow i zuzli
o kodach 10 01 01 i 10 01 02, wytwarzanych w instalacji Grupy Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police”
S.A. za produkt uboczny. Uzupetnienie ztozone zostato w zakresie nowego procesu wykorzystania
produktu ubocznego.
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Jednostka Dominujaca terminowo wywiazata sie z obowiazkow okreslonych prawem w zakresie
sprawozdawczosci  Srodowiskowej, jak rowniez z obowiazkdéw okreslonych w pozwoleniu
zintegrowanym za rok 2014.

2.9.4.  Sktad organéw zarzadzajacych i nadzorujacych oraz ich kompetencje
Zarzad Jednostki Dominujacej

W okresie sprawozdawczym sktad Zarzadu nie ulegt zmianie i na dzien 31 marca 2015 roku
przedstawiat sie nastepujaco:

o Krzysztof Jatosinski - Prezes Zarzadu,

e Rafat Kuzmiczonek - Wiceprezes Zarzadu (przedstawiciel pracownikow Spotki),
e Wojciech Naruc - Wiceprezes Zarzadu,

e Anna Podolak - Wiceprezes Zarzadu.

Kompetencje osob zarzadzajacych Jednostka Dominujaca

Zgodnie z obowiazujacymi przepisami KSH oraz postanowieniami Statutu, Zarzad Spotki jest
organem wykonawczym Spotki, prowadzi sprawy Spotki i reprezentuje Spotke we wszystkich
czynnosciach sadowych i pozasagdowych.

Zarzad Spotki, pod przewodnictwem Prezesa Zarzadu, zarzadza Spotka i reprezentuje ja na
zewnatrz. Wszelkie sprawy zwigzane z prowadzeniem spraw Spotki, nie zastrzezone przepisami
prawa lub postanowieniami Statutu dla Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej, naleza do
kompetencji Zarzadu.

Zarzad Spotki dziata zgodnie z obowiazujacymi przepisami prawa i odpowiada za prowadzenie spraw
Spotki przed Rada Nadzorcza i Walnym Zgromadzeniem.

Podziat kompetencji pomiedzy Cztonkéw Zarzadu

Na mocy uchwaty Rady Nadzorczej nr 26/VI/13 w sprawie zatwierdzenia zmian do Regulaminu
Zarzadu Grupy Azoty Zaktady Chemiczne ,Police” S.A. okreslenie kompetencji i obowigzkow
w zakresie nadzoru nad okreslonymi obszarami organizacyjnymi Spoétki ustala i przyjmuje
kazdorazowo Zarzad Spotki w formie uchwaty.

Na dzien publikacji niniejszego raportu szczegotowy podziat kompetencji Cztonkow Zarzadu
reguluje:

e Uchwata Zarzadu Spotki Nr 398/V1/14 z dnia 30 pazdziernika 2014 roku w sprawie podziatu zadan
pomiedzy cztonkdow Zarzadu w zakresie nadzoru obszaréw organizacyjnych i funkcjonowania
proceséw gospodarczych,

e Regulamin Organizacyjny przyjety uchwata Zarzadu Nr 9/VI/12 z dnia 06 lipca 2012 roku
(z pdzniejszymi zmianami, ostatnia zmiana uchwata Zarzadu Nr 399/VI/14 z dnia 30 pazdziernika
2014 roku), zatwierdzony uchwata Rady Nadzorczej Nr 628/V/12 z dnia 13 lipca 2012 roku,
uchwata Rady Nadzorczej Nr 644/V/12 z dnia 14 grudnia 2012 roku, uchwata Rady Nadzorczej
Nr 74/V1/14 z dnia 25 czerwca 2014 roku oraz uchwata Rady Nadzorczej Nr 94/VI/14 z dnia
20 listopada 2014 roku.

Szczegotowy podziat zostat przedstawiony w Sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej
Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A. za okres 12 miesiecy konczacych sie 31 grudnia 2014
roku na stronie 50.

Rada Nadzorcza Jednostki Dominujacej
W okresie sprawozdawczym, sktad Rady Nadzorczej nie ulegt zmianie.
Sktad 6-cio osobowej Rady Nadzorczej na dzien 31 marca 2015 roku przedstawiat sie nastepujaco:

e Pawet Jarczewski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

e Andrzej Skolmowski - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,

e Anna Tarocinska - Sekretarz Rady Nadzorczej (przedstawiciel pracownikow Spotki),
e Marcin Likierski - Cztonek Rady Nadzorczej,

e Maciej Lipiec - Cztonek Rady Nadzorczej,

o Wiestaw Markwas - Cztonek Rady Nadzorczej (przedstawiciel pracownikow Spotki).
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Rada Nadzorcza dziata na podstawie:

e przepisow ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 roku Kodeks spoétek handlowych (Dz. U. Nr 94, poz.
1037 z pbdzniejszymi zmianami),

ustawy o komercjalizacji i prywatyzacji,

ustawy o rachunkowosci,

Statutu Spotki,

Regulaminu Rady Nadzorczej Grupy Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.

0Od dnia 23 listopada 2009 roku w Spotce dziata Komitet Audytu powotany (Uchwata nr 342/1V/09
Rady Nadzorczej) w celu usprawnienia prac Rady oraz wzmocnienia kontroli nad Jednostka
Dominujaca i Grupa Kapitatowa. Komitet stanowi ciato doradcze dziatajace kolegialnie w ramach
struktury Rady Nadzorczej.

W okresie sprawozdawczym sktad Komitetu Audytu Jednostki Dominujacej nie ulegt zmianie i na
koniec okresu przedstawiat sie nastepujaco:

e Pan Andrzej Skolmowski - Przewodniczacy Komitetu Audytu,
e Pani Anna Tarocinska - Sekretarz Komitetu Audytu,
e Pan Pawet Jarczewski - Cztonek Komitetu Audytu.

Do zadan Komitetu Audytu nalezy w szczego6lnosci:

e monitorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej,

e monitorowanie skutecznosci systemow kontroli wewnetrznej, audytu wewnetrznego oraz
zarzadzania ryzykiem,

e monitorowanie wykonywania czynnosci rewizji finansowej,

e monitorowanie niezaleznosci biegtego rewidenta i podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych, w tym w przypadku swiadczenia ustug, o ktoérych mowa w art. 48 ust.
2 ustawy z dnia 07 maja 2009 roku o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym,

e rekomendowanie Radzie Nadzorczej podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych
do przeprowadzenia czynnosci rewizji finansowej jednostki.

Szczegotowe zasady funkcjonowania Komitetu Audytu okresla Regulamin Komitetu Audytu przyjety
uchwata Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej Nr 341/IV/09 z dnia 23 listopada 2009 roku,
zmieniony uchwata Rady Nadzorczej Nr 10/V1/2013 z dnia 31 lipca 2013 roku.

2.10. Czynniki majace wptyw na osiagniete wyniki w perspektywie, co najmniej
kolejnego okresu sprawozdawczego

2.10.1. Kursy walut

Pod koniec | kwartatu 2015 roku potencjat aprecjacyjny ztotego ulegt zwiekszeniu. Zrodtem tego
stanu rzeczy byto m.in. ogtoszenie przez RPP zakonczenie cyklu obnizek stop procentowych oraz
tagodna retoryka wypowiedzi prezes Fed (USA) w potowie marca, co pozytywnie wptyneto na
globalny apetyt na ryzyko, a tym samym na wycene bardziej ryzykownych aktywow. Z tych
powodow analitycy przewiduja, iz w Il kwartale 2015 roku kurs EUR/PLN pozostanie na poziomie
zblizonym do konca | kwartatu tj. 4,06; krotkotrwale jednak moze znizkowaé do poziomu 3,95,
natomiast kurs EUR/USD powinien utrzymac sie blizej poziomu 1,05 niz parytetu.

2.10.2. Krajowe stopy procentowe

W marcu 2015 roku Rada Polityki Pienieznej obnizyta gtdwna stope procentowa - referencyjna
0 50 pb. W rezultacie stopa referencyjna spadta do nowego minimum na poziomie 1,5%. Gtéwna
przestanka przesadzajaca o cieciu kosztu pieniadza byto wydtuzenie sie okresu deflacji i wyrazny
wzrost ryzyka pozostania inflacji ponizej celu w Srednim okresie, na co wskazata nowa projekcja
przygotowana przez ekspertow NBP. Gtebszemu od oczekiwan cieciu stép procentowych
towarzyszyta deklaracja RPP, iz marcowa decyzja oznacza zakonczenie cyklu tagodzenia polityki
pienieznej.

Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A. Strona 56 z 58



Skonsolidowany raport okresowy za | kwartat 2015 roku
Komentarz Zarzadu do wynikow za | kwartat 2015 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

2.10.3. Ksztattowanie sie cen surowcow i produktow w kolejnym okresie

Il kwartat 2015 roku jest okresem mniej intensywnego stosowania nawozow. W maju i czerwcu
popyt na nawozy NPK, MOCZNIK oraz POLIDAP® zdecydowanie maleje. Nalezy sie zatem liczy¢
Z posezonowa obnizkg cen nawozow i prowadzeniem polityki handlowej zachecajacej dystrybutoréw
i rolnikow do gromadzenia zapasow nawozow przed kampania jesienna.

W II kwartale 2015 roku ceny podstawowych surowcow do produkcji nawozow wielosktadnikowych
NPK moga wykazywac¢ odmienne trendy. Cena fosforytow powinna utrzymac sie bez wiekszych
zmian. Majac na uwadze wprowadzone juz podwyzki, cena soli potasowej moze nieznacznie
wzrosna¢ na niektorych rynkach. Cena siarki na rynkach swiatowych powinna ulec obnizeniu,
w Europie powinien zostac utrzymany poziom z | kwartatu 2015 roku.

Niska cena amoniaku powinna ulega¢ niewielkim wahaniom w Il kwartale. Beda utrzymywac sie
ograniczenia po stronie popytu jak i podazy. Duza zmienno$¢ i nieprzewidywalnos¢ na rynku
amoniaku wynika z ograniczonych mozliwosci magazynowania tego produktu.

Z uwagi na ograniczony popyt w Il kwartale 2015 roku nalezy liczy¢ sie z obnizeniem ceny bieli
tytanowej na rynkach europejskich w stosunku do | kwartatu. Mniejszy popyt na biel tytanowa
wynika z ogdlnego ostabienie koniunktury gospodarek europejskich.

Ceny surowcéw do produkcji bieli tytanowej w trakcie Il kwartatu nie powinny ulega¢ wiekszym
zmianom.
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Skonsolidowany raport okresowy Grupy Azoty Zaktady Chemiczne ,Police” S.A. za | kwartat 2015
roku zawiera 58 stron.

Podpisy Cztonkow Zarzadu Jednostki Dominujacej

Krzysztof Jatosinski Rafat Kuzmiczonek
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu
Wojciech Narué Anna Podolak

Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksiag rachunkowych

Jézefa Zurawska
Gtéwny Ksiegowy

Police, dnia 05 maja 2015 roku
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