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SRODROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY

KAPITALOWE] BOS S.A.

Srédroczny skonsolidowany rachunek zyskéw i strat

za okres 3 miesiecy

zakonczony

Dzialalno$¢ kontynuowana 31-03-2015 31-03-2014
Przychody z tytutu odsetek i o podobnym charakterze 165 929 184 335
Koszty z tytutu odsetek i 0 podobnym charakterze -106 584 -109 614
Wynik z tytulu odsetek 59 345 74 721
Przychody z tytutu opfat i prowizji 34 946 34 624
Koszty z tytutu optat i prowizji -8 309 -7 941
Wynik z tytutu oplat i prowizji 26 637 26 683
Przychody z tytutu dywidend - 31
Wynik na dziatalnosci handlowej -1 5439
Wynik na inwestycyjnych (lokacyjnych) papierach wartosciowych 10 004 882
Wynik na rachunkowosci zabezpieczen 868 117
Wynik z pozycji wymiany 11 636 8 223
Pozostate przychody operacyjne 4103 2316
Pozostate koszty operacyjne -2 647 -4 392
Wynik odpiséw (netto) z tytutu utraty wartosci -14 303 -10 816
Ogolne koszty administracyjne -96 010 -91 493
Wynik na dziatalnosci operacyjnej -368 11711
Strata / Zysk brutto -368 11711
Obcigzenia podatkowe -766 -3 082

- cze$c biezaca -175 -206

- cze$¢ odroczona -591 -2 876
Strata / Zysk netto -1134 8629

Z tego przypadajaca na:
- udziatowcdw jednostki dominujacej -1134 8 629
- udziaty niekontrolujace - -

Strata / Zysk na akcje przypadajacy udzialowcom jednostki
dominujacej w trakcie okresu (w zt)

— podstawowy -0,05 0,38
— rozwodniony -0,05 0,38
Dziatalnos¢ zaniechana w okresie 3 miesiecy 2015 roku oraz w roku 2014 nie wystgpita.

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

za okres 3 miesiecy

zakonczony

31-03-2015 31-03-2014
Strata / Zysk netto -1134 8 629
Sktadniki przenoszone do rachunku zyskow i strat 8921 3900
Zysk z tyt. wyceny aktywdw dostepnych do sprzedazy 13761 5914
\;zzgg?;vxsgir:rr]?;r:éﬁw pochodnych zabezpieczajacych przyszie 2747 1100
Podatek odroczony -2 093 -914
Sktadniki nie przenoszone do rachunku zyskow i strat - -
Catkowity dochéd ogdtem 7 787 12529

Z tego przypadajacy na:

- udziatowcéw jednostki dominujacej 7 787 12 529
- udziaty niekontrolujgce
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Srodroczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA

Kasa, srodki w Banku Centralnym 627 755 394 168
Lokaty w innych bankach oraz kredyty i pozyczki udzielone innym bankom 432 077 346 963
Papiery wartosciowe przeznaczone do obrotu 55 841 10 096
Pochodne instrumenty finansowe 227 996 214 877
Pochodne instrumenty zabezpieczajace 21 305 21 823
Kredyty i pozyczki udzielone klientom 12 629 838 12 496 591
Inwestycyjne (lokacyjne) papiery wartosciowe: 5 106 994 5 698 555
— dostepne do sprzedazy 3953 764 4 708 229
— utrzymywane do terminu zapadalnosci 1153 230 990 326
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 50 -
Warto$ci niematerialne 158 377 164 898
Rzeczowe aktywa trwate 126 852 132 023
Aktywa z tytutu podatku dochodowego 26 261 28 520
- biezace 1155 -
- odroczone 25 106 28 520
Inne aktywa 158 686 169 203
Aktywa razem 19 572 032 19 677 717
ZOBOWIAZANIA

Zobowigzania wobec Banku Centralnego 26 38
Zobowigzania wobec innych bankow 310 013 354 086
Pochodne instrumenty finansowe 292 975 194 090
Pochodne instrumenty zabezpieczajace 46 367 41 504
Zobowigzania wobec klientéw 14 118 730 14 228 040
Zobowigzania z tytutu emisji bankowych papieréw wartosciowych 2 514 407 2 594 781
Zobowigzania podporzadkowane 564 877 566 435
Rezerwy 9321 9902
Zobowiagzania z tytutu podatku dochodowego 701 7 652
- biezace 59 6 280
- odroczone 642 1372
Pozostate zobowigzania 153 121 127 613
Zobowigzania razem 18 010 538 18 124 141
KAPITAL WEASNY

Kapitat wiasny przypadajacy na udzialowcow jednostki

dominujacej:

Kapitat podstawowy 760 423 760 423
- kapitat zaktadowy 228 732 228 732
- akcje wiasne -1 160 -1 160
- kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 532 851 532 851
Kapitat z aktualizacji wyceny 37 426 28 505
Zyski zatrzymane 763 645 764 648
Kapitat wiasny razem 1561 494 1553 576
Kapitat wiasny i zobowigzania razem 19 572 032 19 677 717
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Sroédroczne skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Kapitat przypadajacy na akcjonariuszy Banku

Kapital podstawowy Kapitat z Zyski zatrzymane
Kapitat Akcje wiasne Kapital zapasowy akvtvuya::I:‘ayql Pozostaly Pozostate Fundusz Niepodzielony RAZEM
zakladowy ze sprzedazy akcji kapitat kapitaty ogolnego wynik kapitat
powyzej ich zapasowy rezerwowe ryzyka finansowy wiasny
wartosci
nominalnej
Stan na 01-01-2015 228 732 -1160 532851 28 505 630 808 23 646 48 302 61892 1553576
Wynik netto - - - - - - - -1134 -1134
Pozostate catkowite dochody - - - 8921 - - - - 8921
Catkowity dochdd ogoétem - - - 8921 - - - -1134 7 787
Opcje menadzerskie - - - - - 138 - - 138
Réznice kursowe - - - - - - - -7 -7
Podzial wyniku, w tym: - - - - 2446 - - -2 446 -
Przeniesienie wyniku na pozostate ) } i} R i} } } }
kapitaty 2 446 2 446
Stan na 31-03-2015 228 732 -1160 532851 37 426 633 254 23784 48 302 58305 1561494
Stan na 01-01-2014 228 732 -1160 532 890 21 082 572 448 23 646 48 302 52170 1478110
Wynik netto - - - - - - - 65 906 65 906
Pozostate catkowite dochody - - - 7 423 - - - 7 423
Catkowity dochéd ogotem - - - 7 423 - - - 65 906 73 329
Nabycie akcji wkasnych - -1 146 - - - - - - -1 146
Opcje menadzerskie - - - - 2174 - - - 2174
Rea_1I|zaCJa wyp%at_wynagrodzenla } 1146 39 } ) ) ) ) 1107
zmiennego w akcjach
Réznice kursowe - - - - - - - 2 2
Podzial wyniku, w tym: - - - - 56 186 - - -56 186 -
Przeniesienie wyniku na pozostate ) ) ) ) ) ) ) )
kapitaty 66 300 66 300
Pokrycie straty z lat ubiegtych -10 114 10 114 -

Stan na 31-12-2014 228 732 -1 160 532 851 28 505 630 808 23 646 48 302 61892 1553576
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Kapitat przypadajacy na akcjonariuszy Banku

Kapital podstawowy Kapitat z Zyski zatrzymane
aktualizacji
: : . wyceny . : RAZEM
Kapitat Akcje wiasne Kapitatl zapasowy Pozostaly Pozostate Fundusz Niepodzielony kapitat
zakiadowy ze sprzedazy akcji kapitat kapitaty ogolnego wynik wiasny
powyzej ich zapasowy rezerwowe ryzyka finansowy
wartosci
nominalnej
Stan na 01-01-2014 228 732 -1160 532 890 21 082 572 448 23 646 48 302 52170 1478110
Wynik netto - - - - - - - 8 629 8 629
Pozostate catkowite dochody - - - 3900 - - - 3900
Catkowity dochéd ogoétem - - - 3900 - - - 8629 12529
Opcje menadzerskie - - - - - 285 - - 285
Réznice kursowe - - - - - - - 2 2
Podziat wyniku, w tym: - - - - 2908 - - -2908 -
Przeniesienie wyniku na pozostate . . R R i} . i} R
kapitaty 2908 2908
Stan na 31-03-2014 228 732 -1160 532 890 24 982 575 356 23931 48 302 57893 1490926

Za okres 3 miesiecy 2015 roku oraz w roku 2014 udziaty niekontrolujgce nie wystapity.
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Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z przeplywoéw pienieznych

Metoda posrednia

PRZEPLYWY PIENIEiNE Z DZIALALNOSCI OPERACYJINE]
Zysk brutto

Korekty razem:

Amortyzacja

Odsetki z dziatalnosci inwestycyjnej

Strata/ zysk z tytutu dziatalno$ci inwestycyjnej

Odsetki z dziatalnosci finansowej

Niezrealizowane rdznice kursowe z dziatalnosci finansowej
Zmiana stanu papieréw wartosciowych przeznaczonych do obrotu

Zmiana stanu aktywdw i zobowigzan z tytutu wyceny pochodnych
instrumentéw finansowych i zabezpieczajacych

Zmiana stanu lokat w innych bankach
oraz kredytdw i pozyczek udzielonych innym bankom

Zmiana stanu kredytéw i pozyczek udzielonych klientom

Zmiana stanu inwestycyjnych (lokacyjnych) papieréw wartosciowych
Zmiana stanu aktywdw przeznaczonych do sprzedazy

Zmiana stanu pozostatych aktywow

Zmiana stanu zobowigzan wobec innych bankéw i Banku Centralnego
Zmiana stanu zobowigzan wobec klientow

Zmiany stanu rezerw

Zmiana stanu innych zobowigzan

Zaptacony podatek dochodowy

Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej

PRZEPLYWY PIENIEiNE Z DZIALALNOSCI INWESTYCYINE]
Wplywy
Zbycie rzeczowych aktywow trwatych

Odsetki otrzymane od papieréw wartosciowych utrzymywanych do
terminu zapadalnosci

Wydatki
Nabycie papierow wartosciowych utrzymywanych do terminu
zapadalnosci

Nabycie wartosci niematerialnych
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

za okres 3 miesiecy

zakonczony

31-03-2015  31-03-2014
-368 11711

-91 747 695 813
13919 11 821
-12 027 -12 246

- 24

34 588 36 065
-45 006 6 260
-45 745 -12 534
88 400 17 409

15 090 -11 845
-133 247 53112
118 278 -154 505
_50 -

10 159 -45 603
-44 085 -60 655
-109 310 960 129
-581 -117

25 423 18 118

-7 553 -3 396
-92115 707 524
1883 2240

- 10

1883 2230
-154 404 -6 440
-152 760 -
-1 098 -4 482
-546 -1 958
-152 521 -4 200
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za okres 3 miesiecy

PRZEPLYWY PIENIEiNE Z DZIALALNOSCI FINANSOWE]
Wplywy

Wplywy z obligacji emitowanych przez Grupe

Wydatki

Wykup obligacji emitowanych przez Grupe

Odsetki zaptacone od obligacji emitowanych przez Grupe, w tym:
od obligacji podporzadkowanych

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO, RAZEM

BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH I
EKWIWALENTOW SRODKOW PIENIEZNYCH

SRODKI PIENIEZNE I EKWIWALENTY SRODKOW
PIENIEZNYCH NA POCZATEK OKRESU

SRODKI PIENIEZNE I EKWIWALENTY SRODKOW
PIENIEZNYCH NA KONIEC OKRESU w tym:

$rodki pieniezne i ekwiwalenty srodkdw pienieznych o ograniczonej
mozliwosci dysponowania

zakonczony
31-03-2015 31-03-2014
226 704 246 230
226 704 246 230
-298 225 -302 592
-285 000 -295 000
-13 225 -7 592
-8 608 -2 939
-71 521 -56 362
-316 157 646 962
-316 157 646 962
2457911 2974 384
2141754 3621 346
501 254 459 671
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SRODROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE BOS S.A.

Srédroczny rachunek zyskéw i strat Banku

za okres 3 miesiecy

zakonczony

Dzialalno$¢ kontynuowana 31-03-2015 31-03-2014
Przychody z tytutu odsetek i o podobnym charakterze 165 676 184 029
Koszty z tytutu odsetek i o podobnym charakterze -107 744 -111 599
Wynik z tytulu odsetek 57 932 72430
Przychody z tytutu opfat i prowizji 21 837 23 374
Koszty z tytutu optat i prowizji -3 336 -3 566
Wynik z tytutu optat i prowizji 18 501 19 808
Przychody z tytutu dywidendy 8 500 10 400
Wynik na dziatalnosci handlowej 3969 6 234
Wynik na inwestycyjnych (lokacyjnych) papierach wartosciowych 10 004 882
Wynik na rachunkowosci zabezpieczen 868 117
Wynik z pozycji wymiany 11 834 7 808
Pozostate przychody operacyjne 838 1416
Pozostate koszty operacyjne -2 348 -3 982
Wynik odpisdw (netto) z tytutu utraty wartosci -14 303 -10 816
Ogdlne koszty administracyjne -78 358 -76 780
Wynik na dzialalnosci operacyjnej 17 437 27 517
Zysk brutto 17 437 27 517
Obcigzenia podatkowe -2 265 -3933

- czes¢ biezaca -67 -10

- cze$¢ odroczona -2198 -3923
Zysk netto 15172 23 584

Zysk na akcje Banku w trakcie okresu (w zi)
— podstawowy 0,66 1,03
— rozwodniony 0,66 1,03

Dziatalnos¢ zaniechana w okresie 3 miesiecy 2015 roku oraz w roku 2014 nie wystgpita.

Srédroczne sprawozdanie z catkowitych dochodéw Banku

za okres 3 miesiecy

zakonczony
31-03-2015 31-03-2014
Zysk netto 15172 23584
Sktadniki przenoszone do rachunku zyskow i strat 4 808 686
Zysk/ strata z tyt. wyceny aktywow dostepnych do sprzedazy 8 683 1947

Wycena instrumentdw pochodnych zabezpieczajgcych przyszte
przeptywy pieniezne

Podatek odroczony -1128 -161
Sktadniki nie przenoszone do rachunku zyskow i strat - -

Catkowity dochdd ogotem 19 980 24 270

-2747 -1 100
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Sroédroczne sprawozdanie z sytuacji finansowej Banku

31-03-2015 31-12-2014

AKTYWA

Kasa, srodki w Banku Centralnym 627 733 394 155
Lokaty w innych bankach oraz kredyty i pozyczki

udzielone innym bankom 355298 264 975
Papiery wartosciowe przeznaczone do obrotu 49 249 -
Pochodne instrumenty finansowe 218 517 201 044
Pochodne instrumenty zabezpieczajgce 21 305 21 823
Kredyty i pozyczki udzielone klientom 12 650 269 12 529 785
Inwestycyjne (lokacyjne) papiery wartosciowe: 5099 143 5695 783
— dostepne do sprzedazy 3945913 4 705 457
— utrzymywane do terminu zapadalnosci 1153 230 990 326
Inwestycje w jednostkach zaleznych 88 204 88 148
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 50 -
Wartosci niematerialne 147 650 153 705
Rzeczowe aktywa trwate 42 296 46 542
Aktywa z tytutu podatku dochodowego 24 323 26 966
- biezace 683 -
- odroczone 23 640 26 966
Inne aktywa 63 894 57 054
Aktywa razem 19 387 931 19 479 980
ZOBOWIAZANIA

Zobowigzania wobec Banku Centralnego 26 38
Zobowigzania wobec innych bankow 310013 354 086
Pochodne instrumenty finansowe 291 851 191 555
Pochodne instrumenty zabezpieczajace 46 367 41 504
Zobowigzania wobec klientéw 14 037 686 14 156 607
aoat;?c\ggza,ryghz tytutu emisji bankowych papierow 2514 332 2 594 700
Zobowigzania podporzadkowane 564 877 566 435
Rezerwy 8 416 9032
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego - 3939
Pozostate zobowigzania 81974 49 813
Zobowigzania razem 17 855 542 17 967 709
KAPITAL WEASNY

Kapitat podstawowy 759 751 759 751
- kapitat zaktadowy 228 732 228 732
- akcje wiasne -1162 -1162
\-Nl:tpoité?; f\iﬁisnc;vlvr?/ejze sprzedazy akcji powyzej ich 532 181 532 181
Kapitat z aktualizacji wyceny 31992 27 184
Zyski zatrzymane 740 646 725 336
Kapitat wiasny razem 1532389 1512 271

Kapitat wiasny i zobowigzania razem 19 387 931 19 479 980
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w tys. zt

Sroédroczne sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym Banku

Kapitat podstawowy

Kapitat
zakladowy

Akcje
wiasne

Kapitat
Zapasowy
ze
sprzedazy
akgji
powyzej
ich
wartosci
nominalnej

Kapitat z
aktualizacji
wyceny

Pozostaty
kapitat
zapasowy

Fundusz
ogolnego
ryzyka

Zyski zatrzymane

Niepodzielony
wynik
finansowy

Razem
kapitat
wiasny

Stan na 01-01-2015 228 732 -1162 532181 27 184 618 641 48 302 58 393 1512271
Wynik netto - - - - - - 15172 15172
Pozostate catkowite dochody - - - 4 808 - - - 4 808
Catkowity dochdd ogétem - - - 4 808 - - 15172 19 980
Opcje menadzerskie - - - - 138 - - 138
Podziat wyniku - - - - - - - -
Stan na 31-03-2015 228 732 -1162 532181 31992 618 779 48 302 73 565 1532 389
Stan na 01-01-2014 228 732 -1162 532 220 20 677 563 670 48 302 50 362 1442 801
Wynik netto - - - - - - 60 828 60 828
Pozostate catkowite dochody - - - 6 507 - - - 6 507
Catkowity dochdd ogétem - - - 6 507 - - 60 828 67 335
Nabycie akcji wkasnych - -1 146 - - - - - -1 146
Realizacja wyptat wynagrodzenia zmiennego w akcjach - 1146 -39 - - - - 1107
Opcje menadzerskie - - - - 2174 - - 2174
Podzial wyniku, w tym: - - - - 52 797 - -52 797 -
Przeniesienie wyniku na pozostate kapitaty - - - - 62 911 - -62 911 -
Pokrycie straty z lat ubiegtych - - - - -10 114 - 10 114 -
Stan na 31-12-2014 228 732 -1162 532181 27 184 618 641 48 302 58 393 1512271
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Kapitat podstawowy Kapitat z Zyski zatrzymane
Kapitat aktualizacji
zapasowy wyceny

ze

Kapitat Akcje sprzed_?iy Pozo§taly Fu!1dusz Niepodzi.elony If:;iet:}
zakiadowy wiasne akc_'|_| . Sl ogdlnego . Lol wiasny
powyzej zapasowy ryzyka finansowy
ich
wartosci
nominalnej
Stan na 01-01-2014 228 732 -1162 532 220 20 677 563 670 48 302 50 362 1442 801
Wynik netto - - - - - - 23 584 23 584
Pozostate catkowite dochody - - - 686 - - - 686
Catkowity dochéd ogotem - - - 686 - - 23 584 24 270
Opcje menadzerskie - - - - 285 - - 285

Podziat wyniku - - - - - - - -
Stan na 31-03-2014 228 732 -1162 532 220 21363 563 955 48 302 73 946 1 467 356
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Srédroczne sprawozdanie z przeplywow pienieznych Banku

Metoda posrednia

za okres 3 miesiecy
zakonczony

PRZEPLYWY PIENIEiNE Z DZIALALNOSCI OPERACYJINE]
Zysk brutto

Korekty razem:

Amortyzacja

Odsetki z dziatalnosci inwestycyjnej

Odsetki z dziatalnosci finansowej

Niezrealizowane réznice kursowe z dziatalnosci finansowej
Dywidendy otrzymane od jednostek podporzadkowanych

Zmiana stanu papierow wartosciowych przeznaczonych do obrotu

Zmiana stanu aktywdw i zobowigzan z tytutu wyceny pochodnych
instrumentow finansowych i zabezpieczajacych

Zmiana stanu lokat w innych bankach oraz kredytow i pozyczek
udzielonych innym bankom

Zmiana stanu kredytéw i pozyczek udzielonych klientom

Zmiana stanu inwestycyjnych (lokacyjnych) papierdw wartosciowych
Zmiana stanu aktywdw przeznaczonych do sprzedazy

Zmiana stanu pozostatych aktywdow

Zmiana stanu zobowigzan wobec innych bankdéw i Banku Centralnego
Zmiana stanu zobowigzan wobec klientow

Zmiany stanu rezerw

Zmiana stanu innych zobowigzan

Zaptacony podatek dochodowy

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
PRZEPLYWY PIENIEiNE Z DZIALALNOSCI INWESTYCYINEJ
Wplywy

Odsetki otrzymane od papieréw wartosciowych utrzymywanych do
terminu zapadalnosci
Dywidendy otrzymane od jednostek podporzadkowanych

Wydatki
Nabycie akcji w jednostce zaleznej
Nabycie wartosci niematerialnych

Nabycie rzeczowych aktywdw trwatych

Nabycie papierow wartosciowych utrzymywanych do terminu
zapadalnosci

Przeptywy pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej

31-03-2015

31-03-2014

17 437 27 517
-118 461 671823
11318 9910
-12 027 -12 246
34 594 36 070
-44 984 6 255
-8 500 9100
-49 249 -16 519
85 457 13 043

10 043 -12 470
-120 484 -74 445
118 279 -154 504
_50 -

-7 458 14 327
-44 085 -60 655
-118 921 915 365
-616 111
32911 18 279

-4 689 -1598
-101 024 699 340
10 383 11 330
1883 2230

8 500 9100
-153 842 -7 654
- -2215

-972 -4087

-110 -1352

-152 760 -
-143 459 3676
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za okres 3 miesiecy zakonczony

31-03-2015 31-03-2014

Metoda posrednia

PRZEPLYWY PIENIEZNE Z DZIALALNOSCI FINANSOWE]

Wplywy 226 704 246 230
Wplywy z emisji obligacji emitowanych przez Bank 226 704 246 230
Wydatki -298 225 -302 592
Wykup obligacji emitowanych przez Bank -285 000 -295 000
Odsetki zaptacone od obligacji emitowanych przez Bank, w tym: -13 225 -7 592
od obligacji podporzadkowanych -8 608 -2 939
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -71521 -56 362
PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO, RAZEM -316 004 646 654

BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH I

EKWIWALENTOW $RODKOW PIENIEZNYCH -316 004 646 654
SRODKI PIENIEZNE I EKWIWALENTY SRODKOW
PIENIEZNYCH NA POCZATEK OKRESU 2455124 2973 336
SRODKI PIENIEZNE I EKWIWALENTY SRODKOW
PIENIEZNYCH NA KONIEC OKRESU w tym: 2139120 3619 990
$rodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkdw pienieznych o ograniczonej 501 254 459 671

mozliwosci dysponowania

I. Informacje o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci przy sporzadzaniu
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmujace dane Grupy Kapitatowej BOS S.A.
(Grupa) oraz sprawozdanie finansowe BOS S.A. za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2015
roku zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
(MSSF) w wersji zatwierdzonej przez Unie Europejskg (UE) obowigzujgcymi na dzien sprawozdawczy
tj. 31 marca 2015 roku przy zastosowaniu takich samych zasad rachunkowosci dla kazdego z okresow.

Niniejsze $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich ujawnien
wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, biorac pod uwage toczacy sie w UE
proces wprowadzania standardow MSSF oraz prowadzong przez Grupe dziatalnos¢, w zakresie
stosowanych przez Grupe zasad rachunkowosci nie ma rdznicy miedzy standardami MSSF, ktore
weszly w zycie, a standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE.

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci (RMSR) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej
(KIMSF).

Niniejsze $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej zostato sporzadzone
wediug zasady kosztu historycznego z wyjatkiem wyceny aktywdw finansowych dostepnych do
sprzedazy i papierow wartosciowych przeznaczonych do obrotu oraz wszystkich kontraktow
pochodnych wycenianych do wartosci godziwej. Stosowane przez Grupe zasady rachunkowosci majgce
zastosowanie rowniez w niniejszym $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
sporzadzonym za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2015 roku zostaty szczegdtowo opisane w
Rocznym Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym Grupy Kapitatowej BOS S.A. za rok
zakoniczony dnia 31 grudnia 2014 roku w nocie 2.3-2.30. Standardy i interpretacje oraz zmiany, ktére
zostaly po raz pierwszy zastosowane w roku 2015 nie mialy istotnego wptywu na niniejsze
sprawozdanie finansowe Grupy.

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez UE wymaga
zastosowania pewnych istotnych z punktu widzenia rachunkowego oszacowan. Wymaga réwniez od
Zarzadu stosowania wtasnego osgdu przy stosowaniu przyjetych zasad rachunkowosci. Zagadnienia, w
odniesieniu, do ktérych wymagana jest wieksza doza osadu, zagadnienia bardziej ztozone, zatozenia i
szacunki znaczace z punktu widzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego odnos$nie utraty
wartosci kredytow i pozyczek, utraty wartosci instrumentdw kapitatowych dostepnych do sprzedazy,
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dtuznych papieréw utrzymywanych do terminu zapadalnosci, warto$ci godziwej instrumentow
finansowych, rezerwy na zobowigzania i roszczenia, rezerwy na Swiadczenia pracownicze, sktadnika
aktywéw z tytutu podatku odroczonego zostaty przedstawione w Rocznym Skonsolidowanym
Sprawozdaniu Finansowym Grupy Kapitatowej BOS S.A. za okres dwunastu miesiecy zakonczony dnia
31 grudnia 2014 roku i majg zastosowanie przy sporzadzaniu niniejszego raportu.

Srédroczne sprawozdanie finansowe jest sporzadzone w ztotych polskich (zt), a wszystkie wartosci, o
ile nie przedstawiono inaczej, podane sg w tysigcach ztotych (tys. zt).

II. Dane poréwnawcze

Na dzien 31 marca 2015 roku Grupa dokonata zmiany w stosunku do uprzednio publikowanych
sprawozdan finansowych na 31 marca 2014 roku. Grupa dokonata korekty, polegajacej na wycofaniu
zmiany klasyfikacji papierow dostepnych do sprzedazy do papieréw przeznaczonych do obrotu.

Ponizej zaprezentowane zostaty przeksztatcone dane poréwnawcze za okres 3 miesiecy zakonczony
31 marca 2014 roku, ujete w niniejszym sprawozdaniu finansowym.

3 miesigce zakonczone

31-03-2014 31-03-2014
Pozycja w $rédrocznym dane

skonsolidowanym dane wplyw korekty zaprezentowane w

rachunku zyskdw i strat niniejszym
sprawozdaniu
finansowym

opublikowane

Przeniesienie wyniku

Wynik na dziatalnosci wyceny do kapitatu z 9 895 -4 456 5439

handlowej S
aktualizacji wyceny
Wynik na dziatalnosci 16 167 -4 456 11711
operacyjnej
Zysk brutto 16 167 -4 456 11711
Obcigzenia podatkowe -3 928 846 -3 082
- cze$¢ odroczona Zmiana obcigzen z tyt. -3722 846 -2 876
podatku odroczonego
Zysk netto 12 239 -3610 8629

3 miesigce zakonczone

. s 31-03-2014 31-03-2014
Pozycja w srédrocznym
skonsolidowanym dane
sprawozdaniu z dane wplyw korekty zapre_zo:ngowane w
catkowitych dochodow opublikowane 2y

sprawozdaniu
finansowym
Zysk netto 12 239 -3610 8629
Skiadniki przenoszone
do rachunku zyskow 290 3610 3900
i strat

Przeniesienie wyniku

Zysk z tyt. wyceny aktywow wyceny z pozyGji Wynik

dostepnych - L 1458 4 456 5914
. na dziatalnosci

do sprzedazy handlowej

Podatek odroczony Zmiana obciazen z tyt. -68 -846 -914

podatku odroczonego
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3 miesigce zakonczone

31-03-2014 31-03-2014
Pozycja zysk na akcje dane
rzypadaj udzialowcom
Sednoatki dominujace; w dane wplyw korekty zaxr:,z,:::::;',re
trakcie okresu opl'IbIIkowane Sprawozdaniu
Zysk netto 12 239 -3 610 8 629
Podstawowy zysk netto na

akcje (wyrazony w zi, gr.) 0,54 ] 0,38

II1. Korekty btedéw dotyczacych poprzednich okresow

W okresie trzech miesiecy zakonczonym dnia 31 marca 2015 roku nie wystgpita koniecznos¢
dokonania korekty btedéw poprzednich okreséw.

IV. Wartosc¢ godziwa aktywow i zobowigzan finansowych

Lokaty w innych bankach

Nalezno$ci od innych bankéw obejmujg lokaty miedzybankowe, rachunki nostro oraz kredyty
i pozyczki. Warto$¢ godziwa lokat miedzybankowych z uwagi na krétki termin realizacji (do 6 m-cy
lokaty miedzybankowe na stope statg) jest rowna wartosci bilansowej. Obligacje wyemitowane przez
banki wyceniono wedtug wartosci godziwej z uwzglednieniem spreadu kredytowego wyznaczonego w
oparciu o ostatnie poréwnywalne emisje przeprowadzone przez podobne banki.

Kredyty i pozyczki udzielone klientom i innym bankom

Kredyty i pozyczki udzielone klientom i innym bankom przedstawiono po pomniejszeniu o odpisy z
tytutu utraty wartoséci. W bilansie wycenia sie je wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem
efektywnej stopy procentowej. Jako warto$¢ godziwa kredytdw jest przyjmowana ich wartos¢
wynikajgca z biezgco oszacowanych przysztych przeptywdw kapitatowo-odsetkowych (oddzielnie dla
walut i oddzielnie dla PLN) wyliczonych w oparciu o efektywng stope procentowa dla kazdego kredytu
(z wyjatkiem kredytdw o nieustalonym harmonogramie lub kredytdw zagrozonych dla ktérych jako
warto$¢ godziwa przyjmowana jest wartoS¢ bilansowa) dyskontowanych Srednig efektywng stopa
procentowg kredytéw udzielonych w ostatnich dwunastu miesigcach. Dla kredytow hipotecznych
uwzgledniono przedptaty. W przypadku kredytow w walutach obcych, ktérych Bank zaprzestat
udzielania zostata zastosowana $rednia efektywna stopa procentowa odpowiadajacych im kredytéw
udzielanych w PLN, skorygowana o roznice pomiedzy poziomami stop w poszczegdinych walutach i
PLN.

Zobowigzania wobec podmiotow niebankowych

Zobowigzania w bilansie wycenia sie wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem efektywnej
stopy procentowej. Jako wartoS¢ godziwa zobowigzan jest przyjmowana ich wartoS¢ wynikajaca ze
zdyskontowania kapitatu oraz odsetek dla wszystkich depozytéw $rednig wazong stopg procentowa,
ktéra obowigzywata dla depozytéw przyjetych w marcu 2015 r. Z uwagi na brak harmonograméw dla
rachunkow biezgcych zostaty one ujete wg wartosci bilansowe;j.

Zobowigzania (kapitat i odsetki) wobec miedzynarodowych instytucji finansowych zostaty
zdyskontowane $rednig efektywng stopg procentowg zobowigzan zacigganych w 2014 r.
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Zobowigzania podporzadkowane

Zobowigzania podporzadkowane wycenione wedtug warto$ci godziwej z uwzglednieniem zmiany
spreadu kredytowego wyznaczonego w oparciu o0 emisje przeprowadzong przez Bank w 2014 r.

Zobowiazania z tytulu emisji papierow wartosciowych

Zobowigzania z tytutu emisji papierow wartosciowych wycenione wediug wartoéci godziwej z
uwzglednieniem zmiany spreadu kredytowego dla obligacji w PLN wyznaczonego w oparciu o emisje
przeprowadzone przez Bank w latach 2013 - 2015 dla emisji w PLN oraz w oparciu o notowanie
rynkowe w przypadku euroobligacji.

Zobowigzania wobec innych bankéw

Zobowigzania z tytutu transakcji repo =zostaly wykazane w wartosci bilansowej. Depozyty
miedzybankowe, z uwagi na krotki termin zostaty ujete w wartosci bilansowej, a zaciggniete pozyczki
(kapitat i odsetki) zostaty zdyskontowane s$rednig efektywng stopg procentowg zobowigzan
zacigganych w 2014 r.

Ponizej przedstawiono wartos$¢ bilansowg i godziwg aktywdw i zobowigzan finansowych innych niz
wycenianych do wartosci godziwej w sprawozdaniu finansowym:

Wartos¢ Wartos¢ Wartos¢ Wartos¢
bilansowa na godziwa na bilansowa na godziwa na
31-03-2015 31-03-2015 31-12-2014 31-12-2014
AKTYWA FINANSOWE
Lokaty w innych bankach oraz
kredyty i pozyczki udzielone innym 432 077 430 337 346 963 345121
bankom
Kredyty i pozyczki udzielone 12 629 838 12 414 991 12496591 12350 314
klientom, w tym:
- Kredyty w ztotych polskich 9 155 797 9 031 069 9 038 023 8 942 877
- Kredyty w walutach obcych 3474 041 3383922 3 458 568 3407 437
Inwestycyjne (lokacyjne) papiery
wartosciowe - utrzymywane do 1153 230 1233195 990 326 1 068 667
terminu zapadalnosci
tym_D"“Z”e papiery wartosciowe, w 1153 230 1233195 990 326 1 068 667
- Skarb Panstwa 1153 230 1233 195 990 326 1 068 667
ZOBOWIAZANIA FINANSOWE
Zobowiazania wobec innych 310 013 310 359 354 086 354 735
bankow
:;nb“_’w'aza“'a wobec kiientow, w 14 118 730 14 123 177 14228040 14 232 443
- Klientéw korporacyjnych 4592 333 4 593 401 4501 154 4 501 831
- Klientéw detalicznych 6 917 098 6 918 453 7 022 124 7 023 505
- Finanséw publicznych 1164 170 1164 370 793 135 793 158
- Funduszy ekologicznych 226 792 226 792 584 196 584 197
- Miedzynarodowych instytucji
finansowych 1217 432 1219 256 1292 024 1294 345
- Pozostatych Klientow 905 905 35407 35 407
Zobowigzania z tytulu emisji
bankowych papieréw 2514 407 2532601 2594 781 2625010
wartosciowych
Zobowigzania podporzadkowane 564 877 558 529 566 435 563 053
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V. Informacja o zmianach skonsolidowanych zobowigzan i aktywow warunkowych

31-03-2015 31-12-2014

Zobowigzania warunkowe: 3 011 702 2823 463
Finansowe, w tym: 2 513 566 2 552 680
otwarte linie kredytowe w tym: 2 387 523 2 293 236
- odwotalne 2 036 099 1885517
- nieodwotalne 351 424 407 719
otwarte akredytywy importowe 80 950 215761
promesy udzielenia kredytu w tym: 45 093 43 683
- nieodwotalne 45 093 43 683
Gwarancyjne, w tym: 331182 245 948
poreczenia i gwarancje sptaty kredytu 42 220 44 392
gwarancje wtasciwego wykonania kontraktu 288 962 201 556
Gwarantowanie emisji 24 835 24 835
Papiery wartosciowe do otrzymania 142 119 -
Aktywa warunkowe: 817 263 282 330
Finansowe, w tym: 306 675 20 457
otwarte linie kredytowe 306 675 -
pozostate - 20 457
Gwarancyjne 503 150 254 688
Inne 7 438 7185
Aktywa i zobowigzania warunkowe razem 3 828 965 3105793

VI. Opis organizacji Grupy Kapitatowej, jednostki podlegajace konsolidacji

Grupe Kapitatowg Banku Ochrony Srodowiska S.A. na dzien 31 marca 2015 roku tworzyt Bank
Ochrony Srodowiska S.A., petniacy role dominujaca nad jednostkami bezposrednio zaleznymi: Domem
Maklerskim BOS S.A., BOS Eko Profit S.A., BOS Finance AB, BOS Invest Management sp. z 0.0., BOS
Ekosystem sp. z 0.0., BOS Nieruchomosci sp. z 0.0., BOS Nieruchomosci sp. z 0.0. spétka S.K.A. oraz
jednostka zalezng w sposéb posredni (podmiot zalezny od BOS Eko Profit S.A.) MS Wind sp. z o.0.

Na 31 marca 2015 r. bezpos$redni udziat Banku w kapitale zakladowym wyzej wymienionych spétek jak

tez udziat w gtosach na walnych zgromadzeniach wynosit 100%, za wyjatkiem spotek:

 BOS Invest Management sp. z 0.0., dla ktdrej udziat ten wynosi 99,52%. Pozostaty 0,48% udziat w
kapitale zaktadowym jak tez udziat w gtosach na zgromadzeniu wspdlnikow BOS Invest
Management sp. z 0.0., nalezy do spotki BOS Eko Profit S.A.

e BOS Nieruchomosci sp. z 0.0. S.K.A., dla ktdrej udziat ten wynosi 99,998%. Pozostaty 0,002%
udziat w kapitale zaktadowym jak tez udziat w gtosach na walnym zgromadzeniu BOS
Nieruchomosci sp. z 0.0. S.K.A., nalezy do spétki BOS Nieruchomosci sp. z o.0.

Sprawozdanie obejmuje dane Domu Maklerskiego BOS S.A., BOS Eko Profit S.A., BOS Finance AB,

BOS Invest Management sp. z 0.0., BOS Ekosystem sp. z 0.0., BOS Nieruchomosci sp. z 0.0. oraz BOS
Nieruchomosci sp. z 0.0. S.K.A., MS Wind Sp. z 0.0., ktdre konsolidowane sg metoda petna.
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Schemat Grupy Kapitatowej BOS S.A.

Dom Maklerski
Banku Ochrony
Srodowiska S.A.

Bank Ochrony Srodowiska S.A.

BOS Finance AB
. BOS Invest
- 100% Management Sp. z 0.0.
BOS Ekosystem

BOS
Nieruchomosci
Sp. z o.0.

sp. z 0.0.

BOS Eko Profit S.A

BOS
: 99,998%
MS Wind Sp. z o.0. 4 Nieruchomosci Sp.
z 0.0. SKA

INFORMACIA DODATKOWA DO SPRAWOZDANIA

FINANSOWEGO GRUPY BOS S.A.

1. Sytuacja makroekonomiczna

W I kwartale 2015 r. publikowane dane miesieczne Swiadczyly o stabilnym wzroscie aktywnosci
gospodarki polskiej. Wzrosta dynamika produkcji przemystowej (5,3% r/r wobec 2,8% r/r w IV kw.
ub.r.), dynamika sprzedazy detalicznej (4,4% r/r wobec 3,7% w IV kw. ub.r.) oraz dynamika produkcji
budowlano-montazowej (1,4% r/r wobec 1,0% r/r w IV kw. ub.r.). W I kwartale br. postepowata
takze stopniowa poprawa sytuacji na rynku pracy ze wzrostem dynamiki zatrudnienia w sektorze
przedsiebiorstw oraz spadkiem stopy bezrobocia rejestrowanego do 11,7% na koniec I kw. br. wobec
13,5% w analogicznym okresie 2014 r., przy spadku liczby bezrobotnych na koniec I kw. br. o ponad
260 tys. wobec analogicznego okresu ub.r.
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W I kwartale 2015 r. pogtebita sie ujemna dynamika cen w gospodarce - wskaznik CPI obnizyt sie do -
1,5% r/r wobec -1,0% r/r na koniec 2014 r. Pogtebienie spadku wskaznika CPI byto przede wszystkim
efektem dalszego spadku cen paliw i zywnosci w ujeciu rocznym. Jednoczesnie niskiemu wskaznikowi
inflacji sprzyjata nadal umiarkowana presja popytowa i kosztowa w gospodarce.
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W I kwartale 2015 r. na marcowym posiedzeniu Rada Polityki Pienieznej obnizyta stopy procentowe o
50 pkt. baz. do 1,50% w przypadku stopy referencyjnej NBP, do 0,50% dla stopy depozytowej oraz
do 2,50% dla stopy lombardowej. Przestankami dla decyzji RPP byto wydiuzenie sie okresu deflacji
oraz w ocenie RPP wyrazny wzrost ryzyka pozostania inflacji ponizej celu w Srednim okresie.
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Jednoczesnie Rada zadeklarowata w komunikacie po marcowym posiedzeniu, Ze obnizka stop
»,0znacza zamkniecie cyklu tagodzenia polityki pienieznej”. W reakcji na obnizenie stép procentowych
NBP w I kw. oprocentowanie pozyczek na rynku miedzybankowym obnizyto sie — stawka WIBOR 3M
na koniec marca br. wyniosta 1,65% wobec 1,86% na koniec grudnia 2014 r.
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W I kwartale 2015 r. sytuacja na globalnym rynku finansowym poprawita sie, co byto wynikiem:

e podjecia w styczniu decyzji o rozpoczeciu w marcu i faktycznego uruchomienia w marcu br.
programu skupu obligacji skarbowych przez Europejski Bank Centralny (EBC),

e nasilenia oczekiwan na odsuniecie w czasie momentu pierwszej podwyzki stép procentowych
w USA,

e ograniczenia ryzyka zwigzanego z sytuacjg na Ukrainie.

W rezultacie w I kw. miat miejsce wyrazny wzrost indeksow akcji na wiekszosci rozwinietych rynkoéw,
szczegdlnie silnie na wartosci zyskiwaty indeksy akcji na rynkach strefy euro - syntetyczny indeks
gietdowy MSCI dla gietd strefy euro zblizyt sie do historycznego maksimum. Réwnolegle w wyniku
uruchomienia przez EBC programu skupu obligacji skarbowych wyraznie na wartosci stracito euro
wobec dolara (o ponad 13% w skali kwartatu).
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Jednoczesnie istotnym czynnikiem rynkowym w I kwartale br. bylo uwolnienie w dniu 15 stycznia br.
kursu franka szwajcarskiego przez bank centralny Szwajcarii (SNB). Zaprzestanie przez SNB
stabilizowania kursu franka szwajcarskiego wobec euro na poziomie 1,20 franka za euro poskutkowato
w styczniu skokowym umocnieniem franka wobec euro (okresowo ponizej 1 CHF/EUR) oraz
gwattownym ostabieniem ziotego wobec franka okresowo powyzej 4,30 zitotego za franka.
Jednoczesnie dokonana 15 stycznia br. przez SNB redukcja (o 50 pkt. baz.) stép procentowych, w
wyniku ktorej od 22 stycznia br. cel dla SNB dla trzymiesiecznej stopy LIBOR CHF wynosi (-1,25%) —
(-0,25%), poskutkowata spadkiem stawek LIBOR CHF. Na koniec kwartatu trzymiesieczna stawka
LIBOR CHF uksztattowata sie na poziomie (-0,81%) wobec (-0,06%) na koniec grudnia 2014 r.

W I kwartale br. w wyniku poprawy nastrojéow na globalnych rynkach finansowych oraz spadku
negatywnego wptywu sytuacji na Ukrainie ztoty zyskat na wartosci 4,1% wobec euro i na koniec
marca kurs uksztattowat sie na poziomie 4,09 ztotego za euro. Jednoczesnie pomimo odrobienia czesci
strat po styczniowym ostabieniu ztotego wobec franka szwajcarskiego, w skali catego I kwartatu ztoty
pozostat wyraznie stabszy wobec franka (o 10,3%), ksztattujac sie na poziomie 3,91 ztotego za franka
szwajcarskiego na koniec kwartatu. Jednoczes$nie w efekcie umocnienia dolara wobec euro w skali I
kwartatu zloty stracit takze na wartosci (o 8,7%) wobec dolara amerykanskiego - do poziomu 3,81
ztotego za dolara.

Réwnolegle w I kwartale br. na krajowym rynku obligacji skarbowych miat miejsce spadek ich
rentownosci w reakcji na obnizenie stop procentowych NBP oraz spadek rentownosci papierow
skarbowych na gtéwnych rynkach rozwinietych (USA, Niemcy) w efekcie uruchomienia programu
skupu obligacji przez EBC oraz spadku oczekiwan rynkowych na szybkie podwyzszenie stép
procentowych Fed.
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2. Wyniki finansowe Grupy

2.1. Wyniki finansowe Grupy po I kwartale 2015 r.

BOS S.A. osiggnat zysk netto w I kwartale 2015 r. w wysokosci 15,2 min zt wobec 23,6 min zt
w I kwartale ub.r.

Wynik netto Grupy BOS S.A. po I kwartale 2015 r. wyniést (1,1) min zt wobec 8,6 min zt
w analogicznym okresie ub.r.

I kw. 2015 I kw. 2014

Wyszczegolnienie Zmiana %

tys. zt

Dziatalno$¢ kontynuowana

Przychody z tytutu odsetek i o podobnym charakterze 165 929 184 335 -10,0
Koszty z tytutu odsetek i podobne koszty -106 584 -109 614 -2,8
Wynik z tytulu odsetek 59 345 74 721 -20,6
Przychody z tytutu opfat i prowizji 34 946 34 624 0,9
Koszty z tytutu opfat i prowizji -8 309 -7 941 4,6
Wynik z tytulu optat i prowizji 26 637 26 683 -0,2
Przychody z tytutu dywidend - 31 X
Wynik na dziatalnosci handlowej -1 5439 X
w;/rr;gé;z ‘:\mﬁstycy]nych (lokacyjnych) papierach 10 004 882 1034,2
Wynik na rachunkowosci zabezpieczen 868 117 641,9
Wynik z pozycji wymiany 11 636 8 223 41,5
Pozostate przychody operacyjne 4103 2 316 77,2
Pozostate koszty operacyjne -2 647 -4 392 -39,7
Wynik odpiséw (netto) z tytutu utraty wartosci -14 303 -10 816 32,2
Ogolne koszty administracyjne -96 010 -91 493 49
Wynik na dziatalnosci operacyjnej -368 11711 -103,1
Zysk brutto -368 11711 -103,1
Obcigzenia podatkowe -766 -3 082 -75,1
ZYSK NETTO -1134 8 629 -113,1

W I kwartale 2015r. Grupa BOS S.A. osiagneta nizszy wynik z tytutu odsetek w poréwnaniu
do analogicznego okresu ub.r., na skutek wyzszego tempa spadku przychoddw niz kosztéw
odsetkowych. Przychody odsetkowe obnizyty sie o0 18,4 min zi, pomimo wzrostu $redniego stanu
kredytow klientdw o 0,5 mid z+ w I kwartale br. w pordwnaniu do I kwartatu ub.r. Koszty odsetkowe
obnizyty sie w mniejszym stopniu, tj. o 3,0 min zi. Wptyw na koszty odsetkowe miat drugi etap
konsolidaciji finansow publicznych. W celu zastgpienia spodziewanego z tego tytutu odptywu Srodkow
depozytowych, Bank poczawszy od II poétrocza u.br. poszerzat baze depozytow detalicznych (Sredni
stan zobowigzan segmentu detalicznego w I kw. br. wzrést o 1,7 mid zt w poréwnaniu do I kw. ub.r.).
Wyzsze koszty finansowania miaty takze zwigzek z przyjmowaniem w roku ubiegtym atrakcyjnie
oprocentowanych depozytéw, w zwigzku z koniecznocia zastgpienia odptywajacych z Banku srodkow
na skutek zakonczenia przez BOS S.A. petnienia funkcji Banku Rozliczeniowego Izby Rozliczeniowej
Gietd Towarowych S.A.

Wynik Grupy z tytutu opfat i prowizji zmniejszyt sie 0 0,2% w I kwartale 2015 r. w poréwnaniu do
analogicznego okresu ub.r., gtdwnie na skutek nizszych prowizji z tytutu kart ptatniczych oraz prowizji
bankowych, przy wyzszych prowizjach z dziatalnosci maklerskie;j.

Wynik Grupy BOS S.A. na dziatalnoéci handlowej w I kwartale 2015 r. wyniost (1) tys. zt na skutek
ujemnego wyniku na dziatalnosci handlowej Domu Maklerskiego BOS S.A. Ujemny wynik byt zwigzany
z jednorazowym zdarzeniem ktére miato miejsce w styczniu 2015 r. Starta miata zwiazek z decyzja
Narodowego Banku Szwajcarii o zaprzestaniu utrzymywania sztywnego kursu franka szwajcarskiego w
stosunku do euro. Ujemny wynik wynikat z braku mozliwosci zamkniecia przez DM BOS S.A. pozycji
zabezpieczajacej transakcje klientdw u dostawcy ptynnosci na skutek zwieszenia przez niego obrotu na
instrumentach opartych na franku szwajcarskim. Wynik z dziatalnosci handlowej Banku wynidst
4,0 min z.
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Wynik Grupy na inwestycyjnych (lokacyjnych) papierach wartosciowych byt o 9,1 min zt wyzszy
w poréwnaniu do analogicznego okresu ubiegtego roku. Wynik jest efektem wykorzystania
sprzyjajacych zmian cen obligacji Skarbu Panstwa i sprzedazy przez Bank obligacji z ,portfela
dostepnego do sprzedazy”.

Wynik z pozycji wymiany zwiekszyt sie 0 41,5%, gtéwnie na rewaluacji instrumentéw forward i spot.

W I kwartale 2015 r. w poréwnaniu do analogicznego okresu ub.r. mniej korzystnie uksztattowat sie
wynik odpiséw z tytutu utraty wartoéci w wysokosci (14,3) min zt wobec (10,8) min zt po pierwszym
kwartale 2014 r. Gtéwny wptyw na wynik odpiséw w pierwszym kwartale br. miaty odpisy na kredyty
udzielone klientom segmentu detalicznego (10,1 min zt).

. I kw. 2015 I kw. 2014 Zmiana
Wyszczegodlnienie

tys. zt %

Swiadczenia pracownicze 43 155 45213 -4,6
Koszty administracyjne, w tym: 38935 34 459 13,0
- koszty rzeczowe 28 357 28 083 1,0
- podatki i optaty 1275 1 009 26,4
- sktadka i wptaty na BFG 7 461 3795 96,6
- skfadka i wptaty na KNF 1023 963 6,2
- pozostate 819 609 34,5
Amortyzacja, w tym: 13920 11 821 17,8
- od $rodkéw trwatych 6 302 5 366 17,4
- od wartosci niematerialnych 7 618 6 455 18,0
Razem 96 010 91 493 4,9

Ogodlne koszty administracyjne Grupy wzrosty o 4,9% wobec analogicznego okresu ub.r., gtdwnie na
skutek wyzszych kosztéw sktadki na rzecz BFG (wzrost o 3,7 min zt r/r). Wzrost kosztdw amortyzacji
02,1 min zt wynika gtéwnie z rozwoju systeméw informatycznych i aplikacji powstatych w wyniku
realizacji projektow w BOS S.A. Koszty rzeczowe Grupy zwiekszyly sie 0 1,0%, tj. 0 0,3 min zt.

Koszty $wiadczer pracowniczych Grupy BOS S.A. zmalaty 0 4,6% w I kwartale 2015 r. w stosunku do
analogicznego okresu ub.r. Liczba pracownikéw w catej Grupie zmniejszyta sie o0 5,4%, tj. do poziomu
1 819 os6b w poréwnaniu z koncem I kwartatu 2014 r.

31.03.2015 31.12.2014 31.03.2014 Zmiana %
Wyszczegolnienie 31.03.2015 31.03.2015
w osobach VS. vS.
31.12.2014 31.03.2014
Zatrudnienie w BOS S.A. 1 587 1622 1688 -2,2 -6,0
Zatrudnienie w spdtkach zaleznych 232 229 234 1,3 -0,9
Razem zatrudnienie w Grupie BOS S.A. 1819 1851 1922 -1,7 -5,4

2.2, Bilans Grupy

Suma bilansowa Grupy na dzien 31 marca 2015 r. wyniosta 19 572,0 min zt i byla nizsza o 0,5%
w poréwnaniu do stanu na 31 grudnia 2014 r.

2.3. Aktywa Grupy

2.3.1. Zmiany w strukturze aktywow Grupy

Wedtug stanu na dzien 31 marca 2015 r. najwiekszy udziat w aktywach wynoszacy 64,5% stanowity
kredyty i pozyczki udzielone klientom. Ich udziat w strukturze aktywéw od poczatku roku 2015 r. ulegt

zwiekszeniu o 1,0 p.p., zmniejszyt sie natomiast udziat inwestycyjnych papierow wartoSciowych
02,9p.p.

23



Raport Grupy Kapitatowej BOS S.A. za | kwartat 2015 r.

31.03.2015 31.12.2014

Wyszczegolnienie Zmiana %
tys. zt

Kasa, $rodki w Banku Centralnym 627 755 394 168 59,3
Lokaty w innych bankach oraz kredyty i

pozyczki udzielone innym bankom 432 077 346 963 24,5
Papiery wartosciowe przeznaczone do obrotu 55 841 10 096 453,1
Pochodne instrumenty finansowe 227 996 214 877 6,1
Pochodne instrumenty zabezpieczajace 21 305 21823 -2,4
Kredyty i pozyczki udzielone klientom 12 629 838 12 496 591 1,1
Inwestycyjne (lokacyjne) papiery wartosciowe: 5106 994 5 698 555 -10,4
— dostepne do sprzedazy 3953 764 4 708 229 -16,0
— utrzymywane do terminu zapadalnosci 1153 230 990 326 16,4
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 50 0 X
Warto$ci niematerialne 158 377 164 898 -4,0
Rzeczowe aktywa trwate 126 852 132 023 -39
Aktywa z tytutu podatku dochodowego 26 261 28 520 -7,9
- biezace 1155 0 X
- odroczone 25106 28 520 -12,0
Inne aktywa 158 686 169 203 -6,2
AKTYWA RAZEM 19 572 032 19 677 717 -0,5

2.3.2. Kredyty i pozyczki klientow

Warto$¢ bilansowa kredytéw i pozyczek udzielonych klientom Grupy wedtug stanu na koniec
I kwartatu 2015 r. wyniosta 12 629,8 min zt i byla wyzsza 0 1,1% w poréwnaniu do stanu na dzien
31 grudnia 2014 r.

31.03.2015 31.12.2014

Wyszczegolnienie Zmiana %

tys. zt
Kredyty udzielone klientom detalicznym 4 729 665 4 690 944 0,8
Kredyty udzielone klientom korporacyjnym 5403 837 5220774 3,5
Kredyty udzielone finansom publicznym 2496 211 2 584 862 -3,4
Kredyty i pozyczki razem 12 629 713 12 496 580 1,1
Pozostate naleznosci 125 11 1036,4

KREDYTY I POZYCZKI NETTO UDZIELONE

KLIENTOM 12629 838 12 496 591 1,1

Na koniec I kwartatu 2015 r., w poréwnaniu do stanu na dzien 31 grudnia 2014 r., najwiekszy wzrost
0 3,5%, tj. o 183,1 min zt odnotowano w segmencie korporacyjnym. Natomiast najwiekszy spadek
wolumenu kredytéw i pozyczek o 88,7 min zt wystapit w segmencie finanséw publicznych. Zmiana
w tych pozycjach miata zwigzek z politykg udzielania kredytéw o wyzszych marzach.

Najwyzszy udziat w kredytach ogdtem wynoszacy 42,8% miat segment klientdw korporacyjnych.
Udziat segmentu detalicznego w kredytach ogdtem spadt do 37,4%. Kwota ogdtem kredytow
segmentu detalicznego wyniosta 4 729,7 min zt na koniec I kwartatu 2015 r. wobec 4 690,9 min zt na
koniec 2014 r. Gldwng pozycje stanowig kredyty mieszkaniowe, ktdrych warto$¢ bilansowa wyniosta
3 895,2 min zt na koniec I kwartatu 2015 r. wobec 3 844,3 min zt na koniec 2014 r.
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Kredyty i pozyczki netto udzielone klientom -
struktura segmentowa
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Najwyzszy udziat w kredytach mieszkaniowych — 59% majg kredyty w walutach obcych
(58% na koniec 2014 r.). Udziat kredytdw mieszkaniowych w CHF w catym portfelu kredytowym
(netto) wynidst 11,1% wobec 10,4% na koniec 2014 r. Zwiekszenie udziatu miato zwigzek z aprecjacja
kursu CHF wobec PLN.

Pozostate kredyty segmentu detalicznego (w tym gotéwkowe) wynosity 834,4 min zt na koniec
I kwartatu 2015 r. wobec 846,7 min zt na koniec 2014 r.

Kredyty proekologiczne

BOS S.A. rozwijat dziatalno$¢ na rynku finansowania projektdw proekologicznych powiekszajac,
zgodnie ze Strategia, udziat kredytdw udzielonych na dziatania stuzace ochronie $rodowiska. Saldo
kredytéw proekologicznych na dzien 31 marca 2015 r. wynosito 3,6 mid zt, co stanowito 27,7% salda
kredytow ogdtem w Banku, podczas gdy na koniec I kwartatu poprzedniego roku udziat ten wynosit
22,7%. Kredyty te przeznaczone byly w wiekszosci na inwestycje w obszarze ochrony atmosfery,
gtéwnie na realizacje przedsiewzie¢ z zakresu odnawialnych zrodet energii oraz efektywnosci
energetycznej. Kwota umoéw zawartych w I kwartale 2015 r. na finansowanie dziatan proekologicznych
wyniosta 657 min zt. W zdecydowanej wiekszosci (97,1% kwoty) nowe kredyty proekologiczne
skierowane byty do klientdw korporacyjnych.

Struktura segmentowa kredytéw proekologicznych (wg wartosci kapitatu)

31.03.2015 31.12.2014 31.03.2014 Zmiana %

Wyszczegolnienie 31.03.2015 31.03.2015
tys. zt VS. VS,
31.12.2014 31.03.2014

Kredyty proekologiczne udzielone klientom

detalicznym 151 328 160 197 166 272 -5,5 -9,0
Kredyty pr'oekologlczne udzielone klientom 2 598 130 2 366 968 1743 068 9,8 49,1
korporacyjnym

Kred_yty proekologiczne udzielone finansom 835 633 871 140 899 640 41 71
publicznym

KREDYTY PROEKOLOGICZNE 3585091 3398305 2808980 5,5 27,6
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Struktura segmentowa nowo zawartych uméw kredytéow proekologicznych w okresie
pierwszego kwartatu 2015 r. w poréwnaniu do analogicznego okresu ub.r. (wg wartosci
kapitatu)

Wyszczegolnienie I kw. 2015 I kw. 2014 Zmiana %

tys. zt
Nowe kredyty udzielone klientom detalicznym w okresie 12 086 16 105 -25,0
Nowe kredyty udzielone finansom publicznym w okresie 7 056 15881 -55,6
Nowe kredyty udzielone klientom korporacyjnym w okresie 637 834 380 027 67,8
NOWE KREDYTY UDZIELONE KLIENTOM W OKRESIE 656 976 412 013 59,5

2.3.3. Jakosc¢ portfela kredytowego

.. 31.03.2015 31.12.2014
Wyszczegolnienie
tys. zt tys. zt

Kredyty i pozyczki bez przestanki utraty wartosci, w tym: 11 854 895 91,4 11 756 863 91,7

Kredyty i pozyczki, ktére nie sg zalegte 11 653 819 89,9 11 513 357 89,8

Kredyty i pozyczki, ktére sg zalegte 201 076 1,6 243 506 1,9
Kredyty i pozyczki posiadajgce przestanki utraty wartosci, ale
nie wykazujace utraty wartosci ze wzgledu na szacowane 202 294 1,6 143 726 1,1
przeptywy pieniezne
Kredyty_i pozyczki posiad,aj_ace przestanki utraty wartosci i 907 198 7.0 916 000 71
wykazujace utrate wartosci
Razem kredyty i pozyczki udzielone klientom i innym
bankom brutto 12 964 387 100,0 12 816 589 100,0
Odpisy aktualizujgce kredyty i pozyczki udzielone klientom i _ ) _ )
innym bankom 330 411 2,5 316 082 2,5
Pozostate naleznosci 125 0,0 11 0,0
Razem kredyty i pozyczki udzielone klientom i innym 12 634 101 97,5 12 500 518 97,5
bankom netto, w tym:
- klienci 12 629 838 97,4 12 496 591 97,5
- banki 4263 0,0 3927 0,0

W okresie pierwszego kwartatu br. stan odpiséw aktualizujgcych wynidst 330,4 min zt i zwiekszyt sie
04,5% (tj. 0 14,3 min zt) w stosunku do stanu na koniec 2014 r. Udziat odpiséw aktualizujgcych
w kredytach i pozyczkach udzielonych klientom i bankom brutto na dzien 31 marca 2015 r. wynist
2,5% i nie zmienit sie wobec stanu na koniec 2014 r. Odpisy segmentu korporacyjnego na koniec
I kwartatu 2015 r. wyniosty 160,3 min zt wobec 155,9 min zt na koniec 2014 r., a detalicznego
168,4 min zt wobec 158,4 min zt na koniec ub. roku. Odpisy segmentu finanséw publicznych
zmniejszyly sie z 1,8 min zt na koniec 2014 r. do 1,6 min zt na koniec I kwartatu 2015 r.

Udziat kredytdw i pozyczek brutto z utratg wartosci w catym portfelu wynidst 7,0% na dzien 31 marca
2015 r. wobec 7,1% na koniec 2014 r.

Na dzien 31 marca 2015 r. udziat kredytdw i pozyczek z utratg wartosci w segmencie detalicznym

wyniost 7,8% (mieszkaniowe 6,0%, pozostate detaliczne 15,9%), a w segmencie korporacyjnym
i finanséw publicznych 6,5%.
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2.4, Kapitat wlasny i zobowigzania razem Grupy

2.4.1. Zmiany w strukturze kapitatu wlasnego i zobowigzan razem Grupy

W I kwartale 2015 r. najwyzszy udziat w sumie bilansowej 72,1% miaty zobowigzania wobec klientéw,
ich udziat zmniejszyt sie o 0,2 p.p. wobec stanu na dzien 31 grudnia 2014 r. Udziat zobowigzan
z tytutu emisji bankowych papieréw wartosciowych zmniejszyt sie w tym czasie o 0,3 p.p. Natomiast
wzrdst udziat pochodnych instrumentéw finansowych o 0,5 p.p.

L. 31.03.2015 31.12.2014 .
Wyszczegolnienie Zmiana %
tys. zt

Zobowigzania wobec Banku Centralnego 26 38 -31,6
Zobowigzania wobec innych bankéw 310 013 354 086 -12,4
Pochodne instrumenty finansowe 292 975 194 090 50,9
Pochodne instrumenty zabezpieczajgce 46 367 41 504 11,7
Zobowigzania wobec klientéw 14 118 730 14 228 040 -0,8
Zobowigzania z tytutu emisji bankowych papieréw
wartoéciowych 2 514 407 2 594 781 -3,1
Zobowigzania podporzadkowane 564 877 566 435 -0,3
Rezerwy 9321 9902 -5,9
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 701 7 652 -90,8
Pozostate zobowigzania 153 121 127 613 20,0
Kapitat wiasny razem 1 561 494 1 553 576 0,5
KAPITAL WEASNY I ZOBOWIAZANIA RAZEM 19 572 032 19 677 717 -0,5

2.4.2. Zobowigzania Grupy Kapitatowej

Gtéwne zrodto finansowania dziatalnosci Grupy, stanowig zobowigzania wobec klientéw, w tym:

e Srodki depozytowe pozyskiwane przez sie¢ placowek Banku,

e kredyty i pozyczki otrzymane od miedzynarodowych instytucji finansowych,

e Srodki pozyskane od obcych donatoréow na dziatalno$¢ kredytowg w formie bezposrednich linii,
doptat do oprocentowania lub doptat do kapitatu (Narodowy Fundusz Ochrony Srodowiska
i Gospodarki Wodnej, Wojewodzkie Fundusze Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej oraz
Europejski Fundusz Rozwoju Wsi Polskiej, JESSICA - Fundusz Rozwoju Obszardw Miejskich).

Zobowiazania Grupy Kapitatowej BOS S.A. wobec klientéw wedtug stanu na 31 marca 2015 r. wyniosty
14 118,7 min zt i byty nizsze 0 0,8% w poréwnaniu do stanu na koniec 2014 r.

Wyszczegolnienie 31.03.2015 31.12.2014 Zmiana (%)
Klienci korporacyjni 4 592 333 4 501 154 2,0
Klienci detaliczni 6917 098 7 022 124 -1,5
Finanse publiczne 1164 170 793 135 46,8
Fundusze ekologiczne 1186 319 827 -99,6
Pozostali klienci 905 35 407 97,4

Kredyty i pozyczki otrzymane od miedzynarodowych

. - 1217 432 1292 024 -5,8
instytucji finansowych

Srodki funduszy z przeznaczeniem na kredyty 225 606 264 369 -14,7
ZOBOWIAZANIA WOBEC KLIENTOW RAZEM 14118 730 14 228 040 -0,8

Z dniem 1 stycznia 2015 r. weszta w zycie nowelizacja Ustawy o finansach publicznych (drugi etap
konsolidacji finansow publicznych). Na mocy nowych przepisow obowigzek lokowania wolnych
$rodkow w formie depozytu u Ministra Finansow zostat natozony na szereg jednostek sektora finansow
publicznych, m.in. na Wojewodzkie Fundusze Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej. W rezultacie
w I kwartale 2015 r. w BOS S.A. miat miejsce spadek zobowigzan funduszy ekologicznych do poziomu
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1,2 min zt. W zwigzku z konsolidacjg finanséw i spodziewanym odptywem $rodkéw depozytowych
Bank w I kwartale br. utrzymywat wysoki wolumen depozytow detalicznych, ktéry wynosit 6 917,1 min
zt. Sredni stan depozytdéw detalicznych w I kwartale 2015 r. byt wyzszy 01,7 mid zt w relacji
do $redniego stanu w I kwartale ub.r.

Na dzien 31 marca 2015 r. zobowigzania wobec klientdw korporacyjnych wyniosty 4 592,3 min zt.
Wzrost zobowigzan w segmencie finanséw publicznych o 46,8% wynikat z pozyskania przez Bank
depozytéw podmiotu nie objetego nowelizacjg Ustawy o konsolidacji finanséw publicznych.

Zobowigzania wobec klientow
- struktura segmentowa

Klienci korporacyijni;
$rodki funduszy 232:°%
przeznaczeniem na

kredyty; 1,6%.
N

* Klienci detaliczni;
Kredyty i pozyczki { 49,0%
otrzymane od
miedzynarodowych
instytucii
finansowych; 8,6%
Finanse publiczne;
8,3%

3. Wskazniki

Ponizej przedstawiono najwazniejsze wskazniki rentownosci i efektywnosci dziatania Grupy oraz
metodologie ich obliczenia:

. I kw. 2015 2014 Zmiana w p.p.
Wyszczegodlnienie
%
Stopa zwrotu z kapitatu (ROE)! -0,3 4,3 -4,6
Stopa zwrotu z aktywéw (ROA)? 0,0 0,3 -0,3
Marza odsetkowa na aktywach ogétem® 1,2 1,5 -0,3
Koszty/dochody (C/I)* 87,3 71,5 15,8

1) relacja annualizowanego zysku netto do Sredniego stanu kapitatdw z poczatku i kofica okresu,

2) relacja annualizowanego zysku netto do $redniego stanu aktywow z poczatku i konca okresu,

3) relacja annualizowanego wyniku z tytutu odsetek do Sredniego stanu z poczatku i konca okresu,

4) relacja ogolnych kosztdw administracyjnych do wyniku z tytutu odsetek, wyniku z tytutu optat i prowizji, przychoddw
z tytutu dywidend, wyniku na dziatalnosci handlowej, wyniku na inwestycyjnych papierach wartosciowych, wyniku
na rachunkowosci zabezpieczen i wyniku z pozycji wymiany, wyniku z pozostatych operacji.

Wskaznik ROE Grupy BOS S.A. wyniost (0,3)% wobec 4,3% w 2014 r. Marza osiagneta wartos¢ 1,2%
wobec 1,5% w roku 2014 r.

31.03.2015 31.12.2014 FALELERVA N

%

Wyszczegolnienie

taczny wspdtczynnik kapitatowy
(wspdtczynnik wyptacalnosci)
Wspdtczynnik Tier 1 10,58 10,46 0,12

14,01 14,03 -0,02

Wskazniki Grupy BOS S.A. pozostaly na bezpiecznym poziomie. Wspdtczynnik wyptacalnoéci Grupy wg
CRR wynidst 14,01% na koniec marca 2015 r. wobec 14,03% na koniec 2014 r. Wspdtczynnik Tier 1
wyniost 10,58% na koniec marca 2015 r. wobec 10,46% na koniec 2014 r.
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4. Wybrane dane liczbowe dotyczace dziatalnosci Grupy

31.03.2015 31.12.2014 31.03.2014 Zmiana %

Wyszczegélnienie 31.03.2015  31.03.2015
tys. zt VS. VS.
31.12.2014  31.03.2014

BANK OCHRONY SRODOWISKA S.A.

Liczba klientéw 237,9 238,8 231,5 -0,4 2,8

Liczba klientow detalicznych 231,4 232,2 224,7 -0,3 3,0

Liczba klientéw pionu korporacji i finansow

publicznych 6,5 6,6 6,8 -1,5 -4,4

Liczba klientow korzystajacych z kanatow

elektronicznych 118,8 119,3 119,0 -0,4 0,2

Liczba rachunkéw oszczednosciowo-

rozliczeniowych* 226,4 225,9 221,8 0,2 2,1

Karty ptatnicze i kredytowe razem 99,3 105,1 114,4 -5,5 -13,2

Liczba placdéwek (w szt.) 95 95 95 0,0 0,0

DOM MAKLERSKI BOS S.A.

Liczba rachunkéw inwestycyjnych 82,3 80,9 74,5 1,7 10,5
w tym liczba rachunkéw internetowych 72,1 70,7 64,3 2,0 12,1

Liczba placdwek (w szt.) 13 13 16 0,0 -18,8

* fgcznie z rachunkami oszczgdno$ciowymi

5. Opis istotnych zdarzen w I kwartale 2015 r.
Ustawa o OZE

W dniu 11 marca 2015 r. Prezydent Rzeczpospolitej Polskiej Bronistaw Komorowski podpisat Ustawe
o odnawialnych zrddtach energii. Ustawa w przyjetym ksztatcie utrzymuje dla roku 2015,
w odniesieniu do rynku prosumentéw, obowigzujgce zapisy prawa energetycznego, zgodnie z ktérymi
dla o0so6b fizycznych nieprowadzacych dziatalno$ci gospodarczej, produkujgcych energie
w mikroinstalacjach OZE istnieje mozliwos¢ odsprzedazy nadwyzki energii elektrycznej do sieci po
cenie regulowanej w wysokosci 80% $redniej ceny sprzedazy energii elektrycznej w poprzednim roku
kalendarzowym.

Zgodnie z zapisami przyjetymi w Ustawie, od dnia 1 stycznia 2016 r. cena regulowana obejmie
rowniez przedsiebiorcow, produkujgcych energie w mikroinstalacjach OZE i dla obu grup (tj. osob
fizycznych nie prowadzacych dziatalnosci gospodarczej oraz przedsiebiorcow) wyniesie 100% S$redniej
ceny sprzedazy energii elektrycznej na rynku konkurencyjnym w poprzednim kwartale dla instalacji
oddanych do uzytku przed datg 1 stycznia 2016 r. Dodatkowo wprowadzono zapisy, zgodnie
z ktorymi dla instalacji nowo budowanych bedzie zastosowana cena stata. I tak na przyklad, dla
instalacji wykorzystujgcej promieniowanie stoneczne o mocy do 3 kW wyniesie ona 0,75 zt/kWh
aomocy od 3 do 10 kW — 0,65 zt/kWh. Resort gospodarki zapowiada nowelizacje zapiséw Ustawy
w zakresie mikroinstalacji prosumenckich w kontekscie jej zgodno$ci w wymaganiami UE.

Istotny przetom w systemie wsparcia instalacji odnawialnych Zzrddet energii o mocach wyzszych niz
mikroinstalacje nastgpi z dniem 1 stycznia 2016 r., kiedy to ma wejs¢ w Zzycie zasadnicza cze$¢
przepisow Ustawy. Dla instalacji wytwarzajgcych energie przed tym dniem, obowigzywac¢ bedzie
system zielonych certyfikatéw, dla nowych — wylgcznie aukcyjny. Do systemu aukcyjnego moga
przystgpi¢ rowniez instalacje uzyskujgce Swiadectwa pochodzenia (zielone certyfikaty). Wygranie
aukcji spowoduje zaprzestanie uzyskiwania $wiadectw pochodzenia i przejscie do nowego systemu
wsparcia. Przewiduje sie, ze pierwsze aukcje ogtoszone zostang pod koniec pierwszego potrocza
2016 r. Planowany okres obowigzywania wsparcia to 15 lat od daty wytworzenia w instalacji OZE
energii po raz pierwszy, lecz nie dtuzej niz do 31 grudnia 2035 r.
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Nowelizacja ustawy o finansach publicznych.

Z dniem 1 stycznia 2015 r. weszta w zycie nowelizacja ustawy o finansach publicznych. Nowe przepisy
przewidujg wykorzystanie aktywow finansowych kolejnych jednostek sektora finanséw publicznych w
zarzadzaniu ptynnoscig budzetu panstwa. Nowelizacja rozszerza obowigzek lokowania wolnych
$rodkéw w formie depozytu u Ministra Finanséw. Na mocy nowych przepiséw obowigzkiem tym
zostaly objete takie jednostki sektora finanséw publicznych jak: instytucje gospodarki budzetowej,
panstwowe instytucje kultury, Polska Akademia Nauk, samodzielne publiczne zaktady opieki
zdrowotnej, a takze Wojewoddzkie Fundusze Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej.

Zmiany w ofercie - segment klientow detalicznych

W I kwartale 2015 r. w segmencie klientow detalicznych dziatania koncentrowaty sie na:

e obszarze oferty depozytowej i wynikaty z jednej strony z potrzeby dostosowania sie do
dynamicznie zmieniajgcych sie w trakcie roku uwarunkowan zewnetrznych, a z drugiej
z koniecznosci realizacji potrzeb biznesowych i ptynnosciowych Banku z zachowaniem dbatosci
0 niskg kosztowo$¢ salda depozytéw detalicznych ogdtem,

e dalszym wzroscie znaczenia oferty proekologicznej w sprzedazy produktéw kredytowych
i depozytowych,

e statlym podnoszeniu kompetencji sit sprzedazowych Banku w oferowaniu klientom produktow
oszczednosciowych i oszczednosciowo-inwestycyjnych.

Bank w I kwartale 2015 r. w zakresie oferty depozytow detalicznych konsekwentnie realizowat zasade
optymalizacji poziomu marz depozytdéw detalicznych, przy jednoczesnym utrzymaniu realnych
mozliwosci osiggniecia poziomu salda Obszaru Rynku Detalicznego. Polityka cenowa Banku w zakresie
depozytow uwzgledniata prognozowang obnizke stop procentowych przez RPP. W ofercie
utrzymywano atrakcyjne depozyty krétkoterminowe: 3-miesieczng EKOlokate Noworoczng
i 4-miesieczng EKOlokate Stabilng. Wdrozenie ww. lokat promocyjnych pozwolito do 19 marca 2015 .
pozyska¢ 1,6 mld zt, z czego 23% stanowity nowe Srodki. W dniu 20 marca br. Bank wprowadzit do
oferty dwie nowe lokaty promocyjne: EKOlokate Premium i EKOlokate Korzystng, ktore zastgpity
dotychczasowe depozyty promocyjne. Gtdwnym celem zmian bylo utrzymanie salda depozytéw
zapadajacych.

Po dobrych doswiadczeniach prowadzonej w latach ubiegtych akcji wspierania celéw ekologicznych
$rodkami ze sprzedazy produktéw depozytowych, Bank kontynuuje program “2 ztote dla zwierzaka”.
Od kazdej zatozonej Ekolokaty, standardowego produktu w nowej ofercie depozytowej, Bank
przekazuje z wtasnych srodkdw grant pieniezny na ratowanie foki szarej.

Majac na wzgledzie aktualne trendy na rynku finansowym, w tym w szczegdlnosci malejaca
atrakcyjnos¢ lokat bankowych w $rodowisku spadajgcych stop procentowych oraz stopniowg
odbudowe zainteresowania Klientéw alternatywnymi do lokat produktami oszczednosSciowymi i
inwestycyjnymi, Bank kontynuowat rozwdj oferty produktdw inwestycyjnych.

W I kwartale 2015 r. przeprowadzono piatg subskrypcje oraz rozpoczeto kolejng - széstg subskrypcje
3-letniego produktu strukturyzowanego z ubezpieczeniowym funduszem kapitatowym ,Nowa Czysta
Energia Zysku”, przygotowanego przez BOS S.A. we wspOtpracy z Towarzystwem Ubezpieczen na
Zycie Europa S.A. Produkt oparty jest o koszyk sktadajacy sie z 6 spétek ekologicznych notowanych na
gietdach w Nowym Jorku, Paryzu i Kopenhadze, takich jak m.in. Vestas Wind Systems, Tesla Motors
czy Veolia Environnement. Najwazniejsze cechy 3-letniego produktu to ochrona kapitatu z tytutu
dozycia do konca okresu ubezpieczenia obejmujgca do 102% skitadki. Konstrukcja ubezpieczenia
umozliwia czerpanie zyskdéw w przypadku wzrostu notowan akcji spétek ekologicznych wchodzacych w
skitad koszyka.

Do statej oferty wdrozone zostato ubezpieczenie inwestycyjne ,Ekologiczny Portfel FIZ Bis” w ramach
ktorego oferowany jest Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitatowy ,UFK Selektywny”. Tworzy go osiem
funduszy inwestycyjnych zamknietych reprezentujacych rézne klasy aktywow (cze$¢ z nich inwestuje
w przedsiewziecia o charakterze ekologicznym, z sektora nowej energii oraz biotechnologii).
Monitoring rynku, a takze reagowanie na zmieniajgcg sie koniunkture i dostosowanie portfela
Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitatowego do maksymalnego wykorzystania potencjatu rynku nalezag
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do zarzadzajgcego funduszem. Dzieki temu klient nie musi na biezgco $ledzi¢ trendéw rynkowych.
Rozpoczynajac inwestycje nie musi takze wybiera¢ klasy aktywdéw ani funduszu. Minimalna skfadka w
~Ekologicznym Portfelu FIZ Bis” wynosi 10 tys. zt. To warty podkres$lenia atut tego produktu — bowiem
w przypadku wiekszosci wyselekcjonowanych na potrzeby ,Ekologicznego Portfela FIZ Bis” funduszy
minimalna wpfata zaczyna sie od 40 tys. euro. W efekcie inwestorzy otrzymujg dostep do
zdywersyfikowanego portfela inwestycyjnego, przy relatywnie niewielkim wktadzie finansowym.

Dodatkowo dla Klientéw zainteresowanych jednoczesng inwestycjg w fundusze inwestycyjne i lokate
bankowg, wdrozona zostata Lokata z funduszem IPOPEMA. Umozliwia uzyskanie wyzszego
oprocentowania, niz standardowe lokaty na rynku. Minimalna kwota facznej inwestycji to 2 tys. zt,
natomiast maksymalna jest nieograniczona. Potowa S$rodkéw deponowanych jest na Lokacie z
funduszem IPOPEMA, a ich oprocentowanie przez pierwsze trzy miesigce wynosi 4,25% w skali roku.
Druga potowa przeznaczana jest na nabycie jednostek funduszu inwestycyjnego: IPOPEMA Makro
Alokacji, IPOPEMA Agresywny lub IPOPEMA Matych i Srednich Spétek.

Produkty kredytowe - klienci detaliczni

W I kwartale 2015 r. dokonano zmian w ofercie pozyczki gotdwkowej dla oséb fizycznych. Gtownym
celem byto uproszczenie oferty oraz zwiekszenie jej konkurencyjnosci. Nowy produkt pod handlowa
nazwg EKO Pozyczka faczy w sobie cele dotychczasowych dwadch produktdéw: dowolny, konsolidacyjny
oraz ekologiczny. Wyznacznikiem ceny jest okres kredytowania i cel na jaki udzielana jest pozyczka.
Dodatkowo zostata zwiekszona kwota pozyczki dostepnej bez zgody wspdtmatzonka, co réwniez
pozwolito na zwiekszenie konkurencyjnosci produktu. Jednoczesnie w I kwartale 2015 r. wprowadzona
zostata promocja Pozyczki w ROR pod nazwg Pakiet Na Start. Promocja obowigzywata w okresie
od 7 stycznia do 31 marca 2015 r. Celem wprowadzenia oferty byto zwiekszenie sprzedazy produktéw
kredytowych oraz zwiekszenie uproduktowienia obecnej bazy Klientow.

W odniesieniu do produktdw hipotecznych dziatania w I kwartale 2015 r. zwigzane byty
ze zwiekszeniem przychodowosci produktéw poprzez zmiane oferty cenowej dla Klientéw
korzystajacych z innych produktéw Banku.

Dziatania w zakresie produktdw kredytowych dla oséb fizycznych i wspdlnot mieszkaniowych
w I kwartale 2015 r. byly skoncentrowane na przygotowywaniu sie Banku do wdrozenia produktu
finansujgcego rozwigzania ekologiczne oparte na promowaniu nowych technologii OZE oraz postaw
prosumenckich.

W zakresie kart ptatniczych z dniem 1 lutego 2015 r. Bank wprowadzit zmiany podyktowane
Rekomendacjg ds. bezpieczenstwa transakcji internetowych, ktora sprzyja zwalczaniu naduzyé
ptatniczych oraz zwiekszeniu zaufania konsumentéw do ptatnosci internetowych. W ramach zmian
Bank udostepnit dodatkowy limit transakgji internetowych, aby klient mogt dowolnie dysponowac
limitem (zmienia¢ lub zerowa¢ limit). Dodatkowo wychodzac naprzeciw oczekiwaniom klientdw
w I kwartale 2015 kontynuowana byta promocja karty kredytowej, w ktorej klient otrzymywat
oprocentowanie 8,99% na 9 miesiecy, ,150 zt na dobry poczatek” oraz mozliwo$¢ wziecia udziatu
w loterii ,Ptac kartg — wygrywaj ekonagrody”.

Zmiany w ofercie - segment klientéw korporacyjnych

W zakresie produktow kredytowych w I kwartale 2015 r.:

o zaoferowano Klientom korzystanie z Linii faktoringowej w ramach Linii Wielocelowej,

e wprowadzono szerokg modyfikacje obecnie funkcjonujgcego produktu ,Finansowanie od Reki”.
Zmiana miata na celu uproszczenie i przyspieszenie procesu podejmowania decyzji w zakresie
finansowania do 1 min zt dla Klientéw pionu korporacji i finanséw publicznych. Zmodyfikowana
oferta weszta w zycie pod nowg nazwa - ,Pakiet Finansowy”.

Kontynuowano sprzedaz kredytéw finansujgcych dziatalno$¢ biezacg oraz inwestycyjng, w tym
proekologiczng, dopasowujac kazdorazowo warunki transakcji kredytowych do potrzeb klienta.
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Wdrazanie projektow

Dziatania Banku w I kwartale br. w obszarze wdrazania projektow koncentrowaty sie przede wszystkim

na dostosowaniu do wymogow prawnych i/lub regulacyjnych instytucji nadzorczych, w tym:

e zakonczono realizacje prac projektowych oraz oddano do uzytkowania produkty w ramach
projektu, ktérego celem byto dostosowanie Banku do zalecen Rekomendacji J Komisji Nadzoru
Finansowego w zakresie danych o zabezpieczeniach,

e zrealizowano podstawowe zadania majgce na celu dostosowanie Banku do wymogéw
Rekomendacji D Komisji Nadzoru Finansowego dotyczacej zarzadzania obszarami technologii
informacyjnej i bezpieczenstwa S$rodowiska teleinformatycznego w bankach, w tym dotyczace
zarzadzania jakoscig danych.

Prowadzono prace projektowe m.in. w ramach rozpoczetych w poprzednim roku projektow

dotyczacych
obowigzkowej sprawozdawczosci finansowej ITS wg wymagan EBA (w zakresie aktywéw
obcigzonych),

e wdrozenia narzedzia informatycznego wspierajgcego proces walidacji w oparciu o wyniki
przeprowadzonej walidacji modeli scoringowych i ratingowych.

Program , Prosument”

Bank w dniu 26 lutego 2015 r. zawart z NFOSIGW Umowe udostepniania $rodkéw z przeznaczeniem
na udzielanie kredytow bankowych i Umowe udostepniania srodkow z przeznaczeniem na dotacje,
w ramach Programu Priorytetowego NFOSIGW, pn. ,Wspieranie rozproszonych, odnawialnych Zrodet
energii, Cze$¢ 2b) Prosument — linia dofinansowania z przeznaczeniem na zakup i montaz
mikroinstalacji odnawialnych Zrédet energii”. Program priorytetowy skierowany jest do osdb
fizycznych, wspdinot i spétdzielni mieszkaniowych i zaktada w okresie pilotazu w latach 2014-2015
wsparcie w postaci dotacji do kosztow inwestycji OZE — 20% lub 40% kosztow kwalifikowanych,
w zaleznosci od rodzaju instalacji. Kredyt preferencyjny uzupetniajacy finansowanie do kwoty 100%
kosztow kwalifikowanych oprocentowany jest na poziomie 1% w skali roku. Na bankowg Sciezke
dystrybucji pieniedzy z tego Programu w ramach pilotazu przeznaczono 200 min zt. W pierwszej
transzy do BOS S.A. trafito 20 min zt. Wsparciem objety jest zakup i montaz 6 rodzajow instalacji
wykorzystujacych odnawialne zrédta energii. Do finansowania kwalifikujg sie urzadzenia do produkcji
energii elektrycznej lub energii elektrycznej i ciepta, potgczone w jedng instalacje lub oddzielne
instalacje w budynku, pracujgce na potrzeby istniejgcych lub bedacych w budowie budynkéw
mieszkalnych. Produkt zostat wprowadzony do oferty bankowej w kwietniu 2015 r.

Znaczace umowy

e W dniu 26 lutego 2015 r. (raport biezgcy nr 4/2015) Bank zawart z jednym ze swoich
strategicznych Klientéw Umowe Kredytu Nieodnawialnego w kwocie 140 min zt na okres
do 19 lutego 2025 r. Kredyt jest przeznaczony na finansowanie projektu inwestycyjnego w branzy
mleczarskiej. W zwigzku z finansowaniem ww. Projektu Bank zawart ponadto umowe o udzielenie
limitu na zabezpieczenie ryzyka stopy procentowej (IRS) w kwocie 26,3 min zt na okres do 21 maja
2022 r.

e W dniu 5 marca 2015 r. (raport biezacy nr 5/2015) zostata zawarta umowa pozyczki z Europejskim
Bankiem Inwestycyjnym, ktdry postawit do dyspozycji BOS S.A. $rodki w wysokosci 75 min EUR na
okres do 12 lat. Pozyczka przeznaczona jest na finansowanie projektow inwestycyjnych,
realizowanych przez podmioty sektora finansow publicznych, mate i Srednie przedsiebiorstwa
zatrudniajgce do 250 pracownikow oraz $rednie przedsiebiorstwa zatrudniajgce mniej niz 3 tysigce
pracownikdw, w obszarze zwigzanym z ochrong S$rodowiska, efektywnoscig energetyczng,
utrzymaniem infrastruktury, przemystem, ustugami i turystyky. Pozyczka bedzie wykorzystana w
transzach. Oprocentowanie pozyczki jest oparte na stopie bazowej EURIBOR + marza. Warto$¢
umowy wynosi 310,6 min zt wg $redniego kursu NBP z dnia 5 marca 2015 r. Umowa nie zawiera
zapisdw o karach umownych ani zapisow o zastrzezeniu warunku badz terminu.

e W dniu 6 marca 2015 r. (raport biezacy nr 6/2015) Bank zawart z Europejskim Bankiem Odbudowy
i Rozwoju (,EBOIR"), Spotkg Polenergia S.A. (,Sponsor”) oraz trzema jej podmiotami zaleznymi
(,Kredytobiorcy”), tj.: Grupa PEP — Farma wiatrowa 1 Sp. z o.0. (,GPFW1"), Grupg PEP — Farma
wiatrowa 4 Sp. z o.0. (,GPFW4") oraz Grupag PEP — Farma wiatrowa 6 Sp. z 0.0. (,GPFW6"), Aneks
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do Umowy finansowania 3 farm wiatrowych z dnia 4 pazdziernika 2013 r., do ktérej Bank przystapit
w dniu 29 lipca 2014 r. udzielajgc kredytu inwestycyjnego spotce GPFW4 w kwocie 238 min zt na
finansowanie kosztow budowy farmy wiatrowej Skurpie o mocy 36,8 MW (o czym Bank informowat
w raporcie biezagcym 47/2014). Na podstawie Aneksu kwota kredytu inwestycyjnego
udostepnionego przez Bank ulegta zwiekszeniu o 26,3 min zt w zwigzku z rozbudowg fgcznej mocy
farmy wiatrowej Skurpie do 43,7 MW. Pozostate warunki umowy nie ulegty zmianie. Jednoczesnie,
Bank zawart w dniu 6 marca 2015 r. ze spotkg GPFW4 oraz Sponsorem aneks do umowy kredytu
VAT, na podstawie ktdérej kwota kredytu ulegta zwiekszeniu o kwote 3,5 min zt do kwoty 28,5 min
zt. Pozostate warunki umowy nie ulegty zmianie. Umowa i aneksy nie zawierajg zapiséw o karach
umownych. Uruchomienie finansowania w ramach zwiekszonych kwot kredytéw uwarunkowane
jest spetnieniem przez GPFW4 warunkow zawieszajacych. taczne zaangazowanie Banku wobec
Klienta oraz grupy podmiotéw z nim powigzanych, wynikajace z uméw zawartych przez Bank
w okresie ostatnich 12 miesiecy, z uwzglednieniem ww. anekséw, wynosito 309,6 min zt.

e W dniu 31 marca 2015 r. (raport biezacy nr 9/2015) zawart z jednym ze swoich strategicznych
klientéw Umowe Kredytdw, na podstawie ktorej udostepnit kredytobiorcy kredyt inwestycyjny
w kwocie do 262 min zt na okres do 31 marca 2031 r. Kredyt jest przeznaczony na finansowanie
kosztéw budowy farmy wiatrowej, zlokalizowanej w wojewddztwie podkarpackim. W zwigzku z
finansowaniem w/w projektu farmy wiatrowej, Bank udzielit ponadto Kredytobiorcy w ramach
zawartej Umowy Kredytow, kredytu obrotowego na VAT w kwocie do 11,5 min zt na okres
do 30 wrzesnia 2016 r. Oprocentowanie kredytu jest oparte na stawce WIBOR 1M powiekszonej
0 marze Banku. Zaangazowanie Banku wobec Klienta, wynikajgce z Umowy Kredytow zawartej
przez Bank w dniu 31 marca br., wynosito 273,5 min zt.

Faktoring

Obroty wypracowane z tytutu transakgji faktoringowych w BOS S.A. w I kwartale 2015 r. osiagnety
warto$¢ 625,9 min zt i byly wyzsze 0 10,5% od obrotéw w analogicznym okresie roku ubiegtego.

I kwartat 2015 r. Bank zakonczyt z udziatem w rynku ustug faktoringowych na poziomie ok. 2%.
W I kwartale 2015 r. faktoring w BOS obstugiwat 84 umowy faktoringowe i 5 226 Kontrahentéw.

Emisje obligacji podporzadkowanych i krétkoterminowych

W I kwartale 2015 r. miaty miejsce 2 emisje obligacji krétkoterminowych na kwote 129 min zt oraz

emisja obligacji dtugoterminowych na kwote 100 min zt:

e w dniu 19 stycznia 2015 r. (raport biezacy nr 2/2015) doszta do skutku emisja obligacji
krétkoterminowych BOS S.A. serii KT.1.39 w wysokosci 109 min zt. Emisja obligacji serii KT.1.39
zorganizowana zostata przy udziale Domu Maklerskiego BOS S.A.

e w dniu 20 lutego 2015 r. (raport biezacy nr 3/2015) doszta do skutku emisja obligacji
dtugoterminowych BOS S.A. serii S w wysokosci 100 min zt, przy udziale mBanku S.A.

e w dniu 23 marca 2015r. doszta do skutku emisja obligacji krotkoterminowych BOS S.A. serii
KT.1.40 w wysokosci 20 min zt (raport biezacy nr 8/2015) Emisja obligacji serii KT.1.40
zorganizowana zostafa przy udziale Domu Maklerskiego BOS S.A.

Srodki pozyskane z emisji zostaty wykorzystane na finansowanie akgji kredytowej Banku oraz poprawe
struktury bilansu.

Dziatalnos¢ maklerska

W I kwartale 2015 r. na rynkach akcyjnych Dom Maklerski BOS S.A. zanotowat wzrost aktywnosci
inwestycyjnej. Na rynku regulowanym GPW obroty w transakcjach sesyjnych zrealizowane przez
Spotke byly wyzsze o 27,4% w poréwnaniu do IV kwartatu ub.r. oraz o 16,5% w relagji
do analogicznego okresu ub.r. W przypadku rynku NewConnect wzrost obrotéw Spotki kw/kw wynidst
3,1%, ale jednoczesnie byty one wyzsze az o0 133,2% w ujeciu r/r. Na rynku kontraktéw terminowych
obroty zrealizowane przez Dom Maklerski BOS obnizyty sie o 8,2% kw/kw oraz o 18,3% r/r.

Dom Maklerski BOS S.A. poprawit swojg pozycje rynkowg na rynku akcji w I kwartale 2015 r.
W transakcjach sesyjnych udziat Domu Maklerskiego BOS S.A. w rynku wynidst 3,46% i byt wyzszy
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niz w poprzednim kwartale (2,97%). Na rynku kontraktéw terminowych Dom Maklerski® BOS S.A.
pozostat liderem rynku z udziatem na poziomie 23,52%. Spotka zanotowata wzrost pozycji rynkowej
rowniez na rynku NewConnect, na ktérym udziat Domu Maklerskiego BOS S.A. wynidst 16,23%,
podczas gdy w poprzednim kwartale wynosit 14,83%. Spotka byta wiceliderem na tym rynku.

6. Czynniki, ktore bedq mialy wplyw na wyniki w perspektywie

co najmniej kolejnego kwartatu

Do czynnikdéw, ktére moga mie¢ wptyw na wyniki Grupy w perspektywie najblizszych kwartatéw nalezy
zaliczy¢:

Efekty wejscia w zycie przepisow Ustawy o OZE

Ustawa o odnawialnych zZrdédtach energii zostata podpisana w dniu 11 marca 2015 r. przez
Prezydenta RP Bronistawa Komorowskiego. Ustawa zmienia obecny system wsparcia w postaci
Swiadectw pochodzenia energii na system statych cen w ramach przeprowadzanych aukgji. Cze$¢
przepisow, m.in. dotyczacych nowych form wsparcia wytwdrcow z odnawialnych zrodet energii,
wejdzie w zycie z dniem 1 stycznia 2016 r. (szerzej opisane w pkt 5).

Uruchomienie programow unijnych na ochrone srodowiska

Wiekszo$¢ programow zostata zaakceptowana przez Komisje Europejska. Obecnie trwajg prace nad
przygotowaniem dokumentdw operacyjnych, ktére pozwolg na wdrozenie w krajowym systemie
prawnym i instytucjonalnym rozwigzan objetych programami. Promowane kierunki, to przede
wszystkim wspieranie przejscia na gospodarke niskoemisyjng oraz dostosowania do zmian klimatu
i efektywnego gospodarowania zasobami. Srodki dystrybuowane beda m.in. w ramach: Programu
Operacyjnego Infrastruktura i Srodowisko oraz Regionalnych Programéw Operacyjnych.
Uruchomienie dziatan inwestycyjnych zwiekszy popyt na finansowanie bankowe, uzupetniajace
dostepne Srodki Unii Europejskiej. Sukcesywne uruchamianie programdéw unijnych powinno miec
miejsce na przetomie II i III kwartatu 2015 roku.

Podniesienie przez Rade Bankowego Funduszu Gwarancyjnego w listopadzie 2014 r.
stawek optaty rocznej i oplaty ostroznosciowej

W wyniku przyjetych zmian stawka optaty rocznej wzrosta z poziomu 0,1% w 2014 r., do poziomu
0,189% w 2015 r. Jednocze$nie stawka optaty ostroznosciowej wzrosta z poziomu 0,037%
w 2014 r. do poziomu 0,05% w 2015 r. 12,5-krotnosci sumy wymogdéw kapitatowych z tytutu
poszczegdlnych rodzajow ryzyka oraz wymogow kapitatowych z tytutu przekroczenia limitow
i naruszenia innych norm okres$lonych w ustawie z dnia 29 sierpnia 1997 r. - Prawo bankowe.

Skutki nowelizacji ustawy o ustugach ptatniczych - obnizki optat z tytutu interchange

Najwazniejszg ze zmian wprowadzanych w ustawie o ustugach pfatniczych bylo obnizenie
maksymalnego poziomu optaty interchange z poziomu 0,5% wartosci transakcji do 0,3%
w przypadku kart kredytowych oraz 0,2% dla kart debetowych.
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7. Sprawozdawczosc¢ dotyczaca segmentow

Zgodnie z wymogami MSSF 8 segmenty operacyjne zostaty okreSlone na podstawie sprawozdan
wewnetrznych dotyczacych komponentow jednostki gospodarczej podlegajgcych okresowym
przegladom dokonywanym przez cztonka kierownictwa odpowiedzialnego za podejmowanie decyzji
operacyjnych. Opis zasad stosowanych przy przygotowywaniu sprawozdawczosci dotyczacej
segmentow dziatalnosci zostat opisany w nocie 43 Rocznego Skonsolidowanego Sprawozdania
Finansowego Grupy Kapitatowej BOS S.A. za okres dwunastu miesigcy zakonczony dnia 31 grudnia
2014 r. Ponizej przedstawiono skonsolidowane wyniki finansowe Grupy Kapitatowej BOS S.A. za okres
trzech miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2015 roku oraz 31 marca 2014 r. przypadajgce na przyjete
segmenty.
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- > ;
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Sprawozdanie przedstawiajace 3] 5 S Yz i weT
oedan <3 3] <S5 S Y53
sktadniki $rédrocznego Q32 H €33 =1 <3<
skonsolidowanego rachunku zyskow 2 % N '5 -0 t o | 5 ho 'E
i strat za okres 3 miesiecy g8 w S AT Sz O Xuw
. q ez ) < g W g X NO=
zakonczony dnia 31 marca 2015 X5 > =] § 2 - < o 5! 7]
roku z*2 o a6z a= “mi
o = = =
= o Z
o ~
Wynik z tytulu odsetek 35391 15528 7 215 1294 -83 59 345
Przychody z tytutu odsetek 111 180 83 963 -13 807 1736 313 183 385
- sprzedaz klientom zewnetrznym 84 827 43 256 37383 463 - 165 929
- sprzedaz innym segmentom 26 353 40 707 -51 190 1273 313 17 456
Koszty z tytutu odsetek -75 789 -68 435 21 022 -442 -396 -124 040
- sprzedaz klientom zewnetrznym -20 312 -40 289 -45 709 -266 -8 -106 584
- sprzedaz innym segmentom -55477 -28 146 66 731 -176 -388 -17 456
Wynik z tytutu oplat i prowizji 12533 5 864 -34 8 389 -115 26 637

Przychody z tytutu dywidend - - - - - _
Wynik na dziatalnosci handlowej (ze

SWAP) - - 4018 -4 019 - -1
Wyr]lk na mwestycymych (lokacyjnych) ) ) 10 004 ) ) 10 004
papierach wartosciowych
Wynik na rachunkowosci zabezpieczen - - 868 - - 868
Wynik z pozycji wymiany 4 355 1128 6 350 -197 - 11 636
Wynik na dziatalnosci bankowej 52 279 22520 28 421 5467 -198 108 489
Wynik pozostatych przychodéw i kosztow ) ) )
operacyjnych 779 256 582 1909 1456
Wynik odpiséw (netto) z tytutu utraty ) ) ) ) ) )
wartosci kredytéw i pozyczek 4057 10125 121 14 303
Wynik na dziatalnosci finansowej 47 443 12139 28 300 6 049 1711 95 642
Koszty bezposrednie -9 007 -11783 -1259  -12189 -374 -34 612
Wynik po kosztach bezposrednich 38436 356 27 041 -6 140 1337 61 030
Koszty posrednie -14 641 -19 153 -3 104 - -2 -36 900
Wynik po kosztach bezposrednich i 23 795 -18797 23937 -6140 1335 24130
posrednich
Amortyzacja -4 905 -5925 -697 -1576 -817 -13 920
Pozostate koszty (podatki, BFG, KNF, -4 582 -4236 110 -1502  -148 -10 578
Ustugi wzajemne)
Wynik finansowy brutto 14 308 -28 958 23130 -9 218 370 -368
Obcigzenia podatkowe -2 846 5411 -4 901 1695 -125 -766
Wynik finansowy netto 11 462 -23 547 18 229 -7 523 245 -1134
Aktywa segmentu 8367339 4726896 6067275 251036 159486 19572032

Kapitat wiasny i zobowigzania
segmentu

Nakiady na aktywa trwate i wartosci
niematerialne

5662170 6564943 6698079 559932 86908 19572032

451 562 71 562 1 1647
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Sprawozdanie przedstawiajace
sktadniki srédrocznego
skonsolidowanego rachunku zyskow

i strat za okres 3 miesiecy
zakonczony dnia 31 marca 2014
roku

3

PION KORPORACII I
FINANSOW
PUBLICZNYCH

PION DETALICZNY

7 7

DZIALALNOSC
SKARBOWA 1
INWESTYCYINA

7 s

DZIALALNOSC
MAKLERSKA

POZOSTALE
(NIEULOKOWANE W
SEGMENTACH)

Wynik z tytulu odsetek 34 275 25615 12773 1670 388 74721
Przychody z tytutu odsetek 129 666 86 260 -16 121 2 202 394 202 401
- sprzedaz klientom zewnetrznym 92217 49 900 41 995 221 2 184 335
- sprzedaz innym segmentom 37449 36 360 -58 116 1981 392 18 066
Koszty z tytutu odsetek -95 391 -60 645 28 894 -532 -6 -127 680
- sprzedaz klientom zewnetrznym -27 873 -27 242 -54 145 -354 - -109 614
- sprzedaz innym segmentom -67 518 -33 403 83 039 -178 -6 -18 066
Wynik z tytutu optat i prowizji 11 864 8 058 9 7 162 -410 26 683
Przychody z tytutu dywidend - - - 31 - 31
\évvz'r&lls)na dziatalnosci handlowej (ze ) } 4 428 1011 } 5439
Wyr_1ik na inwest}/c_yjnych (lokacyjnych) 882 _ _ _ _ 882
papierach wartosciowych
Wynik na rachunkowosci zabezpieczen - - 117 - - 117
Wynik z pozycji wymiany 6 602 1826 -620 390 25 8 223
Wynik na dziatalnosci bankowej 53 623 35499 16 707 10 264 3 116 096
X\Q;r;g( Csj?]izzsga#ych przychodow i kosztow 1732 155 ) 333 832 2076
wggg‘sgdﬁ:zgaé&efggzix;f” utraty 3637 7316 138 - 1 10816
Wynik na dziatalnosci finansowej 48 254 28 338 16845 10597 -830 103 204
Koszty bezposrednie -7 415 -13 634 -1 300 -11 015 -3107 -36 471
Wynik po kosztach bezposrednich 40 839 14 704 15 545 -418 -3 937 66 733
Koszty posrednie -15 050 -18 759 -3 019 - - -36 828
pQ'ZJ'e'L".fiEﬁ kosztach bezposrednich i 25789 -4055 12526  -418 -3937 29 905
Amortyzacja -4 397 -5 154 -314 -1 766 -190 -11 821
Sszgitavﬁa?gsnfx)(p°datk" BFG, KNF, 2916 2 162 106 -1124 65 -6 373
Wynik finansowy brutto 18 476 -11 371 12106 -3 308 -4192 11711
Obcigzenia podatkowe -3 230 2278 -3 083 672 281 -3 082
Wynik finansowy netto 15 246 -9 093 9023 -2 636 -3911 8 629
Aktywa segmentu 7 816 993 4791727 6367276 217495 141730 19335221
;‘::::L:‘l’:as"y i zobowiazania 7128504 4848018 6669330 550501 138868 19335221
Naktady na aktywa trwate i wartosci 2251 2857 331 971 21 6 431

niematerialne

8. Opis czynnikow i zdarzen nietypowych majacych wplyw na

wyniki finansowe

W I kwartale 2015 r. nie wystgpity nietypowe zdarzenia majace znaczacy wptyw na wyniki finansowe

Grupy.
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9. Stanowisko Zarzadu odnos$nie mozliwosci realizacji
publikowanych prognoz

Grupa BOS S.A. nie publikowata prognoz wynikéw finansowych w okresie I kwartatu 2015 r.

10. Sezonowosc lub cyklicznos¢ dziatalnosci

W dziatalnosci Banku nie wystepujq istotne zjawiska podlegajace wahaniom sezonowym lub majace
charakter cykliczny. Na wyniki Domu Maklerskiego BOS S.A. ma wplyw koniunktura na Gietdzie
Papieréw Wartosciowych w Warszawie.

11. Emisje, wykup i sptata dituznych i kapitatlowych papierow
wartosciowych

W I kwartale 2015 r. doszty do skutku emisje obligacji BOS S.A. dtugoterminowych serii S na kwote
100 min zt oraz krotkoterminowe serii KT.1.39 i serii KT.1.40 na kwote 129 min zt. Emisje zostaty
szerzej opisane w pkt. 5 ,Opis istotnych zdarzen w I kwartale 2015 r.”

12. Informacje o dywidendzie

W okresie pierwszego kwartatu 2015 r. Bank nie wyptacat ani nie zadeklarowat wypfaty dywidendy.

13. Transakcje podmiotow powigzanych

W okresie od 1 stycznia 2015 r. do 31 marca 2015 r. zaréwno Bank jak i jednostki od niego zalezne
nie dokonywaty z podmiotami powigzanymi jednej lub wielu transakcji, ktére jednostkowo lub tacznie
bylyby istotne i zawarte na warunkach innych niz rynkowe.

14. Informacje o poreczeniach kredytu Ilub pozyczki Ilub
udzieleniu gwarancji, jezeli taczna wartosc istniejacych
poreczen lub gwarancji stanowi rownowartos¢ co najmniej
10% kapitatow wiasnych emitenta

W I kwartale 2015 r. BOS S.A. nie udzielit poreczen kredytu lub pozyczki lub gwarancji tgcznie
jednemu podmiotowi lub jednostce od niego zaleznej, dla ktérych fgczna wartos¢ istniejgcych
poreczen lub gwarancji stanowi lub przekracza 10% kapitatéw wiasnych Banku.

Informacja o istniejgcych poreczeniach i gwarancjach udzielonych przez Bank z podmiotami
powigzanymi, ktére przekraczajg 10% kapitatdbw wiasnych Banku: w zwigzku z emisjg obligacji w
wysokosci 250 min euro emitowanych przez BOS Finance AB z siedzibg w Szwecji, ktdrej Bank jest
jedynym akcjonariuszem, w dniu 11 maja 2011 r. BOS S.A. udzielit gwarancji wykupu obligacji na
Zlecenie BOS Finance AB. Gwarancja zostata udzielona do dnia 11 czerwca 2016 r. taczna kwota
objeta gwarancjg wynosi 325 min euro (wg kursu z dnia 31 marca 2015 r. — 1 328,9 min zi).
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15. Informacje o toczacych sie postepowaniach

Na dzien 31 marca 2015 r. Bank wystepowat jako:

e powdd w 32 sprawach sadowych na tgczng kwote: 19,7 min zi,

e pozwany w 42 sprawach sgdowych na fgczng kwote: 38,0 min zi.

Bank nie prowadzi sprawy sadowej w wysokosci 10 % lub wiecej kapitatu wiasnego Banku.

16. Zmiany w strukturze Grupy

W I kwartale 2015 r. nie miaty miejsca przejecia lub sprzedaz jednostek Grupy Kapitatowej Banku.

17. Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio przez
podmioty zalezne co najmniej 5% ogodlnej liczby glosow na
walnym zgromadzeniu emitenta

Na dzien 31 marca 2015 r. nastepujgcy Akcjonariusze posiadali bezposrednio lub posrednio przez

podmioty zalezne co najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu:

e Narodowy Fundusz Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej - posiadajacy 12 951 960 akgji
co stanowi 56,62% udziatu w kapitale zaktadowym oraz w ogdinej liczbie gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu,

e ING Otwarty Fundusz Emerytalny oraz ING Dobrowolny Fundusz Emerytalny zarzadzane przez ING
PTE S.A. — posiadajgce tgcznie 1 181 198 akcji, co stanowi 5,16% udziatu w kapitale zakladowym
oraz w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

Ogdlna liczba akgji i gtoséw na Walnym Zgromadzeniu BOS S.A. wynosi 22 873 245. Wszystkie akcje
sg akcjami zwyktymi na okaziciela o wartosci nominalnej 10 zt kazda.

18. Zestawienie stanu posiadania akcji Banku przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace

Zestawienie stanu posiadania akcji Banku lub uprawnier do nich przez cztonkédw Rady Nadzorczej
Banku oraz cztonkéw Zarzadu Banku, na podstawie przekazanych przez te Osoby o$wiadczen.

Stan posiadania praw
do akcji* na dzien
31.03.2015

Stan posiadania akcji na
dzien 31.03.2015

Nazwisko i imie Stanowisko

RADA NADZORCZA BANKU

Marcin Likierski Przewodniczacy RN 3 000 -
Jozef Koziot Czlonek RN 116 -
ZARZAD BANKU

Mariusz Klimczak Prezes Zarzadu 19110 4120

Wiceprezes — pierwszy
zastepca prezesa Zarzadu

Adam Grzebieluch Wiceprezes Zarzadu 9 887 3 600

*) Prawo do warrantow subskrypcyjnych serii B uprawniajacych do objecia akcji BOS S.A. zgodnie z Uchwata Nr 42/2014 Rady
Nadzorczej Banku z dnia 28 maja 2014 r. w sprawie warunkowego lokreélenia liczby Warrantéw serii B przeznaczonych do
objecia przez Osoby Uprawnione bedace Cztonkami Zarzadu BOS S.A. realizujgcq postanowienia uchwaty nr 6/2011
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Banku Ochrony Srodowiska S.A z dnia 23 wrze$nia 2011 r. w sprawie przyjecia oraz
ustalenia zasad przeprowadzenia przez Bank trzyletniego programu opcji skierowanych do zarzadu i kadry kierowniczej
(z pbzniejszymi zmianami).

Stanistaw Kolasinski 8377 3 600
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Pozostali Cztonkowie Rady Nadzorczej oraz Zarzadu Banku nie posiadajg akcji BOS S.A. ani praw do
akdji (opcji) Banku.

19. Inne informacje, ktore zdaniem emitenta sg istotne dla
oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej,
wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje, ktore sa
istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez
emitenta

Nie wystgpity inne zdarzenia istotne dla oceny emitenta.

20. Skiad Rady Nadzorczej Banku

W I kwartale 2015 r. sktad Rady Nadzorczej Banku nie ulegt zmianie i na dzien 31 marca 2015r.
przedstawiat sie nastepujgco:

1. Marcin Likierski (Przewodniczacy Rady Nadzorczej)

2. Piotr Bogdan Kaczynski (Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej)
3. Adam Grzegorz Wasiak (Sekretarz Rady Nadzorczej)
Cztonkowie:

Jacek Czestaw Ciepluch

Mariusz Roman Karpinski

Jozef Koziot

Andrzej Kazimierz Kraszewski

Ryszard Ochwat

Adam Aleksander Woijtas

e A A

Do dnia zatwierdzenia niniejszego Raportu sktad Rady Nadzorczej nie ulegt zmianie.

21. Skiad Zarzadu Banku

W I kwartale 2015 r. sktad Zarzadu Banku nie ulegt zmianie i na dzien 31 marca 2015 r. przedstawiat
sie nastepujgco:

Mariusz Klimczak — Prezes Zarzadu

Stanistaw Kolasinski — Wiceprezes — pierwszy zastepca prezesa Zarzadu
Dariusz Daniluk — Wiceprezes Zarzadu

Adam Zbigniew Grzebieluch — Wiceprezes Zarzadu

Pawet Kazimierz Lemanczyk — Wiceprezes Zarzadu

uhwn =

Do dnia zatwierdzenia niniejszego Raportu sktad Zarzadu Banku nie ulegt zmianie.

22. Wskazanie najwazniejszych zdarzen, ktore wystgpily
po dacie, na ktdrg sporzadzono niniejszy raport

Przyznanie ratingu

W dniu 10 kwietnia 2015 r. (raport biezgcy nr 11/2015) agencja ratingowa Fitch Ratings Ltd
potwierdzita oceny ratingowe dla Banku: rating dtugoterminowy podmiotu (,IDR”) na poziomie ,,BBB”
z perspektywg negatywng, rating krétkoterminowy na poziomie ,,F3”, viability rating na poziomie ,bb”,
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rating wsparcia na poziomie 2 oraz krajowy rating dlugoterminowy na poziomie ‘A(pol)’,
z perspektywg negatywng, i krajowy rating krétkoterminowy na poziomie ‘Fl(pol)’. Agencja
potwierdzita rowniez ratingi dla Programu Emisji Obligacji o maksymalnej wartosci do 2 miliardéw zt:
krajowy rating dtugoterminowy na poziomie ‘A(pol)’ i krajowy rating krdtkoterminowy na poziomie
‘F1(pol)’. Ponadto dla obligacji podporzadkowanych serii R1 w wysokosci 83 min zt Agencja
potwierdzita rating na poziomie BBB-(pol)’ a dla euroobligacji wyemitowanych przez BOS Finance AB
(w wysokosci 250 min EUR) rating na poziomie ‘BBB'.

Agencja zwrdcita uwage, ze utrzymanie ocen ratingowych opiera sie na duzym prawdopodobienstwie
wsparcia ze strony wiekszosciowego akcjonariusza - Skarbu Panstwa, a takze na znaczacej roli Banku
w finansowaniu projektéw proekologicznych w kraju. Jednoczes$nie Agencja zwrdcita uwage na duze
prawdopodobienstwo, ze ze wzgledu na wprowadzenie BRRD (Dyrektywa w sprawie restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji bankéw) — poziom wsparcia moze zosta¢ do konca I potowy 2015 roku
obnizony i w konsekwengji rating dtugoterminowy IDR jak réwniez rating wsparcia (Support Rating)
mogq zostac¢ obnizone odpowiednio do pozioméw: ‘BB’ i ‘3"

Znaczace umowy

Zarzad Banku poinformowat ponadto, ze: )

e w dniu 9 kwietnia 2015 r. (raport biezacy nr 10/2015) BOS S.A. zawart ze spotka Elektrownie
Wiatrowe Wschdd Sp. z 0.0. umowe kredytu nieodnawialnego w kwocie 240 min zt na okres do
31 marca 2016 r. Kredyt jest przeznaczony na finansowanie kosztow budowy farmy wiatrowej
zlokalizowanej w wojewodztwie lubelskim, skfadajgcej sie z 16 sztuk turbin Vestas V 112-3,2 MW
o tgcznej docelowej mocy 51,2 MW. )

e W dniu 16 kwietnia 2015 r. (raport biezacy nr 12/2015) BOS S.A. zawart z jednym ze swoich
strategicznych Klientow Umowe ramowg na zawieranie transakcji skarbowych w zwigzku
z kredytem inwestycyjnym, przeznaczonym na finansowanie kosztéw budowy farmy wiatrowej,
udzielonym przez Bank na podstawie Umowy Kredytow z dnia 31 marca 2015 r., o ktorej Bank
poinformowat w raporcie biezgcym nr 9/2015. kaczna kwota uméw zawartych z Klientem przez
Bank w okresie ostatnich 12 miesiecy, z uwzglednieniem ww. umoéw wynosi 356,7 min zt
i przekracza prég 10% kapitatdw wiasnych Banku spetniajac, kryterium uznania umowy za
Znaczacy. Szczegdtowe informacje dotyczace umowy o najwiekszej wartoSci zostaty zawarte
w raporcie biezagcym nr 9/2015. )

e w dniu 6 maja 2015 r. (raport biezgcy nr 13/2015) BOS S.A. zawart z firmg Eolica Postolin
Sp. z 0.0. (Spdtka/Kredytobiorca) umowe kredytu inwestycyjnego, na podstawie ktorej udostepnit
Kredytobiorcy kredyt w kwocie do 120 min zt przeznaczony na wspétfinansowanie kosztéw budowy
farmy wiatrowej zlokalizowanej w wojewddztwie pomorskim, skladajacej sie z 17 sztuk turbin
Vestas model V-100, kazda o mocy 2 MW, o tgcznej docelowej mocy 34 MW. Ostateczna data
sptaty kredytu przypada we wczesniejszej z dat: 30 czerwca 2030 r. lub dniu przypadajgcym
186 miesiecy od daty zawarcia umowy kredytu. Ponadto Bank podpisat ze Spoétka umowe
obrotowego kredytu nieodnawialnego w kwocie 9,2 min zt na okres do 31 stycznia 2017 r. w celu
finansowania zaptaty podatku VAT w zwigzku z realizowang inwestycjg. Warunki cenowe obu
uméw kredytowych nie odbiegajg od warunkdéw rynkowych. Jednoczesnie strony podpisaty w dniu
6 maja br. Umowe ramowa na zawieranie transakcji skarbowych, okre$lajgca nastepujace limity
transakcyjne:

1) limit transakcyjny FX Forward w kwocie do 10,2 min zt, w ramach ktérego zawierane beda
transakcje zabezpieczajgce ryzyko kursu walutowego, z maksymalng datg rozliczenia transakgji,
przypadajgcg na 31 grudnia 2016 r.,

2) limit transakcyjny IRS w kwocie do 26,4 min zl, na podstawie ktérego zawarta zostanie
transakcja swapa procentowego na potrzeby zabezpieczenia ryzyka stopy procentowej.
Maksymalna data rozliczenia transakcji w ramach przyznanego limitu transakcyjnego przypada
5 maja 2025 r.

Kryterium uznania za znaczace uméw zawartych ze Spotkg przez Bank w dniu 6 maja 2015 r.

wynika z faktu, iz tgczna ich warto$é¢, ktéra wynosi 165,8 min zt przekracza prog 10% kapitatow

wiasnych Banku.
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e w dniu 11 maja 2015 r. (raport biezacy nr 15/2015) BOS S.A. zawart z firma Wind Field Korytnica
Sp. z o.0. (Kredytobiorca) umowe kredytu inwestycyjnego w kwocie 365 min zt na okres do
31 grudnia 2034 r. Kredyt jest przeznaczony na wspdifinansowanie kosztéw budowy zespotu
25 sztuk turbin wiatrowych 3,3 MW typu Vestas V126 o tacznej docelowej mocy 82,5 MW,
zlokalizowanego na terenie wojewodztwa mazowieckiego. Oprocentowanie kredytu inwestycyjnego
oparte jest na stawce WIBOR 3M powiekszonej o marze Banku. Warunki cenowe kredytu nie
odbiegajg od warunkdw rynkowych dla tego typu transakcji. Uruchomienie finansowania
uwarunkowane jest spetnieniem przez Kredytobiorce warunkéw zawieszajgcych. Umowa kredytu
nie zawiera zapisbw o karach umownych. Warunkiem zawieszajgcym wejécie w Zycie umowy
kredytu jest otrzymanie przez Bank opinii prawnej kancelarii prawnej legitymujacej sie znajomoscig
prawa cypryjskiego, potwierdzajacej - na bazie prawa cypryjskiego - strukture wiascicielska
Kredytobiorcy. Kryterium uznania umowy za znaczacg jest jej wartos¢, ktora przekracza prég 10%
kapitatéw witasnych Banku.

41



