KOMISJA NADZORU FINANSOWEGO

Skonsolidowany raport kwartalny QSr 1/ 2015
(zgodnie z § 82 ust. 2 i § 83 ust. 1 Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. - Dz. U. Nr 33, poz. 259)
dla emitentéw papierow wartosciowych prowadzacych dziatalno$¢ wytworcza, budowlana, handlowa lub ustugowa

za pierwszy kwartal roku obrotowego 2015 obejmujacy okres 1 stycznia 2015 r. do 31 marca 2015 r.
zawierajacy skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe wedtug: MSR/MSSF
w walucie: PLN
oraz skrocone sprawozdanie finansowe wedtug: MSR/MSSF
w walucie: PLN

data przekazania 13 maja 2015 r.
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WYBRANE DANE FINANSOWE

1.01. - 31.03.2015

1.01. -31.03.2014

1.01. - 31.03.2015

1.01. - 31.03.2014

dane dotyczace srédrocznego skroconego SKONSOLIDOWANEGO sprawozdania finan:

sowego

I._Przychody ze sprzedazy 871412 644 160 210 034 153 759
Il Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 26 931 13 688 6491 3267
IIl.  Zysk (strata) brutto przed opodatkowaniem 21993 12 465 5301 2975
IV.  Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej przypadajacy
akcjonariuszom jednostki dominujacej 17549 8817 4230 2105
V. Zysk (strata) netto 19772 8 864 4766 2116
VI. Zysk (strata) netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki
dzmir(‘uj ac ej’ ypadal 1 ! 18 292 8333 4409 1989
VII. Przeplywy pienigezne netto z dziatalnosci operacyjnej (6 672) 44 819 (1 608) 10 698
VIIl. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnos$ci inwestycyjnej (31 310) (32852) (7 547) (7 842)
IX. Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 39115 (7 561) 9428 (1.805)
X. _Przeplywy pieniezne netto, razem 1133 4 406 273 1052
XI.  Liczba akcji (w szt.) bez posiadanych akcji wlasnych w ilosci
10000 a2t o o 31,08 S01E T | o cied 31 12 20141 192 790 000 162790 000 192 790 000 192 790 000
XIl.  Zysk (strata) netto / rozwodniony zysk (strata) netto przypadajacy
akcjonariuszom jednostki dominujacej na jedng akcje zwykta 0,09 0,04 0,02 0,01
(w PLN/EUR)
XIll. _ Srednia wazona liczba akcji (w szt.) bez posiadanych akcji wlkasnych 192 790 000 192 790 000 192 790 000 192 790 000
XIV. Zysk (strata) netto / rozwodniony zysk (strata) netto przypadajacy
akcjonariuszom jednostki dominujacej 0,09 0,04 0,02 0,01
na jedng akcje/Sredniowazona ilo$¢ akcji (w PLN/EUR)
31.03.2015 31.12.2014 31.03.2015 31.12.2014
XV. Aktywa razem 2101829 1999 102 514 020 469 020
XVI. Zobowigzania dtugoterminowe 170 187 210392 41621 49 361
XVII. Zobowigzania krétkoterminowe 669 337 556 056 163 692 130 459
XVII.  Kapitat wiasny 1229 744 1198 391 300 744 281161
XIX. Kapitat wiasny przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej 1104 059 1075 258 270 007 252 272
XX. Kapitat zakladowy (akcyjny) 94 661 94 661 23 150 22 209
XXI.  Liczba akcji (w szt.) bez posiadanych akcji wtasnych w ilosci
10 000 i na iz 1002018 1. 1re, d0eh P42 30141 192790000 192790000 192790 000 192790 000
XXIl.  Wartos¢ ksieggowa / rozwodniona wartos¢ ksiggowa przypadajaca 573 558 1.40 131
akcjonariuszom jednostki dominujacej na jedng akcje (w z/EUR) ! ' ’
dane dotyczace srodrocznego skréconego sprawozdania finansowego
1.01.-31.03.2015 | 1.01.-31.03.2014 | 1.01.-31.03.2015 | 1.01.-31.03.2014
I. _Przychody ze sprzedazy 291 982 188 263 70376 44 938
IIl. _Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 7412 2274 1786 543
Ill._ Zysk (strata) brutto przed opodatkowaniem 4252 2012 1025 480
IV. Zysk (strata) netto 3092 1783 745 426
V. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 20 766 42 872 5 005 10233
VI. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (9 944) (28 540) (2397) (6 812)
VII. Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (10 619) (14 381) (2 559) (3433
VIIl. Przeplywy pieniezne netto, razem 203 (49) 49 (12)
IX. Liczba akcji (w szt.) bez posiadanych akcji wtasnych 192 790 000 192 790 000 192 790 000 192 790 000
X. Zysk (strata) netto / rozwodniony zysk (strata) netto
. je(gnq akc);je 2wykla (w PLN/El)jRi, Gurae) 002 001 000 0,00
XI. Srednia wazona liczba akcji (w szt.) bez posiadanych akcji wiasnych 192 790 000 192 790 000 192 790 000 192 790 000
XIl.  Zysk (strata) netto / rozwodniony zysk (strata) netto
na jedng akcje / Sredniowazona ilos¢ akcji (w PLN/EUR) 0,02 0,01 0,00 0,00
31.03.2015 31.12.2014 31.03.2015 31.12.2014
Xll.  Aktywa razem 1379882 1369 343 337 462 321 269
XIV. Zobowiazania diugoterminowe 146 305 186 953 35780 43 862
XV. Zobowigzania krétkoterminowe 308 033 266 877 75 332 62 613
XVI. Kapitat wtasny 925 544 915 513 226 350 214 793
XVII. Kapitat zaktadowy (akcyjny) 94 661 94 661 23150 22 209
XVII. Liczba akcji (w szt.) bez posiadanych akcji wiasnych 192 790 000 192 790 000 192 790 000 192 790 000
XIX. Wartos¢ ksiggowa / rozwodniona wartos¢ ksiggowa 4,80 4,75 1,17 111

na jedng akcje (w PLN/EUR)
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Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. zi, o ile nie podano inacze;j.
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Grupa Kapitalowa Impexmetal N
Srédroczny skrécony skonsolidowany raport kwartalny za | kwartat 2015 roku, anlieddnini
sporzadzony zgodnie z MSSF przyjetymi przez Unig¢ Europejska (MSR 34) “151??'

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 MARCA 2015 ROKU | ODPOWIEDNIO ZA 2014 ROK

za 3 miesigce za 3 miesigce
zakonczone zakonczone
31/03/2015 31/03/2014
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy produktow 620 924 509 233
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 250 488 134 927
Przychody ze sprzedazy ogétem 871412 644 160
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 575923 472 747
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 237 376 129 071
Koszt sprzedanych produktéw, towarow i materiatéw 813 299 601 818
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 58 113 42 342
Koszty sprzedazy 13 688 11 007
Koszty ogolnego zarzadu 14 835 15 144
Pozostate przychody operacyjne 2416 3563
Pozostate koszty operacyjne 5075 6 066
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 26 931 13 688
Przychody finansowe 12 075 7 248
Koszty finansowe 17 013 8471
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 21993 12 465
Podatek dochodowy 2817 2108
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 19176 10 357
Przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujgcej 17 549 8 817
Na udziaty niekontrolujgce 1627 1540
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej 596 (1 493)
Zysk (strata) netto 19772 8 864
Przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujgcej 18 292 8 333
Na udziaty niekontrolujgce 1480 531
Zysk (strata) netto na jedna akcje przypadajacy akcjonariuszom 0,09 0,04
jednostki dominujacej (w zi)
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt) 0,09 0,04
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej na jedna akcje
. - . . . LT 0,09 0,05
przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujgcej (w z})
Rozwodniony zysk (strata) z dziatalnosci kontynuowane;j 0.09 0.05

na jedng akcje zwyktg (w zt)

Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej na jedng akcje
przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujgcej (w z})
Rozwodniony zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej

na jedng akcje zwykig (w zt)

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. zt, o ile nie podano inacze;j.
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Srédroczny skrécony skonsolidowany raport kwartalny za | kwartat 2015 roku, anlieddnini
sporzadzony zgodnie z MSSF przyjetymi przez Unig¢ Europejska (MSR 34) “151??'

SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE CALKOWITYCH DOCHODOW
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 MARCA 2015 ROKU | ODPOWIEDNIO ZA 2014 ROK

za 3 miesigce za 3 miesigce
zakonczone zakonczone
31/03/2015 31/03/2014
Zysk (strata) netto 19772 8 864
Dochoc_ly qjete w kapitale, ktére zostang przeklasyfikowane 11581 (2 793)
na wynik finansowy
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 2061 589
Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy pieniezne 13613 (760)
Aktualizacja aktywow dostepnych do sprzedazy (1 859) (3892)
Podatek dochodowy odroczony dotyczgcy dochodow ujetych w kapitale (2 234) 1270
Dochody ujete w kapitale, ktére nie zostang przeklasyfikowane . )
na wynik finansowy
Dochody ujete w kapitale netto 11581 (2 793)
Catkowite dochody ogétem 31353 6071
Przypadajgce:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 28 801 5903
Na udziaty niekontrolujgce 2552 168

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT - dziatalno$é zaniechana
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 MARCA 2015 ROKU | ODPOWIEDNIO ZA 2014 ROK

za 3 miesigce za 3 miesigce

zakonczone zakonczone

31/03/2015 31/03/2014
Dziatlalnos¢ zaniechana
Przychody ze sprzedazy produktow 68 231
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw - -
Przychody ze sprzedazy ogotem 68 231
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 68 231
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow - -
Koszt sprzedanych produktéw, towarow i materiatow 68 231
Zysk (strata) brutto na sprzedazy - -
Koszty sprzedazy - -
Koszty ogolnego zarzadu - -
Pozostate przychody operacyjne 1019 975
Pozostate koszty operacyjne 651 2337
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 368 (1 362)
Przychody finansowe 50 -
Koszty finansowe 241 444
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 177 (1 806)
Podatek dochodowy odroczony (419) (313)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej 596 (1 493)
Przypadajgcy:
Akcjonariuszom jednostki dominujgcej 743 (484)
Na udziaty niekontrolujgce (147) (1 009)

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. zt, o ile nie podano inacze;j.



Grupa Kapitatowa Impexmetal
Sroédroczny skrécony skonsolidowany raport kwartalny za | kwartat 2015 roku,
sporzadzony zgodnie z MSSF przyjetymi przez Unie Europejska (MSR 34)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
SPORZADZONE NA DZIEN 31 MARCA 2015 ROKU | NA DZIEN 31 GRUDNIA 2014 ROKU

31/03/2015 31/12/2014
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 534 723 541 505
Nieruchomosci inwestycyjne 33996 33996
Wartosci niematerialne 8178 8 481
Wartos¢ firmy 47 086 47 086
Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych 9641 9641
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy (*) 335628 338 181
Pozyczki udzielone 76 663 71 410
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1172 1111
Naleznosci oraz pozostate aktywa dtugoterminowe 191 174
Aktywa trwate razem 1047 278 1051 585
Aktywa obrotowe
Zapasy 462 316 466 789
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 438 136 362 102
Pozyczki udzielone 54 723 53693
Pochodne instrumenty finansowe 25851 10583
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 25694 12 165
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 3966 4 388
Pozostate aktywa 13716 5517
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 20 291 21 305
Aktywa obrotowe razem 1 044 693 936 542
Aktywa przeznaczone do sprzedazy (**) 9 858 10 975
Aktywa razem 2101 829 1999 102

(*) W tym na dzien 31.03.2015 r. akcje Boryszew S.A. o wartoéci 43,5 min zi, ktére w my$l MSR 39 nie kwalifikujg
sie do zaprzestania ich ujmowania zgodnie z zapisami zawartymi w umowach zbycia tych aktywéw. Aktywa te nadal
wyceniane sg w wartosci godziwej przez catkowite dochody.

(**) Dziatalno$¢ zaniechana HMN Szopienice S.A. w likwidaciji.

Dane liczbowe zostaly zaprezentowane w tys. zi, o ile nie podano inacze;.



Grupa Kapitatowa Impexmetal
Sroédroczny skrécony skonsolidowany raport kwartalny za | kwartat 2015 roku,
sporzadzony zgodnie z MSSF przyjetymi przez Unie Europejska (MSR 34)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ (c.d.)

31/03/2015 31/12/2014

PASYWA

Kapitat wtasny

Kapitat zaktadowy (akcyjny) 94 661 94 661
Akcje wiasne (wielko$¢ ujemna) (24 441) (24 441)
Kapitat zapasowy z tytutu emisji akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 28 867 28 867
Kapitat z tytutu stosowania rachunkowosci zabezpieczen 12771 2820
Kapitat z tytutu wyceny $wiadczen emerytalnych i podobnych (222) (222)
Kapitat z tytutu aktualizacji wyceny aktywow (3 286) (1 780)
Rdéznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych 14 374 12 310
Zyski zatrzymane, w tym: 981 335 963 043
Kapitat rezerwowy 78 222 78 222
Zysk akcjonariuszy jednostki dominujgcej roku biezacego 18 292 111 852
Kapital wiasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 1104 059 1075 258
Kapitaty przypadajgce na udzialy niekontrolujace 125 685 123 133
Razem kapitat wlasny 1229744 1198 391

Zobowigzania diugoterminowe i rezerwy na zobowigzania

Pozyczki i kredyty bankowe 50 481 92 466
Rezerwy na zobowigzania z tytutu $wiadczen emerytalnych i podobnych 4 445 4 445
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 70 343 67 223
Pozostate rezerwy diugoterminowe 683 683
Pozostate zobowigzania (*) 37 754 39411
Pozostate pasywa 6 481 6 164
Zobowiazania i rezerwy dlugoterminowe razem 170 187 210 392

Zobowigzania krétkoterminowe i rezerwy na zobowigzania

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 264 522 227778
Pozyczki i kredyty bankowe 380 719 305 743
Pochodne instrumenty finansowe 10 564 6 655
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 2645 3955
Rezerwy na zobowigzania z tytutu Swiadczen emerytalnych i podobnych 3218 3274
Pozostate rezerwy krotkoterminowe 7427 8389
Pozostate pasywa 242 262
Zobowiazania i rezerwy krétkoterminowe razem 669 337 556 056
Zobowigzania razem 839 524 766 448
Zobowigzania zwigzane z aktywami przeznaczonymi do sprzedazy (**) 32561 34 263
Pasywa razem 2101 829 1999 102

(*) Zobowigzanie w kwocie 36,8 min zt na dzien 31.03.2015 r. dotyczy transakcji zbycia aktywoéw nieklasyfikujgcych
sie do zaprzestania ujmowania tych aktywow zgodnie z MSR 39. Zobowigzania zostaty ujete w zwigzku z zapisami
zawartymi w umowach zbycia.

(**) Dziatalno$¢ zaniechana HMN Szopienice S.A. w likwidaciji.

Dane liczbowe zostaly zaprezentowane w tys. zi, o ile nie podano inacze;.



Grupa Kapitalowa Impexmetal
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Srédroczny skrécony skonsolidowany raport kwartalny za | kwartat 2015 roku, ," ~,
sporzadzony zgodnie z MSSF przyjetymi przez Unie Europejska (MSR 34) ETV‘
SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 MARCA 2015 ROKU | ODPOWIEDNIO ZA 2014 ROK
kapitat przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej
kapitat zapasowy réznice
z tytutu emisji akcji kapitat z tytutu kapitat z tytutu kapitat z tytutu kursowe Zyski kapitaty
kapitat akcje powyzej stosowania aktualizacji wyceny swiadczen z przeliczenia zatrzy mane przypadajace
zaktadowy wiasne ich wartosci rachunkowosci wyceny emerytalnych jednostek Y na udziaty
akcyjn * nominalnej zabezpieczen aktywow i podobnych zagranicznych niekontrolujace razem
(akeyjny | A p y g y JE]
Stan na 1 stycznia 2015r. 94 661 (24 441) 28 867 2820 (1 780) (222) 12 310 963 043 123 133 1198 391
Catkowite dochody za 3 miesigce 2015 . - - - 9951 (1 506) - 2 064 18 292 2552 31353
Kapitat z konsolidacji R : R R : : ) ) } :
(zmiana struktury udziatow)
Wyptata dywidendy - - - - - - - - - -
Stan na 31 marca 2015r. 94 661 (24 441) 28 867 12771 (3 286) (222) 14 374 981 335 125 685 1229 744
kapitat przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej
kapitat zapasowy . . réznice .
kapitat akcje z tytutu emisji akcji kapitat 2 tytlulu kapitat z tytqlu kapitat z tytutu kursowe ; kapltaly
zaktadowy wiasne powyzej ich stosowania aktualizacji wyceny $wiadczen z przeliczenia zyski przypadajace razem
] Y rachunkowosci wyceny ! zatrzymane na udziaty
(akcyjny) *) wartosci . . . emerytalnych jednostek . k
] . zabezpieczen aktywow ; : niekontrolujace
nominalnej i podobnych zagranicznych
Stan na 1 stycznia 2014 r. 94 661 (24 441) 28 867 (2 528) 334 161 10 227 851 208 112 664 1071153
Catkowite dochody 2014 r. - - - 5348 (2 114) (383) 2083 111 852 10 730 127 516
Skup akcji wiasnych - - - - - - - - - -
Kapitat z konsolidacji R } R ; R ) :
(zmiana struktury udziatow) an 22 5
Woyptata dywidendy - - - - - - - - (283) (283)
Stan na 31 grudnia 2014 r. 94 661 (24 441) 28 867 2820 (1 780) (222) 12 310 963 043 123 133 1198 391
kapitat przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej
kapitat zapasowy réznice
z tytutu emisji akcji kapitat z tytutu kapitat z tytutu kapitat z tytutu kursowe Zyski kapitaty
kapitat akcje powyzej stosowania aktualizacji wyceny swiadczen z przeliczenia zatrzy mane przypadajace
zaktadowy wilasne ich wartosci rachunkowosci wyceny emerytalnych jednostek Y na udziaty
(akcyjny) *) nominalnej zabezpieczen aktywow i podobnych zagranicznych niekontrolujace razem
Stan na 1 stycznia 2014 r. 94 661 (24 441) 28 867 (2 528) 334 161 10 227 851 208 112 664 1071 153
Catkowite dochody za 3 miesigce 2014 r. - - - 135 (3153) - 588 8333 168 6071
Kapitat z konsolidacji
(zmiana struktury udziatéw) . . . . . . . 15 10 25
Stan na 31 marca 2014 r. 94 661 (24 441) 28 867 (2 393) (2 819) 161 10 815 859 556 112 842 1077 249

(*) Akcje wtasne w cenie nabycia, nabyte w celu umorzenia lub odsprzedazy w ilosci 7 210 000 szt. na dzien 31.03.2015 r. i na dzien 31.12.2014 r. oraz na dzieh 31.03.3014 r.

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. zt, o ile nie podano inacze;j.



Grupa Kapitatowa Impexmetal
Sroédroczny skrécony skonsolidowany raport kwartalny za | kwartat 2015 roku,
sporzadzony zgodnie z MSSF przyjetymi przez Unie Europejska (MSR 34)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 MARCA 2015 ROKU | ODPOWIEDNIO ZA 2014 ROK

Przepltywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Amortyzacja

Zysk/strata z dziatalnosci finansowej

Zysk/strata na dziatalnosci inwestycyjnej
Zmiany kapitatu obrotowego:

Naleznosci (zwiekszenie)/zmniejszenie

Zapasy (zwiekszenie)/zmniejszenie

Zobowigzania zwigkszenie/(zmniejszenie)

Rezerwy i rozliczenia miedzyokresowe

Pozostate pozycje
Srodki pieniezne wygenerowane na dziatalnosci operacyjnej
Podatek dochodowy otrzymany /(zaptacony)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy srodkow pienieznych z dzialalnosci inwestycyjnej
Wptywy

Zbycie sktadnikdw rzeczowych aktywdw trwatych

Zbycie aktywow finansowych

Otrzymane odsetki i sptata udzielonych pozyczek
Wydatki

Nabycie sktadnikéw rzeczowych aktywdw trwatych

Nabycie aktywéw finansowych

Udzielone pozyczki

Nabycie obligacji
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wplywy

Kredyty i pozyczki

Otrzymane dotacje

Inne wptywy finansowe
Wydatki

Sptata kredytow i pozyczek

Odsetki zaptacone

Platnosci z tytutu umoéw leasingu finansowego
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Przeplywy pieniezne netto razem

Wplyw zmian kurséw walut na saldo srodkow pienieznych w walutach obcych
Zmiana stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu, z tego:

z dziatalnosci kontynuowanej
z dziatalnosci zaniechanej

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu, z tego:

z dziatalnosci kontynuowanej
z dziatalnosci zaniechanej

za 3 miesigce

za 3 miesigce

zakonczone zakonczone
31/03/2015 31/03/2014
22 170 10 659
13 068 12 492
132 3174
2919 2043
(85591) (26 722)
4915 25 426
47 096 24 358
(8 238) (5 145)
1239 (1 323)
(2 290) 44 962
(4 382) (143)
(6 672) 44 819
1035 398
50 645
700 977
(9 889) (26 392)
(2 006) (8 480)
(10 000) -
(11 200) -
(31 310) (32 852)
109 359 64 340
2070 -
- 25
(69 252) (68 650)
(3051) (3 266)
(112) (10)
39 115 (7 561)
1133 4 406
2 422
1135 4 828
21 680 36 674
21 305 36 606
375 68
22 815 41 502
20 291 40 456
2524 1046

Dane liczbowe zostaly zaprezentowane w tys. zi, o ile nie podano inacze;j.



Grupa Kapitatowa Impexmetal
Srédroczny skrécony skonsolidowany raport kwartalny za | kwartat 2015 roku,
sporzadzony zgodnie z MSSF przyjetymi przez Unie Europejska (MSR 34)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH - dziatalno$¢ zaniechana
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 MARCA 2015 ROKU | ODPOWIEDNIO ZA 2014 ROK

za 3 miesiace za 3 miesiace

Dziatalnos¢ zaniechana zakonczone zakoriczone
31/03/2015 31/03/2014

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 177 (2 936)
Korekty (443) 3839
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (266) 903
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wydatki - -
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 1045 75
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy (*) 1370 -
Wydatki - -
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 1370 -
Zmiana stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow 2149 978
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 375 68
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 2524 1046

(*) W okresie 3 miesiecy 2015 roku wptywy dotyczg otrzymanej dotacji z NFOS i GW.

Dane liczbowe zostaly zaprezentowane w tys. zi, o ile nie podano inacze;j.
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Grupa Kapitalowa Impexmetal
Informacja dodatkowa do srédrocznego skroconego skonsolidowanego raportu kwartalnego za | kwartat 2015 roku

INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje ogdlne dotyczace Grupy Kapitalowej Impexmetal

Jednostka dominujgca Impexmetal S.A., zwana dalej jednostkg dominujgca/Spotkg, powstata 1 lipca 1995 roku w Warszawie
z przeksztalcenia przedsiebiorstwa panstwowego pod nazwg Centrala Importowo — Eksportowa Impexmetal.
Siedzibg Spdiki jest miasto Warszawa, ul. Lucka 7/9.

Spétka zarejestrowana jest w Sgdzie Rejonowym dla Miasta Stotecznego Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000003679.
Spotce nadano numer statystyczny REGON 011135378 oraz NIP 525-00-03-551.

W dniu 30 wrzesnia 2008 roku nastgpito potgczenie ze spotkg zalezng Aluminium Konin - Impexmetal S.A.

Potaczenie Impexmetal S.A. i Aluminium Konin — Impexmetal S.A. zostato dokonane na podstawie art. 492 § 1 pkt. 1
w zwigzku z art. 515 § 1 kodeksu spotek handlowych (,ksh.”), poprzez przeniesienie catego majatku spotki przejmowanej
(Aluminium Konin - Impexmetal S.A.) na spétke przejmujaca (Impexmetal S.A.).

Od dnia 30 wrzesnia 2008 roku wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci, Impexmetal jest Spotkg Akcyjng o podstawowym
rodzaju dziatalnosci nr 24.42.B.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci jednostki dominujacej jest:

- produkcja wyrobow z aluminium i stopéw aluminium,
—  sprzedaz hurtowa metali i rud metali,

—  sprzedaz hurtowa pozostatych pétproduktéw,

—  sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana.

Spdtka Impexmetal S.A. jest jednostka dominujgca Grupy Kapitatowej Impexmetal.
Jednostkg dominujgca w stosunku do Impexmetal S.A. jest Boryszew S.A.

Spotka jest uprawniona do tworzenia w kraju i za granicg spotek o kazdym profilu dziatalnosci, przystepowania do innych
spotek oraz do zaktadania oddziatow i przedstawicielstw.

Akcje Spotki Impexmetal S.A. znajdujg sie w obrocie na rynku regulowanym - Sektor "Przemyst Metalowy"
(wedtug klasyfikacji GPW w Warszawie) od 24 wrzesnia 1997 roku.

Czas trwania Spoiki jest nieoznaczony.

Podstawowymi przedmiotami dziatalnosci spotek Grupy Kapitatowej Impexmetal objetych skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym sa:

- produkcja wyrobow hutniczych z miedzi i jej stopow,

- produkcja wyrobow z miedzi i mosigdzu,

- produkcja potwyrobow z miedzi i jej stopow,

- produkcja wyrobow z cynku,

- skup, przerdb i handel ztomem akumulatorowym oraz odpadami metali niezelaznych, produkcja otowiu,

- dziatalnos¢ handlowa.

2. Oswiadczenie Zarzadu o zgodnosci zasad rachunkowosci

Zarzad Impexmetal S.A. w sktadzie Pani Matgorzata Iwanejko Prezes Zarzadu i Pan Jan Wozniak Cztonek Zarzgadu
oswiadcza, ze wedle najlepszej wiedzy, kwartalne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za pierwszy kwartat
i dane poréwnywalne sporzgdzone zostaly zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz, ze sprawozdanie
to odzwierciedla w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowa i finansowg Grupy Kapitatowej Impexmetal.

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. z}, o ile nie podano inaczej.
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Grupa Kapitalowa Impexmetal
Informacja dodatkowa do srédrocznego skroconego skonsolidowanego raportu kwartalnego za | kwartat 2015 roku

3. Stosowane zasady rachunkowosci

Informacje zawarte w Raporcie za pierwszy kwartat 2015 roku zostaty sporzgdzone zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papieréw warto$ciowych oraz warunkow uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim (tekst pierwotny: Dz. U. Nr 33, poz. 259 z 2009 r., tekst jednolity: Dz. U. poz. 133
z 2014 r.) oraz Migdzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 (MSR 34) ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa”.

Zasady rachunkowosci i metody obliczeniowe stosowane przez Grupe nie uleglty zmianie w okresie objetym niniejszym
Raportem, a szczego6towo przedstawione zostaty w skonsolidowanym raporcie rocznym za 2014 rok, opublikowanym
w dniu 17 marca 2015 roku.

Niniejsze sprawozdanie finansowe sporzadzono w oparciu o Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowe;j
w ksztalcie zatwierdzonym przez Unie Europejskg (UE).

Wybrane dane finansowe w poczatkowej czesci raportu zostaty przeliczone na EUR zgodnie z § 85 ust. 2 Rozporzadzenia
Ministra Finansow z 19 lutego 2009 roku (Dz. U. Nr 33, poz. 259 z 2009 r.).

Do przeliczenia pozycji bilansowych zastosowano kurs z ostatniego dnia okresu, a dla pozycji z rachunku zyskow i strat
oraz sprawozdania z przeptywow pienieznych zastosowano kurs sredni w okresie.

$redni kurs EUR kurs EUR
w okresie na ostatni dzien okresu
1.01- 31.03.2014 r. 4,1894 4,1713
1.01- 31.12.2014 r. 4,1893 4,2623
1.01- 31.03.2015 . 4,1489 4,0890

4. Woyptacona lub zadeklarowana dywidenda w okresie od poczatku roku

W okresie 3 miesiecy 2015 roku spétka nie wyptacita i nie deklarowata wyptaty dywidendy dla akcjonariuszy.
Zwyczajne Zgromadzenie Akcjonariuszy Impexmetal S.A. w dniu 28 kwietnia 2015 roku zysk netto Spoétki za 2014 w kwocie
59 224 tys. zt przeznaczyto na zasilenie kapitatu zapasowego.

5. Zmiany zobowigzan warunkowych i aktywéw warunkowych

Pozycje warunkowe 31/03/2015 31/12/2014 zmiana
Zobowigzania warunkowe 31184 34518 (3334)
z tytuig udz’ielonych gwarancji, poreczen i innych 27 184 25 518 1666
zobowigzan

- narzecz jednostek powigzanych 13 148 11 482 1 666

- narzecz jednostek pozostatych 14 036 14 036 -

z tytutu zawartych kontraktow i podpisanych uméw 4 000 9 000 -

- na rzecz jednostek pozostatych 4 000 9 000 (5 000)
Aktywa warunkowe - - -
Pozycje warunkowe, razem 31184 34518 (3334)
Zwigkszenia / zmniejszenia w okresie 3 miesiecy zakonczonych 31.03.2015 roku, z tego: (3334)
Zwiekszenia 1666
- Zwiekszenie z tytutu wyceny poreczen 1666
Zmniejszenia (5 000)
- Zmniejszenie zobowigzania warunkowego z tytutu zawartych kontraktow (5 000)

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. z}, o ile nie podano inaczej.
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6. Cyklicznos¢ lub sezonowos¢ dziatalnosci w biezacym okresie

W przypadku Grupy Kapitatowej Impexmetal zjawisko sezonowosci/cyklicznosci wystepuje w ograniczonym zakresie.

Sezonowoscig cechujg sie jedynie produkty sprzedawane na potrzeby sektora budowlanego.

Nalezy do nich zaliczy¢:

e miedziane rury instalacyjne i rury kondensatorowe z miedzioniklu produkowane przez Hutmen S.A.,

¢ rury kondensatorowe z mosigdzu, wykorzystywane w przemysle cieptowniczym, produkowane przez WM Dziedzice S.A.
e blachy dachowe cynkowo-tytanowe oraz drut cynkowy produkowane przez ZM Silesia S.A.

Najwyzsza sprzedaz tych produktéw jest realizowana w Il i lll kwartale, na co istotny wptyw majg warunki pogodowe
decydujgce o mozliwosci prowadzenia prac budowlanych, a takze koniunktura w branzy budowlane;j.

Pozostate wyroby nie wykazujg tak wyraznej cyklicznosci, wahania wystepujgce w ich sprzedazy sg gtéwnie skutkiem
warunkéw makroekonomicznych oraz koniunktury.

7. Szacunki Zarzadu

W pierwszym kwartale 2015 roku nie wystgpity znaczace zmiany szacunkdw przyjetych przez Zarzad na potrzeby
sporzadzania sprawozdan finansowych.

8. Emisje, wykup i sptaty nieudziatowych i kapitatowych papieréw wartosciowych

W okresie 3 miesiecy zakonczonych 31.03.2015 roku Spoétka nie emitowata dtuznych i kapitatowych papierow
wartosciowych.

9. Przychody i wyniki przypadajgce na poszczegdélne segmenty dzialalnosci kontynuowanej
w okresie od poczatku biezgcego roku

Grupa Kapitatowa Impexmetal dziata w obszarze pigciu rodzajow segmentdw branzowych:

- aluminium — Impexmetal S.A., Symonvit Ltd., SPV Impexmetal Sp. z 0.0.,

- miedz — Hutmen S.A., WM Dziedzice S.A.

- cynkiotéw — ZM Silesia S.A., Baterpol S.A., Polski Cynk Sp. z 0.0., Baterpol Recycler Sp. z 0.0.,

- handel — FLT Polska S.A., FLT Bearings Ltd., FLT France SAS, FLT Metals Ltd., Metalexfrance S.A.,

Oddziat Handlowy Impexmetal S.A.,
- pozostate nieprzypisane —S&l S.A., SPV Lakme Investment Sp. z 0.0., Impex-invest Sp. z 0.0.,
Eastside Capital Investments Sp. z 0.0., Baterpol S.A. Sp. Komandytowa,
Baterpol Recycler Sp. z 0.0. Sp. Komandytowa,
Surowce Hutmen S.A. Sp. Komandytowa, Baterpol S.A. i Wspdlnicy Sp. Komandytowa,
Baterpol Recycler Sp. z 0.0. Sp. Komandytowo-akcyjna, ZM Nieruchomosci Sp. z 0.0.

cynk pozostate korekty
Segmenty branzowe aluminium miedz i olow handel nieprzypisane i wylaczenia razem

dane za okres od 1/01/2015 do 31/03/2015
1. Przychody ze sprzedazy segmentu 271 439 233451 266 311 194 079 716 (94 584) 871412
2. Przychody ze sprzedazy segmentu

(sprzedaz poza GKI) 265 352 229 558 204565 171519 418 - 871412
3. Przychody wewnatrz GKI 6 087 3893 61 746 22 560 298 (94 584)
4. Pozostate przychody operacyjne spoza GKI 262 843 1114 42 - 155 2416
5. Przychody operacyjne segmentu ogstem 265 614 230 401 205679 171561 418 155 873 828
(przychody spoza GKI, poz. 2 + poz. 4)
6. Wynik segmentu z dziatalno$ci operacyjnej 12715 3280 7519 4939 - (1 522) 26 931
7. Wynik finansowy netto segmentu 7 408 1763 4533 7532 (1 304) (756) 19 176
8. Amortyzacja segmentu 7 863 2120 2 886 156 2 11 13 038
dane na dzien 31.03.2015
9. Aktywa segmentu 1533 648 573 148 559 793 137 595 211571 (913 926) 2101 829
10. Zobowigzania segmentu 445 459 222 796 193 703 74 158 5808 (102 400) 839 524

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. z}, o ile nie podano inaczej.
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cynk pozostate
miedz i olow handel nieprzypisane korekty
Segmenty branzowe aluminium (*) (*) (*) (*) i wylgczenia razem

dane za okres od 1/01/2014 do 31/03/2014
1. Przychody ze sprzedazy segmentu 168 982 210 135 162 894 145 098 757 (43 706) 644 160
2. Przychody ze sprzedazy segmentu

(przychody spoza GKI, poz. 2 + poz. 4) 164 731 205 018 141 568 132 416 427 - 644 160
3. Przychody wewnatrz GKI 4251 5117 21326 12 682 330 (43 706)
4. Pozostate przychody operacyjne spoza GKI 416 201 2632 41 - 273 3563
5. Przychody operacyjne segmentu ogétem 165147 205219 144200 132457 427 273 647 723
(przychody spoza GKI)
6. Wynik segmentu z dziatalnos$ci operacyjnej 3955 3769 1980 4479 51 (546) 13 688
7. Wynik finansowy netto segmentu 3169 2577 2061 3446 665 (1561) 10 357
8. Amortyzacja segmentu 7513 1962 2854 104 2 11 12 446
dane na dzien 31.03.2014
9. Aktywa segmentu 1324 246 523 684 515314 136122 191 873 (839 441) 1851798
10. Zobowigzania segmentu 327 211 211 935 165 386 72 159 1287 (69 751) 708 227

(*) W raporcie za pierwszy kwartat 2015 roku zmienione zostaty dane poréwnywalne. Spétka Baterpol Recycler Sp. z 0.0. wczes$niej
prezentowana jako Pozostate nieprzypisane, zostata przeklasyfikowana do segmentu Cynk i otéw, cze$¢ dziatalnosci segmentu Miedz
dotyczgca handlu zostata przeklasyfikowana do segmentu Handel.

Segmenty geograficzne

Grupa prowadzi dziatalno$¢ produkcyjng na terenie Polski. Dziatalno$¢ handlowa odbywa sie przede wszystkim na terenie
Polski i pozostatych krajéow europejskich. W tabeli ponizej zaprezentowano informacje dotyczace rynkéw zbytu Grupy,
niezaleznie od kraju pochodzenia sprzedawanych towaréw i ustug.

za 3 miesigce za 3 miesigce

zakonczone zakonczone
Przychody ze sprzedazy do klientéw zewnetrznych 31/03/2015 31/03/2014
Polska 338 782 293 423
Europa (poza Polska) z tego: 507 787 333821
- Kraje UE 484 932 314 848

- Inne kraje europejskie poza UE 22 855 18 973
Pozostate kierunki 24 843 16 916
871412 644 160

10. Struktura Grupy Kapitalowej Impexmetal na dziein 31 marca 2015 roku

Efektywny udziat jedn.
Przedmiot dziatalnosci dominujacej
w Spéice (%)

Jednostki zalezne
bezposrednio

Udziat w ogdlnej
liczbie gtoséw (%)

Jednostki objete konsolidacja

FLT & Metals Ltd., Wielka Brytania,

handel 100,00 100,00
Londyn
S&1S.A, Szwajcaria, handel 100,00 100,00
Saint-Sulpice
FLT Polska Sp. z 0.0., Warszawa | dystrybucja tozysk 98,35 98,35

produkcja potfabrykatéw cynku i stopow

ZM SILESIA S.A., Katowice 1) K : 97,88 97,03
cynku, tlenku cynku i ofowiu

Polski Cynk Sp. z 0.0., Otawa 2) | handel 99,66 100,00

Hutmen S.A., Warszawa 3) | produkcja miedzianych rur instalacyjnych 65,07 65,23

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. z}, o ile nie podano inaczej.
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produkcja wyrobow miedzianych
Walcownia Metali Dziedzice S.A., | w postaci potproduktéw, aluminium, 73.17 98.09
Czechowice- Dziedzice S.A.  4) | pozostatych metali niezelaznych ’ ’
i ich stopdw, odlewnictwo
SPV Lakme Investment developerska 100,00 100,00
Sp. z 0.0., Warszawa
(mbex-invest Sp. 0.0, 5 | inwestycyjna 100,00 100,00
arszawa
gastsme Capital Investments nie rozpoczeta dziatalnosci 100,00 100,00
p. z 0.0., Warszawa
Symo_nvn Ltd. w likwidacji, Cypr, nie prc')wa(_J'Z| dziatalnosci, spotka 100,00 100,00
Nikozja w likwidacji
SPV Impexmetal Sp. z 0.0, 6) | 22rzadzanie prawami wlasnosci 98,79 99,98
przemystowe;j
1) Impexmetal S.A. posiada 97,03% udziatu w kapitale zaktadowym, dodatkowo ZM Silesia S.A. posiada 0,87% akcji wtasnych,
2) wtym Impexmetal S.A. posiada bezposrednio 88,46% kapitatu i gloséw na WZ oraz ZM Silesia S.A. posiada bezposrednio 11,54%

3)

4)

5)

6)

kapitatu i gtoséw na WZ,

w tym Impexmetal S.A. posiada bezposrednio 2,72% kapitatu i gloséw na WZ,
49,03% kapitatu i gtoséw na WZ, SPV Impexmetal Sp. z 0.0. posiada bezposrednio 13,48% kapitatu i gloséw na WZ,

Impex-invest Sp. z 0.0. posiada bezposrednio

w tym Impexmetal S.A. posiada bezposrednio 26,78% kapitatu i 26,57% gtoséw na WZ oraz Hutmen S.A. posiada bezposrednio
71,30% kapitatu 71,52% gtoséw na WZ, ponadto podmiot dominujgcy wobec Impexmetal S.A., spétka Boryszew S.A. posiada
bezposrednio 1,92% kapitatu i 1,91% gtoséw na WZ,
w tym Impexmetal S.A. posiada bezposrednio 79% kapitatu i gtoséw na ZW oraz Baterpol S.A. i Wspdlnicy spotka komandytowa
21% kapitatu i gloséw na ZW,
w tym Impexmetal S.A. posiada bezposrednio 97,00% kapitatu i gloséw na ZW, Zaktad Utylizacji Odpadéw Sp. z o.0. posiada
bezposrednio 2,98% kapitatu i gloséw na ZW.

Procentowy udziat w ogolnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu/zgromadzeniu wspolnikow jest zgodny
z udziatem w kapitale zakladowym Spétki za wyjgtkiem WM Dziedzice S.A. gdzie udziat w kapitale zaktadowym
wynosi 98,08%.

Efektywny Udziat w
Jednostki zalezne . . L udziat jedn. ogolnej
. ! Przedmiot dziatalnosci PR ; .
bezposrednio dominujacej liczbie
w Spotce (%) gltosow (%)
Jednostki niekonsolidowane
Brassco Inc., USA 1) | nie prowadzi dziatalnosci operacyjne;j 98,03 100,00
éak’fad Utyllzac_Jl Odpadow ustugi ochrony $rodowiska (utylizacja odpadow) 59,97 59,97
p. z 0.0., Konin

1) w tym Impexmetal S.A. posiada bezposrednio 94,34% kapitatu i gloséw na WZ oraz Hutmen S.A. posiada bezposrednio 5,66%

kapitatu i gltoséw na WZ

Efektywny Udziat
Jednostki zalezne Jednostki dominujace . . C s udziat jedn. w ogolnej
. . s Przedmiot dziatalnosci AR S
posrednio nizszego szczebla dominujacej liczbie
w Spétce (%) gtosow (%)
Jednostki objete konsolidacja
skup, przeréb ztomu
Baterpol S.A., Katowice Polski Cynk Sp. z 0.0. akumulatorowego oraz produkcja 99,66 100,00
i przetwdrstwo otowiu i stopéw otowiu

Huta Metali Niezelaznych produkcja wyrobow walcowanych
Szopienice S.A. w likwidacji, | Polski Cynk Sp. z 0.0. z miedzi i mosigdzu 61,56 61,77
Katowice (od 26.09.2008 r. w likwidacji)
Baterpol Recycler . o . .
Sp. 2 0.0. Wroctaw Polski Cynk Sp. z o.0. utylizacja odpadow cynkonosnych 99,66 100,00
FLT Bearings Ltd., Wielka . . .
Brytania, Londyn FLT France SAS, Francja | dystrybucja tozysk 98,35 100,00
FLT France SAS, Francja, . .
Sartrouville FLT Polska Sp. z o.0. dystrybucja tozysk 98,35 100,00
Metalexfrance S.A., FLT Polska Sp.z0.0. | handel 98,35 100,00
Francja, Paryz
élzl l;llgrgchomosm ZM Silesia S.A. Zarzadzanie nieruchomosciami 97,03 100,00

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. z}, o ile nie podano inaczej.
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Efektywny Udziat
Jednostki zalezne Jednostki dominujace . . .- udziat jedn. w ogolnej
. X i Przedmiot dziatalnosci PR ) ;
posrednio nizszego szczebla dominujacej liczbie
w Spotce (%) gltosow (%)
Jednostki niekonsolidowane
Przedsigbiorstwo
Us’fugowo-HgndI_owe“Hutnlk Impex-invest Sp. z 0.0. nie prowadzi dziatalnosci 94,00 94,00
Sp. z 0.0. w likwidaciji,
Konin
FLT Walzlager GmbH, .
Niemcy, Viersen FLT Polska Sp. z 0.0. dystrybucja tozysk 98,35 100,00
;tLﬁOMeta'S s.rl, Wiochy, | £y 1 poiska Sp. z0.0. | dystrybucja fozysk 98,35 100,00
FLT (Wuxi) Trading Co. o
Ltd., Chiny, Wuxi FLT Polska Sp. z 0.0. dystrybucja fozysk 98,35 100,00
. Efektywny Udziat
. . . Jednostki e P
Jednostkl'wqulzalezne wspétkontrolujace Przedmiot dziatalnosci udzn_a ! l?dn'.  wo golne!
posrednio nizszedo szczebla dominujacej | liczbie gtosow/
9 w Spéice (%) (%)
{\,/IVBO-Hutmen IvSp.zo.0, Hutmen S.A. produkcja spoiw i stopow metali biatych 32,62 50,00
roctaw
KATECH-Hutmen skup, przetwoérstwo i sprzedaz wyrobow
Sp. z 0.0., Ukraina Hutmen S.A. z metali niezelaznych (dziatalnos¢ 32,62 50,00
w likwidacji zawieszona od 1.04.2003 r.)
Efektywny Udziat
Jednostki stowarzyszone Przedmiot dziatalnosci udziat jedn. w ogolnej
bezposrednio dominujacej | liczbie gloséw
w Spoétce (%) (%)
Remal Sp. z 0.0., Konin ustugi remontowo-produkcyjne 48,93 48,93
Przedsigbiorstwo
Automatyzacji i Pomiarow ustugi automatyka i pomiary 34,91 34,91
Altech Sp. z 0.0., Konin

Jednostki objete konsolidacja

Spotki osobowe

Wspolnicy Spétki

Przedmiot dziatalnosci

Baterpol S.A. i Wspdlnicy
Spoétka Komandytowa,
Warszawa

Komplementariusze: Baterpol S.A ., FLT Polska Sp. z 0.0.
komandytariusz: Impexmetal S.A.,

sprzedaz hurtowa towaréw

Surowce Hutmen S.A.
Spétka Komandytowa,
Wroctaw

Hutmen S.A — komplementariusz,
komandytariusze: Baterpol S.A., FLT Polska Sp. z 0.0

sprzedaz hurtowa realizowana
na zlecenie, pozostatych
potproduktow, sprzedaz hurtowa
odpaddw i ztomu

Baterpol Recycler
Sp. z 0.0. Spdtka
Komandytowa, Wroctaw

Komplementariusz: Baterpol Recycler Sp. z o.0.,
Komandytariusz: HMN Szopienice S.A. w likwidaciji

sprzedaz hurtowa realizowana
na zlecenie, pozostatych
potproduktow, sprzedaz hurtowa
odpadoéw i ztomu

Baterpol S.A. Spotka
Komandytowa, Katowice

Komplementariusz: Baterpol S.A.
Komandytariusz: Baterpol Recycler Sp. z 0.0., Spétka
Komandytowa

sprzedaz hurtowa realizowana
na zlecenie, pozostatych
potproduktéw, sprzedaz hurtowa
odpaddw i ztomu

Baterpol Recycler

Sp. z 0.0. Spdtka
Komandytowo - Akcyjna,
Katowice

Komplementariusz: Baterpol Recycler Sp. z o.0.,
Akcjonariusz: ZM Silesia S.A .

produkcja pozostatych
podstawowych chemikaliow
nieorganicznych

Z uwagi na rézne udziaty w zysku, stracie i majatku likwidacyjnym przyjeto dla uproszczenia efektywny udziat Jednostki
Dominujgcej w spotce rowny 100%.

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. z}, o ile nie podano inaczej.
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11. Skutki zmian w strukturze Grupy Kapitatowej od poczatku roku, tacznie z potgczeniem jednostek
gospodarczych, przejeciem lub sprzedaza jednostek zaleznych i inwestycji dtugoterminowych,
restrukturyzacja i zaniechaniem dziatalnosci

Likwidacja Spotki Symonvit Limited

W dniu 7 stycznia 2015 roku zostat ztozony do sgdu rejestrowego w Limassol (Cypr) wniosek w sprawie dobrowolnego
rozwigzania przez Wspolnikow spotki Symonvit Ltd., w ktorej Impexmetal S.A. posiada 100% udziatéw. Decyzja
0 rozpoczeciu procesu likwidacji jest wynikiem dziatan podejmowanych w celu uproszczeniu struktury Grupy Kapitatowej.
Przewidywany termin zakonczenia likwidacji to grudzien 2015 roku.

Podwyzszenie kapitalu w spétce Impex-invest Sp. z 0.0.

W dniu 22 stycznia 2015 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspodlnikow Spotki Impex-invest Sp. z 0.0. podjeto uchwate
w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego z kwoty 46 246 000,00 ztotych do kwoty 46 746 000,00 ztotych,
ti. o kwote 500 000,00 ztotych, poprzez utworzenie 500 nowych udziatéw o warto$ci nominalnej 1 000,00 zt. kazdy.
Wszystkie nowoutworzone udziaty zostaty objete przez Impexmetal S.A. i pokryte wkiadem pienieznym. Obecnie
Impexmetal S.A. posiada bezposrednio 79% kapitatu i gtoséw na Zgromadzeniu Wspolnikéw a drugi wspdlnik
Baterpol S.A. i Wspdlnicy s.k. posiada bezposrednio 21% kapitatu i gtosow na Zgromadzeniu Wspolnikow.

Podwyzszenie kapitalu w spélice Eastside Capital Investments Sp. z o.o.

W dniu 20 stycznia 2015 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow Spdtki Eastside Capital Investments Sp. z o.0.
podjeto uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego z kwoty 50 000,00 ztotych do kwoty 100 000,00 ztotych,
ti. o kwote 50 000,00 ztotych, poprzez utworzenie 50 nowych udziatdw o wartosci nominalnej 1 000,00 z. kazdy.
Wszystkie nowoutworzone udzialy zostaty objete przez Impexmetal S.A. i pokryte wktadem pienigznym. Obecnie
Impexmetal S.A. posiada bezposrednio 100% kapitatu i gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikéw.

Impex Service Sp. z 0.0.

W dniu 17 marca 2015 roku Impexmetal S.A. zawigzata spotke Impex Service Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie. Kapitat
zaktadowy wynosi 5 000,00 zt i dzieli sie na 5 réwnych udziatdbw o wartosci nominalnej 1 000,00 zt kazdy.
Impexmetal S.A. objeta wszystkie udziaty w kapitale zakladowym Spoétki. Sad dokonat rejestracji nowego podmiotu
w rejestrze przedsiebiorcéw KRS w dniu 13 kwietnia 2015 roku.

Zawigzanie spotki Impex-Trading Sp. z 0.0.

W dniu 17 marca 2015 roku Impexmetal S.A. zawigzata spétke pod firme Impex-Trading Sp. z 0.0. z siedzibg
w Warszawie. Kapitat zaktadowy wynosi 5 000,00 zt i dzieli sie na 5 rownych udziatdw o wartosci nominalnej 1 000,00 zt
kazdy. Impexmetal S.A. objeta wszystkie udzialy w kapitale zaktadowym Spétki. Sad dokonat rejestracji nowego
podmiotu w rejestrze przedsiebiorcow KRS w dniu 8 kwietnia 2015 roku.

Zdarzenia po dniu bilansowym
Likwidacja Spotki Katech-Hutmen Sp. z 0.0.

W dniu 28 kwietnia 2015 roku Hutmen S.A. otrzymat informacje od Petnomocnika Spotki Hutmen S.A. o zakonczeniu
likwidacji spétki Katech-Hutmen Sp. z 0.0. w trybie prawa ukrainskiego.

Podwyzszenie kapitatu w spétce SPV Lakme Investment Sp. z 0.0.

W dniu 29 kwietnia 2015 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow Spotki SPV Lakme Investment Sp. z o.0.
podjeto uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego z kwoty 785 000,00 ztotych do kwoty 2 361 100,00
ztotych, tj. o kwote 1576 100,00 ztotych, poprzez utworzenie 15 761 udziatébw o wartosci nominalnej 100,00 ztotych
kazdy. 404 nowoutworzone udziaty o tgcznej wartosci 40 400,00 ztotych w podwyzszonym kapitale zaktadowym zostaty
objete przez Impexmetal S.A. i pokryte w catosci wkltadem pienieznym w kwocie 4 000 000,00 ztotych. 15 357 udziatéw
o tgcznej wartosci 1 535 700,00 ztotych zostaty objete przez Boryszew S.A. i pokryte wktadem niepienieznym w postaci
Oddziatu Elana Nieruchomosci w Toruniu o wartosci 151 813 394,00 zlotych, jako =zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa. Po rejestracji podwyzszenia kapitatu zakitadowego przez sad rejestrowy KRS Impexmetal S.A.
posiadac bedzie 34,95% kapitatu i gtosow na Zgromadzeniu Wspolnikow a Boryszew S.A. 65,05% kapitatu i gtoséw na
Zgromadzeniu Wspolnikéw.

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. z}, o ile nie podano inaczej.
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12. Stanowisko Zarzadu odnos$nie mozliwosci zrealizowania wczesniej opublikowanych prognoz
wyniku finansowego na biezacy rok

W okresie objetym niniejszym raportem nie byty publikowane prognozy wynikéw finansowych dotyczacych 2015 roku.

13. Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5%
ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spoétki na dzien przekazania raportu

Akcjonariuszami posiadajgcymi co najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spodtki, na dzien
przekazania raportu sg:

udziat udziat

Akcjonariusze liczba akcji w kapitale liczba glosow w 0ogolnej

zaktadowym liczbie glosow
Boryszew S.A. (*) 106 180 964 53,09% 106 180 964 53,09%
w tym Impexmetal S.A. (**) 7 210 000 3,60% 7 210 000 3,60%
ING Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A. 16 105 263 8,05% 16 105 263 8,05%
Pozostali akcjonariusze 77 713 773 38,86% 77 713773 38,86%
Wszystkie akcje/gltosy 200 000 000 100,00% 200 000 000 100,00%

(*) zgodnie z zawiadomieniem z 11 pazdziernika 2013 roku (razem z podmiotami zaleznymi)

(**) Akcje nabyte w ramach programu skupu akcji wtasnych. Impexmetal S.A. z akcji wtasnych nie wykonuje prawa gtosu
na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

Spétka nie posiada akcji uprzywilejowanych. Na kazdg akcje przypada jeden gtos na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

14. Zmiany w strukturze wlasnosci znacznych pakietow akcji Spotki w okresie od przekazania
poprzedniego raportu kwartalnego - udzial gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki

W okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego nie nastgpita zmiana w strukturze wtasnosci znacznych
pakietéw akcji Spotki.

15. Osoby zarzadzajgce i nadzorujace Spotke — zmiana stanu posiadanych akcji lub opcji na akcje
w biezgcym okresie od dnia przekazania poprzedniego raportu

Zarzad Impexmetal S.A.

W okresie objetym niniejszym raportem Zarzad Impexmetal S.A. funkcjonowat w sktadzie:

Pani Matgorzata Iwanejko — Prezes Zarzgdu
Pan Jan Wozniak — Cztonek Zarzgdu

Zestawienie stanu posiadania akcji lub uprawnien do nich przez Zarzad Spéfki.

Zarzad Impexmetal S.A. Stan na dzien publikacji Zmiany stanu posiadania Stan na dzien publikacji
a P o raportu za rok 2014 nabycie/ (zbycie) niniejszego raportu
Matgorzata Iwanejko 20 000 - 20 000

Rada Nadzorcza Impexmetal S.A.

Na dzien przekazania niniejszego raportu Rada Nadzorcza Impexmetal S.A. funkcjonuje w sktadzie:

— Pan Arkadiusz Krezel — Przewodniczacy,

—  Pani Karina Wsciubiak - Hanko — Wiceprzewodniczaca,
—  Pan Damian Pakulski — Sekretarz,

— Pan Tadeusz Pietka — Czlonek,

— Pan Piotr Szeliga — Czionek.

Zgodnie z posiadanymi informacjami cztonkowie Rady Nadzorczej Spétki nie posiadajg akcji Impexmetal S.A.
Od dnia przekazania poprzedniego raportu do dnia przekazania niniejszego raportu, osoby nadzorujgce Spotkg
nie nabywaly i nie zbywaty akcji Impexmetal S.A.

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. z}, o ile nie podano inaczej.
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16. Postepowania toczace sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego
lub organem administracji publicznej

Hutmen S.A.

W dniu 9 stycznia 2015 r. Zarzad Hutmen S.A. otrzymal odpis pozwu z Sadu Okregowego w Warszawie, XX Wydziat
Gospodarczy, z powoddztwa jednego z akcjonariuszy dotyczgcego stwierdzenia niewaznosci (lub ewentualnie uchylenia)
uchwaty nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Hutmen S.A. z dnia 31 pazdziernika 2014 r. oraz dotyczgcego
zabezpieczenia roszczenia o stwierdzenie niewaznosci lub ewentualnie uchylenie ww. uchwaty. Warto$¢ przedmiotu
sporu wynosi 212 187 000,00 ztotych. Strony postepowania: Hutmen S.A. oraz osoba fizyczna, bedgca akcjonariuszem
Spéiki. Wedtug Emitenta pozew jest niezasadny, Emitent domaga sie oddalenia powddztwa w catosci.

W dniu 4 lutego 2015 r. Zarzad Hutmen S.A. otrzymat odpis pozwu z Sadu Okregowego w Warszawie, XX Wydziat
Gospodarczy, z powddztwa czterech akcjonariuszy dotyczacego stwierdzenia niewaznosci (lub ewentualnie uchylenia)
uchwaty nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Hutmen S.A. z dnia 31 pazdziernika 2014 r. Warto$¢ przedmiotu
sporu wynosi 212 187 000,00 ziotych. Strony postepowania: Hutmen S.A. oraz osoby fizyczne, bedgce akcjonariuszami
Spotki. Wedtug Emitenta pozew jest niezasadny, Emitent domaga sie oddalenia powddztwa w catosci.

Pozostate spdtki Grupy Kapitatowej Impexmetal na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie byly strong
postepowania toczgcego sie przed sgdem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem
administracji publicznej, ktérego tgczna wartos¢ stanowi co najmniej 10% kapitatdw wtasnych Impexmetal S.A.

17. Zawarcie przez Spoétke lub jednostke zalezng jednej lub wiecej istotnych transakcji z podmiotami
powiazanymi, jezeli zostaly zawarte na innych warunkach niz rynkowe

Transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi to gtéwnie transakcje handlowe zawierane na warunkach zblizonych
do rynkowych pomiedzy spotkami Grupy Kapitatowej Impexmetal w zakresie sprzedazy lub zakupu towaréw i ustug
o typowym, tradycyjnym charakterze dla dziatalnosci Grupy.

Transakcje o charakterze niehandlowym pomiedzy podmiotami powigzanymi:

Nabycie obligaciji

W okresie objetym niniejszym raportem podmioty Grupy Impexmetal objety obligacje imienne wyemitowane przez spétke
powigzang z Emitentem o tgcznej wartosci 11 200 000,00 zlotych z terminem wykupu 31 marca 2016 roku.
Oprocentowanie zostato ustalone na warunkach rynkowych.

Udzielenie pozyczki Spotce Boryszew S.A.

W dniu 27 marca 2015 roku Impexmetal S.A. udzielit pozyczki Spoétce Boryszew S.A. w wysokosci 10 000 000,00 ztotych
z terminem sptaty do dnia 31 grudnia 2015 roku. Oprocentowanie zostato ustalone na warunkach rynkowych.

18. Udzielenie przez Spoétke lub jednostke zalezng poreczen kredytu lub pozyczki lub udzielenie
gwarancji fagcznie jednemu podmiotowi lub jednostce od niego zaleznej, jezeli fgczna ich wartosé
przekracza 10% kapitaléw wtasnych Spoétki

Wedtug stanu na dzieh 31 marca 2015 roku Spétka nie udzielata jednemu podmiotowi lub jednostce od niego zaleznej
poreczen lub gwaranciji, ktorych tgczna wartos¢ przekracza 10% kapitatow wtasnych Impexmetal S.A.

19. Istotne dokonania lub niepowodzenia w biezagcym okresie wraz z wykazem wazniejszych
wydarzen

Czynniki majace wptyw na wyniki uzyskane w | kwartale 2015 roku

Ogdlna sytuacja makroekonomiczna

Ogolna sytuacja makroekonomiczna w | kwartale 2015 roku byta mniej korzystna w poréwnaniu do | kwartatu 2014 roku.

Srednie warto$ci wskaznikéw PMI, okre$lajgcych poziom aktywnosci w przemysle najwazniejszych gospodarek dla
Grupy Kapitatowej, czyli strefy Euro (w tym Niemiec) oraz Polski nieznacznie przekraczaty poziom 50 pkt. uwazany
za granice kryzysu i wynosity odpowiednio: 52 pkt. w przypadku $redniej dla gospodarek UE oraz dla samych
Niemiec, oraz 54 pkt. dla Polski (w analogicznym okresie roku poprzedniego wynosity one $rednio ok. 55 pkt.).

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. z}, o ile nie podano inaczej.
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Pomimo gorszych odczytéw wskaznikow PMI, Komisja Europejska opublikowata w maju br. korzystne prognozy
dot. wzrostu PKB w 2015 roku wynoszgce +3,3% dla Polski oraz +1,8% dla Unii Europejskiej. W poréwnaniu
do poprzedniej prognozy, biezagca prognoza jest wyzsza dla Polski 0,5 punktu procentowego i o 0,5 punktu
procentowego dla Unii Europejskie;j.

Ceny podstawowych surowcéw oraz kursy walut

W zwigzku z prowadzeniem dziatalnosci operacyjnej przede wszystkim w branzy metali niezelaznych (prawie 90%
przychodéw) Grupa Kapitatowa jest narazona na wahania srednich cen metali na Londynskiej Gietdzie Metali
(LME). W omawianym okresie spadty $rednie ceny miedzi o 17% i otowiu 0 14%. Sposrdd czterech podstawowych
metali, na londynskiej gietdzie metali wzrosta cena aluminium (+5%) i cynku (+3%).

Istotnymi surowcami dla Grupy sg ziomy metali, w tym zlom akumulatorowy stanowigcy gtéwny surowiec
do produkcji otowiu w Baterpol S.A. Ceny ztomu akumulatorowego w | kwartale 2015 byty realnie nizsze o okoto
5 punktéw procentowych od cen w analogicznym okresie roku poprzedniego, co pozytywnie wptyneto na poprawe
wynikéw spétki Baterpol S.A. Nalezy jednak podkresli¢, ze pomimo obnizek, biezgce ceny ztomu akumulatorowego
sg nadal wysokie, tj. okoto dwa razy wyzsze niz kilka lat temu.

Poréwnanie $rednich cen metali na LME oraz $rednich kurséw EUR i USD w omawianych okresach pokazujg ponizsze
wykresy i tabela:

$rednie ceny metali na LME [USD ] Srednie kursy USD i EUR w NBP [PLN]

m1Q2014
7041 Q2014
1Q2015
Q2015
5818

4,19 4,19

3,73
3,05
1708 1800 2027 2080 2106 1806

Aluminium Miedz Cynk Otow EUR I usb
I Q 2015 1 Q2014
Aluminium [USD] 1800 1708
Miedz [USD] 5818 7041
Cynk [USD] 2080 2027
Ofow [USD] 1806 2106
EUR 4,19 4,19
USD 3,73 3,05
Aluminium [PLN] 6 709 5219
MiedZ [PLN] 21 688 21 506
Cynk [PLN] 7753 6193
Otéw [PLN] 6732 6 432

Zrédto: notowania dzienne LME i NBP

Poziom notowan dolara ma wptyw na przychody Grupy oraz na wyniki spotki Baterpol S.A. — jedynego producenta metalu
pierwotnego w Grupie. Przychody Grupy w przewazajgcej mierze zalezg od poziomu notowan metali, stanowigcych gtéwny
sktadnik ceny produktow. W omawianym okresie dolar umocnit sie w stosunku do polskiego ztotego 0 22%, co miato wplyw
na notowania podstawowych metali w PLN oraz na rentownos¢ sprzedazy.

Poziom notowan euro jest istotny dla Grupy, ze wzgledu na fakt dominacji marz przerobowych, wyrazonych w tej walucie,
oraz 60% udziat sprzedazy eksportowej, gléwnie do strefy Euro. Srednie notowania euro byly w stosunku do polskiego ztotego
na tym samym poziomie co w analogicznym okresie roku poprzedniego. Warto zaznaczy¢ spadek kursu EUR/USD
do poziomu 1,12 w | kwartale 2015 roku (1,37 w | kwartale 2014 roku). Umacnianie dolara wobec euro ma negatywny wptyw
na wyniki Grupy.

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. z}, o ile nie podano inaczej.
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Przychody ze sprzedazy/popyt na produkty Grupy

Przychody Grupy Kapitalowej Impexmetal w | kwartale 2015 roku wyniosty 871,4 min zt i byty o 35,3% wyzsze
niz w roku ubiegtym. Wysokos$¢ przychodéw byta wypadkowg kilku podstawowych czynnikéw:

e wzrostu o 24,8 % wolumenow sprzedazy produktow,

e wzrostu poziomu kursu USD/PLN, ktory wptynat na wzrost jednostkowych cen produktow, a tym wzrost
przychodéw,

e wzrost przychodéw ze sprzedazy towardw i materiatéw o ponad 121,6 min zt

Wiegkszo$¢ podmiotéw produkcyjnych Grupy zanotowata w okresie | kwartatu br. wzrost wolumendw sprzedazy.
Najwieksze wzrosty dotyczyty: Zaktadu Aluminium Konin (Impexmetal S.A.) ze wzrostem o 6,7 tys. ton (43%),
Baterpol S.A. ze wzrostem o 3,5 tys. ton (tj. 38%), WM Dziedzice S.A. ze wzrostem o 1,4 tys. ton (j. 0 17%).

Ponad 40 % wzrost wolumenow sprzedazy Zaktadu Aluminium Konin wynikat zaréwno z wiekszej sprzedazy bedacej
efektem zakonczonych prac modernizacyjnych jak i nizszego poziomu odniesienia (w | kwartale 2014 rok produkcja
zaktadu byta ograniczona ze wzgledu na trwajgcy wtedy proces modernizacyjny). Warto podkreslic, ze spotka
WM Dziedzice S.A osiggnefa najwyzsza sprzedaz ilosciowg kwartalng w swojej historii oraz fakt, ze sprzedaz Grupy
W ujeciu ciggnionym rosnie nieprzerwalnie od trzech lat.

Wolumen sprzedazy GK Impexmetal Sprzedaz narastajgco od 01.01.2014 w uktadzie
) 1Q 2014 vs1Q 2015 ciggnionym|tys.T]
100 - dziatalno$é kontynuowana [tys. T] GKI dz. kontynuowana

90 4 215

801 210
70 4
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o 61 200

40 4 195

205

30 A 190
20 A
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W gtéwnych segmentach operacyjnych, przychody i wolumeny ksztattowaty sie nastepujgco:

e Segment Aluminium — przychody 271,4 min zt (169,0 min zt w analogicznym okresie 2014 roku), wolumeny 22,3
tys. ton (15,6 tys. ton w okresie | kwartatu 2014 roku),

e Segment Cynku i Otowiu — przychody 266,3 min zt (162,9 min zt w analogicznym okresie 2014 roku), wolumeny 22,4
tys. ton (19,0 tys. ton w okresie | kwartatu 2014 roku),

e Segment Miedzi - przychody 233,5 min zt (210,1 min zt w analogicznym okresie 2014 roku), wolumeny 12,8 tys.
ton (11,6 tys. ton w okresie | kwartatu 2014 roku),

e Segment Handel — przychody 194,1 min zt (145,1 min zt w analogicznym okresie 2014 roku).

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. z}, o ile nie podano inaczej.
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Osiagniete wyniki

Na ponizszym wykresie przedstawiono poszczegdlne pozycje rachunku wynikéw po | kwartale 2015 roku:

Rachunek wynikow GKI po 1Q 2015 [min PLN]
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Wynik brutto na sprzedazy po | kwartale 2015 roku wyniést 58,1 min zt i byt wyzszy o 15,8 min zt od wyniku
w analogicznym okresie roku poprzedniego. Wzrost wynikow byt gtéwnie nastepstwem wzrostu wolumenow
sprzedazy. Srednia rentownos¢ brutto na sprzedazy wzrosta o 0,1 punktu procentowego do poziomu 6,8%.

Ze wzgledu na wzrost wolumenow sprzedazy nastgpit nominalny wzrost kosztow sprzedazy o 2,7 min zt. Realny
poziom kosztow sprzedazy (w poréwnaniu do przychodéw) spadt o 0,1 punktu procentowego.

Spadek kosztéw zarzgdu wyniést 1% i byt zwigzany z kontynuowang politykg optymalizacji kosztéw statych.

Saldo przychodéw/kosztéw operacyjnych wyniosto (2,7) min zt i bylo nizsze o 0,2 min w poréwnaniu
do analogicznego okresu 2014 roku.

Po | kwartale 2015 roku zysk z dziatalnosci operacyjnej na dziatalnosci kontynuowanej wyniost 26,9 min zt,
wobec 13,7 min zt w analogicznym okresie roku ubiegtego.

W gtéwnych segmentach operacyjnych wynik operacyjny (EBIT), ksztaltowat sie nastepujgco:

Segment Aluminium — wynik operacyjny 12,7 min zt (4,0 min zt w okresie | kwartatu 2014 roku),
Segment Cynku i Otowiu — wynik operacyjny 7,5 min zt (2,0 min zt w okresie | kwartatu 2014 roku),
Segment Miedzi — wynik operacyjny 3,3 min zt ( 3,8 min zt w okresie | kwartatu 2014 roku),
Segment Handel — wynik operacyjny 4,9 min zt ( 4,5 min zt w okresie | kwartatu 2014 roku).

Poziom wynikéw operacyjnych po | kwartale 2015 roku w poszczegdlnych segmentach byt nastepstwem:

e wyzszych wynikow w Segmencie Aluminium — wzrost byt zwigzany z wyzszymi wolumenami sprzedazy w zwigzku
z zakonczeniem prac inwestycyjno-modernizacyjnych w Il kwartale 2014 roku, ktdrych celem byto zwiekszenie mocy
produkcyjnych najbardziej marzowych produktow.

e wyzszych wynikdbw w Segmencie Cynku i Otowiu — wzrost wynikow operacyjnych nastgpit w obydwu spétkach
(tj. Baterpol S.A. i ZM Silesia S.A.). Spotka Baterpol S.A. miata dodatni oraz wyzszy wynik operacyjny, dzigki
wyzszym wolumenom sprzedazy oraz nizszym kosztom zakupu podstawowego surowca — ztomu akumulatorowego.
W przypadku ZM Silesia S.A. wzrost wynikéw operacyjnych byt gtéwnie efektem nizszych kosztéw zakupu surowca.

e nizszych wynikbw w Segmencie Miedzi — spadek wynikéw operacyjnych dotyczyt obu spétek segmentu. Spoétka
Hutmen S.A. miata nizszy wynik na sprzedazy produktéw z uwagi na 6% spadek wolumendw sprzedazy oraz spadek
marz przerobowych wiekszosci grup asortymentowych. W przypadku WM Dziedzice S.A. spadek wynikéw nastgpit
pomimo rekordowych wolumendw sprzedazy. Gtdwna przyczyng byt spadek jednostkowych marz przerobowych.
Ponadto na spadek wynikow Segmentu Miedzi miat wptyw wzrost cen energii elektrycznej o okoto 10% (efekt
pogorszenia wynikow o okoto 0,6 min zt).

e wzrostu wynikbw w Segmencie Handel — wzrost wynikédw operacyjnych wynikat ze wzrostéw sprzedazy
przy jednoczesnej zmianie mix-u towaréw w kierunku dominacji towaréw o nizszej marzy jednostkowe;.

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. z}, o ile nie podano inaczej.
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Saldo przychodow/kosztéw finansowych wyniosto (4,9) min zt i bylo nizsze o 3,2 min zt, co bylo gtéwnie efektem
wyzszego ujemnego salda ujemnych réznic kursowych oraz instrumentéw pochodnych z wynikiem minus 3,7 min zt.

Wynik netto na dziatalnosci kontynuowanej wyniést 19,2 min zt i byt wyzszy o 8,8 min zt od wyniku | kwartatu roku
ubiegtego.

Po uwzglednieniu wyniku netto na dziatalnosci zaniechanej w wysokosci 0,6 min zt, wynik | kwartatu 2015 roku
byt wyzszy o 10,9 min zt i wynidst 19,8 min zt.

Przeptywy pienigezne po | kwartale 2015 roku zostaly pokazane na ponizszym wykresie.

Cash Flow GKI w 1Q 2015 roku [mIn PLN]
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W | kwartale 2015 roku Grupa Kapitalowa wygenerowata ujemne przeptywy z dziatalnosci operacyjnej
oraz inwestycyjnej ktére zostaty pokryte dodatnimi wptywami z dziatalnos$ci finansowe;.

Gtowng przyczynag ujemnych przeptywdw z dziatalno$ci operacyjnej byto nominalne zwigkszenie zaangazowania
w kapitat pracujacy jako nastepstwo zwiekszenia skali dziatalnosci Grupy (wzrost przychodéw o 35%). Realna
wartosc¢ kapitatu pracujgcego, liczona jako cykle rotacji spadta o okoto 20%.

Ujemne saldo przeptywow z dziatalnosci inwestycyjnej wynikato gtdwnie z ujemnego salda inwestycji w majatek
trwaty oraz wydatkow z tytutu udzielonych pozyczek oraz nabytych obligacji w tgcznej kwocie 21,2 min zi.
Najwazniejsze wydatki w majgtek trwaty dotyczyty spotek: Impexmetal S.A. (2,6 min zt), Baterpol S.A. (1,9 min zt),
ZM Silesia S.A, (1,4 min zt), Hutmen S.A. (0,6 min z). Ww. inwestycje miaty gtéwnie charakter odtworzeniowy.

Po | kwartale 2015 roku zadtuzenie netto Grupy Kapitatowej Impexmetal wyniosto 411,1 min zt i bylo wyzsze o0 33,9
min zt w poréwnaniu do stanu na koniec roku 2014.

20. Czynniki i zdarzenia, w szczegdlnosci nietypowe, majgce znaczacy wptyw na wyniki w biezagcym
okresie
Do czynnikbw majgcych znaczacy wptyw na wynik | kwartatu 2015 roku nalezy zaliczy¢ uzyskanie petnych zdolnosci

produkcyjnych w Zaktadzie Aluminium Konin (Impexmetal S.A.) na skutek zakonczenia w Il kwartale 2014 roku, prac
inwestycyjno-modernizacyjnych, co wptyneto na znaczacy wzrost wolumenodw sprzedazy w ww. podmiocie.

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. z}, o ile nie podano inaczej.
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21. Czynniki, ktére beda mialy wplyw na osiagniete przez Spotke wyniki w perspektywie co najmniej
kolejnego kwartatu

Do zewnetrznych czynnikow, ktére bedg miaty wptyw na osiggniete skonsolidowane wyniki w kolejnych kwartatach nalezy
zaliczy¢:

e Sytuacje gospodarczg na swiecie, w tym szczegdlnie w kluczowych dla Grupy branzach (motoryzacja i budownictwo)
oraz gtéwnych rynkach zbytu (Unia Europejska, w tym Niemcy). Sytuacja na rynku cechuje sie wysokg zmiennoscig
i nie da sie jednoznacznie przewidzie¢ czy ostatnio odnotowane pozytywne sygnaty bedg miaty charakter trwaty.

e Sytuacje polityczng na Swiecie, w tym gtownie zwigzang z konfliktem ukraifnskim. Dalsza eskalacja tego konfliktu
moze spowodowaé diametralng zmiane sytuacji popytowo-podazowej w rejonie konfliktu (Europa).

e Poziom notowan metali i walut determinujgcy wysokos$¢ kapitatu obrotowego oraz efektywnos¢ sprzedazy
eksportowej i krajowej. Umacnianie polskiego zlotego oraz dolara amerykanskiego wptywa niekorzystnie na wyniki
Grupy.

o Wyniki Grupy Kapitatowej Impexmetal sg wrazliwe na ceny otowiu produkowanego przez Baterpol S.A. Nalezy dodac,
ze w przypadku metali majgcych stosunkowo proste substytuty wysokie ceny powodujg ograniczenie popytu na wyroby
z tych metali — przyktadem mogg by¢ instalacyjne rury miedziane oraz blachy cynkowe na pokrycia dachowe.

o Koszty surowcow, w tym w szczegdlnosci ceny ztomu akumulatorowego oraz premii do metali.

e W przypadku spoétek Segmentu Miedzi produkujgcego gtdwnie potprodukty ceny metalu oscylujgce wokot
6 000 USD/t (0 ok. 1000 USD/t nizsze niz w | kwartale 2014) oraz zmienno$¢ cen tego metalu w znaczacy sposéb
wptywajg na popyt i osiggane marze. Nalezy zaznaczy¢, ze obecnie nie da sie precyzyjnie i jednoznacznie przewidzie¢
przysztej wielkosci popytu i marz na produkty oferowane przez spotki Segmentu Miedzi.

e Produkty Grupy Kapitatlowej sg w potowie kierowane na eksport. Kurs ztotego wzgledem walut obcych wplywa
na wysokos¢ uzyskiwanych marz w ziotéwkach. Ewentualne umacnianie sie polskiego ztotego negatywnie wptywa
na konkurencyjno$¢ produktow Grupy Kapitatowe;.

o Koszt nosnikéw energetycznych majgcych duze znaczenie w energochtonnym przemysle przetworstwa metali.

Do wewnetrznych czynnikéw istotnych dla wynikdw Grupy w przysztych okresach nalezy zaliczy¢:

e Sposoéb i tempo zagospodarowania aktywow nieoperacyjnych (gtéwnie grunty),

e Skutecznos$¢ dziatan obnizajgcych koszty state, ktére zapewnig wzrost odpornosci Grupy na wahania koniunktury.

e Skutecznosc¢ dziatan obnizajgcych koszty zmienne, w tym m.in. nakierowanych na konsolidacje zakupéw w ramach
Grupy Kapitatowej

22. Odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywow

Tabela ponizej prezentuje informacje o odpisach aktualizujgcych warto$¢ zapasoéw, aktywow finansowych, rzeczowych
aktywow trwatych, wartosci niematerialnych i prawnych oraz innych aktywéw w okresie 3 miesiecy zakonczonych
31.03.2015 roku.

Odpisy aktualizujgce Inne

w okresie 3 miesiecy Stan na Utworzenie  Odwrécenie Wykorzystanie zwickszenia / Stan na
zakonczonych 31.03.2015 roku 01.01.2015 odpisu odpisu odpisu (zmniejszenia) 81.03.2015
delsy aktualizujgce wartosé 69 984 ) ) ) ) 69 984
Srodkow trwatych

delsy a_ktuall_ZUche wartosci 217 ) ) ) ) 217
niematerialne i prawne

Odpisy aktualizujgce wartos¢

naleznosci handiowych 20 899 498 387 73 12 29 949

i pozostatych naleznosci
(bez dyskonta)

Odpisy aktualizujgce warto$¢
udzielonych pozyczek 665 - 162 - (25) 478
(bez dyskonta)

Odpisy aktualizujgce warto$¢

L) O - 4 863 - - - - 4 863
udziatow i akciji
OdeS){ aktualizujgce wartos¢ 6 040 1052 054 48 @) 6 083
zapasow
Razem 111 668 1550 1503 121 (20) 111574

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. z}, o ile nie podano inaczej.
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23. Zmiana stanu rezerw na $wiadczenia emerytalne i podobne oraz pozostate rezerwy

. . Rezerwa Rezerwa na

Rezerwy na zobowigzania Rezerwa na na odpraw Rezerwa na niewvkorzvstane

z tytutu Swiadczen emerytalnych nagrody emer ptalng odprawy urlo y i oZostale Ogoétem

i podobnych jubileuszowe i renytowe posmiertne s'\rl)v)ilad‘::zenia

Stan na 01/01/2015 716 4525 108 2370 7719
Koszty biezgcego zatrudnienia - - - (56) (56)
Wyptacone swiadczenia - - - - -
Pozostate zmiany - - - - -
Stan na 31/03/2015, z tego: 716 4525 108 2314 7 663
Diugoterminowe 572 3775 98 - 4 445
Krétkoterminowe 144 750 10 2314 3218
Pozostale rezerw Stan na Utworzenie Rozwigzanie Wykorzystanie 2wi ll?snzinia/ Stan na

y 01.01.2015  rezerwy rezerwy rezerwy Zmr?iejszema 31.03.2015

Re;erwa na koszty likwidacji 700 ) i ) ) 699
majatku

Rezerwy_ na zobowigzania 935 781 ) (1068) ) 648
pracownicze

Rezerwa na odsetki 368 ) ) . . 368
od zobowigzan

Rezerwy na ryzyko 'dotyczqce 5 000 ) ) ) ) 5 000
zawartych kontraktéw

Rezerwy pozostate 2 069 41 (217) (498) - 1395
Razem, z tego: 9072 822 (217) (1 566) (D) 8110
Dtugoterminowe 683 - - - - 683
Krotkoterminowe 8 389 822 (217) (1 566) 1) 7427
24. Zmiana stanu aktywow i zobowigzan z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Stan na Stan na

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 31.03.2015 31.12.2014

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Kompensata z zobowigzaniami z tytutu odroczonego
podatku dochodowego

Nadwyzka aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Kompensata z aktywami z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Nadwyzka zobowigzan z tytutu odroczonego podatku dochodowego

(wg stawki 19%)

(wg stawki 19%)

14 271 12 777
(13 099) (11 666)
1172 1111
Stan na Stan na
31.03.2015 31.12.2014

(wg stawki 19%)

(wg stawki 19%)

83 442 78 889
(13 099) (11 666)
70 343 67 223

Dane liczbowe zostaly zaprezentowane w tys. zi, o ile nie podano inacze;j.
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25. Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych

W okresie 3 miesiecy zakonczonych 31.03.2015 roku nie byto istotnych transakcji nabycia lub sprzedazy aktywow
trwatych dotyczacych dziatalnosci kontynuowane;.

26. Informacje o istotnym zobowiazaniu z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywéw trwatych

Na dzien 31.03.2015 roku nie wystapity istotne zobowigzania zwigzane z nabyciem rzeczowych aktywéw trwatych.

27. Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sgdowych

Toczace sie postepowania w HMN Szopienice S.A. w likwidacji

Postepowanie w sprawie z powddztwa HMN Szopienice S.A. w likwidacji przeciwko Skarbowi Panstwa — Ministrowi
Skarbu Panstwa o ustalenie nieistnienia prawa Skarbu Panstwa do zgdania od Spéiki zaptaty kwoty 10 342,9 tys. zt
tytulem zwrotu pomocy udzielonej Spoétce na mocy umowy z 6 marca 2003 roku zmienionej aneksem nr 1 z dnia
28 grudnia 2005 roku opisane zostato we wczesniej publikowanych raportach (ostatnie szczegétowe informacje na temat
postepowania opublikowane zostaty w raporcie za | kwartat 2014 roku w dniu 13 maja 2014 r.). W zwigzku z powyzszym
na dzien 31 marca 2015 roku Spotka HMN Szopienice S.A. w likwidacji ujmuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
zobowigzanie wobec Skarbu Panstwa z tytutu zwrotu pomocy publicznej w wysokosci 25 892 tys. zt (z tego: zobowigzanie gtowne
wynoszgce 10 343 tys. zt oraz odsetki od wyzej wymienionego zobowigzania wobec Skarbu Panstwa wynoszace 15 549 tys. zt).

28. Korekty btedéw poprzednich okresow
W okresie 3 miesiecy zakonczonych 31.03.2015 roku nie wystgpity korekty bledéw poprzednich okresow.

29. Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowienn umowy
kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do ktérych nie podjeto zadnych dziatan naprawczych
do konca okresu sprawozdawczego

Na dzieh 31.03.2015 roku nie wystepujg przeterminowane zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek oraz nie wystagpito
naruszenie istotnych postanowien uméw kredytéw i pozyczek.

30. Instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej

W okresie 3 miesiecy zakonczonych 31.03.2015 roku nie zostat zmieniony sposdb ustalania wartosci godziwej
instrumentow finansowych.

Wartos¢ godziwa aktywow i zobowigzan finansowych Grupy wycenianych na biezgco w wartosci godziwej

Aktywa / zobowigzania finansowe Wartosc godziwa na dzien Hi’er:archia. .
31/03/2015 31/12/2014 wartosci godziwej

Aktywa finansowe

Akcje notowane 263 697 263 550 Poziom 1

Pochodne instrumenty finansowe walutowe 19 089 6 859 Poziom 2

Pochodne instrumenty finansowe towarowe 6 762 3724 Poziom 2

Zobowiagzania finansowe

Pochodne instrumenty finansowe walutowe 2170 5100 Poziom 2

Pochodne instrumenty finansowe towarowe 8 394 1555 Poziom 2

Dane liczbowe zostaly zaprezentowane w tys. zi, o ile nie podano inacze;j.
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Techniki wyceny i podstawowe dane wsadowe przyjete dla wyceny do wartosci godziwej

Akcje notowane na Gieldzie Papierébw Wartosciowych w Warszawie wyceniono

Poziom 1 Akcje notowane . I . . .
na podstawie kursu zamkniecia w dacie konczacej okres sprawozdawczy.
Pochodne instrumenty Warto$¢ godziwa dla transakcji towarowych zostata wyliczona w oparciu o ceny
finansowe towarowe — rozktadu terminowego kontraktéw dla poszczegdlnych metali z dnia wyceny
swapy towarowe oraz kursy walutowe. Dane do wyceny uzyskano z serwisu Reuters.
Poziom 2

Warto$¢ godziwa dla walutowych symetrycznych transakcji terminowych zostata
okreslona w oparciu o model do wyceny transakcji forward w ktérym wykorzystano
kursy NBP z dnia wyceny oraz terminowe stopy procentowe dla poszczegdlnych
walut.

Pochodne instrumenty
finansowe walutowe —
forwardy walutowe

Zaroéwno w okresie sprawozdawczym jak i w okresie porownywalnym, w spotkach Grupy nie miato miejsca przesuniecie
instrumentéw miedzy poziomem 1 2.

W okresie sprawozdawczym jak i w okresie poréwnywalnym w Grupie nie dokonano przesuniecia do poziomu
3 instrumentéw kwalifikowanych do poziomu 1i 2.

Wartos¢ godziwa aktywow i zobowigzan finansowych, ktére nie sg wyceniane na biezagco w wartosci godziwej
(ale wymagane sg ujawnienia o wartosciach godziwych)

Aktywa / zobowigzania finansowe Wartos¢ bilansowa na dzien Hi’er_archia_ _
31/03/2015 31/12/2014 wartosci godziwej
Aktywa finansowe
Akcje i udziaty nienotowane 4 847 4 850 Poziom 2
Obligacje 92 775 81 946 Poziom 2
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 364 762 298 537 Poziom 2
Udzielone pozyczki 131 386 125103 Poziom 2
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 20 291 21 305 Poziom 2
Zobowiazania finansowe
Kredyty i pozyczki 431 200 398 209 Poziom 2
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate 273732 246 833 Poziom 2

Wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych, ktére nie sa na biezgco wyceniane w wartosci godziwej, jakie Spdtka
posiadata na dzien 31 marca 2015 roku i 31 grudnia 2014 roku nie odbiegafa istotnie od wartosci prezentowanej
w sprawozdaniach finansowych za poszczegolne lata z nastepujgcych powoddw:

- w odniesieniu do instrumentéw krotkoterminowych ewentualny efekt dyskonta nie jest istotny (naleznosci
i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, udzielone pozyczki, zobowigzania z tytulu kredytéw i pozyczek, srodki
pieniezne, pozostate zobowigzania),

- instrumenty te dotyczg transakcji zawieranych na warunkach rynkowych (dotyczy oprocentowanych naleznosci
i zobowigzan z tytutu obligacji, kredytéw i pozyczek, dla ktérych oprocentowanie ustalane jest w oparciu o warunki
rynkowe).

- w odniesieniu do akcji i udziatéw nienotowanych na aktywnym rynku, zaklasyfikowanych do kategorii aktywow
finansowych dostepnych do sprzedazy, przyjmuje sie, ze ich wycena wedtug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy
z tytutu utraty wartosci, nie odbiega znacznie od wartosci godziwe;.

31. Informacja dotyczaca zmiany w klasyfikacji aktywow finansowych

W okresie 3 miesiecy zakonczonych 31.03.2015 roku nie nastgpita zmiana klasyfikacji aktywdw finansowych dotyczaca
zmiany celu lub wykorzystania tych aktywow.

32. Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w niniejszym skréconym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym a danymi opublikowanymi we wczesniejszych
sprawozdaniach finansowych

W niniejszym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie wystapity zmiany w stosunku do wczes$niej
opublikowanych danych poza zmiang prezentacji segmentéw branzowych.

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. z}, o ile nie podano inaczej.
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33. Dodatkowe informacje
Impexmetal S.A.
Zawarcie porozumienia z Boryszew S.A.

W dniu 29 kwietnia 2015 roku Impexmetal S.A. zawart z Boryszew S.A. porozumienie w sprawie wspotpracy w dziedzinie
zarzadzania posiadanymi przez Grupe Boryszew nieruchomosciami.

Informacje o innych istotnych wydarzeniach byly przekazane w formie raportéw biezgcych Spéiki oraz sg dostepne
na stronie: www.impexmetal.com.pl .

Zawarcie umowy handlowej

W dniu 25 lutego 2015 roku Spoétka podpisata umowe z firmg Valeo Systemes Thermiques na dostawy wyrobéw
aluminiowych dla zaktadéw Grupy Valeo na lata 2015 — 2016. Szacunkowa warto$¢ umowy w okresie jej obowigzywania
wynosi okoto 282 min ztotych i zostata ustalona w oparciu o aktualne notowania aluminium na LME oraz aktualne kursy
walut. Zapisy umowy nie odbiegajg od warunkéw powszechnie stosowanych w tego typu umowach handlowych.
Impexmetal S.A. jest dostawcg dla Valeo tasm aluminiowych wykorzystywanych do produkcji wymiennikéw ciepta
do samochodoéw.

34. Zdarzenia, ktore nastapily po dniu, na ktéry sporzadzono sprawozdanie finansowe, nieujete
w tym sprawozdaniu, a mogace w znaczgcy spos6b wptynaé¢ na przyszte wyniki Grupy

Po sporzagdzeniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie wystgpity zdarzenia, ktére moglyby w znaczacy
sposob wptyng¢ na przyszte wyniki Grupy.

Sprawozdanie finansowe zostato podpisane w siedzibie jednostki w dniu 13 maja 2015 roku.

Podpisy

Matgorzata lwanejko Prezes Zarzadu
Jan Wozniak Cztonek Zarzadu
Agata Keszczyk - Grabowska Gtéwny Ksiegowy

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. z}, o ile nie podano inaczej.
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Impexmetal S.A.
Sroédroczny skrécony raport kwartalny za | kwartat 2015 roku,
sporzadzony zgodnie z MSSF przyjetymi przez Unie Europejska (MSR 34)

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 MARCA 2015 ROKU | ODPOWIEDNIO ZA 2014 ROK

Dziatalnos¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy produktow

Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow
Przychody ze sprzedazy ogétem

Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw
Wartos$¢ sprzedanych towaréw i materiatow

Koszt sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw
Zysk (strata) brutto na sprzedazy

Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu

Pozostate przychody operacyjne (*)

Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjne;j
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej

Dziatalnos$¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej

Zysk (strata) netto

Podstawowy / Rozwodniony zysk netto przypadajacy
na jedng akcje zwykia (w zt) /Sredniowazona liczba akcji/

za 3 miesiace

za 3 miesigce

(*) W okresie zakohczonym 31.03.2014 r. przychody z tytutu dywidendy w kwocie 1 237 tys. zt

ZESTAWIENIE CALKOWITYCH DOCHODOW

ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 MARCA 2015 ROKU | ODPOWIEDNIO ZA 2014 ROK

Zysk (strata) netto

Dochody ujete w kapitale, ktére zostang przeklasyfikowane
nawynik finansowy

Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy pieniezne
Aktualizacja aktywow dostepnych do sprzedazy i pozostatych aktywow
Wycena swiadczen emerytalnych i podobnych

Podatek dochodowy odroczony dotyczgcy dochoddéw ujetych w kapitale
Dochody ujete w kapitale, ktore nie zostang przeklasyfikowane
na wynik finansowy

Dochody ujete w kapitale netto
Catkowite dochody ogétem

za 3 miesiace

zakonczone zakonczone
31/03/2015 31/03/2014
256 383 157 813
35599 30450
291 982 188 263
236 673 147 246
34 083 28 893
270 756 176 139
21 226 12 124
7 639 4993
5622 5699
271 1685
824 843
7412 2274
1129 2 620
4289 2882
4252 2012
1160 229
3092 1783
3092 1783
0,02 0,01

za 3 miesiace

zakonczone zakonczone
31/03/2015 31/03/2014
3092 1783

6 939 (2 696)

10 426 565

(1 859) (3893)

(1 628) 632

6 939 (2 696)

10 031 (913)

Dane liczbowe zostaly zaprezentowane w tys. zi, o ile nie podano inacze;j.

30



Impexmetal S.A.

Sroédroczny skrécony raport kwartalny za | kwartat 2015 roku,
sporzadzony zgodnie z MSSF przyjetymi przez Unie Europejska (MSR 34)

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

SPORZADZONE NA DZIEN 31 GRUDNIA 2015 ROKU I NA DZIEN 31 GRUDNIA 2014 ROKU

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Nieruchomosci inwestycyjne

Wartosci niematerialne

Wartos¢ firmy

Inwestycje w jednostkach podporzgdkowanych
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy (*)
Pozyczki udzielone

Naleznosci i pozostate aktywa diugoterminowe

Aktywa trwate razem

Aktywa obrotowe
Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Pozyczki udzielone
Pochodne instrumenty finansowe
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego

Pozostate aktywa
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa obrotowe razem

AKTYWA RAZEM

31/03/2015 31/12/2014
266 331 271 238
8011 8011
1295 1364
2122 2122
294 923 294 373
273 957 276 337
76 663 71410
13 052 15938
936 354 940 793
205 026 211031
160 944 154 234
42 897 42 251
13928 3533
13 479 12 165
3157 3190
2519 756
1578 1390

443 528 428 550
1379882 1369 343

(*) W tym na dzien 31.03.2015 r. akcje Boryszew S.A. o wartosci 43,5 min zi, ktére w mysl MSR 39 nie kwalifikujg
sie do zaprzestania ich ujmowania zgodnie z zapisami zawartymi w umowach zbycia tych aktywoéw. Aktywa te nadal

wyceniane sg w warto$ci godziwej przez catkowite dochody.

Dane liczbowe zostaly zaprezentowane w tys. zi, o ile nie podano inacze;j.
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Impexmetal S.A. (7= =V=4=
Srédroczny skrécony raport kwartalny za | kwartat 2015 roku, 4 v}l
sporzadzony zgodnie z MSSF przyjetymi przez Unie Europejska (MSR 34) (A}
SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ (c.d.)
31/03/2015 31/12/2014
PASYWA
Kapitat wtasny
Kapitat zaktadowy (akcyjny) 94 661 94 661
Akcje wtasne (wielko$¢ ujemna) (24 441) (24 441)
Kapitat zapasowy z tytutu emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 28 576 28 576
Kapitat z tytulu stosowania rachunkowosci zabezpieczen 9 165 720
Kapitat z tytutu aktualizacji aktywéw dostepnych do sprzedazy (3910) (2 404)
Kapitat z tytutu wyceny swiadczeh emerytalnych i podobnych 37 37
Zyski zatrzymane, w tym: 821 456 818 364
Kapitat rezerwowy 78 222 78 222
Zysk netto roku biezgcego 3092 59 224
Kapitat wiasny razem 925 544 915513
Zobowigzania diugoterminowe i rezerwy na zobowigzania
Pozyczki i kredyty bankowe 43 760 85 582
Dtuzne papiery wartosciowe 16 000 16 000
Rezerwy na zobowigzania z tytutu Swiadczen emerytalnych i podobnych 1894 1894
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 47 431 44 676
Pozostate zobowigzania (*) 36 801 38 361
Pozostate pasywa 419 440
Zobowigzania i rezerwy ditugoterminowe razem 146 305 186 953
Zobowigzania krétkoterminowe i rezerwy na zobowigzania
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 111 261 99 010
Pozyczki i kredyty bankowe 176 658 147 521
Pochodne instrumenty finansowe 2578 2463
Dtuzne papiery wartosciowe 10 000 10 012
Rezerwa na zobowigzania z tytutu Swiadczen emerytalnych i podobnych 1318 1227
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 6 132 6 558
Pozostate pasywa 86 86
Zobowiazania i rezerwy krotkoterminowe razem 308 033 266 877
Zobowigzania razem 454 338 453 830
PASYWA RAZEM 1379 882 1369 343

(*) Zobowigzanie w kwocie 36,8 min zt na dzierh 31.03.2015 r. dotyczy transakcji zbycia aktywow nieklasyfikujgcych
sie do zaprzestania ujmowania tych aktywéw zgodnie z MSR 39. Zobowigzania zostaty ujete w zwigzku z zapisami

zawartymi w umowach zbycia.

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. z}, o ile nie podano inaczej.
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Impexmetal S.A.

Srédroczny skrécony raport kwartalny za | kwartat 2015 roku, sporzadzony zgodnie z MSSF przyjetymi przez Unie Europejska (MSR 34)

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 MARCA 2015 ROKU | ODPOWIEDNIO ZA 2014 ROK

Stan na 1 stycznia 2015r.

Catkowite dochody
za 3 miesigce2015r.

Stan na 31 marca 2015 r.

Stan na 1 stycznia 2014 r.

Catkowite dochody
za 12 miesiecy 2014 r.

Stan na 31 grudnia 2014 r.

Stan na 1 stycznia 2014 r.

Catkowite dochody
za 3 miesigce 2014 r.

Stan na 31 marca 2014 .

. kapitat .
kapitat zapas_oy_vy kapita z tytutu 2 tytutu kapitat z tytutu )
; z tytutu emisji p R wyceny zyski .
. . akcje wtasne 2 . o stosowania aktualizacji e . razem kapitat
kapitat akcyjny akcji powyzej ich o . Swiadczen zatrzymane
* . - rachunkowosci wyceny aktywow wiasny
wartosci zabezpieczen dostepnych do emerytalnych
nominalnej epnyct i podobnych
sprzedazy
94 661 (24 441) 28 576 720 (2 404) 37 818 364 915 513
- - - 8 445 (1 506) - 3092 10 031
94 661 (24 441) 28 576 9165 (3910) 37 821 456 925 544
kapitat kapitat L .
zapasowy kapitat z tytutu z tytutu aktuallz’acu kapitat o
kaitat akeyin akcje wlasne (*) z tytutu emisji stosowania wyceny aktywow z tytutu wyceny zatrzy mane razem kapitat
P yiny ! akcji powyzej rachunkowosci dostepnych swiadczen y wlasny
ich wartosci zabezpieczen do sprzedazy emerytalnych
nominalnej i podobnych
94 661 (24 441) 28 576 (2 345) (290) 272 759 140 855573
- - - 3065 (2114) (235) 59 224 59 940
94 661 (24 441) 28 576 720 (2 404) 37 818 364 915 513
. kapitat .
kapitat zapas.O\./.vy kapitat z tytutu 2 tytulu kapitat z tytutu )
; z tytutu emisji ) R wyceny zyski .
: : akcje wiasne 2 L stosowania aktualizacji - - razem kapitat
kapitat akcyjny akcji powyzej ich . . swiadczen zatrzymane
* wartosci rachunk'owosg wyceny aktywoéw emerytalnych wiasny
nominalnej zabezpieczen dostepnyc!\ do i podobnych
sprzedazy
94 661 (24 441) 28 576 (2 345) (290) 272 759 140 855573
- - - 457 (3153) - 1783 (913)
94 661 (24 441) 28 576 (1 888) (3443) 272 760 923 854 660

(*) Akcje wtasne w cenie nabycia, nabyte w celu umorzenia lub odsprzedazy w ilosci 7 210 000 szt. na dzien 31.03.2015 r. i na dzien 31.12.2014 r. oraz na dzien 31.03.2014 r.

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. zt, o ile nie podano inacze;j.
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SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 MARCA 2015 ROKU | ODPOWIEDNIO ZA 2014 ROK

za 3 miesigce  za 3 miesiace

zakonczone zakonczone
31/03/2015 31/03/2014
Przepltywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 4 252 2012
Amortyzacja 7870 7521
Réznice kursowe netto (dodatnie)/ujemne (494) (134)
Odsetki od zobowigzan finansowych 1410 1821
Odsetki i dywidendy (648) (2 260)
Zysk/Strata na dziatalnosci inwestycyjnej (318) 732
Zmiany kapitatu obrotowego:
Naleznosci (zwigkszenie)/zmniejszenie (7 158) 11183
Zapasy (zwiekszenie)/zmniejszenie 6 005 23477
Zobowigzania zwiekszenie/(zmniejszenie) 10974 47)
Rezerwy i rozliczenia miedzyokresowe (1 127) (1 421)
Srodki pieniezne wygenerowane na dziatalnosci operacyjnej 20 766 42 884
Podatek dochodowy (zaptacony)/otrzymany - 12)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 20 766 42 872
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wptywy
Zbycie sktadnikdw rzeczowych aktywdw trwatych 33 25
Zbycie jednostki zaleznej 3010 -
Zbycie aktywdw finansowych - 645
Dywidendy otrzymane 517 1237
Odsetki otrzymane i sptata udzielonych pozyczek 878 692
Wydatki
Nabycie sktadnikéw rzeczowych aktywow trwatych (2 607) (22 654)
Nabycie aktywéw finansowych - (8 480)
Objecie udziatéw jednostki zaleznej (550) -
Udzielone pozyczki (10 025) (5)
Nabycie obligacji (1 200) -
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (9 944) (28 540)
Przepltywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy
Kredyty i pozyczki 55 926 28 660
Wydatki
Spfata kredytow i pozyczek (65 159) (41 220)
Odsetki zaptacone (1 386) (1 821)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (10 619) (14 381)
Przeplywy pieniezne netto razem 203 (49)
Wplyw zmian kurséw walut na saldo $rodkéw pienieznych w walutach obcych (15) 27
Zmiana stanu srodkoéw pienieznych i ich ekwiwalentéow 188 (22)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 1390 1443
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 1578 1421

Dane liczbowe zostaly zaprezentowane w tys. zi, o ile nie podano inacze;j.
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Oswiadczenie Zarzadu o zgodnosci zasad rachunkowosci

Zarzad Impexmetal S.A. w skftadzie Pani Matgorzata Iwanejko Prezesa Zarzadu i Pan Jan Wozniak Cztonek Zarzadu
oswiadcza, ze wedle najlepszej wiedzy, kwartalne skrocone sprawozdanie finansowe za pierwszy kwartat i dane
porownywalne sporzgdzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz, Zze sprawozdanie
to odzwierciedla w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkows i finansowg Impexmetal S.A.

2. Stosowane zasady rachunkowosci

Sprawozdanie finansowe za pierwszy kwartat 2015 roku zostato sporzadzone zgodnie z Rozporzgdzeniem Rady
Ministrow z 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim z pdzniejszymi zmianami (tekst pierwotny: Dz. U. Nr 33, poz. 259 z 2009 r., tekst
jednolity: Dz. U. poz. 133 z 2014 r.) oraz Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 (MSR 34) ,Srédroczna
sprawozdawczos$¢ finansowa”.

Zasady rachunkowosci i metody obliczeniowe stosowane przez Spdtke nie ulegty zmianie w okresie zakonczonym 31.03.2015 .,
a szczegotowo przedstawione zostaty w raporcie rocznym za 2014 rok, opublikowanym w dniu 17 marca 2015 roku.

Wybrane dane finansowe w poczgtkowej czesci raportu zostaly przeliczone na EUR i przedstawione zgodnie
z paragrafem 85 ust. 2 Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z 19 lutego 2009 roku (Dz. U. Nr 33, poz. 259 z 2009 r.)

Do przeliczenia pozycji bilansowych zastosowano kurs z ostatniego dnia okresu, a dla pozycji z rachunku zyskoéw i strat
oraz sprawozdania z przeptywow pienieznych zastosowano kurs $redni w okresie.

$redni kurs EUR kurs EUR
w okresie na ostatni dzien okresu
1.01- 31.03.2014 r. 4,1894 4,1713
1.01- 31.12.2014 r. 4,1893 4,2623
1.01- 31.03.2015 . 4,1489 4,0890

3. Cyklicznos¢ i sezonowos¢ w biezacym okresie

W Impexmetal S.A. nie wystepuje znaczaca sezonowos$é prowadzonej dziatalnosci.

4. Zmiany zobowigzan warunkowych i aktywéw warunkowych

Pozycje warunkowe stan stan zmiana
yel na 31/03/2015  na 31/12/2014

Zobowigzania warunkowe 43 170 46 067 (2 897)

z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen 43 170 41 067 2103
- na rzecz jednostek powigzanych 43170 41 067 2103

z tytutu zawartych kontraktow i podpisanych uméw - 5000 (5 000)
- na rzecz jednostek pozostatych - 5000 (5 000)

Aktywa warunkowe - - -

Pozycje warunkowe, razem 43 170 46 067 (2 897)

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. z}, o ile nie podano inaczej.
35



Impexmetal S.A.
Informacja dodatkowa do srédrocznego skréconego raportu kwartalnego za | kwartat 2015 roku

Zwiekszenia / zmniejszenia w okresie 3 miesiecy zakonczonych 31.03.2015, z tego: (2897)
Zwiekszenia 2276
- Zwigkszenia z tytutu wyceny poreczen 2276
Zmniejszenia (5173)
- Zmniejszenie z tytutu wyceny poreczen 173)
- Zmniejszenie zobowigzania warunkowego z tytutu zawartych kontraktow (5 000)

5. Wyptacona lub zadeklarowana dywidenda w okresie od poczatku roku
W okresie 3 miesiecy 2015 roku spdtka nie wyptacita i nie deklarowata wyptaty dywidendy dla akcjonariuszy.

Zwyczajne Zgromadzenie Akcjonariuszy Impexmetal S.A. w dniu 28 kwietnia 2015 roku zysk netto Spétki za 2014 w kwocie
59 224 tys. zt przeznaczyto na zasilenie kapitatu zapasowego.

6. Szacunki Zarzadu

W pierwszym kwartale 2015 roku nie wystgpity zmiany szacunkow przyjetych przez Zarzad na potrzeby sporzgdzania
sprawozdan finansowych.

7. Emisje, wykup i sptaty nieudziatowych i kapitalowych papieréw wartosciowych

W okresie 3 miesiecy zakonczonych 31.03.2015 roku Spotka nie emitowata dtuznych i kapitatowych papierow
wartosciowych.

8. Segmenty dziatalnosci

Spétka Impexmetal S.A. z punktu widzenia zarzgdzania segmentowego stanowi jeden segment dziatalnosci. W zwigzku
Z powyzszym nie sporzadza informacji finansowych w podziale na segmenty branzowe.

Segmenty geograficzne

Dziatalno$¢ handlowa odbywa sig przede wszystkim na terenie Polski i pozostatych krajow europejskich. W tabeli ponizej
zaprezentowano informacje dotyczace rynkéw zbytu Spotki, niezaleznie od kraju pochodzenia sprzedawanych towaréw i ustug.

za 3 miesigce za 3 miesigce
zakonczone zakonczone
Przychody ze sprzedazy 31/03/2015 31/03/2014

Polska 133702 99 463
Europa (poza Polsk3) 154 424 88 393
- Kraje UE 137 435 76 752
- Inne kraje europejskie poza UE 16 989 11 641
Pozostate kierunki 3 856 407
291 982 188 263

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. z}, o ile nie podano inaczej.
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9. Odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywow

Tabela ponizej prezentuje informacje o odpisach aktualizujgcych wartos¢ zapasow, aktywow finansowych, rzeczowych
aktywow trwatych oraz innych aktywow w okresie zakofhczonym 31.03.2015 roku.

v?doTrSgsia:%uar:iz:sj?ec:y Stan na Utworzenie  Odwrécenie Wykorzystanie zwielknsnzinia / Stan na
zakonczonych 31.03.2015 roku 01.01.2015 odpisu odpisu odpisu zmniejszenia 81.03.2015
Odpisy aktualizujgce wartos¢ srodkow 2900 ) ) ) ) 2900
trwatych
Odpisy aktualizujgce wartos¢
naleznosci handlowych 9814 : 53 70 13 9704
i pozostatych naleznosci
(bez dyskonta)
Odpisy aktualizujgce wartosé ) )
udzielonych pozyczek (bez dyskonta) 665 162 (25) 478
Odpisy aktualizujgce wartos¢ ) } B R
udziatéw i akgji 1083 1083
Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapasow 854 - 1 - - 853
Razem 15 316 - 216 70 (12) 15018
10. Zmiana stanu rezerw na swiadczenia emerytalne i podobne oraz pozostate rezerwy
Rezerwy na_swmdczenla Stan na Utworzenie Rozwigzanie Wykorzystanie . Inne . Stan na
emerytalne i podobne 01.01.2014 rezerwy rezerwy rezerwy zwigkszenia / 31.03.2015
oraz pozostale rezerwy T zmniejszenia e
Rezerwa na $wiadczenia 3121 144 53 ) ) 3912
emerytalne i podobne
Pozostate rezerwy na zobowigzania 6 558 - - 426 - 6 132
Razem, z tego: 9679 144 53 426 - 9344
Dtugoterminowe 1894 - - - - 1894
Krétkoterminowe 7785 144 53 426 - 7 450
11. Zmiana stanu aktywow i zobowigzan z tytutu odroczonego podatku dochodowego
. . Zwigkszenie / Zwigkszenie /
Aktywa / zobowigzania Stan na L : L - Stan na
z tytutu odroczonego podatku dochodowego 01.01.2015 (zmmejs_zeme) (zmmej_szeme) 31.03.2015
- wyniku kapitatu .
(wg stawki 19%) . (wg stawki 19%)
finansowego wilasnego
Aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego 8173 (966) 1617 8824
Zobowigzania z tytutu odroczonego 52 849 161 3245 56 255
podatku dochodowego
Nadwyzka zobowigzan 44 676 1127 1628 47 431

z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Dane liczbowe zostaly zaprezentowane w tys. zi, o ile nie podano inacze;j.
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12. Instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej

W okresie 3 miesiecy zakonczonych 31.03.2015 roku nie zostat zmieniony sposob ustalania wartosci godziwej
instrumentow finansowych.

Wartos¢ godziwa aktywow i zobowigzan finansowych wycenianych na biezaco w wartosci godziwej

Aktywa / zobowigzania finansowe Wartos¢ godziwa na dzien Hierarchia_ wartos'ci
31/03/2015 31/12/2014 godziwej

Aktywa finansowe

Akcje notowane 261 690 263 550 Poziom 1

Pochodne instrumenty finansowe walutowe 13 300 2728 Poziom 2

Pochodne instrumenty finansowe towarowe 628 805 Poziom 2

Zobowigzania finansowe

Pochodne instrumenty finansowe walutowe 1109 1493 Poziom 2

Pochodne instrumenty finansowe towarowe 1469 970 Poziom 2

Techniki wyceny i podstawowe dane wsadowe przyjete dla wyceny do wartosci godziwej

Poziom 1
- Akcje notowane Akcje notowane na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie wyceniono
na podstawie kursu zamkniecia w dacie konczgcej okres sprawozdawczy.

Poziom 2

- Pochodne instrumenty Wartos$¢ godziwa dla transakcji towarowych zostata wyliczona w oparciu o ceny rozktadu
finansowe towarowe — terminowego kontraktéw dla poszczegodlnych metali z dnia wyceny oraz kursy walutowe.
swapy towarowe Dane do wyceny uzyskano z serwisu Reuters.

- Pochodne instrumenty Warto$¢ godziwa dla walutowych symetrycznych transakcji terminowych zostata
finansowe walutowe — okreslona w oparciu o model do wyceny transakcji forward w ktérym wykorzystano kursy
forwardy walutowe NBP z dnia wyceny oraz terminowe stopy procentowe dla poszczegdlnych walut.

Zarowno w okresie sprawozdawczym jak i w okresie poréwnywalnym, w Spoéice nie miato miejsca przesuniecie
instrumentow miedzy poziomem 1i 2.

W okresie sprawozdawczym jak i w okresie porownywalnym w Spdtce nie dokonano przesuniecia do poziomu 3 instrumentow
kwalifikowanych do poziomu 1i 2

Wartos¢é godziwa aktywow i zobowigzan finansowych, ktére nie sg wyceniane na biezagco w wartosci godziwej
(ale wymagane sg ujawnienia o wartosciach godziwych)

Wartos¢ godziwa instrumentéow finansowych, ktére nie sg na biezaco wyceniane w warto$ci godziwej, jakie Spodtka
posiadata na dzien 31 marca 2015 roku i 31 grudnia 2014 roku nie odbiegata istotnie od wartosci prezentowanej
w sprawozdaniach finansowych za poszczegdlne lata z nastepujgcych powodow:

- w odniesieniu do instrumentéw krotkoterminowych ewentualny efekt dyskonta nie jest istotny (naleznosci
i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, udzielone pozyczki, zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek, srodki
pieniezne, pozostate zobowigzania),

- w odniesieniu do naleznosci diugoterminowych zastosowano dyskonto ustalone na bazie Sredniego kosztu
finansowania,

- instrumenty te dotyczg transakcji zawieranych na warunkach rynkowych (dotyczy oprocentowanych naleznosci
i zobowigzan z tytutu obligacji, kredytéw i pozyczek, dla ktérych oprocentowanie ustalane jest w oparciu o warunki
rynkowe).

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. z}, o ile nie podano inaczej.
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Wartos¢ bilansowa na dzien Hierarchia

Aktywa / zobowigzania finansowe wartosci

31/03/2015 31/12/2014 godziwej
Aktywa finansowe
Naleznosci z tytutu obligaciji 25746 24 952 Poziom 2
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 153 346 133 091 Poziom 2
Pozostate naleznosci finansowe 13 052 15938 Poziom 2
Udzielone pozyczkKi 119 560 113 661 Poziom 2
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1578 1390 Poziom 2
Zobowigzania finansowe
Kredyty i pozyczki 220 418 233103 Poziom 2
Zobowigzania z tytutu obligacji 26 000 26 012 Poziom 2
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate 141 513 131 451 Poziom 2

13. Zdarzenia, ktére nastapity po dniu, na ktéry sporzadzono sprawozdanie finansowe,
nieujete w tym sprawozdaniu, a mogace w znaczacy sposob wptynaé na przyszte wyniki Spotki

Po sporzadzeniu sprawozdania finansowego nie wystgpity istotne zdarzenia, ktére mogtyby w znaczacy sposéb wptyngc
na przyszte wyniki Spotki.

Sprawozdanie finansowe zostato podpisane w siedzibie jednostki w dniu 13 maja 2015 roku.

Podpisy

Matgorzata Iwanejko Prezes Zarzadu
Jan Wozniak Cztonek Zarzadu
Agata Keszczyk - Grabowska Gtéwny Ksiegowy

Dane liczbowe zostaly zaprezentowane w tys. zi, o ile nie podano inacze;j.
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