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GRUPA ERBUD
KOMENTARZ ZARZADU DO RAPORTU
ZA | KWARTAL 2015 ROKU

W I kw. 2015 r.:
PRZYCHODY: 336 236 tys. zt
EBITDA: 10 394 tys. z
EBIT: 8 539 tys. zt
ZYSK NETTO: 5 538 tys. zt
GOTOWKA: 158 905 tys. zt

NADWYZKA SRODOW PIENIEZNYCH NAD ZOBOWIAZANIAMI

ODSETKOWYMI: 35 724 tys. zt

Ponizsze dane finansowe za okres | kwartatu 2015 roku i poréwnania sq oparte o skonsolidowane wyniki
finansowe Grupy Kapitatowej. Kontrakty prezentowane ponizej sq wyrazone w wartosciach netto.

l. GLOWNE DANE FINANSOWE GRUPY ERBUD W | KW. 2015 R. ORAZ ISTOTNE ZDARZENIA
| CZYNNIKI RYNKOWE MAJACE WPLYW NA WYNIKI FINANSOWE

OTOCZENIE RYNKOWE

GRUPA ERBUD

Wzrost produkcji budowlano-montazowej w Polsce w | kw. 2015 r. o 3,5% wobec 10,6%
wzrostu w | kw. 2014 r. W marcu br. wzrost budownictwa wynidst 2,9% r/r.

W pordwnaniu ze styczniem br. we wszystkich dziatach budownictwa zanotowano wzrost
produkcji: w przedsiebiorstwach, ktérych podstawowym rodzajem dziatalnosci jest
wykonywanie obiektow inzynierii lagdowej i wodnej: o 25,9%, w specjalizujgcych sie we
wznoszeniu budynkow: o 18,7%, a w zajmujgcych sie robotami budowlanymi
specjalistycznymi o 6,1%.

Spadek w obszarze cen produkcji budowlano-montazowej: o 0,4% wobec spadku o 1,6%
r/r w styczniu-marcu 2014 r.

Wzrost kontraktacji z poczatkiem roku: w okresie styczen-marzec 2015 r. Grupa podpisata
w sumie 34 kontrakty na taczng kwote 386 535 tys. zt wobec 24 kontraktéw o tgcznej
wartosci 215 186 tys. zt w | kw. 2014 r.

W | kw. 2015 r. sprzedaz w Grupie Budlex wzrosta do 91 mieszkan i lokali uzytkowych
(w oparciu o akty notarialne) wobec 51 w | kw. 2014 r. W przedsprzedazy na 2015-2016r.
Grupa ma 138 mieszkan i lokali uzytkowych wobec 118 w | kw. 2014 r.

W | kw. br. przychody Grupy Erbud wzrosty o 19% r/r do poziomu 336 236 tys. zi
z poziomu 283 602 tys. zt w | kw. 2014 r.
= Wszystkie segmenty dziatalnosci zanotowaty wyrazny wzrost przychoddéw:
budownictwo  kubaturowe w kraju i za granicg wzrosto o 9%, dziatalnosé
deweloperska o 67% r/r. Segment inzynieryjno-drogowy wzrdost o 50%, a
energetyczny 0 52% r/r.
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Grupa ERBUD

Komentarz Zarzadu do raportu za | kwartat 2015 roku

W | kw. 2015 r. EBITDA Grupy wyniosta 10 394 tys. zi, tj. 37% wzrostu r/r wobec 7 598
tys. zt w analogicznym okresie 2014 r.
EBIT wynidst 8 539 tys. zt wobec 6 140 tys. zt w | kw. 2014 r. tj. 39% wzrostu r/r. Marza
EBIT wyniosta 2,54% wobec 2,17% w analogicznym okresie 2014 r.
= Pozytywny wptyw na wyniki Grupy miat segment dziatalnosci kubaturowej, ktéry
zanotowat w | kw. br. zysk operacyjny w wysokosci 5 968 tys. zt.
= Segment deweloperski dodat do skonsolidowanych wynikéw Grupy 3 499 tys. zt
zysku, wzrost 0 97% r/r.
= Segment inzynieryjno-drogowy zamknat kwartat z dodatnim wynikiem 61 tys. zt,
za$ segment energetyczny obnizyt wynik EBIT Grupy o 988 tys. zt, pochodna
sezonowosci branzy.

Zysk netto Grupy w | kw. 2015 r. wynidst 5 538 tys. zt wobec zysku w wysokosci
1423 tys. zt w | kw. 2014 r., tj. 289% wzrostu r/r.

= Saldo na dziatalnosci finansowej Grupy w | kw. br. byto negatywne i wyniosto

minus 2 470 tys. zt, tj. 13% poprawy r/r, wobec minus 2 850 tys. zt w | kw. 2014 r.

= W omawianym okresie koszty zarzagdu wzrosty o 3% r/r do poziomu 14 670 tys. zt.

Na koniec marca 2015 r. Grupa Erbud posiadata 158 905 tys. zt w gotéwce, tj. 43%
wzrostu r/r (111 171 tys. zt w analogicznym okresie 2014 r.) oraz dostepne linie bankowe
i ubezpieczeniowe na tgczng kwote 965 266 tys. zt wobec 670 000 tys. zt w analogicznym
okresie 2014 r.

Nadwyzka srodkéw pienieznych nad zobowigzaniami odsetkowymi wyniosta na koniec
marca br. 35 724 tys. zt wobec zadtuzenia netto w wysokosci 15 674 tys. zt w | kw. 2014 r.

Na koniec kwartatu Grupa miata portfel zamoéwien o wartosci ok. 1 537 955 tys. zt, z czego
do realizacji w biezgcym roku jest 1 122 000 tys. zt. Grupa nie uwzglednia w portfelu
kontraktéw warunkowych.

= Dla poréwnania na koniec marca 2014 r. portfel zamdwien Grupy wynosit
1543 000 tys. zt, z czego 1 006 000 tys. zt byto do realizacji na 2014 r.

= W kwietniu br. Grupa podpisata 8 kontraktéw na kwote tgcznie 99,3 min zt.

Gtéwne segmenty w portfelu zlecen to obiekty uzytecznosci publicznej (4,7%), budynki
mieszkalne (10,4%), biurowe (18%), szpitale (7,8%) oraz centra handlowe (21,6%), a takze
projekty energetyczne (11,9%), inzynieryjne (19,8%) oraz drogowe (2,2%).

= W ramach portfela zlecen ok. 11% stanowig projekty publiczne wobec
16,7% w analogicznym okresie 2014 r.

Na dzien publikacji warto$¢ nierozstrzygnietych ofert ztozonych przez Grupe wyniosta 4,3
mid zt.

Il. CZYNNIKI ZEWNETRZNE | WEWNETRZNE ISTOTNE DLA ROZWOJU GRUPY ERBUD
1. CZYNNIKI ZEWNETRZNE

1.1. Otoczenie makroekonomiczne

Wedtug analiz Ministerstwa Gospodarki wzrost PKB w | kw. br. przy$pieszyt do 3,3%, gtéwnie za sprawg
popytu krajowego.

www.erbud.pl



Grupa ERBUD

Komentarz Zarzadu do raportu za | kwartat 2015 roku

1.2. Rynek budowlany

Wedtug wstepnych danych Gtéwnego Urzedu Statystycznego (GUS) produkcja budowlana w | kw. 2015 r.
wzrosta o 3,5%. W marcu br. wzrost budownictwa wynidst 2,9% wobec 17,4% r/r w | kw. 2014 r. W

poréwnaniu ze styczniem br. we wszystkich dziatach budownictwa zanotowano wzrost produkcji: w
przedsiebiorstwach, ktorych podstawowym rodzajem dziatalnosci jest wykonywanie obiektéw inzynierii
ladowej i wodnej: 0 25,9%, w specjalizujgcych sie we wznoszeniu budynkdéw: o 18,7%, a w zajmujgcych sie
robotami budowlanymi specjalistycznymi o 6,1%. Spadek zanotowano w obszarze cen produkcji
budowlano-montazowej: o 0,4% wobec spadku o 1,6% r/r w styczniu-marcu 2014 r.

2. CZYNNIKI WEWNETRZNE

Gtéwne segmenty dziatalnosci Grupy w | kw. 2015 r.
Ponizsze dane prezentujq wyniki segmentow po uwzglednieniu wytgczen konsolidacyjnych oraz dane w podziale geograficznym.

tys. zt Budownictwo Segment Segment Segment Dziatalnos$¢ w Dziatalnos¢ za
kubaturowe w kraju . deweloperski inzynieryjno- energetyczny kraju granica
1 kw. i za granica Budownictwo drogowy*
2015 kubaturowe w
kraju

| kw. 1 kw. I kw. I kw. I kw. | kw. | kw. | kw. I kw. 1 kw. 1 kw. I kw. 1 kw. | kw.

2015 2014 2015 2014 2015 2014 2015 2014 2015 2014 2015 2014 2015 2014
Przychody 246 358 +9% 199 +13% 23240 +67% 29777 +50% 36 861 +52% 289 +24% 46 -5% r/r
ze r/r 607 r/r r/r r/r r/r 485 r/r 751
sprzedazy
Udziat % 73,3% 79,6% | 59,4% 62,2% 6,9% 4,9% 8,86% 7% 11% 8,5% 86,1% 83% 14% | 17,4%
EBIT 5968 7 105 5019 6 697 3499 1774 61 -312 -988 -2427 7592 5107 949 1032
Marza 2,42% 3,15% 2,51% 3,8% 15,06% | 12,75% 0,2% - - - 2,62% 2,2% 2,03 2,09%
EBIT (%) %

2.1. Budownictwo kubaturowe (kraj i zagranica)

W okresie styczen-marzec br. Grupa podpisata 15 kontraktow w budownictwie kubaturowym
o wartosci 183 316 tys. zt wobec 11 kontraktéw na tgczng kwote 160 318 tys. zt w | kw. 2014 r. Na koniec
kwartatu portfel zlecen dziatalnosci kubaturowej wynidst 998 764 tys. zt wobec 1 221 000 tys. zt na koniec
marca 2014 r. Na 2015 r. przypada do realizacji 741 000 tys. zt.

Przychody ze sprzedazy w | kw. 2015 r. wyniosty 246 358 tys. zt, wzrost 0 9% w stosunku do analogicznego
okresu 2014 r. (225 690 tys. zt w | kw. 2014 r.). EBIT na dziatalnosci kubaturowej wynidst 5968 tys. zt,
wobec 7 105 tys. zt w analogicznym okresie 2014 r., tj. 16% spadku r/r. Marza EBIT wyniosta 2,42% wobec
3,15% w 2014 r.

Budownictwo kubaturowe w Polsce (realizacja w ERBUD S.A.)

W I kw. 2015 r. sprzedaz kubaturowa w Polsce wyniosta 199 607 tys. z1, tj. 13% wzrostu r/r wobec 176 429
tys. zt w | kw. 2014 r. Zysk operacyjny (EBIT) wynidst 5 019 tys. zt wobec 6 697 tys. zt w analogicznym
okresie 2014 r., tj. 25% spadku r/r. Na koniec kwartatu br. marza EBIT wyniosta 2,51% wobec 3,8%
w | kw. 2014 .

Dziatalnos¢ za granicq

W | kw. 2015 r. przychody ze sprzedazy za granicg wyniosty 46 751 tys. zt wobec 49 264 tys. zt, tj. 5%
spadku r/r. Na koniec marca 2015 r. EBIT zagranicy wynidst 949 tys. zt wobec 1 032 tys. zt w | kw. 2014 r.,
tj. 8% spadku r/r. Marza EBIT wyniosta 2,03% wobec 2,09% w analogicznym okresie 2014 r. Na koniec
kwartatu portfel zamoéwien zagranicznych Grupy wyniést 111220 tys. zt wobec 82926 tys. zt w
analogicznym okresie 2014 r. Z obecnego portfela do realizacji w br. pozostaje ok. 80 min zt.

Przychody niemieckiej spotki Grupy - GWI GmbH wyniosty 21 746 tys. zt, tj. 40% spadku r/r wobec 36 998
tys. zt w | kw. 2014 r. Zysk operacyjny wynidst 171 tys. zt wobec 700 tys. zt w | kw. 2014 r. Zysk netto
wynidst 207 tys. zt wobec 482 tys. zt w analogicznym okresie 2014 r.

www.erbud.pl




Grupa ERBUD
Komentarz Zarzadu do raportu za | kwartat 2015 roku

2.2. Pozostate segmenty dziatalnosci w Grupie

2.2.1. Dziatalnos¢ deweloperska

W | kw. 2015 r. Budlex sprzedat - w oparciu o akty notarialne - 91 mieszkan i lokali uzytkowych wobec 51
lokali w analogicznym okresie 2014 r.

Przychody Grupy Budlex na koniec marca 2015 r. osiggnety poziom 23 240 tys. zt wobec 13 913 tys. zt w
analogicznym okresie 2014 r., tj. 67% wzrostu r/r. Zysk operacyjny Grupy Budlex na koniec marca 2015 r.
wynidst 3 499 tys. zt wobec 1 774 tys. zt w | kw. 2014, tj. wzrost o0 97% r/r. Marza EBIT na koniec marca
2015 r. wyniosta 15,06% wobec 12,8% w analogicznym okresie 2014 r. W wyniku | kw. br. uwzgledniono
1,5 miIn zt z aktualizacji wyceny projektu Deptak.

Budlex w | kw. 2015 r. realizowat 4 nowe inwestycje mieszkaniowe, w tym 1 inwestycje w Toruniu i 3 w
Bydgoszczy. W przedsprzedazy na lata 2015-2016 Grupa podpisata umowy przedwstepne na 138 mieszkan
i lokali uzytkowych na kwote 35,8 min zi, tj. wzrost wobec 118 mieszkan na kwote 31,3 min zt podpisanych
na koniec marca 2014 r.

Spétka konczy realizacje projektu Deptak w Poznaniu. Obiekt ma powierzchnie najmu ok. 9,3 tys. m2, w
tym 6,5 tys. m2 powierzchni handlowej oraz 2,7 tys. m2 powierzchni biurowej. Komercjalizacja projektu
jest na korncowym etapie, obecnie prawie 100% powierzchni handlowych jest wynajete, trwajg negocjacje
w sprawie wynajecia pozostatych powierzchni biurowych.

Spétka przygotowuje réwniez projekt mieszkaniowy w segmencie popularnym w Warszawie, ktory
powinien wystartowaé¢ do konca 2015 r. Projekt jest szacowany na ok. 60 mieszkan (ok. 3300 PUM).
Obecny bank ziemi Grupy Budlex ma potencjat projektéw o wartosci ok. 49 tys. PUM.

2.2.2. Budownictwo inzynieryjno-drogowe

W | kw. 2015 r. segment inzynieryjno-drogowy dodat do portfela Grupy 8 nowych kontraktéw na taczng
kwote 191995 tys. zt wobec 3 kontraktow na kwote 26 978 tys. zt w | kw. 2014 r. Wiekszos¢ z
realizowanych projektéw to projekty inzynieryjne, w tym farmy wiatrowe.

W omawianym okresie przychody segmentu inzynieryjno-drogowego wyniosty 29 777 tys. zt, tj. wzrost
0 50% r/r. Wynik operacyjny segmentu w | kw. 2015 r. wynidst 61 tys. zt wobec straty w wysokosci 312
tys. zt wl kw. 2014 r.

Na koniec kwartatu segment miat portfel zamodwienn o wartosci ok. 338 700 tys. zt tj. 152% wzrostu r/r
wobec 115 746 tys. zt w analogicznym okresie 2014 r. Z biezgcego portfela ok. 219 060 tys. zt pozostaje do
realizacji w 2015 r.

2.2.3. Budownictwo dla energetyki

W | kw. 2015 r. Grupa podpisata 11 kontraktéw w segmencie energetycznym o tgcznej wartosci
11 224 tys. zt wobec 10 kontraktéw o wartosci 27 890 tys. zt w | kw. 2014 r. Przychody segmentu na
koniec marca 2015 r. wyniosty 36 861 tys. zt wobec 24 177 tys. zt w | kw. 2014 r., tj. 52% wzrostu r/r.
Strata operacyjna wyniosta 988 tys. zt wobec straty operacyjnej w wysokosci 2 427 tys. zt w | kw. 2014 r.,
tj. pochodna sezonowosci w branzy.

Na koniec | kwartatu 2015 r. Grupa miata portfel zamdwient w segmencie o tgcznej wartosci 164 732 tys. zt
wobec 173 899 tys. zt w | kw. 2014 r. tj. spadek 0 5,3% r/r.

www.erbud.pl



Grupa ERBUD
Komentarz Zarzadu do raportu za | kwartat 2015 roku

2.3. Przychody i koszty operacyjne

2.3.1. Saldo przychodéw i kosztéw operacyjnych

Saldo pozostatych przychoddéw i kosztow operacyjnych w Grupie wyniosto: 191 tys. zt za | kw. 2015 .
2.3.2. Koszty wynagrodzen i Swiadczen oraz zatrudnienie w Grupie

W okresie styczen - marzec 2015 r. koszty wynagrodzen i swiadczen na rzecz pracownikdw w Grupie
Erbud wyniosty 45 004 tys. zt, tj. wzrost o 34% r/r. Na koniec marca 2015 r. zatrudnienie w Grupie
wyniosto 1 943 oséb, wzrost o ok. 23% r/r.

3. PERSPEKTYWY

3.1. Otoczenie makroekonomiczne

Miedzynarodowy Fundusz Walutowy zakfada, ze w 2015 r. polska gospodarka wzrosnie o 3,5%. Wedtug
MFW, Polska w podobnym tempie bedzie rozwijata sie tez w przysztym roku. Prognozy MFW sg bardziej
optymistyczne od zatozen polskiego rzadu, ktéry prognozuje wzrost PKB na poziomie 3,4% w 2015 r.

3.2. Rynek budowlany

Z badan GUS wynika, ze w kwietniu br. ogdlny klimat koniunktury w budownictwie ksztattowat sie na
poziomie minus 4 (w marcu minus 7). Poprawe koniunktury wskazywato 15% przedsiebiorstw, a jej
pogorszenie — 19% (przed miesigcem odpowiednio 14% i 21%). Oceny portfela zamoéwien, produkcji
budowlano-montazowej i sytuacji finansowej byty mniej pesymistyczne niz w ubieglym miesigcu i w
analogicznym okresie ostatnich trzech lat. Nadal byt sygnalizowany wzrost opdznien ptatnosci za
wykonane roboty budowlano-montazowe.

Sposrod badanych podmiotow 23% (przed rokiem 21%) planuje prowadzenie prac budowlano-
montazowych za granicg. Kwiecien jest drugim z kolei miesigcem, w ktérym dyrektorzy tych
przedsiebiorstw spodziewajg sie nieznacznego wzrostu portfela zaméwien na roboty budowlano-
montazowe na rynkach zagranicznych.

Wedtug firmy analitycznej PMR, w 2015 r. rynek budowlany w Polsce powinien pozostawaé w trendzie
pozytywnym i osiggna¢ ok. 8% wzrostu. Koniunktura sektora bedzie pobudzana przez inwestycje w
energetyce oraz na kolejach, ale takze stabilizacje w budownictwie drogowym. Réwniez projekty
wczesniejszej perspektywy unijnej pozostajg do rozliczenia do korica 2015 .

3.3. Kierunki i cele rozwoju Grupy

Grupa zakonczyta | kw. 2015 r. z portfelem zlecen o wartosci ok. 1,54 mld zt. Po | kw. br. skonsolidowane
przychody wyniosty 336,2 min zt. Do przerobienia w br. jest juz zaplanowane kolejne 1,12 mld zt. Grupa
planuje dalszy wzrost portfela zlecen, z czego czes¢ z pozyskiwanych projektow powinna by¢ realizowana
w br. W oparciu o biezacy portfel zlecen Zarzad ma nadzieje na osiggniecie w catym 2015 r. wynikéw
zblizonych do rekordowego 2014 r., jednak dopiero kolejne kwartaty pokaza dalszy potencjat grupy.

W br. Zarzad widzi mozliwosci dalszego rozwoju segmentu kubaturowego, inzynieryjno-drogowego i
energetycznego.

Na koniec marca 2015 r. segment kubaturowy posiadat portfel zlecert o wartosci ok. 1 mld zt z tego do
realizacji w br. pozostaje 741 min zt. W kolejnych kwartatach spétka planuje pozyska¢ nowe projekty, z
ktorych cze$¢ wejdzie do realizacji w br.

Segment inzynieryjno-drogowy notuje pigty kwartat z rzedu wzrost portfela zlecen: na koniec marca 2015
r. miat portfel zlecer o wartosci 338,7 min zt wobec 115,7 min zt w analogicznym okresie 2014 r. Zarzad
zaktada dalszg poprawe sprzedazy i wynikéw segmentu w 2015 r.

www.erbud.pl



Grupa ERBUD
Komentarz Zarzadu do raportu za | kwartat 2015 roku

Segment energetyczny zakonczyt | kw. br. z portfelem zlece o wartosci 164,7 min zt. Zarzad zaktada
dalszg rozbudowe segmentu. Segment energetyczny Grupy bedzie zwiekszat zaangazowanie w projekty
ogodlnopolskie w obszarze ustug serwisowych i modernizacyjnych w energetyce oraz w budownictwie dla
energetyki odnawialnej. W ubiegtym roku grupa przejeta dwie spotki tj. firme NGK Ojrzyniski oraz
EnergoServ Pomorze, dziatajgce w obszarze modernizacji i remontdw dla energetyki. W styczniu br. Erbud
Industry Centrum przejeta dwa oddziaty energetyczne od Polimex Mostostal. Wartos¢ transakcji wyniosta
2,4 min zt netto. W efekcie wskazanych transakcji segment energetyczny zostat wzmocniony o 203 osoby
oraz potencjat nowych dtugoterminowych projektéw zwigzanych z takimi klientami jak EDF Wybrzeze SA
czy Alstom Power sp. z o0.0. Zarzad nie wyklucza kolejnych przejeé, jednak ich skala nie powinna miec
znaczacego wptywu na wydatki inwestycyjne.

W br. segment deweloperski bedzie sie koncentrowat m.in. na komercjalizacji projektu Deptak w
Poznaniu, ktory zostanie otwarty w maju br. W planach jest sprzedaz projektu w ciggu kilkunastu
miesiecy. Ponadto spotka pracuje nad projektem mieszkaniowym w Warszawie, co powinno sie przetozy¢
na wzrost zyskow w kolejnych latach.

Zarzad spotki zarekomendowat Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu spétki Erbud wyptate dywidendy
dla akcjonariuszy w kwocie 6 380 962,5 zt z zysku netto osiggnietego w roku obrotowym 2014 oraz
ustalenia dnia dywidendy na 15 lipca 2015 r. i terminu wypfaty dywidendy na 30 lipca 2015 r. Rada
Nadzorcza - w dniu 28 kwietnia 2015 r. - pozytywnie ocenita przedstawiong przez Zarzad rekomendacje.
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l1l. WYNIKI FINANSOWE

1. SPOLKI WCHODZACE W SKLAD GRUPY ERBUD

Skonsolidowane sprawozdanie Grupy Erbud za | kw. 2015 r. obejmuje konsolidacje: Erbud SA, Erbud
International Sp. z 0.0., GWI GmbH, PBDI, Grupy Budlex, Erbud Industry Sp. z 0.0. (dawniej Engorem Sp. z
0.0.), Erbud Industry Sp. z 0.0. (dawniej Ersteel Sp. z 0.0.), Erbud Rzeszéw Sp. z 0.0.; EnergoServ Pomorze
Sp. z 0.0.; Erbud Industry Pomorze Sp. z 0.0. (dawniej: NGK Ojrzynski Sp. z 0.0.).

2. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT GRUPY

kwartat kwartat 2015 do 2014
w tys. zt | kw. 2015 | kw. 2014 roznica % rdznica
Przychody ze sprzedazy 336 236 283 602 52 634 19%
Koszt sprzedanych produktéw 313878 263 626 50 252 19%
Zysk/strata na sprzedazy 22 358 19 976 2382 12%
Koszty sprzedazy 1343 984 359 36%
Koszty ogdlnego zarzadu 14 167 13 746 421 3%
Saldo przychoddw i kosztéw
operacyjnych 191 894 -703 -79%
Wynik operacyjny - EBIT 8539 6 140 2399 39%
Wynik na dziatalnosci finansowej -2470 -2 850 380 13%
Zysk/strata brutto 6 069 3290 2779 84%
Zysk/starta netto 5538 410 5128 1251%
Marza EBIT (EBIT/Przychody) 2,54% 2,17% 0,0 17%
amortyzacja 1855 1458 397 27%
Marza EBITDA
(EBITDA/Przychody) 3,09% 2,68% 0,0 15%
3. BILANS GRUPY ERBUD
w tys. zt 31.03.2015 31.03.2014 Udziat w sumie | Udziat w sumie
2015 2014

Aktywa trwate

156 821 115997 17% 14%
Aktywa obrotowe

781 640 685 880 83% 86%
AKTYWA RAZEM

938 461 801 877 100% 100%
Kapitat wtasny 296 951 269 615 32% 34%
Zobowigzania i rezerwy
dtugoterminowe 128 267 117 607 14% 15%
Zobowigzania i rezerwy
krotkoterminowe

513243 414 059 55% 52%
PASYWA RAZEM 938 461 801 281 100% 100%
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3.1. Aktywa trwate i aktywa obrotowe

W omawianym okresie struktura aktywow, w stosunku do roku poprzedniego nie ulegta wiekszym
zmianom co jest wynikiem braku zdarzen nadzwyczajnych w Grupie. Struktura jest typowa dla
przedsiebiorstw prowadzacych dziatalnos¢ ustugowa — niski poziom aktywoéw trwatych i wysoki poziom
aktywdéw obrotowych. Jest to réowniez konsekwencjg polityki Grupy majacej na celu minimalizowanie

kosztéw statych. Rowniez struktura pasywow znaczgco nie odbiega od struktury z zesztego roku.

4. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH GRUPY ERBUD

31.03.2015 31.03.2014
w tys. zt
Przeptywy pieniezne netto z -40 584,00 -38 696,00
dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto z -5 260,00 -554,00
dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z -4 514,00 25 831,00
dziatalno$ci finansowej
Razem przeptywy pienieine -50 358,00 -13 419,00
netto
Srodki pieniezne na koniec 158 905 111171
okresu

W | kwartale 2015 r. Grupa Erbud zanotowata ujemne przeptywy finansowe. Porédwnujac jednak rok do
roku poprawie ulegt stan gotéwki na koniec okresu, co jest pochodng poprawy wynikdw na poziomie
operacyjnym. Grupa zakonczyta | kw. br. gotdwka na poziomie 158 905 tys. zt, tj. 43% wzrost r/r.

5. WYBRANE WSKAZNIKI FINANSOWE

Wyszczegdlnienie

2015

2014

Wzor

Rentownos¢ aktywéw (ROA)

3,41%

2,38%

zysk netto / aktywa
razem

Rentownos¢ kapitatow wtasnych (ROE)

10,78%

7,08%

zysk netto /
kapitaty wtasne

Wskaznik ogdlnego zadtuzenia

68,36%

66,30%

zobowigzania i
rezerwy na
zobowigzania /
aktywa razem

Wskaznik zadtuzenia kapitatow
wtasnych

216,03%

197,19%

zobowigzania i
rezerwy na
zobowigzania /
kapitat wtasny
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Wskaznik ptynnosci biezacej

majatek obrotowy
/ zobowigzania

1,52 1,66 | krotkoterminowe
Rentownos¢ sprzedazy brutto
(narastajgco - trzy kwartaty 2014 oraz 2ysk/strata na
pierwszy kwartat 2015) 2,23% 2,98% | sprzedazy/sprzedaz
Rentowno$¢ sprzedazy netto
(narastajgco - trzy kwartaty 2014 oraz 2ysk/strata
pierwszy kwartat 2015) netlto/przychody

1,83% 2,06% | ogétem

Analiza wskaznikéw wskazuje na lekki spadek rentownosci na wszystkich poziomach rachunku zyskdw i
strat. W omawianym okresie wzrosty wskazniki zadtuzenia co jest konsekwencjg dokonanych akwizycji
przy udziale finansowania obcego. Dobre wyniki przetozyty sie natomiast na wzrost rentownosci aktywoéw

i kapitatéw witasnych.
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