1. Opis organizacji GRUPY ERBUD oraz zmian w strukturze Grupy

Jednostka dominugca

Jednostlk dominupca Grupy Erbud jest spotkaRBUD S.A. ,Jednostka Domingga”.

Przedmiotem dziatalroi Grupy § szeroko rozumiane ustugi budowlano — maotee wykonywane
w systemie generalnego wykonawstwa i podwykonawstweaju i za granie. ERBUD S.A. petniw
Grupie rot podmiotu dominujcego.

1.2. Jednostki podlegage konsolidacii

Na dziex 31 marca 2015 roku struktura GRUPY ERBUD przedstaly nastpujaco.

W skiad Grupy wchodzi Jednostka Dominujgca Erbud S.A. z siedzibg w Warszawie oraz jednostki zalezne:

Procentowy udziat Jednostki Dominuj

acej

Jednostka Siedziba dzii%lﬂliss'ci w kapitale oraz w gtosach na WZA na dzie n
31 marca 31 grudnia 30 30 czerwca
2015 roku 2014 roku wrzesnia 2014 roku
2014 roku
Erbud International Torun Ustugi 100% 100% 100% 100%
Sp. zo.0. budowlane
: Ustugi 0 0 o 0
GWI GmbH Niemcy budowlane 85% 85% 85% 85%
Erbud Industry Sp- 21 roruq vstaal 100% 100% 100% 100%
Erbud Rzeszow Rzeszow | OSMY 79% 79% 79% 79%
Sp. zo.o. budowlane
_ Potgczenie
Delta Sp. z 0.0.1 Torun Ustugi Erbud Industry 100% 100% 100%
budowlane Sp.z0.0-2
lutego 2015
Torunska Sportowa Dziatalnos¢
S.A. w likwidacji Torun Sportovla’ 39% 39% 39% 39%
rozrywkowa
rekreacyjna
i 0,
Grupa Budlex Warszawa | YS9 . 89,96% 89,96% 89,96% 89,96%
deweloperskie
Przedsiebiorstwo
Budownictwa Toruf Budownictwo 94,27% 94,27% 94,27% 94,27%

Drogowo -
Inzynieryjnego S.A.

drogowe




Potaczenie Potaczenie Potaczenie
Erbud Energetyka . Ustugi Erbud Industry | Erbud Industry | Erbud Industry o
Sp. zo.o. Torun budowlane Sp.zo.o-1 Sp.zo.o-1 Sp.zo.o-1 100%
lipca 2014 lipca 2014 lipca 2014
. , Ustugi

Erbud Construction Torun 100% 100% 100% 100%

budowlane
Erbud Industry
Centrum Sp. z o.0. Ustuai dla
(dawniej Engorem | £6dz g Ki 98,66% 98,66% 98,66% 98,41%
Sp z 0_0'*(poprzez Delta energety |
Sp.z 0.0.))
Deptak Projekt P2 Sp. Dziatalnos¢
z 0.0. (spotka zalezna | Poznan deweloperska 50% 50% 50% 50%
od Budlex S.A.)
Erbud Industry Ustugi  dla
Pomorze Sp. z o.0. energetyki
(dawniej: NKG . o o
Ojrzyfiski Sp. z 0.0. Gdansk 100% 100% 0 0
poprzez Erbud
Industry Sp. z 0.0.)

Ustugi dla
EnergoServ Pomorze energetyki
Sp. z 0.0. (poprzez | o4 100% 100% 0 0

Erbud Industry Sp. z
0.0.)

a) Podmioty zalezne ujete metodg petng w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy:

e Erbud International Sp. z o.o0.

e  GWIGmbH
e Grupa Budlex
« PBDIS.A.

e Erbud Industry Sp. z o.0.

e Erbud Industry Centrum Sp. z o.0. (dawniej Engorem Sp. z 0.0. — rejestracja zmiany firmy Spoiki

nastgpita 4 grudnia 2014)
e Erbud Rzeszéw Sp. z 0.0.

e Erbud Industry Pomorze (dawniej NGK Ojrzynski Sp. z 0.0.)

* EnergoServ Pomorze Sp. z o0.0.




b) Podmioty podporzgdkowane objete metodg praw wiasnosci w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupy

e Deptak Projekt P2 Sp. z 0.0.

c) Wylgczenia podmiotow zaleznych ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego:

e Erbud Construction Sp. z o.0.

* Torunska Sportowa S.A. w likwidaciji

W dniu 2 lutego 2015 roku nastgpito potgczenie spoétki Delta Sp. z 0.0. z Erbud Industry Sp. z 0.0.. Podmiotem
przejmujgcym byta Erbud Industry Sp. z 0.0.

Potgczenie nastagpito w trybie art. 4928 1 pkt.1 w zw. z art. 5068 1-4 KSH.

2. Stanowisko Zarmdu Erbud S.A. odnanie realizacji prognoz publikowanych w
prospekcie wswietle wynikéw prezentowanych w niniejszym raporcie

Zarzd Erbud S.A. nie podat prognozy ani szacunkow ka2l 5.

3. Akcjonariusze Jednostki Dominujacej

Wedtug posiadanych przez ERBUD S.A. informacji, dioia publikacji raportu miaty miejsce
nastpujace zmiany w akcjonariacie Emitenta:

W dniu 1 wrze $nia 2014 roku Zarzad emitenta podjat uchwate nr 9/2014 w sprawie wysoko$ci objetego kapitatu
zaktadowego i dookreslenia wysokosci kapitatu zakladowego w Statucie Spotki. W ramach kapitatu docelowego
zostalo objetych dodatkowo 47.379 sztuk akcji zwyklych na okaziciela serii I. Podwyzszenie kapitatu nastgpito
w ramach trzyletniego Programu Opcji Menadzerskich.

W zwigzku z powyzszym 8§ 5 ust. 1 Statutu Spoétki otrzymuje nastepujgce brzmienie:
"Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 1.276.192,50 zt (jeden milion dwiescie siedemdziesiat szesc¢ tysiecy sto
dziewieédziesigt dwa ztote 50/100) i dzieli sie na:

a) 2.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A,

b) 8.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B,

c) 71.025 akcji zwyktych na okaziciela serii C,

d) 2.500.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D,

e) 31.686 akcji zwyktych na okaziciela serii E,

f) 41.458 akcji zwyklych na okaziciela serii F,



g) 33.787 akcji zwyktych na okaziciela serii G

h) 36.590 akcji zwyktych na okaziciela serii H

i) 47.379 akcji zwyktych na okaziciela serii |

o warto$ci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda akcja."

W dniu 27 listopada 2014 roku Zarzad Erbud S.A. otrzymal informacje o zarejestrowaniu przez Sad

Rejonowy dla M. St. Warszawy w Warszawie, XIlI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, podwyzszenia  kapitalu  zakladowego Emitenta do  kwoty < 1.276.192,50 zi
Podwyzszenie wynika z emisji 47.379 akcji serii |, ktore to akcje zostaly sprzedane pracownikom

Emitenta w ramach uchwalonego przez WZA Programu Opcji Menedzerskich.

W dniu 29 grudnia 2014 roku Zarzad Erbud S.A. otrzymat Uchwalg nr 1100/14 Zarzgdu Krajowego Depozytu
Papierow Wartosciowych S.A. dotyczgcg warunkowej rejestracji akcji serii | przez KDPW. Akcje Erbud S.A.
serii | w ilosci 47.379 akcji zwyklych na okaziciela o warto$ci nominalnej 0,10 ztotych kazda zostaty warunkowo
zarejestrowane w KDPW oraz oznaczone kodem PLERBUDO00012. Ostateczne zarejestrowanie tych akcji
nastgpi po ich wprowadzeniu do obrotu na rynku regulowanym.

W dniu 12 stycznia 2015 roku Zarzad Erbud S.A. otrzymat informacje z Krajowego Depozytu Papierow
Wartosciowych S.A. oraz Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. o wprowadzeniu akcji serii | do
obrotu gieldowego na rynku podstawowym. Akcje Erbud S.A. serii | w ilosci 47 379 sztuk akcji zwyktych na
okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda zostaty w dniu 12 stycznia 2015 r. wprowadzone w trybie
zwyktym do obrotu gieldowego na rynku podstawowym oraz zarejestrowane w KDPW pod kodem

PLERBUDO00012.

tgczna liczba akcji emitenta po rejestracji wynosi 12 761 925.

Wobec powyzszego na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego — 31 grudnia 2014 kapitat zakladowy
Emitneta przedstawia sie nastepujgco:

Seria llos¢ Cena Wartos¢
A 2 000 000 0,10 zt 200 000,00
B 8 000 000 0,10 zt 800 000,00
C 71 025 0,10 zt 7 102,50
D 2 500 000 0,10 zt 250 000,00
E 31.686 0,10 zt 3.168,60
F 41.458 0,10 zt 4.145,80
G 33.787 0,10 zt 3.378,70
H 36.590 0,10 zt 3.659,0D
I 47.379 0,10 z 4.737,90
Razem 12.761.925 0,10 z 1.276.192,50

W dniu 15 grudnia 2014 r. do Spotki wpltyneto zawiadomienie, iz dziatajgc na podstawie art. 69 i art. 69a ust. 1
pkt 3 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spétkach publicznych z dnia 29 lipca 2005 roku OPTI Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (Towarzystwo) wystepujgce w imieniu DGl Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego
Aktywow Niepublicznych zawiadamia, ze w zwigzku z zawarciem w dniu 28 listopada 2014 roku umowy nabycia
udziatow spotki pod firmg Juladal Investment Limited oraz uzyskania statusu podmiotu dominujgcego wobec
Juladal Investment Limited, ktora posiada 2 848 347 akcji Spoétki, zmienita sie liczba gloséw posiadanych
posrednio przez DGI Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywdéw Niepublicznych na Walnym Zgromadzeniu

Spotki.

Przed dokonaniem transakcji DGl Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywdw Niepublicznych nie posiadat
posrednio ani bezposrednio akcji Spétki. Po dokonaniu transakcji DGl Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
Aktywow Niepublicznych posiada posrednio 2 848 347 akcji Spotki, reprezentujacych 22,32 proc. kapitatu

zt



zaktadowego Spéiki oraz reprezentujgcych 22,32 proc. gltosbw na Walnym Zgromadzeniu Spéiki.

OPTI Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.. dziatajgc w imieniu i na rzecz DGI Funduszu Inwestycyjnego
Zamknietego Aktywow Niepublicznych jako spoétka zarzgdzajgca, informuje, iz Juladal Investment Limited. z
siedzibg na Cyprze posiadajgca 2 848 347 akcji Spotki jest podmiotem zaleznym od DGI Funduszu
Inwestycyjnego Zamknietego Aktywow Niepublicznych. W zwigzku z czym DGI Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety Aktywow Niepublicznych na dzien sporzadzenia niniejszego zawiadomienia posiada posrednio akcje
reprezentujgce 22,32 proc. kapitatu zaktadowego Spétki oraz reprezentujgcych 22,32 proc. gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Spotki.

W dniu 22 grudnia 2014 roku Zarzad Emitenta otrzymat informacje o Zarzgd Emitenta otrzymat informacje o
sprzedazy akcji Emitenta przez osobe majgcg dostep do Informacji poufnych — prokurenta spofki.
W/w osoba w 2014 dokonala sprzedazy akcji Emitenta gdzie warto$¢ wszystkich transakciji
przekroczyta 5 tys. EUR.

W/w osoba dokonata nastepujgcych transakcji:

- w dniu 15 wrzes$nia 2014 sprzedata na GPW 500 sztuk akcji Emitenta.
- w dniu 11 grudnia 2014 sprzedata na GPW 604 sztuk akcji Emitenta.

W dniu 30 grudnia 2014 roku Zarzad Emitenta powzigt w trybie par 2 ust. 5 ROZPORZADZENIA MINISTRA
FINANSOW z dnia 15 listopada 2005 r. w sprawie przekazywania i udostepniania informacji o niektérych
transakcjach instrumentami finansowymi oraz zasad sporzgdzania i prowadzenia listy oséb posiadajgcych
dostep do okreslonych informacji poufnych (Dz. U. z dnia 23 listopada 2005 r.) informacje o nabyciu akcji Erbud
S.A. przez osobe majgcg dostep do informacji poufnych -  prokurenta  Emitenta.
Transakcja miata miejsce 19 maja 2014 na rynku regulowanym. Prokurent Erbud S.A. nabyt 67 akcji po 22,47
zt za sztuke. Warto$¢ transakcji wyniosta 1.505,49 zt i nie przekroczyta progu 5.000,00 EUR

Stan akcjonariatu (akcjonariusze posiadgpowyzej 5%) na dzig 31 grudnia 2014 jest ngpujacy:

Akcjonariat ERBUD SA powyzej 5% STAN NA 31.12.2014

wszystkich akcji w spétce 12761 925
llos¢ %
posiadanych | % udziatw udziat
Rodzaj akcji kapitale Liczba na
LP Wyszczegdlnienie akgji Emitenta |zakladowym | gtoséw WZA

Wolff & Miiller Baubeteiligungen
GmbH & Co. KG w tym Wolff &
1| Muller Holding GmbH & Co. KG zwykte 4 152 865 32,54%| 4152865| 32,54%

DGI Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety Aktywéw Niepublicznych
kontrolowany przez Dariusza

2 | Grzeszczaka zwykte 2 136 260 16,74%| 2136260 | 16,74%
3| ING OFE zwykte 1266 900 9,93%| 1266900 9,93%
4 | Aviva OFE Aviva BZ WBK zwykte 1183 146 9,27%| 1183146 9,27%
5 | Dariusz Grzeszczak zwykte 773 900 6,06% 773 900 6,06%

Adler Properties Sp. z 0. o.
kontrolowana przez Jézefa

6 | Zubelewicza zwykte 681914 5,34% 681914 5,34%
7 | Jozef Zubelewicz zwykte 259 500 2,03% 259 500 2,03%
8 | Juladal Investment Limited zwykte 30173 0,24% 30173 0,24%
9 | Free Float zwykte 2277 267 17,84% | 2277267 | 17,84%

RAZEM 12 761 925 100,00% 12761925 100,00%




W dniu 7 stycznia 2015 do siedziby Erbud S.A. (Emitent) wptyneto zawiadomienie (zawiadomienie nr 1) o
zbyciu 681 914 akcji Emitenta przez akcjonariusza — Juladal Investment Limited z/s na Cyprze (Juladal). Zbycie
akcji Emitenta nastgpito w wyniku przeniesienia majatku likwidacyjnego Juladal na rzecz Adler Properties
Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia (Adler ) kontrolowang przez Jozefa Zubelewicza
Umowa przeniesienia wilasnosci akcji Emitenta zostata zawarta w dniu 30 grudnia 2014 roku.
Liczba akcji Spotki posiadanych przez Juladal przed przeniesieniem wtasnosci akcji Spotki wynosita:

(i) liczba wszystkich akcji Spoétki: 2.848.347, co stanowito 22,32% udziatu w kapitale zaktadowym Spéiki,
(i) liczba gloséw: 2.848.347, co stanowito 22,32% gloséw w ogélnej liczbie gloséw na walnym
zgromadzeniu Spoki.

Na akcje te sktadaty sie wylgcznie akcje na okaziciela.

Liczba akcji Spoétki posiadanych przez Juladal po przeniesieniu wtasnosci akcji Spétki wynosi:

(i) liczba wszystkich akcji Spotki: 2.166.433, co stanowi 16,98% udziatu w kapitale zaktadowym Spéiki,
(i) liczba gtosow: 2.166.433, co stanowi 16,98% gltosdw w ogolnej liczbie gtosow na walnym
zgromadzeniu Spotki.

Na akcje te sktadajg sie wytgcznie akcje na okaziciela.

Brak jest podmiotoéw zaleznych od Juladal posiadajgcych akcje Spotki. Brak jest oséb, o ktérych mowa w art.
87 ust. 1 pkt 3 lit. ¢ Ustawy.

W dniu 7 stycznia 2015 do siedziby Erbud S.A. (Emitent) wptyneto zawiadomienie (zawiadomienie nr 2) o
zbyciu 2.136.260 akcji Emitenta przez akcjonariusza — Juladal Investment Limited z/s na Cyprze (Juladal).
Zbycie akcji Emitenta nastgpito w wyniku przeniesienia majgtku likwidacyjnego Juladal na rzecz DGI Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych (DGI FIZAN ) kontrolowany przez Dariusza Grzeszczaka.
Umowa przeniesienia wiasnoéci akcji Emitenta zostala zawarta w dniu 30 grudnia 2014 roku.
Liczba akcji Spotki posiadanych przez Juladal przed przeniesieniem wiasnosci akcji Spétki wynosita:

(i) liczba wszystkich akcji Spoétki: 2.166.433, co stanowito 16,98% udziatu w kapitale zaktadowym Spéiki,
(i) liczba gtoséw: 2.166.433, co stanowito 16,98% gloséw w ogdlnej liczbie gloséw na walnym
zgromadzeniu Spokki.

Na akcje te sktadaty sie wylgcznie akcje na okaziciela.

Liczba akcji Spétki posiadanych przez Juladal po przeniesieniu wtasnosci akcji Spétki wynosi:



(i) liczba wszystkich akcji Spotki: 30.173, co stanowi 0,24% udziatu w kapitale zakladowym Spéiki,
(ii) liczba gloséw: 30.173, co stanowi 0,24% gloséw w ogolnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu
Spoiki.

Na akcje te sktadajg sie wylacznie akcje na okaziciela.
Brak jest podmiotéw zaleznych od Juladal posiadajgcych akcje Spéiki. Brak jest oséb, o ktérych mowa w art.
87 ust. 1 pkt 3 lit. ¢ Ustawy.

W dniu 7 stycznia 2015 do siedziby Erbud S.A. (Emitent) wptyneto zawiadomienie (zawiadomienie nr 3) o
posrednim zbyciu akcji Emitenta przez Pana Dariusza Grzeszczaka — Cztonka Zarzgdu Emitenta poprzez:

1. zbycie 681.914 akcji Spotki w wyniku przeniesienia ich przez Juladal Investment Limited, spétke z
ograniczong odpowiedzialnoscia, utworzong i dziatajgcg zgodnie z prawem Republiki Cypru, z siedzibg
w Larnace, Cypr, numer w rejestrze HE 183340 ("Juladal") na rzecz Adler Properties Spéitka z
ograniczong odpowiedzialnoscia, wpisanej do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy KRS, pod
numerem 0000479703 ("Adler Properties") w ramach wydania majatku likwidacyjnego Juladal. Umowa
przeniesienia wfasnosci akcji Erbud zostata zawarta w dniu 30 grudnia 2014 r;
2. zbycie 2.136.260 akcji Spotki w wyniku przeniesienia ich przez Juladal na rzecz funduszu DGI
Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Aktywéw Niepublicznych ("DGI FIZAN") w ramach wydania
majatku likwidacyjnego Juladal (zbycie z jednoczesnym nabyciem akcji przez podmiot zalezny od Pana
Dariusza Grzeszczaka). Umowa przeniesienia wtasnosci akcji Erbud zostata zawarta w dniu 30 grudnia
2014 r.

Liczba akcji Spéiki posiadanych przez Pana Dariusza Grzeszczaka przed przeniesieniem wilasnosci akcji
wynosita:

i. liczba wszystkich akcji Spotki: 3.622.247, co stanowito 28,38% udziatlu w kapitale zakladowym Spéiki,
ii. liczha glosow: 3.622.247, co stanowito 28,38% gloséw w ogolnej liczbie gloséw na walnym
zgromadzeniu Spotki, w tym:

1) posiadanych przez Pana Dariusza Grzeszczaka bezposrednio wynosita:

i. liczba wszystkich akcji Spoétki: 773.900, co stanowito 6,06% udziatlu w kapitale zaktadowym
Spoiki,

ii. liczba gloséw: 773.900, co stanowito 6,06% glosow w ogdlnej liczbie glosow na walnym
zgromadzeniu Spoiki;

2) posiadanych przez Pana Dariusza Grzeszczaka posrednio (za posrednictwem DGI FIZAN)
wynosita:

i. liczba wszystkich akcji Spotki: 2.848.437, co stanowito 22,32% udziatu w kapitale zaktadowym
Spoiki,

ii. liczba gloséw: 2.848.437, co stanowito 22,32% gtosow w ogolnej liczbie gloséw na walnym

zgromadzeniu Spotki, w tym:

a) posiadanych przez DGI FIZAN bezposrednio wynosita:



(i) liczba wszystkich akcji Spoétki: 2.136.260, co stanowito 16,74% udziatu w kapitale zaktadowym
Spoiki,

(ii) liczba gtosow: 2.136.260, co stanowito 16,74% gtosow w ogolnej liczbie gloséw na walnym
zgromadzeniu Spoiki;

b) posiadanych przez DGI FIZAN posrednio (za posrednictwem Juladal Investment Limited)
wynosita:

(i) liczba wszystkich akcji Spétki: 712.087, co stanowito 5,58% udziatu w kapitale zaktadowym
Spoiki,

(i) liczba gtosow: 712.087, co stanowito 5,58% glosow w ogéinej liczbie gtoséw na walnym
zgromadzeniu Spotki.

Na akcje te skladaty sie wylgcznie akcje na okaziciela.
Liczba akcji Spotki posiadanych przez Pana Dariusza Grzeszczaka po przeniesieniu wlasnosci akcji
Spotki wynosi:

(i) liczba wszystkich akcji Spotki: 2.940.333, co stanowi 23,04% udziatu w kapitale zaktadowym
Spoiki,

(i) liczba gtosow: 2.940.333, co stanowi 23,04% gtosow w ogélnej liczbie gtoséw na walnym
zgromadzeniu Spotki, w tym:

1) posiadanych przez Pana  Dariusza  Grzeszczaka  bezposrednio  wynosi:
i. liczba wszystkich akcji Spotki: 773.900, co stanowi 6,06% udziatu w kapitale zaktadowym Spéiki,
ii. liczha gtoséw: 773.900, co stanowi 6,06% gtoséw w ogoélnej liczbie gloséw na walnym
zgromadzeniu Spokki;

2) posiadanych przez Pana Dariusza Grzeszczaka posrednio (za posrednictwem DGI FIZAN)
WYnosi:

i. liczba wszystkich akcji Spoétki: 2.166.433, co stanowi 16,98% udziatu w kapitale zakladowym
Spoiki,

ii. liczba gltoséw: 2.166.433, co stanowi 16,98% gtoséw w ogdlnej liczbie gloséw na walnym
zgromadzeniu Spotki, w tym:

C) posiadanych przez DGI FIZAN bezposrednio WYynosi:
i. liczba wszystkich akcji Spétki: 2.136.260, co stanowi 16,74% udziatu w kapitale zakladowym
Spoiki,

ii. liczba gloséw: 2.136.260, co stanowi 16,74% gloséw w ogdlnej liczbie gloséw na walnym
zgromadzeniu Spotki;
d) posiadanych przez DGI FIZAN posrednio (za posrednictwem Juladal Investment Limited)
Wynosi:

(i) liczba wszystkich akcji Spétki: 30.173, co stanowi 0,24% udziatu w kapitale zaktadowym Spétki,
(i) liczba gloséw: 30.173, co stanowi 0,24% gloséw w ogdbinej liczbie gtoséw na walnym
zgromadzeniu Spokki.



Na akcje te skladajg sie wylgcznie akcje na okaziciela.
Pan Dariusz Grzeszczak posiada 100,00% certyfikatow inwestycyjnych DGI FIZAN, uprawniajgcych do
100,00% gtoséw na zgromadzeniu inwestoréw DGI FIZAN. DGI FIZAN posiada 65,00% udziatéw Juladal
Investment Limited, uprawniajgcych do 65% gtosdw na zgromadzeniu wspoélnikow Juladal Investment
Limited.

Podmiotem zaleznym od Pana Dariusza Grzeszczaka posiadajgcym akcje Spotki jest DGI FIZAN oraz
Juladal Investment Limited. Brak jest os6b, o ktérych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. ¢ Ustawy.

W dniu 14 stycznia 2015 Emitent otrzymat informacje o posrednim nabyciu akcji Emitenta przez osobe
majacg dostep do informacji poufnych — Czlionka Zarzadu - Jézefa Zubelewicza.
Pan Jézef Zubelewicz w dniu 30 grudnia 2014 roku nabyt posrednio (za posrednictwem Adler Properties
Spéitka z ograniczong odpowiedzialnoscig ("Adler Properties")) 30.173 akcji Spotki, stanowigcych 0,24%
udziatu w kapitale zaktadowym Spotki, uprawniajgcych do 30.173 gloséw na walnym zgromadzeniu
Spoiki, co stanowi 0,24% gtosow w ogdlnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu Spoétki. Do nabycia
doszto w wyniku przeniesienia wilasnosci akcji Spotki przez Juladal Investment Limited, spotke z
ograniczong odpowiedzialnoscig, utworzong i dziatajgcg zgodnie z prawem Republiki Cypru, z siedzibg
w Larnace, Cypr, numer w rejestrze HE 183340 ("Juladal") na rzecz Adler Properties w ramach wydania
majatku likwidacyjnego Juladal. Umowa przeniesienia wlasnosci akcji Erbud zostata zawarta w dniu 30
grudnia 2014 r.

W dniu 19 stycznia 2015 roku Zarzgd emitenta otrzymal informacje o sprzedazy akcji emitenta
przez prokurenta Erbud S.A.. Osoba powigzana sprzedata 1.000 sztuk akcji Emitenta.

W dniu 20 stycznia 2015 roku . Zarzad Emitenta otrzymat Zawiadomienie w trybie art. 69 ust. 1 ustawy z dnia
29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i wprowadzeniu instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spétkach publicznych z Quercus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. , dziatajgcego w
imieniu zarzgdzanych funduszy inwestycyjnych — QUERCUS Parasolowy SFIO, QUERCUS Absolute Return
FIZ oraz QUERCUS Absolutnego Zwrotu FIZ o zwiekszeniu przez wymienione Fundusze tgcznie udzialu w
ogolnej liczbie gloséw na WZA Erbud S.A. oraz o przekroczeniu progu 5% ogélnej liczby gtoséw na WZA Erbud
S.A.

Przekroczenie progu 5% nastgpito w wyniku transakcji na rynku regulowanym w dniu 16 stycznia 2015 roku.
Przed zmiang udzialu Fundusze fgcznie posiadaty 550 324 akcji Emitenta co stanowito 4,31% kapitatu
zaktadowego i dawalo 550 324 glosy na WZA t. 4,31% ogo6lnej liczby glosow.

Po transakcji, na dzien 16 stycznia 2015 roku, Fundusze tgcznie posiadaly 660 113 akcji Erbud S.A. co
stanowito 5,17% kapitatu zaktadowego i dawato 660 113 gtoséw na WZA Erbud S.A. tj. 5,17% ogdlnej liczby
gtosow.

W dniu 22 stycznia 2015 roku Zarzgd emitenta otrzymal informacje o sprzedazy akcji emitenta
przez prokurenta Erbud S.A.. Osoba powigzana sprzedata 1.643 sztuki akcji Emitenta.

W dniu 4 Ilutego 2015 roku Zarzad emitenta otrzymat informacje o sprzedazy akcji emitenta
przez prokurenta Erbud S.A.. Osoba powigzana sprzedata 981 sztuk akcji Emitenta

W dniu 4 marca 2015 roku Zarzad Emitenta otrzymat zawiadomienie w trybie art. 69 ust. 1
ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i wprowadzeniu instrumentow finansowych



do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych z Quercus Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. , dzialajgcego w imieniu zarzgdzanych funduszy
inwestycyjnych — QUERCUS Parasolowy SFIO, QUERCUS Absolute Return FIZ oraz
QUERCUS Absolutnego Zwrotu FIZ o zmniejszeniu przez wymienione Fundusze tgcznie
udziatu w ogolnej liczbie gloséw na WZA Erbud S.A. oraz zejsciu ponizej progu 5% ogodlnej
liczby gtosow na WZA Erbud S.A.

Zejscie ponizej progu 5% ogolnej liczby gtoséw nastgpito w wyniku transakcji na rynku
regulowanym w dniu 3 marca 2015 roku. Przed zmiang udziatu Fundusze tgcznie posiadaty
641 654 akcje Emitenta, co stanowito 5,03% kapitatu zaktadowego i dawato 641 654 gtosy
na WZA tj. 5,03% ogolne;j liczby gtoséw.

Po transakciji, na dzien 3 marca 2015 roku, Fundusze tgcznie posiadaty 624 545 akcji Erbud
S.A. co stanowito 4,89% kapitatu zaktadowego i dawato 624 545 gtoséw na WZA Erbud S.A.
tj. 4,89% ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

Na dzieh 31.03.2015 Akcjonariat Erbud S.A. przedstawiat sie nastepujgco:
Akcjonariat ERBUD SA powyzej 5% STAN NA 31.03.2015

wszystkich akcji w spétce 12761925
llos¢ %
posiadanych | % udziat w udziat
Rodzaj akgji kapitale Liczba na
LP Wyszczegdlnienie akgji Emitenta |zaktadowym | gtoséw WZA

Wolff & Miiller Baubeteiligungen
GmbH & Co. KG w tym Wolff &
1| Muller Holding GmbH & Co. KG zwykte 4152 865 32,54%| 4152865 32,54%

DGI Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety Aktywéw Niepublicznych
kontrolowany przez Dariusza

2 | Grzeszczaka zwykte 2 136 260 16,74% | 2136260| 16,74%
3| ING OFE zwykte 1266 900 9,93%| 1266900| 9,93%
4 | Aviva OFE Aviva BZ WBK zwykte 1183 146 9,27%| 1183146| 9,27%
5 | Dariusz Grzeszczak zwykte 773 900 6,06% 773 900 6,06%

Adler Properties Sp. z 0. o.
kontrolowana przez Jézefa

6 | Zubelewicza zwykte 712 087 5,58% 712 087 5,58%
8 | Jozef Zubelewicz zwykte 259 500 2,03% 259 500 2,03%
9| Free Float zwykte 2277 267 17,84% | 2277 267| 17,84%

RAZEM 12 761 925 100,00% 12 761925 100,00%

W dniu 22 kwietnia 2015 roku Zarzgd Emitenta otrzymat zawiadomienie w trybie art. 69 ust.
1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i wprowadzeniu instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoétkach publicznych z Quercus
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. , dziatajgcego w imieniu zarzgdzanych funduszy
inwestycyjnych — QUERCUS Parasolowy SFIO, QUERCUS Absolute Return FIZ oraz
QUERCUS Absolutnego Zwrotu FIZ o zwiekszeniu przez wymienione Fundusze fgcznie
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udziatu w ogélnej liczbie gloséw na WZA Erbud S.A. oraz przekroczeniu progu 5% o0golnej
liczby gtosow na WZA Erbud S.A.

Przekroczenie progu 5% ogolnej liczby glosow nastgpito w wyniku transakcji na rynku
regulowanym w dniu 17 kwietnia 2015 roku.

Przed zmiang udziatu Fundusze tgcznie posiadaty 624 545 akcje Emitenta, co stanowito
4,89% kapitatu zaktadowego i dawato 624 545 gtosy na WZA tj. 4,89% ogolnej liczby gtoséw.

Po transakcji, na dzien 17 kwietnia 2015 roku, Fundusze tgcznie posiadaty 661 185 akcji
Erbud S.A. co stanowito 5,18% kapitatu zaktadowego i dawato 661 185 gtosow na WZA
Erbud S.A. tj. 5,18% o0golnej liczby gtosdw na Walnym Zgromadzeniu.

Akcjonariat ERBUD SA powyzej 5% STAN NA 14.05.2015

wszystkich akcji w spotce 12 761 925
llos¢
posiadanych| % udziatw
Rodzaj akgji kapitale Liczba | % udziat
LP Wyszczegdlnienie akgji Emitenta |zakladowym | glosow | na WZA
Wolff & Miiller Baubeteiligungen
GmbH & Co. KG w tym Wolff &
1| Muller Holding GmbH & Co. KG zwykte 4152 865 32,54%| 4152865| 32,54%
DGI Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety Aktywow
Niepublicznych kontrolowany przez
2 | Dariusza Grzeszczaka zwykte 2 136 260 16,74%| 2136260| 16,74%
3| ING OFE zwykte 1266 900 9,93% | 1266900 9,93%
4 | Aviva OFE Aviva BZ WBK zwykte 1183 146 9,27%| 1183146 9,27%
5 | Dariusz Grzeszczak zwykte 773 900 6,06% 773 900 6,06%
Adler Properties Sp. z 0. o.
kontrolowana przez Jézefa
6 | Zubelewicza zwykte 681914 5,34% 681914 5,34%
7 | Quercus TFI zwykte 661 185 5,18% 661 185 5,18%
8 | Jozef Zubelewicz zwykte 259 500 2,03% 259 500 2,03%
9 | Free Float zwykte 1646 255 12,91%| 1646255| 1291%
RAZEM 12 761 925 100,00% 12761925 100,00%
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4. Zestawienie stanu posiadania akcji Erbud S.A. lub prawnien do nich (opcji) przez osoby

zarzadzajace i

nadzorujgce Erbud S.A. na dzié@ przekazania raportu wraz ze

wskazaniem zmian stanu posiadania w | kwartale 201&ku.

Na dzien 31 marca 2015 roku osoby zarzgdzajgce i nadzorujgce posiadaty z uwzglednieniem
akcji przyznanych w ramach POM nastepujgcg liczbe akciji.

Akcjonariat oséb powigzanych z ERBUD SA

STAN NA 31.03.2015

wszystkich akcji w spotce 12 761 925
llos¢ % udziat w
Rodzaj posiadanych kapitale Liczba % udziat na
Lp Osoba powigzana Podstawa powigzania akcji akcji Emitenta | zaktadowym gtosow WzA
Cztonek Zarzadu Erbud
1| Dariusz Grzeszczak S.A. zwykte 773 900 6,06% 773 900 6,06%
Cztonek Zarzadu Erbud
2 | * Jozef Adam Zubelewicz |S.A. zwykte 259 500 2,03% 259 500 2,03%
3 | Walenty Twardy Prokurent Erbud S.A. zwykte 9 852 0,08% 9 852 0,08%
4 | Piotr Augustyniak Prokurent Erbud S.A. zwykte 890 0,01% 890 0,01%
Prezes Erbud
International Sp. zo. o.
5 | Bogdan Durr / Prokurent Erbud S.A. | zwykte 7 297 0,06% 7 297 0,06%
Zona prokurenta Erbud
6 | Beata Krzywicka S.A. zwykte 0 0,00% 0 0,00%
7 | Tomasz Krzywicki Prokurent Erbud S.A. zwykte 0 0,00% 0 0,00%
8 | Agnieszka Gtowacka Prokurent Erbud S.A. zwykte 5500 0,04% 5500 0,04%
9 | Wtodzimierz Czystowski Prokurent Erbud S.A. zwykte 5921 0,05% 5921 0,05%
Gtéwna Ksiegowa
10 | Mariola Zieliriska ERBUD S.A. zwykte 5618 0,04% 5618 0,04%
11 | Radostaw Katamaga Prokurent Erbud S.A. zwykte 9516 0,07% 9516 0,07%
12 | Waldemar Koztowski Prokurent Erbud S.A. zwykte 0 0,00% 0 0,00%
13 | Maciej Wyrzykowski Prokurent ERBUD S.A. | zwykte 1200 0,01% 1200 0,01%
14 | Mirostaw Mtynarski Prokurent ERBUD SA zwykte 14 952 0,12% 14 952 0,12%
15 | Kryspin Jarosz Prokurent ERBUD SA zwykte 3244 0,03% 3244 0,03%
16 | Piotr Dobosz Prokurent ERBUD SA zwykte 6413 0,05% 6413 0,05%
17 | Albert DUrr Cztonek RN ERBUD SA | zwykte 14 500 0,11% 14 500 0,11%
RAZEM 1118 303 8,76%| 1118 303 8,76%
5. Informacja odnosnie toczacych sk poskpowan przed ssdem, organem widciwym dla

postepowania arbitrazoweqgo lub organem administracji publicznej na dzi@ 31 marca

2015

W dniu 22 grudnia 2010roku Erbud S.A. zlayt w Sadzie Okegowym w Warszawie, Wydziat XVI
Gospodarczy pozew o zagiairzeciwko Bankowi Millennium S.A.
Wartas¢ przedmiotu sporu: 71.065.496 zt

Pozwany: Bank Millennium S.A. w Warszawie
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W 2008 roku Bank Millennium S.A. doradzit Emitento(iErbud S.A.) zawarcie transakcji opcji
walutowych na zabezpieczenie przed ryzykiem kursowy zakresie kontraktow denominowanych
w EUR realizowanych przez Emitenta. Propozycja Banknikata ze zgtoszonej przez Emitenta
potrzeby uzyskania zabezpieczenia adekwatnegogdosjguacii.

Produkt byt przedstawiony przez Bank jako optymattopasowany instrument do potrzeb Erbud S.A.
W czwartym kwartale 2008 roku w wyniku drastyczpeggeceny ztotego na parze PLN/EUR Bank
Millennium S.A. poinformowat Emitenta o negatywnejcenie posiadanej w tym czasie ekspozyciji.
Jednoczénie powstat spor co do @ transakcji opcji walutowych, przede wszystkimzakresie
wytgczania struktur opcyjnych.

Podczas wielokrotnych rozmow Emitent przedstawibjswstanowisko Bankowi, ktory zgdat
realizacji transakcji z poggiem dziata zmierzagcych do przymusowej realizacji roszaz&V celu
ograniczenia wysokai potencjalnej szkody, sporne transakcje zostedgtrukturyzowane, a Bank
zostat poinformowany o poghiu w przyszigci dziatan prawnych zmierzagych do naprawienia
szkody wynikajcej z zawartych transakcji opcji walutowych.

SzczegoOly restrukturyzacji Emitent przedstawit w RB/2008 w dniu 21.11.2008 r. oraz w
sprawozdaniach finansowych za rok 2008. Emitentiyigie zgodzit si ze stanowiskiem Banku
Millennium S.A. i w zwigzku z powyszym, wezwat dwukrotnie Bank do zaptaty kwoty 75.486
zt, na ktog sktadag sic kwoty pobrane przez Bank z rachunku bankowego&frtat utracone korzgi
oraz koszty doradcow prawnych i finansowych. Wazku z powyszym, Emitent zdecydowalksna
wytoczenie powddztwa o zapdamierzajcego do wyrdwnania szkody.

Pozytywnym skutkiem dtugotrwatego procesu jest faktv tym okresie wydano kilka wyrokow na
korzys¢ przedsgbiorcow, ktorzy ponidi straty z tytutu opcji walutowych. Ostatnim spakularnym
wyrokiem jest wyrok sdu apelacyjnego w Warszawie z dnia 1 kwietnia 2@khbi.

W dniu 1 kwietnia 2015 r. §8 Apelacyjny w Warszawie na skutek apelacji wniesjoprzez
Kancelare Zimmerman i Wspdélnicy sp.k. w imieniu jednego msngh klientdw (przedsbiorcy
poszkodowanego rozliczeniem opcji walutowej) uznat,zawarcie opcji walutowe] kreagej
nieograniczone ryzyko dla strony stabszej (aélbej bankiem) jest niezgodne z zasadami wsjmid
spotecznego i wykracza poza ramy swobody kontragforrzede wszystkim przyczyniewaznosci
tego rodzaju transakcji jest brak rzetelnego i egtnpoinformowania klienta banku o ewentualnych
negatywnych skutkach umowy opcji walutowej. Talaelzowanie banku naig uzna jako dziatanie
w ztej wierze, z uwagi na wykorzystanie silniejspegycji. Zdaniem &lu Apelacyjnego, bank jako
instytucja finansowa ma oboyzek rzetelnego poinformowania drugiej strony o vesizigh ryzykach
transakcji walutowej, a przeciwne zachowanie halezn& za niezgodne z zasadami sumieytno
rzetelndci w obrocie gospodarczym.

Taka sytuacji pozwala na pozytywny pagtjbdnanie sytuacji Emitenta w kontégie prowadzonego

sporu z Bankiem Millennium.

Do dnia publikacji sprawozdania finansowego nie tqp® zadne rozstrzygrcie
w przedmiotowej sprawie.

Sprawa sporna z Gmin g Miasta Szczecin — Zaktad Ustug Komunalnych

Spotka pozwata Gmine Miasto Szczecin — Zaklad Ustug Komunalnych o zaptate kwoty 5,2 min tytutem
wykonanych rob6t budowlanych. Obecnie Spétka oczekuje na odpowiedz na pozew. Natomiast strona
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przeciwna w  pismie przed procesowym zagda  obnizenia  wynagrodzenia 0 kwote
5 min ziotych.

W dniu 26 marca 2015r. Strony zawarly przed mediatorem Piotrem Nowaczykiem ugode na mocy ktérej Gmina
Miasto Szczecin — Zaklad Ustug Komunalnych zobowigzala sie do zaptaty na rzecz ERBUD SA kwoty
3.300.000,00 PLN za wykonane roboty budowlane oraz zawnioskowaty o umorzenie skierowanych p-ko sobie
postepowan sgdowych. Ugoda zostata skierowana celem zatwierdzenia do sgdu. Czekamy na klauzule
wykonalnosci, po nadaniu ktérej dokonana zostanie ptatnos¢. Przewidywany termin — 30 czerwca 2015r.

Sprawa sporna z Mazowieckim Portem Lotniczym Warsza  wa-Modlin Sp. z 0.0 (MPL)

W dniu 12 maja 2014 roku do Emitenta zostat doreczony pozew, w ktérym MPL wnosi o zaptate kwoty
34.381.374,64 zt z tytutu odszkodowania wraz z ustawowymi odsetkami oraz kosztami postepowania. Sprawa
jest prowadzona przez Sgd Okregowy w Warszawie, XXVI Wydziat Gospodarczy.

Powéd podaje w tresci pozwu iz kwota 34.381.374,64 zt sklada sie:

a) 570.911,46 1zt - koszty doradztwa technicznego i prawnego poniesione przez Powoda;
b) 28.321.000,00 zt — kwota stanowigca réwnowarto$¢ utraconych przez Powoda korzysci oraz szkody
rzeczywistej w postaci poniesionych kosztow  doradztwa  technicznego [ prawnego;

c) 5.489.463,18 zt — stanowigca 19% poniesionej szkody, o ktérej mowa w pkt. a) i b) powyzej, tytutem
rekompensaty z tytutu przewidzianego prawem opodatkowania naleznego odszkodowania podatkiem
dochodowym.

W zwigzku z koniecznoscig sporzgdzenia specjalistycznych ekspertyz technicznych i finansowych w dniu 21
lipca 2014 roku Pozwana zlozyta wniosek o wydluzenie terminu odpowiedzi na pozew.
Na dzien zlozenia sprawozdania Sgd przychylit sie do wniosku Pozwanej Spétki i przedtuzyt termin wniesienia
odpowiedzi na pozew do dnia 12 pazdziernika 2014 roku.

I Stanowisko Zarzgdu w sprawie roszczen finansowych

1. Na podstawie umowy z dnia 14 wrzesnia 2010 roku realizowanej na rzecz Mazowieckiego Portu
Lotniczego Warszawa - Modlin Sp. z 0.0. Erbud S.A. wystepowata w roli generalnego wykonawcy pasa
startowego lotniska Warszawa-Modlin. W dniu 28 grudnia 2012 roku, z uwagi ha stwierdzone usterki
nawierzchni, Wojewddzki Mazowiecki Inspektor Nadzoru Budowlanego wydat decyzje zakazujgca
uzytkowania czesci pasa startowego w Porcie Lotniczym Warszawa-Modlin. Majgc na wzgledzie interes
publiczny Spétka dokonata wymiany betonowej nawierzchni pasa (w ramach wykonawstwa
zastepczego), bez oczekiwania na wyjasnienie przyczyn powstania uszkodzen i bez potwierdzenia
obowigzku dokonania naprawy w ramach zobowigzania gwarancyjnego. Powyzsze prace zostaly
zakonczone w czerwcu 2013 roku, a lotnisko zostalo ponownie dopuszczone do ruch pasazerskiego w
dniu 3 lipca 2013 roku.

2. Erbud S.A. nie uznaje swojej odpowiedzialnosci za wadliwy stan nawierzchni pasa startowego, a
zlecone niezalezne ekspertyzy techniczne wskazujg na powody uszkodzenia niezalezne od Spotki. W
zwigzku z tym, w naszej ocenie oraz ocenie doradcow prawnych Erbud S.A. wydatki poniesione na
wymiane nawierzchni pasa startowego w tgcznej kwocie 20,1 miliona zlotych, ujete na dzien bilansowy
w aktywach Spoéiki, w ostatecznym rozliczeniu nie obcigzg Erbud S.A. Na dzien sporzadzenia tego
sprawozdania finansowego Spotka wystgpita do podmiotéw odpowiedzialnych za wadliwy stan
nawierzchni pasa startowego oraz ich ubezpieczycieli z roszczeniem o zaptate odszkodowania w
wysokosci poniesionych wydatkéw w wyzej wymienionej kwocie. Réwnolegle Spotka jest w trakcie
przygotowywania pozwu o odszkodowanie za poniesione wydatki wobec podmiotéw odpowiedzialnych
za wadliwy stan nawierzchni pasa startowego.

Do dnia publikacji sprawozdania Emitent ztozyt odpowiedz na pozew, w ktérej zakwestionowat wszystkie
roszczenia MPL oraz wniost pozew wzajemny na kwote 19.892.366,30 zt zgodnie z argumentacjg wskazang
powyzej.

W dniu 18 marca 2015 r. Emitent ztozyt w Sadzie Okregowym Warszawa Mokotéw w Warszawie pozew o
zaptate odszkodowania z tytutu nienalezytego wykonania umowy, przeciw Cemex Polska sp. z 0.0. z siedzibg
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Warszawie oraz Lafarge Kruszywa i Beton sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (Pozwany) w kwocie
18.685.956,97 (stownie: osiemnascie milionéw szeséset osiemdziesigt pie¢ tysiecy dziewieéset piecdziesiat
szes$¢ i 97/100 ztotych), w tym roszczenie wzgledem Cemex Polska sp. z 0.0.: 8.098.200,89 zt (stownie: osiem
milionéw dziewiecdziesigt osiem tysiecy dwiescie i 89/100 zlotych); oraz roszczenie wzgledem Lafarge
Kruszywa i Beton sp. z 0.0.: 10.587.756,08 z! (stownie: dziesie¢ milionéw piec¢set osiemdziesiat siedem tysiecy
siedemset piec¢dziesigt szes¢ 8/100 i ztotych).

6. Informacja o zawarciu przez Emitenta i jednostki od niego zalgne transakcji o
charakterze nierutynowym i nietypowym z podmiotami powiazanymi O wartosci
przekraczajacej 500.000,00 EUR

W okresie | kw. 2015 roku miaty miejsce transakcgodmiotami powszanymi, ktorych wart@& w
okresie od pocgku roku obrotowego przekroczyta wyg w ztotych réwnowarté kwoty 500.000
EUR. Wszystkie transakcje miata charakter rutynowwynikajacy ze statutowej dziataldoi
podmiotow w Grupie.

7. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jdnostke od nieqo zaléna poreczen
kredytu, pozyczki lub udzieleniu gwarancji w okresie | kwartatu 2015 roku.

Stan pogczen i pozyczek udzielonych przez Emitenta przedstawganastpujaco:

Wyszczegdlnienie 31.03.2015 | 31.12.2014 | 30.09.2014 | 30.06.2014 | 31.03.2014

GWI GmbH — poreczenie 12.101 12.787 12 674 12514
zwrotu kredytu 12 483

GWI GmbH - udzielenie 8.067 8.525 8.449 8343
gwarancji poprze BRE Bank

S.A. na splate kredytu 8 322

Erbud International Sp. z 5.031 5.031 9 356 9 356 9 206
0.0. - pozyczka

Budlex S.A.. - pozyczka 25.183 18 183 16 183 15183 23 974
GWI GmbH, erbud International — 30.253 31967 31684 31206 31285
poreczenie linii na gwarancje

finansowe

GWI GmbH - poreczenie 14.118 14 918 14 786 14 563 14 600

linii gwarancyjnej w Zurich

Erbud Industry Sp. z 0.0 — 5.300 5.300 | O 0 0
poreczenie splaty kredytu
inwestycyjnego
zaciggnietego w  BNP
Pariba Bank Polska S.A.
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Erbud Industry Sp. z 0.0 —
poreczenie sptaty
wielocelowej linii kredytowo
- gwarancyjnej
zaciggnietego w  BNP
Pariba Bank Polska S.A.

10.000

10.000

Erbud Industry Centrum —
porecznie kredytu
inwestycyjnego w Credit
Agricole

10.000

10.000

Erbud Industry Centrum —
porecznie wielocelowej linii
kredytowej w mBank

5.000

Razem
warunkowe

zobowi gzania

125.053

98.528

83776

91113

99 922

Wykaz poeczen w Grupie Budlex:

Rodzaj Zobowi gzania

Kwota
kredytu

Poreczyciel

Kredytobiorca

Bank

poreczenie wekslowe

13 498

Budlex S.A.

Budlex Magnolia sp. z 0.0. S

.RKO BP S.A.

poreczenie wekslowe

15534

Budlex S.A.

Budlex Irys sp. z 0.0. s k.

PKO BP S.A.

29 032

Wykaz zobowizan pozabilansowych Emitenta w postaci udzielonych rgweji finansowych

(Bankowe i ubezpieczen

iowe):

WyszczegOlnienie 31.03.2015 | 31.12.2014 | 30.09.2014 | 30.06.2014 | 31.03.2014
Gwarancja zaplaty 43720 44 177 27512 8 312
zobowigzan 10.009
Gwarancje dobrego 170 202 190.140 189 501 164 892
wykonania kontraktu 142.390
Gwarancje naprawy wad i 148 931 135.832 146 574 128 175
usterek 133.562
Razem  zobowi gzania 362 853 370.149 355 138 301 379 285.961
warunkowe

8. Najwazniejsze zdarzenia w okresie | kwartalu 2015 rokwraz znacace zdarzenia po

dniu 31.03.2015.

W powyzszym okresie nie naglity zadne nadzwyczajne wydarzenia, ktdre miatyby wphav n
sytuacg finansows Emitenta.
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9. Inne informacje, ktére zdaniem Emitenta 8 istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,

majatkowej, finansowej, wyniku finansoweqo i ich zmiamoraz informacje, ktdre s istotne

dla oceny maliwosci realizacji zobowiazan przez Emitenta.

9.1.1 Wykaz podpisanych uméw kredytowychnaz umow dotyczcych wielocelowych linii
gwarancyjnych.
Potencjalne maliwosci zadtuzenia Grupy Erbud S.A. na mocy podpisanych umoéw ksattowaly sie nastepujaco:

Nazwa Rodzaj Kwota Warunki . Terminy . Kredyto-
: : . . Waluta | oprocentowani Ptatnos¢ rat ;
jednostki zobowigzania | (w tys zf) a splat biorca
BNP kredyt w r- WIBOR 1M
Paribas yt 3 000 PLN . 2015-11-26| Jednorazowo| Erbud S.A
SA ku biezacym + mara
mBank kre(.jy.t wir 10000 | PLN WIBOR.lM 2015-12-31| Jednorazowo| Erbud S.A
S.A. ku biezgcym + mara
stawka
PKO BP | kredyt w r- referencyjna
SA ku biezacym 20 000 PLN PKO 2017-06-30| Jednorazowo| Erbud S.A
BP+mara
Alior 1y redyt w r- WIBOR 3M
Bank e 10000 | PLN . 2015-09-04| Jednorazowo| Erbud S.A
SA ku biezgcym + mara
Erbud S.A;;
Budlex S.A,;
ING PBDI S.A;;
Bank kredyt W1 32000 PLN WIBOR.]'M 2015-12-31| Jednorazowo
Slaski | ku biezacym + mara Erbud
S.A. Industry
Centrum Sp.
Z 0.0.
Kredyt dla w
EBCI( rachunku 2 000 EUR Eozl\éléj * 2015-12-31| Jednorazowo GWI
an biezacym 1270
Kredyt w
P BbNPSA rachunku 2000 PLN WIBOR. 2015-11-26| Jednorazowo| PBDI S.A|
aribas S. biezacym 1M+ mara
Allor 1y redyt w r- WIBOR 3M
Bank e 3 000 PLN . 2015-05-11| Jednorazowo| PBDI S.A|
SA ku biezgcym + mara
4,39% w
c b Kredyt w stosunku
Orgm(erz rachunku 2.000 | EUR rocznym — | 31.05.2015| Jednorazowo| GWI GmbH
biezacym oprocento-
wanie stale
BNP Erbud
Paribas | _ Kredyt 5 300 PLN WIBOR 2019-09-17 | Miesicznie | Industry Sp.
inwestycyjny 1IM+mara
S.A z 0.0.
BNP Kredyt w WIBOR Erbud
Paribas rachunku 5000 PLN IM+mas 2015-09-15 | Jednorazowo Industry Sp.
- mara
S.A biezacym Z 0.0.
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Credit
Agricole Kredyt w Erbud
+
Bank rachunku 4 000 PLN WlBOR.O/N 2015-07-31 Jednorazowq Industry
- marza CentrumSp.
Polska S.A. biezgcym
Z 0.0.
Cr_edlt Erbud
Agricole Kredyt WIBOR 3M + . Industry
Bank inwestvevin 11 500 PLN marza 2020-02-28 Kwartalnie Centrums
Polska S.A. yeyiny P
Z 0.0.
Erbud
BzZwBK | kredytw r- WIBOR 1M Industry
e 470 PLN . 2015-05-31| Jednorazowo
S.A ku biezacym + mara Pomorze Sp
Z 0.0.
BNP Erbud
) kredyt w r- WIBOR 1M
Paribas M 1.000 | PLN . 2016-01-15| Jednorazowo|  M9uSty
ku biezacym + mara Pomorze Sp
S.A. Z 0.0.
BNP kredyt w r- WIBOR 1M Energoserv
Paribas e 500 PLN . 2016-01-15| Jednorazowo
ku biezacym + mara Sp. zo.0.
S.A.
Ponad to GRUPA posiada mozliwo$¢ uzyskiwania gwarancji kontraktowych w wyzej wymienionych bankach
Nazwa jednostki Rodzaj zobowi gzania Kwota Waluta |Firma
(w tys.)
Gwarancje wadialne, dobrego wykonania
Alior Bank S.A. kontraktu, naprawy wad i usterek, sptaty 90 000 PLN Erbud S.A.
zaliczki, regwarancje
. . Gwarancje wadialne, dobrego wykonania Erbud S.A.,
Credit Agricole Bank kontraktu, naprawy wad i usterek, sptaty 30 000 PLN Erbud Industry
Polska S.A. a— .
zaliczki, regwarancje Centrum
. Gwarancje wadialne, dobrego wykonania
EI\LP Paribas Bank Polska kontraktu, naprawy wad i usterek, sptaty 37 000 PLN Erbud S.A.
o zaliczki, regwarancje
mBank S.A. Gwarancje wadialne, doprego wykonania 80 000 PLN Erbud S.A.
kontraktu, naprawy wad i usterek
PKO BP Gwarancje wadialne, dot_)rego wykonania 30 000 PLN Erbud S.A.
kontraktu, naprawy wad i usterek
BZ WBK SA. Gwarancje wadialne, dok_)rego wykonania 34 000 PLN Erbud S.A.
kontraktu, naprawy wad i usterek
A . Gwarancje wadialne, dobrego wykonania Erbud S.A.
ING Bank Slaski S.A. kontraktu, naprawy wad i usterek 68 000 PLN PBDI S.A.
BNP Paribas Bank Polska | Gwarancje wadialne, dobrego wykonania |8 000 PLN PBDI S.A.
S.A. kontraktu, naprawy wad i usterek
BNP Paribas Bank Polska | Gwarancje wadialne, dobrego wykonania 5 000 PLN Erbud Industry
S.A kontraktu, naprawy wad i usterek Sp. zo.o.
Alior Bank S.A. Gwarancje wadialne, dobrego wykonania | g 5, PLN PBDI S.A..
kontraktu, naprawy wad i usterek
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KBC Gwarancje wadialne, dok_)rego wykonania 1000 EUR Wi
kontraktu, naprawy wad i usterek
Gwarancje wadialne, dobrego wykonania Erbud S.A.;
HSBC Bank Polska S.A. kontraktu, naprawy wad i usterek 30000 PLN PBDI S.A.
Suma tys. PLN 420 000
Suma tys. EUR 1000

9.1.2 Wykaz podpisanych umow kredytowych w grupie 8dlex.

Warto §
¢
L Kredytodawc Rodzaj Kredyt Warunki Data
P | Podmiot zaci ggajacy kredyt a kredytu u Finansowe splaty
ING Bank Kredyt WIBOR 2015-30-
1 | Budlex S.A. Slgski obrotowy 12 000 | IM+marza 06
Kredyt
Bank PKO BP | Inwestycyjn WIBOR 2016-09-
2 | Budlex Magnolia sp. z 0.0. s.k. | SA y 13 498 | 3M+marza 30
mBANK Kredyt
Budlex Winnica L6-7 sp. z0.0. |HIPOTECZN | Inwestycyjn WIBOR 2018-12-
3|s.k. Y SA y 9 109 | SM+mara 15
Kredyt
Bank PKO BP | Inwestycyjn WIBOR 2017-30-
4 | Budlex Irys sp. z 0.0. s.k. SA y 15534 | 3M+mara 04
mBANK Kredyt
HIPOTECZN | Inwestycyjn WIBOR 2017-11-
5 | Budlex Glinki A3/3 sp. z 0.0. Y SA y 5630 | 3M+mara 11
55771

9.2. Istothe umowy finansowe

W | kwartale 2015 roku Spétki nalezace do Grupy Erbud nie zawieraty zadnych istotnych uméw finansowych.

9.3. Istotne informacje dotycace podmiotow zalénych.

9.3.1 Informacje ogodlne.
Brak
9.3.2 Informacje o zawarciu transakcji z podmiotamipowigzanymi w Grupie Emitenta.

Do dnia 14.05.2015 roku Emitent oraz jednostki edja zaleéne nie zawarly transakcji z podmiotami
powigzanymi na innych warunkachzniynkowe.
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9.4. Inne istotne informacje, ktére zdaniem Emiterd maja wptyw na przyszie wyniki Grupy.

9.4.1 Modlin - stan faktyczny - Podstawowe informge o kontrakcie i jego realizacii.

Umowa o budow czsci lotniczej Lotniska Warszawa-Modlin podpisanataés 14 wrzénia 2010
roku, wartd¢ catkowita prac wynosita ok 87 min zt netto.

Na mocy Umowy ERBUD S.A. (,Generalny Wykonawcapbowigzany byt do wykonania redzy
innymi modernizacji drogi startowej.

Zamawiajcy ustanowit Inwestorem Zagtczym spotk Bud-Invent sp. z 0.0.

Droga startowa o dtugoi ok. 2500 mb sktada iz 2 progdw wykonanych w technologii betonu
cementowego, kaly o diugdci ok 540 mb oraz e%ci wykonanej z asfaltobetonu o diégol1421
mb. Warté¢ wykonania progéw betonowych drogi startowej to bkmin zt netto.

Podwykonawg odpowiedzialnym za realizacj progbw betonowych drogi startowej byla
wyspecjalizowana w takich pracach spétka DSH — Pespu stavby a.s. (,DSH”), podmiot zaley
grupy budowlanej Metrostav. Zamawgey zostat poinformowany o wyborze podwykonawcye ni
wyrazit sprzeciwu (stycze2011 roku).

DSH zlecita wykonanie szeregu prac gpsfacym podmiotom:

- Instytut Irzynierii Ladowej Politechniki Wroctawskiej - zlecenie obejmdavaopracowanie
receptury (sktadu mieszanki betonowej) do reajizaogéw betonowych drogi startowej;
Opracowane receptury byty zgodne z Polskimi Normami

- CEMEX | LAFARGE - dwaswiatowe koncerny dostawcow kruszyw - zlecenie olosyado
dostarczenie kruszyw do betonu do wykonania prolgétenowych drogi startowej;

Dostawcy przekazali deklaracje zgodciomateriatbw do wyrobu betonu z Polskimi Normami
wskazanymi
w recepturze.

W dniu 10 czerwca 2011r. DSH przedstawit Zamayg@mu receptyt Zamawiagcy zatwierdzit
receptu¢ 20 czerwca 2011 roku.

Droga startowa byta realizowana przez DSH w okrezierwiec—listopad 2011 roku w oparciu
0 receptug przygotowan przez Instytut Iaynierii Lagdowej Politechniki Wroctawskiej przyzyciu
kruszywa dostarczonego przez CEMEX i LAFARGE. WHzgsrozwihzania projektowe, receptury
materialowe,swiadectwa zgodrii, inwentaryzacje geodezyjne byly nadzorowane prziezby
Generalnego Wykonawcy i Zamawjeggo, a prace byly wykonywane pod bezpdnim nadzorem
inspektorow nadzoru inwestorskiego.

W trakcie wykonywania masy betonowej byly pobiergmébki przez laboratorium TPA (Instytut
bada& Technicznych). Probki byty pobierane zgodnie zsRpNormg, tj. z kazdej wytworzonej partii
betonu. Badania wykazaty projektowgdnb wyzsza wytrzymata¢ i mrozoodpornéc betonu.

Decyzp nr 919/2012 z dnia 6 czerwca 2012 roku Mazowidskijewddzki Inspektor Nadzoru
Budowlanego wydat pozwolenie naytkowanie inwestycji.

Pozwolenie na xytkowanie zostalo uzateione od wykonania przez Zamawieggo m.in.
nastpujacych obowijzkow:

- opracowania zasad zytkowania obiektu w tym m.in. instrukcji utrzymaniaawierzchni
lotniskowych;
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- dokonywania systematycznych przgtfiw technicznych nawierzchni lotniskowych,
- stalego monitorowania obiektu;

Decyzp nr 1980/2012 z dnia 28 grudnia 2012 roku Mazowidblojewddzki Inspektor Nadzoru
zakazalt wytkowania czsci pasa startowego (decyzja ogtoszona ustnie w 2igrudnia 2012r.).
Podstaw decyzji byt art. 66 ust 1 pkt 2 i ust 2 ustawyraad7 lipca 1994 r. Prawo budowlane,
tj.: ,(...)stwierdzenieze obiekt budowlany jestytkowany w sposob zagaggcy zyciu lub zdrowiu
ludzi, bezpieczsstwu mienia lulsrodowisku (...)"

Zgodnie z wywiadem udzielonym TVN CNBC w dniu 28cznia 2013r., przez Pana Marcina Danita
- Wiceprezesa Zagdu Mazowieckiego Portu Lotniczego Warszawa — Mo8im z 0.0 Zamawiagy

nie mazadnej umowy z Ryanair w oparciu, o kig@arzewanik mogtby dochodzi odszkodowania za
przestoje lotniska.

Zamawiagcy ma umow z WizzAir — nie zawiera ona jednatadnych zapisow, ktére obligy;
Zamawiajcego do zwrotu poniesionych szkdd. WizzAir nieaaod lotniskazadac pienidzy (brak
jest ku temu podstaw prawnych). WizzAir powiadoZaimawiajcego o zmianie lotniska, na ktérym
bedzie operowat na 3-4 dni przed jego zamki@m z powodu braku w Modlinie systemu ILS.

W styczniu i lutym 2013r. Zamawigy i Generalny Wykonawca przeprowadzili szereg lepot

i narad technicznych, w wyniku ktorych w dniu 2@elgo 2013r., Generalny Wykonawca przedstawit
ramowy harmonogram prac do prowadzenia na drodméostej, ktory zostat zatwierdzony przez
Zamawiajcego.

Do dnia sporgdzenia niniejszej informacji, Zamawaaly skierowat do Generalnego Wykonawcy
wezwania do zaplaty z tytulu ,rekompensaty szkddd, kwot taczrmg: 10.496.180,48 PLN.
Zamawiagcy nie udokumentowat podstaw faktycznych ani prastnyoszczenia, Generalny
Wykonaweca nie uznaje roszézéamawiagcego.

Do dnia publikacji sprawozdania Emitent zy6 odpowied na pozew, w ktorej zakwestionowat
wszystkie roszczenia MPL oraz wniést pozew wzajermiay kwot 19.892.366,30 zt zgodnie z
argumentagj wskazag powyzej.

Stanowisko Zarzadu w sprawie roszczé finansowych

W oparciu o wsipng analiz procesu realizacji inwestycji i wyniki audytu weytrznego, jak rownie
ocere bada technicznych i wykonanych prac (w tym ich zgogéma recepturi Polskimi Normami),
potwierdzonoze na podstawie dokumentacji ama stwierdzi, ze wyte materialty $ dopuszczone
przez normy okrdone i wymagane prawem w Polsce.

W trakcie realizacji inwestycji wszystkie rozgania projektowe, receptury materialowe,
inwentaryzacje geodezyjne byly nadzorowane i kdoivane przez sktby Zamawiajcego, a prace
byly wykonywane pod bezgmednim nadzorem sib Generalnego Wykonawcy i inspektorow
nadzoru inwestorskiego.

Na polecenie Generalnego Wykonawcy pobrane zosgtalpki materiatowe oraz zlecone zostaty
zewretrzne analizy i ekspertyzy technologiczne, ktérevipoy wykaza, co jest przyczymubytkdw,

21



co z kolei pozwoli ustatiodpowiedzialné poszczegdlnych podmiotéw uczestaicgch w procesie
inwestycyjnym.

Koszty prac wykonanych na przetomie grudnia/sty@Z2013r. wyniosty ok. 450 tys. zt. Generalny
Wykonawca obeizyt tymi kosztami podwykonawecfirm¢ DSH i skompensowat to olgenie ze
wzajemnych wierzyteln@i. Koszt prac prowadzonych obecnie na lotniskiceaany jest na ok 16
min zt. Caldcig kosztow obejzony zostanie podmiot(y), wskazany(e) w wyniku zlegmh ekspertyz.

9.5. Rada Nadzorcza Emitenta

Zgodnie z § 11 ust.2 statutu ERBUD S.A. kadenc@yRNadzorczej jest wspdlna i trwa 3 lata.
Czionkowie Rady Nadzorczej Emitenta powotywanna podstawie uchwaty walnego zgromadzenia
Emitenta.

Pierwsza Rada Nadzorcza ERBUD S.A zostata jegng@lowotana w zwizku z przeksztatceniem
poprzednika prawnego — Erbud Sp. z 0.0. w ERBUD B8afpodstawie uchwaty Nr 1 Nadzwyczajnego
Zgromadzenia Wspélnikow Spoétki ERBUD Sp. z 0.0.rdadl15 listopada 2006 roku w sprawie
przeksztatcenia oraz przgja statutu Emitenta. Pierwsza Rada Nadzorcza Btaitmstata powotana
w nastpujacym skiadzie:

Imi ¢ i Nazwisko Funkcja Pocatek kadencji Koniec kadencji

Gerhard Kassmann| ©r2éwodnicacy Rady 15.11.2006 15.11.2009
Nadzorczej

Wojciech Rzepka | //iceprzewodnicacy 15.11.2006 05.12.2008

Rady Nadzorczej

Albert Dirr Czlonek Rady 15.11.2006 15.11.2009
Nadzorczej

Gabriel Glowka Czlonek Rady 15.11.2006 15.11.2009
Nadzorczej

Lech Wysokiski Czlonek Rady 15.11.2006 15.11.2009
Nadzorczej

J6zef Olszgiski Cztonek Rady 05.12.2008 15.11.2009
Nadzorczej

31 maja 2012roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Erbud S.8hwatami nr 14 - 20/2012
powotato Rag Nadzorcz w nas¢pujacym sktadzie:

Imi ¢ i Nazwisko Funkcja Pocatek kadencji Koniec kadencji
Udo Berner Przewodnicacy Rady 31.05.2012 31.05.2015
Nadzorczej
Jozef Olszyski | VViceprzewodnicacy 31.05.2012 31.05.2015
Rady Nadzorczej
Albert Dirr Cztonek Rady 31.05.2012 31.05.2015
Nadzorczej
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Czionek Rady

Gabriel Gtéwka X 31.05.2012 31.05.2015
Nadzorczej

Lech Wysokiiski Czlonek Rady 31.05.2012 31.05.2015
Nadzorczej

Zofia Dzik Czionek Rady 31.05.2012 31.05.2015
Nadzorczej

Michat Otto Cztonek Rady 31.05.2012 31.05.2015
Nadzorczej

W dniu 3 grudnia 2013 roku wygast w wynikionierci mandat Profesora Lecha Wyskiego.

W dniu 25 czerwca 2014 roku Walne Zgromadzenie ékafiuszy powotato uchwahr 15 nowego
cztonka Rady Nadzorczej Erbud S.A. w osobie Panaf. Pdanusza Lewandowskiego.

Na dziex 31 marca 2015 oraz na dzipublikacji sprawozdania finansowego sktad RadyZdackze]
Erbud S.A. przedstawiagsnastpujaco:

Imie i Nazwisko Funkcja Pocz atek kadencji |Koniec kadencji
Udo Berner Przewodniczacy 31.05.2012 31.05.2015
Rady Nadzorczej
Jozef Olszynski Wiceprzewodniczacy 31.05.2012 31.05.2015
Rady Nadzorczej
Albert Dirr Czionek Rady 31.05.2012 31.05.2015
Nadzorczej
Gabriel Gléwka Cztonek Rady 31.05.2012 31.05.2015
Nadzorczej
Zofia Dzik Cztonek Rady 31.05.2012 31.05.2015
Nadzorczej
Michat Otto Czionek Rady 31.05.2012 31.05.2015
Nadzorczej
Janusz Lewandowski Czionek Rady 25.06.2014 31.05.2015
Nadzorczej

W Radzie Nadzorczej Erbud S.A. funkcjopujwa komitety: Komitet Wynagrodaeoraz Komitet
Audytu.
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9.6. Zarzad Emitenta

31 maja 2012 Rada Nadzorcza powotata na nowa trzyletnig wspolna kadencje Zarzad Erbud S.A. w
nastepujgcym skiadzie:

Imie i Nazwisko Funkcja Pocz atek kadenciji Koniec kadencji
Dariusz Grzeszczak Czlonek Zarzadu 31.05.2012 31.05.2015
Jozef Adam Zubelewicz Czionek Zarzadu 31.05.2012 31.05.2015

Do dnia publikacji raportu sktad Zaidu nie ulegt zmianie.

Podpisy Cztonkéw Zarz adu

Jozef Zubelewicz Dariusz Grzeszczak
/Czlonek Zarzadu/ /Czlonek Zarzadu/
Warszawa, 12.05.2015 roku
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