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\A B C DATA Grupa Kapitatowa ABC Data S.A.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesigcy zakonczony dnia 31 marca 2015 roku
(w tysigcach PLN)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
Z CALKOWITYCH DOCHODOW

za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2015 r.

okres 3 okres 3
miesiecy miesigcy
zakonczony zakonczony
dnia 31 marca dnia 31 marca
2015 roku 2014 roku
Noty  (niebadane) (niebadane)

Przychody 5 1346 474 1169 365
Koszt wlasny sprzedazy (1282237) (1119 607)
Zysk brutto ze sprzedazy 64 237 49 758
Pozostale przychody operacyjne 679 2835
Koszty sprzedazy (36 681) (32139)
Koszty ogdlnego zarzadu (8857) (8183)
Pozostale koszty operacyjne (1663) (68)
Zysk brutto na dzialalno$ ci operacyjnej 17715 12 203
Przychody finansowe 17 10
Koszty finansowe (1912) (2 865)
Koszty finansowe netto (1895) (2 855)
Zysk brutto 15820 9 348
Podatek dochodowy 8 (2903) (2534)
Zysk netto za okres 12917 6814
Zysk netto za okres przypadajacy:

Akcjonariuszom jednostki dominujacej 12 917 6814
Roéznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych (602) 211
Zmiana netto wartosci godziwej zabezpieczen przeplywow pienieznych 15 5377 (697)
Podatek dochodowy od innych catkowitych dochodow (1022) 132
Inne catkowite dochody ogétem 3753 (354)
CALKOWITY DOCHOD za okres 16 670 6 460

Calkowity dochéd za okres przypadajacy
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 16 670 6 460

Zysk/(strata) na jedna akcje w zt :

— podstawowy z zysku za okres sprawozdawczy 0,10 0,05
— rozwodniony z zysku za okres sprawozdawczy 0,10 0,05
llona Weiss Juliusz Niemotko Andrzej Kuzniak Krystyna Cybulska

Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu  Wiceprezes Zarzqdu — Glowna Ksiggowa

Warszawa, dnia 14 maja 2015 r

Dodatkowe noty objasniajace do $rodrocznego skroconego sprawozdania finansowego zataczone na stronach od 8 do 17

stanowia jego integralng czgs¢



\A B C DATA Grupa Kapitatowa ABC Data S.A.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesigcy zakonczony dnia 31 marca 2015 roku
(w tysigcach PLN)

SRODROCZNY SKROCONY SKONSOLIDOWANY BILANS
na dzien 31 marca 2015 rr.
31.03.2015 31.12.2014 31.03.2014

Noty  (niebadane) (niebadane)
AKTYWA
Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwate 9 5092 5568 4853
Warto$ci niematerialne 10 45412 46 117 43387
Aktywa z tytulu podatku odroczonego 24 691 25778 25873
75195 77 463 74113
Aktywa obrotowe
Zapasy 1 374978 348 064 383544
Aktywa finansowe krotkoterminowe 459 - 771
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 1292 195 1266
Naleznosci z tytutu dostaw i usiug oraz pozostate naleznosci 476 985 488 726 434 506
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 6 27833 33916 20339
881 547 870901 840 426
SUMA AKTYWOW 956 742 948 364 914 539
llona Weiss Juliusz Niemotko Andrzej KuZniak Krystyna Cybulska
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu — Wiceprezes Zarzqdu — Glowna Ksiggowa

Warszawa, dnia 14 maja 2015 r.

Dodatkowe noty objasniajace do $rodrocznego skroconego sprawozdania finansowego zataczone na stronach od 8 do 17

stanowia jego integralng czgs¢



\A B C DATA Grupa Kapitatowa ABC Data S.A.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesigcy zakonczony dnia 31 marca 2015 roku
(w tysigcach PLN)

SRODROCZNY SKROCONY SKONSOLIDOWANY BILANS
na dzien 31 marca 2015 rr.

31.03.2015 31.12.2014 31.03.2014

(niebadane) (niebadane)
PASYWA
Kapital wtasny (przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej)
Kapitat zakladowy 14 125 267 125 267 125 259
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 39825 39 825 37615
Akcje wlasne 14 (10 065) (5419) (3190)
Pozostale kapitaly rezerwowe 9% (4 259) 1205
Romice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 378 980 1013
Zyski zatrzymane/niepokryte straty 155112 142 195 160 291
310613 298 589 322193
Zobowiazania diugoterminowe
Rezerwy z tytutu §wiadczen pracowniczych 460 460 351
Pozostate zobowigzania finansowe 111 124 147
Rezerwy 12 870 720 550
1441 1304 1048
Zobowigzania krotk oterminowe
Oprocentowane kredyty i pozyczki 13 131225 80 594 197 094
Zobowigzania z tytutu §wiadczen pracowniczych 13 667 12938 9560
Pozostale zobowiazania finansowe 235 689 201
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 990 4517 2467
Zobowiagzania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania 494 250 545 955 379243
Rezerwy 12 4321 3778 2733
644 688 648471 591 298
Zobowigzania razem 646 129 649 775 592 346
SUMA PASYWOW 956 742 948 364 914539
llona Weiss Juliusz Niemotko Andrzej KuZniak Krystyna Cybulska
Prezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzqdu  Wiceprezes Zarzqdu  Glowna Ksiegowa

Warszawa, dnia 14 maja 2015 r.

Dodatkowe noty objasniajace do $rodrocznego skroconego sprawozdania finansowego zataczone na stronach od 8 do 17

stanowia jego integralng czgs¢



\A B C DATA Grupa Kapitatowa ABC Data S.A.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesigcy zakonczony dnia 31 marca 2015 roku
(w tysigcach PLN)

SRODROCZNY SKROCONY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK
PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2015 r.
okres 3 okres 3
miesiecy miesigcy
zakonczony zakonczony
dnia 31 marca dnia 31 marca
2015 roku 2014 roku
Noty  (niebadane) (niebadane)
Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalno$ci operacyjnej
Zysk brutto z dziatalno$ci kontynuowanej 15820 9348
Strata brutto z dziatalno$ci zaniechanej - -
Korekty o pozycje:

Amortyzacja 651 526
(Zysk)/strata na dziatalno$ci inwestycyjnej (59) (103)
(Zwigkszenie)/ zmniejszenie stanu naleznosci 11741 62 308
(Zwigkszenie)/ zmniejszenie stanu zapasOw (26 914) (56 209)
Zwigkszenie/ (zmniejszenie) stanu zobowigzan z wyjatkiem kredytow i

pozyczek (51 705) (65 847)
Przychody finansowe (17) (10)
Koszty finansowe 1912 2865
Zwickszenie/(zmniejs zenie) stanu zobowigzan pracowniczych 729 655
Zmiana stanu rezerw 12 693 1
Podatek dochodowy zaplacony (7473) (2351)
Pozostale 4566 (331)
Srodki pienig¢zne netto z dzialalnosci operacyjnej (50 056) (49 148)

Przeptywy Srodkéw pieni¢znych z dzialalno$ci inwestycyjnej

Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i warto$ci niematerialnych 9,10 243 103
Nabycie rzeczowych aktywow trwalych i warto$ci niematerialnych 9,10 (195) (825)
Odsetki otrzymane 17 10
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej 65 (712)

Przeplywy Srodkéw pieni¢znych z dzialalno$ci finans owej

Wplywy ztytutu emisji akcji - 21
Nabycie akeji wlasnych 14 (4 646) -
Splata zobowigzan z tytulu leasingu finansowego (10) (41)
Wplywy ztytulu zaciagnigcia kredytow/pozyczek - 136
Zmiana stanu kredytow w rachunku biezacym 13 50 631 56 130
Odsetki zaptacone (2067) (2861)
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci finans owej 43908 53385
Zwickszenie/(zmniejszenie) netto stanu srodkow pienieznych iich

ekwiwalentow (6083) 3525
Srodki pienigzne na poczatek okresu 33916 16 814
Srodki pienigzne na koniec okresu 6 27833 20339

llona Weiss Juliusz Niemotko Andrzej Kuzniak Krystyna Cybulska

Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu — Wiceprezes Zarzqdu — Glowna Ksiggowa

Warszawa, dnia 14 maja 2015 r.

Dodatkowe noty objasniajace do $rodrocznego skroconego sprawozdania finansowego zataczone na stronach od 8 do 17

stanowia jego integralng czgs¢



\A B C DATA ) Grupa Kapitatlowa ABC Data S.A.
Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesigcy zakoniczony dnia 31 marca 2015 roku
(w tysiacach PLN)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2015 r.

Nadwyzka ze Roznice Zyski
Kapital sprzeda-zy. ?qu Akcje ku rsfowe z Pozo.stale zatrzymane/ Zysk I_(aplt?l Kapitat
Nota powyzejich przeliczenia  kapitaty . Razem akcjonariuszy wlasny
zaktadowy o wlasne . niepokryte netto . ) .
wartosci jednostek  rezerwowe strat niekontrolujgcych ogotem
nominalnej zagranicznych y
3 miesiace 2015 roku 125 267 39825 (5419 980 (4 259) 49728 92467 298589 - 298 589
Korekta bilansu otwarcia - - - - - - - - - -
Na dzien 1 stycznia 2015 roku 125 267 39825 (5419) 980 (4 259) 49728 92467 298589 - 298 589
Zysk netto okres - - - - - - 12917 12917 - 12917
Inne catkowite dochody netto okres - - - (602) 4355 - - 3753 - 3753
Catkowity dochdd okres - - - (602) 4355 - 12917 16 670 - 16 670
Skup akcji wlasnych 14 - - (4 646) - - - - (4 646) - (4 646)
Platnosci w formie akeji - - - - - - - - - -
Nabycie jednostki zalezne;j - - - - - - - - - -
Konwersja warrantow na akcje - - - - - - - - - -
Sprzedaz akcji wlasnych - - - - - - - - - -
Wyplata dywidendy - - - - - - - - - -
Na dzien 31 marca 2015 roku 125 267 39825 (10065) 378 96 49728 105384 310613 - 310613
llona Weiss Juliusz Niemotko Andrzej Kuzniak Krystyna Cybulska
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu — Wiceprezes Zarzqdu — Glowna Ksiegowa

Warszawa, dnia 14 maja 2015 r.

Dodatkowe noty objasniajace do $rodrocznego skroconego sprawozdania finansowego zataczone na stronach od 8 do 17 stanowig jego integralng czes¢



\A B C DATA ) Grupa Kapitatlowa ABC Data S.A.
Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesigcy zakoniczony dnia 31 marca 2015 roku
(w tysiacach PLN)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2014 r.

Nadwyzka ze Roznice Zyski
Kapital sprzedalzylgkql Akcje kurspwe Z Pozo.stale zatrzymane/ Zysk I_(apltfzi Kapitat
Nota powyzejich przeliczenia  kapitaly . Razem akcjonariuszy wlasny
zakladowy o wiasne . niepokryte netto . ) i
wartosci jednostek rezerwowe strat niekontrolujgcych ogolem
nominalnej zagranicznych y
12 miesigcy 2014 roku 125 252 37595 (3190) 802 1776 94292 59185 315712 - 315712
Korekta bilansu otwarcia - - - - - 30 - 30 - 30
Na dzien 1 stycznia 2014 roku 125252 37595 (3190) 802 1776 94322 59185 315742 - 315742
Zysk netto okres - - - - - - 33282 33282 - 33282
Inne catkowite dochody netto okres - - - 178 (6 022) - - (5 844) - (5 844)
Catkowity dochdd okres - - - 178 (6022) - 33282 27 438 - 27 438
Skup akeji wlasnych 14 - - (5419) - - - - (5419) - (5419)
Platnosci w formie akcji - - - - @ - - 1) - (€8]
Nabycie jednostki zaleznej - 2190 3190 - - - - 5380 - 5380
Konwersja warrantéw na akcje 15 40 - - (12) - - 43 - 43
Sprzedaz akeji wlasnych - - - - - - - - - -
Wyplata dywidendy 7 - - - - - (44 594) - (44 594) - (44 594)
Na dzien 31 grudnia 2014 roku 125 267 39825 (5419 980 (4 259) 49728 92467 298 589 - 298 589
llona Weiss Juliusz Niemotko Andrzej KuZniak Krystyna Cybulska
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu — Wiceprezes Zarzgdu — Glowna Ksiegowa

Warszawa, dnia 14 maja 2015 r..

Dodatkowe noty objasniajace do $rodrocznego skroconego sprawozdania finansowego zataczone na stronach od 8 do 17 stanowig jego integralng czes¢



\A B C D ATA Grupa Kapitatowa ABC Data S.A.

Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesi¢cy zakonczony dnia 31 marca 2015 roku
Dodatkowe noty objasniajace

(w tysigcach PLN)

DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1.  Informacje ogolne

Grupa Kapitatowa ABC Data S.A. (,,Grupa”) sktada si¢ z ABC Data S.A. (,,jednostka dominujaca”, ,,Spotka”) i jej
spolek zaleznych. Srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres 3 miesigcy zakonczony
dnia 31 marca 2015 roku. Sprawozdanie z catkowitych dochodéw oraz sprawozdanie z przeptywow pieni¢znych
jak i noty do sprawozdania z catkowitych dochodéw obejmujg dane za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca
2015 roku oraz dane poréwnawcze za okres 3 miesi¢cy zakonczony dnia 31 marca 2014 roku. Dane poréwnawcze
w bilansie obejmujg stan na dzien 31 grudnia 2014 roku oraz na dzien 31 marca 2014 roku. W zestawieniu zmian
w kapitale wlasnym jako dane porownawcze zaprezentowano dane za petny rok 2014.

Jednostka dominujgca zostata zawigzana aktem notarialnym z dnia 25 lipca 2007 r. pod firmg ABC Data Holding
S.A. Od dnia 4 stycznia 2010 roku Spétka dziata pod firmg ABC Data S.A.

Spotka jest wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy, X1l Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000287132. Spotce
nadano numer statystyczny REGON 141054682.

Czas trwania jednostki dominujacej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.
Podstawowym przedmiotem dziatania Grupy jest:

e sprzedaz hurtowa komputeréw, urzadzen peryferyjnych i oprogramowania,

o sprzedaz hurtowa sprzetu elektronicznego i telekomunikacyjnego,

o produkcja komputerow i urzadzen peryferyjnych,

o dziatalno$¢ zwigzana z oprogramowaniem,

e przetwarzanie danych; zarzadzanie stronami internetowymi (hosting) i podobna dziatalno$¢,
o naprawa i konserwacja komputerow i urzadzen peryferyjnych,

e pozostata dzialalno$¢ ustugowa w zakresie technologii informatycznych i komputerowych,
o dziatalno$¢ zwigzana z zarzadzaniem urzadzeniami informatycznymi,

e pozostate pozaszkolne formy edukacji.

Podmiotem dominujacym najwyzszego szczebla Grupy ABC Data S.A. jest MCI Management S.A., ktora
sprawuje kontrole nad Grupa poprzez swojg jednostke zalezng: MCI Venture Projects Spotka z ograniczong
odpowiedzialno$cig VI Spotka komandytowo-akcyjna.

Dnia 14 maja 2015 roku niniejsze $rédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za okres
3 miesigcy zakonczony 31 marca 2015 roku zostato przez Zarzad zatwierdzone do publikacji.

Srodroczny wynik finansowy moze nie odzwierciedla¢ w petni mozliwego do zrealizowania wyniku finansowego
za rok obrotowy.

2. Podstawa sporzadzenia S$rodrocznego skroconego sprawozdania
finansowego

Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”), w szczegdlnosci zgodnie
z Migdzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 oraz MSSF zatwierdzonymi przez UE. Na dzien
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, biorac pod uwage toczacy si¢ w UE proces wprowadzania
standardow MSSF oraz prowadzonag przez Spotke¢ dziatalno$¢, w zakresie stosowanych przez Spotke zasad
rachunkowosci nie ma roznicy migdzy standardami MSSF, ktore weszty w zycie, a standardami MSSF
zatwierdzonymi przez UE.

MSSF obejmuja standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rad¢ Migdzynarodowych Standardow
Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Migedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej
(,KIMSF”).




\A B C D ATA Grupa Kapitatowa ABC Data S.A.

Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesi¢cy zakonczony dnia 31 marca 2015 roku
Dodatkowe noty objasniajace

(w tysigcach PLN)

Niniejsze $rddroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,,PLN”),
a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sa w tysigcach PLN.

Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej przez spotki Grupy w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci. Na dzien
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza si¢ istnienia okoliczno$ci wskazujacych na
zagrozenie kontynuowania dziatalnos$ci przez spotki Grupy.

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien
wymaganych w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ lacznie ze
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2014 roku, ktére zostato
zatwierdzone do publikacji 17 marca 2015 roku.

3. Istotne zasady (polityka) rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia sprawozdania finansowego sa spdjne z tymi, ktore
zastosowano przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2014 roku,
z wyjatkiem zastosowania nastepujacych zmian do standardéw oraz nowych interpretacji obowigzujacych dla
okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ w dniu 1 stycznia 2015 roku:

e MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, zatwierdzony w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku
Zmiany do roéznych standardéw ,,Poprawki do MSSF (cykl 2010-2012)” — dokonane zmiany w ramach
procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 2, MSSF 3, MSSF 8, MSSF 13, MSR 16,
MSR 24 oraz MSR 38) ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa —
zatwierdzone w UE w dniu 17 grudnia 2014 roku (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 lutego 2015 lub po tej dacie),

e Zmiany do réznych standardow ,,Poprawki do MSSF (cykl 2011-2013)” — dokonane zmiany w ramach
procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 1, MSSF 3, MSSF 13 oraz MSR 40)
ukierunkowane gtownie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa — zatwierdzone w UE w dniu
18 grudnia 2014 roku (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia
2015 lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 19 ,,Swiadczenia pracownicze” — Programy okre§lonych §wiadczen: sktadki pracownicze
- zatwierdzone w UE w dniu 17 grudnia 2014 roku (obowiazujacy w odniesieniu do okresow rocznych
rozpoczynajacych sie 1 lutego 2015 roku lub po tej dacie),

e Interpretacja KIMSF 21 ,,Oplaty” - zatwierdzona w UE w dniu 13 czerwca 2014 roku (obowiazujaca w
odniesieniu do okres6w rocznych rozpoczynajacych si¢ 17 czerwea 2014 roku lub po tej dacie).

Zastosowanie ww. zmian nie miato wptywu na sytuacje finansowa ani na wyniki dziatalnosci Grupy.

Grupa nie zdecydowata si¢ na wczeSniejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacji lub zmiany, ktora
zostata opublikowana, lecz nie weszla dotychczas w zycie.

4, Sezonowos¢ dzialalnosci

Sprzedaz sprzgtu komputerowego oraz elektroniki uzytkowej podlega wahaniom sezonowym. Wyzsze przychody
i zyski operacyjne sa zazwyczaj osiagane w drugiej potowie roku. Szczyt sprzedazy przypada na miesigce listopad
i grudzien. Zjawisko to ma bezposredni wptyw na wielkos$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz stopien
wykorzystania kredytow bankowych.
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5. Informacje dotyczace segmentow dzialalnosci

Jako segmenty operacyjne Grupa zidentyfikowata Spotke dominujaca oraz spotki zalezne prowadzace dziatalnos¢
dystrybucyjng w Czechach, Stowacji, Litwie, Rumunii, Niemczech i na Wegrzech. Segmenty te spetniaja kryteria
faczenia okreslone w MSSF 8.12, tzn. posiadaja zblizone cechy ekonomiczne, oferuja taki sam asortyment
towarow, prowadza sprzedaz do takich samych kategorii klientdw, wykorzystuja jednakowe metody w
dystrybucji. Ponadto jako segment operacyjny Grupa wyodrebnita spotke iSource S.A., ktora oferuje asortyment
tylko jednego producenta. Segment ten nie spetnia progdéw ilosciowych okreslonych w MSSF 8.13. W zwigzku z
powyzszym Grupa wyodrebnia tylko jeden segment operacyjny.

Informacje o obszarach geograficznych

Przychody ze sprzedazy wedtug siedziby kraju klienta:

okres 3 okres 3
miesiecy miesiecy
zakonczony zakonczony

dnia 31 marca dnia 31 marca
2015 roku 2014 roku
(niebaane) (niebadane)

Polska 613 550 624 956
Rynki bezposrednie 348578 389 287
Kraje UE 182785 107 522
Pozostate kraje 201 561 47 600

1346 474 1169 365
6. Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty

Dla celow $rodrocznego skroconego skonsolidowanego rachunku przeptywow pienieznych, srodki pieni¢zne i ich
ekwiwalenty sktadajg si¢ z nastepujacych pozycji:

31.03.2015 31.03.2014
(niebadane)  (niebadane)

Srodki pienigzne w banku i w kasie 22691 20209
Lokaty krotkoterminowe 4793 -
Inne $rodki pienigzne 349 130

27833 20339
1. Dywidendy wyplacone i zaproponowane do wyplaty

Zarzad proponuje wyptate dywidendy za rok 2014 w kwocie 0,36 PLN na jedna akcje.

Dywidenda z akcji zwyktych za 2013 rok, zostata wyptacona dnia 14 lipca 2014 roku i wyniosta 44 594 tys. PLN.
Warto$¢ dywidendy na jedng akcje wyptaconej za rok 2013 wyniosta 0,36 PLN.
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8.  Podatek dochodowy

Gtowne sktadniki obcigzenia podatkowego w rachunku zyskow i strat przedstawiaja si¢ nastepujgco:

okres 3 okres 3
miesigcy miesiecy
zakonczony zakonczony

dnia 31 marca dnia 31 marca
2015 roku 2014 roku
(niebadane)  (niebadane)
Biezgcy podatek dochodowy

Biezace obcigzenie z tytulu podatku dochodowego (3 065) 1373
z dzialalnosci kontynuowanej (3 065) (1373)
Odroczony podatek dochodowy

Zwigzany z powstaniem i odwroceniem si¢ roznic przej$ciowych 162 (1167)
z dzialalnosci kontynuowanej 162 (1161)
Podatek dochodowy ujety w zysku netto za biezacy okres (2 903) (2534)
9.  Rzeczowe aktywa trwale

9.1. Kupnoisprzedaz
W okresie 3 miesigcy zakonczonym 31 marca 2015 roku Grupa nabyta rzeczowe aktywa trwate o wartosci 180 tys.
PLN (w okresie 3 miesi¢cy zakonczonym 31 marca 2014 roku: 264 tys. PLN).

W okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2015 roku Grupa sprzedata rzeczowe aktywa trwate o warto$ci netto
183 tys. PLN. W okresie 3 miesi¢cy zakonczonym 31 marca 2015 roku Grupa sprzedata wylacznie w petni
zamortyzowane sktadniki rzeczowych aktywow trwatych.

9.2.  Leasing finansowy

W okresie 3 miesigcy zakonczonym 31 marca 2015 roku Grupa nie zawarta nowych umowy leasingu
finansowego. W okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2014 roku Grupa zawarta umowy leasingu
finansowego samochodow osobowych o tacznej wartosci 218 tys. PLN.

10. Wartosci niematerialne

10.1. Kupno i sprzedaz

W okresie 3 miesi¢gcy zakonczonym 31 marca 2015 roku Grupa nabyta skltadniki wartosci niematerialnych
0 wartosci 15 tys. PLN (w okresie 3 miesigcy zakonczonym 31 marca 2014 roku: 561 tys. PLN ).

W okresie 3 miesigcy zakonczonym 31 marca 2015 roku Grupa nie sprzedala skladnikow wartosci
niematerialnych. Analogiczna sytuacja miata miejsce w okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2014 roku.

11. Zapasy

Na dzien 31 marca 2015 roku warto$¢ odpisu aktualizujgcego zapasy do mozliwych do uzyskania cen sprzedazy
netto wynosita 18 787 tys. PLN (na dzien 31 grudnia 2014 roku: 16 880, a na dzien 31 marca 2014 roku:
6 689 tys. PLN). Zmiana wysokosci odpisu ujmowana jest w pozycji ,,Koszt whasny sprzedazy”.
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12. Rezerwy
Koszty Umowy
" rodzqgce Inne rezerwy Razem
gwarangcji e
obcigzenia
Warto$¢ na dzien 1 stycznia 2015 . 3325 123 1050 4498
Utworzone 755 - - 755
Rozwiazane - - - -
Roznice kursowe z przeliczenia (19) - (43) (62)
Warto$¢ na dzien 31 marca 2015 r. 4061 123 1007 5191
Cz¢$¢ dlugoterminowa 870 - - 870
Czes ¢ krotkoterminowa 3191 123 1007 4321
Koszty Umowy
" rodzgce Inne rezerwy Razem
gwarancji T
obcigzenia
Warto$¢ na dzien 1 stycznia 2014 . 2615 667 - 3282
Utworzone - - - -
Rozwigzane - - - -
Réznice kursowe z przeliczenia 1 - - 1
Wartos$¢ na dzien 31 marca 2014 r. 2616 667 - 3283
Czgs$¢ dlugoterminowa 550 - - 550
Czg$¢ krotkoterminowa 2 066 667 - 2733

Koszty gwarancji

Grupa tworzy rezerwe na koszty obstugi reklamacji z tytutu gwarancji i rekojmi udzielonych na sprzedane towary.
Rezerwa ta jest szacowana na podstawie wielkosci sprzedazy, dlugosci okresow gwarancyjnych, danych
historycznych dotyczacych wadliwoéci towaréw i zwigzanych z tym strat oraz aktualnych kosztow
funkcjonowania dzialu serwisu. Grupa przewiduje, ze rezerwa w wysoko$ci 3 191 tys. PLN zostanie wykorzystana

w okresie 12 miesigcy do 31 marca 2016 r., natomiast pozostata cze$¢ rezerwy po 31 marca 2016 r.

Umowy rodzace obciazenia

Grupa tworzy takze rezerwe w zwigzku z otwartymi na dzien bilansowy zaméwieniami zakupu towaréw, ktore
zostang zrealizowane przez dostawcOw po cenach wyzszych niz mozliwa do uzyskania cena sprzedazy netto.
Grupa dokonuje oszacowania wielko$ci rezerwy na podstawie szczegolowe]j analizy ksztaltowania sie cen
sprzedazy towarow w okresie po dacie bilansu. Zardwno utworzenie rezerwy jak i jej rozwigzanie sa ujmowane
W pozostatych kosztach operacyjnych. Grupa przewiduje wykorzystanie catej kwoty rezerwy w 2015r.
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13. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

Laczny limit aktywnych linii kredytowych na dzien 31 marca 2015 roku wynosit 366 000 tys. PLN.

Informacjg¢ o kredytach i zmianie zadtuzenia w poszczegodlnych bankach przedstawia ponizsza tabela:

w tysigcach PLN Walita Oprocentowanie ™" 31032015 31122014 31.03.2014
zapadalnosci

Is(idyt w rachunku biezacym - Raiffeisen Bank Polska PLN  Wibor IM+marza  06.09.2016 149 2683 18 362
gﬁdyt w rachunku biezacy m - Raiffeisen Bank Polska EUR Euribor IM+marza 06.09.2016 ) 7388 2799
g/r:dyt w rachunku biezacy m - Raiffeisen Bank Polska CZK  Pribor IM+marza  06.09.2016 ) ) 3957
g’r:\dyt w rachunku biezacy m - Raiffeisen Bank Polska USD  Libor IM+marza  06.09.2016 ) ) _
Kredyt w rachunku biezacym - Bank Handlowy w PLN  Wibor IM+marza  29.07.2016 36 250 36 872
Warszawie S.A.

Kredyt w rachunku biezacym - Bank Handlowy w CZK  Pribor IM+marza  29.07.2016 ) 1 9733
Warszawie S.A.

Kredyt w rachunku biezacym - Bank Handlowy w EUR Euribor IM+marza 29.07.2016 1974 9952 14717
Warszawie S.A.

Kredyt w. rachunku biezacym - Bank Handlowy w RON  Robor IM+marza  29.07.2016 ) 476 )
Warszawie S.A.

Kredyt w rachunku biezacym - Bank Handlowy w USD  Libor IM+marza  29.07.2016 428 ) )
Warszawie S.A.

g'rsdyt w rachunku biezacym - Bank Polska Kasa Opieki PLN  Wibor IM+marza  15.12.2016 6663 1375 3235
gf:dYt w rachunku biezacym - Bank Polska Kasa Opieki EUR Euribor IM+marza 15.12.2016 10 239 2117 )
gfdyt w rachunku biezacym - Bank Polska Kasa Opieki USD  Libor IM+marza  15.12.2016 6668 203 )
Kredyt w rachunku biezacym - Bank Millennium S.A. PLN  Wibor IM+marza 28.04.2017 22 660 602 40 236
Kredyt w rachunku biezacym - Bank Millennium S.A. EUR Euribor IM+marza 28.04.2017 16 709 20725 -
Kredyt w rachunku biezacy m - Bank Millennium S.A. USD  Libor IM+marza 28.04.2017 7181 5448 -
gr':dyt w rachunku biezacym - Bank ING Bank Slaski PLN  Wibor IM+marza  08.10.2023 15 168 10 860 50 767
gﬁdyt w rachunku biezacym - Bank ING Bank Slaski EUR Euribor IM+marza  08.10.2023 7993 13981 16 280
gf:dyt w rachunku biezacym - Bank ING Bank Slaski USD  Libor IM+marza  08.10.2023 4138 4533 )
Is(idyt w rachunku biezacym - Bank ING Bank Slaski CZK  Pribor IM+marza  09.10.2025 4922 ) )
Kredyt w rachunku biezacy m -Societe General SA PLN  Wibor IM+marza 31.07.2015 5215 - -
Kredyt w rachunku biezacy m -Societe General SA USD  Libor IM+marza 31.07.2015 3813 - -
Kredyt w rachunku biezacym -Societe General SA EUR Euribor IM+marza 31.07.2015 17 269 - -
Pozyczka od kontrahenta PLN n/a 31.12.2014 - - 136
Razem 131 225 80 594 197 094

Zabezpieczeniem kredytow bankowych jest oswiadczenie Spotki w sprawie dobrowolnego poddania si¢ egzekucji
oraz upowaznienia dla bankow do wystawienia bankowego tytutu egzekucyjnego i wystgpienia do sagdu o nadanie
im klauzuli natychmiastowej wymagalnosci.

Zobowiazania z tytutu odsetek sa zazwyczaj rozliczane w okresach miesigcznych w ciggu catego roku obrotowego.
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14. Kapital

Kapital zakladowy

Na dzien 31 marca 2015 roku struktura akcjonariatu przedstawiata si¢ nastgpujaco:

. o .
Liczba akeji Liczba glosow % posiadanych

na WZA glosow
MCI Venture Projects sp. z0.0. VI S KA. 77060 378 77060 378 61,52%
OFE PZU "Zlota Jesief" 11624 678 11624 678 9,28%
Aviva OFE Aviva BZ WBK 8741426 8741 426 6,98%
Pozostali Akcjonariusze 27 840 417 27 840 417 22,23%
Razem 125 266 899 125 266 899 100%

Akcje wlasne

W okresie sprawozdawczym Spétka dominujaca kontynuowala skup akcji wiasnych rozpoczety w roku
poprzednim na podstawie uchwaly WZA z dnia 23 czerwca 2014 roku. Skup akcji zakonczyt si¢ w dniu 30 marca
2015 roku w zwigzku z uptywem terminu wskazanego w uchwale WZA.

Zmiang ilosci i wartosci akcji wlasnych prezentuje ponizsza tabela:

Akcje wlasne llos¢ skupionych akcji Wartos¢ skupionych akcji

Stan na dzief 1 stycznia 2015 roku 1388677 5419
Zmiana w okresie sprawozdawczym 1283672 4 646
Stan na dzien 31 marca 2015 roku 2672349 10 065

15. Rachunkowosé zabezpieczen

Grupa zabezpiecza ryzyko walutowe zwigzane ze sprzedaza indeksowang do kursu EUR i USD oraz
denominowang w EUR 1 USD przy zastosowaniu walutowych pozycji monetarnych, tj. zobowigzan handlowych
pomniejszonych o naleznosci handlowe i $rodki pieni¢zne oraz powickszonych / pomniejszonych o nominat
kontraktow FX Forward oraz FX Swap na sprzedaz / zakup waluty. Grupa wyznacza desygnowane walutowe
pozycje monetarne jako instrumenty zabezpieczajace w modelu zabezpieczenia przeptywow pienigznych i ujmuje
je zgodnie z zasadami rachunkowo$ci zabezpieczen.

W tabelach ponizej przedstawione zostaly podstawowe parametry walutowych pozycji monetarnych
wyznaczonych na instrumenty zabezpieczajace, w tym okresy, w ktorych wystapia przeptywy pienigzne z tytutu
zabezpieczen przeptywow pieni¢znych oraz w ktéorych wplyna one na wynik finansowy, a takze ich wartos¢
godziwa w tysigcach polskich ztotych na dzien 31 grudnia 2015 roku.
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Instrumenty zabezpieczajace — EUR

Tvp instrumentu Warto$¢ nominalna Warto$¢ godziwa* Oczekiwany okres realizacji pozycji
yp 31.03.2015 31.032014  31.03.2015 31.03.2014 31.03.2015 31.03.2014
Zobowigzania handlowe (144 151) (108 386) (144 151) (108 386) kwiecien/maj 2015 kwiecien/maj 2014
Nalezno$ci handlowe 69 828 65 357 69 828 65357 kwiecien/maj 2015 kwiecien/maj 2014
Srodki pienigzne (59 977) (32 046) (59 977) (32046) kwiecien/maj 2015 kwiecien/maj 2014
FX Forward EUR (4 089) (90 934) 83 785 kwiecien/maj 2015 kwiecien/maj 2014
Pozycje monetarne razem: (138 389) (166 009) (134 217) (74 290)

Instrumenty zabezpieczajace — USD

Tvp instrumentu Warto$¢ nominalna Wartos$¢ godziwa* Oczekiwany okres realizacji pozyciji
yp 31.03.2015 31.03.2014 31.03.2015 31.03.2014 31.03.2015 31.03.2014
Zobowigzania handlowe (73717) (65 820) (73717) (65820) kwiecien/maj 2015 kwiecien/maj 2014
Naleznos$ci handlowe 9535 7802 9535 7802 kwiecien/maj 2015 kwiecien/maj 2014
Srodki pienigzne 102 4207 102 4207 kwiecien/maj 2015 kwiecien/maj 2014
FX Forward USD - 16 865 - 15 kwiecien/maj 2015 kwieciefn/maj 2014
Pozycje monetarne razem: (64 080) (36 946) (64 080) (53 796)

* Dla pozycji innych niz transakcje pochodne FX Forward podano wartos¢ bilansowg. W ocenie Spétki wartosé bilansowa
tych pozycji nie odbiega istotnie od ich wartosci godziwej.

Zmiana wartosci godziwe] zabezpieczen przeptywow pienigznych odnoszona na kapital wlasny zostata
przedstawiona ponizej:

okres 3 okres 3
miesiecy miesiecy
zakonczony zakonczony

dnia 31 marca dnia 31 marca
2015 roku 2014 roku

Bilans otwarcia (5299) 2136
Efektywna czg§¢ zyskow/strat na instrumencie zabezpieczajacym 176 (409)
Kwoty odnoszone w rachunek zyskow i strat, z tego: (5201) 288
- korekta przychodow ze sprzedazy (5201) 288
- korekta z tytulu nieefektywnos$ci zabezpieczenia - -
Bilans zamknigcia 78 1439
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16. Zarzadzanie kapitalem

Glownym celem Zarzadu jest utrzymywanie takiej struktury kapitatu, ktora pozwoli na rozwdj Grupy, zapewni
akcjonariuszom zwrot z inwestycji, a rownoczesnie bgdzie pozytywnie oceniana przez kredytodawcow.

Grupa monitoruje struktur¢ kapitalu za pomocg wskaznika liczonego jako relacja zadhuzenia netto do wartosci
EBITDA.

Zadtuzenie netto obejmuje zobowiazania z tytutu kredytow oraz instrumentéw dluznych pomniejszone o wartos¢
srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow. EBITDA zdefiniowana jest jako wynik finansowy netto ustalony
zgodnie z MSSF UE, powi¢ckszony o amortyzacj¢ i odpisy z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywow trwatych
i wartosci niematerialnych, koszty finansowe netto oraz podatek dochodowy.

Na dzien 31 marca 2015 r. wyzej przedstawiony wskaznik ksztaltowat si¢ nastepujaco:

31.03.2015 31.03.2014
(niebadane)  (niebadane)
Zadhizenie netto

EBITDA 103 392 176 755
Wskaznik zadluzenia netto 68 359 75441
151 2,34

*/EBITDA za okresy 12 miesigcy zakornczone dnia 31 marca 2015 roku i dnia 31 marca 2014 roku.

Ponadto, zgodnie z Kodeksem Spétek Handlowych, Spoétka jest zobowigzana utworzy¢ kapitat zapasowy
dokonujac odpisow w wysokosci co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy, dopoki kapitat ten nie osiagnie co
najmniej jednej trzeciej kapitatu zaktadowego.

17. Zobowigzania warunkowe

Na mocy ustawy z dnia 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych, Grupa, jako importer
kserokopiarek, skaneréw i innych podobnych urzadzen reprograficznych umozliwiajacych tworzenie kopii
opublikowanych utworéw, oraz czystych no$nikow shuzacych do utrwalania utworéw w zakresie uzytku
osobistego przekazuje oplaty na rzecz organizacji zbiorowego zarzadzania prawami autorskimi lub prawami
pokrewnymi. W wyniku kontroli przeprowadzonej przez audytora wyznaczonego przez organizacje zbiorowego
zarzadzania prawami autorskimi, organizacje te wystgpity wobec Spotki dominujacej z roszczeniami o doptate
znacznych kwot. Zdaniem Spotki dominujacej kalkulacje audytora zawierajg liczne bledy, a oparte na nich
roszczenia sg bezpodstawne. Obecnie Spotka dominujgca jest w sporze sgdowym z jedng z organizacji. Ze wzglgdu
na watpliwos$ci interpretacyjne dotyczace przepisdw prawa oraz niejednolite orzecznictwo sagdow Grupa utworzyta
rezerwe na kwote, ktora w jej ocenie w catosci pokrywa ryzyko zwigzane z ewentualnym niekorzystnym dla niej
rozstrzygnigciem sporu.
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18. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Ponizsza tabela przedstawia taczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powiagzanymi w okresach 3 miesiecy
zakonczonych odpowiednio 31 marca 2015 roku i 31 marca 2014 roku.

bowi .
sprzedaz zakupy od naleznosci od =0 ?;;zgggma
podmiot powigzany podmiotom podmiotéw podmiotéw podmiotéw
powigzanym  powigzanych  powigzanych powigzanych
Spoiki z Grupy MCI Management S.A.
MCI Management S.A. 2015 10 - 3 -
Morele Net Sp. zo.0. 2015 41577 2570 3693 349
MCI Management S.A. 2014 2 - -
Morele Net Sp. zo.0. 2014 9933 9 3693 9
Wynagrodzenia wyplacone czlonkom Zarzadu oraz czlonkom Rady Nadzorczej Spotki
okres 3 okres 3
miesiecy miesiecy

zakonczony zakonczony
dnia 31 marca dnia 31 marca
2015 roku 2014 roku
(niebadane)  (niebadane)

Zarzad jednostki dominujacej
Krétkoterminowe $§wiadczenia pracownicze 339 456

Rada Nadzorcza jednostki domunujacej

Krétkoterminowe $§wiadczenia pracownicze 70 60
409 516

Zarzady jednostek zaleznych

Krétkoterminowe §wiadczenia pracownicze 1260 844

Razem 1669 1360

19. Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

Po dniu bilansowym nie wystapity zdarzenia, ktore mialyby istotny wplyw na niniejsze sprawozdanie, a nie zostaty
W nim ujete.

llona Weiss Juliusz Niemotko Andrzej Kuzniak Krystyna Cybulska
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu  Wiceprezes Zarzqdu — Gltowna Ksiegowa

Warszawa, dnia 14 maja 2015 r.
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