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1. Wybrane dane i wskazniki finansowe Grupy Banku BPH

Rachunek zyskow i strat (w tys. zH)

Wyszczegblnienie 1 kw. 2015 1 kw. 2014 Zmiana
Wynik z tytutu odsetek 215101 234900 -8,43%
Wynik z tytutu prowizji 74 464 92 465 -19,47%
Wynik na instrumentach finansowych wycenianych do
wartosci godziwej przez rachunek zyskdw i strat i z tytutu 16 810 22 094 -23,92%
roznic kursowych
Wynik na aktywach finansowych dostepnych do sprzedazy 0 0 -
Wynik na dziatalnosci bankowejt 306 375 349 459 -12,33%
Odpisy z tytutu utraty wartosci 4441 -11 477 -138,69%
Koszty dziatania i koszty ogbinego zarzqdu -285 867 -292 252 -2,18%
Zysk/ strata przed opodatkowaniem 22 327 39611 -43,63%
Zysk/ strata za okres przypadajgcy na akcjonariuszy Banku 12 457 27991 -55,50%
Sprawozdanie z sytuacji finansowej (w tys. z4)
Wyszczegolnienie 31 mar 2015 | 31gru 2014 Zmiana
Suma bilansowa 32144555 31606 640 +1,70%
Naleznosci od klientdw netto? 23273756 22 787 920 +2,13%
Aktywa wazone ryzykiem (ryzyko kredytowe) 24 307 225 23 748 653 +2,35%
Zobowigzania wobec klientow 11 496 844 12 460 053 -7,73%
Zobowigzania wobec pozostatych instytuciji 13229 261 11998 114 +10,26%
Kapitat przypisany akcjonariuszom jednostki dominujgcej 5050 064 5037084 +0,26%
Wskazniki efektywnosci (%)3
Wyszczegolnienie 1 kw. 2015 1 kw. 2014 Zmiana
Rentowno$¢ kapitatu brutto (ROE brutto) 1,80% 3,25% -1,45 pp.
Rentownos$¢ kapitatu netto (ROE netto) 1,00% 2,30% -1,30 pp.
Rentownos$¢ aktywdw netto (ROA netto) 0,16% 0,35% -0,19 pp.
Marza odsetkowa na aktywach ogdtem 2,74% 2,93% -0,19 pp.
Wskaznik Koszty/ Dochody 94,11% 85,12% +8,99 pp.
31 mar 2015 | 31gru 2014 Zmiana
Wspotczynnik wyptacalnosci 16,59 16,75 -0,16 pp.
Relacja Naleznosci/ Zobowigzania wobec klientow 202,44 182,89 +19,55 pp.
Udziat kredytéw z utratq wartosci 7,7 9,4 -1,70 pp.
Dane gietdowe
Wyszczegolnienie 31 mar 2015 | 31gru 2014 Zmiana
Cena akcji (w zi) 44,77 49,00 -8,63%
Liczba akgji 76 667 911 76 667 911 -
Kapitalizacja rynkowa (w tys. zt) 3432422 3756728 -8,63%
Wartos$¢ ksiegowa na akcje (w zt) 65,87 65,70 +0,26%
C/WK 0,68 0,75 -8,87%
1 kw. 2015 1 kw. 2014 Zmiana
Zysk na akcje za okres przypadajgcym na akcjonariuszy 0,66 148 5550%
Banku (z})
C/z 67,94 37,42 +81,59%

1/ Wynik z tyt. odsetek + wynik z tyt. prowizji + wynik na instrumentach finansowych wycenianych do wartoéci godziwej przez rachunek
zyskdw i strat i z tytutu roznic kursowych + wynik na aktywach finansowych dostepnych do sprzedazy

2/ Po odjeciu odpisdw z tytutu utraty wartosci

3/ Opis wszystkich wskaznikdw znajduje sie w Stowniku na koricu niniejszego Sprawozdania

Sprawozdanie Zarzqdu Banku z dziatalnosci Grupy Banku BPH S.A. w 1 kwartale 2015 roku

3



4

2. Otoczenie makroekonomiczne w 1 kwartale 2015 roku

W 1 kwartale 2015 roku obserwowano umocnienie dynamiki w wiekszosci obszaréw polskiej gospodarki.
Zgodnie z szacunkami Ministerstwa Gospodarki, w tym okresie produkt krajowy brutto (PKB) ulegt zwieksze-
niu 0 3,3% r/r. Produkcja sprzedana przemystu byta o 5,3% wyzsza niz przed rokiem, wobec wzrostu o 4,9%
r/r w analogicznym okresie 2014 roku oraz o 2,9% w 4 kwartale 2014 roku. Na tym tle stabiej wypadt sektor
budowlany. Produkcja budowalno-montazowa zrealizowana na terenie kraju byta o 3,5% wyzsza niz w
analogicznym okresie 2014 roku (w 1 kwartale 2014 roku wzrost wyniést 10,6% r/r). Korzystne trendy
utrzymaty sie réwniez w wymianie handlowej. W okresie styczen-luty br. zanotowano wzrost eksportu o
5,6% w skali roku, przy spadku importu 0 1,2% w poréwnaniu do analogicznego okresu poprzedniego roku.
W efekcie wymiana zamkneta sie dodatnim saldem, w wysokosci 6 537,6 min zt (przed rokiem minus 946,2
min zt). Sprzedaz detaliczna w 1 kwartale wzrosta o 4,4% r/r, wobec wzrostu odpowiednio o 3,7% w po-

przednim kwartale i 0 5,5% w analogicznym okresie 2014 roku.

Na poczgtku roku na rynku pracy utrzymaty sie symptomy poprawy. Przecietne zatrudnienie w sektorze
przedsiebiorstw w okresie styczeh-marzec 2015 roku wyniosto 5 570,5 tys. 0séb, tj. zwiekszyto sie 0 1,1% w
stosunku do poziomu notowanego przed rokiem. Stopa bezrobocia rejestrowanego na koniec marca wy-
niosta 11,7% i byta nizsza o 1,8 pp. niz przed rokiem, gdy ksztattowata sie na poziomie 13,5%. Wzrost wyna-
grodzen, obrazowany dynamikg przecietnego nominalnego wynagrodzenia brutto w sektorze przedsie-
biorstw, wyniost w 1 kwartale 2015 roku 4,0% r/r, wobec wzrostu o 4,2% r/r przed rokiem i 0 3,2% r/r w &4
kwartale 2014 roku. Jednoczes$nie wobec dalszego spadku cen towardw i ustug konsumpcyjnych umocnita
sie dynamika sity nabywczej ptac, osiggajgc poziom 5,7% r/r, co stanowito najwyzszg dynamike od 2 kwar-
tatu 2008 roku.

W warunkach wecigz korzystnych tendencji na rynkach surowcdéw energetycznych i zywnosci, 1 kwartat
2015 roku przynidst dalsze ograniczenie presji inflacyjnej. Ceny towardw i ustug konsumpcyjnych obnizyty
sie w stosunku do analogicznego okresu 2014 roku o 1,5%. Byt to dziewigty kwartat z rzedu kiedy inflacja
mierzona wskaznikiem CPI znalazta sie ponizej dolnej granicy odchylen od celu inflacyjnego Narodowego

Banku Polskiego (NBP).

Wydtuzenie sie okresu deflacji i wyrazny wzrost ryzyka pozostania inflacji ponizej celu w srednim okresie
umozliwit Radzie Polityki Pienieznej (RPP) kontynuacje cyklu tagodzenia polityki monetarnej. W marcu RPP
podjeta decyzje o redukcji stop procentowych o 50 punktéw bazowych, co skutkowato sprowadzeniem
stopy referencyjnej do historycznie niskiego poziomu 1,50%. W efekcie, na koniec marca stopa redyskonta
weksli ksztattowata sie na poziomie 1,75%, stopa lombardowa wynosita 2,50%, a stopa depozytowa 0,50%

w skali roczne;.
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W 1 kwartale 2015 roku kurs ztotego umocnit sie o ok. 4,1% wzgledem euro, czemu towarzyszyto ostabienie
o ok. 8,7% wzgledem dolara amerykanskiego. Byto to pochodng spadkéw euro wzgledem dolara amery-
kanskiego na fali oczekiwan co do perspektywy podniesienia stop procentowych przez Rezerwe Federalng
Standw Zjednoczonych (Fed) oraz poluzowania polityki monetarnej przez Europejski Bank Centralny (EBC). W
omawianym okresie ztoty znacznie ostabit sie wzgledem franka szwajcarskiego, co stanowito reakcje na
nieoczekiwang, styczniowq decyzje Narodowego Banku Szwajcarii (SNB) o odejsciu od sztywnego kursu
franka szwajcarskiego wzgledem euro. W 1 kwartale widoczna byta znaczna fluktuacja cen szwajcarskiej

waluty, ktéra na koniec okresu wykazata ok. 10,3% umocnienie wobec ztotego.
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Wedtug wstepnych danych NBP podaz pienigdza mierzona agregatem M3 wzrosta na koniec 1 kwartatu
2015 roku 0 8,8% r/r oraz 0 0,7% wzgledem korica 2014 roku.

Tempo wzrostu depozytdw gospodarstw domowych spadto w marcu 2015 roku do 8,4% r/r z 8,8% w grud-
niu 2014 roku. Nominalnie depozyty gospodarstw domowych na przestrzeni trzech pierwszych miesiecy br.
wzrosty 0 13,2 mld zt, osiggajqgc poziom 604,8 mld zt. Warto$¢ depozytéw przedsiebiorstw spadta w ciggu 1
kwartatu 2015 roku 0 9,6 mld zt do poziomu 216,2 mld zt, a roczna dynamika depozytow wyniosta 11,3% na
koniec marca 2015 roku wobec 9,4% w grudniu 2014 roku.

W 1 kwartale 2015 roku w dalszym ciggu wida¢ byto ozywienie na rynku kredytowym. Roczna dynamika
kredytu ogdtem wzrosta do 7,8% w marcu 2015 roku z 7,3% w grudniu 2014 roku. Zadtuzenie gospodarstw
domowych wzrosto 0 7,2% w ujeciu r/r, osiggajgc na koniec omawianego okresu poziom 610,5 mld zt, pod-

czas, gdy wartos¢ kredytdéw przedsiebiorstw wzrosta o 7,8% r/r do poziomu 305,4 mlid zt.

Dynamika depozytow gospodarstw domowych i przedsiebiorstw (%, r/r)
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Dynamika kredytow gospodarstw domowych i przedsiebiorstw (%, r/r)
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3. Dziatalnos¢ Grupy Banku BPH

Wedtug stanu na 31 marca 2015 roku Grupa Banku BPH obejmowata trzy podmioty: Bank BPH S.A., jako
podmiot dominujgcy, BPH PBK Zarzgdzanie Funduszami Sp. z 0.0. (spétka bezposrednio zalezna) oraz BPH

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (BPH TFI, spotka posrednio zalezna poprzez BPH PBK Zarzgdza-
nie Funduszami Sp. z 0.0.).

Sktad Grupy Banku BPH (wg stanu na 31 marca 2015 roku)

Udziat % .
. . Banku w bl Aktywa
Podmiot Siedziba wiasny
gtosach na (tys. 2t (tys. z4)
WZ spotki :
Jednostka dominujgca
Bank BPH Spétka Akcyjna | Gdansk | | |
Jednostki zalezne objete konsolidacjqg
BPH PBK Zarzqdzanie Funduszami Sp. z 0.0. | Warszawa | 100,00% | 26 228 26270
Jednostki posrednio zalezne - zalezne od BPH PBK Zarzqdzanie Funduszami Sp. z o.o.
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA. | Warszawa | 50,14% | 62 182 73008

W Sprawozdaniu finansowym Grupy Banku BPH konsolidacjg zostata objeta spétka zalezna BPH PBK Za-

rzqdzanie Funduszami Sp. z 0. 0. wraz z poérednio zalezng spdtkqg BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyj-
nych S.A.

3.1 Bankowos¢ detaliczna

W 1 kwartale 2015 roku Bank koncentrowat sie na inicjatywach majgcych na celu budowanie relacji z klien-
tami. Podejmowano dziatania w zakresie wsparcia sprzedazy kont osobistych, do ktérych nalezata rozpo-
czeta w marcu 2015 roku promocja skierowana do segmentu klienta masowego oferujgca ,Konto LubieTo!”
ze zwrotem 3% wartosci ptatnosci dokonanych kartg do konta przez rok (do 50 zt miesiecznie). W 4 kwartale
2014 roku Bank BPH zostat zwyciezcg konkursu Zaktadu Ubezpieczeh Spotecznych (ZUS) na opracowanie i
realizacje dziatan, ktére majg zacheci¢ emerytéw i rencistow do bezgotéwkowego pobierania swiadczen.
Umowa z ZUS, dotyczgca wspdlnego promowania kont osobistych dla tej grupy klientéw, zostata podpisana

w 1 kwartale 2015 roku, a dziatania marketingowe rozpoczety sie w kwietniu. Na koniec 1 kwartatu 2015
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roku Bank prowadzit 434,9 tys. rachunkéw osobistych dla klientéw indywidualnych z poziomem osadéw w

wysokosci 2,1 mld zt, co stanowi wzrost 0 18,6% r/r.

Bank kontynuowat strategie oferowania zréznicowanego oprocentowania produktéw depozytowych pre-
miujgc lepszymi warunkami klientéw korzystajgcych rowniez z innych produktéw. W omawianym okresie
oprocentowanie produktéw depozytowych byto stale dostosowywane do dynamicznie zmieniajgcego sie
otoczenia rynkowego. Na koniec marca 2015 roku tgczna warto$¢ depozytéw i srodkéw na rachunkach

klientéw detalicznych wyniosta blisko 7,3 mid zt.

Bank BPH koncentrowat sie jednoczesnie na sprzedazy kredytéw gotéwkowych, stanowigcych kluczowy
produkt w segmencie klienta masowego. W 1 kwartale 2015 roku Bank odnotowat dobre wyniki w zakresie
tego produktu z wartoscig nowo uruchamianych kredytéw gotéwkowych na poziomie ponad 591 min zt, co
oznacza wzrost 0 24,2% w odniesieniu do analogicznego okresu 2014 roku. Inicjatywami wspierajgcymi
sprzedaz byty kampanie produktowe: zakohczona w lutym promocja ,Multiczwérka” oraz rozpoczeta w
marcu promocja kredytu konsolidacyjnego ,Bez napinki”, wzmocniona multimedialng kampanig promocy;j-

ng kredytéw gotéwkowych.

Sprzedaz kredytéw hipotecznych w 1 kwartale 2015 roku byta wyzsza o 69,5% r/r i osiggneta wielko$¢ 54
min zt. Pod koniec stycznia Bank wdrozyt oferte promocyjng polegajgcg na zastosowaniu zerowej stawki
prowizji za udzielenie kredytu, ktéra zostata wsparta dziataniami marketingowymi. Przetozyto sie to na bar-
dzo dobry wynik sprzedazowy w marcu Oferta kredytow hipotecznych Banku lokowata sie na czotowych
miejscach niezaleznych rankingdw w kategorii ofert zaktadajgcych wktad wtasny na poziomie 80%. Po-
twierdzeniem jest przyznanie w marcu 2015 roku pierwszego miejsca w zestawieniu przygotowanym przez
portal Bankier.pl. Obstugq klientéw hipotecznych zajmujg sie dedykowani doradcy do tego produktu, kté-

rych liczba w 1 kwartale 2015 roku wzrosta o 25.

W zakresie sprzedazy kart kredytowych Bank BPH kontynuowat dziatania skierowane w szczegblnosci na
pozyskiwanie klientéw z zadtuzeniem na kartach kredytowych w innych bankach (promocja ,Kosimy odset-
ki"). Dziatania te przetozyty sie na wydanie w 1 kwartale 2015 roku 4,9 tys. kart kredytowych. Bank dodat-

kowo motywowat uzytkownikdéw kart do ich regularnego i aktywnego uzytkowania.

Waznym elementem oferty Banku sg fundusze inwestycyjne oraz produkty ubezpieczeniowe o charakterze
inwestycyjnym. W 1 kwartale 2015 roku przeprowadzono emisje strukturyzowanych certyfikatdéw depozy-
towych (SCD). tqcznie, w omawianym okresie utrzymana zostata wysoka sprzedaz brutto produktéw inwe-

stycyjnych, ktéra wyniosta 346,7 min zt (wzrost 0 21,9% r/r lub wzrost 0 14,4% kw./kw.).

W 1 kwartale 2015 roku zakoriczono dostosowanie Banku do wymogdéw Rekomendacji U, w tym m.in.: prze-
szkolono i certyfikowano wybranych pracownikéw Banku oraz placéwek partnerskich do petnienia roli

agentdw ubezpieczeniowych.
3.2  Bankowos¢ komercyjna

Bankowos¢ komercyjna Banku BPH obejmuje obstuge klientéw z segmentu matych i srednich przedsie-
biorstw (MSP) oraz Srednich i duzych firm (korporacje). Dzieki konsekwentnemu budowaniu relacji z klientami

opartych na oferowaniu kompleksowej oferty produktéw i ustug finansowych dostosowanych do ich indy-
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widualnych potrzeb, w 1 kwartale 2015 roku w segmencie bankowosci komercyjnej Bank odnotowat wzrost
sprzedazy limitdw kredytowych o 23,9% r/r do poziomu 938,3 min zt. Wysoka dynamika wzrostu zaznaczyta
sie w segmencie korporacyjnym. Tej grupie klientéw Bank sprzedat limity o wartoéci 639,6 min zt, tj. 0 44,9%
wiecej niz rok wczesniej. W przypadku MSP sprzedaz limitéw zrealizowana przez Bank w 1 kwartale 2015

roku zamkneta sie kwotq 298,7 min zt,tj. 0 17,5 min zt mnigj niz przed rokiem.

Od sierpnia 2012 roku Bank BPH wspétpracuje z Bankiem Gospodarstwa Krajowego (BGK) w zakresie gwa-
rancji de minimis i Portfelowej Linii Poreczeniowej. Wspdtpraca prowadzona jest w ramach rzgdowego pro-
gramu ,Wspieranie przedsiebiorczosci z wykorzystaniem poreczen i gwarancji BGK", z ktérego srodki prze-
znaczono na zabezpieczenia sptaty kredytéw dla mikro, matych i $rednich firm. Na koniec 1 kwartatu 2015

roku portfel kredytéw objetych tq formq zabezpieczenia wynidst 419,1 min zt i wzrdst o0 8% kw./kw.

Klienci Banku BPH majg mozliwosé finansowania biezgcej dziatalnosci poprzez faktoring, ktéry cieszy sie
rosngcym zainteresowaniem zaréwno wéréd matych i Srednich firm, jak i duzych przedsiebiorstw. Przetozy-
to sie ono na osiggniecie w 1 kwartale 2015 roku rekordowych wynikow w zakresie tej ustugi. W tym okresie
Bank BPH skupit faktury o tqcznej wartosci 437,7 min zt, tj. 0 42% wiecej niz rok wczesniej. Bank obstuzyt

ponad 33 tys. faktur, podczas gdy w 1 kwartale 2014 roku byto to 22 tys. (wzrost o 50%).

W 1 kwartale 2015 roku Bank prowadzit koncowq faze przygotowan do poszerzenia zakresu oferowanych
ustug o leasing, ktéry zostat wprowadzony do oferty 1 kwietnia. Bank BPH rozpoczgt wspétprace z dwiema
firmami zewnetrznymi, dzieki czemu klienci zainteresowani tqg formg finansowania mogq wzigé w leasing

samochody i inne $rodki transportu oraz maszyny, inne urzqdzenia i sprzet IT.

Wysitki Banku skierowane na poszerzenie i uatrakcyjnienie oferty bankowosci komercyjnej zyskaty uznanie
na rynku. Kredyt Auto Sezam zostat wyrdzniony przez magazyn ,Home&Market”, ktory przyznat mu Order
Finansowy w kategorii ,kredyt samochodowy”. Zauwazono innowacyjnos¢ oraz wygode i elastycznos¢ tego
produktu, a takze zrozumienie potrzeb klientow. Ponadto, juz po raz jedenasty Bank zdobyt wyrdznienie
,2014 Elite Quality Recognition Award” przyznawane przez J.P. Morgan Chase Bank za najwyzszq jakos¢ w

obstudze ptatnosci miedzybankowych zrealizowanych w dolarach amerykanskich.
3.3  SieC sprzedazy

Na koniec 1 kwartatu 2015 roku sie¢ dystrybucji Banku BPH liczyta 256 oddziatéw wtasnych, 172 placowki
partnerskie, 2 centra inwestycyjne oraz 12 centréw biznesowych obstugujgcych klientéw komercyjnych.
Bank w dalszym ciggu pracowat nad optymalizacjq i zwiekszeniem efektywnosci placéwek. W omawianym

okresie przeprowadzono modernizacje 8 i zamknieto 6 oddziatéw.
3.4  Nowe technologie

W celu poprawy jakosci obstugi klientow, Bank BPH wprowadza i rozwija nowe technologie. Od stycznia
2015 roku klienci Banku BPH korzystajgcy z systemu bankowosci internetowej Sezam mogg za jego po-
Srednictwem zawiera¢ umowy o konto osobiste, kredyt gotowkowy, karte kredytowq, karte debetowgq, limity
w saldzie i na karcie kredytowej on-line, bez koniecznosci wizyty w oddziale. W 1 kwartale 2015 roku Bank
udostepnit nowq aplikacje mobilng na systemy operacyjne Android i i0S, zapewniajgcq wygodne zarzgdza-

nie finansami na smartfonach i tabletach. Klienci majg mozliwo$¢ m.in. wykonywania dowolnych przele-
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wow (w tym natychmiastowych), sprawdzania salda i historii rachunkéw, przeglgdania szczegdtéw posia-
danych produktéw i dokonywania sptat karty kredytowej. Coraz wiekszym zainteresowaniem klientéw cie-
szyta sie technologia biometryczna Finger Vein, z ktérej na koniec kwartatu korzystato juz 146 tys. oséb. Z
kolei w kwietniu 2015 roku, we wspétpracy z MasterCard®, T-Mobile i Orange, wprowadzono ptatnosci mo-
bilne w technologii NFC (Near Field Communication) dla posiadaczy kart ptatniczych. Klienci Banku mogq

ptaci¢ zblizeniowo za pomocq smartfona - podobnie, jok zblizeniowq kartg debetowq czy kredytowaq.
3.5 BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Na koniec 1 kwartatu 2015 roku BPH TFI zarzgdzato aktywami wartosci 2,9 mld zt, a sprzedaz netto w tym
okresie wyniosta ok. 45 min zt. Do funduszy najczesciej wybieranych przez klientow BPH TFI nalezaty BPH
Pieniezny ze sprzedazq w wysokoéci 21 min zt netto oraz BPH Obligacji Korporacyjnych z wynikiem 12 min
zt. Popularnos¢ tych funduszy byta rezultatem solidnych wynikow inwestycyjnych, plasujgcych je wsréd
czotowych rozwigzan na polskim rynku. Wyniki inwestycyjne powyzej Sredniej rynkowej osiggane sq row-
niez przez pozostate fundusze z oferty BPH TFI, co jest jednym z celéw strategicznych firmy. Rezultaty za-
rzqdzania funduszami zostaty docenione w rankingach. W zestawieniu gazety ,Parkiet” za 2014 rok BPH TFI
zostato uznane za najlepszq firme zarzgdzania portfelami akcyjnymi, a w ,Pulsie Biznesu” fundusze miesza-

ne BPH TFI znalazty sie wsrdd najlepszych rozwigzan w swoich kategoriach.
4. Akcje Banku BPH na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie

Sytuacja na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie (GPW)

W 1 kwartale 2015 roku koniunktura na GPW byta dobra, a korzystne otoczenie stworzyto szanse na od-
wrécenie trenddw panujgcych w 2014 roku. Wzrostom sprzyjaty zardbwno czynniki wewnetrzne, jak i ze-
wnetrzne. Do pierwszej grupy nalezaty poprawiajgce sie perspektywy polskiej gospodarki, ktore stworzyty
szanse na poprawe wynikow spotek notowanych na GPW, a takze marcowa decyzja Rady Polityki Pienieznej
(RPP) 0 zakonczeniu luzowania polityki monetarnej, co w potqczeniu z rekordowo niskim kosztem pienigdza
zainteresowato inwestoréw bardziej ryzykownymi klasami aktywdw, w tym akcjami. Czynnikiem zewnetrz-
nym, ktéry doprowadzit do wznowienia hossy na wiekszosci gietd europejskich, byto uruchomienie przez

Europejski Bank Centralny (EBC) programu skupu obligacji rzgdowych wielkosci 60 mld euro miesiecznie.

W 1 kwartale 2015 roku indeks WIG wzrést o 5,20%, gtéwnie za sprawg wzrostéw cen akcji matych i sred-
nich spétek. W tym samym okresie indeks mWIG40 zyskat 7,14%, a indeks sWIG80 11,03%. Z kolei indeks
WIG20, grupujgcy najwieksze spotki, wzrdst o 3,45%. Zdecydowanie gorzej ksztattowaty sie kursy akcji ban-
kéw notowanych na GPW. W ciqggu kwartatu indeks WIG-Banki spadt o 3,78%.

Ksztattowanie sie kursu akcji Banku BPH

Akcje Banku BPH sg notowane na rynku podstawowym Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
w systemie notowan ciggtych i nalezg do uczestnikéw indekséw WIG, sWIG80, WIG-Banki, RESPECT, WIG-

Poland oraz InvestorMS.

W 1 kwartale 2015 roku kurs akgcji Banku BPH spadt o 8,63% i ksztattowat sie gorzej niz gtéwne indeksy

GPW. Na zamknieciu pierwszej sesji 2015 roku, 2 stycznia, cena akcji Banku wyniosta 48,80 zt i osiggneta

10 | Sprawozdanie Zarzqdu Banku z dziatalnosci Grupy Banku BPH S.A. w 1 kwartale 2015 roku



kwartalne maksimum w cenach zamkniecia. Z kolei 22 stycznia 2015 roku wyznaczone zostato kwartalne
minimum w cenach zamkniecia wynoszgce 43,00 zt. Przez reszte kwartatu, po nieznacznym wzroscie, kurs
akcji Banku BPH poruszat sie w trendzie bocznym. Na sesji konczqcej kwartat, 31 marca 2015 roku, kurs
zamkniecia akcji Banku wynibst 44,77 zt. Kwartalny wolumen obrotu wynidst 421 125 akgji i byt wyzszy o
241,71% r/ri o 13,96% kw./kw. Sredni wolumen obrotu przypadajgcy na jednq sesje osiggngt poziom 6 792
akcji, natomiast Sredni kurs zamkniecia wyniost 44,92 zt.

Notowania akcji Banku BPH oraz zmiany wartosci indekséow WIG, WIG20, sWIG80 i WIG-Banki na GPW
w 1 kwartale 2015 roku (wykres wystandaryzowany)

55z +

502+ _w

457z J—
m
40 z+ T T
styczen 15 luty 15 marzec 15
e Bank BPH e\ G w—\WIG20 m— SWIGE0 WIG Banki

5. Struktura wiasnosci kapitatu akcyjnego

Bank BPH wyemitowat 76 667 911 akgcji. Wszystkie akcje Banku sq akcjami na okaziciela i nie wynikajg z
nich ograniczenia w zakresie przenoszenia wtasnosci czy wykonywania prawa gtosu. Wszystkie charaktery-
zuje tez ten sam zakres uprawnien. Ograniczenia mogg mie¢ jedynie miejsce na gruncie przepisbw szcze-
gblnych, np. ustawy Prawo bankowe lub ustawy o ofercie publicznej. Jednej akcji Banku odpowiada jeden

gtos na Walnym Zgromadzeniu Banku.

Struktura wtasnosci Banku BPH nie ulegta zmianie od czasu publikacji Skonsolidowanego Raportu Banku

BPH za 2014 rok, tj. od 20 marca 2015 roku i przedstawia sie jak ponize;.

Aktualna struktura akcjonariatu Banku BPH

L.p. |Nazwa Akcjonariusza e Sz g 1
Liczba % Liczba %

1. |GE Investments Poland (General Electric Company) | 64 201 140 83,74| 64 201 140 83,74

> Selec’qve American Financial Enterprise (General > 457 642 321 2457 642 321
Electric Company)

3. |DRB Holdings B.V. (General Electric Company) 221004 0,29 221004 0,29

4. |Pozostali akcjonariusze 9788125 12,76 9788125 12,76
Razem 76 667 911 100,00 | 76 667 911 100,00
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Na strukture akcjonariatu Banku w przysztosci moze mie¢ wptyw fakt, ze General Electric Company, pod-
miot dominujgcy wobec akcjonariuszy wiekszo$ciowych Banku, tj. GE Investments Poland sp. z 0.0., Selec-
tive American Financial Enterprises, Inc. i DRB Holdings B.V. podjgt decyzje o zredukowaniu wielkosci GE
Capital poprzez sprzedaz wiekszosci jego globalnych aktywédw. Za posrednictwem GE Capital, GE kontroluje

rowniez akcjonariuszy wiekszosciowych Banku wskazanych powyze;.
6. Rating Banku BPH

Na zlecenie Banku oceny ratingowe przyznawane sg przez agencje ratingowq Moody's Investors Service
(,Moody's"), ktéra 4 listopada 2014 roku poinformowata o obnizeniu dtugoterminowego i krétkoterminowe-
go ratingu depozytowego Banku do poziomu Baa3/Prime-3 z poziomu Baa2/Prime-2 i umieszczeniu ich na
liscie obserwacyjnej z mozliwoscig dalszej obnizki. Decyzja Moody's byta konsekwencjg zawiadomienia
General Electric Company dotyczqcego analizowania strategicznej mozliwosci sprzedazy akcji Banku nale-
zqcych do ostatecznego podmiotu dominujgcego General Electric Capital Corporation. Agencja ratingowa
umiescita takze na liscie obserwacyjnej z mozliwoscig obnizki rating sity finansowej (BFSR) Banku na pozio-
mie D, odpowiednik oceny ryzyka kredytowego (BCA) na poziomie ba2. W zwigzku z wprowadzeniem nowe;j

metodologii, w marcu 2015 roku Moody's zaprzestat przyznawania ratingu sity finansowej (BFSR).

Rating Banku BPH obowigzujgcy na koniec 1 kwartatu 2015 roku

Zobowigzania Zobowigzania
. . dtugoterminowe/ dtugoterminowe/
RS R el krotkoterminowe krotkoterminowe PR
w walucie obcej w walucie lokalnej
Moody's Investors Service Baa3 / Prime-3 Baa3 / Prime-3 Negatywna

7. Skonsolidowany rachunek zyskow i strat Grupy Banku BPH

W 1 kwartale 2015 roku Grupa Banku BPH wypracowata skonsolidowany zysk netto w wysokosci
12 457 tys. zt, w pordwnaniu do 27 991 tys. zt osiggnietych rok wczesniej. Z kolei zysk brutto wynidst odpo-
wiednio 22 327 tys. zti 39 611 tys. zt. Korzystnie na wyniki Banku wptyneto ograniczenie kosztow dziatania,
a takze sprzedaz naleznosci przeterminowanych. Nie zrekompensowato to jednak negatywnych czynnikéw,
takich jak Srodowisko niskich stép procentowych lub spadek optat za korzystanie z kart bankowych (tzw.
interchange), majgcych wptyw na ograniczenie wyniku z tytutu odsetek i wyniku z tytutu prowizji. Szerszy

opis wynikdw finansowych osiggnietych przez Grupe Banku BPH zostat zaprezentowany ponize;.

7.1  Wynik z tytutu odsetek

Wynik z tytutu odsetek (tys. zt)

Zmiana (1/2)
1 kw. 2015 1 kw. 2014 TR W%
1 2 3 4
Przychody z tytutu odsetek 276 170 339218 -63 048 -18,6
Koszty z tytutu odsetek -61 069 -104 318 43 249 -41,5
Wynik z tytutu odsetek 215101 234900 -19 799 -8,4
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W 1 kwartale 2015 roku wynik z tytutu odsetek wynidst 215 101 tys. zt, a rok wczeéniej uksztattowat sie na
poziomie 234 900 tys. zt. Na jego wielko$¢ w 2015 roku wptyw miaty nizsze o 18,6% przychody odsetkowe,
ktére w 1 kwartale 2015 roku zamknety sie kwotg 276 170 tys. zt. Silny wptyw na przychody odsetkowe
miato srodowisko niskich stép procentowych, a w szczegdlnosci warto$¢ stopy lombardowej wyznaczajqcej
maksymalne oprocentowanie kredytow. W zwigzku z tym, w 1 kwartale 2015 roku Bank osiggngt przychody
z tytutu kredytéw w wysokosci 243 602 tys. zt w poréwnaniu z 292 860 tys. zt w 1 kwartale 2014 roku. Z kolei
koszty odsetkowe zostaty ograniczone o 41,5% w skali roku do 61 069 tys. zt w 1 kwartale 2015 roku. Byto
to konsekwencjq dziatan podjetych przez Bank, na skutek, ktérych koszty odsetkowe z tytutu kredytow oraz
pozyczek otrzymanych, w tym koszty obstugi pozyczek otrzymanych od spétek nalezgcych do GE na finan-
sowanie portfela kredytéw hipotecznych we frankach szwajcarskich, obnizyty sie 0 43,5% r/r do 25 758 tys.
zt w 1 kwartale 2015 roku. Ponadto, dostosowanie cen produktow depozytowych i oszczedno$ciowych
Banku do warunkdéw rynkowych przyczynito sie do zmniejszenia kosztow odsetkowych z tytutu depozytéw

oraz rachunkoéw biezgcych o 22 102 tys. zt r/r, tj. 0 45,3%, do kwoty 26 640 tys. zt w 1 kwartale 2015 roku.
7.2 Odpisy z tytutu utraty wartosci

Odpisy z tytutu utraty wartosci (tys. )

Zmiana (1/2)
1 kw. 2015 1 kw. 2014 w tys. zt W%
1 2 3 4
Wynik z tytutu utworzenia i odwrécenia
odpisdw z tytutu utraty wartosci kredytéw i 2919 -45 870 48 789 -106,4
pozyczek
Wynik z tytutu odpiséw na poniesione ale
nieujawnione straty dotyczqce kredytéw i -8 048 18 529 -26 577 -143.4
pozyczek (IBNR)
Odzyski z naleznosci spisanych 9761 12 604 -2 843 -22,6
Wymk’ztytulru utwqrzen{o [ odwrpcemo _191 3260 3451 11059
odpiséw na zobowigzania pozabilansowe
Odpisy z tytutu utraty wartosci 4 441 -11 477 15918 -138,7

W 1 kwartale 2015 roku odpisy z tytutu utraty wartosci kredytéw i pozyczek miaty pozytywny wptyw na
wyniki Banku i zamknety sie dodatniq wartosciq 4 441 tys. zt w poréwnaniu z kosztami na poziomie 11 477
w analogicznym kwartale 2014 roku. Poprawa tej pozyciji wynikata ze zmniejszenia o 48 789 tys. zt odpiséw
netto na portfel kredytdéw i pozyczek z utratqg wartosci, ktére w 1 kwartale 2015 roku wygenerowaty dochéd
w wysokosci 2 919 tys. zt wobec 45 870 tys. zt kosztow rok wczesniej. Byto to konsekwencjq sprzedazy w 1
kwartale 2015 roku pakietu portfela niesciggalnych kredytéow detalicznych w wysokos$ci ponad 230 min zt.
Dodatkowo, pozytywny wptyw na odpisy netto na portfel kredytéw i pozyczek z utratg wartosci miat mini-
malny przyrost nowych kredytéw w tym portfelu (o statusie default), a takze odnotowane sptaty kredytow z
utratg wartosci w wyniku realizowanych proceséw windykagji i restrukturyzacji, gtéwnie w obszarze kredy-
téw komercyjnych. W 1 kwartale 2015 roku wynik z tytutu odpiséw na portfel kredytéw i pozyczek bez utra-
ty wartosci (straty poniesione ale nieujawnione) zamknat sie kwotqg -8 048 tys. zt wobec wygenerowanego
dochodu na poziomie 18 529 tys. zt w 1 kwartale 2014 roku. Zmiana dotyczyta gtéwnie odpiséw na portfel
0s6b prywatnych, w szczegdlnosci kredytoéw hipotecznych. W odniesieniu do tego ostatniego portfela byto

to konsekwencjq zaobserwowanych tendencji w zakresie miar i parametréw ryzyka kredytow hipotecznych
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bedgcych skutkiem wzrostu i wahan kursu franka szwajcarskiego. Dodatkowo w 1 kwartale 2015 roku w
wyniku przeprowadzonej pogtebionej analizy wskaznika LIP (okresu ujawnienia straty) portfela detalicznych
ekspozycji kredytowych, Bank zdecydowat sie wydtuzy¢ ten parametr w odniesieniu do kredytéw gotéwko-

wych. Znalazto to swoje odzwierciedlenie w wyzszym poziomie odpiséw aktualizacyjnych na portfel bez

rozpoznanej utraty wartoéci tego segmentu klientéw.

7.3 Wynik z tytutu prowizji

Struktura wyniku z tytutu prowizji (tys. z})

Zmiana (1/2)
1 kw. 2015 1 kw. 2014 e W%
1 2 3 4

E;Jé:)lery warto$ciowe i dziatalno$¢ powierni- 3 255 3 469 214 62
Kredyty |’pozyczk| oraz optaty za utrzymanie 6867 2609 742 98
rachunkéw

Karty kredytowe 9675 15 233 -5558 -36,5
Ptatnosci krajowe 21660 26015 -4 355 -16,7
Ptatnosci zagraniczne 3002 3161 -159 -5,0
Zorzqdzor.ne.funciluszom inwestycyjnymi i 17 995 20525 2530 123
portfelami klientéw

Posrednictwo w sprzedazy ubezpieczen 12 432 16 856 -4 424 -26,2
Pozostate -422 -403 -19 4,7
Wynik z tytutu prowizji 74 464 92 465 -18 001 -19,5

Wynik z tytutu prowizji uksztattowat sie na poziomie 74 464 tys. zt w 1 kwartale 2015 roku wobec
92 465 tys. zt osiqgnietych w analogicznym okresie 2014 roku. Byto to spowodowane nizszym o 5 558 tys. zt
wynikiem z tytutu prowizji od kart kredytowych, ktéry w omawianym okresie sprawozdawczym wynidst
9675 tys. zt. Zmiana to wynikata z obnizenia optat za korzystanie z kart bankowych (tzw. interchange). Ko-
lejng przyczyng obnizenia wyniku z tytutu prowizji byty nizsze przychody z tytutu posrednictwa w sprzedazy
ubezpieczen, ktére w 1 kwartale 2015 roku wyniosty 12 432 tys. zt wobec 16 856 tys. zt rok wczesniej. Na-
tomiast nizsze przychody osiggniete z optat z tytutu otwarcia i prowadzenia rachunkéw bankowych oraz
polecenia przelewdw przetozyty sie na poziom wyniku z tytutu prowizji od ptatnosci krajowych, ktéry wynidst

21 660 tys. zt w 1 kwartale 2015 roku wobec 26 015 tys. zt rok wczeéniej.

7.4 Wynik na instrumentach finansowych wycenianych wedtug wartosci godziwej

przez rachunek zyskow i strat i z tytutu réznic kursowych

Wynik na instrumentach finansowych wycenianych wedtug wartosci godziwej przez rachunek zyskow i
strat i z tytutu réznic kursowych (tys. z4)

Zmiana (1/2)
1 kw. 2015 1 kw. 2014 e W%
1 2 3 4
Papiery wartoSciowe wyznaczone przy po-
czgtkowym ujeciu jako wyceniane wedtug
wartosci godziwej przez rachunek zyskow i 2122 676 2798 4139
strat (FVO)
Papiery warto$ciowe klasyfikowane jako 10 4 6 150.0
przeznaczone do obrotu '
Pochodne instrumenty finansowe -9 323 -4.799 -4 524 94,3
Wynik z pozycji wymiany 24001 27 565 -3 564 -12,9
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Wynik na instrumentach finansowych
wycenianych wedtug wartosci godziwej
przez rachunek zyskow i strat i z tytutu
réznic kursowych

16 810

22 094

-5 284

-23,9

Wynik na instrumentach finansowych wycenianych wedtug wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i

strat i z tytutu réznic kursowych wyniést w 1 kwartale 2015 roku 16 810 tys. zt i byt 0 23,9% nizszy r/r. Na

jego wielkos¢ wptyw miat nizszy wynik z pochodnych instrumentéw finansowych, zwigzany przede wszyst-

kim z negatywng zmiang wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych dtugoterminowe aktywa klientowskie.

7.5 Koszty dziatania i ogolnego zarzqdu
Zmiany poszczegolnych sktadnikow kosztow (tys. zt)
Zmiana (1/2)
1 kw. 2015 1 kw. 2014 wtys. 2t W%
1 2 3 4

Wynogrodzemq wraz ze $wiadczeniami na 150031 148 159 1877 13
rzecz pracownikdéw

Koszty wynajmu budynkéw -22 359 -32 600 -10 241 -314
Koszty utrzymania lokali -8 633 -10 381 -1748 -16,8
Koszty ustug zewnetrznych i konsultingu -22 626 -22 551 75 0,3
Koszty utrzymania sprzetu IT i biurowych -14 396 -17 001 -2 605 -15,3
Koszty marketingu i promocji sprzedazy -10929 -8731 2198 25,2
Pozostate koszty -36 999 -33 229 3770 11,3
Amortyzacja -19 894 -19 600 294 15
Razem koszty dziatania i koszty ogdlnego -285 867 292 252 6385 2.2
zarzqdu

Koszty dziatania i ogdlnego zarzgdu w 1 kwartale 2015 roku zamknety sie kwotq 285 867 tys. zt, co oznacza,

Ze zostaty one obnizone 0 2,2% r/r z poziomu 292 252 tys. zt w 1 kwartale 2014 roku. Na ich spadek naj-

wiekszy wptyw miata redukcja kosztéw wynajmu budynkéw o 10 241 tys. zt, czyli 0 31,4%, do kwoty 22 359

tys. 2t w 1 kwartale 2015 roku. Byto to mozliwe dzieki optymalizacji powierzchni zajmowanych przez pra-

cownikdw Banku, w tym przeniesieniu pracownikow Banku w Gdansku i Krakowie do nowych lokalizagji

oraz zamknieciu niektorych placéwek Banku.

7.6

Skonsolidowany rachunek zyskow i strat w ujeciu kwartalnym

Dla zapewnienia poréwnywalnoéci w ujeciu kwartalnym, ponizej zostata zaprezentowana tabela zawierajg-

ca dane dotyczqce Grupy Kapitatowej Banku BPH.

Skonsolidowany rachunek zyskow i strat w ujeciu kwartalnym (tys. z4)

1 kw. 2015 | 4 kw. 2014 | 3 kw. 2014 | 2 kw. 2014 |1 kw. 2014
Przychody z tytutu odsetek 276170 308883| 323793| 330745| 339218
Koszty z tytutu odsetek -61 069 -75 645 -90 795 -99325| -104318
Wynik z tytutu odsetek 215101 233238 232998 231 420 234900
Odpisy z tytutu utraty wartosci 4 441 -3 485 -22 443 -20 089 -11 477
Wynik 2 tytutu odsetek uwzgledniajacy odpisy | 5195451 229753 210555 211331| 223423
z tytutu utraty wartosci
Przychody z tytutu prowizji 102538| 126786| 115744 132956 131816
Koszty z tytutu prowizji -28 074 -37 094 -38 168 -44 760 -39 351
Wynik z tytutu prowizji 74 464 89 692 77 576 88 196 92 465
Wynik na instrumentach finans. wycenianych 16 810 24 315 33335 26 645 22 094
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wedtug wartosci godziwej przez rachunek
zyskow i strat i z tytutu réznic kursowych

Wynik na aktywach finansowych dostepnych

. 0 0 8 0 0
do sprzedazy
Koszty dziatania i koszty ogdlnego zarzqdu -285867| -302531| -261443| -275606| -292 252
Wymlf z tytutu po.zosto’rych przychodow i 2627 13045 3908 2923 6119
kosztow operacyjnych
Zysk/strata przed opodatkowaniem 22 327 28 184 56 123 47 643 39611
Podatek dochodowy -8 089 -11 603 -14 387 -12 281 -9 327
Zysk/ strata za okres: 14 238 16 581 41736 35 362 30 284
1. przypadajgcy na akcjonariuszy Banku 12 457 10632 39 666 33516 27 991
2. przypadajgcy na udziaty mniejszosci 1781 5949 2070 1846 2 293

7.7

Jednostkowy rachunek zyskow i strat w ujeciu kwartalnym

Dla zapewnienia poréwnywalnoéci w ujeciu kwartalnym, ponizej zostata zaprezentowana tabela zawierajg-

ca dane dotyczqce Banku BPH.

Jednostkowy rachunek zyskow i strat w ujeciu kwartalnym (tys. z4)

1 kw. 2015 | 4 kw. 2014 3 kw. 2014 | 2 kw. 2014 | 1 kw. 2014
Przychody z tytutu odsetek 275177 307857 322764 329711 338191
Koszty z tytutu odsetek -61157| -75759| -90904| -99497| -104474
Wynik z tytutu odsetek 214020 232098| 231860| 230214 233717
Odpisy z tytutu utraty wartosci 4441 -3485 -22 443 -20 089 -11 477
Wynik 2 tytutu odsetek uwzgledniajacy odpisy | 595461 228613 200417| 210125 222 240
z tytutu utraty wartosci
Przychody z tytutu prowizji 92039| 102371 103268| 119882 118475
Koszty z tytutu prowizji -26 030 -34974| -36122 -42 697 -37 276
Wynik z tytutu prowizji 66 009 67 397 67 146 77 185 81199
Wynik na instrumentach finans. wycenianych
wedtug wartosci godziwej przez rachunek 15931 24102 33234 26630 20324
zyskow i strat i z tytutu réznic kursowych
Wynik na aktywach finansowych dostepnych
do sprzedazy 0 0 0 0 0
Koszty dziatania i koszty ogdlnego zarzgdu -279507| -292760| -254210| -268334| -284901
Wymls z tytutu po.zosto’rych przychodow i 3709 7625 4309 19 269 6331
kosztow operacyjnych
Zysk/strata przed opodatkowaniem 17 185 19727 51278 64 875 32531
Podatek dochodowy -7 105 -9983 -13 457 -13 208 -8 267
2ysk/ strata za okres 10 080 9 744 37821 51667 24 264
8. Sytuacja finansowa Grupy Banku BPH
8.1  Aktywa
Zmiany w strukturze aktywow (tys. zt)
Stan na Stan na Zmiana (1/2)
31 mar 2015 | 31gru 2014 | wtys.zt w %
1 2 3 4

Kasa i operacje z Bankiem Centralnym 964912 1092963| -128051 -11,7
Aktyvyo flnonsowe wyceniane wed’rug wartosci 5 452378 5187901 264 477 51
godziwej przez rachunek zyskéw i strat
Naleznosci od bankéw 130 693 347 131 -216438 -62,4
Naleznosci od klientéw 23273 756 22 787 920 485 836 2,1

w tym odpisy na utrate wartosci -1530954 -1870793 339839 -18.2
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Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 393 144 391922 1222 0,3
Aktywa trwate rzeczowe 290 338 300 333 -9995 -3.3
Wartosci niematerialne 1095 184 1089 944 5240 0,5
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 21781 20904 877 4,2
Aktywa z tyt. odroczonego podatku dochodowego 206 073 198 331 7742 39
Pozostate aktywa 316 296 189 291 127 005 67,1
Aktywa razem 32 144 555 31 606 640 537 915 1,7

Na koniec 1 kwartatu 2015 roku skonsolidowana suma bilansowa Grupy Banku BPH zamkneta sie kwotg
32 144 555 tys. zt i wzrosta o 1,7% wobec 31 grudnia 2014 roku. Najwiekszy udziat w aktywach Banku, sie-
gajqcy 72,4%, stanowity naleznosci od klientow, ktére zwiekszyty sie do 23 273 756 tys. zt na koniec marca
2015 roku, tj. 0 485 836 tys. 2t (2,1%) w poréwnaniu z korncem 2014 roku. Na te pozycje znaczny wptyw mia-
ta aprecjacja kursu franka szwajcarskiego w potowie stycznia 2015 roku, bezposrednio przektadajgca sie na

zwiekszenie o ok. 1,3 mld zt wartosci portfela kredytéw hipotecznych denominowanych w tej walucie.

8.2 Kredyty i pozyczki
Podziat portfela kredytowego Grupy Banku BPH (tys. zt)
Stan na . Stan na @
31 mar 2015 Udziat % 31 gru 2014 Udziat %
Kredyty z utratq wartosci 1881983 7,7 2 243 004 94
Kredyty bez utraty wartosci 22 498 759 92,3 21701738 90,6
Razem 24 380 742 100,0 23944 742 100,0

Zestawienie nie obejmuje nierozliczonej korekty w kwocie 19 224 tys. zt (20 976 tys. zt w 2014 roku) dotyczg-
cej wyceny portfela kredytowego Grupy Banku BPH do wartosci godziwej, ktéra dokonana zostata na dzien

przejecia przez GE.

W 1 kwartale 2015 roku kredyty z utratg wartosci Grupy Banku BPH wyniosty 1 881 983 tys. zt i stanowity
7,7% portfela kredytowego ogdtem wobec poziomu 2 243 004 tys. zt i analogicznego wskaznika w wysoko-
$ci 9,4% na koniec 2014 roku, co oznacza ich spadek w okresie 1 kwartatu br. 0 361 021 tys. zt (tj. 0 16,1%).
Tak znaczgca redukcja kredytow z utratq wartosci byta gtéwnie efektem zrealizowanej w 1 kwartale 2015
roku sprzedazy pakietu nieodzyskiwalnych kredytéw detalicznych o tqcznej wartoéci ponad 230 min zt (w
tym naleznosci z pozycji pozabilansowych) oraz spisania z pozycji bilansowych Banku. Zrealizowana trans-
akcja sprzedazy dtugdw jest jednym z podejmowanych przez Bank, obok proceséw windykacyjnych i re-
strukturyzacyjnych, dziatan zmierzajgcych do zwiekszenia efektywnosci odzyskiwania zalegtych naleznosci

oraz redukcji portfela niepracujgcych aktywow.

8.3 Kapitat wiasny i zobowigzania

Zmiany w zakresie zrodet finansowania aktywow (tys. zi)

Stan na Stan na Zmiana (1/2)

31 mar 2015 31gru 2014 w tys. zt w %
1 2 3 4

Zobowigzanie wobec bankéw 679 037 503 818 175219 34,8
Zobowigzania wobec klientow 11 496 844 12 460 053| -963 209 -7,7
Zobowigzania wobec pozostatych instytugji 13229 261 11998 114| 1231147 10,3
Zpb9W|qzonlq z tytutu emisji wtasnych pa- 214 542 232152 17610 76
pieréw wartosciowych
Zobowigzania zwigzane z aktywami prze- 0 0 0 0!
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znaczonymi do sprzedazy

Rezerwy 94911 100 194 -5 283 -5,3
Zobowigzania finansowe wyceniane we-

dtug wartosci godziwej przez rachunek 195 826 164 331 31495 19,2
zyskow i strat

Pozostate pasywa 472 667 401 170 71497 17,8
Pozyczka podporzgdkowana 679 294 679 396 -102 0,0
Kapitat wiasny 5050 064 5037084 12980 0,3
Kapitat niekontrolujgcy 32109 30328 1781 59
Kapitat wtasny i zobowigzania razem 32 144 555 31606640 537915 1,7

W 1 kwartale 2015 roku najwieksza zmiana w zakresie kapitatéw wiasnych i zobowigzan dotyczyta zwiek-
szenia wolumenu zobowigzah wobec pozostatych instytucji. W ciggu trzech miesiecy ich warto$¢ wzrosta o
1231147 tys. zt, tj. 0 10,3% i wynosita 13 229 261 tys. zt na koniec marca 2015 roku. Zobowigzania wobec
pozostatych instytucji zawierajg linie kredytowe we frankach szwajcarskich otrzymane od podmiotéw z
grupy General Electric, ktére sq przeznaczone na finansowanie kredytéw hipotecznych denominowanych w
tej walucie. W wyniku umocnienia sie kursu franka szwajcarskiego warto$é tej pozycji ulegta zwiekszeniu.
State dostosowywanie oferty cenowej produktéw depozytowych Banku do niskich stép procentowych i
warunkdw rynkowych spowodowato mniejsze zainteresowanie klientéw tg formq oszczedzania. W konse-
kwencji portfel depozytowy Banku ulegt ograniczeniu i wynidst 11 496 844 tys. zt na koniec 1 kwartatu 2015
roku wobec 12 460 053 tys. zt na koniec 2014 roku.

8.4  Informacja o rezerwie i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Saldo aktywdw i rezerwy z tytutu podatku odroczonego jest zaprezentowane w ujeciu netto w sprawozda-

niu finansowym.

Saldo aktywow i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego (tys. zH)

Stan na Stan na
31 mar 2015 31gru 2014
Aktywa z tytutu podatku 343579 338 654
w tym: Aktywa przeznaczone do sprzedazy 0 0
Rezerwa na podatek dochodowy 138 146 140 963
w tym: Aktywa przeznaczone do sprzedazy 640 640
Aktywa z tytutu podatku netto 205 433 197 691
w tym: Aktywa przeznaczone do sprzedazy -640 -640
Alftywa z"tytu’fu qdroczonego podatku dochodovye"go netto po 206 073 198 331
eliminacji ,,Aktywow przeznaczonych do sprzedazy
9. Zobowigzania i aktywa warunkowe
Pozycje pozabilansowe otrzymane (tys. z})
Stan na Stan na
31 mar 2015 31gru 2014
Pozycje pozabilansowe finansowe 10 179 542 9232109
Pozycje pozabilansowe gwarancyjne 2857101 2 827 446
Pozabilansowe zobowigzania otrzymane 13 036 643 12 059 555

Na dzien 31 marca 2015 roku oraz 31 grudnia 2014 roku na otrzymane pozabilansowe zobowigzania finan-

sowe sktadata sie m.in. linia kredytowa otrzymana od GE Capital International Holdings Corporation w wy-
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sokosci 10 168 600 tys. zt, tj. 2600 000 tys. CHF (na dzien 31 grudnia 2014 roku 9216 220 tys. zt, tj.
2 600 000 tys. CHF).

Na wysoko$é otrzymanych pozabilansowych zobowigzan gwarancyjnych majg wptyw miedzy innymi za-
bezpieczenia w postaci gwarancji i poreczen na limity wierzytelnosci, kredyty w rachunku biezgcym, kredyty

inwestycyjne oraz pozostate kredyty.

Pozycje pozabilansowe udzielone (w tys. zt)

Stan na Stan na
31 mar 2015 31gru 2014
Pozycje pozabilansowe finansowe 3435225 3303698
Pozycje pozabilansowe gwarancyjne 202 981 205188
Pozabilansowe zobowigzania udzielone 3638 206 3508 886

Na zobowigzania finansowe udzielone sktadajqg sie niewykorzystane limity wierzytelnosci, limity kredytowe
w rachunku biezgcym oraz w rachunku oszczednosciowo-rozliczeniowym, limity z tytutu kart kredytowych,

niewykorzystane limity z tytutu kredytow operacyjnych i pozostatych.

Na zobowigzania gwarancyjne udzielone sktadajg sie gwarancje, ktére majg na celu zagwarantowanie

wykonania kontraktu, zaptaty naleznosci, gwarancji zwrotu przedptaty.
10. Podziat na segmenty dziatalnosci

Zestawienie wybranych wielkosci skonsolidowanego rachunku zyskoéw i strat oraz skonsolidowanego
sprawozdania z sytuacji finansowej wg segmentow branzowych (tys. z4)

Skonsolidowany Bankowos¢ Bankowos¢ Zarzqdzanie Aktywami Razem
rachunek Detaliczna Komercyjna i Pasywami/Pozostate
zyskow i strat 1 2 3 (1+2+3)
1 kw. 2015 | 1 kw. 2014 | 1 kw. 2015 | 1 kw. 2014 | 1 kw. 2015 | 1 kw. 2014 | 1 kw. 2015 | 1 kw. 2014

\é\(’jysr;'fezktyt“*“ 141763 169461  49493| 55030 23845  10409| 215101| 234900
Wynik z odpisow 2 7331|  -4940|  -2890  -6537 0 0 4461 -11477
tyt. utraty wartosci
Wynik 2 tytuty 44781  58897| 30968 34691  -1285  -1123| 74464 92465
prowizji
Wynik na instru-
mentach finanso-
wych wycenianych
wedtug wartosci 4583 8490|  13015| 14706 -788|  -1102|  16810| 22094
godziwej przez
rachunek zyskow i
strat i z tytutu
réznic kursowych
Koszty dziatania i
koszty ogdlnego -204 003| -206 462 -74 059 -77 051 -7 805 -8739| -285867| -292252
zarzqdu
2ysk przed opo- 5545 25658  16527| 20839 11345 6886 22327| 39611
datkowaniem
Skonsolidowane
sprawozdanie z Bankowos¢ Bankowos¢ Zarzqdzanie Aktywami

o= . A " h Razem
sytuacji finanso- Detaliczna Komercyjna i Pasywami/ Pozostate
wej
Stan na dzie 31 mar 31gru 31 mar 31gru 31 mar 31gru 31 mar 31gru

2015 2014 2015 2014 2015 2014 2015 2014

Aktywa razem 20925 760| 19962 763| 4000053| 4374920\ 7218742| 7268957|32 144 555|31 606 640
Kapitatwiasny i1 55 977 37| 21798 186| 4929495| 5624754 4237 733| 4183 70032 144 555 31 606 640
pasywa razem
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11.Zdarzenia po dacie sporzgdzenia raportu kwartalnego moggce mie¢ wptyw na

przyszte wyniki finansowe

Po 31 marca 2015 roku nie wystqgpity zdarzenia moggce mie¢ wptyw na przyszte wyniki finansowe Grupy
Banku BPH S.A.

12. Czynniki mogqgce mie¢ wptyw na wyniki Grupy w perspektywie co najmniej kolejne-

go kwartatu
Na dziatanie i wyniki Banku BPH mogg mie¢ wptyw nastepujgce czynniki:

e Sytuacja w polskiej gospodarce, bedgca pod wptywem wydarzen na rynkach swiatowych i znacznie
korelujgca z wynikami gospodarki niemieckiej. Sytuacja na zagranicznych rynkach wptywa na wiel-
kos¢ polskiego importu i eksportu, a takze na postrzeganie polskiego rynku w kontekscie jego atrak-
cyjnosci i stabilnosci na tle gospodarek z najblizszego otoczenia. Nie bez znaczenia pozostajg m.in.
tempo wzrostu najwiekszych gospodarek swiatowych (np. Stany Zjednoczone, panstwa Strefy Euro),
stan konfliktu na linii Rosja-Ukraina i UE oraz powracajgce problemy z zadtuzeniem i pomocg finan-
sowq dla Grecji. Oczekiwane w 2015 roku przyspieszenie wzrostu gospodarczego w Polsce bedzie
miato wptyw na spadek bezrobocia i poprawe na rynku pracy (np. wzrost wynagrodzen), co w potg-
czeniu z niskq inflacjg przetozy sie na wzrost realnych dochodéw gospodarstw domowych i, poten-
cjalnie, zwiekszenie konsumpcji prywatnej. Jednoczesnie wptynie na sktonno$¢ do inwestycji pol-
skich przedsiebiorstw oraz zainteresowanie podmiotéw zagranicznych lokalnym rynkiem. Zwieksze-
nie inwestycji moze by¢ takze efektem naptywu i wykorzystania funduszy unijnych. Wspomniane
tendencje wptywajg na popyt na kredyt i jako$¢ naleznosci Banku.

e Polityka pieniezna, bedgca pod wptywem sytuacji makroekonomicznej w Polsce i za granicg. W
marcu 2015 roku RPP obnizyta stopy procentowe o 50 punktéw bazowych do pozioméw: stopa de-
pozytowa 0,50%, stopa referencyjna 1,50%, stopa redyskonta weksli 1,75% i stopa lombardowa
2,50%. Nizsze stopy procentowe wptywajg korzystnie na zdolno$¢ kredytowq oraz koszt obstugi za-
dtuzenia przez klientow Banku, a takze oznaczajq nizsze koszty jego finansowania. Jednak te pozy-
tywne efekty mogq nie réwnowazy¢ spadku przychodéw odsetkowych od kredytéw - po ostatniegj
zmianie stop procentowych w Polsce maksymalny poziom oprocentowania kredytoéw ulegt obnize-
niu z 12,0% do 10,0% (takze dla istniejgcych umow kredytowych). Jednoczes$nie niskie oprocento-
wanie depozytéw bankowych i rachunkéw oszczednosciowych moze sktania¢ klientéw do poszuki-
wania bardziej dochodowych Zrédet inwestowania i oszczedzania.

e Wozrost zmiennosci na rynkach finansowych, w szczegdlnosci na rynku walutowym, moze mieé ne-
gatywny wptyw na koszt obstugi zobowigzan i jakos¢ portfela Banku w walutach obcych. W styczniu
2015 roku Szwajcarski Bank Narodowy zdecydowat o zaprzestaniu utrzymywania minimalnego kur-
su franka szwajcarskiego do euro na poziomie 1,20, co spowodowato gwattowne umochnienie
szwajcarskiej waluty wobec euro i polskiego ztotego. Skutkiem tego byt znaczny wzrost poziomu za-

dtuZenia i rat ptaconych przez kredytobiorcéw posiadajgcych kredyty denominowane we franku
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szwajcarskim, co w przysztosci moze mie¢ wptyw na jakos¢ portfela tych kredytéw i ponoszone
przez Bank koszty ryzyka. Chociaz efekt ten zostat ostabiony przez jednoczesne obnizenie stép pro-
centowych w Szwaijcarii i idgcy za tym spadek stawki LIBOR, to jednak znaczna aprecjacja franka
szwajcarskiego wobec ztotego w bardzo krétkim czasie rozbudzita dyskusje dotyczqce sposobu
rozwigzania problemu wspomnianych kredytow. W zaleznosci od przyjetych finalnych rozwiqgzan,
rozny moze byc¢ ich wptyw na wynik i bilans Banku.

e Obnizenie optat interchange, a takze zmiany zwigzane z wdrozeniem Rekomendacji ,U” KNF doty-
czqcej produktéow ubezpieczeniowych oferowanych przez banki (bancassurance), majgce wptyw na
wyniki Banku uzyskiwane z tytutu optat i prowizji. Obcigzeniem wynikdéw bedg takze podwyzszone w

stosunku do 2014 roku wptaty na Bankowy Fundusz Gwarancyjny.

13.Informacje istotne dla sytuacji kadrowej, majqgtkowej, finansowej

i wyniku finansowego Banku

Zmiany w Zarzqdzie Banku

9 lutego 2015 roku Wilfried Mathias Seidel ztozyt rezygnacje z funkcji cztonka Zarzgdu Banku, Wiceprezesa
odpowiedzialnego za Pion Zarzgdzania Ryzykiem z dniem 31 marca 2015 roku. Jednak 23 marca 2015 roku
W. Mathias Seidel poinformowat o zmianie terminu wejscia w 2ycie jego rezygnacji na 31 sierpnia 2015 roku
lub na dzien skutecznego powotania jego nastepcy w Zarzqdzie Banku, o ile nastgpi on przed 31 sierpnia
2015 roku. Jednoczesnie 23 marca 2015 roku Rada Nadzorcza Banku powotata Pawta Bandurskiego na
stanowisko cztonka Zarzgdu Banku, Wiceprezesa odpowiedzialnego za Pion Zarzqdzania Ryzykiem, pod

warunkiem i z dniem uzyskania zgody Komisji Nadzoru Finansowego.
Zmiany w Radzie Nadzorczej Banku

W 1 kwartale 2015 roku nie wystgpity zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Banku BPH.

14.Informacje o akcjach Banku BPH posiadanych przez osoby zarzqdzajqce

i nadzorujgce

Zaden z Cztonkéw Rady Nadzorczej i Zarzqdu Banku BPH nie posiadat akcji Banku na dzien 31 marca 2015

roku.

15.Informacje o wszczeciu postepowan przed sqdem lub organem administracji pu-

blicznej

Informacje o toczgcych sie postepowaniach przed sgdem lub organem administracji publicznej znajdujg sie
w Nocie nr 32 do Srédrocznego Skréconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Grupy Kapita-

towej Banku BPH S.A. za 1 kwartat 2015 roku.
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16.Stanowisko Zarzqdu Banku co do realizacji publikowanych prognoz wynikéw na

dany rok
Zarzqd Banku BPH nie publikowat prognoz wynikéw finansowych na 2015 rok.
17.Dodatkowe informacje

17.1 Pakiet dziatan Banku BPH wspierajqgcy kredytobiorcow hipotecznych, posiada-

jacych zobowigzania we franku szwajcarskim

W styczniu 2015 roku Szwajcarski Bank Narodowy zdecydowat o zaprzestaniu utrzymywania minimalnego
kursu franka szwajcarskiego do euro na poziomie 1,20, co spowodowato gwattowne umocnienie szwajcar-
skiej waluty wobec euro i polskiego ztotego. Skutkiem tego byt znaczny wzrost poziomu zadtuzenia i rat
ptaconych przez kredytobiorcow posiadajgcych kredyty denominowane we franku szwajcarskim. W ra-
mach dziatan wspierajgcych kredytobiorcow hipotecznych, ktorzy sptacajg zobowigzania w tej walucie,

Bank BPH zaproponowat szereg rozwiqzan:

e uwzglednianie ujemnej wartosci indeksu LIBOR CHF w terminach i na zasadach opisanych w umo-
wach kredytowych przy ustalaniu oprocentowania kredytéw hipotecznych (oprocentowanie moze
przyjmowac wartosci nizsze niz marza Banku, ale nie nizsze niz 0%);

e obnizenie spreadu walutowego do maksymalnie 2,53% do 31 lipca 2015 roku;

e umozliwianie m.in. zawieszenia sptaty rat kapitatowych na okres do 24 miesiecy i rat kapitatowo-
odsetkowych do 3 miesiecy, wydtuzenie sptaty kredytu do maksymalnie 35 lat oraz skorzystania z
wakagji kredytowych;

e odstgpienie od wymagania dodatkowych zabezpieczeh lub ubezpieczenia kredytu od kredytobior-
cobw terminowo sptacajgcych raty;

e umozliwienie klientom bezkosztowego przewalutowania kredytu na ztote po srednim kursie NBP;

e stosowanie elastycznych zasad restrukturyzagcji kredytow.

Bank BPH jest takze uczestnikiem grupy roboczej ztozonej z przedstawicieli Zwigzku Bankdw Polskich, firm
Ernst & Young i White & Case oraz innych bankéw komercyjnych. Celem zespotu jest wypracowanie alterna-
tywnych rozwiqzan wspierajgcych kredytobiorcéw i jednocze$nie minimalizujgcych ryzyka systemowe

zwigzane z ekspozycjg we franku szwajcarskim.
17.2 Przygotowanie programu postepowania haprawczego

Komisja Nadzoru Finansowego zalecita Bankowi przygotowanie programu postepowania naprawczego na
lata 2015-2017 z uwzglednieniem wynikdéw finansowych osiggnietych w 2014 roku oraz zweryfikowanych
prognoz finansowych w okresie realizacji Programu. W zwigzku z tym KNF wydtuzyta okres obowigzywania

Programu do konca 2017 roku.
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17.3 Powziecie informac;ji od inwestora strategicznego

10 kwietnia 2015 roku Bank BPH powzigt wiadomosé, iz General Electric Company (,GE”) zredukuje wielkosé
GE Capital poprzez sprzedaz wiekszosci jego globalnych aktywdw. Za posérednictwem GE Capital, GE kontro-
luje réwniez akcjonariuszy wiekszosciowych Banku, tj. GE Investments Poland sp. z 0.0., Selective American

Financial Enterprises, Inc. i DRB Holdings B.V.
17.4 Sezonowosc lub cyklicznos¢ dziatalnosci

W dziatalnosci Grupy Banku BPH nie wystepujq istotne zjawiska podlegajgce wahaniom sezonowym lub

majgce charakter cykliczny, poza obecng zmiennosciq srodowiska makroekonomicznego.

17.5 Dywidendy

Zarzad Banku BPH zarekomendowat Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu Banku, ktére odbedzie sie

29 maja 2015 roku, przeznaczenie zysku za rok 2014 na kapitat zapasowy Banku.

18.Zasady przyjete przy sporzqdzaniu Srédrocznego Skroconego Skonsolidowanego

Sprawozdania Finansowego i ich zmiany

Bank BPH S.A. od 17 czerwca 2008 roku nalezy do grupy kapitatowej skupionej wokoét amerykanskiej korpo-
racji General Electric, ktéra posiada 87,24% akcji Banku poprzez spétki zalezne GE Investments Poland,

Selective American Financial Enterprise i DRB Holdings B.V.

Opis zasad przyjetych przy sporzqdzaniu Srédrocznego Skréconego Skonsolidowanego Sprawozdania Fi-
nansowego Grupy Kapitatowej Banku BPH S.A. za 1 kwartat 2015 roku znajduje sie w notach do niniejszego

Sprawozdania.

W Srédrocznym Skréconym Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym Grupy Kapitatowej Banku BPH
S.A. za 1 kwartat 2015 roku przestrzegano tych samych zasad polityki rachunkowosci i metod obliczenio-
wych, co w ostatnim Rocznym Sprawozdaniu Finansowym i Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym
za 2014 rok.

Bank BPH jest podmiotem dominujgcym w Grupie Kapitatowej Banku BPH (Grupa), a jego sprawozdanie
skonsolidowane obejmuje spotke w 100% zalezng - BPH PBK Zarzgdzanie Funduszami Sp. z o.0., ktora z
kolei jest wiekszosciowym akcjonariuszem (z pakietem 50,14% akgji) BPH Towarzystwa Funduszy Inwesty-
cyjnych S.A. (BPH TFI).
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19. Stownik uzytych pojec i skrotow

e Bank, BPH - Bank BPH S.A. (Spotka Akcyjnal).

e Biuro Maklerskie - Biuro Maklerskie Banku BPH.

e BPH TFI - BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., spotka posrednio zalezna od Banku BPH.

e Cena/ Wartosci ksiegowa - iloraz kursu akcji na zamknieciu sesji gietdowej z danego dnia i wartosci ksie-
gowej przypadajgcej na jedng akcje.

e Cena/ Zysk - iloraz kursu akcji na zamknieciu sesji gietdowej z danego dnia i zysku za dany okres przypa-
dajgcego na jedng akgje.

e EBC - Europejski Bank Centralny.

e Fed - Federal Reserve, System Rezerwy Federalnej USA - amerykanski odpowiednik banku central-nego.

e GPW - Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie.

e GUS - Gtowny Urzqd Statystyczny.

e Kapitalizacja rynkowa - iloczyn liczby akcji i ceny akcji na zamknieciu sesji gietdowej na GPW w danym
dniu.

e KDPW - Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych.

e KNF - Komisja Nadzoru Finansowego.

e Koszty/ Dochody - iloraz kosztéw dziatania i ogélnego zarzqdu oraz wyniku na dzictalnoéci bankowej i
wyniku z pozostatych przychodéw i kosztow operacyjnych.

e Marza odsetkowa na aktywach ogétem - iloraz zannualizowanego wyniku odsetkowego i $rednich akty-
wow ogdtem w danym okresie.

e MSP - Mate i Srednie Przedsiebiorstwa.

e NBP - Narodowy Bank Polski.

e PKB - Produkt Krajowy Brutto.

e pp. - punkt procentowy.

e Rentownos¢ aktywow netto (ROA netto) - iloraz zannualizowanego zysku za okres przypadajgcego akcjo-
nariuszom Banku i Srednich aktywow ogétem w danym okresie.

e Rentownos$¢ kapitatu brutto (ROE brutto) - iloraz zannualizowanego zysku przed opodatkowaniem i sred-
niego kapitatu wtasnego przypisanego akcjonariuszom jednostki dominujgcej za dany okres.

e Rentownos$¢ kapitatu netto (ROE netto) - iloraz zannualizowanego zysku za okres przypadajgcego akcjo-
nariuszom Banku i sredniego kapitatu wtasnego przypisanego akcjonariuszom jednostki dominujqgcej za
dany okres.

e RPP - Rada Polityki Pienieznej.

e Udziat kredytoéw z utratg wartosci - iloraz kredytéw z utratq wartosci w portfelu kredytéw brutto.

e Warto$¢ ksiegowa na akcje - kapitat wtasny przypisany akcjonariuszom jednostki dominujqcej przypada-
jacy na jedng akcje.

o Wspdtczynnik wyptacalnoéci - kapitaty i fundusze po pomniejszeniach/ catkowity wymdg kapitatowy
*12,5.

e Zysk na akcje - zannualizowany zysk za okres na jedng akgje.
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