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1 NAJWAZNIEJSZE WYDARZENIA | KWARTALU 2015 ROKU -
KOMENTARZ PREZESA

= Transakcja o historycznym znaczeniu zakonczona - powiekszenie Grupy Orbis o 38 hoteli
Accoru w Europie Wschodniej, z ponad 7 tysigcami pokoi.

= Skonsolidowane przychody ze sprzedazy netto w wysokosci 229 min z} - skokowy wzrost
skali prowadzonej dziatalnosci.

=  Wzrost RevPAR"' o +14% spowodowany gitéwnie zwiekszeniem frekwencji o +7.0 p.p.
w poréwnaniu do wynikéw pro forma? w pierwszym kwartale 2014 roku - we wszystkich
segmentach dziatalno$ci.

=  Wzrost EBITDAR® do poziomu 43 min zit tj. o +39% w poréwnaniu do wynikéw pro forma
za pierwszy kwartat 2014 roku.

Po zawarciu z Accor strategicznej transakciji, ktdra przyspieszyta rozwdj Spétki i powiekszyta sie¢ o 38
hoteli dziatajgcych w 5 nowych krajach, odnotowaliSmy znaczny wzrost skali naszej dziatalnosSci
i wzmocnilismy pozycje Grupy Orbis jako lidera branzy hotelarskiej w Europie Wschodniej. Ponadto,
w warunkach trwatego, pozytywnego otoczenia makroekonomicznego w tym regionie, w pierwszym
kwartale 2015 roku Grupa Orbis osiggneta bardzo dobre wyniki operacyjne, ktére potwierdzajg jej
pozycje w branzy.

Wyniki operacyjne i finansowe

Pierwszy kwartat 2015 roku przyniost nie tylko zwiekszong skale dziatalnosci, lecz takze znaczacy
wzrost wynikéw operacyjnych. OdnotowaliSmy rekordowo wysoki poziom skonsolidowanych
przychoddw ze sprzedazy netto w wysokosci 229,2 min zt. EBITDAR osiggnat wielko$¢ 42,9 min zt, co
stanowi wzrost o odpowiednio 12,6% i 39,0% w poréwnaniu do wynikéw pro forma za pierwszy
kwartat 2014 roku. Warto podkresli¢, iz w wiekszosci panstw regionu osiggneliSmy istotny wzrost
wskaznika frekwencji w poréwnaniu do wynikéw pro forma za pierwszy kwartat 2014 roku. tgczna
frakwencja wyniosta 53,5% (+7,0 p.p.). Dzieki temu wskaznik RevPAR wzrést o 13,9% rir
w porownaniu do wynikow pro forma za pierwszy kwartat 2014 i wynidst 105 zt.

Grupa Orbis w petni wykorzystata zaréwno sprzyjajace warunki rynkowe, jak i znaczne mozliwosci
wynikajgce z podejmowanych w ostatnim czasie dziatan. Na szczegdlng uwage zastugujg pozytywne
efekty zarzadzania przychodami i wzmocnienia zespotéw sprzedazy, rozwijanie naszego programu
lojalnosciowego Le Club Accorhotels, jak tez dalsze doskonalenie oferty i dziatalnosci operacyjnej
w catej grupie kapitatowe;j.

Dalszy rozwdj

W styczniu 2015 roku Orbis podpisat ostateczng umowe z Accor, swoim strategicznym partnerem
i akcjonariuszem, na podstawie ktérej nabyt sie¢ 38 dziatajgcych hoteli o tgcznej liczbie 7 056 pokoi.
Hotele te stanowity wtasnosé Accor badz dziataly na podstawie umoéw dzierzawy/franczyzy. Ponadto
Orbis zostat wylgcznym licencjodawcg wszystkich marek Accor w 16 krajach regionu. W pierwszym
kwartale 2015 roku zostata réwniez podpisana nowa umowa franczyzy hotelu ibis Riga w Rydze
(zakonczenie prac planowane jest na 2016 rok) oraz kontynuowano wiasne projekty rozwojowe
zwigzane z budowg dwoch hoteli: Mercure w Krakowie i ibis w Gdansku. W nadchodzacych
miesigcach i latach nastepowaé bedzie dalszy rozwdj sieci hotelowej w ramach kazdego
z powyzszych modeli operacyjnych. Planowane s3 réwniez zmiany marek hoteli naszego portfela.

' RevPAR - przychéd na jeden dostepny pokoj
2 Wyniki pro forma — dane finansowe uwzgledniajgce wyniki nabytych spétek z Europy Srodkowo-Wschodniej, tak
J:;ak gdyby dane te podlegaty konsolidacji od 1 stycznia 2014 r.

EBITDAR - zysk operacyjny przed uwzglednieniem odsetek, podatkéw, amortyzacji i czynszoéw. Wiecej
informacji w dziale 4. Komentarz do wynikéw | kwartatu 2015 roku.
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Naktady inwestycyjne

taczne naktady inwestycyjne (CAPEX) w pierwszym kwartale 2015 roku wyniosty 10 min zt. Dotyczyly
one kontynuowanej modernizacji hotelu Novotel Warszawa Centrum oraz prac remontowych
zwigzanych ze zmiang marki hotelu Orbis Gdynia (w marcu dotgczyt do sieci Mercure), a takze
w hotelach Orbis Posejdon Gdansk i Orbis Magura w Bielsku-Biatej. Od 1 maja br. Posejdon dziata
pod markg Mercure, a w lipcu br. Magura zmieni nazwe na ibis Styles. W pierwszym kwartale 2015
roku rozpoczeliSmy rowniez prace techniczno-projektowe w zwigzku z planowang modernizacjg
i zmiang marki hotelu Orbis Wroctaw.

Marketing i dystrybucja

Na poczatku 2015 roku zrealizowaliSmy szereg dziatan marketingowych wspierajgcych sprzedaz
we wszystkich naszych markach: kampanie ,Mercure 6 Friends Theory”, lokalng kampanie ,Sweet
Secret by Mercure”, oferte i-Burger w catej sieci ibis w Grupie Orbis w Polsce, a takze nowg kampanie
sEarly Rates”, bedacg kontynuacjg kampanii ,Explosive Prices” w sieci ibis budget. Dziatalno$¢
gastronomiczna pozostaje jednym z priorytetéw naszej strategii, w pierwszym kwartale tego roku byta
zrodtem 29% przychodow ze sprzedazy.

W pierwszym kwartale 2015 roku Grupa Orbis przyspieszyta wdrazanie planu rozwoju cyfryzaciji
poprzez zwiekszenie inwestycji w technologie zapewniajgce naszym gos$ciom szybszy i fatwiejszy
dostep do WiFi, rozwdj aplikacji mobilnych, jak np. online check in/check out w hotelach Grupy,
a takze utrzymanie doskonatych wynikéw w zakresie pozyskiwanych czionkéw naszego programu
lojalnosciowego. Dzieki integracji sieci hotelowej w krajach Europy Wschodniej mogliSmy lepiej
wykorzystac potencjat naszych kanatéw dystrybucyjnych i sprzedazowych w regionie.

Pracownicy

Zapewnienie mozliwosci rozwoju zawodowego pracownikdw pozostaje jednym z gtéwnych celéw
zarzgdzania zasobami ludzkimi w Grupie Orbis. Jako najwiekszy pracodawca w branzy hotelarskiej
w regionie, zatrudniajgcy ponad 3 700 pracownikow, Grupa Orbis organizuje szkolenia ukierunkowane
przede wszystkim na rozwdj umiejetnosci menedzerskich, obstuge klientéw, techniki sprzedazy
i umiejetnosci komunikacyjne. W pierwszym kwartale 2015 roku zrealizowano tgcznie 1500 dni
szkoleniowych, a 600 uczestnikow ukonczyto kursy e-learningowe. Ponadto, trwa proces budowania
zespotéw skupiajgcych utalentowanych pracownikéw.

Spoteczna odpowiedzialnos¢

Zréwnowazony rozwoj i etyka lezg u podstaw decyzji biznesowych podejmowanych przez Orbis.
W pierwszym kwartale 2015 roku, dzieki dalszej optymalizacji zuzycia energii i wody, osiggnieto
oszczednosci na poziomie 100 tys. zt. Orbis podpisat takze z Ministerstwem Pracy i Polityki
Spotecznej umowe dotyczgcg udziatu w programie ,Karta Duzej Rodziny”, oferujgc rodzinom z co
najmniej trojgiem dzieci znaczne znizki w hotelach nalezgcych do Grupy Orbis w Polsce. Z inicjatywy
naszych pracownikéw, fundacja korporacyjna ,Solidarity Accor” ofiarowata w ramach programu
spotecznego ,Accordeon Samodzielnosci” prawie 80 000 zt fundacji ,Dzieci Niczyje” na udzielenie
pomocy okoto 30 mtodym osobom w trudnej sytuacji zyciowej. Ponadto, sie¢ skupiajgca kobiety
w ramach Grupy Accor/Orbis (Women At Accor Generation) rozszerzyta swoj program i liczy obecnie
130 cztonkéw w catym regionie Europy Wschodniej. WAAG wspiera kobiety w realizacji ich ambiciji
zawodowych. Kobiety stanowig dzis niemal 40% dyrektoréw hoteli w Grupie Orbis. Na szczegding
uwage zastuguje fakt wdrazania w Spotce ,Karty Etyki i Spotecznej Odpowiedzialnosci Biznesu” —
dokument ten zawiera praktyczne wskazowki przydatne w codziennej dziatalnosci Grupy, dotyczace
pracy i Swiadczenia ustug, postaw kierownictwa oraz zasad wspotpracy.

Zwracajgc sie ku przysztosci widzimy mozliwo$¢ kontynuowania rozwoju Spotki, zardwno jej
wewnetrznej struktury, jak i wzrostu wartosci dla akcjonariuszy. Obecnie nie odnotowujemy
negatywnych sygnatéw w otoczeniu gospodarczym, a Zarzad Spotki uwaza, ze najlepsze dni naszej
teraz znacznie wiekszej i silniejszej Grupy, sg przed nami.
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2 WYBRANE DANE FINANSOWE | OPERACYJNE
2.1 Grupa Kapitatowa Orbis

Skonsolidowany rachunek zyskéw w tys. zt
i strat | kwartat 2015 | | kwartat 2014 J | kwartat 2015 | | kwartat 2014

Przychody netto ze sprzedazy 229 201 128 494 55 244 30671
Strata z dziatalnoSci operacyjnej (18 511) (12 727) (4 462) (3038)
Strata netto za okres (22 332) (9 956) (5383) (2 376)
Strata netto za okres przypisana
akcjonariuszom jednostki dominujacej (22 318) (9 956) (5379) (2376)
Strata na jedng akcje podstawowa
i rozwodniona przypisana
akcjonariuszom jednostki dominujacej (0,48) (0.22) (0.12) (0,05)
(w zt)
Skonsolidowane sprawozdanie
z przeptywow pienigznych | kwartat 2015 | | kwartat 2014 J | kwartat 2015 J | kwartat 2014
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci
operacyjnej (702) 2492 (169) 595
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci (588 263) (17 860) (141 788) (4 263)
inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej 471 587 0 113 666 0
Przeptywy pieniezne netto, razem (117 378) (15 368) (28 291) (3 668)
Skonsolidowane sprawozdanie
2 sytuacii finansowej 31.03.2015 | 31122014 | 31.03.2015 | 31.12.2014
Aktywa trwate 2092 526 1795 751 511745 421 310
Aktywa obrotowe 217 755 290 747 53 254 68 214
Aktywa klasyfikowane jako 11 046 11 046 2701 2 592

przeznaczone do sprzedazy
Kapitat wtasny 1642 838 1952 322 401770 458 044
Kapitat wtasny przypisany

akcjonariuszom jednostki dominujacej 1642747 1952322 401748 458 044
Zobowigzania dtugoterminowe 475 636 28 374 116 321 6 657
Zobowigzania krotkoterminowe 202 853 116 848 49 609 27 414
Liczba hoteli (stan na koniec okresu) 106 64
Liczba pokoi (stan na koniec okresu) 18 585 11 457
Frekwencja w % 53,5 45,6
fvr;dni przychod na 1 dostepny pokoj 105,0 89.7
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2.2 Orbis S.A.

Rachunek zyskow i strat
| kwartat 2015 | | kwartat 2014 J | kwartat 2015 } | kwartat 2014

Przychody netto ze sprzedazy 110 158 93 249 26 551 22 258
Strata z dziatalnos$ci operacyjnej (7 429) (16 750) (1791) (3998)
Zysk (strata) netto za okres 32 371 (4 092) 7 802 (977)
Zysk (strata) na jedng akcje 0.70 (0,09) 017 (0,02)
podstawowy i rozwodniony (w zt) ’ ’ ’ ’
R p—
pienigznych | kwartat 2015 | | kwartat 2014 | | kwartat 2015 | | kwartat 2014
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci (624) 1912 (150) 456
operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci (578 881) (6 416) (139 526) (1531)
inwestycyjnej
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci 471 587 0 113 666 0
finansowej
Przeptywy pieniezne netto razem (107 918) (4 504) (26 011) (1075)
Sprawozdanie z sytuacji finansowej
31.03.2015 | 31122014 | 31.03.2015 | 31.12.2014
Aktywa trwate 2430 601 1835 040 594 424 430 528
Aktywa obrotowe 70 569 177 479 17 258 41 639
Aktywa Klasyfikowane jako 20 189 20 189 4937 4737
przeznaczone do sprzedazy
Kapitat wtasny 1936 957 1904 586 473 699 446 845
Zobowigzania dtugoterminowe 477 119 32 358 116 684 7592
Zobowigzania krotkoterminowe 107 283 95 764 26 237 22 468

Dla celoéw przeliczenia prezentowanych danych na EUR zastosowano nastepujace kursy:

e Dla pozycji rachunku zyskow i strat oraz sprawozdania z przeptywdw pienieznych:
—  4,1489 — kurs wyliczony jako s$rednia z kurséw NBP obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego
miesigca w | kwartale 2015 roku,
— 4,1894 — kurs wyliczony jako $rednia z kursow NBP obowigzujagcych na ostatni dzien kazdego
miesigca w | kwartale 2014 roku.
e Dla pozycji sprawozdania z sytuacji finansowe;j:
— 4,0890 — kurs NBP z dnia 31 marca 2015 roku,
— 4,2623 — kurs NBP z dnia 31 grudnia 2014 roku.



Grupa Kapitatowa Orbis
Raport kwartalny za | kwartat 2015 roku

Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
(dane w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
GRUPY KAPITALOWEJ ORBIS

. A A
. | Y | 5 N - - - . - ]
Orb’s : SOFITEL pullman -_;wa.‘n NOVOTEL Mercure lbIS S!I'EI!ES 'l'ﬁ';’]l? DIJEIGEE
Hotel Group



Grupa Kapitatowa Orbis
Raport kwartalny za | kwartat 2015 roku

Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
(dane w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

3 SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
GRUPY KAPITALOWEJ ORBIS

3.1 Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat

3 miesiace 3 miesigce
zakonczone zakonczone
31.03.2015 31.03.2014

Przychody netto ze sprzedazy 229 201 128 494
Ustugi obce (53 653) (32 091)
Koszty swiadczen pracowniczych (76 868) (46 955)
Zuzycie materiatow i energii (42 645) (24 111)
Podatki i optaty (10 128) (7 657)
Pozostate koszty rodzajowe (3939) (1302)
Pozostate przychody/(koszty) operacyjne netto 928 85
EBITDAR 42 896 16 463
Koszty wynajmu nieruchomosci (24 622) (1 153)
EBITDA operacyjna 18 274 15310
Amortyzacja (34 329) (28 037)
jSetézt:r:zc(l)zv:’a;:‘a:Lnosm operacyjnej bez zdarzen (16 055) (12 727)
Koszty restrukturyzaciji (909) 0
Wynik innych zdarzen jednorazowych (1 547) 0
Strata z dziatalnosci operacyjnej (18 511) (12 727)
Przychody finansowe 398 1085
Koszty finansowe (3991) (151)
Udziat w stratach netto jednostek stowarzyszonych (129) 0
Strata przed opodatkowaniem (22 233) (11 793)
Podatek dochodowy (99) 1837
Strata netto za okres (22 332) (9 956)
- przypisana akcjonariuszom jednostki dominujacej (22 318) (9 956)
- przypisana udziatom niekontrolujgcym (14) 0
Strata na jedna akcje zwykia

Podstawowa i rozwodniona strata przypisana akcjonariuszom (0,48) (0,22)

jednostki dominujacej za okres (w zt)
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Grupa Kapitatowa Orbis
Raport kwartalny za | kwartat 2015 roku

Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
(dane w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

3.2 Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

3 miesigce 3 miesigce

zakonczone zakonczone
31.03.2015 31.03.2014

Strata netto za okres (22 332) (9 956)

Skladniki, ktére moga zostac przeniesione
w pozniejszych okresach do rachunku zyskéw i strat:

Roznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych (4 049) 35
Podatek dochodowy dotyczgcy sktadnikéw, ktére mogg zostac 0 0
przeniesione w pdzniejszych okresach

Inne catkowite dochody/(straty) po opodatkowaniu (4 049) 35
Catkowite straty za okres (26 381) (9 921)
- przypisane akcjonariuszom jednostki dominujacej (26 369) (9 921)
- przypisane udziatom niekontrolujgcym (12) 0

3.3 Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Aktywa 31 grudnia 31 marca
2014 2014

Aktywa trwate 2 092 526 1795 751 1796 577
Rzeczowe aktywa trwate 1941 254 1662 265 1661 027
Wartosci niematerialne, w tym: 114 152 112 839 110 188
- wartos¢ firmy 107 252 107 252 107 252
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 10 154 0 0
Inne aktywa finansowe 7 889 7 889 11 270
Nieruchomosci inwestycyjne 11 004 11118 13 399
Inne inwestycje diugoterminowe 464 464 464
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 7 359 19 17
Inne aktywa dtugoterminowe 250 1157 212
Aktywa obrotowe 217 755 290 747 231 362
Zapasy 6 105 4123 3455
Naleznosci handlowe 49 763 25 344 24 995
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 149 78 3740
Naleznosci krotkoterminowe inne 42 676 16 211 23719
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik

i 0 5488 0
inansowy

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 119 062 239 503 175 453
Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 11 046 11 046 13 476
AKTYWA RAZEM 2 321 327 2 097 544 2041415
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Grupa Kapitatowa Orbis
Raport kwartalny za | kwartat 2015 roku

Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
(dane w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

Pasywa 31 marca 31 grudnla 31 marca
2015 2014 2014

Kapitat wtasny 1642 838 1952 322 1922 182
Kapitat wtasny przypisany akcjonariuszom jednostki

dominujacej 1642 747 1952 322 1922 182
Kapitat zaktadowy 517 754 517 754 517 754
Pozostate kapitaty 133 333 133 333 133 333
Zyski zatrzymane 995 593 1301 117 1271120
Kapitat z przeliczenia jednostek zagranicznych (3933) 118 (25)
Udziaty niekontrolujace 91 0 0
Zobowigzania dlugoterminowe 475 636 28 374 29 536
Kredyty i pozyczki 447 815 0 0
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1757 3872 6 393
Przychody przysztych okresow 5428 5428 5428
Zobowigzania diugoterminowe inne 548 585 701
Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 19724 18 489 17 014
Rezerwy na zobowigzania 364 0 0
Zobowigzania krétkoterminowe 202 853 116 848 89 697
Kredyty i pozyczki 26 896 0 0
Zobowigzania handlowe 82 417 40 514 31222
Zobowigzania dotyczgce Srodkow trwatych 8 151 23012 6 661
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 4 031 822 0
Przychody przysztych okresow 24 654 9727 19 317
Zobowigzania krotkoterminowe inne 53798 39748 27 291
Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 1784 1784 2527
Rezerwy na zobowigzania 1122 1241 2679
PASYWA RAZEM 2 321 327 2 097 544 2041415
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Grupa Kapitatowa Orbis
Raport kwartalny za | kwartat 2015 roku

Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

(dane w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

3.4 Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Kapitat wlasny przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej

Dwanascie miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2014 roku

Stan na 01.01.2014

- zysk netto za okres

- inne catkowite dochody/(straty)

Catkowite dochody za okres

- dywidendy

Stan na 31.12.2014

Trzy miesigce zakonczone 31 marca 2014 roku

Stan na 01.01.2014

- strata netto za okres

- inne catkowite dochody/(straty)

Calkowite straty za okres

Stan na 31.03.2014

Trzy miesigce zakonczone 31 marca 2015 roku

Stan na 01.01.2015

- strata netto za okres

- inne catkowite dochody/(straty)

Catkowite dochody/(straty) za okres

- rozliczenie potgczenia pod wspdlng kontrolg
- dywidendy

Stan na 31.03.2015

517 754
0
0
0
0
517 754

517 754
0
0
0
517 754

517 754

o O © O o

517 754

(]
£z
8.‘:
N §
n_x

133 333
0
0
0
0
133 333

133 333
0
0
0
133 333

133 333

o O © O o

133 333

zatrzymane

1281076
89 197
(40)

89 157
(69 116)
1301 117

1281 076
(9 956)

0

(9 956)
1271120

1301 117
(22 318)
0

(22 318)
(283 206)
0

995 593

Kapitat
z przeliczenia
jednostek
zagranicznych

(60)

178
178

118

(60)
0
35
35
(25)

118
0
(4 051)
(4 051)
0
0
(3933)

Udziaty

niekontrolujace

o O © O o o

O © O O ©o

(14)

(12)
103

91

1932103
89 197
138

89 335
(69 116)
1952 322

1932 103
(9 956)
35

(9 921)
1922 182

1952 322
(22 332)
(4 049)
(26 381)
(283 103)
0

1642 838
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Raport kwartalny za | kwartat 2015 roku

Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

(dane w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

3.5 Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywéw pienieznych

DZIALALNOSC OPERACYJNA

Strata przed opodatkowaniem

Korekty:

Udziat w stratach netto jednostek stowarzyszonych
Amortyzacja

Zyski z tytutu réznic kursowych

Odsetki

(Zysk)/strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej
Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zobowigzanh krotkoterminowych, z wyjgtkiem
pozyczek i kredytow

Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych przychodéw
Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zapasow

Inne korekty

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjne;j
Podatek dochodowy zaptacony
Przeptywy pienigezne netto z dziatalnosci operacyjne;j

DZIALALNOSC INWESTYCYJNA

Przychody ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych
oraz warto$ci niematerialnych

Przychody z tytutu odsetek
Inne wptywy inwestycyjne

Wydatki na rzeczowe aktywa trwate, nieruchomosci
inwestycyjne i wartosci niematerialne

Wydatki netto z tytutu przejecia jednostek zaleznych
Przeptywy pienigezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

DZIALALNOSC FINANSOWA
Zaciagnigcie kredytoéw i pozyczek

Sptfata odsetek i inne wydatki zwigzane z obstugg zadiuzenia
z tytutu kredytow i pozyczek

Przeptywy pienigezne netto z dziatalnosci finansowej

Zmiana stanu srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw

Wptyw zmian kurséw walut na saldo srodkéw pienieznych
w walutach obcych

Srodki pieniezne na poczatek okresu

Srodki pieniezne na koniec okresu

3 miesiace

zakonczone
31.03.2015

(22 233)

25 682
129

34 329
(3 085)
5770
15

(4 329)

(18 666)

8170
(178)

796
2731

3449
(4 151)
(702)

12

300
0

(24 935)

(563 640)
(588 263)

476 445
(4 858)

471 587
(117 378)
(3 063)
239 503

119 062

3 miesiace
zakonczone
31.03.2014

(11 793)

15197
0

28 037
0
(1083)
7

(12 689)

(11 777)

12171
0

523

8

3404
(912)
2 492

10

1083
4370

(23 323)

0
(17 860)

0
0

0

(15 368)
0

190 821

175 453
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Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
(dane w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

KOMENTARZ DO WYNIKOW | KWARTALU 2015 ROKU
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Grupa Kapitatowa Orbis
Raport kwartalny za | kwartat 2015 roku

Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
(dane w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

4 KOMENTARZ DO WYNIKOW | KWARTALU 2015 ROKU

4.1 Otoczenie zewnetrzne

41.1 Symptomy przemawiajace za kontynuacja ozywienia gospodarczego

| kwartat 2015 roku wskazuje na kontynuacje obserwowanego w 2014 roku ozywienia gospodarczego
w wiekszosci krajow Europy Srodkowo-Wschodniej. Wprawdzie dynamika PKB za 2014 rok byta
zréznicowana dla poszczegolnych gospodarek regionu (najwyzszy wzrost odnotowaty Wegry i Polska,
odpowiednio: 3,6 i 3,4% r/r,), to generalnie kraje te pozytywnie wyrdzniaty sie na tle catej Europy.

W 2014 roku gtéwnym motorem wzrostu byt rosnacy popyt krajowy. Obnizata sie natomiast dynamika
eksportu do wszystkich gtéwnych grup partneréw handlowych, zaréwno pomiedzy krajami regionu, jak
i do krajow strefy euro i spoza UE (zwlaszcza do Rosji i na Ukraine).

W | kwartale 2015 roku w dalszym ciggu byla widoczna obserwowana w ubiegtych kwartatach
stopniowa poprawa sytuacji na rynkach pracy. Jednoczesnie obnizajgca sie inflacja powodowata
wzrost realnych dochoddéw do dyspozyciji gospodarstw domowych. W konsekwencji przewidywany
wzrost konsumpcji zwieksza prawdopodobienstwo kontynuacji ozywienia w wiekszosci krajéw regionu,
zaréwno w pierwszych miesigcach tego roku, jak i w nadchodzgcych kwartatach.

Dynamika PKB
(W o/o)

4 - 3,6
32 33 34 35 3,5 33
29 723

3 27 7 2

29
2493

0
o B o o s © © >
& o 2 2 % 5 3 %
o Q 4 o [¢)
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s} o o %)
= 2014 = 2015P =2016P

Zrédfo: Eurostat, Miedzynarodowy Fundusz Walutowy, World Economic Outlook, April 2015 (prognoza na lata
2015-2016)

4.1.2 Inflacja

W | kwartale 2015 roku w wielu krajach regionu utrzymywata sie deflacja. W marcu 2015 roku
zharmonizowany wskaznik cen konsumpcyjnych w ujeciu rocznym wahat sie od -1,6% w Buigarii do
1,2% w Rumunii. W Polsce i na Wegrzech wskaznik ten uksztattowat sie na poziomie -0,3%.

Spadek inflacji spowodowat dalsze utrzymywanie tagodnego nastawienia polityki monetarnej
w krajach regionu stosujgcych strategie bezposredniego celu inflacyjnego (ij. w Czechach, Polsce,
Rumunii i na Wegrzech).
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Raport kwartalny za | kwartat 2015 roku

Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
(dane w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

4.1.3 Poprawa nastrojow konsumentéw

Relatywnie korzystna sytuacja na rynku pracy oraz niskie ceny skutkowaty ogdéing poprawg nastrojéw
konsumentow w regionie. W lutym 2015 roku wzrost sprzedazy detalicznej w Czechach i na Wegrzech
wyniést odpowiednio 7,2% oraz 6,2% r/r. W Polsce, po spadku wskaznika w lutym do -1,3% r/r,
marcowy odczyt wykazat wzrost 0 3,0% r/r.

Dynamika sprzedazy detalicznej w % (r/r)
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Zrédto: Thomson Reuters

4.1.4 Umocnienie walut regionu w stosunku do euro

Po silnej deprecjaciji walut regionu w grudniu 2014 roku, skutkujgcej m.in. ostabieniem polskiego
zfotego i wegierskiego forinta do pozioméw najnizszych od 2012 roku, w | kwartale 2015 roku
nastgpito ich wyrazne umocnienie w stosunku do euro. Na notowania walut krajow regionu wptywaty
m.in. dziatania podejmowane przez najwieksze banki centralne, tj. Europejski Bank Centralny (EBC)
oraz System Rezerwy Federalnej (FED). W styczniu 2015 roku EBC rozszerzyt program skupu
aktywow, podczas gdy FED zakonczyt polityke luzowania iloSciowego i zapowiedziat ewentualne
podniesienie stopy procentowej w przysztosci. Rozbieznos¢ polityki pienieznej pomiedzy FED i EBC
doprowadzity do ostabienia sie europejskiej waluty w relacji do dolara. Wptyw na umocnienie sie walut
regionu w | kwartale 2015 roku miato takze obnizenie ryzyka w wyniku uspokojenia sytuacji na rynku
rosyjskim.
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Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
(dane w tys. z1, o ile nie podano inaczej)

% Notowania walut (kurs z 1 stycznia 2014 roku = 100,0%)
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Zrédfo: Thomson Reuters

W | kwartale 2015 roku zaréwno kurs ziotego jak i forinta do euro wzrést o 5% w stosunku do stanu
z konca grudnia 2014 roku. Rumunski lej umocnit sie w tym czasie o 1,6%, natomiast czeska korona
0 0,5% (Narodowy Bank Czech prowadzi polityke interwencji walutowych, ktéra ma zapobiegac
umocnieniu sie korony).

4.1.5 Rynek hotelarski — pozytywne trendy

Dane Eurostatu za 2013 rok wskazujg na znaczne zréznicowanie sytuaciji krajow Europy Srodkowo-
Wschodniej w zakresie rozwoju infrastruktury hotelowej oraz jej wykorzystania. Najmniej pokoi
hotelowych na 1 min mieszkancow byto w Polsce (okoto 3,5 tys.), Litwie (3,8 tys.) oraz Rumunii
(4,9 tys.). Naijlepiej rozwinietg baze hotelowg posiadata Butgaria (17,1 tys. pokoi na 1 min
mieszkancow) oraz Czechy (12,9 tys.). Gtéwnymi klientami hoteli w tych krajach byli zagraniczni
goscie. W Polsce z ustug hotelowych korzystali gtéwnie goscie krajowi (okoto 62% noclegéw w 2013
roku). Uwaza sie, ze sg to klienci wrazliwi na ceny ustug. Réwniez w Rumunii w hotelach dominowali
klienci krajowi.

Liczba pokoi i noclegéw w hotelach i podobnych obiektach

min tys.
40 - w 2013 roku 160
137,3 134,4
118,1
30 A - 120
71,0 . 80

totway

Bulgaria
Czechy

mmm NoOCe - nierezydenci mmm Noce - rezydenci | iczba pokoi

Zrédfo: Eurostat
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Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
(dane w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

W I kwartale 2015 roku obserwowany byt silny pozytywny trend na rynku hotelarskim w gtéwnych
miastach Europy Srodkowo-Wschodniej. W wigkszosci stolic zaobserwowano wzrost wskaznika
sredniego przychodu na 1 pokéj (RevPAR). W gtéwnej mierze wynikat on z wyzszej frekwencji.

W ciggu trzech pierwszych miesiecy 2015 roku najwyzszy poziom obtozenia wsréd miast polskich
utrzymywat sie w Warszawie i Krakowie. Przyczynita sie do tego szczegdlnie wysoka frekwencja
w marcu. Przyrost obtozenia w wielu miastach regionu, m.in. w Krakowie, Wroctawiu i Budapeszcie,
wynosit kilkanascie procent w stosunku do | kwartatu 2014 r. Nieznaczny spadek obtozenia widoczny
byt natomiast w Rydze.

| kwartat 2015 r. wskazuje réwniez na utrzymywanie sie znacznych réznic w poziomie $redniego
przychodu za 1 pokdj (RevPAR) na rynku hotelowym Europy Srodkowo-Wschodniej. Wskaznik ten
przyjmowat najwyzsze wartosci w Warszawie (gtdwnie efekt wysokiej frekwencji) i Bukareszcie
(z powodu wysokich cen), najnizszy byt natomiast we Wroctawiu, Wilnie i Bratystawie.

4.2 Zakup udziatdbw w spoétkach prowadzacych dziatalnos¢ hotelowa
w Europie Srodkowo-Wschodniej

W dniu 7 stycznia 2015 roku Orbis S.A. zawart ze swoim strategicznym akcjonariuszem Accor S.A.
transakcje, w wyniku ktérej przejat 38 operujgcych hoteli w tym: 11 hoteli wlkasnych, 17 w dzierzawie,
9 dziatajgcych na podstawie umowy o zarzgdzanie oraz 1 we franczyzie. Grupa Orbis zaczeta
operowa¢ w 5 nastepujgcych krajach: Butgarii, Czechach, Rumunii, Stowacji i na Wegrzech, a od
marca br. rowniez w Macedonii. Ponad % przejetych hoteli jest zlokalizowanych w stolicach tych
panstw. Zakupione hotele dziatajg pod markami Sofitel, Pullman, MGallery, Novotel, Mercure, ibis
i ibis budget.

Ponadto, Orbis zawart z Accor S.A. Generalng Umowe Licencyjng, na podstawie ktérej uzyskat prawo
do prowadzenia dziatalno$ci hotelowej pod markami Accor do 2035 roku, w nastepujgcych krajach:
Bosnia i Hercegowina, Butgaria, Chorwacja, Czarnogoéra, Czechy, Estonia, Litwa, totwa, Macedonia,
Motdawia, Polska, Rumunia, Serbia, Stowacja, Stowenia, Wegry. Uprawnienia te zostaty przyznane
Orbis na wytgcznosé na okres minimum 10 lat.

4.3 Dzialalnosé operacyjna

4.3.1 Baza hotelowa Grupy Orbis

Grupa Orbis jest najwiekszym operatorem hotelowym w Polsce i w Europie Srodkowo-Wschodnie;.
Na koniec marca 2015 roku sie¢ Grupy skladata sie w sumie z 106 hoteli, dysponujgcych blisko
18,6 tys. pokoi. Wiekszos¢ z nich (64 obiekty) funkcjonowato w Polsce.

Baza hotelowa Dane
Pro forma
raportowane
106 69 64 99

31.03.2015/

31.03.2014
Pro forma

Liczba hoteli, w tym: 7,1%
Hotele wtasne i leasingowane 81 53 53 81 0,0%
Hotele w zarzadzaniu 10 3 3 9 11,1%
Hotele franczyzowane 15 13 8 9 66,7%
Liczba pokoi, w tym: 18 585 11 946 11 457 17 883 3,9%
Hotele wtasne i leasingowane 15 460 9902 9904 15 453 0,0%
Hotele w zarzadzaniu 1570 663 663 1436 9,3%
Hotele franczyzowane 1555 1381 890 994 56,4%

19



Grupa Kapitatowa Orbis
Raport kwartalny za | kwartat 2015 roku

Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
(dane w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

4.3.2 Wskazniki operacyjne

Hotele wiasne*

W | kwartale 2015 roku przychdd przypadajgcy na 1 dostepny pokdj w hotelach wiasnych wyniost
105,0 z, czyli byt o 13,9% wyzszy w poréwnaniu do danych pro forma za | kwartat 2014 roku
(ti. danych uwzgledniajgcych wyniki zakupionych spétek z Europy Srodkowo-Wschodniej). Sredni
przychéd na 1 dostepny pokdj wahat sie od 79,2 zt w hotelach ekonomicznych do 116,1 zt w hotelach
Up&Midscale.

Réznice w przychodach hoteli wikasnych na 1 dostepny pokdj wystepowaty takze w przekroju
geograficznym. W hotelach dziatajgcych w pozostatych krajach (Litwie, Rumunii i Stowacji) przychody
byly najwyzsze i wynosity 156,0 zt. Najnizszy poziom wskaznika RevPAR zanotowano natomiast
w hotelach operujgcych w Czechach (90,5 zl). Polskie hotele Grupy Orbis wygenerowaty wyniki
zblizone do s$redniej dla catej Grupy. Przychdd na 1 dostepny pokdj wyniost 105,7 zt i byt o 16,0%
wyzszy niz w analogicznym okresie poprzedniego roku.

| kwartat 2014 | kwartat

2015/

Wskazniki operacyjne hoteli wtasnych

w podziale na gtéwne kategorie

| kwartat
2015

Dane Dane pro | kwartat
raportowane forma 2014 Dane
pro forma

Grupa Hotelowa Orbis

Frekwencja w % 53,5 45,6 46,5 7,0 p.p.
Srednia cena za pokdj (ARR) bez VAT w zt 196,3 196,7 198,1 -0,9%
Przychdéd na 1 dostepny pokoj (RevPAR) w zt 105,0 89,7 92,2 13,9%
Hotele Ekonomiczne

Frekwencja w % 58,1 49,0 51,0 7.1 p.p.
Srednia cena za pokéj (ARR) bez VAT w zt 136,3 143,6 145,3 -6,2%
Przychdd na 1 dostepny pokdj (RevPAR) w zt 79,2 70,4 74,1 6,9%
Hotele Up&Midscale (3 gwiazdki i wiecej)

Frekwencja w % 51,5% 44 2% 44.6% 6,9 p.p.
Srednia cena za pokéj (ARR) bez VAT w zt 2255 219,9 224,0 0,7%
Przychdéd na 1 dostepny pokoj (RevPAR) w zt 116,1 97,3 100,0 16,1%

* Obejmujg wyniki hoteli wiasnych i leasingowanych spotek: Orbis S.A., Hekon — Hotele Ekonomiczne S.A., Hotel
Muranowska Sp. z 0.0., Hotek Polska Sp. z 0.0., UAB Hekon, Katerinska Hotel s.r.o., Accor Pannonia Hotels Zrt.,
Accor Pannonia Slovakia, Accor Hotels Romania S.R.L.
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Wskazniki operacyjne hoteli wtasnych

w podziale na segmenty geograficzne

| kwartat 2014 | kwartat
2015/1
| kwartat
2015 Dane Dane pro kwartat 2014
raportowane forma Dane pro
forma

Polska

Frekwencja w % 54,8 451 45,8 9,0 p.p.
Srednia cena za pokdj (ARR) bez VAT w zt 192,9 196,1 198,8 -3,0%
Przychéd na 1 dostepny pokoéj (RevPAR) w zt 105,7 88,4 91,1 16,0%
Wegry

Frekwencja w % 46,5 - 42,2 4,3 p.p.
Srednia cena za pokdj (ARR) bez VAT w zt 209,1 - 198,9 5,1%
Przychod na 1 dostepny pokoj (RevPAR) w zt 97,2 - 83,9 15,9%
Czechy

Frekwencja w % 54,1 - 54,5 -0,4 p.p.
Srednia cena za pokdj (ARR) bez VAT w zt 167,4 - 167,4 0,0%
Przychdd na 1 dostepny pokdj (RevPAR) w zt 90,5 - 91,3 -0,9%
Pozostate kraje

Frekwencja w % 65,2 76,4 62,0 3,2 p.p.
Srednia cena za pokéj (ARR) bez VAT w zt 239,2 216,8 236,8 1,0%
Przychdd na 1 dostepny pokdj (RevPAR) w zt 156,0 165,7 146,8 6,3%

Na zanotowany w | kwartale 2015 roku wzrost przychodow w przeliczeniu na 1 dostepny pokdj ztozyty
sie nastepujgce czynniki:

Wzrost frekwencji. W hotelach wlasnych Grupy wzrosta ona z 46,5% w | kwartale 2014 roku
do 53,5% w ciggu trzech pierwszych miesiecy 2015 roku. W podziale na segmenty
geograficzne, najwyzszy stopienn wykorzystania pokoi zanotowano w hotelach dziatajgcych
w pozostatych krajach — na poziomie 65,2%. Najnizsze obtozenie byto natomiast w hotelach
na Wegrzech (46,5%). W | kwartale 2015 roku wykorzystanie pokoi hotelowych Grupy
w Polsce wynosito 54,8%, czyli wzrosto o 9,0 p.p. w stosunku do danych pro forma za
| kwartat 2014 roku. Frekwencja w hotelach Grupy Orbis wzrosta prawie we wszystkich
wyodrebnionych segmentach geograficznych (poza niewielkim spadkiem w Czechach).
Wyzszym wskaznikiem obtozenia pokoi charakteryzowaty sie hotele ekonomiczne (na
poziomie 58,1%) w poréwnaniu z hotelami z trzema i wiecej gwiazdkami (51,5%).

Nieznaczny spadek sredniej ceny za pokoj. W | kwartale 2015 roku wyniosta ona 196,3 zi,
czyli spadta o 0,9% w poréwnaniu z danymi pro forma dla | kwartatu 2014 roku. Najmniej
Srednio za pokdj zaptacili klienci w hotelach Grupy w Czechach (167,4 zt za dobe, czyli tyle
samo co w | kwartale 2014 roku), zas najwiecej w obiektach funkcjonujgcych w pozostatych
krajach (239,2 zt, wzrost o 1,0%). Natomiast Srednia cena za pokdj w hotelach Grupy Orbis
w Polsce wyniosta 192,9 zt (spadek o 3,0% w poréwnaniu do | kwartatu 2014 roku). Spadek
cen za pokoj wystgpit gtéwnie w grupie hoteli ekonomicznych, na co wptynety oferty
promocyjne wprowadzone przez Grupe (takie jak Wczesne ceny w sieci ibis). Srednia cena
uksztaltowata sie na poziomie 136,3 zt (spadek o 6,2% w relacji do | kwartatu 2014 roku).
Jednoczesnie wzrosta srednia cena w hotelach Up&Midscale — do 225,5 zt, czyli 0 0,7%.

21



Grupa Kapitatowa Orbis
Raport kwartalny za | kwartat 2015 roku

Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
(dane w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

Wskazniki operacyjne hoteli Grupy Orbis w podziale na

al 58 1 gidwne kategorie (I kwartat 2015 roku) %
250 7 4 51’5 51’4 r 60
200 46,4
150
100
50
0
Ekonomiczne wtasne Ekonomiczne Up&Midscale wiasne Up&Midscale
zarzadzane i zarzgdzane i
franczyza franczyza

mmm Srednia cena za 1 pokdj (zt) === Sredni przychodd na 1 pokdj (zt) ——Frekwencja (%)

Hotele zarzadzane i franczyzowane

Na koniec marca 2015 roku w ramach sieci Grupy Orbis operowato w sumie 25 hoteli dziatajgcych na
podstawie uméw franczyzowych lub o zarzadzanie.

W | kwartale 2015 roku przychod przypadajacy na 1 dostepny pokoj w hotelach zarzgdzanych lub
franczyzowanych wyniost 89,2 zt, czyli byt 0 2,2% wyzszy w porodwnaniu do danych pro forma za
| kwartat 2014 roku. Sredni przychéd na 1 dostepny pokdj wahat sie od 59,4 zt w hotelach
ekonomicznych do 118,2 zt w hotelach Up&Midscale.

Wystepowaty znaczne réznice w $rednich przychodach hoteli zarzgdzanych lub franczyzowanych
przypadajacych na 1 dostepny pokoj w ujeciu geograficznym. W hotelach dziatajgacych na Wegrzech
przychody byty najwyzsze i wynosity 102,4 zi. Najnizszy poziom wskazZnika RevPAR zanotowano
natomiast w hotelach operujacych w Czechach (53,1 zt). Polskie hotele Grupy Orbis wygenerowaty
nieco lepsze wyniki w poréwnaniu ze srednig dla catej Grupy. Przychod na 1 dostepny pokdj wyniost
94,2 zti byt 0 3,5% wyzszy niz w analogicznym okresie poprzedniego roku.

| kwartat 2014 | kwartat

2015/1

Wskazniki operacyjne

hoteli zarzadzanych i franczyzowanych
w podziale na gtéwne kategorie

| kwartat
2015 Dane Dane pro kwartat 2014
raportowane forma Dane pro
forma

Grupa Hotelowa Orbis

Frekwencja w % 49,0 46,8 46,6 2,4 p.p.
Srednia cena za pokéj (ARR) bez VAT w zt 182,3 223,6 187,2 -2,6%
Przychdd na 1 dostepny pokdj (RevPAR) w zt 89,2 104,7 87,3 2,2%
Hotele Ekonomiczne

Frekwencja w % 46,4 53,1 48,5 -2,1 p.p.
Srednia cena za pokéj (ARR) bez VAT w zt 128,0 158,9 128,5 -0,4%
Przychdéd na 1 dostepny pokoj (RevPAR) w zt 59,4 84,4 62,3 -4,7%
Hotele Up&Midscale (3 gwiazdki i wiecej)

Frekwencja w % 51,4 60,6 45,0 6,4 p.p.
Srednia cena za pokéj (ARR) bez VAT w zt 229,8 329,1 2425 -5,2%
Przychdéd na 1 dostepny pokoj (RevPAR) w zt 118,2 199,3 109,1 8,3%
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| kwartat 2014 | kwartat

Wska_iniki operacyjn_e PT—— 2015/
W podziale na segmenty geograficzne. 2015 | Dane | Danepro | oro
forma

Polska

Frekwencja w % 454 59,2 39,1 6,3 p.p.

Srednia cena za pokéj (ARR) bez VAT w zt 207,6 2354 232,7 -10,8%

Przychdd na 1 dostepny pokdj (RevPAR) w zt 94,2 139,3 91,0 3,5%

Wegry

Frekwencja w % 52,4 - 35,3 17,1 p.p.

Srednia cena za pokéj (ARR) bez VAT w zt 195,4 - 171,3 14,1%

Przychdéd na 1 dostepny pokoj (RevPAR) w zt 102,4 - 60,4 69,5%

Czechy

Frekwencja w % 36,5 - 24,0 12,5 p.p.

Srednia cena za pokdj (ARR) bez VAT w zt 1457 - 158,6 -8,1%

Przychdéd na 1 dostepny pokoj (RevPAR) w zt 53,1 - 38,0 39,7%

Pozostate kraje

Frekwencja w % 51,7 39,3 54,2 -2,5 p.p.

Srednia cena za pokdj (ARR) bez VAT w zt 168,7 93,4 170,6 -1,1%

Przychdéd na 1 dostepny pokoj (RevPAR) w zt 87,1 36,7 92,5 -5,8%
4.3.3 Klienci

Ponad 63% klientow hoteli Grupy Orbis stanowili klienci biznesowi. Przy czym, zdecydowanie
dominowali oni w hotelach Grupy w Polsce i w pozostatych krajach (stanowili 69,1% wszystkich
klientéw). Natomiast w hotelach zlokalizowanych w Czechach przewazali turysci, stanowigcy 67,0%
0gotu klientow.

Struktura klientéw Grupy Orbis

53,5%

Grupa Orbis Polska Wegry Czechy Pozostate kraje

mBiznes mWypoczynek
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4.4 Wyniki finansowe

W ciggu | kwartatu 2015 roku Grupa Orbis poniosta strate przed opodatkowaniem w wysokosci
22,2 min zt, podczas gdy w | kwartale 2014 roku strata w ujeciu pro forma wyniosta 28,7 min z
(poprawa wyniku o0 22,6%).

o I kwartat 2014 | kwartat
w ujgciu anaitycenym i A wartat 2014
raportowane pro forma
Przychody netto ze sprzedazy 229 201 128 494 203 557 12,6%
EBITDAR 42 896 16 463 30 852 39,0%
EBITDA operacyjna 18 274 15310 6 387 186,1%

Wynik z dziatalnosci operacyjnej (EBIT)

bez zdarzen jednorazowych (16 055) (12727) (28 685) 44,0%
Wynik z dziatalnosci operacyjnej (EBIT) (18 511) (12 727) (28 685) 35,5%

Wynik na dziatalnosci finansowej (3 593) 934 (57) 6 203,5%
Strata przed opodatkowaniem (22 233) (11 793) (28 742) 22,6%

Przychody

W | kwartale 2015 roku przychody netto ze sprzedazy Grupy uksztattowaty sie na poziomie 229,2 min
zt, czyli wzrosty o 12,6% w poréwnaniu do danych pro forma za | kwartat 2014 roku.

Poprawa koniunktury w branzy hotelarskiej w Europie Srodkowo-Wschodniej oraz podejmowane
przez Grupe liczne dziatania wspierajgce sprzedaz przyczynity sie do wzrostu frekwencji i w efekcie
przychodu na jeden dostepny pokdj w hotelach Grupy.

Najwiekszy udziat w przychodach Grupy miaty hotele zlokalizowane w Polsce (67,1%) oraz na
Wegrzech (19,4%). Mimo braku duzych imprez, ktére miaty miejsce w | kwartale 2014 roku (takich jak
np. odbywajgce sie w zeszlym roku w Tréjmiescie Halowe Mistrzostwa Swiata w lekkiej atletyce, czy
tez Mistrzostwa Europy w tyzwiarstwie Figurowym w Budapeszcie) to polskie i wegierskie hotele
osiggnety najwiekszy wzrost przychodéw z ustug noclegowych w | kwartale 2015 roku (odpowiednio
013,5 min z, tj. 16,0% oraz 3,8 min z, tj. 15,8%) w poréwnaniu do analogicznego okresu roku
ubiegtego.

Wyzsza frekwencja w niemal wszystkich krajach wplyneta réwniez na wzrost przychodow
z gastronomii. Istotny wzrost zostat odnotowany w Polsce (+5,3 min zt, tj. 13,3%) oraz na Wegrzech
(+1,4 min z, tj. 11,8%). W Polsce pozytywne efekty przynosi nowy koncept restauracji WineStone
w hotelach marki Mercure oraz potgczenie baru i restauracii (projekt NOVO?) w hotelach Novotel.

Struktura rodzajowa przychoddéw ze sprzedazy Grupy nie ulegta istotnej zmianie w poréwnaniu
z przychodami za | kwartat 2014 roku. W | kwartale 2015 roku 63,7% przychoddw stanowity wptywy
z ustug noclegowych, a 29,0% z ustug gastronomicznych. Przychody z franczyzy i zarzgdzania miaty
1,1—procentowy udziat w przychodach Grupy.
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Przychody ze sprzedazy w podziale na rodzaje dziatalnosci

min zt w | kwartale 2015 roku
180 -
150 - 146,1
120 -
90 -
60 -
30 - 14,0
2,6
0 - : I
Ustugi noclegowe Ustugi Z tytutu franczyzy i Pozostate
gastronomiczne zarzadzania

EBITDAR, EBITDA i EBIT

Przy zauwazalnym wzroscie przychodéw odnotowano stosunkowo niewielki wzrost kosztow
dziatalnosci, w tym gtéwnie kosztow bezposrednich (takich jak prowizje dla posrednikéw w sprzedazy,
koszty prania, wstawki dla gosci czy zuzycie produktéw w gastronomii) wynikajgcych z wiekszej liczby
udzielonych noclegéw. Dzigki potgczeniu skutecznego zarzgdzania przychodami z utrzymywang
dyscypling kosztowg Grupa osiggneta wynik EBITDAR w wysokosci 42,9 min zt, co oznacza wzrost
0 39,0% w poréwnaniu do danych pro forma za | kwartat 2014 roku. W | kwartale 2015 roku zaréwno
koszty wynajmu nieruchomosci, jak i amortyzacja, uksztattowaty sie na zblizonym poziomie do
| kwartatu 2014 roku. W efekcie EBITDA operacyjna wzrosta o 186,1% do poziomu 18,3 min zi, zas
wynik z dziatalnosci operacyjnej bez zdarzen jednorazowych (kosztoéw restrukturyzacji i zaptaconego
podatku PCC od umoéw zakupu udziatdw) wyniost -16,1 min z, czyli byt o 44,0% lepszy niz
w | kwartale 2014 roku (dane pro forma).

Przychody i wynik EBITDAR w podziale na

min 2 segmenty geograficzne w | kwartale 2015 roku

180 -
153,7

150 -

120 -

90 -

60 - 44,4
28,5

- N N W

Polska Wegry Czechy Pozostate kraje

= Przychody ze sprzedazy = EBITDAR
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4.5 Sprawozdawczos¢ wediug segmentéow
Grupa Kapitatowa Orbis wyrdznia dwa sprawozdawcze segmenty operacyjne:

e hotele o wyzszym i srednim standardzie (Up&Midscale), do ktérego nalezg hotele marki
Sofitel, Pullman, MGallery, Novotel, Mercure oraz Orbis Hotels,
e hotele ekonomiczne, czyli hotele marki ibis oraz ibis budget.

Dziatalnos$¢ nieprzypisana obejmuje przychody i koszty Biura Zarzadu (w tym przychody i koszty
z wynajmu nieruchomosci inwestycyjnych) oraz zdarzenia niepowtarzalne i jednorazowe, takie jak
aktualizacja wartosci niefinansowych aktywéw trwatych, wynik na sprzedazy nieruchomosci oraz
koszty restrukturyzaciji. W ramach dziatalnosci nieprzypisanej wykazywany jest réwniez podatek
dochodowy biezgcy i odroczony (Grupa nie kalkuluje podatku dochodowego dla poszczegdlnych
segmentow dziatalnosci).

Dziatalno$¢ segmentow ocenia sie gtéwnie na podstawie przychodéw oraz wynikéw na poziomie EBIT
(wynik z dziatalnosci operacyjnej) oraz EBITDA (wynik z dziatalno$ci operacyjnej bez uwzglednienia
amortyzacji), z wytgczeniem zdarzerh niepowtarzalnych i jednorazowych. Regularnej analizie
poddawane sg réwniez ponoszone nakfady inwestycyjne.

W ponizszych tabelach przedstawiono dane dotyczgce przychodéw, wynikow oraz nakfadow
inwestycyjnych poszczegodlnych segmentéw operacyjnych Grupy Kapitatowej Orbis. Przedstawione
dane obejmujg wyniki hoteli wkasnych i leasingowanych.

Segmenty operacyjne

Dziatalnos¢ Wartosé
I kwartat 2015 roku Hotele Hotele nieprzypisana i | skonsolidowana
Up&Midscale ekonomiczne korekty
konsolidacyjne

B SR, 179 838 43 993 5370 229 201
w tym:
Sprzedaz klientom zewnetrznym 179 838 43 993 5370 229 201
EBITDAR 44 181 16 434 (17 719) 42 896
EBITDA 22 892 13 455 (18 073) 18 311
Amortyzacja (24 821) (8 866) (642) (34 329)
Zysk (strata) z dziatalnosci
operacyjnej bez zdarzen (1 929) 4 589 (18 715) (16 055)
jednorazowych
Wynik zdarzen jednorazowych 0 0 (2 456) (2 456)
Zysk (strata) z dziatalnosci
operacyjnej (EBIT) (1 929) 4 589 (21 171) (18 511)
Udziat w stratach netto jednostek 0 0 (129) (129)
stowarzyszonych
Przychody/koszty finansowe (115) (171) (3 307) (3 593)
Podatek dochodowy 0 0 (99) (99)
Zysk (strata) netto (2 044) 4418 (24 706) (22 332)
Naktady inwestycyjne 9320 837 175 10 332
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Segmenty operacyjne

| kwartat 2014 roku Dziatalnosé

Hotele Hotele nieprzypisana i
Up&Midscale ekonomiczne korekty
konsolidacyjne

pro forma

Przychody segmentu,

. 157 350 41 756 4 451
w tym:
Sprzedaz klientom zewnetrznym 157 350 41756 4 451
EBITDAR 32 236 16 124 (17 509)
EBITDA 11 086 13 150 (17 850)
Amortyzacja (25010) (9 255) (807)
Zysk (strata) z dziatalnosci
operacyjnej bez zdarzen (13 924) 3 895 (18 657)
jednorazowych
Wynik zdarzen jednorazowych 0 0 0
Zysk (strata) z dziatalnosci
operacyjnej (EBIT) (13 924) 3 895 (18 657)
Przychody/koszty finansowe (1019) (263) 1225
Podatek dochodowy 0 0 2075
Zysk (strata) netto (14 943) 3632 (15 357)
Naktady inwestycyjne 17 771 353 151
Segmenty operacyjne
Dzialalnos¢
I kwartat 2014 roku Hotele Hotele nieprzypisana i
Up&Midscale ekonomiczne korekty
konsolidacyjne
B SR L 101 744 23 889 2 861
w tym:
Sprzedaz klientom zewnetrznym 101 744 23 889 2 861
EBITDAR 16 921 8 806 (9 264)
EBITDA 15768 8 806 (9 264)
Amortyzacja (20 946) (6 371) (720)
Zysk (strata) z dziatalnosci
operacyjnej bez zdarzen (5178) 2435 (9 984)
jednorazowych
Wynik zdarzen jednorazowych 0 0 0
Zysk (strata) z dziatalnosci
operacyjnej (EBIT) (5178) 2435 (9 984)
Przychody/koszty finansowe 3 (13) 944
Podatek dochodowy 0 0 1837
Zysk (strata) netto (5 175) 2422 (7 203)
Naktady inwestycyjne 17 471 315 62

Wartos¢
skonsolidowana

203 557

203 557
30 852

6 387
(35072)

(28 685)

0
(28 685)

(57)
2075

(26 668)

18 275

Wartos¢

skonsolidowana

128 494
128 494

16 463

15310

(28 037)
(12 727)

0
(12 727)

934
1837

(9 956)

17 848
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W | kwartale 2015 roku przychody segmentu Up&Midscale byty o 14,3% wyzsze w poréwnaniu do
przychodow pro forma | kwartatu 2014 roku. O wzro$cie tym zadecydowata przede wszystkim wyzsza
frekwencja (0 6,9 p.p.). Srednie ceny w hotelach wtasnych byly o 0,7% wyzsze niz w | kwartale 2014
roku.

Przychody segmentu hoteli ekonomicznych wzrosty o 5,4%. Wplyw na zanotowang dynamike wzrostu
miaty spadek Srednich cen za pokdj (o 6,2%) oraz wzrost frekwencji (o0 7,1 p.p.).

4.6 Sprawozdanie z sytuacji finansowej

31 marca 2015 roku aktywa ogdtem Grupy Orbis wyniosty 2 321,3 min zt, czyli przyrosty o 10,7%
w relacji do stanu na koniec 2014 roku. Wzrost ten byt efektem rozszerzenia sktadu Grupy o nowe
spofki zalezne.

Glowne elementy aktywéw Grupy to:

e Rzeczowe aktywa trwate o wartosci 1 941,3 min zi, ktére stanowig 83,6% aktywow. Ich wzrost
(0 16,8%) w poréwnaniu do 31 grudnia 2014 roku wynika z nabycia nowych podmiotdw.

o Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty w tgcznej wysokosci 119,1 min zt (5,1% aktywoéw). Udziat
zakupionych spotek w tej pozycji stanowi 58,7%.

e Wartosci niematerialne (w tym gtéwnie warto$¢ firmy) wycenione na 114,2 min zt (4,9%
aktywow).

Grupa finansowata swojg dziatalnos¢ operacyjng gtéwnie ze srodkéw witasnych. 31 marca 2015 roku
kapitaty wtasne wynosity 1 642,8 min zt (70,8% pasywow). Na skutek zaciggniecia kredytu przez Orbis
S.A. na zakup spoétek od Accor, zobowigzania z tego tytutu stanowity 70,0% ogoétu zobowigzan
i wyniosty 474,7 min zt (20,4% sumy bilansowej). Na koniec 2014 roku Grupa nie posiadata takich
zobowigzan.

31 marca 2015 roku zadtuzenie netto Grupy wynosito 355,6 min zi, czyli stanowito 21,6% kapitatow
wiasnych.

4.7 Sprawozdanie ze zmian w kapitale wikasnym

31 marca 2015 roku kapitaty wtasne wyniosty 1 642,8 min zt wobec 1 952,3 min zt na koniec 2014
roku. Ich spadek wynikat przede wszystkim z rozliczenia transakcji potgczenia spétek pod wspding
kontrolg (odpisanie z zyskéw zatrzymanych kwoty 283,1 min zt) oraz uwzglednienia w kapitatach
straty z | kwartatu 2015 roku (22,3 min z#).

4.8 Sprawozdanie z przeplywoéw pienieznych

W ciggu trzech pierwszych miesiecy 2015 roku przeptywy pieniezne netto Grupy Orbis
wyniosty -117,4 min zt (-15,4 min zt w | kwartale 2014 roku). Ztozyly sie na nie:

e Dziatalno$¢ operacyjna — wskutek ujemnej zmiany kapitatu obrotowego netto oraz ptatnosci
podatku dochodowego, w ciggu trzech pierwszych miesiecy 2015 roku Grupa zanotowata
minimalnie ujemne przeptywy w wysokosci - 0,7 min zt.

e Dziatalnos¢ inwestycyjna — przeznaczenie 563,6 min zt na zakup spotek od Accor byto gtéwng
przyczyng ujemnych przeptywow pienieznych na poziomie 588,3 min zi.

e Dziatalnos¢ finansowa — w wyniku zaciggniecia przez Orbis S.A. kredytu na zakup spoétek,
przeptywy z tej dziatalnosci byly dodatnie (w wysokos$ci 471,6 min zt).
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4.9 Notowania akcji

W | kwartale 2015 roku kurs akcji Orbis S.A. w momencie zamkniecia sesji na GPW wahat sie
w przedziale od 46,70 zt (zanotowany w dniu 22 stycznia) do 51,48 zt (na sesji w dniu 20 marca).
W dniu 31 marca 2015 roku cena akcji Orbis S.A. wyniosta 46,70 zt, czyli byta o0 6,6% wyzsza niz
w ostatnim dniu notowan 2014 roku (dla poréwnania, WIG wzrdst 0 5,2%, a mWIG 40 o 7,1%).

Kurs akcji Orbis S.A. w | kwartale 2015 roku
(30.12.2014=100,0%)
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4.10 Naktady inwestycyjne

W | kwartale 2015 roku naktady inwestycyjne Grupy Orbis wyniosty 10,3 min zt (17,8 min z
w analogicznym okresie poprzedniego roku).

Naktady inwestycyjne Grupy | kwartat 2015 | kwartat 2014

Projekty rozwojowe 7 843 12 967
Pozostate naktady 2489 4 881
Razem 10 332 17 848

Gtéwng czes¢ wydatkow inwestycyjnych (7,8 min zt) przeznaczono na projekty rozwojowe Orbis S.A.
Najwazniejsze z nich to modernizacja nastepujgcych hoteli:

e Novotel Warszawa Centrum. W | kwartale 2015 roku m.in. zmodernizowano restauracje na
poziomie -1 i strefe fitness konczgc tym samym kompleksowg modernizacje tego obiektu.

e Orbis Gdynia w Gdyni. Remont byt powigzany ze zmiang marki (od marca 2015 dziata on pod
markg Mercure). Prace prowadzono zarbwno w pomieszczeniach ogoélnodostepnych, jak
i w pokojach hotelowych. Modernizacja zostanie zakohczona w Il kwartale 2015 roku.

e Orbis Gdansk Posejdon. Zakohczono prace projektowe zwigzane z modernizacjg i zmiang
marki. Sfinalizowano zamoéwienia na prace budowlane i wyposazenie oraz rozpoczeto prace
budowlane. Modernizacja zostanie zakohczona w Il kwartale 2015 roku.

e Orbis Magura w Bielsku Biatej. Trwaty prace projektowe, m.in. uwzgledniajace zmiane marki,
rozpoczeto prace wykonawcze i w zakresie zmiany wyposazenia. Modernizacja zostanie
zakonczona w |l kwartale 2015 roku.
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Prowadzono takze prace przygotowawcze zwigzane z budowg nowych hoteli, tj. Mercure Krakéw
Stare Miasto oraz ibis Gdansk Stare Miasto.

Pozostate srodki wydane w | kwartale 2015 roku (2,5 min zt) przeznaczono na podniesienie standardu
hoteli, podwyzszenie poziomu bezpieczehstwa ochrony przeciwpozarowej oraz naktady w obszarze IT
(w tym wdrozenie nowego systemu finansowo-ksiegowego, wymiane systeméw recepcyjnych oraz
instalacje profesjonalnej sieci WiFi w hotelach Grupy).

4.11 Pracownicy

W | kwartale 2015 roku przecietne zatrudnienie w Grupie Kapitatowej Orbis wynosito 3 745 etatéw.
Prawie 50—procentowy wzrost zatrudnienia w relacji do | kwartatu 2014 roku byt efektem wigczenia
nowych spotek w struktury Grupy.

G ES IR E | kwartat 2015 | kwartat 2014 Zmiana w %
w etatach

Polska 2451 2444 0,3%
Wegry 857 - ;
Czechy 195 - -
Pozostate kraje 243 74 227,8%
Razem 3745 2518 48,7%

W | kwartale 2015 roku Grupa Orbis zrealizowata w formie tradycyjnych, jak i e-learningowych
szkolen, ponad 1 500 osobodni dla okoto 1 750 pracownikéw, w nastepujacych obszarach:

zarzadzanie dla kadry kierowniczej,

zarzadzanie przychodami,

szkolenia sprzedazowe,

obstuga goscia,

upselling,

komunikacja i wystgpienia publiczne,

HACCP,

rozpoznawanie srodkéw ptatniczych i dokumentéw.

Oferte szkoleniowg poszerzono o nowe programy dla dyrektoréw, szeféw kuchni i dziatéw sprzedazy
w hotelach, takie jak:

e Swiadome Przywédztwo — Style Kierowania,
e Sztuka Prezentacji dla Szefow Kuchni,
o Efektywne Techniki Sprzedazy — | modut.

4.12 Spoteczna odpowiedzialnosé¢ (CSR)

Poniewaz perspektywa niefinansowa staje sie coraz bardziej istotna w dzisiejszych czasach,
zréwnowazony rozwdj i etyka sg autentycznymi motorami podejmowania decyzji biznesowych przez
Orbis.

W wyniku dalszej optymalizacji zuzycia energii i wody, w | kwartale 2015 roku zaoszczedzono w Orbis
100 000 zt. Z inicjatywy pracownikow, fundacja korporacyjna Solidarnos$¢ Accor ofiarowata w ramach
programu Accordeon Samodzielnosci prawie 80 tys. zt Fundacji Dzieci Niczyje na udzielenie pomocy
okoto 30 mtodym osobom w trudnej sytuacji zyciowej. Pomoc ta ma na celu wspiera¢ beneficjentow
w uzyskaniu wiekszej samodzielnosci w zyciu.

Spotecznosc kobiet w Grupie Accor — WAAG (Women At Accor Generation) rozszerzyta swoj wptyw
i liczy obecnie 130 czlonkéw w catym regionie Europy Srodkowo-Wschodniej. Wspiera ona kobiety
w realizacji ich ambicji. Niemal 40% menedzeréw hoteli Grupy Orbis to kobiety, co swiadczy
o dbatosci instytuciji o zagwarantowanie rownosci pici i réznorodnosci.
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| kwartat 2015 roku byt okresem wdrazania Karty Etyki i CSR. Dokument ten daje wysoce praktyczne
wskazowki przydatne w codziennej dziatalnosci Grupy dotyczgce pracy i $wiadczenia ustug, postaw
kierownictwa oraz zasad wspétpracy.

4.13 Marketing

W | kwartale 2015 roku dziatania marketingowe objety wszystkie marki hoteli operujgcych w ramach
Grupy Orbis.

Gtéwne akcje marketingowe w segmencie hoteli Up&Midscale to:

e Kampania Mercure 6 Friends Theory, prowadzona w catej Grupie Accor. Jej zakonczenie
planowane jest na maj 2015 roku. Uczestniczacy w tej kampanii majg szanse wygrania
podrézy dookota swiata.

e Trzecia edycja — stajgcej sie wyrdéznikiem marki — lokalnej kampanii Sweet Secret by Mercure.
Podczas niej klienci otrzymujg m.in. 30% znizki na nocleg, potrojne punkty w programie
lojalno$ciowym oraz upominek (pudetko z recznie wyrabianymi pralinami). Twarzg akgji jest
Dorota Gardias.

e Imprezy inspirowane sztukg kulinarng w sieci Sofitel. W imprezie, ktéra odbyta sie w hotelu
Sofitel Victoria w Warszawie, uczestniczyt szef restauracji posiadajgcej dwie gwiazdki
Michelina.

e Zmiana marki hotelu Orbis Gdynia na Mercure Gdynia Centrum.

Hotele ekonomiczne Grupy promowaty nastepujgce dziatania:

e Wdrozenie oferty i-Burger w catej sieci hoteli ibis w Polsce. Gtéwnym kanatem promocji jest
sie¢ on-line (oferta specjalna LCAH, warsztaty dla blogerow z dedykowanym filmem i grg on-
line (on line buzz), specjalna cena internetowa oferty i-Burger). Oferte promowano takze
w hotelach, poprzez imprezy w strefie podstawowej, w formie reklam zewnetrznych oraz
innych dziatan PR.

e Modernizacja 4 hoteli ibis do standardu 3 gwiazdek. Informacje o tych zmianach
zamieszczono w sieci on-line, tradycyjnych srodkach przekazu, jak rowniez przekazano drogg
B2B.

e Kampania Wczesne ceny w sieci ibis budget, bedgca kontynuacjg programu Wybuchowe
ceny.

e Rozpoczecie wdrazania projektu Welcome (programu lojalnosciowego) w dwdch hotelach
marki ibis Styles (we Wroctawiu i Watbrzychu).

W lutym uruchomiono zapisy klientéow Accor do programu lojalnosciowego Le Club Accorhotels,
o czym poinformowano w wideo spotach reklamowych LCAH wyswietlanych na ekranach LED
w gtownych miastach Polski podczas Pucharu Swiata w skokach narciarskich.

W marcu Grupa Orbis uczestniczyta w ogélnokrajowej imprezie branzy MICE Polska - Migjsce
spotkan, ktéra odbyta sie na Stadionie Narodowym w Warszawie.

W zakresie dziatan zmierzajgcych do podniesienia jako$ci, wprowadzono nowe narzedzie badania
satysfakcji klientow — Gtos Goscia. W | kwartale 2015 roku z powodzeniem zostato ono wdrozone
w 42 proc. hoteli Grupy.

4.14 Nagroda Diament do Zfotej Statuetki Lidera Polskiego Biznesu

Orbis S.A. zostat nagrodzony Diamentem do Ztotej Statuetki Lidera Polskiego Biznesu przez
najwiekszg w Polsce organizacje indywidualnych pracodawcéw — Business Centre Club. Doceniono
przede wszystkim doskonate wyniki i ciggly rozwéj Spétki w ostatnich latach.

Dziatalnos¢ Orbisu poddano analizie pod katem szesciu kryteriow, takich jak: wyniki finansowe, jakos¢
i nowoczesnos¢ produktdow oraz ustug, inwestycje, dbatosé o srodowisko naturalne, zaangazowanie
w pomoc spoteczng i dziatalno$¢ na rzecz segmentu biznesowego, w ktérym spotka dziata w Polsce.
Co roku jedynie okoto 30 firm jest nagradzanych Diamentem do Ztotej Statuetki Lidera Polskiego
Biznesu.
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4.15 Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci realizacji wczesniej

opublikowanych prognoz

Grupa Orbis nie podawata do publicznej wiadomosci prognoz wynikéw na 2015 rok.

4.16 Czynniki, ktére beda mieé¢ wplyw na dzialalnosé Grupy Hotelowej

Orbis w kolejnych kwartatach

Do najwazniejszych zewnetrznych czynnikéw nalezy zaliczyc:

Wzrost zapotrzebowania na ustugi hotelarskie. Rynek hotelarski jest silnie skorelowany
z koniunkturg gospodarczg. Przewidywane stabilne tempo wzrostu gospodarczego w regionie
pozwala pozytywnie oceniaé perspektywy branzy hotelarskiej w nadchodzgcych kwartatach.
W 2014 roku w Polsce z ustug hotelowych skorzystato 16,1 min oséb, czyli o 10,8% wiecej niz
w poprzednim roku. Przewiduje sie dalszy rozwoj turystyki krajowej, zwiekszenie
zainteresowania ze strony firm organizacjg szkolen i konferencji (segment MICE) oraz wzrost
liczby indywidualnych klientéw biznesowych. Oczekuje sie takze wzrostu liczby goéci
zagranicznych. W coraz wiekszym stopniu Polska kojarzy sie cudzoziemcom jako Kkraj
atrakcyjny turystycznie, o wielu walorach przyrodniczych, a jednoczesnie nowoczesny
i odnoszacy sukcesy gospodarcze. W 2015 roku odbeda sie w Polsce duze, miedzynarodowe
imprezy sportowe, takie jak: Mistrzostwa Swiata Dywizji IA w hokeju na lodzie w Krakowie
(kwiecien) oraz Pitkarska Liga Europejska — mecz finalowy w Warszawie (maj). Obok
relatywnie niskich cen, do przyjazdow do Polski zacheca¢ bedzie poprawa infrastruktury
w postaci nowych drég, potgczen kolejowych i tanich potaczen lotniczych. Réwniez
w pozostatych krajach nalezy oczekiwaé dalszego wzrostu liczby gosci hotelowych, w tym
zagranicznych. Sprzyja¢ temu bedg m.in. nastepujgce duze wydarzenia kulturalne i sportowe:
majowe Mistrzostwa Swiata w hokeju na lodzie w Czechach, imprezy w Pilznie w ramach
projektu Europejska Stolica Kultury 2015, zawody Formuty 1 o Wielkg Nagrode Wegier oraz
Miedzynarodowy Festiwal Beli Bartoka.

Rosngcag konkurencje na rynku hotelowym. W Polsce trwa budowa wielu nowych obiektow
hotelowych, w tym pod znanymi miedzynarodowymi markami. W | kwartale 2015 roku
miedzynarodowe grupy hotelowe prowadzity inwestycje, w wyniku ktérych baza hotelowa
powiekszy sie o okoto 4,7 tys. miejsc. Bed% to przede wszystkim hotele 4-gwiazdkowe (54%),
a nastepnie obiekty 3- oraz 5-gwiazdkowe®. W 2015 roku najwiecej nowych hoteli powstanie
w Krakowie. Ponadto, kolejnych kilku nowych miedzynarodowych operatoréw hotelowych
poszukiwato na poczatku 2015 roku miejsc dla swoich obiektéow. Budowane sg takze obiekty
nalezgce do lokalnych operatoréow hotelowych.

Zagrozenie dla rozwoju ustug hotelarskich stanowi¢ moze eskalacja konfliktu na Ukrainie (wptywajgca
negatywnie na sentyment do podrézy do Europy Srodkowo-Wschodniej) oraz wyrazne umocnienie sie
polskiej waluty obniZzajgce atrakcyjnos¢ podrézy turystycznych do Polski.

5 Zrédto: Marketbeat. Polish Real Estate Market Report, Cushman&Wakefield, Spring 2015
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INFORMACJE UZUPELNIAJACE
DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
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5 INFORMACJE UZUPELNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

5.1 Podstawowe informacje o Emitencie

Jednostkg dominujgcg w Grupie Kapitatowej jest Orbis Spoétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie,
ul. Bracka 16, 00-028 Warszawa, Polska. Jest ona wpisana do rejestru przedsiebiorstw
prowadzonego przez Sad Rejonowy w Warszawie, Xll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem 0000022622. Zgodnie z Polskg Klasyfikacjg Dziatalnosci (PKD), dziatalnos¢
Spotki jest zakwalifikowana w sekcji | w pozycji 5510Z.

5.2 Przedmiot dziatalnosci
Podstawowy przedmiot dziatalnosci Orbis S.A. to:

hotele i podobne obiekty zakwaterowania,

ustugi zwigzane z wyzywieniem,

dziatalno$¢ zwigzana z organizacja targéw, wystaw i kongreséw,
wynajem i zarzgdzanie nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawionymi,
zarzgdzanie nieruchomosciami wykonywane na zlecenie.

Czas trwania Orbis S.A. i spotek tworzagcych Grupe Kapitatowg jest nieoznaczony.

Partnerem strategicznym Orbisu jest firma Accor, wiodgcy na swiecie operator hotelowy i lider rynku
europejskiego. Jest on obecny w 92 krajach.

Grupa Orbis jest najwiekszym w Polsce i Europie Srodkowo-Wschodniej operatorem hotelowym. Na
koniec marca posiadata 106 hoteli zlokalizowanych w dziewieciu krajach. Hotele Grupy Orbis dziatajg
pod nastepujgcymi markami: wtasng markg Orbis Hotels oraz markami Accor (Sofitel, Pullman,
MGallery, Novotel, Mercure, ibis, ibis Styles, ibis budget).

5.3 Rozliczenie transakcji nabycia dziatalnosci hotelowej w Europie
Srodkowo-Wschodniej

W dniu 7 stycznia 2015 roku Orbis S.A. zawart z Accor S.A. oraz spotkami zaleznymi Grupy Accor:
Accor Polska Sp. z 0.0., Holpa S.A. oraz Accor Hotel Belgium S.A., umowe zakupu udziatéw
w nastepujgcych spoétkach, prowadzgcych dziatalno$¢ hotelowg w ramach sieci Accor:

Accor Pannonia Hotels Zrt. z siedzibg w Budapeszcie (99,92% udziatow),
Katerinska Hotel s.r.o. z siedzibg w Pradze (100% udziatow),

Accor Hotels Romania S.R.L. z siedzibg w Bukareszcie (100% udziatow),
Hotel Muranowska Sp. z 0.0. (100% udziatow),

Hotek Polska Sp. z 0.0. (100% udziatow).

Na skutek tej transakcji spotka Orbis S.A. stata sie réowniez posrednio wiascicielem udziatéw
w nastepujgcych spotkach zaleznych:

e Novy Smichov Gate a.s. z siedzibg w Pradze (100% udziatbw w spotce jest wtasnoscig
Katerinska Hotel s.r.o.),

e H-DEVELOPMENT CZ a.s. z siedzibg w Pradze (100% udziatow w spotce jest wiasnoscig
Katerinska Hotel s.r.0.),

e Business Estate Entity a.s. z siedzibg w Pilznie (100% udziatéw w spétce jest wlasnoscig
Katerinska Hotel s.r.0.),

e Blaha Hotel Szallodaizemeltetd Kft. z siedzibg w Budapeszcie (44,46% udziatébw w spotce
jest wtasnoscig Accor Pannonia Hotels Zrt),

e World Trade Center Budapest Management Szolgaltaté Kft. z siedzibg w Budapeszcie (100%
udziatéw w spotce jest wtasnoscig Accor Pannonia Hotels Zrt),

e Accor-Pannonia Slovakia, s.r.o. z siedzibg w Bratystawie (100% udziatbw w spoice jest
wilasnoscig Accor Pannonia Hotels Zrt).
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taczna cena, jaka Orbis zapfacit za nabyte udziaty wyniosta 142 262 000 EUR. Cena nabycia zostata
sfinansowana w 80% z kredytu zaciggnietego przez Orbis w Banku Polska Kasa Opieki S.A. oraz
Société Generale S.A., a w 20% ze $rodkow wiasnych.

W zwiagzku z faktem, iz na dzien sfinalizowania transakcji Accor S.A. byt gtdwnym udziatowcem Orbis
S.A. posiadajgcym 52,7% akcji Spoiki, transakcja zakupu udziatow w okreslonych spotkach zaleznych
Accor S.A. przez Orbis S.A. jest transakcjg pod wspding kontrola.

Transakcje potgczenia jednostek pod wspdlng kontrolg sg wytgczone spod zakresu uregulowan
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej. Wobec braku szczegétowych
uregulowan, zgodnie z zaleceniem zawartym w MSR 8 ,Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany
wartosci szacunkowych i korygowanie btedéw”, Grupa Orbis przyjeta polityke rachunkowosci,
polegajacg na ujmowaniu takich transakcji wedtug wartosci ksiegowych. Jednostka przejmujgca
rozpoznata aktywa i pasywa jednostki nabywanej wedtug ich biezgcej wartosci ksiegowej,
skorygowanej jedynie w celu ujednolicenia zasad rachunkowosci nabywanej jednostki. Warto$¢ firmy
oraz ujemna wartos¢ firmy nie zostaly rozpoznane. R&znica miedzy wartoscia ksiegowa
przejmowanych aktywow netto, a wartoscig godziwg kwoty zaptaty, zostata rozpoznana w kapitale
wilasnym Grupy. Przy zastosowaniu metody bazujgcej na wartosciach ksiegowych, dane
poréwnawcze dotyczgce prezentowanych okresow historycznych nie sg przeksztatcane.

Wartos¢ ksiegowa

w tys. zt

Aktywa netto 325 288
Nabyte aktywa trwate 320 194

w tym rzeczowe aktywa trwate 308 854
Nabyte aktywa obrotowe 135 098
Nabyte inwestycje w jednostce stowarzyszonej 10 150
Przejete zobowigzania krétkoterminowe 135115
Przejete zobowigzania dtugoterminowe 5039
Cena nabycia rozliczona z kapitatem wtasnym 608 494

Réznica miedzy ceng nabycia a wartoscig ksiegowa netto,

L . 283 206
odniesiona w zyski zatrzymane

Na powstatg nadwyzke z rozliczenia potgczenia sktada sie roznica miedzy wartoscig godziwg
i wartoscig ksiegowg nabytych spotek (w tym umowy leasingu hoteli), jak rowniez wartosé przysztych
przeptywow pienieznych z przejetych umoéw franczyzowych oraz umoéw o zarzgdzanie.

Przeptywy pienigezne

Przeptywy srodkéw pienieznych netto w wyniku nabycia (562 093)
- ptatnos¢ za udziaty* (595 034)
- nabyte rachunki bankowe i srodki pieniezne 32 941

* Warto$¢ przekazanej zaptaty zostata wyceniona w warto$ci godziwej poprzez zastosowanie $redniego kursu
EUR z dnia 7 stycznia 2015 roku ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski. R6znica pomiedzy ceng nabycia
a ptatno$cig za udziaty wynika ze zrealizowanych réznic kursowych.

Inny wyptyw srodkéw pienieznych z tytutu nabycia (PCC od uméw zakupu udziatéw): -1 547 tys. zi.
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W skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw za | kwartat 2015 roku ujeto:

e Przychody ze sprzedazy nabytych spétek w wysoko$ci 83 567 tys. zi,
e  Wynik EBITDA na poziomie -7 272 tys. zi,
o Wynik z dziatalnosci operacyjnej (EBIT) w wysokosci -13 537 tys. zi.

W zwigzku z faktem, iz transakcja nabycia spétek odbyta sie 7 stycznia 2015 roku, przychody i wyniki
finansowe spétek ujeto w sprawozdaniu skonsolidowanym od poczgtku 2015 roku. Spfaty pozyczek do
Accoru S.A. oraz sprzedaz udziatéw przez Accor Pannonia Hotels Zrt. w spétce zaleznej z siedzibg
w Austrii, ktére zostaty rozliczone w okresie poprzedzajgcym transakcje i byty warunkiem jej realizaciji,
nie zostaty ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy.

5.4 Struktura Grupy Kapitatowej
31 marca 2015 roku sktad Grupy Kapitatowej Orbis przedstawiat sie nastepujgco:

Orbis Spotka Akcyjna

jednostka dominujgca

PODMIOTY ZALEZNE

Hekon-Hotele Ekonomiczne S.A. —

Orbis Kontrakty Sp. z 0.0.
Orbis Corporate Sp. z 0. 0.**

Accor Pannonia Hotels Zrt.

Accor Hotels Romania s.r.l.
Katerinska Hotel s.r.o.
Hotel Muranowska Sp. z o0.0.

« ||
Hotek Polska Sp. z 0.0. P -

* Jednostka stowarzyszona ujmowana w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym metoda praw wtasnosci

UAB Hekon

Accor Pannonia Slovakia, s.r.o.

Blaha Hotel Kft. *

WTCM Budapest Kft.**

Novy Smichov Gate a.s.

H-Development CZ a.s.

Business Estate Entity a.s.

** Spotki wytgczone z konsolidacji, nie prowadzg dziatalno$ci gospodarczej
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5.5 Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci

Niniejsze  skrocone $rédroczne  skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest zgodne
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej, ktdre zostaty zatwierdzone przez
Unie Europejskg, wydanymi i obowigzujgcymi na dzien niniejszego sprawozdania finansowego, w tym
z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa”.

Gtéwne zasady rachunkowo$ci, zastosowane przy sporzgdzaniu skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, =zostaly zaprezentowane w nocie 2.3 informacji dodatkowej do rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2014 rok. Zasady rachunkowosci sg zastosowane
w sposob ciggty we wszystkich latach objetych sprawozdaniem finansowym. Ewentualne zmiany
w stosunku do danych prezentowanych wczesniej zamieszcza sie w punkcie 5.18 sprawozdania
finansowego.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez Grupe Kapitatowg Orbis w dajgcej sie przewidzie¢ przyszitosci.

Sprawozdania finansowe poszczegdlnych jednostek Grupy sporzadzane sg w walucie podstawowego
srodowiska gospodarczego, w ktorym dziatajg poszczegdélne jednostki (w ,walucie funkcjonalnej”).
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadza sie w ziotych polskich (PLN), ktére sg walutg
prezentacji i walutg funkcjonalng jednostki dominujgce;.

Wszystkie dane finansowe przedstawia sie w tysigcach polskich ztotych, chyba ze zaznaczono
inaczej.

5.6 Kursy walut

Pozycje sprawozdan z sytuacji finansowej zagranicznych spétek zaleznych przeliczono na walute
polskg po kursie Srednim NBP na dzien 31.03.2015 roku. Pozycje rachunku zyskow i strat,
sprawozdania z catkowitych dochoddéw oraz sprawozdan z przeptywéw Srodkéw pienieznych
zagranicznych spotek zaleznych przeliczono na walute polskg po kursie stanowigcym srednig
arytmetyczng Srednich kurséw NBP na dzien konczacy kazdy miesigc | kwartatu 2015 oraz | kwartatu
2014 roku. Kursy walutowe uzyte w celu przeliczenia sprawozdan zagranicznych spétek zaleznych
przedstawia ponizsza tabela:

Kurs na koniec okresu sprawozdawczego
sprawozdawczym
3 miesiace 3 miesiace
zakonczone zakonczone
31.03.2015 31.03.2014

EUR/PLN 4,1489 4,1894 4,0890 4,2623 4,1713
LTL/PLN - 1,2134 - 1,2344 1,2081
HUF/PLN 0,0136 0,0135 0,0137 - -
CZK/PLN 0,1502 0,1527 0,1486 - -
RON/PLN 0,9368 0,9338 0,9277 - -

5.7 Sezonowos¢ lub cyklicznos¢ dziatalnosci

W przychodach ze sprzedazy Grupy Kapitatowej Orbis w skali roku obserwowana jest sezonowos¢.
Zazwyczaj najwieksza cze$¢ przychoddéw ze sprzedazy jest wypracowywana w lll kwartale roku.
Nastepnym kwartatem pod wzgledem udziatu w przychodach jest Il kwartat. Najmniejsza czesé
rocznych przychodéw przypada na | kwartat.
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2013 o | s | ]

IR Udziat w Udziat w Udziat w
ze sprzedazy tys. zt rocznych tys. zt rocznych tys. zt rocznych
przychodach przychodach przychodach
| kwartat 124 765 18,3% 128 494 18,2% 229 201 -
Il kwartat 192 118 28,1% 198 290 28,0%
Il kwartat 196 557 28,8% 204 160 28,8%
IV kwartat 169 161 24,8% 176 841 25,0%
Razem 682 601 100,0% 707 785 100,0%

5.8 Kapitat podstawowy oraz wyptacone dywidendy

Na dzien 31 marca 2015 roku na kapitat zaktadowy Orbis S.A. skftadat sie kapitat zakladowy
wykazywany w wysokosci okreslonej w statucie i wpisanej w rejestrze sgdowym, skorygowany
odpowiednio w celu uwzglednienia skutkéw hiperinflacji, tj.:

Liczba akcji — 46 077 008,

Warto$¢ nominalna 1 akcji - 2 z,

Kapitat zakladowy okreslony w statucie Orbis S.A. — 92 154 tys. zi,
Hiperinflacyjne przeszacowanie wartosci kapitatu — 425 600 tys. zt,
Wartos¢ bilansowa kapitatu zakladowego — 517 754 tys. zt.

W ciggu | kwartatu 2015 roku poziom kapitatu zaktadowego nie ulegt zmianie.

Do dnia publikacji niniejszego raportu nie zostata zatwierdzona decyzja dotyczgca podziatu wyniku
Orbis S.A. za 2014 rok. Zarzad Orbis S.A. postanowit przedstawi¢ Walnemu Zgromadzeniu
Akcjonariuszy Orbis S.A. do akceptacji dokonanie podziatu zysku netto za rok obrotowy 2014
w kwocie 80 649 tys. zt nastepujgco:

e kwote 69 115 tys. zt przeznaczyé na wyptate dywidendy — w wysokosci 1,50 zt na 1 akcje,
e kwote 11534 tys. zt pozostawiC jako zysk zatrzymany Spétki z przeznaczeniem na cele
statutowe.

5.9 Akcjonariusze Emitenta

Na dzien publikacji akcjonariuszami posiadajacymi 5 i wiecej procent gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Orbis S.A. byly nastepujgce podmioty:

czba sk gosow | SSh w

Accor S.A. 24 276 415 52,69
w tym: spétka zalezna Accor S.A. Polska Sp. z o.o. 2 303 849 4,99
Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny Aviva BZ WBK 4 577 880 9,94
ING Otwarty Fundusz Emerytalny 2 391 368 5,19

Amplico Otwarty Fundusz Emerytalny oraz Metalife
Amplico Dobrowolny Fundusz Emerytalny zarzadzane 2 357 156 5,12
przez Amplico Powszechne Towarzystwo Emerytalne

W | kwartale 2015 roku nie nastgpity zmiany w strukturze wtasnosci znaczacych pakietéw akcji Spotki.
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5.10 Stan posiadania akcji Orbis S.A. przez cztlonkéw Rady Nadzorczej
oraz czlonkéw Zarzadu

Na dzien publikacji Wiceprezes Zarzadu, Pan Ireneusz Andrzej Wegtowski posiadat 3 000 akcji Orbis
S.A. Pozostali cztonkowie Zarzadu nie posiadali akcji Spotki.

Wsréd cztonkéw Rady Nadzorczej jedynie Pan Jacek Ksen posiadat 2 010 akcji Orbis S.A.

W | kwartale 2015 roku stan posiadania akcji Orbis S.A. przez cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej
nie zmienit sie.

5.11 Zobowigzania z tytutu kredytoéw i pozyczek

W dniu 19 grudnia 2014 roku Orbis S.A. (jako kredytobiorca) wraz ze spotkg zalezng Hekon-Hotele
Ekonomiczne S.A. (jako gwarantem), zawarty z Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. oraz Société
Générale S.A umowe kredytu, na podstawie ktorej Banki udzielity Orbis S.A. kredytu do kwoty
480 000 tys. zt. Zgodnie z zawartg umowa, kredyt zostat przeznaczony na:

e sfinansowanie 80% ceny naleznej za nabyte przez Orbis S.A. udziaty w spdtkach w Europie
Srodkowo-Wschodniej,
e cele korporacyjne Orbis S.A., do kwoty nie wyzszej niz 50 000 tys. zi.

Kredyty i pozyczki w podziale na terminy ptatnosci Stan na 31.03.2015

Ptatne na zadanie lub w terminie do 1 roku 26 896
Powyzej 1 roku - do 5 lat 394 228
Powyzej 5 lat 53 587
Zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek razem 474 711

Zmiana stanu kredytow i pozyczek | kwartat 2015

Wartos¢ na poczatek okresu

Zwigkszenia 481 378
zwigkszenie z tytutu nabycia jednostek zaleznych 330
zaciggnigcie kredytéw 476 445
naliczenie odsetek od kredytow 4 598
réznice kursowe z przeliczenia 5
Zmniejszenia (6 667)
sptata odsetek od kredytow (4 563)
koszty zwigzane z obstugg zadtuzenia z tytutu kredytéw (2 104)
Wartos¢ na koniec okresu 474 711

Wielkos¢ niewykorzystanych linii kredytowych na dzierh 31 marca 2015 roku wyniosta 23 655 tys. zi,
w tym:

oz tytutu kredytu w rachunku biezgcym dostepnym w Banku Handlowym w Warszawie S.A. —
20 100 tys. zt,

oz tytutu umowy kredytu zawartej z Société Générale S.A. Oddziat w Polsce i Bankiem Polska
Kasa Opieki S.A. — 3 555 tys. zt.

Na dzieh 31 marca 2015 roku spoétka zalezna Accor Pannonia Hotels Zrt. posiada zobowigzania

z tytutu kredytu w kwocie 335 tys. zt. zaciggnietego w banku Raiffeisen Bank Zrt. Termin sptaty
kredytu przypada 31 lipca 2015 roku.
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5.12 Emisje, wykup i sptaty dluznych i kapitalowych papieréw
wartosciowych

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie przeprowadzono emisji, wykupu badz sptaty
dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych.

Zarzad Orbis S.A. rozwaza emisje obligacji w ramach wieloletniego programu do kwoty 500 min zt.

5.13 Zmiany wartosci szacunkowych

5.13.1 Odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywow

Odpis aktualizujgcy wartos¢ srodkoéw trwatych

i Srodkow trwalych w budowie 31 grudnia o | e
2014 2014

Stan na poczatek okresu (110 874) (112 392) (112 392)
Zwiegkszenie z tytutu nabycia jednostek zaleznych (46 759) 0 0
Ujecie odpisu na srodki trwate 0 (8 142) 0
Ujecie odpisu na srodki trwate w budowie 0 (1 058) 0
Odwrdcenie odpisu na srodki trwate 0 5021 21
oOéivelrz ::rtltijjlizujacy warto$¢ srodkow trwatych niepodlegajacy 2110 5697 1380
Réznice kursowe z przeliczenia 477 0 0
Stan na koniec okresu (155 046) (110 874) (110 991)

Odpis aktualizujacy wartos¢ naleznosci 31 grudnia o | e
2014 2014

Stan na poczatek okresu (3014) (2 943) (2 943)
Zwiekszenie z tytutu nabycia jednostek zaleznych (2 798) 0 0
Ujecie odpisu (469) (476) (24)
Wykorzystanie odpisu 372 227 51
Cofniecie odpisu 10 178 10
Roéznice kursowe z przeliczenia @) 0 0
Stan na koniec okresu (5900) (3014) (2 906)

W | kwartale 2015 roku oraz w 2014 roku w Grupie nie wystgpity przestanki wskazujgce na
koniecznos¢ utworzenia odpiséw aktualizujgcych warto$¢ zapasow.
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5.13.2 Rezerwy na zobowiagzania

Zmiana stanu rezerw na swiadczenia Nagrody (O [P Ogotem
. i emerytalno- f .
pracownicze w | kwartale 2015 roku jubileuszowe rentowe zobowigzania

Wartos¢ biezagca zobowigzan —

stan na 1 stycznia 2015 roku o Ut D2
f;\ll'laezknsythme z tytutu nabycia jednostek 0 1219 1219
Koszty biezgcych Swiadczen 357 45 402
Swiadczenia wyptacone (357) (45) (402)
Réznice kursowe z przeliczenia 0 16 16
ctan na 31 marca 2015 roky 15085 6423 20 55
Rezerwy krotkoterminowe 1353 431 1784
Rezerwy diugoterminowe 13732 5992 19724
Razem wartos¢ biezagca zobowigzan — 15 085 6 423 21508

stan na 31 marca 2015 roku

Zmiana stanu rezerw na swiadczenia Nagrody REE Ogétem
: _— emerytalno- ! .
pracownicze w 2014 roku jubileuszowe rentowe zobowigzania

Wartos¢ biezagca zobowigzan —

stan na 1 stycznia 2014 roku e e ot el
Koszty biezgcych swiadczen 801 227 1028
Koszt przesziego zatrudnienia 0 1 1
Koszt odsetkowy 633 225 858
(Zyski)/straty z przeszacowania:

Suarae oy sty somiajce ze zmar
;1la<:£1;|2I2I(:aznyssok\;v|y i‘gaty wynikajgce ze zmian 1238 577 1815
aktuarialne zyski i straty wynikajgce z korekt (458) (630) (1088)

doswiadczalnych

Swiadczenia wyptacone (2 147) (113) (2 260)
Wartosé biezaca zobowigzan —

stan na 31 grudnia 2014 roku s 211 A
Rezerwy krotkoterminowe 1353 431 1784
Rezerwy dlugoterminowe 13732 4757 18 489
Razem wartos¢ biezgca zobowigzan — 15 085 5188 20 273

stan na 31 grudnia 2014 roku
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Zmiana stanu rezerw na swiadczenia Nagrody en?gl?rtzvl‘:\yo- Ogodtem
pracownicze w | kwartale 2014 roku jubileuszowe ren¥owe zobowigzania

Wartos¢ biezaca zobowigzan —

stan na 1 stycznia 2014 roku e e ]
Koszty biezgcych swiadczen 432 33 465
Swiadczenia wyptacone (432) (33) (465)
e
Rezerwy krotkoterminowe 2 247 280 2527
Rezerwy diugoterminowe 12 496 4518 17 014
Razem wartos$¢ biezgca zobowigzan — 14 742 4799 19 541

stan na 31 marca 2014 roku

[ —
3 ) 8 .S
=5 2§ et =
. . ; ©c @ s> 8 SN >N E
miana stanu rezerw na zobowiazania z0 A Ry $co
w | kwartale 2015 roku iy o oX L2 o 3N
5 8 y <2 053 33~
x 3 ¥ B 29 @ o
a e N N
Stan na 1 stycznia 2015 roku 777 464 0 1241
ZW|e.kszen|e z tytutu nabycia jednostek 14 57 347 418
zaleznych
Utworzenie rezerwy w ciggu okresu 0 0 0 0
Wykorzystanie rezerwy w ciggu okresu 0 (178) 0 (178)
Réznice kursowe z przeliczenia 0 1 4 5
Stan na 31 marca 2015 roku 791 344 351 1486
Rezerwy krotkoterminowe 777 344 1 1122
Rezerwy dlugoterminowe 14 0 350 364
Rezerwy razem na 31 marca 2015 roku 791 344 351 1486

42



Grupa Kapitatowa Orbis
Raport kwartalny za | kwartat 2015 roku

Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
(dane w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

[} —
2 (o) o 8
g5 2§ o8t S
. . . © © s 2 S o N N E
Zmiana stanu rezerw na zobowigzania 30 N3 @ 5T ?_g o
w 2014 roku > g 0% 95 %= o3 N
88 g= 2 S Y3 33"
x 3 ¥ B 20 ()
a e N N
Stan na 1 stycznia 2014 roku 1902 0 2 679
Utworzenie rezerwy w ciggu okresu 0 176 0 176
Wykorzystanie rezerwy w ciggu okresu 0 (1614) 0 (1614)
Stan na 31 grudnia 2014 roku 777 464 0 1241
Rezerwy krotkoterminowe 777 464 0 1241
Rezerwy dlugoterminowe 0 0 0 0
Rezerwy razem na 31 grudnia 2014 roku 777 464 0 1241

[ a—
3 ) S 8
=5 2§ o8t EE
. . . © © c 2 8 SN >N £
Zmiana stanu rezerw na zobowigzania 20 N3 @ = o 3 S0
w | kwartale 2014 roku s g 6L RE3 g 32N
38 §<2 °5 38 33 °
x 3 r ol 2]
a E N N
Stan na 1 stycznia 2014 roku 777 1902 0 2 679
Stan na 31 marca 2014 roku 777 1902 0 2 679
Rezerwy krotkoterminowe 777 1902 0 2679
Rezerwy dtugoterminowe 0 0 0 0
Rezerwy razem na 31 marca 2014 roku 777 1902 0 2 679

5.14 Aktywa i rezerwa na podatek odroczony

Podatek odroczony 31 grudnia 31 marca
2014 2014

Aktywa z tytutu podatku odroczonego 7 359 19 17
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 1757 3872 6 393
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5.15 Aktywa i zobowigzania warunkowe

5.15.1 Zobowigzania wynikajace z uméw kredytowych

W dniu 19 grudnia 2014 roku Orbis S.A. (jako kredytobiorca) wraz ze spdtkg zalezng Hekon-Hotele
Ekonomiczne S.A. (jako gwarantem) zawarty z Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. oraz Société
Générale S.A umowe kredytu, na podstawie ktorej banki udzielity Orbis S.A. kredytu do kwoty 480 000
tys. zt.

Zobowigzania Orbis S.A. wynikajgce z umowy kredytu zostaty zabezpieczone:

e poreczeniem udzielonym przez Hekon - Hotele Ekonomiczne S.A.,

e hipotekami ustanowionymi na nastepujgcych nieruchomosciach (hotelach), stanowigcych
wlasnos¢ Orbis S.A.: Mercure Warszawa Centrum, Mercure Warszawa Grand, Novotel
Warszawa Centrum, Sofitel Warsaw Victoria (,Nieruchomosci”),

e przelewem na zabezpieczenie praw przystugujgcych Orbis S.A. z tytutu umoéw ubezpieczenia
dotyczacych Nieruchomosci,

e Zzlozeniem przez Orbis S.A., na rzecz kazdego z Bankdéw, oswiadczenia o dobrowolnym
poddaniu sie egzekudiji,

e zastawem finansowym na $rodkach pienieznych na rachunkach bankowych prowadzonych
przez Bank Polska Kasa Opieki S.A.,

e udzieleniem Bankowi Polska Kasa Opieki S.A., bedacego agentem kredytu i agentem
zabezpieczenia, petnomocnictwa do wszystkich rachunkéw bankowych Orbis S.A.

W celu zabezpieczenia wierzytelnosci wynikajgcych z wyzej wymienionej umowy kredytu na rzecz
Banku Polska Kasa Opieki S.A. (Administratora Hipoteki) zostata ustanowiona tgczna hipoteka
umowna do kwoty 720 000 tys. zt na prawach uzytkowania wieczystego Nieruchomosci oraz na
prawach wtasnosci posadowionych na niej budynkow.

Nieruchomosci objete hipoteka:

e nieruchomos¢ przy ul. Ziotej 48/54 w Warszawie, dla ktérej Sgd Rejonowy dla Warszawy-
Mokotowa w Warszawie prowadzi ksiege wieczystg nr WA4M/0097244/3,

e nieruchomos$¢ przy ul. Kruczej 28 w Warszawie, dla kitorej Sad Rejonowy dla Warszawy-
Mokotowa w Warszawie prowadzi ksiege wieczystg nr WA4M/00159685/9,

e nieruchomos¢ przy ul. Marszatkowskiej 94/98 w Warszawie, dla ktérej Sad Rejonowy dla
Warszawy-Mokotowa w Warszawie prowadzi ksiege wieczystg nr WA4M/0072550/0,

e nieruchomosc¢ przy ul. Krélewskiej 11 w Warszawie, dla ktérej Sgd Rejonowy dla Warszawy-
Mokotowa w Warszawie prowadzi ksiege wieczystg nr WA4M/00193711/1 i nr
WA4M/00193710/4.

W celu zabezpieczenia wierzytelnosci wynikajgcych z kredytu bankowego zaciggnietego przez spotke
Blaha Hotel Szallodatzemeltetd Kft. ustanowiony zostat zastaw na udziatach posiadanych przez
Accor Pannonia Hotels Zrt. (jednostka zalezna od Orbis S.A., ktéra posiada 44,46% udziatdw
w spotce Blaha Hotel Kft). Warto$¢ zadtuzenia na koniec marca 2015 roku wyniosta 3 589 tys. zi.
Termin sptaty kredytu zostat ustalony na 31.12.2020 roku.

5.15.2 Zobowigzania wynikajace z umoéw sprzedazy aktywow

W ramach zawartej w dniu 26 maja 2014 roku pomiedzy Orbis S.A. a trzema osobami fizycznymi
umowy sprzedazy udziatdw w Wiosce Turystycznej Wilkasy Sp. z o.0., Orbis S.A. jako sprzedajacy
ztozyt poreczenie z tytutu naruszenia oswiadczen i zapewnien ztozonych nabywcom w zwigzku
z podpisang umowg do kwoty 1 750 tys. zt.

Orbis S.A. zostanie zwolniony z tej odpowiedzialnosci po uptywie 5 petnych lat obrotowych za
zapewnienia dotyczgce kwestii podatkowych i zobowigzan publicznoprawnych oraz po uptywie
12 miesiecy od daty zawarcia umowy za pozostate zapewnienia.
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5.16 Sprawy sporne

Charakterystyka sprawy Opis i stanowisko Spoftki

Przedmiot postepowania

Sprawa o wydanie nieruchomosci potozonej w Warszawie,
w dzielnicy Wilanéw, przy ul. St. Kostki Potockiego 27,
oznaczonej jako dziatka nr 21/1 o powierzchni 4397 m2.

Wartos¢ przedmiotu sporu

Warto$¢ przedmiotu sporu powdd okreslit na 5 min zt jako
warto$¢ nieruchomosci i alternatywnie na sume 377 tys. zt
odpowiadajgcg 3-miesiecznemu czynszowi najmu lub
dzierzawy naleznemu od tego rodzaju nieruchomosci

Data wszczecia postepowania
Pozew z dnia 29 wrze$nia 2005 roku

Strony wszczetego postepowania

Powdd: Skarb Panstwa, reprezentowany przez Urzad m.st.
Warszawy,

Pozwany: Orbis S.A.

Przedmiot postepowania

O stwierdzenie niewaznosci orzeczenia administracyjnego
Prezydenta Miasta Warszawy z dnia 11 kwietnia 1950 roku
Nr L dz. WPB/3116/49/P w sprawie odmowy przywrdcenia
terminu do ztozenia wniosku o prawo wiasnosci czasowej do
gruntu potozonego na ul. Wspdlnej 19 Nr Hip 1651/2 lit C
(Obszar bytej nieruchomosci o Nr Hip 1651/2 lit C, w czesci
pokrywa sie z obecng dziatkg 133/2 bedaca w zarzadzie
Orbis S.A., na ktérej posadowiony jest podjazd pod budynek
Hotelu Grand Warszawa oraz dziatkg 133/1 bedaca

w uzytkowaniu wieczystym Orbis S.A, na ktérej posadowiona
jest czes$¢ budynku Hotelu).

Wartos¢ przedmiotu sporu
Nieznana

Data wszczecia postepowania
Whiosek z dnia 2 marca 2000 roku

Strony wszczetego postepowania
Whioskodawca: J.Ostrowska-Bazgier (spadkobiercy
Abrachama Judy vel Adama Kaltmana)

Uczestnik: "Parking-WspélInota” Sp. z 0.0. w likwidacji
Uczestnik: Orbis S.A.

Przedmiot postepowania
Wezwanie do zwrotu otrzymanej pomocy PARP

Wartos¢ przedmiotu sporu
529 tys. zt plus odsetki

Data wszczecia postepowania
21 lipca 2014 roku

Strony wszczetego postepowania
Wzywajacy: Polska Agencja Rozwoju Przedsiebiorczosci
Wezwany: Orbis S.A.

Przedmiot postepowania

Pozew o ustalenie, iz kara umowna za op6znienie w
wybudowaniu hotelu w Elblaggu byta nienalezna, wzglednie
niewaznie zastrzezona.

Wartos¢ przedmiotu sporu
350 tys. zt

Data wszczecia postepowania
Pozew z dnia 19 kwietnia 2014 roku

Strony wszczetego postepowania
Powéd: Hekon-Hotele Ekonomiczne S.A.
Pozwany:Gmina miasta Elblagg

Orbis S.A. wnosi o oddalenie pozwu w catosci. Sprawe aktualnie rozpatruje Sad
Apelacyjny w Warszawie jako sad Il instancji. Postepowanie jest zawieszone do
czasu ostatecznego rozstrzygnigcia w postepowaniu administracyjnym kwestii
prawa witasnosci przedmiotowej nieruchomosci.

Postepowanie administracyjne z wniosku spadkobiercow dawnego wtasciciela —
Adama Branickiego - o zwrot nieruchomosci ziemskiej ,Kolonia Adamoéwka
Wilanowska dz. 15” toczy sie aktualnie przed Wojewodg Mazowieckim jako
organem | instancji. Na dzien publikacji raportu w sprawie nie sg podejmowane
zadne dziatania.

W toku tego postepowania, na rozprawie w dniu 5 stycznia 2010 roku
petnomocnik wnioskodawcéw ziozyt pisemne os$wiadczenie, w ktérym
poinformowat m.in., Zze reprezentowana przez niego strona nie bedzie
dochodzita od Orbis S.A. odszkodowania z tytutu uzytkowania przedmiotowej
nieruchomosci. Os$wiadczenie stanowi zatacznik do protokotu z rozprawy,
doda¢ jednak nalezy, ze o$wiadczenie nie zostato poparte stosownym
petnomocnictwem spadkobiercow Adama Branickiego upowazniajgcym do
zrzeczenia sig w ich imieniu roszczen.

Minister Infrastruktury wydat 10 sierpnia 2010 roku (doreczong Orbis S.A. 19
sierpnia 2010 roku) decyzje stwierdzajacg niewaznos$¢ orzeczenia
administracyjnego Prezydenta m.st. Warszawy z 1950 roku odmawiajgcego
przyznania wnioskodawcom prawa wiasnosci czasowej do przedmiotowego
gruntu. Orbis S.A. zlozyt w dniu 1 wrzesnia 2010 roku wniosek o ponowne
rozpatrzenie sprawy. Dalsze prowadzenie sprawy w imieniu Orbis S.A. zlecono
Kancelarii Prawniczej ,Domanski, Zakrzewski, Palinka” (DZP), ktéra
w kolejnych pismach podwazyta fakt zlozenia przez dotychczasowych
wiascicieli wniosku dekretowego w terminie. Postepowanie jest zawieszone.

Whioskodawczyni w dniu 25 sierpnia 2012 roku zlozyta w Ministerstwie
Transportu, Budownictwa i Gospodarki Morskiej wniosek o uchylenie decyzji
Wojewody Mazowieckiego Nr 755/93 o nabyciu przez Orbis prawa uzytkowania
wieczystego gruntu zabudowanego Hotelem Grand potozonego w Warszawie
przy ul. Kruczej 28. Orbis S.A. ztozyt wniosek o odmowe wszczgcia
postepowania w tej sprawie. Minister Transportu, Budownictwa i Gospodarki
Morskiej zawiesit postepowanie w tej sprawie.

Orbis S.A. wnidst o stwierdzenie nabycia spadku po osobach nie znanych z
miejsca zamieszkania. Sad podjagt postepowanie w tej sprawie iw pierwszej
instancji wydat postanowienie oddalajace wniosek Orbis S.A. Orbis S.A. od
powyzszego postanowienia zlozyt apelacje. Sad Okregowy uchylit
postanowienie Sadu Rejonowego dla Warszawy — Srédmieécia z 14 marca
2014 roku w przedmiocie oddalenia wniosku Orbis S.A. o stwierdzenie nabycia
spadku po Bajli Arager i Icie Frajdli Sadowskiej i przekazat sprawe Sadowi
Rejonowemu do ponownego rozpoznania.

Orbis S.A. jako beneficjent w ramach Programu Operacyjnego Kapitat Ludzki
2007-2013 otrzymat pomoc wspdifinansowang z Unii Europejskiej na program
szkoleniowy. W wyniku kontroli realizacji tego programu, PARP zarzucit
Orbisowi naruszenie warunkéw tego programu w zakresie zastosowania
dyskryminujgcych kryteriéw i ocen przy formutowaniu oferty. W zwigzku z tym
PARP pod rygorem wydania decyzji wezwat Orbis do zaptaty kary w wysokosci
25% wydatkéw kwalifikowanych w ramach tego programu, co stanowi kwote
529.315,69 zt. Orbis S.A. zakwestionowat w catosci stanowisko PARP,
w zwigzku z czym zostanie wydana przez PARP decyzja administracyjna o
zwrocie tej kwoty. Orbis S.A. bedzie kwestionowat tg decyzje w postepowaniu
administracyjnym. Mimo braku decyzji administracyjnej o zwrocie, PARP
skorzystat z gwarancji bankowej i wyptacit kwote ok. 504 tys. zt. Orbis S.A.
bedzie dochodzit zwrotu tej kwoty na drodze powddztwa cywilnego. Jak wynika
z informacji w maju spodziewana jest decyzja PARP.

W wyniku prowadzonego postepowania Hekon S.A. przegrat proces w |
instancji, a nastepnie w wyniku ztozonej apelacji, sad Il instancji uznat, iz zapis
o karze umownej byt niewazny od poczgtku oraz orzekt o zwrocie uiszczonych
przez Hekon S.A. kar umownych.

Gmina miasta Elblag wniosta skarge kasacyjng, wobec ktérej Hekon S.A. wnidst
0 jej nieprzyjecie do rozpoznania.
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Dodatkowo, na 31 marca 2015 roku prowadzono 13 postepowan przed Samorzadowym Kolegium
Odwotawczym dotyczacych aktualizacji stawek optaty rocznej z tytutu uzytkowania wieczystego
gruntéw zlokalizowanych w nastepujgcych miastach:

e Warszawa (ibis i ibis budget Reduta, Sofitel Victoria, ibis Warszawa Centrum, dziatka
zlokalizowana przy ul. Lopuszanskiej),

Krakow (ibis i ibis budget),

Poznan (Novotel Malta),

Sopot (Sofitel Grand),

Gdansk (Novotel Centrum, Mercure Gdansk Stare Miasto oraz teren w poblizu tego hotelu,
Orbis Posejdon, Novotel Marina),

o Zegrze (dziatka zabudowana).

W ocenie Grupy, dokonane przez Prezydentdw poszczegdlnych miast aktualizacje optat sg
nieuzasadnione badz tez powinny by¢ skalkulowane wedtug innych stawek. Na dzieh bilansowy
skumulowana wartos¢ kwestionowanych przez Grupe optat wynosi 6 332 tys. zt i zostata ujeta
w innych zobowigzaniach krétkoterminowych.

W spotce Accor Pannonia Hotels Zrt. przeprowadzane sg dwie kontrole podatkowe w zakresie
rozliczen podatkéw VAT i CIT: pierwsza za lata 2009-2010 oraz druga za lata 2011-2012.
W przypadku obu kontroli Spétka nie otrzymata prawomocnych decyzji do dnia publikacji
sprawozdania finansowego.

5.17 Transakcje z podmiotami powigzanymi

W rozumieniu MSR 24 podmiotami powigzanymi z Grupg sg czionkowie kadry zarzadzajgcej
i nadzorujgcej oraz bliscy cztonkowie ich rodzin, spoétki zalezne nie objete konsolidacjg oraz Accor
S.A. (znaczacy akcjonariusz) i podmioty z nim powigzane.

Istotng transakcjg z podmiotami powigzanymi byt opisany w punkcie 5.3 zakup udziatow w spotkach
prowadzgcych dziatalnos¢ hotelowg w Europie Srodkowo-Wschodnie;.

Wykazane ponizej wielkosci dotyczg pozostatych transakcji ze spotkami z Grupy Accor S.A.

Przychody i koszty | kwartat 2015 | kwartat 2014

Przychody netto ze sprzedazy ustug 1635 520
Koszty zakupu ustug i towaréw 9117 7013

Naleznosci i zobowigzania

31 grudnia 31 marca
2014 2014

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 4 335 816 3 556
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 14 269 9316 6234

Przychody od podmiotéw powigzanych obejmujg przychody za wsparcie w sprzedazy, promowanie
sieci Accor i rozwoj programu Le Club Accorhotels w Polsce oraz w krajach battyckich.

Koszty zakupu ustug od podmiotow powigzanych obejmuja przede wszystkim:

optaty franchisingowe,

opfaty rezerwacyjne,

optaty za korzystanie z aplikacji informatycznych,

koszty dotyczgce programu lojalnosciowego Le Club Accorhotels.

Zaprezentowane nalezno$ci nie zostaty objete odpisem aktualizujgcym.

Rozrachunki z podmiotami powigzanymi zostang rozliczone poprzez spiaty.
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Na podstawie umowy zawartej w dniu 31 sierpnia 2012 roku Orbis S.A. oraz Hekon — Hotele
Ekonomiczne S.A. tworzg Podatkowg Grupe Kapitatowg. Umowa bedzie obowigzywata przez okres
trzech lat podatkowych, tj. od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2015 roku. Umowa zostata
zarejestrowana we wiasciwym urzedzie skarbowym (decyzja z dnia 2 pazdziernika 2012 roku).

Grupa nie dokonywata transakcji odptatnego i nieodptatnego przeniesienia praw lub zobowigzan
pomiedzy Grupg a podmiotami powigzanymi:

e czionkami Zarzadu i Rady Nadzorczej Orbis S.A.

e maitzonkami, krewnymi lub powinowatymi w linii prostej do drugiego stopnia cztonkéw Zarzgdu
i Rady Nadzorczej Orbis S.A., podmiotéw zaleznych od Orbis S.A. i z nim stowarzyszonych,

e o0sobami zwigzanymi z tytutu opieki, przysposobienia lub kurateli z cztonkami Zarzadu i Rady
Nadzorczej Orbis S.A., podmiotéw zaleznych od Orbis S.A. i z nim stowarzyszonych.

5.18 Zmiany zasad rachunkowosci

W celu zwiekszenia wartosci informacyjnej publikowanych sprawozdan finansowych zostaly
wprowadzone zmiany w prezentacji danych wynikowych oraz bilansowych.

Stosowany w poprzednich okresach rachunek zyskow i strat w uktadzie kalkulacyjnym zostat
zastgpiony rachunkiem zyskéw i strat przedstawiajgcym koszty w uktadzie rodzajowym.
Wprowadzono nowe poziomy analizy wyniku tj.:

o EBITDAR — wynik operacyjny przed uwzglednieniem kosztéw wynajmu nieruchomosci,
amortyzacji, wptywu zdarzen jednorazowych, wyniku na dziatalnosci finansowej i podatku,

o EBITDA operacyjna — wynik operacyjny przed uwzglednieniem amortyzacji, wptywu zdarzen
jednorazowych, wyniku na dziatalno$ci finansowej i podatku,

o Wynik z dziatalnosci operacyjnej (EBIT) bez zdarzen jednorazowych.

Przychody i koszty wynikajgce ze zdarzeh niepowtarzalnych i jednorazowych, takich jak sprzedaz
nieruchomosci, aktualizacja wartosci aktywéw trwatych, restrukturyzacja, prezentowane sg odrebnie
od przychodow/kosztéw operacyjnych.

Wynik z dziatalno$ci operacyjnej (EBIT) oraz pozostate pozycje rachunku zyskow i strat ustalane sg
w identyczny sposob jak w poprzednich okresach.

W sprawozdaniu z sytuacji finansowej wprowadzono wigekszg szczegdtowos¢ prezentowanych
danych. Z innych zobowigzan (zaréwno diugo- jak i krétkoterminowych) zostaty wyodrebnione
przychody przysztych okresow oraz zobowigzania dotyczgce Srodkéw trwatych. Dodatkowo
bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw dotyczace niezafakturowanych na dzien bilansowy
dostaw i ustug zostaty przeklasyfikowane z innych zobowigzan krétkoterminowych do zobowigzan
handlowych.

W celu zapewnienia poréwnywalnosci danych w prezentowanym sprawozdaniu finansowym rachunek
zyskow i strat za | kwartat 2014 roku oraz sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzieh 31 grudnia
2014 i 31 marca 2014 zostaty odpowiednio przeksztatcone.

5.19 Istotne zdarzenia po zakonczeniu okresu sprawozdawczego

W dniu 30 kwietnia 2015 roku podjeta zostata decyzja o zamiarze potgczenia spoétki Orbis S.A.
("Spotka Przejmujgca") ze spotkg zalezng - Hotek Polska Sp. z o.0. ("Spotka Przejmowana")
z siedzibg w Warszawie majgca na celu uproszczenie struktury organizacyjnej Grupy Kapitatowej
Orbis oraz obnizenie kosztéw dziatania spotek wchodzacych w jej sktad.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci spotki Hotek Polska Sp. z o0.0. jest prowadzenie hoteli
i Swiadczenie ustug hotelarskich. Dziatalnos¢ spétki Hotek Polska Sp. z o0.0. bedzie kontynuowana
w dotychczasowym zakresie. Potgczenie odbedzie sie zgodnie z art. 492 § 1 pkt 1) Kodeksu spotek
handlowych poprzez przeniesienie catego majatku spotki Hotek Polska Sp. z 0. 0. do spotki Orbis S.A.
na warunkach okreslonych w Planie Potgczenia podpisanym przez Zarzady tgczacych sie Spotek
w dniu 30 kwietnia 2015 roku. Wiecej informaciji na temat potaczenia spétki Orbis S.A. ze spétkg Hotek
Polska Sp. z 0.0. zawiera raport biezacy nr 8/2015 oraz 9/2015.
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6 SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

ORBIS S.A.

6.1 Rachunek zyskoéw i strat

Przychody netto ze sprzedazy

Ustugi obce

Koszty $wiadczen pracowniczych

Zuzycie materiatéw i energii

Podatki i optaty

Pozostate koszty rodzajowe

Pozostate przychody/(koszty) operacyjne netto
EBITDAR

Koszty wynajmu nieruchomosci

EBITDA operacyjna

Amortyzacja

Strata z dziatalnosci operacyjnej bez zdarzen
jednorazowych

Koszty restrukturyzacji

Strata z dziatalnosci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto za okres

Zysk (strata) na jedng akcje zwykla

Podstawowy i rozwodniony zysk (strata) na akcje (w zt)

6.2 Sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Zysk (strata) netto za okres

Inne catkowite dochody przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy od innych catkowitych dochodéw

Inne catkowite dochody po opodatkowaniu

Calkowite dochody (straty) za okres

3 miesiace
zakonczone
31.03.2015

110 158

(25 976)
(37 819)
(22 112)
(7 242)
(1313)
(146)

15 550
0

15 550
(22 729)

(7 179)

(250)
(7 429)
42 827
(3 902)
31496

875
32371

0,70

3 miesiace
zakonczone
31.03.2015

32 371
0
0
0
32 371

3 miesiace
zakonczone
31.03.2014

93 249

(24 241)
(35 909)
(19 537)
(6 754)
(902)

11
5917

0

5917
(22 667)

(16 750)

0
(16 750)
9990
(132)

(6 892)
2800

(4 092)

(0,09)

3 miesiace
zakonczone
31.03.2014

(4 092)
0
0
0
(4 092)
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6.3 Sprawozdanie z sytuacji finansowej

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Wartosci niematerialne

Inwestycje w jednostkach zaleznych
Inne aktywa finansowe
Nieruchomosci inwestycyjne

Inne inwestycje dtugoterminowe
Inne aktywa diugoterminowe
Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci handlowe

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Naleznosci krétkoterminowe inne

Aktywa finansowe wyceniane wedtug wartosci godziwej
przez rachunek zyskéw i strat

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy
AKTYWA RAZEM

2430 601
1048 922
4335
1051 163
7 889
317 578
464

250

70 569
2991

29 802

0

16 740

0

21036
20 189
2 521 359

grudnla
2014

1 835 040
1 058 326
4 356
441121
7 889
321727
464
1157

177 479

3 386

27 348
78

9338

5488

131 841
20 189
2032708

2014
1 822 564
1028 140
1863
441121
11270
339494
464
212
150 386
2828
23101
3732
12421

0

108 304
25624
1998 574
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Pasywa 31 marca 31 grudnia 31 marca
2015 2014 2014

Kapitat wiasny 1 936 957 1 904 586 1 889 043
Kapitat zakladowy 517 754 517 754 517 754
Pozostate kapitaty 133 333 133 333 133 333
Zyski zatrzymane 1285870 1253 499 1237 956
Zobowigzania dlugoterminowe 477 119 32 358 31911
Kredyty i pozyczki 447 815 0 0
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4929 7 946 8 881
Przychody przysztych okresow 5428 5428 5428
Zobowigzania dtugoterminowe inne 548 585 701
Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 18 399 18 399 16 901
Zobowigzania krétkoterminowe 107 283 95 764 77 620
Kredyty i pozyczki 26 561 0 0
Zobowigzania handlowe 25929 32 647 25 236
Zobowigzania dotyczgce $rodkow trwatych 7 048 19 960 6478
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 1343 1131 1512
Przychody przysztych okresow 14 409 8 163 16 695
Zobowigzania krétkoterminowe inne 29 154 30 897 22 494
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 1776 1776 2 526
Rezerwy na zobowigzania 1063 1190 2679
PASYWA RAZEM 2 521 359 2032708 1998 574
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6.4 Sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Kapitat

zaktadowy

Dwanascie miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2014 roku

Stan na 01.01.2014

- zysk netto za okres

- inne catkowite dochody/(straty)
Catkowite dochody za okres

- dywidendy

Stan na 31.12.2014

517 754
0
0
0
0
517 754

w tym: trzy miesigce zakonczone 31 marca 2014 roku

Stan na 01.01.2014
- strata netto za okres
- inne catkowite dochody/(straty)
Catkowite dochody za okres
- dywidendy
Stan na 31.03.2014

Trzy miesigce zakonczone 31 marca 2015 roku

Stan na 01.01.2015

- zysk netto za okres

- inne catkowite dochody/(straty)
Catkowite dochody za okres

- dywidendy

Stan na 31.03.2015

517 754
0
0
0
0
517 754

517 754
0
0
0
0
517 754

Pozostate

kapitaty

133 333
0
0
0
0
133 333

133 333
0
0
0
0
133 333

133 333
0
0
0
0
133 333

Zyski
zatrzymane

1242 048
80 649
(82)

80 567
(69 116)
1253 499

1242 048
(4 092)

0

(4 092)

0

1237 956

1253 499
32 371

0

32 371

0

1285 870

1893 135
80 649
(82)

80 567
(69 116)
1904 586

1893 135
(4 092)

0

(4 092)

0

1889 043

1904 586
32 371

0

32 371

0

1936 957
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6.5 Sprawozdanie z przeptywow pienieznych

3 miesiace 3 miesigce
zakonczone zakonczone
31.03.2015 31.03.2014
DZIALALNOSC OPERACYJNA
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 31 496 (6 892)
Korekty: (30 268) 8 804
Amortyzacja 22729 22 667
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych (5085) 0
Odsetki i dywidendy (34 055) (9 990)
(Zysk)/strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 4 9
Zmiana stanu naleznosci (10 059) (6 856)
Zm_iana st'fanu zobpwiazah krétkoterminowych, z wyjgtkiem (10 716) (7 876)
pozyczek i kredytow
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych przychodéw 6 246 10 623
Zmiana stanu rezerw (127) 0
Zmiana stanu zapaséw 395 248
Inne korekty 400 (21)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 1228 1912
Podatek dochodowy zaptacony (1 852) 0
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (624) 1912
DZIALALNOSC INWESTYCYJNA
Przycr)qdy_ ze spr;edaiy rzeczowych aktywoéw trwatych oraz 12 8
wartosci niematerialnych
Dywidendy i udziaty w zyskach 37 505 9313
Przychody z tytutu odsetek 48 677
Inne wptywy inwestycyjne 0 4370
Wydatki na rzeczowe e'lkt.ywa trV\{a’fe, nieruchomosci (19 865) (20 784)
inwestycyjne i wartosci niematerialne
Wydatki na nabycie udziatéw w podmiotach powigzanych (596 581) 0
Przeptywy pienigezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (578 881) (6 416)
DZIALALNOSC FINANSOWA
Zaciggniecie kredytéw i pozyczek 476 445 0
Sptata odsetek’ i inne _wydatki zwigzane z obstugg zadtuzenia (4 858) 0
z tytutu kredytéw i pozyczek
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 471 587 0
Zmiana stanu srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw (107 918) (4 504)
netto
Wptyw zmiany kurséw walut na saldo srodkéw pienieznych w (2 887) 0
walutach obcych
Srodki pieniezne na poczatek okresu 131 841 112 808
Srodki pieniezne na koniec okresu 21 036 108 304

53



Grupa Kapitatowa Orbis
Raport kwartalny za | kwartat 2015 roku

Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
(dane w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

KOMENTARZ DO WYNIKOW ORBIS S.A.
W | KWARTALE 2015 ROKU
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7 KOMENTARZ DO WYNIKOW ORBIS S.A. W | KWARTALE 2015
ROKU

7.1 Otoczenie zewnetrzne

Informacje na temat sytuacji makroekonomicznej i kondycji branzy hotelarskiej zamieszczono
w punkcie 4.1 Skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Orbis.

7.2 Rachunek zyskoéw i strat

W | kwartale 2015 roku Orbis S.A. wypracowat zysk netto w wysokosci 32,4 min zt wobec straty netto
na poziomie 4,1 min zt w | kwartale 2014 roku.

Rachunek zyskow i strat w ujeciu | kwartat 2015 || kwartat 2014 o ZMiana____|
analitycznym o]

Przychody netto ze sprzedazy 110 158 93 249 16 909 18,1
w tym:

Przychody z ustug noclegowych 59 093 49 948 9145 18,3
Przychody z ustug gastronomicznych 32763 28 380 4 383 15,4
Przychody z tytutu franczyzy i zarzadzania 2615 977 1638 167,7
Pozostate przychody 15 687 13 944 1743 12,5
EBITDAR 15 550 5917 9633 162,8
EBITDA operacyjna 15 550 5917 9 633 162,8
Wynik z dziatalnosci operacyjnej (EBIT) (7 429) (16 750) 9321 55,6
Wynik na dziatalnos$ci finansowej 38 925 9 858 29 067 2949
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 31 496 (6 892) 38 388 -
Wynik netto 32 371 (4 092) 36 463 -

Wplyw na uzyskany wynik miaty przede wszystkim nastepujgce czynniki:

e Znaczny wzrost przychodow. Wyniosty one 110,2 min zt i byly o 18,1% wyzsze niz
w analogicznym okresie poprzedniego roku. Byt to przede wszystkim efekt wzrostu obfozenia
pokoi hotelowych w poréwnaniu do | kwartatu 2014 roku, przekfadajgcy sie na wzrost
przychodéw w przeliczeniu na 1 dostepny pokdj. Pozytywne efekty w postaci wzrostu
przychodoéw z ustug gastronomicznych przynosi takze nowy koncept restauracji WineStone
w hotelach marki Mercure oraz potgczenie baru i restauracji (projekt NOVO?) w hotelach
Novotel.

o Utrzymanie dyscypliny kosztowej. Koszty dziatalnosci operacyjnej (w tym amortyzacja)
wyniosty 117,2 min zt, czyli przyrosty o 6,5% w poréwnaniu do | kwartatu 2014 roku. Wzrosty
przede wszystkim koszty materiatow i energii (0 13,2%, m.in. w efekcie wzrostu obtozenia
hoteli) w poréwnaniu ze stosunkowo niewielkim przyrostem innych, gtéwnych kategorii
kosztow (1j. kosztow swiadczen pracowniczych i kosztéw ustug obcych).

o Wysoki wynik na dziatalnosci finansowej, na ktory sktadajg sie gtéwnie dywidendy otrzymane
od spotek zaleznych (Hekon — Hotele Ekonomiczne S.A. i Orbis Kontrakty Sp. z 0.0.)
w fgcznej wysokosci 37,5 min zt. Wzrost przychoddéw finansowych w | kwartale 2015 roku
wynika z tego, iz w roku ubiegtym dywidenda od spotki Hekon S.A. zostata otrzymana w |l
kwartale 2014.
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7.3 Sprawozdanie z sytuacji finansowej

31 marca 2015 roku aktywa ogdtem Orbis S.A. wyniosty 2 521,4 min zi, czyli przyrosty o 24,0%
w relacji do stanu na koniec 2014 roku. Wzrost ten byt efektem transakcji zawartej z Accor S.A,,
w wyniku ktérej Orbis stat sie wiascicielem spoétek prowadzacych dziatalno$é hotelowg w Europie
Srodkowo-Wschodniej.

Gtéwne elementy aktywow Spofki to:

e Inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych wycenione na 1 051,2 min zt (41,7%
aktywow). Wartos¢ ich wzrosta o 138,3% w poréwnaniu do 31 grudnia 2014 roku.

e Rzeczowe aktywa trwate o wartosci 1 048,9 min zi, ktére stanowig 41,6% aktywow.

e Nieruchomosci inwestycyjne (czyli nieruchomosci przeznaczone na wynajem) 317,6 min z
(udziat w aktywach 12,6%).

Orbis S.A. finansowat dziatalnos¢ operacyjng gtownie ze srodkéw wiasnych. 31 marca 2015 roku
kapitaty wtasne wynosity 1 937,0 min zt (76,8% pasywow). Na skutek zaciagniecia kredytu na zakup
spotek od Accor, zobowigzania z tego tytutu stanowity 81,2% og6tu zobowigzan i wyniosty 474,4 min
zt (18,8% sumy bilansowej). Na koniec 2014 roku Spétka nie posiadata takich zobowigzan.

31 marca 2015 roku zadtuzenie netto Spotki wynosito 453,3 min zi, czyli stanowito 23,4% kapitatow
wiasnych.

7.4 Sprawozdanie ze zmian w kapitale witasnym

31 marca 2015 roku kapitaty wtasne wyniosty 1 937,0 min zt wobec 1 904,6 min zt na koniec 2014
roku. Wzrost ich wynikat z zaliczenia do zyskéw zatrzymanych zysku netto | kwartatlu 2015 roku
w wysokosci 32,4 min zt.

7.5 Sprawozdanie z przeptywow pienieznych

W ciggu trzech pierwszych miesiecy przeptywy pieniezne netto Orbis S.A. wyniosty -107,9 min zt (-4,5
min zt w ciggu | kwartatu 2014 roku). Ztozyty sie na nie:

e Dziatalno$¢ operacyjna — wyzsza niz w roku ubieglym ujemna zmiana stanu naleznosci
i zobowigzah oraz ptatnosci z tytutu podatku dochodowego spowodowatly, ze Spoétka
zanotowata minimalnie ujemne przeptywy w wysoko$ci - 0,6 min zi.

e Dziatalno$¢ inwestycyjna — przeznaczenie 596,6 min zt na zakup spétek od Accor bylo
przyczyng ujemnych przeptywow pienieznych na poziomie 578,9 min zi.

e Dziatalno$¢ finansowa — w wyniku zaciggniecia przez Orbis S.A. kredytu na zakup spoétek,
przeptywy z tej dziatalnosci byty dodatnie (w wysokosci 471,6 min zi).
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8 INFORMACJE DODATKOWE DO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

8.1 Informacje ogodline

8.1.1 Podstawowe informacje o Emitencie

Sprawozdanie finansowe przedstawia dane Orbis Spétki Akcyjnej z siedzibg w Warszawie, ul. Bracka
16, 00-028 Warszawa. Spotka jest wpisana do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad
Rejonowy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000022622.

8.1.2 Podstawowa dziatalnosé

Zgodnie z Polskg Klasyfikacjg Dziatalnosci (PKD), dziatalno$¢ Orbis S.A. zakwalifikowano w sekcji |
w pozycji 5510Z.

Orbis S.A. jest najwiekszg w Polsce spétkg hotelarska, zatrudniajgcg 1,7 tys. osob (zatrudnienie
przecietne w etatach). Wedtug stanu na 31 marca 2015 roku Spodtka prowadzita dziatalnosé¢ w 28
hotelach (6 181 pokoi), zlokalizowanych w 18 miastach i miejscowosciach wypoczynkowych w Polsce.
Hotele nalezgce do Orbis S.A. dziatajg pod markg Orbis Hotels oraz markami Accor: Sofitel, Novotel,
Mercure i ibis Styles. Spétka zarzgdzata rowniez hotelem Sofitel we Wroctawiu (205 pokoi) i udzielata
franczyzy 13 hotelom oferujgcym tgcznie 1 381 pokoi.

31 marca 2015 roku Orbis S.A. byt podmiotem dominujgcym w Grupie Kapitatowej Orbis. Strukture
Grupy przedstawiono w punkcie 5.4 skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowe;j
Orbis.

8.2 Akcjonariusze Emitenta

Strukture akcjonariatu Orbis S.A. na dzien publikacji zamieszczono w punkcie 5.9 Skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Orbis.

8.3 Stan posiadania akcji Orbis S.A. przez czlonkéw Rady Nadzorczej
oraz cztonkéw Zarzadu

Informacje o stanie posiadania akcji Orbis S.A. przez cztonkéw organdéw statutowych Spoétki zawiera
punkt 5.10 Skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Orbis.

8.4 Inwestycje w jednostkach zaleznych

W dniu 7 stycznia 2015 roku doszto do realizacji transakcji, w wyniku ktorej Orbis S.A. stat sie
wiadcicielem udziatdbw w spétkach prowadzgcych dziatalno$¢ hotelowg w ramach sieci Accor.
Informacje na temat tej transakcji zamieszczono w punkcie 5.3 skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej Orbis.

Ponizej przedstawiono podstawowe informacje o jednostkach zaleznych.
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% udziatu w
gtosach na
walnym
zgromadzeniu

Metoda
ujmowania
inwestycji

Wartos¢

% udzialu w
kapitale
zakladowym

Informacje o jednostkach Przedmiot

dziatalnosci

Kraj

. . bilansowa
rejestracji

udziatéw/akcji

zaleznych - stan na
31.03.2015

Hekon Hotele Ekonomiczne
S.A.

Orbis Corporate Sp. z 0.0.

Orbis Kontrakty Sp. z o.0.

Hotel Muranowska Sp. z o.0.

Hotek Polska Sp. z 0.0.

Katerinska Hotel s.r.o.

Accor Pannonia Hotels Zrt.

Accor Hotels Romania S.R.L.

Razem

bezposrednio
100,00%

bezposrednio
100,00%

bezposrednio
80,00%

bezposrednio
100,00%

bezposrednio
100,00%

bezposrednio
100,00%

bezposrednio
99,92%

bezposrednio
100,00%

bezposrednio
100,00%

bezposrednio
100,00%

bezposrednio
80,00%

bezposrednio
100,00%

bezposrednio
100,00%

bezposrednio
100,00%

bezposrednio
99,92%

bezposrednio
100,00%

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

Czechy

Wegry

Rumunia

hotelarsko-
gastronomiczna

turystyka,
transport,
hotelarsko-
gastronomiczna

organizacja
zakupow

hotelarsko-
gastronomiczna

hotelarsko-
gastronomiczna

hotelarsko-
gastronomiczna,
wynajem
nieruchomosci

hotelarsko-
gastronomiczna

hotelarsko-
gastronomiczna

w cenie
nabycia

w cenie
nabycia

w cenie
nabycia

w cenie
nabycia

w cenie
nabycia

w cenie
nabycia

w cenie
nabycia

w cenie
nabycia

Wartosé Korekt
udziatéw/ akcji exty
. aktualizujace
w cenie 9
: wartos¢
nabycia
441 041 0
35 (35)
80 0
134 059 0
22 242 0
279 260 0
82677 0
91 804 0

441 041

80

134 059

22 242

279 260

82677

91 804

1051163
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Ponizej przedstawiono informacje o spétkach, w ktérych Orbis S.A. posiada udziaty posrednio.

% udziatu w
gtosach na Krai rei . Przedmiot
raj rejestraciji : .
walnym dziatalnosci
zgromadzeniu

C .
Inwestycje w jednostkach % udziatu w

zaleznych (kontrola posrednia)

kapitale
wiasnym

posrednio posrednio . hotelarsko-
UAB Hekon 100,00% 100,00% Litwa gastronomiczna
. posrednio posrednio organizacja
Orbis Kontrakty Sp. z o.0. 20,00% 20,00% Polska zakup6w
. . posrednio posrednio wynajem
Novy Smichov Gate as. 100,00% 100,00%  Cc7echy nieruchomosci
) posrednio posrednio obstuga
H-DEVELOPMENT CZ as. 100,00% 100,00% Czechy nieruchomosci
. . posrednio posrednio wynajem
Business Estate Entity a.s. 100,00% 100,00% Czechy nieruchomosci
Blaha Hotel Szallodalizemeltet6 posrednio posrednio Wear hotelarsko-
Kft. 44.42% 44,42% eary gastronomiczna
World Trade Center Budapest posrednio posrednio Wear Svof;kzr t(\al\'ls,ci)e
Management Szolgaltaté Kft. 99,92% 99,92% eary :
zarzgdzania
) . . posrednio posrednio . hotelarsko-
Accor-Pannonia Slovakia s.r.o. 99.92% 99.92% Stowacja gastronomiczna

8.5 Kredyty i pozyczki

W dniu 19 grudnia 2014 roku Orbis S.A. (jako kredytobiorca) wraz ze spotkg zalezng Hekon-Hotele
Ekonomiczne S.A. (jako gwarantem), zawarty z Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. oraz Société
Générale S.A umowe kredytu, na podstawie ktorej Banki udzielity Orbis S.A. kredytu do kwoty
480 000 tys. zt. Zgodnie z zawartg umowa, kredyt zostat przeznaczony na:
e sfinansowanie 80% ceny naleznej za nabyte przez Orbis S.A. udziaty w spdtkach w Europie
Srodkowo-Wschodniej,
e cele korporacyjne Orbis S.A., do kwoty nie wyzszej niz 50 000 tys. zt.

Kredyty i pozyczki w podziale na terminy ptatnosci Stan na 31.03.2015

Ptatne na zadanie lub w terminie do 1 roku 26 561
Powyzej 1 roku - do 5 lat 394 228
Powyzej 5 lat 53 587
Zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek razem 474 376

Zmiana stanu kredytoéw i pozyczek | kwartat 2015

Wartos¢ na poczatek okresu

Zwiekszenia 481 043
zaciggniecie kredytéw 476 445
naliczenie odsetek od kredytow 4 598
Zmniejszenia (6 667)
sptata odsetek od kredytow (4 563)
koszty zwigzane z obstugg zadtuzenia z tytutu kredytéw (2 104)
Wartos¢ na koniec okresu 474 376
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Wielkos¢ niewykorzystanych linii kredytowych na dzien 31 marca 2015 roku wyniosta 23 555 tys. zt,
w tym:

ez tytutu kredytu w rachunku biezgcym dostepnym w Banku Handlowym w Warszawie S.A. —
20 000 tys. z,

oz tytutu umowy kredytu zawartej z Société Générale S.A. Oddziat w Polsce i Bankiem Polska
Kasa Opieki S.A. — 3 555 tys. zt.

8.6 Emisje, wykup i splaty dluznych i kapitatlowych papieréw
wartosciowych

Informacje na temat wykupu i sptaty dtuznych i kapitatowych papierow wartosciowych zamieszczono
w punkcie 5.12. Skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Orbis.

8.7 Zmiany wartosci szacunkowych

8.7.1 Odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywow

Odpis aktualizujgcy wartos¢ srodkow trwatych

i Srodkow trwatych w budowie

31 grudnia 31 marca
2014 2014

Stan na poczatek okresu (91 080) (99 902) (99 902)
ujecie odpisu na srodki trwate w budowie 0 (1 058) 0
odwrdécenie odpisu na srodki trwate 0 5021 21
odpis,aktulalizujqcy wartos¢ srodkow trwatych niepodlegajgcy 726 4 859 1 249
odwrdéceniu
Stan na koniec okresu (90 354) (91 080) (98 632)

Odpis aktualizujgcy wartos¢

nieruchomosci inwestycyjnych 31 grudnia 31 marca
2014 2014
Stan na poczatek okresu (12 387) (7 813) (7 813)
ujecie odpisu na nieruchomosci inwestycyjne 0 (5 000) 0
o_dpis aktua!lizujacy w’artoéé nieruchomosci inwestycyjnych 92 496 107
niepodlegajacy odwréceniu
Stan na koniec okresu (12 295) (12 387) (7 706)

Odpis aktualizujacy inwestycje w jednostkach zaleznych 31 marca
2014 2014
Stan na poczatek okresu (1 348) (1 338) (1 338)
zawigzanie odpisu 0 (10) 0
wykorzystanie odpisu 36 0 0
cofniecie odpisu 0 0 0
Stan na koniec okresu (1312) (1 348) (1 338)
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Odpis aktualizujgcy wartos¢ naleznosci 31 marca 31 grudnia 31 marca
2015 2014 2014

Stan na poczatek okresu (2 552) (2 493) (2 493)
ujecie odpisu (100) (456) (22)
wykorzystanie odpisu 0 179 10
cofniecie odpisu 264 218 48
Stan na koniec okresu (2 388) (2 552) (2 457)

8.7.2 Rezerwy na zobowigzania

Zmiana stanu rezerw na swiadczenia Nagrody eno1:|?rtzvlvnyo- Ogoétem
pracownicze w | kwartale 2015 roku jubileuszowe ren¥owe zobowigzania

Wartos¢ biezagca zobowigzan —

stan na 1 stycznia 2015 roku D < (00 AU
Koszty biezgcych swiadczen 357 45 402
Swiadczenia wyptacone (357) (45) (402)
T
Rezerwy krotkoterminowe 1353 423 1776
Rezerwy diugoterminowe 13732 4 667 18 399
Razem wartos$¢ biezgca zobowigzan — 15 085 5090 20 175

stan na 31 marca 2015 roku

Zmiana stanu rezerw na swiadczenia Nagrody eﬁ:prtzvlvnyo- Ogoétem
pracownicze w 2014 roku jubileuszowe rer?t/owe zobowigzania

Wartos¢ biezgca zobowigzan —

stan na 1 stycznia 2014 roku e s ey
Koszty biezgcych swiadczen 801 204 1005
Koszt odsetkowy 633 213 846
(Zyski)/straty z przeszacowania:

e 2y sty wonilace 2oz o
21l;}:g;\g:Ifrilr?aznyssokvlV|y (s;Lraty wynikajgce ze zmian 1238 562 1800
aktuarialne zyski i straty wynikajgce z korekt (458) (559) (1017)

doswiadczalnych
Swiadczenia wyptacone (2 147) (113) (2 260)
Wartos¢ biezaca zobowigzan —

stan na 31 grudnia 2014 roku D Gy A
Rezerwy krotkoterminowe 1353 423 1776
Rezerwy diugoterminowe 13732 4 667 18 399
Razem wartos$¢ biezgca zobowigzan — 15 085 5090 20 175

stan na 31 grudnia 2014 roku
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Zmiana stanu rezerw na swiadczenia Nagrody
pracownicze w | kwartale 2014 roku jubileuszowe

Wartos¢ biezaca zobowigzan —
stan na 1 stycznia 2014 roku

Koszty biezgcych swiadczen
Swiadczenia wyptacone
Wartos¢ biezaca zobowigzan —
stan na 31 marca 2014 roku
Rezerwy krotkoterminowe
Rezerwy diugoterminowe

Razem wartos$¢ biezagca zobowigzan —
stan na 31 marca 2014 roku

Zmiana stanu rezerw na zobowigzania

w | kwartale 2015 roku

Stan na 1 stycznia 2015 roku
Wykorzystanie rezerwy w ciggu okresu
Stan na 31 marca 2015 roku

Rezerwy krotkoterminowe

Zmiana stanu rezerw na zobowigzania

w 2014 roku

Stan na 1 stycznia 2014 roku
Utworzenie rezerwy w ciggu okresu
Wykorzystanie rezerwy w ciggu okresu
Stan na 31 grudnia 2014 roku

Rezerwy krotkoterminowe

Zmiana stanu rezerw na zobowigzania

w | kwartale 2014 roku

Stan na 1 stycznia 2014 roku
Stan na 31 marca 2014 roku

Rezerwy krotkoterminowe

14 742

432
(432)

14 742

2247
12 496

14 742

Rezerwa na

procesy sadowe

777

777
77

Rezerwa na

procesy sadowe

Rezerwa na

procesy sadowe

777
777
77

nervan
emerytalno- ’ ;
zobowigzania
rentowe
4 685 19 427
30 462
(30) (462)
4 685 19 427
279 2 526
4 405 16 901
4 685 19 427

Rezerwa na Rezerwy na
koszty zobowiazania
restrukturyzacji razem
413 1190
(127) (127)
286 1063
286 1063

Rezerwa na Rezerwy na
koszty zobowiazania
restrukturyzacji razem

1902 2679

125 125

(1614) (1614)

413 1190

413 1190

Rezerwa na Rezerwy na
koszty zobowigzania
restrukturyzacji razem
1902 2679
1902 2 679
1902 2679
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8.8 Aktywa i rezerwa na podatek odroczony

Podatek odroczony 31 grudnia 31 marca
2014 2014

Aktywa z tytutu podatku odroczonego (12 550) (11 774) (11 806)
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 17 479 19720 20 687

8.9 Sprawy sporne

Opis istotnych postepowan toczacych sie przed sgdem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej zawarto w punkcie 5.12 skonsolidowanego
sprawozdania Grupy Kapitatowej Orbis.

8.10 Transakcje z podmiotami powigzanymi

W rozumieniu MSR 24 podmiotami powigzanymi ze Spdtka sg czlonkowie kadry zarzgdzajgcej
i nadzorujacej oraz bliscy czionkowie ich rodzin, jednostki zalezne i stowarzyszone oraz Accor S.A.
(znaczacy akcjonariusz) i podmioty z nim powigzane.

Przychody ze sprzedazy ustug spotkom Grupy Accor obejmujg przede wszystkim przychody za
wsparcie w sprzedazy, promowanie sieci Accor i rozwoj programu Le Club Accorhotels w Polsce oraz
w krajach battyckich.

Koszty zakupu ustug od spétek Grupy Accor obejmujg przede wszystkim:

optaty franchisingowe,

optaty rezerwacyjne,

optaty za korzystanie z aplikacji informatycznych,

koszty dotyczgce programu lojalnosciowego Le Club Accorhotels.

Istotng transakcjg z podmiotami z Grupy Accor byt opisany w punkcie 5.3 zakup udziatdw w spotkach
prowadzgcych dziatalno$¢ hotelowg w Europie Srodkowo-Wschodniej.

Przychody ze sprzedazy ustug jednostkom zaleznym obejmujg przede wszystkim opfaty za
zarzadzanie (dot. spotek Hekon-Hotele Ekonomiczne S.A., Orbis Kontrakty Sp. z o.0., Hotel
Muranowska Sp. z o.0., Hotek Polska Sp. z 0.0.) oraz przychody z dzierzawy nieruchomosci
hotelowych (dot. Hekon-Hotele Ekonomiczne S.A.).

Zakupy od jednostek zaleznych obejmujg przede wszystkim wzajemne swiadczenie ustug.

Przychody finansowe obejmujg dywidendy otrzymane od jednostek zaleznych (Hekon Hotele
Ekonomiczne S.A. i Orbis Kontrakty Sp. z 0.0.).

Transakcje z podmiotami powiazanymi — przychody | kwartat 2015 | kwartat 2014

Przychody netto ze sprzedazy ustug 9930 6 928
- spotkom z Grupy Accor 583 307
- jednostkom zaleznym 9 347 6 621
Przychody ze sprzedazy razem 9930 6 928
Przychody finansowe 37 506 9313
- od jednostek zaleznych 37 506 9313
Przychody razem 47 436 16 241
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Transakcje z podmiotami powiazanymi — koszty | kwartat 2015 | kwartat 2014

Koszty zakupu ustug towaréw i materiatow 4 204 5075
- od spotek Grupy Accor 4176 5003
- od jednostek zaleznych 28 72
Koszty razem 4 204 5075

Naleznosci i zobowigzania

31 grudnia 31 marca
2014 2014

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 13 995 12 181 9 335
- od spétek Grupy Accor 764 323 467
- od jednostek zaleznych 13 231 11 858 8 868
Razem naleznosci 13 995 12 181 9 335
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 4 498 8103 5172
- wobec spotek z Grupy Accor 4438 8015 5122
- wobec jednostek zaleznych 60 88 50
Zobowigzania wobec podatkowej grupy kapitatowe;j 790 1131 1512
- wobec jednostek zaleznych 790 1131 1512
Razem zobowigzania 5288 9 234 6 684

Na podstawie umowy zawartej w dniu 31 sierpnia 2012 roku Orbis S.A. oraz Hekon — Hotele
Ekonomiczne S.A. tworzg Podatkowg Grupe Kapitatowg. Umowa bedzie obowigzywata przez okres
trzech lat podatkowych, tj. od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2015 roku. Umowa zostata
zarejestrowana we wiasciwym urzedzie skarbowym (decyzja z dnia 2 pazdziernika 2012 roku).

Spotka nie dokonywata transakcji odptatnego i nieodptatnego przeniesienia praw lub zobowigzan
pomiedzy Orbis S.A. a podmiotami powigzanymi:

cztionkami Zarzadu i Rady Nadzorczej Orbis S.A.,
matzonkami, krewnymi lub powinowatymi w linii prostej do drugiego stopnia cztonkéw Zarzgdu
i Rady Nadzorczej Orbis S.A., podmiotéw zaleznych od Orbis S.A. i z nim stowarzyszonych,

e osobami zwigzanymi z tytutu opieki, przysposobienia lub kurateli z cztonkami Zarzgdu i Rady
Nadzorczej Orbis S.A., podmiotéw zaleznych od Orbis S.A. i z nim stowarzyszonych.

8.11 Zmiany zasad rachunkowosci

Opis zmian wprowadzonych w prezentacji danych wynikowych oraz bilansowych zamieszczono
w punkcie 5.18 Skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Orbis.

8.12 Istotne wydarzenia po dniu bilansowym

Omoéwienie istotnych wydarzen, ktére nastgpity po zakonczeniu okresu sprawozdawczego,
przedstawiono w punkcie 5.19 Skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
Orbis.
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