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1. INFORMACJE OGOLNE

1.1. Opis organizacji Grupy Kapitatowej Herkules

Jednostkg Dominujaca Grupy Kapitatowej jest Herkules S.A. z siedzibg w Warszawie.

nazwa (firma) Herkules S.A.

forma prawna Spotka akeyjna

siedziba Warszawa

adres Ul. Annopol 5, 03-236 Warszawa
REGON 017433674

PKD 77322

NIP 951-20-32-166

KRS 0000261094

Herkules S.A. jest obecng nazwa spotki Gastel Zurawie S.A. (wczeéniej EFH Zurawie Wiezowe S.A.). EFH Zurawie
Wiezowe S.A. powstata z przeksztatcenia spdtki z ograniczong odpowiedzialnoscig EFH Zurawie Wiezowe Sp. z
0.0. z siedzibg w Warszawie, ktdéra funkcjonowata do dnia 31 lipca 2006 r. i zarejestrowana byta pod nr KRS
0000069998. EFH Zurawie Wiezowe S.A. byta nastepcg prawnym EFH Zurawie Wiezowe Sp. z 0.0.

W dniu 3 marca 2010 r. zarejestrowane zostato potaczenie Gastel Zurawie S.A. ze spétkg Gastel S.A. Potaczenie
nastgpito w drodze przejecia przez Spétke Gastel Zurawie S.A. (spétka przejmujaca pod wzgledem prawnym)
spotki Gastel S.A. (spotka przejmowana pod wzgledem prawnym) w trybie art. 492 § 1 pkt. 1 k.s.h. tj. poprzez
przeniesienie catego majgtku spoétki przejmowanej na spoétke przejmujacg z jednoczesnym podwyzszeniem kapi-
tatu zaktadowego spétki przejmujgcej poprzez emisje akcji, ktdre spdtka przejmujgca wydata akcjonariuszom
spotki przejmowanej. W dniu 10 listopada 2011 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki uchwalito zmiane
firmy Spotki z Gastel Zurawie S.A. na Herkules S.A.

Herkules S.A. jest zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcow prowadzonym przez Sad Rejonowy dla m. st. War-
szawy Xlll Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem 0000261094.

W sktad Grupy Kapitatowej Herkules obok jednostki dominujgcej Herkules S.A. wchodzg takze jednostki zalezne
kapitatowo: Gastel Hotele Sp. z 0.0., Gastel Prefabrykacja S.A. oraz Viatron S.A.

Gastel Hotele Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przy ul. Annopol 5, zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcéw
prowadzonym przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy Xlll Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem
0000259201. Herkules S.A. posiada 7 900 udziatéw tej spotki o tgcznej wartosci nominalnej 3 950 tys. zt, co sta-
nowi 98,75% jej udziatéw.

Gastel Prefabrykacja S.A. to spodtka z siedzibg w Karsinie przy ul. Dworcowej 30A, zarejestrowana w rejestrze
przedsiebiorcdw prowadzonym przez Sad Rejonowy Gdansk Pétnoc w Gdansku, VIII Wydziat Gospodarczy KRS
pod numerem 0000441812. Herkules S.A. posiada 12 566 000 akcji tej spotki o facznej wartosci nominalnej
12 566 tys. zt, co stanowi 100% jej kapitatu.

Viatron S.A. to spdtka z siedzibg w Gdyni przy pl. Kaszubskim 8/201, zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcéw
prowadzonym przez Sad Rejonowy Gdansk - Pétnoc w Gdansku, VIII Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem
0000400738. Herkules S.A. posiada 743 535 akgji tej spotki o tgcznej wartosci nominalnej 743,5 tys. zt, co stanowi
65,15% jej kapitatu. Spdétka Viatron jest notowana w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku NewConnect.
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W zwigzku z planami sprzedazy spétki Gastel Hotele Sp. z 0.0. oraz aktywnym poszukiwaniem nabywcéw w jed-
nostkowym sprawozdaniu finansowym przygotowanym na 31 marca 2015 r. posiadane przez Herkules S.A. udzia-
ty tej spotki zakwalifikowano jako aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy. Poniewaz na dzien bilansowy oraz
na dzien publikacji niniejszego sprawozdania spétka dominujaca nie utracita kontroli nad Gastel Hotele Sp. z 0.0.,
to na dzien publikacji niniejszego raportu graficzna struktura Grupy Kapitatowej Herkules przestawia sie nastepu-

jaco:

98,75% 100,00% 65,15%

Gastel Hotele Sp. z 0.0. Viatron S.A.

Gastel Prefabrykacja S.A.

Grupa Kapitatowa Herkules nie posiada jednostek nadrzednych.
Ponizej przedstawiono zaleznosci kapitatowe pomiedzy Herkules S.A. a spdtkami zaleznymi.
Udziat

Herkules S.A. w kapita-
le i w gtosach/akcjach

Udziaty posiadane przez
Herkules S.A.

Charakter powigzania

Spotka zalezna

Gastel Hotele 7 900 udziatéw o tgcznej wartosci .
98,759 kapitat
Sp. z 0.0. nominalnej 3 950 tys. zt 75% aprtatowy
. 12 566 000 akcji o tacznej warto- .
Gastel Prefabryk S.A. L. . . 100,009 kapitat
astel Fretabrykacja $ci nominalnej 12 566 tys. zt % aprtatowy
. 743 535 akcji o facznej wartosci o .
Viatron S.A. nominalnej 743,5 tys. zI, 65,15% kapitatowy

Dla potrzeb stworzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania kwartalnego dane finansowe spotek Gastel
Hotele Sp. z 0.0., Gastel Prefabrykacja S.A. i Viatron S.A. konsolidowane sg metoda petna.

W zwigzku z tym, ze objecie kontroli przez Herkules S.A. nad spétka Viatron S.A. miato miejsce z poczatkiem IV
kwartatu 2014 r., dane finansowe spo6tki Viatron podlegajg konsolidacji od dnia 1 pazdziernika 2014 r.

W relacjach obowigzujacych w Grupie Kapitatowej nie ma ograniczen w korzystaniu z aktywow spétek zaleznych i
rozliczania zobowigzan spotek zaleznych. Nie istniejg jakiekolwiek porozumienia ograniczajgce tytut wtasnosci
udziatéw i akcji spotek zaleznych oraz zadne z akcji lub udziatéw nie sg uprzywilejowane wzgledem pozostatych.
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1.2. Kapitat akcyjny spotki dominujacej i jego zmiany w okresie sprawozdawczym.

Na dzien publikacji niniejszego raportu kapitat akcyjny Herkules S.A. wynosi 86 824 280,00 zt i dzieli sie na
43 412 140 akcji:

e 1711 250 na okaziciela serii A o wartosci nominalnej po 2,00 zt kazda,

e 1711 250 akcji na okaziciela serii B o wartosci nominalnej po 2,00 zt kazda,
e 3800 000 akcji na okaziciela serii C o warto$ci nominalnej po 2,00 zt kazda,
e 326 600 akcji na okaziciela serii D o wartosci nominalnej po 2,00 zt kazda,

e 2407 500 akcji na okaziciela serii E o wartosci nominalnej po 2,00 zt kazda,
e 11749 470 akcji na okaziciela serii F o warto$ci nominalnej po 2,00 zt kazda,
e 21706 070 akcji na okaziciela serii H o wartosci nominalnej po 2,00 zt kazda.

Wszystkie akcje sg i posiadajg tozsame prawa. Na jedng akcje przypada jeden gtos na Walnym Zgromadzeniu
Spotki.

Powyzszy stan nie ulegat zmianom w okresie od dnia publikacji raportu finansowego za IV kwartat 2014 r.

1.3. Organy korporacyjne spotek Grupy.

Sktad Zarzadu Herkules S.A

Na dzien publikacji niniejszego raportu sktad osobowy Zarzadu Herkules S.A. przedstawia sie nastepujgco:

Grzegorz Zétcik Prezes Zarzadu
Tomasz KwieciAski Wiceprezes Zarzadu
Krzysztof Olenski Cztonek Zarzadu

Powyzszy stan nie ulegat zmianom w okresie od dnia publikacji raportu finansowego za IV kwartat 2014 r.

Sktad Rady Nadzorczej Herkules S.A.

Na dzien publikacji niniejszego raportu Rada Nadzorcza petni swojg funkcje w ponizszym sktadzie osobowym:

Beata Kwiecinska Przewodniczgca Rady Nadzorczej
Michat Kwiecinski Cztonek Rady Nadzorczej
Jan Sotdaczuk Cztonek Rady Nadzorczej
Danuta Dgbrowska Cztonek Rady Nadzorczej
Piotr Kwasniewski Cztonek Rady Nadzorczej

Powyzszy stan nie ulegat zmianom w okresie od dnia publikacji raportu finansowego za IV kwartat 2014 r.



Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny za I kwartat 2015 r. Grupy Kapitatowej Herkules

Inne osoby zarzadzajgce w Herkules S.A.

Prokurentem Spétki Dominujacej jest Pan Tadeusz Orlik — Zastepca Dyrektora ds. Finansowych w Herkules S.A.
Ustanowiona od dnia 1 sierpnia 2013 r. prokura ma charakter tgczny — dla skutecznego reprezentowania Spotki
(sktadania oswiadczen w imieniu Spotki) wymagane jest wspédtdziatanie prokurenta z jednym z cztonkéw Zarzadu
Spotki.

Sktad Zarzadu Gastel Hotele Sp. z 0.0.

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania Zarzad Spoétki jest dwuosobowy:
Tomasz Kwiecinski Prezes Zarzadu
Grzegorz Zo6tcik Wiceprezes Zarzadu

Powyzszy stan nie ulegat zmianom w okresie od dnia publikacji raportu finansowego za IV kwartat 2014 r.

Sktad Rady Nadzorczej Gastel Hotele Sp. z 0.0.

Gastel Hotele Sp. z 0.0. nie posiada Rady Nadzorczej.

Sktad Zarzadu Gastel Prefabrykacja S.A.

Zarzad Gastel Prefabrykacja S.A. powotany 23 pazdziernika 2012 r. na okres trzyletniej kadencji jest jednoosobo-
wy, a do petnienia funkcji Prezesa Zarzadu powotano Pana Jacka Drazniuka — uprzedniego dyrektora dziatu prefa-
brykacji Herkules S.A. Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania nie zaszyt zadne zmiany w Zarzadzie Gastel
Prefabrykacja S.A.

Sktad Rady Nadzorczej Gastel Prefabrykacja S.A.

Rada Nadzorcza Gastel Prefabrykacja S.A. powotana zostata w dniu 23 pazdziernika 2012 r. na okres trzyletniej
kadencji. Funkcje w Radzie Nadzorczej objety nastepujace osoby:

Tomasz Kwiecinski Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Grzegorz Z6tcik Cztonek Rady Nadzorczej
Krzysztof Oleriski Cztonek Rady Nadzorczej

Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania nie zaszty zadne zmiany w sktadzie Radzie Nadzorczej Gastel Prefa-
brykacja S.A.

Inne osoby zarzadzajgce w Gastel Prefabrykacja S.A.

Prokurentem Gastel Prefabrykacja S.A. jest Pan tukasz Sobon — Zastepca Dyrektora ds. Kontrolingu w Herkules
S.A. Ustanowiona od dnia 1 lipca 2013 r. prokura ma charakter taczny — dla skutecznego reprezentowania Spotki
(sktadania oswiadczen w imieniu Spotki) wymagane jest wspétdziatanie prokurenta z jednym z cztonkéw Zarzadu
Spotki.
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Sktad Zarzadu Viatron S.A.

Sktad Zarzadu Viatron S.A. jest jednoosobowy — funkcje Prezesa Zarzadu Spoétki petni Pan Igor Pawela. Powyzszy
stan nie ulegat zmianom w okresie od dnia publikacji raportu finansowego za IV kwartat 2014 r.

Sktad Rady Nadzorczej Viatron S.A.

Na dzien publikacji niniejszego raportu Rada Nadzorcza petni swojg funkcje w ponizszym sktadzie osobowym:

Grzegorz Z6tcik Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Tomasz Kwiecinski Cztonek Rady Nadzorczej
tukasz Sobon Cztonek Rady Nadzorczej
Piotr Pawela Cztonek Rady Nadzorczej
Marek Perczynski Cztonek Rady Nadzorczej

Powyzszy stan nie ulegat zmianom w okresie od dnia publikacji raportu finansowego za IV kwartat 2014 r.

1.4. Informacja o dziatalnosci operacyjnej.

Herkules S.A. jest dominujgcym podmiotem w Grupie Kapitatowej Herkules. Zadaniem Spétki jest prowadzenie
podstawowej dziatalnosci operacyjnej oraz zarzgdzanie Grupg Kapitatowa.

Spotka w ramach prowadzonej dziatalnosci operacyjnej specjalizuje sie w ustugach sprzetowych, zaréwno wy-
najmu zurawi roznego typu, jak i ustugach transportu ponadgabarytowego. Ponadto Spotka Swiadczy ustugi ogdl-
nobudowlano-montazowe, w tym budowy obiektdw telekomunikacyjnych i elektrowni wiatrowych oraz jest pro-
ducentem prefabrykatow strunobetonowych (od kwietnia 2013 r. poprzez swojg spdtke zalezng Gastel Prefabry-
kacja S.A. ). Ponizej wykazano podstawowe kierunki operacyjne:

1) Ustugi:

¢ wynajem dzwigdw kotowych hydraulicznych i kratowych (od pazdziernika 2014 r. réwniez po-
przez swojg spétke zalezng Viatron S.A.)

* wynajem zurawi wiezowych

e wynajem dzwigdw gasienicowych

e drogowy transport ponadgabarytowy

¢ kompleksowa obstuga proceséw inwestycyjnych

e generalne wykonawstwo obiektéw telekomunikacyjnych

e generalne wykonawstwo farm wiatrowych (od pazdziernika 2014 r. rowniez poprzez swoj3
spoétke zalezng Viatron S.A.)

2) Produkty (od kwietnia 2013 r. poprzez swojg spdtke zalezng Gastel Prefabrykacja S.A. ):

e maszty strunobetonowe wirowane do zastosowan energetycznych, telekomunikacyjnych i re-
klamy

e  Zerdzie energetyczne

¢ kontenery telekomunikacyjne i energetyczne
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Ponizej przedstawiono strukture sprzedazy zrealizowanej w | kwartale 2015 r. wedtug podstawowych dziatow
operacyjnych.

4,2% 0,2%

18,5% W Dzwigi i zurawie

66,3%

B Budownictwo telekomunikacyjne
10,8%

B Produkcja elementéw
zelbetowych

M Transport ponadgabarytowy

M Inne

Oferta Grupy Kapitatowej Herkules kierowana jest zasadniczo do sektora budowlanego i jego wszelkich gatezi,
poczawszy od budownictwa infrastrukturalnego i drogowego, poprzez budownictwo mieszkaniowe, az po wyko-
nawstwo skomplikowanych obiektow przemystowych i energetycznych. W tym celu Spétka Dominujgca zbudo-
wata silne zaplecze maszynowo — logistyczne, sktadajgce sie przede wszystkim z urzadzen transportu pionowego,
w tym réwniez wysokotonazowych zurawi kratowych na podwoziach gasienicowych. Szeroki zakres dziatalnosci
budowlano — montazowej oraz produkcyjnej pozwala na kompleksowg obstuge zlecanych projektéw, a zebrane
doswiadczenia i dywersyfikacja dziatalnosci pozwalajg Spotce szukaé nowych rynkdéw i branzy, na ktérych moze
ona odnies¢ sukces.

Dodatkowym atutem jest specjalizacja w ustugach transportu ponadgabarytowego wykorzystywanego szeroko
nie tylko przez sektor budowlany, ale tez wszedzie tam, gdzie standardowe $rodki transportu nie sg wystarczaja-
ce. Ponadto, jako ustuga komplementarna w stosunku do pozostatych rodzajow dziatalnosci stanowi czynnik ob-
nizajacy koszty operacyjne w innych segmentach funkcjonowania przedsiebiorstwa.

Grupa aktywnie dziata w sektorze budownictwa energetycznego i telekomunikacyjnego uczestniczagc w budowie
sieci przesytowych i przekaznikowych oraz $wiadczac kompleksowe ustugi wznoszenia i wyposazenia stacji bazo-
wych. W zakresie tym Spétka wspodtpracuje od lat z najwiekszymi na rynku operatorami telekomunikacyjnymi.

Grupa Kapitatowa Herkules prowadzi dziatalnos¢ operacyjng w swojej siedzibie oraz poprzez rozwinietg sie¢
przedstawicielstw na terenie Polski. W Republice Federalnej Niemiec dziata takze utworzony w pazdzierniku 2014
r. oddziat spétki dominujacej Herkules S.A. Zweigniederlassung Deutschland z siedzibg w Berlinie. Berlinski od-
dziat zostat utworzony w celu intensyfikacji dziatan sprzedazowych w dziedzinie transportu ponadgabarytowego i
ustug dzwigowych.

Zasadnicza czes$¢ uzyskiwanych przychodéw pochodzi z rynku krajowego — Herkules znajduje tu zwykle okoto
90% odbiorcéw. Przedsiebiorstwo, dzieki operatywnosci dziatu sprzedazy oraz koordynacji dziatann swoich biur i
przedstawicielstw terenowych, obejmuje zasiegiem catg Polske, koncentrujgc sie na duzych osrodkach miejskich.
Aby szerzej otworzy¢ sie na rynki europejskie i aktywniej uczestniczy¢ w wymianie miedzynarodowej, w paz-
dzierniku 2014 r. Herkules S.A. otworzyta swoj oddziat w Berlinie. Jego celem jest wspomaganie sprzedazy przede
wszystkim ustug dzwigowych i transportu ponadgabarytowego.

W | kwartale 2015 r. obroty z zadnym z odbiorcéw nie przekroczyty 10% ogdlnej sumy przychoddéw. Ponizej
przedstawiono pieciu odbiorcow o najwiekszym udziale w sprzedazy Grupy Kapitatowej Herkules w
tym okresie. Podmioty te nie sg powigzane z Herkules S.A. i jej spotkami zaleznymi.
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Nokia Solutions and Networks (budownictwo telekomunikacyjne) 6,1% sumy przychoddw
Vestas Poland (sitownie wiatrowe) 5,7% sumy przychoddéw
Gdariska Stocznia Remontowa (wynajem zurawi) 4,4% sumy przychodow
Budimex (wynajem zurawi) 3,5% sumy przychoddéw
Pekabex Bet (wynajem zurawi) 2,6% sumy przychoddw

Ponizej przedstawiono zréznicowanie sprzedazy zrealizowanej w | kwartale 2015 r. wedtug siedziby odbiorcow.

Kraj odbiorcy Udziat w sprzedazy

Polska 94,0%
Czechy 2,1%
Niemcy 1,9%
Szwecja 1,4%
Inne 0,6%
razem 100,0%

W | kwartale 2015 r. obroty z zadnym z dostawcdw operacyjnych nie przekroczyty progu 10% wartosci sprzedazy.
Ponizej wykazano kontrahentéw o najwiekszym udziale w dostawach wg wolumenu obrotéw tych podmiotéow w
odniesieniu do ogdlnej sumy przychoddéw.

PKN ORLEN (paliwa) 3,4% sumy przychodow
Kaameleon (obstuga serwisowa zurawi , roboty budowlane) 3,3% sumy przychodow
Ant-pol Andrzej Spica (blachy do prefabrykatéw) 1,7% sumy przychodow
Ustugi Budowlane Obstuga Zurawi Krzysztof Dymanowski (obstuga zurawi) 1,6% sumy przychoddéw
Obstuga Zurawi — Ustugi Budowlane Kamil Klepacz (obstuga zurawi) 1,2% sumy przychodow

1.5. Informacja o dziatalnosci spétki zaleznej Gastel Hotele Sp. z 0.0.

Spotka Gastel Hotele Sp. z 0.0. zostata utworzona w celu zarzgdzania centrum hotelowo — konferencyjnym w
Krynicy Zdroju. Spétka posiada w tym miescie nieruchomosé gruntowa zabudowang budynkiem o charakterze
sanatoryjno — wypoczynkowym. Od 2006 r. do poczatku 2010 r. w obiekcie tym prowadzone byty prace remon-
towo — budowlane majgce na celu przebudowe nabytego zaniedbanego budynku w nowoczesny i komfortowy
kompleks rekreacyjno — konferencyjny. W ramach prowadzonych dziatan Gastel Hotele Sp. z 0.0. oraz jednostka
dominujaca zawarty w 2006 r. umowe o zastepstwo inwestycyjne, ktéra angazowata Herkules S.A. jako inwestora
zastepczego dla tej inwestycji.

W 2010 r. z uwagi na skutki kryzysu finansowego i trudnosci z pozyskaniem finansowania dla powyzszego projek-
tu, biezacy stan obiektu zostat zabezpieczony, a prace remontowo — budowlane zostaty okresowo wstrzymane.
W zwigzku z powyzszym w okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Gastel Hotele Sp. z 0.0. nie prowadzita
dziatalnosci operacyjnej. W celu uporzadkowania struktury aktywow i wyodrebnienia wyraznych priorytetéw biz-
nesowych Zarzad spdtki dominujgcej podjat decyzje o sprzedazy Spétki wraz z nalezacg do niej nieruchomoscia.
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1.6. Informacja o dziatalnosci spétki zaleznej Gastel Prefabrykacja S.A.

Spoétka Gastel Prefabrykacja S.A. zostata utworzona przez Herkules S.A. w pazdzierniku 2012 r. w celu przejecia
segmentu produkcji prefabrykatéow zelbetowych ze spétki macierzystej. W zwigzku z realizacjg powyzszej kon-
cepcji w dniu 2 kwietnia 2013 r. dokonano wniesienia wktadu niepienieznego w postaci Zaktadu Prefabrykacji Be-
tonu Karsin jako zorganizowanej czesSci przedsiebiorstwa do powyzszej spétki na podwyzszenie kapitatu. Kapitat
zostat podwyzszony o kwote 12 466 000,00 zt, co znalazto potwierdzenie w wyemitowaniu przez Spotke
12 466 000 akcji na okaziciela serii B o wartosci 1,00 zt kazda. Podobnie jak emisje zatozycielskg, catos¢ akcji no-
wej emisji objeta spdétka Herkules S.A. w zamian za przekazang zorganizowang czes¢ przedsiebiorstwa.

Gtéwng dziatalnoscig Gastel Prefabrykacja S.A. jest produkcja stupdéw energetycznych oraz wiez (masztow) stru-
nobetonowych wirowanych dla reklamy, energetyki i telekomunikacji, zerdzi energetycznych oraz konteneréow

telekomunikacyjnych i energetycznych.

1.7. Informacja o dziatalnosci spétki zaleznej Viatron S.A.

Spétka Viatron S.A. funkcjonuje na rynku od poczatku 2011 r., a przedmiotem jej dziatalnosci sg ustugi dZzwigowe
wysokich podniesien. Spétka specjalizuje sie w $wiadczeniu ustug kompleksowego montazu turbin wiatrowych z
wykorzystaniem wyjgtkowego na polskim rynki, innowacyjnego zurawia GTK 1100.

Gtéwnym odbiorca jej ustugi jest dunski producent turbin — Vestas Wind System A/S. Viatron S.A. w 2013 r. zrea-
lizowata montaz 66 obiektéw osiggajac przychody na poziomie 9,8 min zt. W roku 2014 r. wykonata instalacje 43
obiektéw odnotowujgc sprzedaz w kwocie 7,5 min zt

1.8. Wskazanie istotnych akcjonariuszy oraz zmian w strukturze wtasnosci akcji.

Na dzien publikacji niniejszego raportu okresowego wykaz akcjonariuszy o istotnym udziale w strukturze wtasci-
cielskiej Herkules S.A. przedstawia sie nastepujgco:

Akcjonariusz Liczba akcji Udziat w kapitale Liczba gtoséw Udziat W,IICZble

zaktadowym gtoséw

Tomasz Kwiecinski 7292 870 16,80% 7292 870 16,80%

AgioFunds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. 3266783 7,52% 3266783 7,52%

ING Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. 2226978 5,13% 2226978 5,13%

(ING Parasol FIO)

ING Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A. 2741087 6,31% 2741087 6,31%

BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. 2199203 5,07% 2199203 5,07%

razem liczba akcji /gtoséw w kapitale zaktadowym 43412 140 43 412 140

Stan powyzszy nie ulegt zmianie od dnia publikacji raportu okresowego za IV kwartat 2014 r.
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1.9. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace lub nadzo-
rujace emitenta.

Zgodnie z otrzymanymi od akcjonariuszy informacjami, Spdétka ponizej wskazuje stan posiadania akcji Spotki przez
osoby zarzadzajgce i nadzorujgce Spétke, na dzien opublikowania raportu za IV kwartat 2014 r. i na dzien opubli-
kowania niniejszego raportu kwartalnego.

Osoba Petniona funkcja llos¢ posiadanych ak-  lloséposiadanych ak- Zmiana
cji w dniu publikacji cji w dniu publikacji
raportu kwartalnego  raportu okresowego
QSr 4/2014 QSr 1/2015

osoby zarzadzajace
Grzegorz Z6tcik Prezes Zarzadu 571 899 571899 0
Tomasz Kwiecinski Wiceprezes Zarzadu 7 292 870 7 292 870 0
Krzysztof Olenski Cztonek Zarzadu 0 0 0
Tadeusz Orlik Prokurent 0 0 0
osoby nadzorujace
Beata Kwieciriska Przewodniczaca Rady Nadzorczej 0 0 0
Michat Kwiecinski Cztonek Rady Nadzorczej 0 0 0
Jan Sotdaczuk Cztonek Rady Nadzorczej 0 0 0
Danuta Dgbrowska Cztonek Rady Nadzorczej 0 0 0
Piotr Kwasniewski Cztonek Rady Nadzorczej 0 0 0
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2. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

2.1. Podstawa sporzadzenia skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Grupa sporzadzita skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej dla okresu biezgcego i poréwnywalnego.

Zawartos¢ niniejszego raportu zgodna jest takze z wymogami Rozporzadzenia MF z dnia 19 lutego 2009 r. w
sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentdow papieréw wartosciowych oraz wa-
runkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. z dnia 28 lutego 2009 roku).

Zasady rachunkowosci (polityka) zastosowane do sporzgdzenia mniejszego sprawozdania zostaty opublikowane
w rocznym skonsolidowanym raporcie finansowym RS 2014 w dniu 30 kwietnia 2015 r. Zasady te nie zostaty
zmienione w stosunku do ostatniego rocznego sprawozdania finansowego.

2.2. Zawartosc skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej sporzgdzane jest metodg konsolidacji petnej. Raport
kwartalny zawiera dane za | kwartat 2015 r. wraz ze stosownymi uzupetnieniami konsolidacyjnymi w uktadzie:

e skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw — za okres od 1 stycznia do 31 marca
2015 r. oraz dane poroéwnywalne za okres od 1 stycznia do 31 marca 2014 r.,

¢ skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej — na dzien 31 marca 2015 r. oraz dane poréwnywal-
ne na dzien 31 grudnia 2014 r. i 31 marca 2014 r.,

¢ skonsolidowany rachunek przeptywdw pienieznych za okres od 1 stycznia do 31 marca 2015 r. oraz dane
poréwnywalne z uwzglednieniem przeptywéw w okresie od 1 stycznia do 31 marca 2014 r.,

¢ skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wtasnym za okres od 1 stycznia do 31 marca 2015 r. oraz
dane poréwnywalne prezentujgce zmiany w stanie kapitatdow w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia
2014 r. i od 1 stycznia do 31 marca 2014 r.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przedstawione w polskich ztotych, jako ze polski ztoty jest pod-
stawowg walutg, w ktérej denominowane sg transakcje (operacje gospodarcze) Grupy. Dane finansowe w niniej-
szym sprawozdaniu zostaty przedstawione w tysigcach ztotych — chyba, ze w tresci sprawozdania zaznaczono ina-
czej.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Herkules zawiera sprawozdanie tgczne spétki Herku-
les S.A. wraz ze skonsolidowanymi danymi spotek Gastel hotele sp. z 0.0., Gastel Prefabrykacja S.A. oraz Viatron
S.A.
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2.3. Wybrane skonsolidowane dane finansowe.

w tys. PLN w tys. EUR
Wyszczegdlnienie 3 miesigce 3 miesigce 3 miesigce 3 miesigce

od 01.01. do od 01.01. do od 01.01. do od 01.01. do

31.03.2015 31.03.2014 31.03.2015 31.03.2014
Przychody ze sprzedazy 28 824 19 892 6947 4748
Zysk z dziatalnos$ci operacyjnej 1928 618 465 148
Zysk brutto z dziatalnosci kontynuowanej 771 200 186 48
Zysk nett(? akcjonariuszy jednostki dominujacej z dziatalnosci konty- 608 151 147 36
nuowanej
EBITDA 6575 4306 1585 1028
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 5492 2377 1324 567
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej -1825 -6 386 -440 -1524
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowe;j -3868 -4 484 -932 -1070
Przeptywy pieniezne razem -201 -8493 -48 -2027
Srodki pieniezne 4671 4 455 1126 1063
Srednia wazona liczba akcji w okresie 43 412 140 43 412 140 43 412 140 43 412 140
Zysk .nettOJednos.tkl dominujacej z dziatalnosci kontynuowanej przy- 0,01 0,00 0,00 0,00
padajacy na 1 akcje (w zt)

w tys. PLN w tys. EUR
Wyszczegdlnienie na dzien na dzien na dzien na dzien
31.03.2015 31.12.2014 31.03.2015 31.12.2014
Aktywa razem 381701 380 245 93 348 89211
Aktywa trwate 319 340 311602 78 097 73107
Aktywa przeznaczone do zbycia 19 046 19 046 4658 4468
Aktywa obrotowe 43 315 49 597 10593 11636
Pasywa razem 381701 380 245 93 348 89211
Kapitat wtasny i kapitat udziatowcéw niekontrolujgcych 196 489 195968 48 053 45977
- w tym: kapitat akcyjny 86 824 86 824 21234 20370
Zobowigzania i rezerwy 185212 184 277 45 295 43234

Wybrane dane finansowe prezentowano w sprawozdaniu finansowym w nastepujacy sposdb:

=  pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono na euro wedtug sredniego kursu wymiany ztote-
go w stosunku do euro ustalonego przez Narodowy Bank Polski na dzien 31 marca 2015 r. oraz na dzien

31 grudnia 2014 r.

= pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddéw oraz rachunku przeptywdw pienieznych przeliczono na
euro po kursie stanowigcym Srednig arytmetyczng srednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank
Polski na ostatni dzient kazdego miesigca w okresie od 1 stycznia do 31 marca 2015 r. oraz od 1 stycznia

do 31 marca 2014 r.

W okresie objetym sprawozdaniem kursy euro przedstawiaty sie nastepujaco:

kurs $redni NBP w okresie od 01.01.2015 do 31.03.2015
kurs sredni NBP na dzier 31.03.2015
kurs sredni NBP w okresie od 01.01.2014 do 31.03 2014
kurs $redni NBP na dzierr 31.03.2014
kurs $redni NBP na dzierr 31.12.2014
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2.4. Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

2.4.1. Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat oraz pozostatych catkowitych dochodéw Grupy Kapitatowej
Herkules za okres | kwartatu 2015 r.

Za okres 01.01. - Za okres 01.01. -
31.03.2015 31.03.2014

Pozycje

Dziatalno$¢ kontynuowana:

A Przychody ze sprzedazy 28 824 19 892
| Sprzedaz towaréw 362 229
I Sprzedaz produktow 28 462 19 663
B Koszty dziatalnosci operacyjnej 27 618 19104
| Amortyzacja 4647 3688
1] Zuzycie materiatow i energii 5175 3820
1 Ustugi obce 11818 7012
I\ Podatki i optaty 144 149
Vv Wynagrodzenia 4277 3466
Vi Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia 872 642
VIl | Pozostate koszty rodzajowe 870 703
VIl | Zmiana stanu produktéw (467) (554)
1X Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 282 178
C Zysk (strata) ze sprzedazy 1206 788
D Pozostate przychody operacyjne 872 565
E Pozostate koszty operacyjne 150 735
F Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 1928 618
G Przychody finansowe 342 685
H Koszty finansowe 1499 1103
| Zysk (strata) brutto 771 200
J Podatek dochodowy 168 49
K Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 603 151
L Zysk (strata) netto z dziatalnosci niekontynuowanej 0 0
M | Zysk (strata) netto z catej dziatalnosci 603 151
N1 | Zysk (strata) udziatowcdw niekontrolujgcych (5) 0
N2 | Zysk (strata) akcjonariuszy jednostki dominujacej 608 151
[0} Pozostate catkowite dochody 0 0
- Pozostate catkowite dochody udziatowcéw niekontrolujgcych 0 0
- Pozostate catkowite dochody akcjonariuszy jednostki dominujacej 0 0
P Suma catkowitych dochodéw netto 603 151
) SL’Jma .ca’fkowityc‘h dochoddéw netto z dziatalnosci kontynuowanej udziatow- (5) 0
cow niekontrolujacych
Suma catkowitych dochodéw netto z dziatalnosci kontynuowanej akcjonariu-
) szy jednostki dominujgcej 608 151
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Za okres 01.01. - Za okres 01.01. -
31.03.2015 31.03.2014

Pozycja

Zysk (strata) akcjonariuszy jednostki dominujgcej 608 151
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 43 412 140 43 412 140
Zysk (strata) netto na jedna akcje zwykta (w zt) 0,01 0,00
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych (w szt.) 43412 140 43412 140
Rozwodniony zysk (strata) netto na jedng akcje zwyktg (w zt) 0,01 0,00

2.4.2. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej Herkules na dzien
31 marca 2015r.

Aktywa . Stan na 31.12.2014 Stan na 31.03.2014

I. | AKTYWA TRWALE ( dtugoterminowe) 319 340 311 602 270 223
1 | Wartosci niematerialne 1315 1346 1391
2 Rzeczowe aktywa trwate 295 270 287 686 254778
3 | Zaliczki na rzeczowe aktywa trwate 256 83 670
4 | Warto$¢ firmy 17 433 17 433 12713
5 | Pozostate aktywa finansowe 4015 3914 0
6 | Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 79 0 0
7 | Rozliczenia miedzyokresowe dtugoterminowe 972 1140 671
I | AKTYWA PRZEZNACZONE DO ZBYCIA 19 046 19 046 19 044
Il | AKTYWA OBROTOWE 43315 49 597 33785
1 | Zapasy 5730 4996 6725
2 L\:/e::.zinos'ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci, w 30411 37832 19910
- | ztytutu podatku dochodowego 0 0 0
- | ztytutu wyceny projektéw w toku 3326 1563 0
3 | Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 0 0 0
4 | Pozostate aktywa finansowe 0 0 118
5 | Srodki pieniezne i inne ekwiwalenty 4671 4872 4 455
6 Rozliczenia miedzyokresowe kosztow 2503 1897 2577

AKTYWA RAZEM 381701 380 245 323 052



Pasywa

Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny za I kwartat 2015 r. Grupy Kapitatowej Herkules

Stan na 31.03.2015

Stan na 31.12.2014

Stan na 31.03.2014

I | KAPITAL WEASNY 196 489 195 968 186 333
A | KAPITAL JEDNOSTKI DOMINUJACE) 196 086 195 560 186 291
1 | Kapitat podstawowy 86 824 86 824 86 824
2 | Akcje Wtasne 0 0 0
3 | Zyski zatrzymane 33926 33926 30056
4 | Kapitat zapasowy (nadwyzka ze sprzedazy akcji) 59941 59941 59941
5 | Kapitat dodatkowy (82) 0 0
6 | Zysk (strata) z lat ubiegtych 14 869 5449 9319
7 | Kapitat z aktualizacji wyceny 0 0 0
8 | Zysk (strata) netto biezgcego okresu 608 9420 151
- | Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 608 9420 151
- | Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej 0 0 0
B | KAPITAt UDZIALOWCOW NIEKONTROLUJACYCH 403 408 42
Il | ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 128 816 122 740 81399
1 | Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 13631 13384 11373
2 | Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 119 119 84
3 | Kredyty i pozyczki 34430 36 626 20745
4 | Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 40023 31163 29 660
5 | Rozliczenia miedzyokresowe przychoddw 40613 41 448 19537
6 | Inne zobowigzania dtugoterminowe 0 0 0
Il | ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 56 396 61537 55320
1 | Kredyty i pozyczki 25491 23610 22079
2 | Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 8748 8 680 10 664
3 | Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 12 12 16
4 | Rozliczenia miedzyokresowe bierne 115 87 38
5 Zf)bowiqzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigza- 18573 25 817 13 297
nia, w tym:

- | ztytutu podatku dochodowego 0 95 0
- | ztytutu wyceny projektéw w toku 141 60 0
6 | Zobowigzania z tytutu zaliczek dot. projektéw dotacyjnych 0 0 7 454
7 | Rozliczenia miedzyokresowe przychoddw 3457 3331 1772

PASYWA RAZEM 381701 380 245 323052
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2.4.3. Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych Grupy Kapitatowej Herkules za okres |
kwartatu 2015 r.

Za okres 01.01. - Za okres 01.01. -

31.03.2015 31.03.2014

A | DZIAtALNOSC OPERACYINA

| Zysk / Strata przed opodatkowaniem 771 200
1] Korekty razem: 4721 2188
1 Amortyzacja 4647 3688
2 Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych -284 98
3 Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 1017 880
4 Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -105 -126
5 Zmiana stanu rezerw 0 0
6 Zmiana stanu zapaséw -734 -137
7 Zmiana stanu naleznosci 7421 1718
8 Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytow -6 116 -3233
9 Zmiana stanu pozostatych aktywow -1125 -699
10 | Inne korekty 0 -1
8 Gotdéwka z dziatalnosci operacyjnej 5492 2388
1 Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrécony 0 -11
v Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 5492 2377

B | DZIALALNOSC INWESTYCYJNA

| Wplywy 24 1405
1 Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 24 1331
2 Sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0 74
1 Wydatki 1849 7791
1 Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywdéw trwatych 666 7788
2 Wydatki na aktywa finansowe 1183 0
3 Inne wydatki inwestycyjne 0 3
1] Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -1825 -6 386

C | DZIALALNOSC FINANSOWA

| Wptywy 6441 2775
1 Kredyty i pozyczki 6441 1593
2 Zbycie akcji wtasnych 0 1182
Il Wydatki 10 309 7 259
1 Sptaty kredytow i pozyczek 6431 1787
2 Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego 2 861 3273
3 Odsetki 1017 884
4 Inne wydatki finansowe (czesciowy zwrot zaliczki z dotacji) 0 1315
C Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -3 868 -4 484
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Za okres 01.01. - Za okres 01.01. -

Lp. Tytut 31.03.2015 31.03.2014
D Przeptywy pieniezne netto razem -201 -8493
E Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym -201 -8493
- przeptywy pieniezne netto w jednostce -201 -8493
F Srodki pieniezne na poczatek okresu 4872 12 948
G Srodki pieniezne na koniec okresu 4671 4 455
- w tym Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania 0 413

2.4.4. Skonsolidowane Sprawozdanie Zmian w Kapitale Wtasnym Grupy Kapitalowej Herkules za okres |
kwartatu 2015 r.

Kapitat podstawowy
Akcje wtasne
Zyski zatrzymane
Kapitat zapasowy (nadwyzka
ze sprzedazy akcji)
Kapitat dodatkowy
Kapitat wtasny akcjonariuszy
jednostki dominujacej
Kapitat udziatowcdéw nieko-
trolujacych
Kapitat wtasny razem

ey
(]
>
=
)
2
<)
E]
o
)
N
©
3
©
o
S
R
e
wv
>
N

Zysk (strata) netto biezacego

trzy miesigce zakoriczone 31.03.2015r.

Stan na dzier 01.01.2015 86 824 0 33926 59941 0 5449 9420 195 560 408 | 195968
NabYC|e akcji jednostek 0 0 0 0 82 0 0 82 0 82
zaleznych

Wynik okresu ubiegtego 0 0 0 0 0 9420 -9420 0 0
Wynik okresu biezgcego 0 0 0 0 0 0 608 608 -5 603
Razem zmniejsze- 0 0 0 0 82| 9420| -8812 608 5 521
nia/zwiekszenia

Stan na dzien 31.03.2015 86 824 0 33926 59941 -82 14 869 608 196 086 403 196 489

dwanascie miesiecy zakoniczonych 31.12.2014 r.

Stan na dzien 01.01.2014 86 824 -554 30056 59941 0 5638 3681 | 185586 42 | 185628
Zbycie akcji wiasnych 0 554 0 0 0 0 0 554 0 554
Nabyae akcji jednostek 0 0 0 0 0 0 0 0 225 225
zaleznych

Wynik okresu ubiegtego 0 0 3870 0 0 -189 -3681 0 0 0
Wynik okresu biezgcego 0 0 0 0 0 0 9420 9420 591 10011
Razem zmniejsze- 0 s54| 3870 0 0 189 5739 9974 366 | 10340

nia/zwiekszenia
Stan na dzier 31.12.2014 86 824 0 33926 59941 0 5449 9420 | 195560 408 | 195968



Stan na dzien 01.01.2014
Zbycie akcji wasnych
Wynik okresu ubiegtego

Wynik okresu biezgcego

Razem zmniejsze-
nia/zwiekszenia

Stan na dzien 31.03.2014

>
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Kapitat zapasowy (nadwyzka
ze sprzedazy akcji)

Kapitat dodatkowy

Zysk (strata) z lat ubiegtych

trzy miesigce zakoriczone 31.03.2014 r.

86 824 -554 30056
0 554 0
0 0 0
0 0 0
0 554 0
86 824 0 30056

2.5. Zmiany danych poréwnywalnych

59941

0

0

0

0

59941

0

0

5638

0

3681

3681

9319

Zysk (strata) netto biezacego

3681

-3681

151

-3530

151

Kapitat wtasny akcjonariuszy
jednostki dominujacej

185586

554

705

186 291

W niniejszym sprawozdaniu finansowym dokonano zmiany prezentacji ponizszych wartosci:

Aktywa z tytutu podatku odroczonego na dzieri 31.03.2014

Pozycja sprawozdania

Rezerwy dtugoterminowe z tytutu odroczonego podatku dochodowego

na dzie 31. 03.2014

Wartosé ujawniona

w danych poréw-

nywalnych w skon-
solidowanym spra-

wozdaniu finanso-
wym za | kwartat
2015r.

11373

Wartosé ujawniona
w poprzednich
skonsolidowanych
sprawozdaniach
okresowych

2.6. Wyjasnienie wybranych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego

2.6.1. Aktywa trwate przeznaczone do zbycia

Naleznosci krétkoterminowe

1 Nieruchomos¢ gruntowa w Warszawie przy ul. Szlacheckiej

nieruchomosci przy ul. Szlacheckiej w Warszawie

3 Nieruchomos¢ gruntowa w Krynicy Gorskiej

nieruchomosci w Krynicy Gérskiej

Razem

Naktady inwestycyjne poniesione w zwigzku z projektem zabudowy

Naktady inwestycyjne poniesione w zwigzku z projektem zabudowy

Stan na Stan na
31.03.2015 31.12.2014
1796 1796
2084 2084
2950 2950
12 216 12 216
19 046 19 046

17612

28985

Kapitat udziatowcdédw nieko-

trolujacych

42

Kapitat wtasny razem

185628

554

0

151

705

186 333

-17 612

-17 612

Stan na
31.03.2014

1796

2084

2950

12214

19 044



Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny za I kwartat 2015 r. Grupy Kapitatowej Herkules

W pozycji aktywdéw przeznaczonych do sprzedazy skonsolidowanego sprawozdania finansowego ujeto kwote na-

ktadéw na prace remontowo-budowlane w obiekcie w Krynicy bedacym wtasnoscig spotki zaleznej, a poniesio-

nych przez spoétke dominujgcg w wartosci 11 475 tys. zt, ktérg w jednostkowym sprawozdaniu finansowym wyka-

zuje sie w zapasach.

2.6.2. Informacja o odpisach aktualizujacych wartos¢ zapasow i odwréceniu odpiséw z tego tytutu

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem oraz w okresach objetych danymi poréwnywalnymi nie wystepo-

waty pozycje odpisdw aktualizujgcych wartos¢ zapaséw oraz nie zaistniata koniecznos¢ ich tworzenia.

2.6.3. Naleznosci krétkoterminowe

Lp. Naleznosci krétkoterminowe Stan na 31.03.2015 | Stan na 31.12.2014 | Stan na 31.03.2014
1 z tytutu dostaw i ustug
2 przekazane zaliczki na dostawy 0 0 0
3 z tyt,uiu podatkéw, dotaciji, cet, ubezpieczen oraz innych Swiad- 309 77 397
czen
- w tym: z tytutu podatku dochodowego 0 0 0
4 inne 4151 2282 507
- naleznosci od pracownikéw 156 90 80
- z tytutu wyceny projektow w toku 3326 1563 0
- pozostate 669 629 427
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci, razem 30411 37 832 19910

2.6.4. Informacja o odpisach aktualizujacych z tytutu utraty wartosci aktywéw finansowych, rzeczowych ak-
tywow trwatych, wartosci niematerialnych lub innych aktywéw oraz o odwréceniu takich odpiséw

Stan na

31.03.2015

Stan na
31.12.2014

Stan na
31.03.2014

1 Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug

a stan na poczatek roku 3205 3196 3196
b zwiekszenia 0 190 0
c zmniejszenia 5 181 12
d stan na koniec okresu 3200 3205 3184
2 Odpisy aktualizujagce wartos$¢ pozostatych naleznosci

a stan na poczatek roku 279 0 0
b zwiekszenia 0 279 0
c zmniejszenia 0 0 0
d stan na koniec okresu 279 279 0
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W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem oraz w okresach objetych danymi poréwnywalnymi nie wystepo-

waty pozycje odpiséw aktualizujgcych wartosc innych grup aktywow poza wyzej wskazanymi oraz nie zaistniata

koniecznos¢ ich tworzenia.

2.6.5. Aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego

T Stan na Stan na Stan na
res¢ 31.03.2015 31.12.2014 31.03.2014

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

a stan na poczatek roku 15303 16 681 16 681
b zwiekszenia 2822 3020 1368
- w tym z nabycia jednostek zaleznych 0 1048 0
c zmniejszenia 605 4398 437
d stan na koniec okresu 17520 15303 17 612
2 Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego

a stan na poczatek roku 28 687 28 006 28 006
b zwiekszenia 2394 1321 1003
- w tym z nabycia jednostek zaleznych 0 815

c zmniejszenia 9 640 24
d stan na koniec okresu 31072 28 687 28 985
3 Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 17 520 15303 17 612
4 Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 31072 28 687 28 985
5 Aktywa netto z tytutu odroczonego podatku dochodowego 79 0 0
6 Rezerwy netto z tytutu odroczonego podatku dochodowego 13631 13384 11373

2.6.6. Informacje o utworzeniu, zwiekszeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu rezerw

Lp. S¢ 2015-01-01 | utworzenie | zwiekszenie | wykorzystanie | rozwigzanie | 2015-03-31
1 Rezerwa na Swiadczenia emerytalne i po- 131 0 0

dobne

Razem rezerwy 131 0 0 0 0 131

2014-01-01 | utworzenie

zwiekszenie

wykorzystanie

rozwigzanie

2014-12-31

1 Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i po- 100 0 3 0 0 131
dobne
Razem rezerwy 100 0 31 0 0 131
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Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i po-
dobne

Razem rezerwy 100 0 0 0 0 100

100 0 0 100

2.6.7. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Zobowigazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowia-

Lp. Zania Stan na 31.03.2015 | Stan na 31.12.2014 | Stan na 31.03.2014
1 z tytutu dostaw i ustug 12 275 17 563 9934
2 (zzztz:lu’ru podatkdéw, dotacji, cet, ubezpieczen oraz innych $wiad- 1271 2116 979
- w tym: z tytutu podatku dochodowego 41 95 0
3 pozostate 5027 6138 2384
- zaliczki otrzymane na dostawy 0 0 0
- z tytutu wynagrodzen 2510 2464 1476
- ZFSS 26 26 42
- z tytutu wyceny projektow w toku 141 60 0
- zobowigzanie z tytutu nabycia akcji Viatron S.A. 1347 2 347 0
- pozostate zobowigzania 1003 1241 866

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania, razem 18 573 25817 13297

2.6.8. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki
Ponizej przedstawiono wykaz zadtuzenia z tytutu kredytow i pozyczek na dziei bilansowy 31 marca 2015 r. i na

poszczegdlne dni bilansowe danych poréwnywalnych.

Stan na Stan na Stan na
31.03.2015 31.12.2014 31.03.2014

Naleznosci krétkoterminowe

Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu kredytéw bankowych i pozy-

1 34430 36 626 20 745
czek

) Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu kredytéw bankowych i pozy- 25 491 23610 22079
czek

Razem 59 921 60 236 42 824

Ponizej przedstawiono wykaz kredytow i pozyczek otwartych w spétkach Grupy Kapitatowej na dzien bilansowy
31 marca 2015 r. w podziale na poszczegdlne umowy o finansowanie.
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Zawarte przez Herkules S.A. umowy o charakterze finansowania biezgcego:

kwota po-
zyskana
[PLN]

waluta
kredytu

rodzaj zobo-

Nazwa banku . .
wigzania

kwota
pozostata
do sptaty

[PLN]

Oprocentowanie*

Data przy-
znania

Termin
sptaty

Zabezpieczenie

. ; hipoteka i zastaw rejestro-
BPS limit zadtuze- | p 3500 3500, \WIBORIM* 0 09.2012 | 25.09.2015 | wy na skiadnikach majatku
nia marza banku
trwatego
L . hipoteka i zastaw rejestro-
Bank Za- limit zaduze- |5\ 7300, 6885, \VIBORIM+ 1, 082010 | 31.07.2015 | wy na skfadnikach majatku
chodni WBK | nia marza banku
trwatego
hipoteka i zastaw rejestro-
Bank za kredytrewol- |, gooo| 2118 \WIBORIM*+ 1, 082010 | 31.03.2015 | wy na sktadnikach majatku
chodni WBK | wingowy marza banku
trwatego
Getin Noble | limit zadfuze- | p, \ 2000 79| WIBORIM* 1 5 022015 | 08.02.2016 | hipoteka na nieruchomosci
Bank nia marza banku
Razem 20 800 12 582

Zawarte przez Herkules S.A. umowy o charakterze finansowania inwestycyjnego:

kwota po- kwota
Nazwa banku rod%aj zo.bo- waluta zyskana pozostata Oprocentowanie* Data przy- Termin Zabezpieczenie
wigzania kredytu (PLN] do sptaty znania sptaty
[PLN]
BPS kredytinwe- | p 11800 3901 WIBORIM* o ) 2009 | 31.12.2018 | Z2StAW rejestrowy na skiad-
stycyjny marza banku nikach majatku trwatego
zastaw rejestrowy na skfad-
BPS kredytinwe- | o\ 18846 6612 VIBORIM* g 06,2000 | 31.03.2019 | MKach majatku trwatego,
stycyjny marza banku przelew wierzytelnosci z 2
umoéw handlowych
BPS kredytinwe- | p 2735 | 1354 | \WIBORSM* l ) 042012 | 30.03.2018 | Z3StW rejestrowy na skiad-
stycyjny marza banku nikach majatku trwatego
BPS kredytinwe- | o\ 4980 3645 \WIBORSM<* 1 00,2012 | 29.12.2017 | Z3StaW rejestrowy na skiad-
stycyjny marza banku nikach majatku trwatego
Bank Za- kredyt inwe- WIBOR 1M + zastaw rejestrowy na skfad-
chodni WBK | stycyjny PLN >828 1308 marza banku 26.08.2010 | 22.07.2016 nikach majatku trwatego
Getin Noble | kredytinwe- | 4675 3429 WIBORIM* 40 02,2015 | 06.02.2023 | hipoteka na nieruchomosci
Bank stycyjny marza banku
5G Equi- WIBOR 1M + zastaw rejestrowy na skfad-
pment Lea- pozyczka PLN 842 679 | marza finansuja- | 27.02.2014 | 01.03.2018 | . J, v
. nikach majatku trwatego
sing Polska cego
SG Equi- WIBOR 1M + zastaw rejestrowy na sktad-
pment Lea- pozyczka PLN 659 531 | marza finansuja- | 16.06.2014 | 25.04.2018 | . J, y
; nikach majatku trwatego
sing Polska cego
WIBOR 1M + zastaw rejestrowy na sktad-
M Leasing pozyczka PLN 15210 11 859 | marza finansuja- | 10.06.2014 | 30.09.2019 | " J. v
nikach majatku trwatego
cego
Siemens Fi- WIBOR 1M + zastaw rejestrowy na skfad-
pozyczka PLN 463 400 | marza finansuja- | 01.07.2014 | 15.06.2019 | . J. v
nance nikach majatku trwatego
cego
Siemens Fi- WIBOR 1M + zastaw rejestrowy na skfad-
pozyczka PLN 544 478 | marza finansuja- | 08.07.2014 | 15.07.2019 | . J, v
nance cego nikach majatku trwatego
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kwota

rodzaj zobo- | waluta kwota po- ozostata Data przy- Termin

Nazwa banku . J ) zyskana P Oprocentowanie* p. ¥ Zabezpieczenie
wigzania kredytu (PLN] do sptaty znania sptaty
[PLN]

SG Equi- WIBOR 1M + zastaw rejestrowy na skfad-
pment Lea- pozyczka PLN 759 656 | marza finansuja- | 30.06.2014 | 05.06.2019 | . J. v
sing Polska cego nikach majatku trwatego
SG Equi- WIBOR 1M + zastaw rejestrowy na sktad-
pment Lea- pozyczka PLN 196 67 | marza finansuja- | 18.07.2014 | 25.07.2015 | . J. v
sing Polska cego nikach majatku trwatego
Razem 67 537 34919

Zawarte przez Gastel Prefabrykacja S.A. umowy o charakterze finansowania biezgcego:

kwota
pozostata
do sptaty

[PLN]

kwota po-
zyskana
[PLN]

rodzaj zobo- | waluta
wigzania kredytu

Data przy-

Nazwa banku .
znania

Oprocentowanie*

Zabezpieczenie

zastaw rejestrowy na zapa-

Getin Noble | limit zadtu- WIBOR 1M + sach, zastaw rejestrowy na
. PLN 5000 3568 | marza finansujg- | 28.08.2014 | 27.08.2015 | niektorych sktadnikach ma-
Bank zenia .
cego jatku Herkules S.A., porecze-
nie Herkules S.A.
Razem 5000 3568

Zawarte przez Gastel Prefabrykacja S.A. umowy o charakterze finansowania inwestycyjnego:

kwota
pozostata
do sptaty

[PLN]

kwota po-
zyskana
[PLN]

rodzaj zobo- | waluta
wigzania kredytu

Data przy- Termin

Nazwa banku .
znania sptaty

Zabezpieczenie

Oprocentowanie*

zastaw rejestrowy na zapa-

Getin Noble | kredyt inwe- WIBOR 3M + sach, zastaw rejestrowy na

f PLN 589 541 . 28.08.2014 | 27.08.2020 | niektérych sktadnikach ma-
Bank stycyjny marza banku .
jatku Herkules S.A., porecze-
nie Herkules S.A.
Razem 589 541

Zawarte przez Viatron S.A. umowy o charakterze finansowania biezacego:

kwota po- kwota
dzaj zobo- lut tat Dat. - Termi
Nazwa banku ro %aj ZO. © waluta zyskana pozostata Oprocentowanie* ata p.rzy ermin Zabezpieczenie
wigzania kredytu (PLN] do sptaty Znania sptaty
[PLN]
WIBOR 1M +
Bank Za- limit zadtu- . . weksel in blanco, gwarancja
chodni WBK | zenia PLN 200 0 marzacfégznsum- 27.05.2014 | 25.05.2015 BGK

Razem 200 0



Zawarte przez Viatron S.A. umowy o charakterze finansowania inwestycyjnego:

waluta
kredytu

rodzaj zobo-

Nazwa banku . .
IEYZRIE]

De Lage
Landen Leas-
ing Polska

pozyczka EUR

De Lage
Landen Leas-
ing Polska

pozyczka EUR

Razem

kwota po-
zyskana
[PLN]

18 680

767

19 447

kwota
pozostata
do sptaty

[PLN]

8176

135

8311

Oprocentowanie*

Data przy-

Znania sptaty

EURIBOR 3M +
marza finansuja-
cego

EURIBOR 3M +
marza finansuja-
cego

Termin

16.08.2010 | 15.03.2017

23.11.2011 | 15.03.2017

Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny za I kwartat 2015 r. Grupy Kapitatowej Herkules

Zabezpieczenie

przewtaszczenie finansowa-
nych przedmiotéw, porecze-
nie Skystone Capital S.A.

przewtaszczenie finansowa-
nych przedmiotéw, porecze-
nie Skystone Capital S.A.

*- marza instytucji finansujqcych nie odbiega poziomem od wartosci wystepujqcych na rynku i zawiera sie w przedziale od 1,8% do 4,5%

2.6.9. Zobowiazania leasingowe

Ponizej przedstawiono wykaz zadtuzenia z tytutu leasingu na dzien bilansowy 31 marca 2015 r. i na poszczegdlne

dni bilansowe danych poréwnywalnych.

Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu leasingu finansowego 40023
2 Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu leasingu finansowego 8748
Razem 48771

31163 29 660
8680 10 664
39843 40 324

Ponizej przedstawiono wykaz zadtuzenia z tytutu leasingu na dzien bilansowy 31 marca 2015 r. i poszczegdlne dni

bilansowe danych poréwnywalnych w podziale na przedsiebiorstwa finansujgce:

. Flnansujacy ---

AKF Leasing Polska

BZ WBK Leasing

Carefleet

ING Lease (Polska)
Millennium Leasing
MLeasing

SG Equipment Leasing Polska

Siemens Finance

O | 0 | N[y | M|l WwW | N|R

Toyota Leasing Polska

Razem

10795
1110
700
1470
15753
0
1598
17 276
69
48771
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1264 1692
388 0
1659 2932
16 889 14 528
0 360
1870 1780
17 688 19 032
85 0
39843 40 324



Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny za I kwartat 2015 r. Grupy Kapitatowej Herkules

2.6.10.Zmiany zobowigzan i aktywow warunkowych w okresie od zakonczenia ostatniego roku
obrotowego.

Aktywa warunkowe (wykazywane bilansowo):

Lp. Tresé 2015-03-31 2014-12-31
1 Roszczenia z tytutu naleznosci dochodzonych na drodze sgdowej -3 2049 2052
Razem -3 2049 2052

Zobowigzania warunkowe (wykazywane bilansowo):

Lp. Tres¢ 2015-03-31 2014-12-31

Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu leasingu finansowego za-

1 . . 8 860 40023 31163
bezpieczone wekslami

) Zobowlazanla krotkot'ermlnowe z tytutu leasingu finansowego za- 68 8748 3680
bezpieczone wekslami

Razem 8928 48 771 39843

Lp. Tresc 2015-03-31 2014-12-31

1 Zobo.wazama d’rugote.rmmowe z tytutu kredytéw bankowych za- 2981 30 604 35585
bezpieczone wekslami

5 Zobowlazanla krotkot'ermlnowe z tytutu kredytow bankowych za- 26 11 389 11 415
bezpieczone wekslami

Razem -5 007 41993 47 000

Naleznosci i zobowigzania warunkowe (pozabilansowe):

Lp. Tresc 2015-03-31 2014-12-31
1 Zobowigzania warunkowe z tytutu gwarancji i poreczen 3630 12 975 9345
Razem 3630 12 975 9345

Na kwote 12 975 tys. zt powyzej wykazang z tytutu gwarancji i poreczen na dziert 31 marca 2015 r. sktadajg sie
nastepujace pozycje:

¢ weksle wystawiona przez Herkules S.A. na poczet zobowigzan handlowych (w wartosci zobowigzania na
dzien bilansowy):

Data wyga- Kwota zobo-
Lp. Rodzaj zobowiazania Benficjent Data otwarcia v

$niecia wigzania

weksel in blanco na zabezpieczenie zaptaty

1 L, Pol-Oil Corporation Sp. z 0.0. 2010-10-12 | bezterminowo 4
zobowigzan handlowych

, | wekselinblanco na zabezpieczenie zaptaty | o\ (yrjen s . 2013-03-15 | bezterminowo 352
zobowigzan handlowych

3 weksel.ln b!anco na zabezpieczenie zaptaty Inter Cars S.A. 2015-02-15 | bezterminowo 38
zobowigzan handlowych

Razem 394
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gwarancje bankowe dotyczace zawartych przez Herkules S.A. kontraktéw:

Rodzaj zobowigzania Benficjent Data otwarcia Daét:i:::\i/aga- K“ﬁ;::i:o_

1 gwarancja usuniecia wad i usterek Alcatel-Lucent Polska Sp. z 0.0.bz 2012-02-29 2018-02-04 300
2 gwarancja dobrego wykonania kontraktu Polkomtel SA 2012-04-25 2016-04-27 400
3 gwarancja dobrego wykonania kontraktu EmiTel Sp. z 0.0. 2012-06-18 2017-07-31 10
4 gwarancja dobrego wykonania kontraktu Torpol S.A. 2012-09-10 2016-06-30 68
5 gwarancja dobrego wykonania kontraktu T-Mobile Polska S.A. 2012-10-25 2015-10-24 650
6 gwarancja usuniecia wad i usterek PGE Dystrybucja S.A. 2013-01-15 2015-12-31 4
7 gwarancja usuniecia wad i usterek PGE Dystrybucja S.A. 2013-05-31 2016-05-14 7
8 gwarancja dobrego wykonania kontraktu EmiTel Sp. z 0.0. 2014-01-10 2016-01-09 7
9 gwarancja dobrego wykonania kontraktu Elektromontaz - Poznan S.A. 2014-10-01 2018-09-30 20
10 gwarancja dobrego wykonania kontraktu Polkomtel Sp. z 0.0. 2014-09-25 2016-09-23 1600
11 gwarancja dobrego wykonania kontraktu PTK Centertel Sp. z o0.0. 2014-09-25 2015-09-23 150
12 g‘gsatreal”;:zf‘:g::agg;’)”yk°”a"ia kontraktu (za | ¢ iiq . 2014-12-12 | 2015-11-30 799
13 gwarancja dobrego wykonania kontraktu Porr (Polska) S.A. 2015-03-31 2015-12-30 103
Razem 4117

gwarancje bankowe dotyczgce zawartych przez Gastel Prefabrykacja S.A. kontraktéw:

Rodzaj zobowigzania Benficjent Data otwarcia Da’ta‘wyga— ch?ta zo.bo-

$niecia wigzania
21 gwarancja jakosci i rekojmi za wady Aeronaval de C. e l. S.A.U. 2015-01-16 2020-09-15 23
24 gwarancja dobrego wykonania kontraktu L\ng;a Solutions And Networks Sp. 2015-03-17 2015-07-30 470
Razem 493

poreczenia przez Herkules S.A. sptaty zobowigzan spotki zaleznej Gastel Prefabrykacja S.A.:

Rodzaj zobowiazania

poreczenie zaptaty za zobowigzania handlowe

Benficjent

Energa Operator - Logistyka Sp. z

Data otwarcia

Data wyga-
$niecia

Kwota zobo-
wigzania

10 Gastel Prefabrykacja S.A. 0.0. 2013-05-20 | bezterminowo 172

12 poreczenie sptaty zob.owmzanla leasingowego | SG Equipment Leasing Polska Sp. z 2014-02-13 2019-02-15 122
za Gastel Prefabrykacja 0.0.

13 poreczenie sptaty zob.owuqzama leasingowego | SG Equipment Leasing Polska Sp. z 2014-05-15 2019-05-20 688
za Gastel Prefabrykacja 0.0.

17 | Poreczenie splaty limitu zadfuzenia w linil Getin Noble Bank S.A. 2014-0828 | 2015-08-27 6000
kredytowo-gwarancyjnej

18 poreczenie spfaty kredytu inwestycyjnego Getin Noble Bank S.A. 2014-08-28 2020-08-27 590
poreczenie zaptaty za przyszte zobowigzania e e

19 handlowe Gastel Prefabrykacja S.A. Tractel Sp. z 0.0. 2014-10-21 2015-12-31 125
poreczenie zaptaty za przyszte zobowigzania o 1oL

23 handlowe Gastel Prefabrykacja S.A. Tractel Sp. z 0.0. 2015-02-06 2015-12-31 272

Razem 7971
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2.6.11.Przychody i koszty finansowe.

Tresc

Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny za I kwartat 2015 r. Grupy Kapitatowej Herkules

Za okres 01.01. -
31.03.2015

Za okres 01.01. -
31.03.2014

1 Odsetki otrzymane od srodkéw bankowych 0 1
2 Odsetki otrzymane od pozostatych jednostek 8 3
3 Odsetki od pozyczek 0 3
4 Zysk ze sprzedazy akcji wtasnych 0 623
5 Réznice kursowe 323 55
B réznice zrealizowane kursowe dodatnie 18 149
- réznice zrealizowane kursowe ujemne 105 114
B réznice niezrealizowane kursowe dodatnie 410 64
- réznice niezrealizowane kursowe ujemne 0 44
6 Pozostate przychody finansowe 11 0
Razem 342 685
™ Za okres 01.01. - Za okres 01.01. -
31.03.2015 31.03.2014
1 Odsetki 1054 1057
a Odsetki zaptacone od kredytéw bankowych 381 533
b Odsetki od leasingu finansowego 407 388
c Odsetki od pozyczek 261 1
d Pozostate odsetki zaptacone 5 135
2 Strata ze zbycia inwestycji 0 0
3 Pozostate koszty finansowe 445 46
a Réznice kursowe 346 1
- réznice zrealizowane kursowe dodatnie 0 0
- réznice zrealizowane kursowe ujemne 118 1
- réznice niezrealizowane kursowe dodatnie 0 0
- réznice niezrealizowane kursowe ujemne 228 0
c Pozostate 99 45
Razem 1499 1103
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3.

DODATKOWE DANE OBJASNIAJACE

3.1. Segmenty operacyjne.

11
12
13
14
15

Przychody ze sprzedazy

Koszty dziatalnosci operacyjnej wg segmentow
Wynik segmentu

Nieprzypisane koszty zarzadu

Pozostate przychody / koszty operacyjne
Przychody / koszty finansowe

Zysk ( brutto) z dziatalnosci gospodarczej
Podatek dochodowy nieprzypisany segmentom
Zysk/strata udziatowcéw mniejszosciowych

Zysk/strata netto akcjonariuszy jednostki dominujacej

Przychody ze sprzedazy

Koszty dziatalnosci operacyjnej wg segmentow
Wynik segmentu

Nieprzypisane koszty zarzadu

Pozostate przychody / koszty operacyjne
Przychody / koszty finansowe

Zysk ( brutto) z dziatalnosci gospodarczej
Podatek dochodowy nieprzypisany segmentom
Zysk/strata udziatowcéw mniejszosciowych

Zysk/strata netto akcjonariuszy jednostki dominujacej

28824
25 883
2941
1735
722
-1157
771
168

-5

608

19 892
17 998
1894
-1106
-170
-418
200
49

0

151

19 097
16 010
3087

12 682
10674
2008

Fl
£
<]
=
<
[
[t

Fl
£
<]
=
<
[
[t

015 do 31.03.2015

Produkcja
Transport

3099 5331 1237 60
2773 5188 1888 24
326 143 -651 36

.2014 do 31.03.2014

nikacja
Produkcja
Transport

4543 1586 1008 73
3800 1823 1648 53
743 -237 -640 20
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3.2. Czynniki i zdarzenia majgce wptyw na osiagniete przez Grupe Kapitalowa wyniki finansowe w okresie ob-
jetym sprawozdaniem.

Ponizej zaprezentowano dynamike pozycji bilansowych na dzien 31 marca 2015 i 31 marca 2014 r.

Zmiana warto-

Zmiana procen-

315.:33; nals 315.?;;0314 31.?)2?2\7315 / to‘/N; 13330: (')2&15
31.03.2014
I. | AKTYWA TRWALE ( dtugoterminowe) 319 340 270223 49 117 18%
1 | Wartosci niematerialne 1315 1391 (76) -5%
2 | Rzeczowe aktywa trwate 295270 254778 40492 16%
3 | Zaliczki na rzeczowe aktywa trwate 256 670 (414) -62%
4 | Wartos¢ firmy 17 433 12713 4720 37%
5 | Pozostate aktywa finansowe 4015 0 4015
6 | Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 79 0 79
7 | Rozliczenia miedzyokresowe dfugoterminowe 972 671 301 45%
Il | AKTYWA PRZEZNACZONE DO ZBYCIA 19 046 19 044 2 0%
Il | AKTYWA OBROTOWE 43 315 33785 9530 28%
1 | Zapasy 5730 6725 (995) -15%
2 Il\:zlnejgcc?ls';il i;r\;tu{u dostaw i ustug oraz pozostate na- 30411 19910 10501 539%
- | ztytutu podatku dochodowego 0 0 0
- | ztytutu wyceny projektow 3326 0 3326
3 | Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 0 0 0
4 | Pozostate aktywa finansowe 0 118 (118) -100%
5 | Srodki pieniezne i inne ekwiwalenty 4671 4 455 216 5%
6 | Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw 2503 2577 (74) -3%
AKTYWA RAZEM 381701 323052 58 649 18%

Wyrazny wzrost wartosci aktywdéw trwatych (16% w grupie rzeczowych aktywow trwatych) jest efektem z jedne;j

strony prowadzonego w 2014 r. szerokiego procesu inwestycyjnego w Herkules S.A. i w Gastel Prefabrykacja S.A.,

a z drugiej — skonsolidowania na dzien bilansowy danych majgtkowych spétki Viatron S.A. Pozyskanie do Grupy

Kapitatowej spotki Viatron S.A. widoczne jest takze w przyroscie o 37% pozycji wartosci firmy. Przyrost dtugoter-

minowych rozliczen miedzyokresowych zwigzany jest z ujeciem kosztow projektu dotacyjnego ,2 turbiny w 72

godziny — Innowacyjna ustuga kompleksowego wznoszenia elektrowni wiatrowych”. W wartosci pozostatych ak-

tywow finansowych zostaty ujete wydatki na fiducjarny zakup akcji spétki PGMB Budopol S.A. w tgcznej kwocie 4

min zt. Zwiekszenie majatku obrotowego o 28% (w tym naleznosci o 53%) to efekt konsolidacji z nowa spdtkg w

Grupie, ale takze zwiekszenia obrotéw i intensyfikacji dziatalnosci operacyjnej. Na dzien bilansowy 31 marca 2015

r. wartosc catkowita aktywdw Spotki wyniosta blisko 382 min zt i byta wyzsza w stosunku do wartosci z zakoncze-
nia | kwartatu 2014 r. o0 18%.
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Zmiana warto-

Zmiana procen-

Pasywa 315.?;;0314 31.?)2?2\7315 / to‘/’vga 13350: (')2&15
31.03.2014 A

| KAPITAL WLASNY 196 489 186 333 10 156 5%
A | KAPITAt JEDNOSTKI DOMINUJACE) 196 086 186 291 9795 5%
1 | Kapitat podstawowy 86 824 86 824 0 0%
2 | Zyski zatrzymane 33926 30 056 3870 13%
3 | Kapitat zapasowy (nadwyzka ze sprzedazy akcji) 59941 59941 0 0%

4 | Kapitat dodatkowy (82) 0 (82)
5 | Zysk (strata) z lat ubiegtych 14 869 9319 5550 60%
6 | Zysk (strata) netto biezacego okresu 608 151 457 303%
B | KAPITAL UDZIALOWCOW NIEKONTROLUJACYCH 403 42 361 860%
I | ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 128 816 81399 47 417 58%
1 | Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 13631 11373 2258 20%
2 | Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 119 84 35 42%
3 | Kredyty i pozyczki 34430 20745 13 685 66%
4 | Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 40023 29 660 10363 35%
5 | Rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw 40613 19 537 21076 108%
Il | ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 56 396 55320 1076 2%
1 | Kredyty i pozyczki 25491 22 079 3412 15%
2 | Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 8748 10 664 (1916) -18%
3 | Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 12 16 (4) -25%
4 | Rozliczenia miedzyokresowe bierne 115 38 77 203%
5 Zobow.iqzan.ia z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 18573 13 297 5976 40%

zobowigzania, w tym:

- | ztytutu podatku dochodowego 0 0 0

- | ztytutu wyceny projektow 141 0 141
6 iiz?wiazania z tytutu zaliczek dot. projektéw dotacyj- 0 7454 (7 454) -100%
7 | Rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw 3457 1772 1685 95%
PASYWA RAZEM 381701 323052 58 649 18%

Zwracajacy uwage przyrost zobowigzan dtugoterminowych z tytutu kredytow (+66%) oraz leasingowych (+35%)
jest skutkiem pojawienia sie nowych pozycji finansowania zewnetrznego w zwigzku z realizowanym w 2014 r.
procesem inwestycyjnym, a takze uwzglednieniem w konsolidacji dtugu odsetkowego spétki Viatron S.A., ktéra
sfinansowata pozyczkg witasne inwestycje sprzetowe w 2010 i 2011 r. Wzrost o ponad 100% dtugoterminowych
miedzyokresowych rozliczen przychodéw zwigzany jest z ujeciem wptywu dotacji z projektu ,,2 turbiny w 72 go-
dziny” prowadzonego przez Herkules S.A. oraz dotacyjnego projektu realizowanego przez Viatron S.A.

Wozrost obrotéw w dziatalnosci podstawowej przejawia sie we wzroscie o 40% handlowych zobowigzan krétko-
terminowych. Zmniejszenie pozycji zobowigzan z tytut zaliczek dotyczacych dotacji ma zwigzek z rozliczeniem
prowadzonego ostatnio projektu.

Ponizej zaprezentowano pionowag analize struktury pozycji bilansowych.
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Stan na 31.03.2015 Stan na 31.03.2014

Aktywa . udziat w sumie . udziat w sumie
dane liczbowe . . dane liczbowe . .
bilansowej bilansowej

I. | AKTYWA TRWALE ( dtugoterminowe) 319 340 84% 270 223 84%
1. | Wartosci niematerialne 1315 0% 1391 0%
2. | Rzeczowe aktywa trwate 295270 77% 254778 79%
3. | Wartos¢ firmy 17 433 5% 12713 4%
4. | Pozostate aktywa dtugoterminowe 5322 1% 1341 0%
Il | AKTYWA PRZEZNACZONE DO ZBYCIA 19 046 5% 19 044 6%
11 | AKTYWA OBROTOWE 43 315 11% 33785 10%
1. | Zapasy 5730 2% 6725 2%
5 ngjggéd z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate na- 30411 8% 19910 6%
3. | Pozostate aktywa krdotkoterminowe 4671 1% 4573 1%
4. | Rozliczenia miedzyokresowe kosztow 2503 1% 2577 1%

AKTYWA RAZEM 381701 100% 323 052 100%

Stan na 31.03.2015 Stan na 31.03.2014

Pasywa . - . .
. udziat w sumie . udziat w sumie
dane liczbowe ) . dane liczbowe ) .
bilansowej bilansowej

| KAPITAL WLASNY 196 489 51% 186 333 58%
A | KAPITAL JEDNOSTKI DOMINUJACE) 196 086 51% 186 291 58%
1 | Kapitat podstawowy 86 824 23% 86 824 27%
2 | Akcje Wtasne 0 0% 0 0%
3 | Zyski zatrzymane 33926 9% 30056 9%
4 | Kapitat zapasowy (nadwyzka ze sprzedazy akcji) 59941 16% 59941 19%
5 | Kapitat dodatkowy (82) 0% 0 0%
6 | Zysk (strata) z lat ubiegtych 14 869 4% 9319 3%
7 | Zysk (strata) netto biezgcego okresu 608 0% 151 0%
B | KAPITAt UDZIALOWCOW NIEKONTROLUJACYCH 403 0% 42 0%
Il | ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 128 816 34% 81399 25%
1 | Rezerwy dtugoterminowe 13 750 4% 11457 4%
2 :;zi\g?&zgjyczki oraz zobowigzania z tytutu leasingu 74 453 20% 50405 16%
3 | Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 40613 11% 19 537 6%
111 | ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 56 396 15% 55320 17%
1 E;Z(i\gtg/mllggosyczkl oraz zobowigzania z tytutu leasingu 34239 0% 32743 10%
2 Zobow.lazan.la z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 18573 5% 13 297 4%
zobowigzania
3 ij?;])Wlazama z tytutu zaliczek dot. projektéw dotacyj- 0 0% 7454 2%
4 Rezerwy krétkoterminowe i rozliczenia miedzyokreso- 3584 1% 1826 1%

we przychodow
PASYWA RAZEM 381701 100% 323 052 100%
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Ponizej przedstawiono wartosci wynikowe uzyskane w | kwartale 2015 r. w relacji do odpowiednich wartosci uzy-

skanych w | kwartale 2014 r.

Pozycje

Przychody ze sprzedazy
Sprzedaz towaréw

Sprzedaz produktow

Koszty dziatalnosci operacyjnej
w tym: amortyzacja

Zysk (strata) ze sprzedazy
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk (strata) brutto

Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto

oo« | sowesoror | Jremme | Inam e,
1Q 2014 1Q 2014
28 824 19 892 8932 45%
362 229 133 58%
28 462 19 663 8799 45%
27 618 19104 8514 45%
4647 3688 959 26%
1206 788 418 53%
872 565 307 54%
150 735 (585) -80%
1928 618 1310 212%
342 685 (343) -50%
1499 1103 396 36%
771 200 571 286%
168 49 119 243%
603 151 452 299%

W pordédwnaniu obu okreséw zwraca uwage dynamiczny wzrost sprzedazy o 45%. Nie jest to efekt wytgcznie kon-

solidacji przychodow nowej spétki w Grupie, ale takze zwiekszenie aktywnosci operacyjnej spétki dominujacej, a

przede wszystkim siegajacy ponad 200% przyrost wolumenu sprzedazy spoétki Gastel Prefabrykacja S.A. Ponizej

zaprezentowano wartosci osiggnietych przychodéw w obu poréwnywanych okresach w rozbiciu na poszczegélne

spotki.

Sprzedaz skonsolidowana Grupy Kapitatowej Herkules

Przychody ze sprzedazy

wytqczenia konsolidacyjne

Sprzedaz Herkules S.A.

Gastel Hotele Sp. z 0.0.

Sprzedaz Gastel Prefabrykacja S.A.

Sprzedaz Viatron S.A.

Zmiana warto- | Zmiana procen-

Za okres 01.01. | Za okres 01.01.
aoxres aoxres éciowa 10,2015 | towa 1Q 2015 /

-31.03.2015 -31.03.2014 /1Q.2014 102014
28 824 19 892 8842 45%
-417 -106 - -
22209 18 330 3879 21%
0 15 -15 -100%
5423 1743 3680 211%
1609 0 1609 -

Zwiekszona aktywnosc¢ sprzedazowa i odmienna dywersyfikacja kosztow jej realizacji przyniosty przyrost wyniku

na sprzedazy o 53%.

Wynik na sprzedazy

Zysk na sprzedazy

Za okres 01.01. - Za okres 01.01. -
31.03.2015 31.03.2014

Zmiana procentowa
1Q2015/1Q 2014

1206 788 +53%
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Po uwzglednieniu korzystnych efektow pozostatej dziatalnosci operacyjnej EBIT w | kwartale 2015 r. wynidst bli-
sko 2 min zt, co stanowi wartos$¢ wyzszg od osiggnietej w analogicznym kwartale 2014 r. o ponad 200%.

Za okres 01.01. - Za okres 01.01. - Zmiana procentowa
31.03.2015 31.03.2014 1Q2015/1Q 2014

Koszty finansowe

Koszty finansowe razem 1499 1103 +36%
- koszty obstugi dtugu odsetkowego 1054 1057 0%
- pozostate koszty finansowe 445 46 867%

Co ciekawe dos¢ wysoki poziom zrealizowanych w 2014 r. inwestycji finansowanych w duzej mierze dtugiem o
charakterze odsetkowym nie przynidst na razie wzrostu kosztéw obstugi tego dtugu, co jest efektem z jednej
strony niskich stop procentowych, a z drugiej scislej kontroli stanu zadtuzenia spotek Grupy oraz skuteczne nego-
cjowanie warunkow finansowania zewnetrznego. taczny przyrost o 36% kosztéw finansowych to wptyw rdznic
kursowych wykazany w pozostatych kosztach finansowych.

Podsumowaniem tego stosukowo korzystnego okresu jest skonsolidowany wynik brutto wyzszy o blisko 290% niz
w | kwartale 2014 r. (0,77 min zt wobec 0,20 mlIn zt | kwartale 2014 r.) oraz skonsolidowany wynik netto wyzszy o
prawie 300% od osiggnietego w | kwartale 2014 r. (0,60 min zt w relacji do 0,15 miIn zt w | kwartale 2014 r.

Za okres 01.01. - Za okres 01.01. - Zmiana procentowa

Pozycje 31.03.2015 31.03.2014 1Q2015/1Q 2014

Zysk brutto 771 200 +286%

Zysk netto 603 151 +299%

Uzyskane wartosci wynikowe nie sg by¢ moze imponujgce w wartosciach bezwzglednych, jednakze nalezy pamie-
tac, ze sezonowos¢ zawsze miata istotny wptyw na dziatalnos¢ Grupy w pierwszych kwartatach poszczegdlnych
okreséw obrachunkowych, co doskonale ilustruje ponizszy wykres, na ktérym oznaczono odmiennym kolorem te
okresy. Wartym odnotowania sukcesem jest fakt, ze opisywany niniejszym sprawozdaniem okres charakteryzuje
sie najwyzszg sprzedazg sposrod wszystkich poczatkowych kwartatéw lat 2010 — 2015.

50000

40000

30000

mmm Przychody 2010 - 2015 [kwartalnie] e \wynik netto 2010 - 2015 [kwartalnie]
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Ponizej zamieszczono przekrdj wolumenu obrotéw wedtug poszczegdlnych dziatéw operacyjnych w obu poréw-
nywanych okresach.

Wartos¢ Okres Dzwigi Telgkomu— Produkcja Transport Inne Razem
nikacja
sprzedaz 1Q 2015 19097 3099 5331 1237 60 28 824
sprzedaz 1Q 2014 12 682 4543 1586 1008 73 19 892
dynamika sprzedazy 1Q 2015/1Q 2014 50,58% -31,79% 236,13% 22,72% -17,81% 44,90%

Z powyzszej prezentacji wynika, ze najwiekszy przyrost odnotowano w segmencie produkcji (Gastel Prefabrykacja
S.A.) oraz wynajmu zurawi. Przyrost sprzedazy o ponad 20% mozna zaobserwowac takze w dziatalnosci segmentu
produkcji. Do$¢ duzy spadek odnotowano w stabilnym dotychczas dziale budownictwa telekomunikacyjnego.

Wartosé Okres Dzwigi Telekkaoc?;um— Produkcja Transport Inne Razem
wynik segmentu 1Q 2015 3087 326 143 -651 36 2941
wynik segmentu 1Q2014 2008 743 -237 -640 20 1894
dynamika wyniku segmentu 1Q 2015/1Q 2014 53,74% -56,12% -160,34% 1,72% 80,00% 55,28%

Analizujgc marzowo$¢ dziatan operacyjnych w poszczegdlnych segmentach mozna dostrzec, ze absolutnym lide-
rem w uzyskanym wyniku na sprzedazy jest dziat wynajmu zurawi, co jest potwierdzeniem ozywienia koniunktu-
ralnego, ktére nastato w sektorze budowlanym, wrdzgcym pozytywne rezultaty w kolejnych kwartatach biezgce-
go roku.

3.3. Istotne dokonania i niepowodzenia oraz zwigzane z nimi zdarzenia w okresie sprawozdawczym.

Pomimo niktego oddziatywania czynnikéw klimatycznych minionej zimy, wyniki | kwartatu 2015 pozostajg pod
negatywnym wptywem sezonowosci i obroty tego okresu podobnie jak w ubiegtych latach sg zdecydowanie niz-
sze niz Il lub IV kwartatu ubiegtego roku. Niezaleznie od tego, obserwujac kilkuletni trend przyrostu przychodéw i
wyniku w uktadzie kwartalnym, mozna zauwazy¢, ze przedstawiony niniejszym raportem okres przynidst maksy-
malny wolumen sprzedazy sposréd wszystkich poczatkowych kwartatow lat 2010 — 2015. Zdecydowanie jest to
przestanka do optymistycznego spojrzenia na oczekiwane poziomy kontraktacji i wyniki w przysztych kwartatach.

Zrédtem marzowych efektéw grupy jest przede wszystkim sektor budowlany, ktéry zdaje sie ponownie ozywiaé
po minionych miesigcach dekoniunktury. Maksymalizacja stopnia wykorzystania bazy maszynowej Grupy oraz
wzrastajaca liczba projektédw i rosngce ceny sg czynnikami budujgcymi silng pozycje przedsiebiorstwa w branzy
transportu pionowego dla budownictwa — cieszy to tym bardziej, ze jest podstawowa gataz dziatalnosci Grupy.
Dodatkowym czynnikiem wzmacniajagcym wizerunek jest pozyskanie i konsolidowanie od poczatku IV kwartatu
2014 r. spotki Viatron S.A. Jej renoma, wyspecjalizowana kadra, doskonaty sprzet i dobre wyniki dziatalnosci sg
doskonatym uzupetnieniem potencjatu rozwojowego Grupy Herkules w kierunku energetyki zrédet odnawial-
nych.

Zdecydowanie imponujacy jest ponad dwustuprocentowy (kwartat do kwartatu) przyrost sprzedazy odnotowany
w spotce Gastel Prefabrykacja S.A., co doceni¢ nalezy z uwagi na stosunkowo waska specjalizacje tego przedsie-
biorstwa w produkcji prefabrykatéw do zastosowan energetycznych i teletechnicznych.

W celu zabezpieczenia strony finansowej wzrastajgcej niezwykle dynamicznie sprzedazy, w lutym 2015 r. spotka
Gastel Prefabrykacja S.A. uzyskata od Getin Noble Bank zwiekszenie limitu zadtuzenia w rachunku biezgcym z 2
do 5 min zt.
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Rowniez w lutym 2015 r. Herkules S.A. zrezygnowata ze wspétpracy z Deutsche Bankiem, a otwarty tam kredyt
inwestycyjny finansujacy zakupu nieruchomosci pod siedzibe Spdétki w 2012 r. zostat w catosci przejety przez Ge-
tin Noble Bank. W tym samym miesigcu Getin Noble Bank udzielit takze Spdtce limitu zadtuzenia w rachunku bie-
zacym w dostepnej wysokosci 2 min zt na okres roku z mozliwoscig przedtuzenia.

3.4. Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci, ktére maja istot-
ny wptyw na wartosc godziwg aktywow finansowych i zobowigzan finansowych.

Ponizej wykazano uwarunkowania, ktére wywiera¢ mogg znaczacy wptyw na wartos¢ aktywow finansowych i zo-
bowigzan finansowych Grupy Kapitatowej w grupach aktywéw i pasywdéw wykazujacych istotne wartosci:

1. naleznosci z tytutu dostaw i ustug — na ich wartos¢ oddziatujg czynniki zwigzane z ogdélng sytuacjg makroeko-
nomiczng oraz koniunktura panujgca w sektorach, w ktérych dziata Herkules S.A.; spadki popytu i wzrost konku-
rencji mogg wptynac negatywnie na negocjowane terminy ptatnosci oraz poziom wyptacalnosci kontrahentéw, co
skutkowaé moze tworzeniem odpisdw aktualizujacych; w zwigzku z zagrozeniem sptat naleznosci od niektérych
kontrahentow,

2. aktywa przeznaczone do sprzedazy — wartos$¢ tej pozycji jest uzalezniona od ewentualnej transakcji sprzedazy
w chwili jej realizacji; na dzien publikacji niniejszego raportu nie dostrzega sie zagrozen z tego tytutu, zwtaszcza,
ze Grupa nie jest zobligowana istniejgcymi uwarunkowaniami do realizacji sprzedazy wymuszonej;

4. rozliczenia miedzyokresowe przychoddw z tytutu dotacji — wartos¢ przysztych wptywdw z tytutu dofinanso-
wania UE nie jest uzalezniona wprost od czynnikdw makroekonomicznych, pod warunkiem wypetnienia przez
Spoétke zobowigzan wynikajgcych z zawartych umoéw o dotacje, na dzien publikacji niniejszego raportu nie do-
strzega sie zagrozen z tego tytutu;

5. kredyty bankowe, pozyczki i zobowigzania leasingowe — Grupa jest narazona na ryzyko kursowe (czes¢ zobo-
wigzan leasingowych jest nominowanych w walutach obcych) oraz ryzyko stopy procentowej, a wiec na wzrost
kosztéw obstugi dtugu bankowego i leasingowego; warunki panujgce w gospodarce wprost oddziatujg na wyso-
kos¢ bazowych stdp procentowych, jak rowniez w nieco mniejszym stopniu na wysokos$¢ marzy narzuconej przez
instytucje finansujgce; sytuacja ogdlnogospodarcza istniejgca w danym okresie ma takze istotny wptyw na zdol-
nos¢ Spotki do wywigzywania sie z zobowigzan wobec instytucji finansujgcych, a negatywne efekty w tym zakre-
sie mogg skutkowac réwniez podwyzszeniem kosztéw obstugi dtugu; na dzien publikacji niniejszego raportu nie
dostrzega sie zagrozen z tego tytutu;

6. zobowiazania z tytutu dostaw i ustug — ogdlna sytuacja makroekonomiczna oraz uwarunkowania panujace w
obstugiwanych przez spétke dominujgca sektorach majg wptyw na otrzymywane przez Grupe wptywy, a wiec i na
zdolno$¢ do regulowania przez nig zobowigzan, negatywne efekty pogorszenia koniunktury moga skutkowac
wzrostem kosztéw obstugi zobowigzan handlowych o naliczane przez kontrahentéw odsetki, lub tez o koszty ich
windykacji; na dzien publikacji niniejszego raportu nie dostrzega sie zagrozen z tego tytutu;

7. zobowigzania z tytutu wynagrodzen — niska dynamika poziomu wynagrodzen i ich czesciowe uzaleznienie od
osigganych efektéw ekonomicznych nie stwarzajg istotnego ryzyka w relacji do warunkéw panujgcych w gospo-
darce.
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3.5. Rodzaj oraz kwoty pozycji nietypowych wptywajgcych na dane finansowe.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie zarejestrowano pozycji nietypowych o charakterze nierynko-
wym majacych istotny wptyw na prezentowane dane finansowe.

3.6. Wartosci szacunkowe wywierajace istotny wptyw na biezacy okres srédroczny.

W Grupie Kapitatowe] Herkules wystepujg nastepujace podstawowe obszary dotyczace przysztosci i zrodta nie-
pewnosci wystepujace na dzien bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bi-
lansowych aktywéw i zobowigzan w nastepnym okresie finansowym:

Okres ekonomicznej uzytecznosci srodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych

Okres ekonomicznej uzytecznosci oraz metode amortyzacji aktywdow weryfikuje sie co najmniej na koniec kazdego
roku finansowego. Spdétka oszacowata okres ekonomicznej uzytecznosci na bazie doswiadczenia oraz informacji
dostepnych na rynku, jednakze gdyby pojawity sie inne informacje lub weryfikacje eksperckie, posiadajqc takie in-
formacje by¢ moze Spotka skorygowataby okres ekonomicznej uzytecznosci srodkéw trwatych i wartosci niemate-
rialnych i prawnych.

Wartos¢ firmy

Oceniajgc ujawnionq wartos¢ firmy przeprowadza sie test na utrate wartosci zgodnie z MSR 36 wyceniajgc na
dzien bilansowy koriczgcy rok obrotowy wartos¢ segmentu przedsiebiorstwa, do ktorego wartos¢ firmy jest przy-
pisana.

Swiadczenia pracownicze

Ustalajgc wysokosc rezerw na Swiadczenia pracownicze, tj. rezerwy na swiadczenia emerytalne, rentowe, jubileu-
szowe i posmiertne wzieto pod uwage takie czynniki jak: stopy dyskontowe, inflacja, wzrost ptac, oczekiwany
przecietny okres zatrudnienia.

Wysokos$¢ ustalonych odpiséw aktualizujgcych naleznosci

Ustalajgc wysokosc¢ odpisow aktualizujgcych naleznosci, Spétka wykorzystuje ogdlnie dostepne informacje o kon-
dycji finansowej dtuznika do oceny prawdopodobieristwa odzyskania naleznych kwot. Istnieje mozliwoscé, iz posia-
dajgc petniejsze lub odmienne informacje Spotka ustalitaby odpisy w innej wysokosci.

3.7. Informacja o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych oraz o istotnym
zobowigzaniu z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywow trwatych.

Najistotniejszg inwestycjg zrealizowang w | kwartale 2015 r. jest nabycie przez Herkules S.A. fabrycznie nowego
hydraulicznego zurawia kotowego Liebherr o udzwigu 500 t o wartosci 11,3 min zt. Zakup ten zostat sfinansowany
leasingiem a zobowigzanie z tego tytutu na dzien 31 marca 2015 r. wynosi 10,8 min zt.
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3.8. Informacje o toczacych sie postepowaniach przed sagdem, organem wtasciwym dla postepowania arbitra-
zowego lub organem administracji publicznej.

Grupa Kapitatowa nie uczestniczy w postepowaniach przed sgdem, organem wtasciwym dla postepowania arbi-
trazowego lub organem administracji publicznej, ktére jednostkowo lub tacznie dotyczytyby wartosci stanowig-
cych co najmniej 10% kapitatéw wtasnych. Spotka dominujgca wystepuje jako strona w postepowaniach sgdo-
wych, a spory dotyczg zaptaty naleznosci handlowych kwestionowanych przez kontrahentéw lub kontrahentéw
w upadtosci oraz roszczen zobowigzaniowych, co do ktérych Spétka ma watpliwosci w zakresie jakosci wykonania
swych zaméwien.

3.9. Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sgdowych.

Herkules S.A. nie uczestniczy w postepowaniach sgdowych dotyczgcych zobowigzan lub wierzytelnosci, ktére
jednostkowo lub tagcznie dotyczytyby wartosci istotnie wptywajgcych na sprawozdanie finansowe. Spotka uczest-
niczy w postepowaniach sgdowych, ktére dotyczg zaptaty naleznosci handlowych kwestionowanych przez kon-
trahentdow lub kontrahentéw w upadtosci oraz roszczen zobowigzaniowych, co do ktérych Spétka ma watpliwosci
w zakresie jakosci wykonania swych zamodwien.

Gastel Hotele Sp. z 0.0., Gastel Prefabrykacja S.A. i Viatron S.A. nie uczestniczag w zadnych postepowaniach sgdo-
wych.

Ponizej wykazano informacje o rozliczeniach z tytutu spraw sgdowych dotyczgcych odzyskiwania przez spétke
dominujaca jej naleznosci handlowych, ktére zaewidencjonowano ksiegowo w poréwnywanych okresach.

Naleznosci dochodzone na drodze sqdowej na koniec okresu 2049 2133
2 Naleznosci odzyskane na drodze sgdowej w okresie 717 164
3 Poniesione koszty sagdowe z tytutu windykacji naleznosci w okresie 33 32
4 Odzyskane koszty sadowe z tytutu windykacji naleznosci w okresie 35 33

W sumie naleznosci dochodzonych na drodze sadowej najwiekszg kwote stanowi roszczenie w stosunku do Stra-
bag Sp. z 0.0. o wartosci 1,3 min zi, ktére jest przedmiotem postepowania sadowego od 2013 r. Odpis aktualizu-
jacy dotyczacy tej kwoty miat istotny wptyw na wynik finansowy 2013 r. W dniu 24 pazdziernika 2014 r. Herkules
S.A. otrzymata informacje, ze Sad Okregowy rozpatrujgcy te sprawe wydat wyrok nakazujacy spoéfce Strabag za-
ptate spornej kwoty wraz z odsetkami i kosztami sgdowymi. Strabag Sp. z 0.0. ztozyta apelacje i obecnie strony
oczekujg na wyznaczenie terminu rozprawy apelacyjnej. Odpis aktualizujgcy dotyczacy tej naleznosci zostanie
utrzymany do czasu uprawomocnienia sie wyroku.

3.10.Zdarzenia dotyczace lat ubiegtych oraz korekty btedéw poprzednich okresow.

Nie zaistniata koniecznos¢ ujecia w niniejszym sprawozdaniu zdarzen dotyczacych lat ubiegtych.

40



Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny za I kwartat 2015 r. Grupy Kapitatowej Herkules

3.11.Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowien umowy kredytu lub
pozyczki, w odniesieniu do ktorych nie podjeto zadnych dziatan naprawczych.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem spdtka dominujgca oraz spotki zalezne nie naruszyty postanowien
zawartych przez nie uméw kredytowych i umoéw dotyczgcych pozyczki.

3.12.Informacje o zmianie sposobu ustalania wartosci godziwej instrumentéw finansowych.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie dokonano zmian w metodach szacowania wartosci Instrumen-
téw finansowych wycenianych w wartosci godziwej.

3.13.Informacje dotyczace zmiany w klasyfikacji aktywéw finansowych w wyniku zmiany celu lub wykorzysta-
nia tych aktywoéw.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie dokonano zmian w klasyfikacji aktywow finansowych, ktérych
przyczyng bytaby zmiana celu lub wykorzystania tych aktywow.

3.14.Stanowisko zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz wynikéw na
dany rok, w swietle wynikow zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikéw progno-
zowanych.

Do dnia przekazania do publicznej wiadomosci niniejszego raportu Spétka nie publikowata prognozy wynikéw fi-
nansowych na 2015 r.

3.15.Sezonowos¢ lub cyklicznosé dziatalnosci.

W segmentach rynku budowlanego, w ktorych Grupa prowadzi dziatalnos¢ wystepuje charakterystyczna dla cate-
go rynku budowlanego sezonowos¢ sprzedazy, ktéra jest konsekwencjg uzalezniania harmonogramu zakontrak-
towanych robdét od warunkéw atmosferycznych. W efekcie Grupa odnotowuje wysokie wykorzystanie mocy
ustugowych i produkcyjnych w miesigcach kwiecien-listopad (w sezonie) i nizsze w pozostatych miesigcach (poza
sezonem). W celu ograniczenia wptywu tego zjawiska na wyniki finansowe Grupy, podejmuje ona kroki zmierza-
jace do dywersyfikacji prowadzonej dziatalnosci oraz dostosowuje potencjat ustugowy i produkcyjny do zmienia-
jgcego sie poziomu popytu.
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3.16.Podstawowe dane spétek objetych konsolidacja.

Ponizej przedstawiono podstawowe jednostkowe dane spoétek objetych konsolidacjg — Gastel Hotele Sp. z o.0.,
Gastel Prefabrykacja S.A. oraz Viatron S.A. Dane sg przytoczone przed dokonaniem wytaczen konsolidacyjnych.

Dane finansowe Spétka 01.01. - 31.03.2015 01.01.-31.03.2014

Gastel Hotele Sp. z 0.0. 0 15

Przychody ze sprzedazy Gastel Prefabrykacja S.A.* 5423 1743
Viatron S.A.** 1609 nie konsolidowana

Gastel Hotele Sp. z 0.0. -31 -24

Zysk brutto Gastel Prefabrykacja S.A.* 37 -288
Viatron S.A.** -21 nie konsolidowana

Gastel Hotele Sp. z 0.0. -31 -24

Zysk netto Gastel Prefabrykacja S.A.* 30 -237
Viatron S.A.** -13 nie konsolidowana

Gastel Hotele Sp. z 0.0. 4073 4096

Suma aktywdw Gastel Prefabrykacja S.A. 22 827 15743
Viatron S.A. 20760 nie konsolidowana

Gastel Hotele Sp. z 0.0. 3164 3275

Kapitat wiasny Gastel Prefabrykacja S.A. 12775 12218
Viatron S.A. 953 nie konsolidowana

Gastel Hotele Sp. z 0.0. 4000 4000

Kapitat podstawowy Gastel Prefabrykacja S.A. 12 566 12 566
Viatron S.A. 1141 nie konsolidowana

Gastel Hotele Sp. z 0.0. 909 821

Zobowigzania Gastel Prefabrykacja S.A. 10 052 3525
Viatron S.A. 19 807 nie konsolidowana

3.17.Wspdlne przedsiewziecia, w ktérych Spotka Dominujaca jest wspdlnikiem.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Spdtka Dominujgca nie byta wspdlnikiem wspdlnych przedsie-
wzieé.

3.18.Transakcje z podmiotami powigzanymi.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Spétka Dominujaca oraz jednostki od niej zalezne nie zawarty jed-
nej lub wielu transakcji z podmiotami powigzanymi, ktdre pojedynczo lub tgcznie byty istotne i zostaty zawarte na
innych warunkach niz rynkowe.

Najistotniejszy wartosciowo jest wolumen obrotéw Herkules S.A. z z jednym z podmiotéw powigzanych perso-
nalnie — Kaameleon. Podmiot ten wspodtpracuje z Herkules S.A $wiadczac na zasadach outsourcingu ustugi serwi-
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sowe i roboty budowlane zwigzane z pracg zurawi posiadanych przez Spétke Dominujgcy. Herkules S.A. sprzedaje
do Kaameleon ustugi dzwigowe. Obustronna wspétpraca realizowana jest na warunkach rynkowych.

Ponizej wykazano obroty pomiedzy powyzszymi podmiotami w prezentowanych okresach.

Obroty Herkules S.A. — Kaameleon 01.01.-31.03.2015 01.01.-31.03.2014

Nabycia Herkules S.A. od Kaameleon 956 1008

Sprzedaz Herkules S.A. do Kaameleon 17 13

Znaczne obroty przybiera wymiana pomiedzy Gastel Prefabrykacja S.A. i Herkules S.A. Spdétka dominujaca jako
odbiorca nabywa od spotki zaleznej prefabrykowane elementy sieci teletechnicznych instalowane w projektach
kompleksowo realizowanych przez Herkules S.A. Jako dostawca zbywa do Gastel Prefabrykacja S.A. przede
wszystkim ustugi dzwigowe i w mniejszym zakresie projektowe (projekty budowlane). Wspodtpraca powyzsza rea-
lizowana jest na warunkach rynkowych.

Ponizej wykazano obroty pomiedzy powyzszymi podmiotami w prezentowanych okresach.

Obroty Herkules S.A. — Gastel Prefabrykacja S.A. 01.01.-31.03.2015 01.01.-31.03.2014

Nabycia Herkules S.A. od Gastel Prefabrykacja S.A. 130 192

Sprzedaz Herkules S.A. do Gastel Prefabrykacja S.A. 196 103

Synergiczne efekty wspdtpracy w ramach Grupy Kapitatowej widoczne sg takze w relacjach handlowych Herkules
S.A. i Viatron S.A. Spotka dominujgca uzupetniajgc ofertowg palete dostepnego sprzetu, udostepnia spotce zalez-
nej na zasadzie wynajmu wtasne zurawie do projektéw obstugiwanych przez Viatron S.A. Wspdtpraca powyzsza
realizowana jest na warunkach rynkowych.

Ponizej wykazano obroty pomiedzy powyzszymi podmiotami w prezentowanych okresach.

Obroty Herkules S.A. — Viatron S.A. 01.01.-31.03.2015 01.01.-31.03.2014

Sprzedaz Herkules S.A. do Viatron S.A. 206 3

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym podlegaty wytgczeniom konsolidacyjnym przychody oraz koszty
za okres od 1 stycznia do 31 marca 2015 r. oraz naleznosci i zobowigzania na dzien 31 marca 2015 r. zrealizowane
z podmiotami zaleznymi. Wytaczenia przedstawiajg sie nastepujgco:

Razem elimina-
Gastel Hotele Gastel Prefa- z

Herkules SA Sp. 2 0.0. brykacja S.A. Viatron S.A. cja Grupa Her-
kules
1 Koszty operacyjne 89 2 159 168 418
2 Przychody ze sprzedazy 329 0 89 0 418
3 Odsetki - koszty finansowe 0 11 0 0 11
4 Odsetki - przychody finansowe 11 0 0 0 11
5 Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 8 262 194 464
6 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 464 464
7 Zobowigzania z tytutu otrzymanych pozy- 0 319 0 0 819
czek

8 Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek 819 0 0 0 819
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3.19.Skutki zmian w strukturze Grupy Kapitatowej Herkules.

Nabycie akcji Viatron S.A.

We wrzesniu 2014 r. Herkules S.A. nabyta 731 835 akgcji spétki Viatron S.A. z siedzibg w Gdyni. Nabyte akcje sta-
nowity 64,12% kapitatu Viatron S.A. W marcu 2015 r. Herkules S.A. zakupita dodatkowo 11 700 akcji Viatron S.A. i
obecnie posiada 743 535 akcji tej spotki o facznej wartosci nominalnej 743,5 tys. zt, co daje jej 65,15% gtosdw na
Walnym Zgromadzeniu tej Spoétki.

Viatron S.A. jest spdtka dziatajgca w branzy instalacji turbin wiatrowych. Gtéwnym odbiorcy jej ustugi jest dunski
producent turbin — Vestas Wind System A/S. Viatron S.A. w 2013 r. zrealizowata montaz 66 obiektow osiggajac
przychody na poziomie 9,8 min zt. W roku 2014 r. wykonata instalacje 42 obiektéw odnotowujgc sprzedaz w
kwocie 7,5 min zt.

Oczekuje sie, ze witgczenie tej spétki do Grupy Kapitatowej Herkules i uzyskane w ten sposdb korzysci w postaci
szerszego pakietu klientow oraz wzajemnej komplementarnosci sprzetowej zdecydowanie wzmocnig pozycje
rynkowa Grupy w segmencie ustug wykonywanych dla sektora energetyki wiatrowe;j.

Fiducjarne nabycie akcji PGMB Budopol S.A.

Realizujac strategie ekspansji w sektorze urzadzen transportu pionowego Herkules S.A. prowadzi dziatania zmie-
rzajgce do wtaczenia w struktury Grupy Kapitatowej Herkules spétki PGMB Budopol S.A. z siedzibg w Misku Ma-
zowiecki. Spdtka ta dziata na rynku ustug wynajmu zurawi wiezowych i jest jednym z wiekszych podmiotéw w tej
branzy w Polsce. Pozyskanie jej przyniostoby Grupie Kapitatowej Herkules istotne korzysci ekonomiczne, strate-
giczne i operacyjne.

W wyniku realizacji powyzszej koncepcji osoba dziatajgca na zlecenie Herkules S.A. nabyta do dnia publikacji ni-
niejszego sprawozdania 42,32% akcji PGMB Budopol S.A. Wedtug najlepszej wiedzy Zarzagdu Herkules S.A. udziat
ten stanowi 49,32% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu. Zarzad spétki dominujacej podejmuje dalsze
dziatania w celu zwiekszenia zaangazowania w akcjonariacie PGMB Budopol S.A.

3.20.Informacja o emisji, wykupie i sptacie dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie zaistniaty zdarzenia, ktére scharakteryzowac nalezatoby w tym
miejscu niniejszego raportu.

3.21.Informacja o wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendzie.

Zarzad Herkules S.A. zdecydowat zarekomendowaé Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu Spétki podjecie decyzji
o wyptacie dywidendy za rok 2014 w wysokosci 0,06 zt (stownie: sze$¢ groszy) na jedng akcje, a pozostatg czesc
zysku za 2014 rok przeznaczy¢ na kapitat zapasowy. Ostateczng decyzje w sprawie podziatu zysku podejmie Zwy-
czajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Herkules S.A.
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3.22.Informacja o udzieleniu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng poreczenia kredytu lub pozyczki
lub udzieleniu gwarancji w istotnych wartosciach.

W okresie sprawozdawczym Spoétka ani jednostki wchodzgce w sktad Grupy Kapitatowej nie udzielaty poreczen
kredytu, pozyczki i nie udzielaty gwarancji fgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu
o wartosci stanowigcej rownowartosc co najmniej 10% kapitatow wtasnych Spaétki.

W relacjach pomiedzy Herkules S.A. i Gastel Hotele Sp. z 0.0. funkcjonuje jedna pozyczka udzielona spétce zalez-
nej przez jednostke dominujgcg na podstawie umowy zawartej w dniu 15 pazdziernika 2007 r. Pozyczka ta jest
zasileniem pienieznym dla spotki zaleznej, ktéra nie prowadzac dziatalnos$ci operacyjnej ponosi koszty utrzymania
sktadnikow majgtkowych (nieruchomos¢ hotelowa w Krynicy Zdroju w budowie). W celu sprawniejszego admini-
strowania spo6tka, Zarzad Herkules S.A. okresowo podwyzsza saldo tej pozyczki w miare potrzeb spétki zalezne;j.
Obecnie uzgodniony limit zadtuzenia to 820 tys. zt. Pozyczka oprocentowana jest statg stopg odpowiadajgcy wa-
runkach rynkowym, a odsetki ptatne sg na koniec okresu pozyczki. Termin sptaty pozyczki wyznaczony jest na
dzien 31 grudnia 2017 r. Na dzien bilansowy 31 marca 2015 r. saldo tej pozyczki powiekszone o odsetki wyniosto
819 tys. zt.

W dniu 20 maja 2013 r. Herkules S.A. poreczyta za sptate zobowigzan przez Gastel Prefabrykacja S.A. wobec
Energa-Operator Logistyka Sp. z 0.0. Poreczenie dotyczy ewentualnych wymagalnych przysztych zobowigzan
handlowych wobec tej spétki do kwoty 500 tys. zt, wynikajacej z prowadzonej przez Gastel Prefabrykacja S.A. i
Energa-Operator Logistyka Sp. z 0.0. wspétpracy handlowej i ma charakter bezterminowy. Na dzien bilansowy 31
marca 2015 r. zobowigzanie Gastel Prefabrykacja wobec tego kontrahenta (pomniejszone o naleznos¢) wynosi
172 tys. zt

W dniu 21 sierpnia 2013 r. Herkules S.A. poreczyta za Gastel Prefabrykacja S.A. wobec SG Equipment Leasing Pol-
ska Sp. z o.0. sptate zobowigzania leasingowego z tytutu zawartej w tym samym dniu umowy dotyczacej finanso-
wania zakupu i montazu nowej suwnicy do zaktadu w Karsinie o wartosci 165 tys. zt. Umowa leasingu zawarta
jest na warunkach rynkowych. Poreczenie udzielone jest na okres do dnia listopada 2018 r. z mozliwoscig jego
wczesniejszego anulowania w sytuacji osiggniecia przez leasingobiorce satysfakcjonujacych wynikéw finanso-
wych. Udzielenie poreczenia nie jest objete zadng formg wynagrodzenia z tego tytutu. Na dzier bilansowy 31
marca 2015 r. zobowigzanie Gastel Prefabrykacja z tego tytutu to 122 tys. zi.

W dniu 1 pazdziernika 2013 r. Herkules S.A. poreczyta za Gastel Prefabrykacja S.A. wobec SG Equipment Leasing
Polska Sp. z 0.0. sptate zobowigzania leasingowego z tytutu zawartej w tym samym dniu umowy dotyczgcej finan-
sowania zakupu i montazu nowego wezta betoniarskiego w zaktadzie w Karsinie o wartosci 861 tys. zt. Umowa
leasingu zawarta jest na warunkach rynkowych. Poreczenie udzielone jest na okres do dnia marca 2019 r. z moz-
liwoscig jego wczesniejszego anulowania w sytuacji osiggniecia przez leasingobiorce satysfakcjonujgcych wyni-
kéw finansowych. Udzielenie poreczenia nie jest objete zadng formg wynagrodzenia z tego tytutu. Na dzien bi-
lansowy 31 marca 2015 r. zobowigzanie Gastel Prefabrykacja z tego tytutu to 688 tys. zt.

W zwigzku z udzieleniem przez Getin Noble Bank spotce Gastel Prefabrykacja S.A. finansowania w postaci limitu
zadtuzenia w rachunku biezgcym oraz kredytu inwestycyjnego, Herkules S.A. w ramach uzgodnionego zabezpie-
czenia przystgpita do dugu, jako strona gwarantujgca jego sptate. Zobowigzanie dotyczy kwoty 6 590 tys. zt.

Herkules S.A. poreczyta za sptate zobowigzan przez Gastel Prefabrykacja S.A. wobec Tractel Sp. z 0.0. Poreczenie
dotyczy zobowigzan handlowych wobec tej spétki z tytutu realizowanych dostaw na kwote taczng 397 tys. zt, wy-
nikajgcej z prowadzonej przez Gastel Prefabrykacja S.A. i Tractel Sp. z 0.0. wspotpracy handlowej. Poreczenie wy-
gasnie w chwili sptaty zobowigzania handlowego (nie pdzniej niz 31 grudnia 2015 r.)
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3.23.Struktura zatrudnienia.

Ponizej przedstawiono strukture zatrudnienia Grupy Kapitatowej aktualng na dziet 31 marca 2015 r., 31 grudnia
2014 r.i31 marca 2014 .

stan na 31.03.2015 stan na 31.12.2014 stan na 31.03.2014
Grupy pracownicze
liczebnos¢ struktura liczebnosd¢ struktura liczebno$¢ struktura

Zarzad jednostki dominujacej i jednostek zaleznych 5 2% 5 2% 4 2%
Zurawie hydrauliczne 71 32% 74 32% 61 28%
Zurawie wiezowe 28 13% 27 12% 26 12%
Transport 18 8% 20 9% 18 8%
Telekomunikacja 16 7% 18 8% 20 9%
Produkcja 39 18% 41 18% 41 19%
Sprzedaz 17 8% 19 8% 16 7%
Dziaty wsparcia 28 13% 28 12% 29 13%
Razem 222 100% 232 100% 215 100%
w tym: kadra kierownicza 47 21% 47 20% 43 20%

3.24.Czynniki, ktore w ocenie emitenta bedg miaty wptyw na osiggniete przez niego wyniki w perspektywie co
najmniej kolejnego kwartatu.

Grupa Kapitatowa Herkules najsilniej jest zaangazowana w sektorze budowlanym i to perspektywy tej gatezi go-
spodarczej zdecydujg w duzej mierze o efektach dziatalnosci w najblizszych miesigcach. Bardzo dobre wyniki
ubiegtego roku i stosunkowo dobre rezultaty | kwartatu 2015 r. sg przestankami do optymistycznego spojrzenia
na oczekiwane w przysztych kwartatach poziomy kontraktacji i wyniki uzyskane w projektach budowalnych.

Pozytywnego wptywy na efekty ekonomiczne 2015 r. oczekuje sie ze strony sektora energetyki wiatrowej. Naby-
cie przez Herkules S.A. wiekszosciowego pakietu spétki Viatron S.A. specjalizujacej sie ustugach wysokiego pod-
noszenia moze przynie$¢ istotne wzrosty w tym segmencie dziatalnosci.

Stabilnych poziomow sprzedazy oczekuje sie z realizacji projektow telekomunikacyjnych, gdyz ta branza nie pod-
lega tak silnym wahaniom koniunkturalnym i sezonowym.

3.25.Istotne zdarzenia, ktore nastapity po zakonczeniu okresu srédrocznego, a nie zostaty odzwierciedlone w
sprawozdaniu finansowym za ten okres srodroczny.

Nie zaistniaty zadne zdarzenia powstate po zakonczeniu okresu srédrocznego objetego niniejszym raportem mo-

gace mie¢ znaczgcy wptyw na przyszte wyniki finansowe, ktdre winny zosta¢ ujawnione w danych prezentowa-
nych w niniejszym sprawozdaniu finansowym.
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3.26.Inne informacje, ktore zdaniem Spéfki sg istotne dla oceny jej sytuacji kadrowej, majgtkowej, finansowej,
wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje, ktore sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowig-
zan przez Grupe Kapitatowa Herkules.

Zarzad Herkules S.A. z siedzibg w Warszawie wedle swej najlepszej wiedzy informuje, ze niniejszy raport kwartal-
ny oraz stanowigce jego sktadniki skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za | kwartat 2015 r. oraz
skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za | kwartat 2015 r., a takze dane poréwnywalne sporzgdzone
zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny
i jasny sytuacje majatkowq i finansowa Grupy Kapitatowej Herkules, a takze jej wynik finansowy. Poza informa-
cjami, ktore zostaty podane w niniejszym raporcie kwartalnym nie znajduje sie innych istotnych informacji, ktére
miatyby wptyw na ocene sytuacji kadrowej, majgtkowe;j i finansowej Grupy Kapitatowej Herkules oraz jej wyniku
finansowego i ich zmian, a takze innych informacji, ktére sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan
przez Grupe.
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SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

HERKULES..

za okres od 1 stycznia 2015 r. do 31 marca 2015 r.

1. PODSTAWA SPORZADZENIA SKROCONEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzgdzone zostato zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej dla okresu biezgcego i poréwnywalnego.

Zasady rachunkowosci (polityka) zastosowane do sporzgdzenia mniejszego sprawozdania zostaty opublikowane
w jednostkowym rocznym raporcie finansowym R 2014 w dniu 30 kwietnia 2015 r. Zasady te nie zostaty zmienio-
ne w stosunku do ostatniego rocznego sprawozdania finansowego.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe prezentowane w niniejszym raporcie zawiera dane w nastepujacym ukta-
dzie:
e jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw — za okres od 1 stycznia do 31 marca
2015 r. oraz dane poréwnywalne za okres od 1 stycznia do 31 marca 2014 .,

e jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej — na dziert 31 marca 2015 r. oraz dane poréwnywalne
na dzien 31 grudnia 2014 r. i 31 marca 2014 r.,

e jednostkowy rachunek przeptywow pienieznych za okres od 1 stycznia do 31 marca 2015 r. oraz dane
porownywalne z uwzglednieniem przeptywdéw w okresie od 1 stycznia do 31 marca 2014 r.,

e jednostkowe zestawienie zmian w kapitale wtasnym za okres od 1 stycznia do 31 marca 2015 r. oraz da-
ne poréwnywalne prezentujgce zmiany w stanie kapitatéw w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2014
r.iod 1 stycznia do 31 marca 2014 r.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato przedstawione w polskich ztotych, jako ze polski ztoty jest podsta-
wowg walutg, w ktdrej denominowane s3 transakcje (operacje gospodarcze) Grupy. Dane finansowe w niniej-
szym sprawozdaniu zostaty przedstawione w tysigcach ztotych — chyba, ze w tresci sprawozdania zaznaczono ina-
czej.

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe jest sprawozdaniem tgcznym zawierajgcym dane jednostki Her-
kules S.A. z siedzibg w Warszawie i jej oddziatu Herkules SA Zweigniederlassung Deutschland z siedzibg w Berli-
nie.
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2. WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE HERKULES S.A.

w tys. PLN w tys. EUR ‘

3 miesigce 3 miesigce 3 miesigce 3 miesigce
od 01.01. do od 01.01. do od 01.01. do od 01.01. do
31.03.2015 31.03.2014 31.03.2015 31.03.2014

Wyszczegdlnienie

Przychody ze sprzedazy 22210 18 330 5353 4375
Zysk z dziatalnos$ci operacyjnej 2 096 944 505 225
Zysk brutto 792 552 191 132
Zysk netto 622 444 150 106
EBITDA 6 099 4459 1470 1064
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 6931 2570 1671 613
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej -1589 -6 459 -383 -1542
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej -5036 -4 560 -1214 -1088
Przeptywy pieniezne razem 306 -8449 74 -2017
Srodki pieniezne 3785 4 440 912 1060
Srednia wazona liczba akcji w okresie 43 412 140 43 412 140 43 412 140 43 412 140
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej przypadajacy na 1 akcje (w zt) 0,01 0,01 0,00 0,00
w tys. PLN w tys. EUR
Wyszczegdlnienie na dzien ‘ na dzien ‘ na dzien na dzien
31.03.2015 | 31.122014 | 31.03.2015 31.12.2014
Aktywa razem 355 209 351358 86 869 82434
Aktywa trwate 305 554 297 466 74726 69 790
Aktywa przeznaczone do zbycia 7 830 7 830 1915 1837
Aktywa obrotowe 41 825 46 062 10229 10 807
Pasywa razem 355 209 351358 86 869 82434
Kapitat wtasny 198 696 198 074 48 593 46 471
- w tym: kapitat akcyjny 86 824 86 824 21234 20370
Zobowigzania i rezerwy 156 513 153 284 38277 35963

Wybrane dane finansowe prezentowano w sprawozdaniu finansowym w nastepujacy sposdb:

= pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono na euro wedtug sredniego kursu wymiany ztote-
go w stosunku do euro ustalonego przez Narodowy Bank Polski na dzien 31 marca 2015 r. oraz na dzien
31 grudnia 2014 .

= pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddéw oraz rachunku przeptywoéw pienieznych przeliczono na
euro po kursie stanowigcym Srednig arytmetyczng srednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank
Polski na ostatni dzien kazdego miesigca w okresie od 1 stycznia do 31 marca 2015 r. oraz od 1 stycznia
do 31 marca 2014 r.

W okresie objetym sprawozdaniem kursy euro przedstawiaty sie nastepujaco:

kurs Sredni NBP w okresie od 01.01.2015 do 31.03.2015 4,1489 zt/eur
kurs Sredni NBP na dzienr 31.03.2015 4,0890 zt/eur
kurs Sredni NBP w okresie od 01.01.2014 do 31.03 2014 4,1894 zt/eur
kurs Sredni NBP na dzien 31.03.2014 4,1713 zt/eur
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3. SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE.

3.1. Jednostkowy rachunek zyskdw i strat oraz pozostatych catkowitych dochodéw Herkules S.A. za okres |
kwartatu 2015 r.

Za okres 01.01. - Za okres 01.01. -

L-p- Pozycje 31.03.2015 31.03.2014

Dziatalno$¢ kontynuowana:

A Przychody ze sprzedazy 22210 18 330
| Sprzedaz towaréw 201 128
I Sprzedaz produktow 22 009 18 202
B Koszty dziatalnosci operacyjnej 20571 17 213
| Amortyzacja 4003 3515
1] Zuzycie materiatow i energii 2792 2652
1 Ustugi obce 9127 6747
I\ Podatki i optaty 94 107
Vv Wynagrodzenia 3134 2902
Vi Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia 614 530
Vi Pozostate koszty rodzajowe 733 679
VIIl | Zmiana stanu produktéw 0 0
1X Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 74 81
C Zysk (strata) ze sprzedazy 1639 1117
D Pozostate przychody operacyjne 605 545
E Pozostate koszty operacyjne 148 718
F Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 2096 944
G Przychody finansowe 30 691
H Koszty finansowe 1334 1083
| Zysk (strata) brutto 792 552
K Podatek dochodowy 170 108
M Zysk (strata) netto z catej dziatalnosci 622 444
N Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 622 444
(0] Zysk (strata) netto z dziatalnosci niekontynuowanej 0 0
P ‘ Pozostate catkowite dochody 0 0
Q Suma catkowitych dochodéw netto 622 444
- Suma catkowitych dochodéw netto z dziatalnosci kontynuowanej 622 444
- Suma catkowitych dochodéw netto z dziatalnosci niekontynuowanej 0 0
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Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej Herkules S.A. na dzier 31 marca 2015 r.

Aktywa Stan na 31.03.2015 Stan na 31.12.2014 | Stanna 31.03.2014
L AKTYWA TRWALE ( dtugoterminowe) 305 554 297 466 276 468
1 Wartosci niematerialne 382 399 418
2 Rzeczowe aktywa trwate 269213 261182 248 828
3 Zaliczki na rzeczowe aktywa trwate 83 83 584
4 Wartos¢ firmy 12713 12713 12713
5 Inwestycje w jednostkach zaleznych 16 995 16 913 12 566
6 Pozostate aktywa finansowe - udzielone pozyczki 5196 5039 688
7 Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0 0 0
8 Rozliczenia miedzyokresowe dtugoterminowe 972 1137 671
1} AKTYWA PRZEZNACZONE DO ZBYCIA 7 830 7 830 7 829
1 AKTYWA OBROTOWE 41 825 46 062 40 077
1 Zapasy 14 344 14516 15 387
) L\:/ar:e:inos'ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci, w 21725 26577 18026
- z tytutu podatku dochodowego 0 0 0
- z tytutu wyceny projektow w toku 592 0 0
3 Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 0 0 0
4 Pozostate aktywa finansowe 0 0 118
5 Srodki pieniezne i inne ekwiwalenty 3785 3479 4440
6 Rozliczenia miedzyokresowe kosztow 1971 1490 2106
AKTYWA RAZEM 355209 351358 324 374
L.p. ENWE] Stan na 31.03.2015 Stan na 31.12.2014 | Stanna 31.03.2014
1 KAPITAL WEASNY 198 696 198 074 190 095
1 Kapitat podstawowy 86 824 86 824 86 824
2 Akcje wtasne 0 0 0
3 Zyski zatrzymane 36481 36481 29903
4 Kapitat zapasowy (nadwyzka ze sprzedazy akcji) 59941 59941 59941
5 Zysk (strata) z lat ubiegtych 14 828 6 405 12983
6 Zysk (strata) netto biezgcego okresu 622 8423 444
- Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 622 8423 444
- Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej 0 0 0
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Pasywa

Stan na 31.03.2015

Stan na 31.12.2014

Stan na 31.03.2014

I ZOBOWIAZANIA DtUGOTERMINOWE 111 362 104 234 81661
1 Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 14174 14 004 11950
2 Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 108 108 77
3 Kredyty i pozyczki 27 073 28 498 20 745
4 Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 39216 30342 29 409
5 Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 30791 31282 19 480
6 Inne zobowigzania dtugoterminowe 0 0 0
1 ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 45151 49 050 52618
1 Kredyty i pozyczki 20428 20343 21414
2 Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 8 485 8431 10599
3 Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 12 12 16
4 Rozliczenia miedzyokresowe bierne 36 44 25
5 quowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobo- 13 738 17 817 11418
wigzania, w tym:
- z tytutu podatku dochodowego 0 0 0
- z tytutu wyceny projektow w toku 0 0 0
6 Zobowigzania z tytutu zaliczek dot. projektéw dotacyjnych 0 0 7 454
7 Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 2452 2403 1692
PASYWA RAZEM 355209 351358 324374
3.3. Jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pienieznych Herkules S.A. za okres | kwartatu 2015 r.

Za okres 01.01. -

31.03.2015

Za okres 01.01. -
31.03.2014

A | DZIAtALNOSC OPERACYINA

| Zysk / Strata przed opodatkowaniem 792 552
1l Korekty razem: 6139 2018
1 Amortyzacja 4003 3515
2 Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 73 98
3 Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 861 856
4 Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -105 -134
5 Zmiana stanu rezerw 0 0
6 Zmiana stanu zapaséw 172 646
7 Zmiana stanu naleznosci 4852 602
8 Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytow -2951 -3010
9 Zmiana stanu pozostatych aktywow -766 -555
10 | Inne korekty 0 0
11! Gotdéwka z dziatalnosci operacyjnej 6931 2570
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Za okres 01.01. -

Za okres 01.01. -

31.03.2015 31.03.2014

1 Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrécony 0 0
v Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 6931 2570
B | DZIAtALNOSC INWESTYCYINA
| Wplywy 24 1405
1 Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 24 1331
2 Sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0 74
1l Wydatki 1613 7 864
1 Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywdéw trwatych 385 7746
2 Wydatki na aktywa finansowe 1228 115
3 Inne wydatki inwestycyjne 0 3
1] Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -1589 -6 459
C | DZIAtALNOSC FINANSOWA
I | Wptywy 4708 2648
1 Kredyty i pozyczki 4708 1466
2 Zbycie akcji wtasnych 0 1182
1l Wydatki 9744 7 208
1 Sptaty kredytow i pozyczek 6 080 1787
2 Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego 2792 3237
3 Odsetki 872 869
4 Inne wydatki finansowe (czesciowy zwrot zaliczki z dotacji) 0 1315
C Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -5036 -4 560
D Przeptywy pieniezne netto razem 306 -8 449
E Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym 306 -8 449

- przeptywy pieniezne netto w jednostce 306 -8 449
F Srodki pieniezne na poczatek okresu 3479 12 889
G Srodki pieniezne na koniec okresu 3785 4440

- w tym $rodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania 0 413

3.4.

Jednostkowe sprawozdanie Zmian w Kapitale Wtasnym Herkules S.A. za okres | kwartatu 2015 r.

Kapitat zapa-
NOAGELS

Kapitat pod-
stawowy

Akcje wtasne

Zyski zatrzy-
mane

wyzka ze
sprzedazy ak-

cji)

2Zysk (strata) z
lat ubiegtych

trzy miesigce zakoriczone 31.03.2015r.

Zysk (strata)
netto biezace-
go okresu

Kapitat wita-
sny razem

Stan na dzier 01.01.2015 86 824 0 36481 59 941 6 405 8423 198 074
Wynik okresu ubiegtego 0 0 0 0 8423 -8423 0
Wynik okresu biezgcego 0 0 0 0 0 622 622
Razem zmniejszenia/zwiekszenia 0 0 0 0 8423 -7 801 622
Stan na dzierr 31.03.2015 86 824 0 36 481 59 941 14 828 622 198 696
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Kapitat pod-
stawowy

Akcje wtasne

Zyski zatrzy-
mane

Kapitat zapa-
NAGELS
wyzka ze
sprzedazy ak-
cji)

dwanascie miesiecy zakoriczonych 31.12.2014 r.

Zysk (strata) z
lat ubiegtych

Zysk (strata)
netto biezace-
go okresu

Kapitat wia-
sny razem

Stan na dzien 01.01.2014 86 824 -554 29903 59941 6 405 6578 189 097
Zbycie akcji wtasnych 0 554 0 0 0 0 554
Wynik okresu biezgcego 0 0 0 0 0 8423 8423
Wynik okresu ubiegtego 0 0 6578 0 0 -6 578 0
Razem zmniejszenia/zwiekszenia 0 554 6578 0 0 1845 8977
Stan na dzien 31.12.2014 86 824 0 36481 59941 6 405 8423 198 074
trzy miesigce zakoriczone 31.03.2014 r.
Stan na dzien 01.01.2014 86 824 -554 29903 59941 6 405 6578 189 097
Zbycie akcji wiasnych 0 554 0 0 0 0 554
Wynik okresu biezacego 0 0 0 0 0 444 444
Wynik okresu ubiegtego 0 0 0 0 6578 -6 578 0
Razem zmniejszenia/zwiekszenia 0 554 0 0 6578 -6 134 998
Stan na dzien 31.03.2014 86 824 0 29903 59941 12983 444 190 095

3.5. Zmiany danych poréwnywalnych

W niniejszym sprawozdaniu finansowym dokonano zmiany prezentacji ponizszych wartosci:

Wartos$¢ ujawniona
w danych poréw-
nywalnych w jed-

Warto$¢ ujawniona
w poprzednich jed-
nostkowych spra-
wozdaniach okre-
sowych

Pozycja sprawozdania nostkowym spra- Korekta
wozdaniu finanso-
wym za | kwartat

2015r.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego na dzien 31.03.2014 0 17 398 -17 398

Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na dzien

31.03.2014 11550

29348 -17 398

Warszawa, dnia 15 maja 2015 r.

Zarzad Spotki Herkules S.A.

Grzegorz Z6tcik Tomasz Kwieciiski Krzysztof Olenski

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Cztonek Zarzadu



