skonsolidowanego raportu Enea SA za | kwartat 2015 .

Pozostate informacje do rozszerzonego

Poznan, 15 maja 2015 r.
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1. Podsumowanie operacyjne

Komentarz Zarzadu
Wybrane dane finansowe
Kluczowe dane operacyjne i wskazniki

Najwazniejsze wydarzenia
w | kwartale 2015 r.

2. Organizacja i dziatalno$¢é Grupy Enea

Sktad Grupy
Segmenty dziatalnosSci
Dziatania i inwestycje
Zrédta finansowania

Dystrybucja sSrodkéw pienieznych
i zawarte umowy

Gruntowna przebudowa Grupy Enea pozwala systematycznie poprawiaé¢ wyniki finansowe

W 1Q 2015 Grupa Kapitatowa Enea wygenerowata:

* 2.446 mln zt przychodéw ze sprzedazy netto - Wzrost o 3,1% r/r

* 509 mln zt eBITDA - wzrost 09,6% r/r
* 265 mln zt zysku netto - wzrost o 25,4% r/r

W analizowanym okresie najwyzsza EBITDA zrealizowana zostata w segmencie Dystrybucji i wyniosta 273 mln zt. Wynik EBITDA
segmentu Wytwarzania po wzroScie o 42,6% r/r uksztattowat sie na poziomie 176 mln zt. W segmencie Obrotu odnotowano

50 mln zt EBITDA.

*  Wyzszy wolumen sprzedazy energii elektrycznej
odbiorcom detalicznym o 266 GWh przy wzroscie
Sredniej ceny sprzedazy o 6,3%

*  Wzrost wolumenu sprzedazy energii cieplnej

*  Wzrost marzy na obrocie i rynku bilansujagcym
oraz marzy na wytwarzaniu

*  Wzrost wolumenu sprzedazy ustug dystrybucji
odbiorcom korficowym

* Optymalizacja zatrudnienia

Nizszy wolumen sprzedazy energii elektrycznej
sprzedanej w obrocie hurtowym o 887 GWh

Wzrost Sredniej ceny zakupu energii 0 5,3%

Wyzsze koszty obowigzkéw ekologicznych
wynikajgce z wymogéw prawnych

Spadek przychodéw z tytutu Swiadectw pochodzenia
Wzrost kosztéw uregulowan prawnych dotyczacych
majatku sieciowego oraz nizsze przychody

z tyt. usuwania kolizji na majatku sieciowym

SUEGERERY

3. Sytuacja finansowa

4. Akcje i akcjonariat W 1Q 2015 GK Enea wydata na inwestycje 597 mln zt. Pomimo realizacji ambitnego programu CAPEX - wzrost naktadéw

inwestycyjnych w 1Q 2015 o 86,4% w stosunku do IQ 2014 - Grupa utrzymata wskaznik dtug netto/EBITDA na niskim
5. Wtadze poziomie 0,7.

6. Inne informacje W okresie styczen-marzec 2015 r. Grupa sprzedata odbiorcom koficowym 4,2 TWh energii elektrycznej, czyli o 6,7% wiecej niz
w analogicznym okresie 2014 r.

Zatgczniki . . . . . ,

Dzieki przejeciu MPEC Biatystok Grupa w 1Q 2015 zwiekszyta sprzedaz ciepta 0 159 TJ, czyli 0 9,6% r/r.

Stowniczek pojeé

Szczeg6towy indeks zagadnien zawartych w niniejszym

dokumencie znajduje sie na str. 60

Podsumowanie operacyjne Organizacjai dziatalno$é Grupy Enea Sytuacja finansowa Akcje i akcjonariat Wtadze Inne informacje Zataczniki
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ENnea KOMENTARZ ZARZADU

Naszym celem jest jak najlepsze
wykorzystanie potencjatu organizacji

Rok 2015 pod znakiem wartosci

W zesztym roku przyjeliSmy bardzo wazny dokument wewnetrzny, jakim jest Kodeks Wartosci Grupy
Kapitatowej Enea. Jest to dokument, do ktérego Zarzad przywiazuje bardzo duze znaczenie. JesteSmy dumni
z faktu, ze wartosci w nim opisane zostaty wytonione w procesie, w ktérym mogli uczestniczyé wszyscy
Pracownicy spétek Grupy.

Codziennie podejmujemy setki decyzji, stad potrzebowaliSmy jasnych i czytelnych zasad, ktére zawsze beda
przypominaé¢ nam o tym, jak postepowaé. Przyjety Kodeks Wartosci Grupy Enea umacnia i promuje normy
postepowania, ktére podkreslajg nasza wiarygodno$é i profesjonalizm. Kluczowe wartosci Pracownikéw
Grupy Enea to uczciwo$é, wysokie kompetencje, odpowiedzialno$é i bezpieczeristwo. Warto pamietaé
o taczeniu tych wartoéci z podejéciem do biznesu. Wyznawanie ich na co dzieh $wiadczy o naszej
odpowiedzialnoéci wobec Klientéw, partneréw handlowych, Akcjonariuszy, spotecznosci lokalnych
i Pracownikéw. Ten rok bedzie dla nas okresem umacniania i wdrazania tych wartosci.

Kodeks Wartosci stanowi podpowiedZz w podejmowaniu decyzji biznesowych, poniewaz zawiera wspélne
ustalenia wszystkich Pracownikéw w zakresie akceptowalnych postaw i zachowar, ktére uznajemy za
wyjatkowo cenne. Dokument jest szczegdlnie pomocny podczas dziatafi w obszarze handlu, inwestycji,
podwykonawstwa, dostaw, rozwoju firmy, relacji biznesowych oraz pracowniczych.

Wszystkie sp6tki Grupy Enea tworzg jeden organizm gospodarczy

W | kwartale wprowadziliSmy nowa strategie marki, czyli wykaz cech, jakimi chcemy sie wyrézniaé na rynku
- przede wszystkim w kontakcie z Klientami. Konsekwencja tej zmiany s3 réwniez: nowa architektura marki
- wszystkie spétki Grupy korzystaja ze wspélnego logotypu Enea (z wyjatkiem Enea Operator z uwagi na
rozdziat sprzedawcy i dystrybutora energii) oraz zmiany nazw spétek, ktére majg obecnie w nazwie firmy
czton ,Enea”. Takie dziatania nie tylko usprawniajg komunikacje z Klientami, ale pozwalaja réwniez na
optymalizacje kosztéw.

Podsumowanie operacyjne Organizacjai dziatalno$é Grupy Enea

Sytuacja finansowa

Dalsza optymalizacja struktury Grupy

W | kwartale kontynuowali$my prace zwigzane z optymalizacja m
struktury organizacyjnej Grupy Enea. Zgodnie z zatozeniami
naszej strategii zaktadajgcej koncentracje na dziatalnosci [T]
podstawowej spétka Energo-Tour zostata od 1 kwietnia
yjr—5

postawiona zostata w stan likwidacji i jej dziatalnos$é jest
stopniowo wygaszana.
YR
] |
55, e

Realizujgc ambitny program inwestycyjny
Enea dzieli sie zyskiem z Akcjonariuszami

Zarzad zarekomendowat przeznaczenie 207,5 mln zt z zysku za
2014 r. na wyptate dywidendy. Oznacza to kwote 0,47 zt
dywidendy na akcje. Propozycja takiego podziatu zysku zostata
pozytywnie zaopiniowana przez Rade Nadzorcza. Ostateczng
decyzje co do wysokosci dywidendy podejma Akcjonariusze
Spoétki w trakcie najblizszego walnego zgromadzenia.

Wysoki i stabilny rating

Korzystna i bezpieczna sytuacja finansowa znajduje odbicie w ocenach, jakie Spdtka otrzymuje w odniesieniu
do swojej sytuacji finansowej. W kwietniu Fitch Ratings potwierdzit dtugoterminowy rating Enei w walucie
krajowej i zagranicznej na poziomie ,BBB” oraz krajowy rating dtugoterminowy na poziomie ,A(pol)” ze
stabilng perspektywa. Potwierdzenie ratingéw odzwierciedla duzy udziat regulowanego segmentu dystrybucji
w wyniku EBITDA, co przektada sie na przewidywalno$é przeptywéw pienieznych Spétki w okresie
niekorzystnym dla innego kluczowego segmentu - wytwarzania.

Zabezpieczone optymalne finansowanie dla inwestycji

| kwartat br. byt dla Grupy Enea istotny pod wzgledem prac dotyczacych finansowania planéw inwestycyjnych
okreslonych w strategii korporacyjnej 2014-2020. JesteSmy solidnie przygotowani do finansowania naszych
inwestycji do 2020 r. Nasze finansowanie opiera sie na dwdch programach emisji obligacji do maksymalnych
kwot 5 i 3 mld zt. Ponadto, mamy zagwarantowane finansowanie z Banku Gospodarstwa Krajowego
w wysokosci 1 mld zt oraz z Europejskiego Banku Inwestycyjnego na kwote ponad 1,4 mld zt. W lutym
przeprowadziliSmy pierwsza emisje obligacji o wartoéci 1 mld zt w ramach programu o tacznej wartosci
do 5 mld zt. Obligacje zostaty objete przez 21 réznych inwestoréw finansowych. Bardzo cieszy nas duze
zainteresowanie obligacjami Enei, gdyz $wiadczy to o zaufaniu inwestoréw do realizowanej przez nas $ciezki
rozwoju Grupy.

Z powazaniem,

Krzysztof Zamasz

Prezes Zarzadu Enea SA

Akcje i akcjonariat Wtadze Inne informacije Zataczniki
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SKONSOLIDOWANE WYBRANE DANE FINANSOWE

[tys. zt] 1Q 2014 1Q 2015 Zmiana Zmiana % [tys. zt] 31 grudnia 2014 31 marca 2015 Zmiana Zmiana%
Przychody ze sprzedazy netto 2373743 2 446 414 72671 3,1% Aktywa razem 18108 040 19287476 1179436 6,5%
i ¢ci Zobowigzania razem 6 044027 6 963 865 919 838 15,2%
iys;l: a/c(s.::.ta) z dziatalnosc 269614 327320 57706 21,4%
peracyjnej Zobowigzania dtugoterminowe 4190197 5210007| 1019810 24,3%
Zysk / (strata) przed
opodatkowaniem 271797 329252 57455 21,1% Zobowiazania krétkoterminowe 1853830 1753858 -99972 -5,4%
Zysk / (strata) netto okresu 211659 265 335 53 676 25 4% Kapitat wtasny 12064013 12 323611 259598 2,2%
sprawozdawczego ’
Kapitat zaktadowy 588018 588018 - -
EBITDA 464 348 509 056 44708 9,6%
Warto$é ksieggowa na akcje [24] 27,33 27,92 0,59 2,2%
Przeptywy pieniezne netto z: i ¢6
ptywy pienig quwodmona wa.rtosc 27,33 27,02 0,59 2.2%
ksiegowa na akcje [zt]
dziatalnosci operacyjnej 50579 188 724 138 145 273,1%
dziatalnosci inwestycyjnej -500 011 -446 580 -53431 -10,7%
. P . mln zt
dziatalnosci finansowej 165 015 980963 815948 494,5%
600 -
Stan Srodkéw pienieznych 1289293 1410423 121130 9,4%
509
Sredniowazona liczba akcji [szt.] 441 442578 441 442578 - - 500 -
Zysk netto na akcje [z4] 0,48 0,60 0,12 25,8%
_ 400 -
Rozwodniony zysk na akcje [zt] 0,48 0,60 0,12 25,8%
300 -
200 -
100 -
0 4
EBITDA Zysk netto
mIQ2014 mIQ2015
Podsumowanie operacyjne Organizacjai dziatalno$é Grupy Enea Sytuacja finansowa Akcje i akcjonariat Wtadze Inne informacije Zataczniki
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KLUCZOWE DANE OPERACYJNE | WSKAZNIKI

J.m. 1Q 2014 1Q 2015 Zmiana Zmiana %
Przychody ze sprzedazy netto tys. zt 2373743 2 446 414 72671 3,1%
EBITDA tys. zt 464 348 509 056 44708 9,6%
EBIT tys. zt 269 614 327320 57706 21,4%
Zysk netto tys. zt 211659 265 335 53676 25,4%
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej tys. zt 50579 188 724 138 145 273,1%
CAPEX tys. zt 320027 596 510 276 483 86,4%
Dtug netto / EBITDA Y - -0,36 0,69 1,04 291,2%
Rentownosé aktywéw (ROA) % 5,21 5,50 0,29 5,6%
Rentowno$¢ kapitatu wtasnego (ROE) ¥ % 7,23 8,61 1,39 19,2%
Obrét
Sprzedaz energii elektrycznej odbiorcom koficowym GWh 3961 4227 266 6,7%
Liczba odbiorcéw (Punkty Poboru Energii) tys. 2364 2383 18 0,8%
Dystrybucja
Sprzedaz ustug dystrybucji odbiorcom koficowym GWh 4 552 4 646 94 2,1%
Liczba klientéw tys. 2 445 2 467 22 0,9%
Wytwarzanie
Catkowite wytwarzanie energii elektrycznej, w tym m.in.: GWh 3142 2860 -282 -9,0%
ze Zrodet konwencjonalnych GWh 2 866 2589 =277 -9,7%
z odnawialnych Zrodet energii GWh 276 271 -5 -1,7%
Wytwarzanie ciepta TJ 1803 2214 411 22,8%
Sprzedaz energii elektrycznej konwencjonalnej GWh 3966 3623 -343 -8,6%
Sprzedaz energii elektrycznejz OZE GWh 276 271 -5 -1,7%
Sprzedaz ciepta TJ 1654 1813 159 9,6%
1Q 2015:

+  wzrost EBITDA 0 9,6% (0 45 mln zt) - najwigkszy w segmencie wytwarzania

+ konsekwentny rozwéj GK Enea: naktady CAPEX na poziomie 597 mln zt przy niskiej wartoéci wskaznika dtug netto/EBITDA (na poziomie 0,7)

«  wzrost sprzedazy energii elektrycznej odbiorcom koficowym 0 6,7% (o 266 GWh)

* wzrost sprzedazy ciepta o 36 mln zt wynikajacy ze zwigkszenia wolumenu o 159 TJ zwigzany z nabyciem MPEC Biatystok
1) Definicje wskaznikéw znajdujg sie na str. 57
Podsumowanie operacyjne Organizacjai dziatalno$é Grupy Enea Sytuacja finansowa Akcje i akcjonariat Wtadze

1Q2015/1Q 2014:

Wzrost EBITDA

o 45 mln zt

Wzrost sprzedazy
energii elektrycznej

odbiorcom koficowym

0266 GWh

Inne informacje
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Enea NAJWAZNIEJSZE WYDARZENIA W | KWARTALE 2015 R.

| kwartat

Duze zainteresowanie inwestoréw obligacjami korporacyjnymi Enei

10 lutego Enea przeprowadzita pierwsza emisje obligacji o wartosci 1 mld zt w ramach programu
o0 tacznej wartosci do 5 mld zt. Papiery wartosciowe wyemitowano jako obligacje na okaziciela,
z piecioletnim okresem zapadalnosci. S3 one nominowane w ztotych polskich i zostaty
zaoferowane w trybie emisji niepublicznej. Emisje objeto 21 podmiotéw: banki, towarzystwa
funduszy inwestycyjnych, otwarte fundusze emerytalne i ubezpieczyciele. 24 marca obligacje
zostaty zarejestrowane w KDPW. Aktualnie realizowany jest proces wprowadzania ww. obligacji
do obrotu w ASO BondSpot.

Enea w indeksie WIG20

Akcje Enea SA zostaty wprowadzone do najwazniejszych indekséw warszawskiej Gietdy Papieréw
Warto$ciowych: WIG20 oraz WIG20TR. To efekt rocznej rewizji indekséw przeprowadzonych przez
gietde 12 lutego br. Wczesniej akcje Enea SA wchodzity w sktad indeksu mWIG40, ktéry teraz
opuscity. Indeks WIG20 jest gtéwnym wskaznikiem koniunktury, a takze gtéwnym indeksem
i instrumentem bazowym dla kontraktéw terminowych i opcji. Sktad portfeli indekséw WIG30 oraz
WIG30TR, w sktad ktérego wchodzg akcje Enei, nie ulegt zmianie.

Zarzad Enei rekomenduje wyptate dywidendy dla Akecjonariuszy

Zarzad Sp6tki 10 marca zarekomendowat przeznaczenie 207,5 mln zt z zysku za 2014 r.
na wyptate dywidendy. Oznacza to kwote 0,47 zt dywidendy na akcje. Pozostata czesé
jednostkowego zysku netto miataby zostaé¢ przeznaczona na finansowanie inwestycji. 19 marca
wniosek Zarzadu zostat pozytywnie zaopiniowany przez Rade Nadzorcza.

Spétka z Grupy Enea wybuduje cztery elektrownie stoneczne

Enea OSwietlenie zawarta z Miejskim Osrodkiem Sportu Rekreacji i Rehabilitacji w Szczecinie
umowe, dzieki ktérej na dachach budynkéw uzytecznosci publicznej powstang cztery elektrownie
fotowoltaiczne o tacznej mocy ponad 200 kW. Zainstalowane elektrownie stoneczne beda
dostarczaé prad na potrzeby wtasne obiektéw w Szczecinie. Projekt, ktéry wspétfinansowany jest
ze $rodkéw unijnych, zostanie zakoriczony do 31 lipca 2015 .

Podsumowanie operacyjne Organizacjai dziatalno$é Grupy Enea

Sytuacja finansowa

Ekologiczna instalacja ruszyta w Enei Wytwarzanie

W Elektrocieptowni Biatystok od 23 marca funkcjonuje instalacja odzysku ciepta ze spalin kotta
biomasowego. Jest to pierwsza taka instalacja dziatajaca na skale przemystowa w Polsce.
Zastosowana technologia pozwala zwiekszyé produkcje ciepta z kotta biomasowego bez
dodatkowego zuzycia paliwa. Dzieki inwestycji w nowoczesny system odzysku ciepta,
Enea Wytwarzanie znacznie zredukowata emisje zanieczyszczeh do atmosfery, jednoczesnie
zwigkszajac catkowita sprawnosé elektrocieptowni.

Enea Wytwarzanie i LW Bogdanka aneksowaty umowe na dostawy wegla

25 marca Enea Wytwarzanie oraz LW Bogdanka zawarty aneks do umowy rocznej na dostawe
wegla energetycznego w 2015 r. Na jego mocy okreslone zostaty szczegétowe ceny
podstawowych dostaw wegla w 2015 r. dla Elektrowni Kozienice.

Grupa upraszcza i optymalizuje swojg strukture

W | kwartale wdrozono nowa architekture marki.
Kluczowe spétki Grupy zmienity nazwy na:
Enea O$wietlenie (d. Eneos), Enea Pomiary
(d. Energomiar), Enea Logistyka (d. BHU) i Enea
Serwis (d. Energobud Leszno). Wszystkie spétki,
z wyjatkiem dystrybucyjnej, uzywaja tego samego
logotypu. 1 kwietnia miaty miejsce kolejne zmiany
w strukturze Grupy: spétka Energo-Tour zostata
postawiona w stan likwidacji. Jej dziatalno$é jest
stopniowo wygaszana, co jest zgodne ze strategia
korporacyjna Grupy Enea zaktadajaca koncentracje
na dziatalno$ci podstawowej.

Inne informacje

Akcje i akcjonariat Wtadze Zataczniki
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2. Organizacja i dziatalno$é Grupy Enea



"ENnea  SKtAD GRUPY

Enea SA

% liczba gtoséw na WZ/ZW w spétkach zaleznych

| 100%
. ) 100%
Enea Operator sp. z 0.0. Enea Trading sp. z 0.0. Enea Wytwarzanie sp. z 0.0. e— Enea Centrum sp. z 0.0.
71,11% iej i 100% L. .
Enea Pomiary sp. z 0.0. e HTEEE I:Znergetyka Sl — Enea Oswietlenie sp. z 0.0.
Pita sp. z 0.0.
Annacond Enterprises 99,91% Przedsiebiorstwo Energetyki 100%
SPRo0, Cieplnej sp. z 0.0. w Obornikach Hotel EDISON sp. z o.0.
Miejskie Przedsiebiorstwo . .
: 86,36% 100%
Enea Serwis sp. z 0.0. |—° Energetyki Cieplnej sp. z 0.0. Ealis Szpital Uzdrowiskowy
; ENERGETYK sp. z 0.0.
w Biatymstoku
100% ENERGO-TOUR sp. z 0.0.
P
w likwidacji ¥
100% )
— Enea Logistyka sp. z 0.0.
Na 31 marca 2015 r. Grupa Kapitatowa sktadata sie z jednostki dominujacej Enea SA oraz 12 spétek bezposrednio zaleznych,
ktére podlegajg konsolidacji sprawozdar finansowych. e
W obrebie Grupy Kapitatowej Enea funkcjonuja cztery wiodace podmioty, tj. Enea SA (obrét energia elektryczng), . .
Enea Operator sp. z 0.0. (dystrybucja energii elektrycznej) Enea Wytwarzanie sp. z 0.0. (produkcja i sprzedaz energii elektrycznej e Ttocznia MeZa{ll ‘Plrg)ssa SA
i cieplnej) oraz Enea Trading sp. z 0.0. (handel hurtowy energia elektryczng). Pozostate podmioty $wiadcza dziatalno$é WPECIOSCH
pomocnicza w odniesieniu do wymienionych spétek.
N s ) 0,76% TARPAN sp. z 0.0.
15 kwietnia 2015 r. Enea SA nabyta 10% udziatéw w spétce PGE EJ 1 sp. z 0.0. — w likwidacji?
1)  0d 1 kwietnia 2015 r. w stanie likwidacji
2)  Z mniejszo$ciowym udziatem Enea SA Pozostata
. Obrét . Dystrybucja Wytwarzanie dziatalnoéé

Podsumowanie operacyjne Organizacja i dziatalno$¢ Grupy Enea Sytuacja finansowa Akcje i akcjonariat Wtadze Inne informacje Zataczniki
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ENnea ZMIANYW STRUKTURZE GRUPY KAPITALOWE)

Restrukturyzacja majatkowa

W | kwartale 2015 r. Grupa Kapitatowa Enea kontynuowata restrukturyzacje majatkowa. Ponizsze dziatania
prowadzone s3 zgodnie ze Strategia Korporacyjna Grupy Enea na lata 2014-2020, ktéra zaktada koncentracje
na dziatalnosci podstawowej. Wprowadzone dziatania majg na celu zagwarantowanie funkcjonowania
wtasciwych struktur organizacyjnych oraz proceséw umozliwiajacych dalszy rozwéj Grupy Kapitatowej Enea.

Segment Data Spétka Zdarzenie

Wytwarzanie 30 stycznia 2015r. Ecebe Wykre$lenie spétki z rejestru

Pozostata

. o 1 kwietnia 2015r.
dziatalnosé

Energo-Tour Postawienie sp6tki w stan likwidacji

Inwestycje kapitatowe

Segment Data Spétka Zdarzenie

Zakup przez Enea 0,08% udziatéw

Pozostata w  celu uporzadkowania  struktury
dziatalnosé 25 lutego 2015 . Energo-Tour kapitatowej. Enea posiada obecnie 100%
udziatéw.

Zakup przez Enea 10% udziatéw spotki
celowej, ktéra jest odpowiedzialna za
przygotowanie i realizacje inwestycji
polegajacej na budowie i eksploatacji
pierwszej polskiej elektrowni jadrowej
o mocy ok. 3.000 MWe.

Wytwarzanie 15 kwietnia 2015 r. PGEEJ1

Podsumowanie operacyjne Organizacja i dziatalno$¢ Grupy Enea

Dezinwestycje kapitatowe
W | kwartale 2015 r. nie prowadzono istotnych dziatarh w zakresie dezinwestycji kapitatowych.

Zmiany w organizacji Grupy

W | kwartale 2015 r. Grupa Enea kontynuowata dziatania ukierunkowane na realizacje Strategii Korporacyjnej
Grupy.

Segment Spétka Zdarzenie

HOTEL EDISON Kontynuowanie procesu sprzedazy

Sytuacja finansowa

Pozostata
dziatalnos¢ Szpital Uzdrowiskowy Rozpoczecie procedury sprzedaz
ENERGETYK poczeciep ysp y
i ? ] w W 2
Akcje i akcjonariat Wtadze Inne informacje Zataczniki



“"ENnea  SEGMENTY 1

WYTWARZAN IE

* Wytwarzanie energii elektrycznej
w oparciu o wegiel kamienny,
biomase, wiatr, wode i biogaz

* Wytwarzanie ciepta
w kogeneracji

* Przesytanie i dystrybucja ciepta

DYSTRYBUCJA

* Zapewnienie rozbudowy sieci

dystrybucyijnej

oraz planowanie rozwoju sieci
* Eksploatacja, konserwacja

i remonty sieci dystrybucyjnej
\ * Zarzadzanie danymi

Segmenty

* Obrét energig elektryczna dZi a{a I.n 0§Ci pomiarowymi
Grupy Enea
OBROT
Obrét hurtowy: Obrét detaliczny:

* Optymalizacja portfela kontraktéw hurtowych * Obroét energig elektryczng na rynku detalicznym
* Dziatania na rynkach produktowych * Tworzenie i oferowanie produktéw i ustug
 Zapewnienie dostepu do rynkéw hurtowych Klientom

energii elektrycznej » CatoSciowa Obstuga Klienta
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Wytwarzanie
Aktywa wytwércze Grupy Enea
e Wvszezeaélnienie Moc zainstalowana Moc osiggana Moc zainstalowana
e y 9 elektryczna [MW,] elektryczna [MW,] cieplna [MW,]
Elektrownia Kozienice 2960,0 2919,0 105,0
° ° Elektrocieptownia Biatystok 203,5 156,6 446,5
Farmy Wiatrowe
o Bardy i Darzyno 26,0 36,0 )
Biogazownie
o Liszkowo i Gorzestaw 38 38 31
o Elektrownie Wodne 60,3 57,6 -
° @ MEC Pita 10,4 10,2 154,4
PEC Oborniki - - 30,5
MPEC Biatystok - - 185,0
@ RAZEM 3294,0 3203,2 924,5
Uprawnienia do emisji CO, w jednostkach wytwérczych [tony CO,]
Wyszczeg6lnienie Stan na 31 grudnia 2013 r. Stanna 31 grudnia 2014 r.
Ilos'c‘fiarmowych uprawnief do 6 650 107 5 938 106
emisji CO, (KPRU)
' . Ilo$¢ uprawnieri do emisji CO, 3812 692 5 300 566
Elektrownia Kozienice nabyta na rynku wtérnym
Elektrocieptownia Biatystok, MPEC Biatystok, MEC Pita Suma uprawniefi do emisji CO, 10462799 11247672
Farmy wiatrowe: Bardy, Darzyno Pokrycie emisji przydziatem 63.56% 52,8%

darmowych uprawnier

21 elektrowni wodnych

000006

Biogazownie: Gorzestaw, Liszkowo

Obszar dystrybucyjny Enea Operator
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Wytwarzanie
Wyszczegélnienie 1Q 2014 1Q 2015 Zmiana
Catkowite V\fytwarzame energii 3142 2063 -5,70%
elektrycznej (netto) [GWh], w tym:
P kcja nett: ' t

rodu c]? netto ze zréde 2 866 2692 -6,07%
konwencjonalnych [GWh], w tym:

Enea Wytwarzanie

(z wytaczeniem wspétspalania 2783 2584 -7,15%

biomasy)

Enea Wytwarzanie - segment

C!ep’co (Elektromeptonma 83 o 12,05%

Biatystok - z wytaczeniem

spalania biomasy)

MEC Pita 0 15 100,00%
Produ.lfc)a 2 odnawialnych Zrédet 276 274 1,81%
energii [GWh], w tym:

Wspétspalanie biomasy 128 103 -19,53%

Spalanie biomasy 63 82 30,16%

Enea Wytwarzanie - segment

37 37 0,00%

OZE (elektrownie wodne) °

Enea Wytwar?ame - segment 47 45 4,26%

OZE (farmy wiatrowe)

Enea \I\.Iytwarzan.le - segment 2 4 101,82%

OZE (biogazownie)

Produkcja ciepta [TJ] 1803 Y 2214 22,77%
1) Dane za okres poréwnywalny nie obejmujg Spétki MPEC (przejecie Spétki 16 wrze$nia 2014 r.)
Podsumowanie operacyjne Organizacja i dziatalno$¢ Grupy Enea Sytuacja finansowa

Zakupi sprzedaz energii na rynku hurtowym przez Enea Wytwarzanie

W | kwartale 2015 r. wolumenowa wysokos$é zakupéw energii elektrycznej w Segmencie Elektrowni
Systemowych wyniosta 672 GWh. Zakupéw dokonano na potrzeby dziatalnosci w zakresie obrotu energig.
Dodatkowo w ramach dziatania Rynku Bilansujgcego dokonano zakupu energii w wysokoéci 270 GWh.
W Segmencie Ciepto wolumen zakupéw w | kwartale wyniést 2,4 GWh - cato$¢ stanowita zakup w ramach
Rynku Bilansujacego.

Obrét energig (sprzedaz = zakup), co do zasady jest realizowany w ramach mozliwoéci rynkowych
gwarantujacych osiggniecie zaktadanego efektu finansowego oraz w celu ograniczania skutkéw awarii. Zakup
energii elektrycznej w ramach obrotu w | kwartale 2015 r. dotyczyt Segmentu Elektrowni Systemowych
i stanowit 71% catego zakupu energii. Zakup energii elektrycznej w ramach Rynku Bilansujacego stanowit
29%.

Wolumen sprzedazy energii elektrycznej w Enea Wytwarzanie w | kwartale 2015 r. wynosit 3.962,3 GWh.
Sprzedaz byta realizowana przez poszczegélne segmenty w zaleznosci od obowigzkéw ustawowych
i zawartych uméw.

Sprzedaz energii elektrycznej w ramach Segmentu Elektrowni
Systemowych w | kwartale 2015 r. wyniosta 3.629 GWh i byta
realizowana do Enea Trading sp. z 0.0., na Towarowej Gietdzie
Energii (TGE) oraz Operatorom Systemu Przesytowego (OSP)
i Operatorom Systemu Dystrybucyjnego (0OSD) w ramach Rynku
Bilansujacego a takze prowadzonej dziatalnosci dystrybucji
energii elektrycznej. Enea Wytwarzanie w | kwartale miata
obowiagzek sprzedazy 15% wytworzonej energii elektrycznej.
W tym okresie sprzedaz energii elektrycznej na TGE stanowita
16,4% catosci, do Enea Trading - 76,7% a do OSP i OSD - 6,9 %.

W Segmencie Ciepto sprzedaz energii elektrycznej w | kwartale
wyniosta 176 GWh i byta kierowana gtéwnie do Enea Trading
- 87,6%, oraz w ramach Rynku Bilansujacego - 10,7%.
Dodatkowo sprzedaz do odbiorcéw koiicowych stanowita 1,7%.

W segmencie OZE sprzedaz energii elektrycznej w | kwartale
2015 r. wyniosta 87,138 GWh i byta kierowana do Sprzedawcy
z Urzedu - w ramach GK Enea - 45,7% oraz poza
GK Enea - 54,3%.

Akcje i akcjonariat Wtadze Inne informacje Zataczniki
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Enea SEGMENTY
Wytwarzanie
Zaopatrzenie w paliwa
ENEA WYTWARZANIE - SEGMENT ELEKTROWNIE SYSTEMOWE: 1Q 20149 1Q 2015 Zmiana
Podstawowym paliwem uzywanym do wytwarzania energii elektrycznej jest wegiel kamienny. Gtéwnym Rodzai paliwa
dostawca wegla dla Enea Wytwarzanie w | kwartale 2015 r. byta Lubelski Wegiel ,Bogdanka” SA P llosé Koszt 2) Ilosé Koszt 2 Ilogé Koszt 2
(ok. 64% dostaw surowca). Ponadto, dostawy wegla byty realizowane przez: Katowicki Holding Weglowy SA [tys. ton] [mln zt] [tys. ton] [mln zt]
(ok. 18% dostaw), Jastrzebska Spétke Weglowa SA (ok. 10%) oraz Kompanie Weglowa SA (ok. 8% ).
Enea Wytwarzanie w | kw-art?le 2015 r. posiadata tqcznie- umowy z 10 d9stawcami biomasy. W-t-ym okre-sie na Wegiel kamienny 1460 352 1636 361 12,1% 2,6%
potrzeby Elektrowni Kozienice zakupiono 58.897 ton biomasy dla celéw wytwarzania energii odnawialnej.
Trzech kluczowych dostawcéw dostarczyto 69% biomasy. Biomase stanowity gtéwnie brykiety i pellety z tuski
stonecznika. Biomasa 186 59 193 55 3,8% -6,8%
64% ,

Olej opatowy 3 5 2 2| -333%  -60,0%

(ciezki)

Gaz [tys. m3] 571 1 4543 7 695,6% 600,0%

® LW Bogdanka RAZEM 2220 417 6374 425 187,1% 1,9%
KHW 1)  Dane za okres poréwnywalny nie obejmuja spétki MPEC (przejecie Spétki 16 wrzeénia 2014 r.)
2)  Ztransportem
® JSwW
KW Transport wegla

ENEA WYTWARZANIE - SEGMENT ELEKTROWNIE SYSTEMOWE:

Jedynym $rodkiem transportu wykorzystywanym dla dostaw wegla kamiennego do Segmentu Elektrownie
Systemowe w | kwartale 2015 r. byt transport kolejowy. PrzewoZnik PKP Cargo SA zrealizowat 86% dostaw,
natomiast DB Schenker Rail Polska SA - 14%.

ENEA WYTWARZANIE - SEGMENT CIEPtO:

Podstawowym $rodkiem transportu wykorzystywanego dla dostaw wegla kamiennego do Elektrocieptowni
Biatystok w | kwartale 2015 r. byt transport kolejowy. Koszty transportu wegla uwzglednione byty w cenie
kupowanego wegla.

ENEA WYTWARZANIE - SEGMENT CIEPtO:

Paliwem podstawowym uzywanym w Enea Wytwarzanie - Segment Ciepto jest biomasa, gtéwnie w postaci
zrebki lesnej, zrebki z wierzby energetycznej oraz pelletu z tuski stonecznika. W | kwartale 2015 r. biomasa
dostarczana byta przez 12 firm.

Ponad 30% biomasy dostarczone byto na teren Enea Wytwarzanie - Segment Ciepto transportem kolejowym.

Jedynym dostawca wegla do Enea Wytwarzanie - Segment Ciepto (Elektrocieptownia Biatystok) w | kwartale
2015 r. byta Kompania Weglowa SA. Dostarczany wegiel charakteryzowat sie niskg zawartoscig siarki
- ponizej 0,6%.
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Dystrybucja
Kluczowe parametry dot. segmentu Dystrybucji Dystrybucja w ujeciu ilo$ciowym
Wyszczegélnienie 1Q 2014 1Q 2015 Zmiana  Zmiana% Sprzedaz ustug dystrybucyjnych w 1Q 20141 1Q 2015
GWh
SAIDI przerwy planowane 29,31 22,82 -6,49 -22,1% 5000 1 4552 4646
4500 +
. 0 4000 -
SAIDI przerwy nieplanowane 59,09 100,25 41,16 69,7% 3413
3328
3500 -
3000 - 1Q 2014
SAIFI przerwy planowane 0,12 0,10 -0,02 -16,7%
2500 - m1Q 2015
. 2000 -
SAIFI przerwy nieplanowane 0,77 1,28 0,51 66,2%
1500 - 1223 1233
1000 -
Wskaznik strat sieciowych [%] 7,33 7,04 -0,29 p.p. -4% 500
0 T T
Liczba stacji elektroenergetycznych [tys. szt.] 36,42 36,88 0,46 1,3% Odbiorcy biznesowi Gospodarstwa domowe RAZEM
Moc stacji [MVA] 14929 15288 359 2,4%
Dtugo$é linii, w tym: [tys. km] 113,50 114,64 1,14 1%
Linie wysokiego napigcia [tys. km] 4,94 5,01 0,07 1,4%
Linie $redniego napiecia [tys. km] 47,93 48,45 0,52 1,1%
Linie niskiego napiecia [tys. km] 60,63 61,19 0,56 0,9%
é.".‘ :\.&a
Liczba przytaczy [tys. szt.] 819,81 837,25 17,44 2,1% z A
v.*' &
Dtugo$é przytaczy [tys. km] 18,68 18,97 0,29 1,6% P2 ZT7 9-«
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Dystrybucja

Prowadzimy szeroko zakrojone, skoordynowane i centralnie zarzgdzane dziatania.

Inwestycje Eksploatacja

e Automatyzacja sieci SN e Rozszerzenie zakresu
stosowania technologii prac
pod napieciem, co zapobiega
wytaczeniom

¢ Inwestycje modernizacyjne
i odtworzeniowe

* Rozw6j sieci dystrybucyjnej e Standaryzacja zarzadzania

e Realizacja programu poprawy wycinka drzew i krzewéw
niezawodnosci i obnizenia w pasach linii
awaryjnosci sieci elektroenergetycznych

e Realizacja programu rozwoju e Obnizenie kosztow eksploatacji
rozwigzan sieci inteligentnych

¢ Ograniczanie strat dystrybucji
energii w sieciach

Podsumowanie operacyjne Organizacja i dziatalno$¢ Grupy Enea

Organizacja pracy

e Zmiana sposobu organizacji
pracy i zarzadzania zasobami

o Efektywne zarzadzanie
sprzetem specjalistycznym

e Zwiekszenie efektywnosci
procesu przytaczania Klienta
do sieci

e Opracowanie i realizacja
programu optymalizacji kosztéw

¢ Rozwo6j i uspéjnienie narzedzi
informatycznych
wspomagajacych
zarzadzanie siecia

T T I Iy s e i, a8

Sytuacja finansowa

CELEM ZMIAN JEST ROZWOJ | WZROST WARTOSCI

Zaspokojenie potrzeb i oczekiwan klientéw w zakresie
poziomu obstugi

Zapewnianie niezawodno$ci dostaw i jakosci energii

Zaspokajanie zapotrzebowania odbiorcéw na moc i energie
elektryczng oraz przytgczanie do sieci nowych podmiotéw

Akcje i akcjonariat Wtadze Inne informacje Zataczniki
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Obrét

Gtéwnym Zrédtem energii elektrycznej zakupionej przez segment Obrotu (Enea SA oraz Enea Trading) jest rynek terminowy i SPOT. Na tych rynkach w | kwartale 2015 r. zakupiono 3,7 TWh energii
elektrycznej, co stanowito 51,2% tacznych zakupdéw. Zakupiona energia byta w | kwartale 2015 r. sprzedawana gtéwnie do Klientéw finalnych, ktérych udziat w catkowitej sprzedazy wynosit 58,1%.

Ponizsze wykresy przedstawiaja kierunki zakupu i sprzedazy energii elektrycznej przez segment Obrotu:

Zakup energii elektrycznej

2014 1Q 2015
91%
51% Wolumen
1Q 2015 [TWh]
® Rynek terminowy i SPOT Rynek terminowy i SPOT 3,7
0
41% Rynek lokalny Rynek lokalny 0,6
O
Pozostate Pozostate 3,0
1% SUMA 7,3
Sprzedaz energii elektrycznej
2014 1Q 2015
81%
o 58% Wolumen
1Q 2015 [TWh]
@ Klient finalny Klient finalny 4,2
31% Rynek wewnetrzny Rynek wewnetrzny 0,8
® Pozostate Pozostate 2,3
6% SUMA 7,3

Podsumowanie operacyjne Organizacja i dziatalno$¢ Grupy Enea Sytuacja finansowa Akcje i akcjonariat Wtadze Inne informacje Zataczniki
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Obrét

Sprzedaz energii elektrycznej odbiorcom detalicznym realizowana jest w gtéwnej mierze przez Enea SA. W | kwartale 2015 r. w stosunku do | kwartatu 2014 r. nastgpit wzrost wolumenu sprzedazy energii
elektrycznej odbiorcom detalicznym o 266 GWh, tj. o 7%. Wzrost ten wystgpit zaréwno w segmencie klientéw biznesowych, jak i gospodarstw domowych. Wzrost wolumenu sprzedazy wraz ze wzrostem
$redniej ceny sprzedazy energii elektrycznej spowodowat w | kwartale 2015 r. w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego wzrost przychodéw ze sprzedazy energii odbiorcom korficowym o ponad
124 mln zt, tj. o ponad 13%. Wzrost Sredniej ceny sprzedazy energii elektrycznej wynikat w szczegélnosci z wprowadzenia od 30 kwietnia 2014 r. obowigzku kogeneracyjnego oraz wzrostu cen energii na

rynku hurtowym.

GWh

4500 -
4000 -
3500 -
3000 -
2500 -
2000 -
1500 -
1000 -

500 -

Sprzedaz energii elektrycznej odbiorcom
detalicznym Enea SAw 1Q 20141 1Q 2015

mln zt
1200 -

1000 -
800 -
600 -
400 -

200 -

2987
2755
1206 1240
Odbiorcy biznesowi Gospodarstwa domowe
Przychody ze sprzedazy energii elektrycznej odbiorcom
detalicznym Enea SAw 1Q 2014 1Q 2015
613
310 333
Odbiorcy biznesowi Gospodarstwa domowe

4227
3961
1Q 2014
m1Q 2015
RAZEM
1047
923
1Q 2014
m1Q 2015
RAZEM

Podsumowanie operacyjne Organizacja i dziatalno$¢ Grupy Enea Sytuacja finansowa Akcje i akcjonariat Wtadze Inne informacje
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E.Nnea REALIZOWANE DZIALANIA | INWESTYCJE

Strategia inwestycyjna

Rok 2015 jest drugim rokiem realizacji strategii przyjetej na lata 2014-2020. W stosunku do
| kwartatu 2014 r., w | kwartale 2015 r. poniesione naktady inwestycyjne sg wyzsze o 276 mln zt. Rowniez
w kolejnych latach naktady te beda rosnaé, aby zrealizowaé cele przyjete w strategii.

WZROST WARTOSCI GRUPY ENEA Naktady inwestycyjne 1Q 2014 IQ2015  Zmiana% 2014  Plan2015
[mln zt]
Inicjat realizowane w 2015 r.
Jatywy Wytwarzanie 222,7 507,0 127,7% 1832 2509
* Wprowadzenie nowych produktéw pakietowych * Optymalizacja sieci BOK
Blok 11 167,5 454,0 171,0% 1096 1587
* Dalsza restrukturyzacja spétek obszaru non-core  * Wizualizacja wybranych BOK
« Zakoriczenie wdroZenia centralnego systemu * Uruchomienie nowych kanatéw 0ZE 11 24 118,2% 13 418
bilingowego Obstugi Klientéw - e-BOK, e-Faktura
« Dynamiczny rozwdj sprzedazy paliwa gazowego  ® Model Informacji Zarzadezej Dystrybucja 84,9 82,8 -2,6% 826 899
« Rozwéj dziatalnosci w zakresie produktéw « Uruchomienie nowego serwisu Wsparcieiinne 12,4 6,7 -46,8% 91 150
typu origination internetowego Grupy Enea
RAZEM 320,0 596,5 86,4% 2749 3558
* Integracja obszaru zarzadzania « Uruchomienie platformy e-commerce
portfelem sprzedazy i hedgingowym * Rozpoczecie sprzedazy w ramach GUD-K Naktady inwestycyjne w 1Q 2015
Wejscie na zagraniczne rynki energii EEX 5 5i dzi éci _tradi ;
. ora]z EPEX oPOT y ] Rozwéj dziatalnosci prop-tradingowej 85%

Inicjatywy zrealizowane w 2014 r.

» Konsekwentna realizacja programu inwestycyjnego * Centrum Ustug Wspélnych

h systeméw zarzadezych .
¢ Restrukturyzacja spotek obszaru non-core ¢ Sprzedaz na terenie catej Polski @ Wytwarzanie
* Jednolite polityki zarzadzania ryzykiem * Elektroniczny obieg dokumentéw

® Dystrybucja

) KOd_

Nowy model Obstugi Klienta

14% Wsparcie i inne

o owg model obrotu hurtowego energig
i produktami powigzanymi

j gietdzie towarowej * Animato

Podsumowanie operacyjne Organizacja i dziatalno$¢ Grupy Enea Sytuacja finansowa Akcje i akcjonariat Wtadze Inne informacje Zataczniki
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Nea  REALIZOWANE DZIAtANIA | INWESTYCJE

E|

Inwestycje zrealizowane w | kwartale 2015r.

Wytwarzanie

Modernizacja bloku nr 7

Dostawa i montaz rozdzielni 6 kV dla potrzeb 10S IV

Zakonczenie zabudowy Instalacji odazotowania spalin - SCR dla bloku 200 MW nr 7
Ukonczenie zabudowy uktadu odzysku ciepta ze spalin kotta K6 w Elektrocieptowni Biatystok
Ukonczenie budowy gazowego bloku kogeneracyjnego w MEC Pita

Dystrybucja

Zakoriczenie przebudowy jednotorowej linii napowietrznej WN relacji Czarnkéw ZPP - Czarnkéw
Wschéd

Inwestycje planowane na 2015r.

Wytwarzanie

Segment
Elektrownie
Systemowe

Segment Ciepto

Kontynuacja budowy bloku nr 11 na parametry nadkrytyczne o wysokiej sprawnosci wytwarzania
energii

Dostosowanie jednostek wytwérczych do osiggniecia dopuszczalnych standardéw emisji SO,, NO,
i pytu, ktére wynikaja z dyrektyw UE oraz postanowier przewidzianych w Traktacie Akcesyjnym

*  Modernizacja blokéw nr 1 oraz nr 2
* Modernizacja sktadowiska zuzla i popiotu - modernizacja polanr5

* Budowa bloku energetycznego nr 11

* Instalacja Odsiarczania Spalin I10S IV

» Zabudowainstalacji odazotowania spalin - SCR dla blokéw nr 4-8 oraz nr 1-2
* Budowa oczyszczalni Sciekéw deszczowo-przemystowych

* Modernizacja ujecia wody chtodzacej - prég stabilizujgcy na rzece Wisle

)
=
©
=
°
=
=
>

2
=
o

x

* Budowa instalacji katalitycznej redukcji tlenkéw azotu dla kottéw K7 i K8
w Elektrocieptowni Biatystok

+ Zabudowa instalacji odsiarczania spalin kottéw K7 i K8

*  Podwyzszenie kapitatu PEC Oborniki

*  Kontynuacja budowy farm wiatrowych FW Baczyna 15 MW oraz FW Bardy II

Segment OZE 9-10 MW

*  Poszukiwanie nowych projektéw farm wiatrowych

Dystrybucja

.

Podsumowanie operacyjne Organizacja i dziatalno$¢ Grupy Enea Sytuacja finansowa

Budowa rozdzielni sieciowej 110 kV Chocicza wraz z linig zasilajgcg WN
Budowa nowej stacji WN/SN Krzywin wraz z linig zasilajgcg WN
Budowa nowej stacji WN Worowo wraz z linig zasilajgcg WN

Przebudowa jednotorowej linii napowietrznej WN relacji Miedzychéd-Sierakéw na dtugoéci 16,4 km do
parametréw linii 2-torowej o przekroju 240 mm? i temperaturze pracy 80°C

Budowa nowej 2-torowej linii napowietrznej relacji Dolna Odra - Chlebowo o dtugosci 17,1 km oraz
przekroju 240 mm? i temperaturze pracy 80°C

W 2017 r. Grupa Kapitatowa Enea odda do uzytku najnowoczes$niejszy
w kraju i Europie blok energetyczny

Budowa bloku 1.075 MW - prace zrealizowane w | kwartale 2015r.

» Posadowienie czterech bunkréw weglowych
*  Wykonanie konstrukcji gtéwnej stalowej budynku maszynowni

*  Wykonanie szkieletu stupowo-ryglowego budynku
urzadzen elektrycznych

*  Préby rozruchowe generatora u wytwércy
» Dostawa pomp wody zasilajacej

» Dostawa zbiornika wody zasilajacej

+ Dostawa podgrzewaczy niskopreznych

» Dostawa podgrzewaczy wysokopreznych

Prace zaplanowane do kofica 2015 r.

» Ustawienie korpuséw turbiny

* Ustawienie stojana generatora

* Montaz podgrzewaczy nisko i wysokopreznych

* Montaz skraplaczy

*  Montaz mtynéw weglowych

* Montaz obrotowych podgrzewaczy powietrza

* Montaz transformatoréw blokowych i odczepowych

* Montaz transformatora rezerwowego

*  Ptaszcz chtodni kominowej - wieniec szczytowy

* Montaz pomp wody chtodzacej

* Montaz konstrukcji wsporczej elektrofiltra

*  Konstrukcja zelbetowa magazynu gipsu

* Montaz mechaniczny wywrotnicy wagonowej

*  Konstrukcje stalowe budynkéw naweglania

*  Gtéwne konstrukcje stalowe pompowni wody surowej
*  Konstrukcje zelbetowe zbiornikéw popiotu

*  Przekazanie budynku elektrycznego do montazu urzadzen

Najwiekszy w Europie blok energetyczny opalany weglem kamiennym
Jednostka catkowicie niezalezna, posiadajaca wtasna infrastrukture
Nowy blok oznacza zwigkszenie o 1/3 mocy Elektrowni Kozienice

Blok nr 11 pozwoli zniwelowaé niedobory energii na rynku

Niskie koszty eksploatacji i koszty zuzycia paliw, niska awaryjno$é
Prace s3 precyzyjnie zaplanowane i realizowane zgodnie z planem
Blok spetnia zaostrzone wymogi emisyjne
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Dziatania zrealizowane w | kwartale 2015r.

Obrét
Obszar Handlu Hurtowego

Rozbudowa systemu handlowego i wdrozenie zaawansowanych narzedzi IT wspomagajacych realizowanie
funkcji tradingu

Rozpoczecie dziatalnosci zabezpieczania na rynku hurtowym sprzedazy gazu dla klientéw koricowych
Enea oraz rozpoczecie handlu na wtasny rachunek

Opracowanie niestandaryzowanych, strukturyzowanych produktéw typu origination dla Klientow
z obszaru handlu energig elektryczng oraz paliwami

Wdrozenie Systemu Nalezytej Staranno$ci w zakresie poSwiadczania pochodzenia biomasy dla lokalizacji
Biatystok - umozliwienie wydania zalegtych Swiadectw pochodzenia energii za rok 2013 i wyeliminowanie
opézZnienia w sktadaniu wnioskéw do URE za rok 2014

Obszar Handlu Detalicznego

Obszar Obstugi Klienta

Podsumowanie operacyjne Organizacja i dziatalno$¢ Grupy Enea Sytuacja finansowa

Budowanie relacji z Klientami biznesowymi w oparciu o oferte dedykowang (Zawsze taniej+)
Wprowadzenie nowego produktu dla Klientéw biznesowych - ,ENEA INDEX OPCJA MALEJACA”
Rozwéj sprzedazy paliwa gazowego

Rozpoczecie sprzedazy w ramach GUD-K

Uruchomienie sprzedazy produktéw poprzez zewnetrzne Contact Center

Wprowadzenie nowej komunikacji produktéw dla Klientéw indywidualnych: ,ENERGIA+ Zdrowie”,
»ENERGIA+ Spokéj”, ,ENERGIA+ Pewna Cena”

Stworzenie platformy do promocji nowych produktéw i ustug energiaplus.pl
(akcje promocyjne ,,ENERGIA+ Moc nagréd”,
L,ENERGIA+ Moc wrazef”)

Ukoriczenie prac nad stworzeniem nowego
modutu Obstugi Klienta na stronie www.enea.pl

Wdrazanie centralnego systemu bilingowego

Zyskaj dostep
do specjalistdw!

wanw.enea.pl/adrowiy

wernEnea il spcks

Dziatania planowane na 2015r.

Obrét

Obszar Handlu Hurtowego

*  Rozwdj dziatalnosci prop-tradingowej

*  Rozwdj dziatalnosci w zakresie produktéw typu origination

*  Rozwdj dziatalno$ci w zakresie obrotu gazem

* Integracja obszaru zarzadzania portfelem sprzedazy i hedgingowym
»  Wejscie na zagraniczne rynki energii EEX oraz EPEX SPOT

Obszar Handlu Detalicznego

* Sprzedaz paliwa gazowego do Klientéw przytaczonych do sieci wysokiego ci$nienia
*  Wprowadzenie nowych produktéw pakietowych

* Sprzedaz w ramach GUD-K na terenie catego kraju

* Uruchomienie platformy e-commerce

Obszar Obstugi Klienta

»  Zakonczenie wdrozenia centralnego systemu bilingowego

* Uruchomienie nowych, elektronicznych kanatéw Obstugi Klientéw - e-BOK, e-Faktura
»  Zakonczenie prac nad nowym serwisem internetowym Grupy Enea

*  Optymalizacja sieci BOK

*  Wizualizacja wybranych BOK

» Dalszy rozwdj Contact Center

Wielka
loterial

Ceny trzymamy
zamknigte!

ENERGIA+ Moc nagrod

ENERGIA+ Pewna cena

Skoraystaj z wyjgthowe] oferty | poczui sig
pewnie! Z pakietem ENERGIA+ Pewna cena
2zyskujesz gwarancjg, 2e cena energil

w Twoim domu nle wzrodnie nawet

przez okres 3 lat trwania umowy.

wiww.enea.pl/pewnacena
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E.Nnea ZRODtA FINANSOWANIA

Zr6dta finansowania programu inwestycyjnego

Enea SA finansuje program inwestycyjny wykorzystujgc nadwyzki finansowe z prowadzonej dziatalnosci
gospodarczej oraz zadtuzenie zewnetrzne. Grupa Kapitatowa Enea realizuje model finansowania inwestycji,
w ktérym to Enea SA pozyskuje zewnetrzne zrédta finansowania i dystrybuuje je do spétek zaleznych.

Obecnie Grupa Kapitatowa dysponuje nastepujgcymi umowami o zewnetrzne finansowanie:
Umowa programowa w sprawie programu emisji obligacji do kwoty 3.000.000 tys. zt

Enea SA posiada zawarta umowe programowa dot. programu emisji obligacji do kwoty 3.000.000 tys. zt
z bankami petnigcymi funkcje Gwarantéw emisji, tj.: PKO BP SA, Bankiem Pekao SA, BZ WBK SA oraz Bankiem
Handlowym w Warszawie SA. Finansowanie jest niezabezpieczone.

Srodki pozyskane z tego programu sg przeznaczone na realizacje projektéw inwestycyjnych w Grupie Enea,
w tym m.in. na budowe opalanego weglem kamiennym bloku energetycznego na parametry nadkrytyczne
o mocy elektrycznej 1.075 MW, brutto, ktéra jest realizowana w ramach dziatalno$ci Enea Wytwarzanie.

Na 31 marca 2015 r. Enea SA wyemitowata w ramach w/w Programu obligacje w tacznej wysokosci
860.000 tys. zt. Okres wykupu obligacji przypada 6 lat po terminie ich emisji. Oprocentowanie oparte jest
o zmienng stawke WIBOR powigekszona o marze.

Kredyt inwestycyjny do kwoty 1.425.000 tys. z¢

18 pazdziernika 2012 r. Enea SA zawarta umowe finansowg z Europejskim Bankiem Inwestycyjnym (EBI)
przewidujaca udzielenie Enea SA kredytu w kwocie 950.000 tys. zt lub jej réwnowartosci w euro.
18 czerwca 2013 r. zostata zawarta z EBI kolejna umowa kredytu (transza ,,B”) na kwote 475.000 tys. zt. Srodki
w tacznej kwocie 1.425.000 tys. zt pozyskane z kredytu przeznaczone sg na finansowanie wieloletniego planu
inwestycyjnego dot. modernizacji i rozbudowy sieci energetycznych Enea Operator. Okres sptaty kredytu wynosi
do 15 lat od planowanej daty wyptaty Srodkéw.

W ramach transzy ,,A” Enea SA dokonata wyptaty srodkéw z kredytu w catosci tj. w kwocie 950.000 tys. zt.
Waluta uruchomionego kredytu to ztoty polski, oprocentowanie zmienne, oparte na stawce WIBOR dla
depozytéw 6-miesiecznych powiekszone o marze Banku.

W ramach transzy ,B” Enea SA dokonata wyptaty Srodkéw w wysokosci 100.000 tys. zt w oparciu
o oprocentowanie state.

Umowa programowa ws. programu emisji obligacji do kwoty 1.000.000 tys. zt

15 maja 2014 r. Enea SA zawarta umowe programowa dotyczaca programu emisji obligacji do kwoty
1.000.000 tys. zt gwarantowanego przez Bank Gospodarstwa Krajowego. Finansowanie jest niezabezpieczone.
Srodki z tego programu sg przeznaczone m.in. na realizacje inwestycji przez Enea SA i podmioty zalezne.
Na 31 marca 2015 r. Enea SA wyemitowata w ramach powyzszego Programu, obligacje w tacznej wysokosci
260.000 tys. zt. Okres wykupu obligacji wynosi 12,5 roku od terminu ich emisji. Oprocentowanie oparte jest
o0 zmienng stawke WIBOR powigkszong o marze.

Podsumowanie operacyjne Organizacja i dziatalno$¢ Grupy Enea

Sytuacja finansowa

Umowa programowa w sprawie programu emisji obligacji do kwoty
5.000.000 tys. zt

30 czerwca 2014 r. Enea SA zawarta umowe programowg dotyczaca
programu emisji obligacji do kwoty 5.000.000 tys. zt z bankami
petnigeymi role dealeréw: ING Bankiem Slaskim SA, PKO BP SA,
Bankiem Pekao SA i mBankiem SA. W ramach Programu Enea moze
emitowaé obligacje o okresie zapadalnosci do 10 lat, a Banki dealerzy
zobowigzani sa dochowaé nalezytej starannosci przy oferowaniu nabycia
obligacji inwestorom rynkowym. Na 31 marca 2015 r. w ramach
Programu Enea SA wyemitowata jedng serie obligacji w tgcznej
wysokosci 1.000.000 tys. zt.

Obligacje te zostaty 24 marca zarejestrowane w Krajowym Depozycie
Papieréw Wartosciowych.

W dalszych dziataniach Enea SA bedzie koncentrowaé sie¢ na
zapewnieniu odpowiedniej dywersyfikacji zewnetrznych Zrédet
finansowania dla inwestycji zaplanowanych w Strategii Grupy
Kapitatowej Enea w celu optymalizowania wysokosci kosztéw i terminéw
sptaty zadtuzenia.

Emisja papieréw warto$ciowych Enea SAw 2015r.

Data emisji Rodzaj emisji

Kwota emisji [tys. zt]

10 luty 2015. niepubliczna emisja rynkowa 1000000

Transakcje zabezpieczajace ryzyko stopy procentowej w 2015r.

Realizujgc polityke zarzadzania ryzykiem stép procentowych Enea SA w | kwartale 2015 r. zawarta
7 transakcji zabezpieczajacych ryzyko stopy procentowej (Interest Rate Swap) dla tgcznej réwnowartosci
zadtuzenia w kwocie 1.120.000 tys. zt. Zawarte transakcje wptyng w istotny sposéb na przewidywalno$é
strumieni wydatkéw i kosztéw finansowych.

Akcje i akcjonariat Wtadze Inne informacje Zataczniki
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Udzielone porgczenie i gwarancje

W | kwartale 2015 r. spétki z Grupy Kapitatowej Enea nie udzielaty poreczerh i gwarancji o wartosci Istotne transakciez podmiotami powiqzanymi
odpowiadajacej co najmniej 10% kapitatow wtasnych Enea. . , . . . . . X i i
W okresie styczeh - marzec 2015 r. Enea oraz jednostki od niej zalezne nie zawieraty z podmiotami

taczna warto$é poreczen i gwarancji udzielonych przez spétki z Grupy Kapitatowej Enea na 31 marca 2015 . powigzanymi istotnych transakcji na warunkach nierynkowych.

wyniosta 188.893 tys. zt.
y v Informacje o istotnych transakcjach z podmiotami powigzanymi zawartych przez Enea lub jednostke od niej

isii obli .o 5tek zales h zalezna znajduja sie w nocie 20 do skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Program emisji obligacji spotek zaleznyc Grupy Kapitatowej Enea za okres od 1 stycznia do 31 marca 2015r.

Jednym z istotnych Zrédet finansowania naktadéw inwestycyjnych w obrebie Grupy Kapitatowej sg emisje

obligacji. Ponizej zamieszczono informacje nt. obligacji emitowanych przez spétki zalezne od Enea

w 2015 r. do dnia zakoriczenia okresu sprawozdawczego:

* 21 stycznia 2015 r. zawarto z mBankiem aneks do umowy programowej dotyczacej Programu Emisji
Obligacji z 8 wrzesnia 2012 r., na mocy ktérego warto$¢ umowy programowej obnizona zostata z 4 mld zt
do 3 mld zt. Wraz z aneksem do ww. umowy programowej 21 stycznia 2015 r. pomiedzy Enea a Enea
Wytwarzanie zawarty zostat aneks do umowy o gwarantowanie objecia obligacji Enea Wytwarzanie przez
Enea. Na mocy aneksu warto$¢ obligacji Enea Wytwarzanie, ktérych objecie przez Spétke jest
gwarantowane, zostata dostosowana do aktualnej wartosci Programu i obnizona do kwoty 3 mld zt.

* 11 lutego 2015 r. pomiedzy Enea Wytwarzanie, Enea oraz PKO Bankiem Polskim zostat zawarty aneks do
Umowy Programowej z 12 sierpnia 2014 r. dotyczacy programu emisji obligacji do kwoty 260 mln zt.
Na podstawie aneksu strony zwiekszyty kwote Programu emisji obligacji do kwoty 1 mld zt i zwiekszono
mozliwa ilo$é emisji obligacji na podstawie Programu do 8, a termin wygasniecia dostepnosci Programu
ustalono na 31 grudnia 2016 r. Pozostate warunki programu nie zostaty zmienione

* 17 lutego 2015 r. pomiedzy Enea Wytwarzanie, Enea oraz PKO Bankiem Polskim zostata zawarta Umowa
Programu Emisji Obligacji na kwote 760 mln zt. Na podstawie umowy Emitent ma prawo emitowaé
obligacje do 31 grudnia 2015 r. w nie wiecej niz w 5 terminach do tagcznej wysokosci 760 mln zt

Umowy znaczace dla dziatalno$ci Grupy Kapitatowej Enea

W | kwartale 2015 r. spétki z Grupy Kapitatowej Enea nie zawieraty uméw znaczacych tj. uméw o wartosci
przekraczajacej 10% kapitatéw wtasnych Enea.

W | kwartale 2015 r. miaty natomiast miejsce nastepujace zdarzenia dotyczace uméw znaczacych zawartych
z podmiotami spoza Grupy Kapitatowej Enea:

* 25 marca 2015 r. Enea Wytwarzanie oraz LW "Bogdanka" zawarty aneks do umowy rocznej na dostawe
wegla energetycznego w 2015 r. Na mocy aneksu okre$lone zostaty szczegétowe ceny podstawowych
dostaw wegla w 2015 r. dla Elektrowni Kozienice w wyniku czego, warto§é ww. umowy rocznej na dostawy
wegla w 2015 r. ulegta zmianie i aktualnie wynosi 766 mln zt. Jednocze$nie w zwigzku
z zawarciem aneksu szacowana warto$é umowy wieloletniej na dostawy wegla energetycznego przez LW
"Bogdanka ” wynosi 10.603 mln zt netto.

Podsumowanie operacyjne Organizacja i dziatalno$¢ Grupy Enea Sytuacja finansowa Akcje i akcjonariat Wtadze Inne informacje Zataczniki
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Sytuacja makroekonomiczna

Grupa Kapitatowa Enea prowadzi dziatalno$¢ wytacznie na terytorium Polski. Tym samym kluczowym
czynnikiem makroekonomicznym wptywajacym zaréwno na osiggane wyniki, jak i sytuacje finansowa jest
tempo rozwoju oraz ogélna kondycja polskiej gospodarki.

Wedtug wstepnych szacunkéw Instytutu Badar nad Gospodarka Rynkowa (IBnGR) w | kwartale 2015 r. tempo
wzrostu PKB wyniosto 3,3%. Tym samym nastgpito utrzymanie tempa wzrostu gospodarczego w poréwnaniu
do Il IV kwartatu 2014 r.

Dynamika PKB 2012-2015 [%]

37 3.8
34 35 33 33 33 34

3,7
2,2
1,3
0,7
I 02 05
- l

v
2012 2013 2014 2015

Gtéwnym czynnikiem wzrostu gospodarczego w | kwartale 2015 r. byt popyt krajowy. Z kolei sposrdéd
sktadnikéw popytu krajowego najwyzsza dynamika odznaczaty sie naktady brutto na $rodki trwate tj. wydatki
inwestycyjne. Zgodnie z oceng IBnGR wzrost w tej kategorii mozna wigzaé¢ ze sprzyjajacymi robotom
budowlanym warunkom atmosferycznym jakie wystapity w | kwartale br. Dodatkowo, korzystny wptyw na
dynamike wydatkéw inwestycyjnych miata stabilna koniunktura oraz dobre nastroje konsumenckie.
Jednoczesnie na poziomie nieco nizszym niz w ostatnich kwartatach 2014 r. ksztattowato sie tempo wzrostu
spozycia ogétem. Z kolei nieco wolniej niz spozycie ogbétem wzrastato spozycie indywidualne, czyli
konsumpcja.

Zgodnie z projekcjami IBnGR dynamika PKB w 2015 r. ulegnie nieznacznemu przyspieszeniu i wyniesie
ok. 3,5%.

Zgodnie z prognozami w 2015 r. warto$¢ dodana w przemysle wzrosnie o 4,9%. Tempo wzrostu w przemysle
powinno byé przez caty rok wzglednie stabilne i wynosi¢ kwartalnie w granicach 4,5-5,5%. Jednocze$nie
poprawi sie koniunktura w sektorze budowlanym, w ktérym warto$¢ dodana wzrosnie o 6,5%, po wzroscie
w roku poprzednim o 4,7%.

Tempo wzrostu popytu krajowego w 2015 r. wyniesie 5,1%, czyli nieco wiecej niz w roku poprzednim.
W prognozowanym okresie wzro$nie zaréwno spozycie indywidualne, jak i naktady na inwestycje.

Wedtug prognozy IBnGR, w pierwszych trzech kwartatach 2015 r. utrzymywaé sie bedzie w polskiej
gospodarce deflacja, ktéra w | kwartale wyniosta (-) 1,5%. W Il kwartale ceny zmniejsza sie $rednio o 1%,
natomiast w |1l kwartale o 0,3%. Dopiero w IV kwartale ceny wzrosng o 0,3%. W catym 2015 r. $redni poziom
inflacji wyniesie (-) 0,6%.

Ponizej zamieszczono podsumowanie gtéwnych wskaznikébw makroekonomicznych charakteryzujacych
krajowa gospodarke.

Wyszczegélnienie j-m. 1Q 2014 1Q 2015 2015

PKB wzrost w % 3,4 3,3 3,5

Warto$é dodana w przemysle wzrost w % 4,0 4,7 4,9

iz o
Wartosc_dod.ana w wzrost w % 8,0 38 6,5
budownictwie

Popyt krajowy wzrost w % 3,0 4,8 5,1
Naktady brutto na Srodki trwate wzrost w % 10,7 8,6 9,2
Produkcja sprzedana przemystu wzrost w % 4,9 5,3 5,7
ProdukC]a.sprz_edana wzrost w % 8,0 35 6,0
w budownictwie

Inflacja w % 0,6 (-)1,5 (-)o,6

Prognozowana dynamika popytu krajowego oraz produkcji sprzedanej (%)

Popyt krajowy

Produkcja sprzedana przemystu

Produkcja sprzedana budownictwa

111Q 2014 IVQ 2014 1Q 2015

Zrédto: Opracowania IBnGR Stan i prognoza koniunktury gospodarczej nr 86 (kwieciefi 2015r.)

Podsumowanie operacyjne Organizacja i dziatalno$¢ Grupy Enea

Sytuacja finansowa

11Q 2015 111Q 2015 IVQ 2015
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Sytuacja na rynku energii elektrycznej

Krajowe zuzycie energii

Zgodnie z danymi publikowanymi przez Polskie Sieci Energetyczne w | kwartale 2015 r. krajowe zuzycie W | kwartale 2015 r. spadek krajowego zuzycia energii elektrycznej w poréwnaniu do analogicznego okresu
energii elektrycznej uksztattowato sie na poziomie wyzszym o 1,29% wzgledem zuzycia energii w | kwartale 2014 r. miat miejsce wytacznie w styczniu. W lutym oraz w marcu 2015 r. zuzycie energii elektrycznej wzrosto
2014, o odpowiednio 2,01% oraz 2,72% wzgledem analogicznych miesiecy roku ubiegtego.

Krajowe zuzycie energii elektrycznej

Krajowe zuzycie energii elektrycznej
w1Q2014i1Q 2015

w1Q 2015
14 604
41757 14 504
14026
41226 2014 13655 2014
m 2015 13227 m 2015
GWh GWh 12967
1Q styczeh luty marzec
Krajowe zuzycie energii elektrycznej w 2014 r. i 1Q 2015
45000 -
41843 41757
41226
GWh 4000 -
38407
37 258
35000 T T T T |
1Q 2014 11Q 2014 111Q 2014 1VQ 2014 1Q 2015

Zrédto: http://www.pse.pl/index.php?modul=8&id_rap=212
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Wymiana miedzysystemowa

Narastajgco w | kwartale 2015 r. osiagnieto nadwyzke oddanej energii ponad energie pobrang z zagranicy
w wysokosci (+) 252 GWh. Dla poréwnania w | kwartale 2014 r. saldo miedzysystemowej wymiany energii

elektrycznej wyniosto (-) 326 GWh.

Wymiana energii z zagranica
wiQ2014i1Q 2015

W | kwartale 2015 r. miesieczny bilans wymiany energii elektrycznej z zagranica kazdorazowo posiadat
dodatnie saldo wskazujace na przewage eksportu. Najwyzsza nadwyzka eksportu nad energig importowang

zostata wypracowana w lutym 2015r.

Wymiana energii z zagranica w 1Q 2015

3638 )
1199 1213 .
3542 = Pobér 1146 1039 1105 1131 m Pobér
Oddanie Oddanie
GWh 3312 3290 GWh j I
1Q 2014 1Q 2015 styczen luty marzec
Wymiana energii z zagranica w 2014 r.i 1Q 2015
4000000 -
3638292 3601945
3542386
3500000 - 3402910
3311470 ~——
3290072 — 6
GWh 1000000 3263413 Pobér
2699 604 Oddanie
2500000 -
2 497 298 2550533
2000 000 T T T
1Q 2014 11Q 2014 111Q 2014 IVQ 2014 1Q 2015
Zrédto: http://www.pse.pl/index.php?modul=8&id_rap=222
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Otoczenie regulacyjne

Podstawa prawng funkcjonowania rynku energii w Polsce jest ustawa z dnia 10 kwietnia 1997 r. Prawo
energetyczne oraz powigzane z nig akty wykonawcze (rozporzadzenia), w szczegélnosci Ministra Gospodarki
i Ministra Srodowiska.

Jednoczesnie wraz z wstapieniem Polski do Unii Europejskiej, polskie prawodawstwo dotyczace rynku energii
zostato dostosowane do prawodawstwa europejskiego, w tym przede wszystkim Dyrektywy UE o zasadach
wspdlnego rynku energii elektrycznej.

Centralnym organem administracji rzadowej powotanym na mocy ustawy Prawo energetyczne do realizacji
zadan z zakresu regulacji gospodarki paliwami i energig oraz promowania konkurencji jest Prezes Urzedu
Regulacji Energetyki. Celem Prezesa Urzedu Regulacji jest regulacja dziatalnosci wytwércéw, dystrybutoréw
i spotek obrotu energia zgodnie z ustawg Prawo energetyczne i zatozeniami polityki energetycznej paristwa
przy jednoczesnym dazeniu do réwnowazenia intereséw poszczegdlnych uczestnikéw rynku energii.

Dziatalno$é Enea SA prowadzona jest w otoczeniu podlegajgcym szczegélnej regulacji prawnej, zaréwno na
poziomie krajowym, jak réwniez Unii Europejskiej. Uregulowania prawne w zakresie energetyki sa czesto
pochodng decyzji o charakterze politycznym, dlatego istnieje ryzyko czestych zmian w tym zakresie, ktérych
Spétka nie jest w stanie przewidzieé, a ktére moga w konsekwencji skutkowaé brakiem spéjnosci i jednolitosci
przepiséw, na podstawie ktérych Enea SA prowadzi dziatalnosé.

Zmiany w obszarze otoczenia regulacyjnego
Ustawa o odnawialnych Zrédtach energii z 20 lutego 2015r.
W | kwartale 2015 r. Prezydent RP podpisat ustawe o odnawialnych Zrédta energii.

Celem ustawy jest zwiekszenie bezpieczeristwa energetycznego i ochrony Srodowiska, m.in. w wyniku
efektywnego wykorzystania odnawialnych zrédet energii. Ustawy zaktada m.in. osiggniecie co najmniej 15%
udziatu energii ze zrédet odnawialnych w koricowym zuzyciu energii brutto w 2020 r. W ramach dziatan
porzadkujacych system wsparcia OZE przewidziano:

+ utrzymanie obecnego systemu wsparcia dla istniejgcych instalacji OZE (poszanowanie praw nabytych), ale
wytwérey energii elektrycznej beda mieli wybér miedzy zachowaniem obecnych zasad wsparcia,
a zadeklarowaniem przystapienia do nowego systemu aukcyjnego

» wprowadzenie nowych opcji dla istniejgcych instalacji OZE w celu optymalizacji rachunku ekonomicznego
* wdrozenie nowoczesnego systemu aukcji dla nowych i zmodernizowanych instalacji 0ZE

« promocje prosumenckiego wytwarzania energii z OZE w mikroinstalacjach (prosument to jednoczesnie
producent i konsument energii elektrycznej); energetyka prosumencka polega na zuzywaniu na potrzeby
wtasne energii elektrycznej wytwarzanej z OZE i sprzedawaniu jej nadwyzek sprzedawcy zobowigzanemu
do jej zakupu; w ramach tego systemu przewidziano m.in. obowigzek zakupu nadwyzek energii
elektrycznej, ktéra zostata wytworzona w mikroinstalacji przez kolejnych 15 lat, po cenie okreslonej
w ustawie

Podsumowanie operacyjne Organizacja i dziatalno$¢ Grupy Enea
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* zmniejszenie obcigzer zwigzanych z nabyciem i umarzaniem $wiadectw pochodzenia energii elektrycznej
z OZE dla okreslonych odbiorcéw przemystowych, a dodatkowo dla tzw. duzych odbiorcéw przemystowych
(tj. podmiotéw zuzywajgcych nie mniej niz 100 GWh rocznie) przewidziano realizowanie obowigzkéw
w zakresie OZE i kogeneracji we wtasnym zakresie

Enea SA bedzie sprzedawca zobowigzanym do zakupu energii elektrycznej wytwarzanej w instalacjach OZE
przytaczonych do sieci Enea Operator sp. z 0.0.

Ustawa weszta w zycie 4 maja 2015 r. a nowy system wsparcia OZE obowigzywaé bedzie od 1 stycznia 2016 r.

Uprawnienia do emisji CO,

Pod koniec 2014 r. Rada Ministréw przyjeta projekt
ustawy o systemie handlu uprawnieniami do emisji
gazéw  cieplarnianych. W  projekcie  ustawy
przedstawiono zasady i sposdb przydziatu uprawnieri do
emisji do 2020 r. Obecnie uprawnienia rzad sprzedaje
na platformie aukcyjnej prowadzonej przez EEX
(European Energy Exchange), ale ustawa stworzy
mozliwo$¢é utworzenia polskiej platformy aukeyjnej.
W 2015 r. Polska bedzie miata do sprzedania ok. 17 mln
uprawniefi do emisji. Co najmniej potowa wptywéw ze
sprzedazy ma byé przeznaczona na S$cisle okreslone
w ustawie cele, zwigzane z polityka klimatyczna.
Projekt ustawy przewiduje tez dwa wyjatki od systemu
aukcyjnego - derogacje dla energetyki oraz krajowe
$rodki wykonawcze.

Ograniczenie emisji zanieczyszczei

Zgodnie z regulacjami unijnymi, w szczegélnosci Dyrektywa 1001/80 ws. ograniczenia emisji niektérych
zanieczyszczen do powietrza z duzych Zrédet spalania, Dyrektywa 2001/81 ws. krajowych limitéw emisji SO,
i NO,, poczawszy od 2016 r. maja wejé¢ w zycie nowe normy ochrony $rodowiska. W zwigzku z powyzszym
wszyscy producenci energii elektrycznej w Polsce, ktérzy wykorzystujg obecnie przede wszystkim
wysokoemisyjne technologie weglowe, beda zobowigzani do dostosowania blokéw do nowych wymagarh
$rodowiskowych.
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Ceny hurtowe energii elektrycznej

W | kwartale 2015 r. na rynku biezacym odnotowano bardzo niskie poziomy cen. W poréwnaniu do roku
poprzedniego, spadek wyniést prawie 10% (Tabela 1). Na niskie poziomy cenowe na rynku SPOT wptyw miaty
m.in. takie czynniki jak:

»  stosunkowo wysoki poziom mocy dyspozycyjnej dostepnej dla OSP
* wysoki poziom generacji wiatrowej

* tagodnazima

*  wysoki poziomu zakontraktowania uczestnikéw rynku

Tabela 1. Srednie ceny na rynku SPOT (TGE RDN)

Okres

Srednia cena [2t/MWh]

Zmiana[%]

1Q 2013 159,24 -

N1,3
Vo7

1Q 2014 161,27

1Q 2015 145,57

Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie danych z TGE.

Srednie ceny energii elektrycznej na Rynku Dnia Biezgcego
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Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie danych z TGE.
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Spadki cen energii elektrycznej wywotane czynnikami fundamentalnymi (problemy w gérnictwie, planowane
przyrosty mocy w elektrowniach wiatrowych, plany zwigkszenia mozliwosci importu energii do Polski, niskie
ceny na rynkach zagranicznych) miaty miejsce réwniez na rynku terminowym. W | kwartale 2015 r. cena
najbardziej ptynnego produktu BASE Y-16 spadta z poziomu 181,00 zt/MWh na poczatku stycznia do 169,85
zt/MWh na koniec marca.

Tabela 2. Ceny na rynku terminowym

Cenana . Srednia cena .
| A Zmianar/r . Zmianar/r
Produkt koniec notowaih z okresu notowari
[zt/MWh] [%] [zt/Mwh] [%]
BASE Y-13 169,50 V15,9 191,23 Vv 56
BASE Y-14 151,00 V10,9 160,27 V16,2
BASE Y-15 177,00 n17,2 168,13 N 4,9
BASE Y-16 169,851 V4,0 174,55 A 3,8
1) na koniec | kwartatu 2015r.
Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie danych z TGE, TFS i WSEInfoEngine.
Ceny i wolumeny transakcji - BASE Y-16
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Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie danych z TGE, TFS i WSEInfoEngine.

Akcje i akcjonariat Wtadze Inne informacje

Zataczniki



S

Enea

SYTUACJA NA RYNKU

Podobnie jak BASE Y-16 zachowywat sie PEAK Y-16, ktérego cena réwniez systematycznie spadata
w | kwartale br. Na poczatku stycznia wycena rynkowa tego produktu wynosita 233,00-235,00 zt/MWh,

a na koniec marca spadta do poziomu 221,00 zt/MWh.

Po wzrostach cen energii elektrycznej w 2014 r., w | kwartale 2015 r. trend odwrdcit sie i zaré6wno
na rynku biezgcym, jak i terminowym odnotowano znaczne spadki cen. Maja one miejsce pomimo
dobrych prognoz dot. wskaznikéw makroekonomicznych dla Polski. Czynnikami wspierajacymi
spadki cen s3 obecnie:

Czy|

50

40
=

20
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0

trudna sytuacja na rynku paliw majaca odzwierciedlenie w niskich cenach wegla
wysoki poziom mocy potaczony z planowanym znacznym przyrostem mocy zainstalowanej

w elektrowniach wiatrowych na terenie kraju

planowane zwigekszenie mozliwo$ci importu energii do Polski w powigzaniu ze znacznie nizszymi
cenami energii na rynkach zagranicznych

nnikiem niepewno$ci pozostaje kwestia wprowadzenia ewentualnych zmian we Wspélnotowym
Systemie Handlu Uprawnieniami do Emisji i ksztattowania sie cen uprawnieri do emisji CO, (EUA).

Ceny i wolumeny transakcji - PEAKY-16
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Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie danych z TGE, TFS i WSEInfoEngine.

PLN/MWh

W | kwartale 2015 r. zawierano réwniez transakcje na produkt BASE Y-17, jednak z uwagi na odlegty horyzont
dostawy wolumen obrotu byt znacznie nizszy niz w przypadku BASE Y-16.

Podsumowanie operacyjne
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Ceny i wolumeny transakcji - pasmo na 2017r.
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Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie danych z TGE, TFS i WSEInfoEngine.

Obowiazki w zakresie uzyskiwania $wiadectw pochodzenia energii

Zgodnie z obowigzujgcymi przepisami przedsiebiorstwa energetyczne sprzedajace energie elektryczng
odbiorcom koricowym w 2015 r. zobligowane sg do uzyskania i umorzenia nastepujacych rodzajéw Swiadectw
pochodzenia:

dla energii wytworzonej w odnawialnych Zrédtach, tzw. Swiadectwa ,,zielone” - obowiagzek na poziomie
14,0% sprzedazy odbiorcom koficowym

dla energii wytworzonej w kogeneracji opalanej metanem tzw. $wiadectwa ,,fioletowe” - obowiazek na
poziomie 1,3% sprzedazy odbiorcom koficowym

dla energii wytworzonej w jednostkach kogeneracyjnych gazowych lub o tgcznej mocy zainstalowanej
do 1 MW, tzw. $wiadectwa ,,z6tte” - obowiazek na poziomie 4,9%

dla energii wytworzonej w pozostatych Zrédtach kogeneracyjnych, tzw. $wiadectwa ,czerwone”
- obowigzek na poziomie 23,2%

$wiadectw efektywnosci energetycznej, tzw. Swiadectw ,biatych”

Ponizej przedstawiona zostata struktura cenowa kontraktacji na rynku sesyjnym TGE na poszczegélne prawa
majatkowe w | kwartale 2015 r. W analizie pominieto PM ,zielone” PMOZE ze wzgledu na brak obrotu
i catkowite zastgpienie ich przez PMOZE_A.
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Tabela 3. Ceny na rynku $wiadectw pochodzenia (rynek sesyjny TGE)

Srednia cena Zmiana do Cena Cena

w Q2015 IVQ 2014 maksymalna minimalna

zt/MWh zt/MWh zt/MWh zt/MWh

OZEX_A (PM ,,zielone™) 147,63 ¥ 9,2% ¥ 15,00 163,00 126,00
KGMX (PM ,,z6tte”) 107,32 AN 1,6% A 1,71 108,75 106,50
KECX (PM ,,czerwone”) 10,74 A 2,4% A 0,25 10,85 10,50
KMETX (PM , fioletowe”) 61,79 A 1,3% A 0,77 65,00 61,50
EFX (PM ,,biate”) 968,46 A 1,2% A 11,29 980,00 925,00

Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie danych z TGE.

Limity uprawnien do emisji dwutlenku weglai ich ceny rynkowe

W | kwartale 2015 r. na ceny uprawnief do emisji CO, (EUA) oprécz czynnikéw fundamentalnych, wptywaty
dziatania realizowane na arenie politycznej Unii Europejskiej, w tym przede wszystkim ustalenia komisji
$rodowiska (ENVI) i przemystu (ITRE) w zakresie rezerwy stabilizacyjnej rynku (MSR).

MSR to mechanizm sterowania podaza uprawniefi do emisji, ktéry w zatozeniu ma przetozy¢ sie na wzrost
notowari EUA poprzez stopniowe likwidowanie nadwyzki jednostek na rynku. Wyzsze poziomy cen
uprawnieft maja by¢ zacheta do inwestowania w niskoemisyjne technologie energetyczne oraz w odnawialne
Zrédta energii. Moment wejécia w Zycie mechanizmu nie zostat ostatecznie ustalony - poczgtkowo
przyjmowano 2021 r., popierany m.in. przez Polske, Czechy, Chorwacje, Butgarie, Wegry, Cypr, Litwe,
Hiszpanie i Rumunie.

Mimo ze w marcu br. parnstwa cztonkowskie
w mandacie negocjacyjnym do rozméw z PE
ustality termin startu MSR wtasnie na 2021 r., to
na skutek rozméw, ktére miaty miejsce 5 maja
zawarte zostato porozumienie, w wyniku ktérego
planowany moment uruchomienia mechanizmu
przypadtby 1 stycznia 2019 r. Ta zmiana pokrywa
sie z wynikiem gtosowania w komisji ENVI
z 24 lutego br. i jest skutkiem dziatar silnej grupy
zwolennikéw uruchomienia MSR juz w 2017 r.
a najpézniej w 2018 r. Co wiecej, do rezerwy
automatycznie  miatyby zostaé  skierowane
uprawnienia do emisji (900 mln) wycofane z rynku
z zwigzku z uruchomieniem backloadingu
(pierwotny termin ich przywrécenia na rynek to
lata 2019-2020).
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W mysl pierwotnej wersji projektowanych przepiséw 12% catkowitej liczby uprawniern w obrocie
w roku n-2 trafiataby do rezerwy stabilizacyjnej, a jednostki te wracatyby na rynek w momencie, gdy catkowita
liczba uprawniert w roku n bytaby mniejsza niz 400 mln. Wbrew pierwotnym ustaleniom jako pierwsze do
rezerwy mogg trafié uprawnienia wycofane z rynku w ramach backloadingu (w roku 2014, 2015 i 2016
odpowiednio 400, 300 i 200 mln uprawniefi EUA), co réwniez zostato przegtosowane podczas posiedzenia
ENVI w lutym br.

Tabela 4. Zmiana cen EUAi CER

Cena [EUR/t]
Produkt Koniec marca 2015r. Zmiana %
Poczatek stycznia 2015r.
EUA Spot 6,99 6,93 WV 0,9
CER Spot 0,02 0,02 = 0,0
EUA Dec-15 7,09 6,97 WV 1,7
CER Dec-15 0,49 0,43 WV 12,2

Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie danych ICE.

Zgodnie z danymi dotyczacymi zweryfikowanej emisyjnosci w ramach EU ETS za 2014 r. opublikowanymi
przez Komisje Europejska spadek emisji CO, w Unii Europejskiej wyniést 4,5% rok do roku. Dla sektora
cieptowniczego i energetycznego zmiana ta wyniosta az 7,0%, podczas gdy dla przemystu tylko 1,0%.
Analitycy szacuja, ze UE zrealizowata juz gtéwny cel polityki klimatycznej, tj. obnizyta catkowity poziom
emisji gazow cieplarnianych o ok. 20% ponizej poziomu z 1990 r.

Notowania jednostek EUA oraz CER
- ceny zamkniecia na rynku SPOT
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Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie danych BlueNext oraz ICE.
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Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat - 1Q 2015

WYNIKI FINANSOWE GK ENEAW 1Q 2015

[tys. zt] 1Q 2014 1Q 2015 Zmiana Zmiana %
Przychody ze sprzedazy energii elektrycznej 1493 385 1522 494 29109 1,9%
Z;gf;;udéizs;ph"edaiy ustug 753221 761896 8675 1,2%
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw 13335 26 757 13422 100,7%
Przychody ze sprzedazy pozostatych ustug 30457 31721 1264 4,2%
Przychody z tytutu $wiadectw pochodzenia 16 654 487 -16 167 -97,1%
Przychody ze sprzedazy praw do emisji CO, 0 3 3 100,0%
Przychody ze sprzedazy energii cieplnej 66 691 103 056 36 365 54,5%
Przychody ze sprzedazy netto 2373743 2446414 72671 3,1%
Amortyzacja 194 734 181736 -12 998 -6,7%
Koszty $wiadczen pracowniczych 263875 238556 -25319 -9,6%
f:fzy:;‘;gif{lﬁgm:”mwc‘sw oraz wartos¢ 446786 453358 6572 1,5%
Zakup energii na potrzeby sprzedazy 869538 893623 24085 2,8%
Ustugi przesytowe 178 687 187 328 8641 4,8%
Inne ustugi obce 78187 59 871 -18316 -23,4%
Podatkii optaty 75517 79 264 3747 5,0%
Koszty uzyskania przychodéw ze sprzedazy 2107 324 2093736 -13588 -0,6%
Pozostate przychody operacyjne 27762 22 342 -5 420 -19,5%
Pozostate koszty operacyjne 24953 37235 12 282 49,2%
oot ey i
Zysk (strata) operacyjny 269614 327320 57706 21,4%
Koszty finansowe 17 418 16 642 -776 -4,5%
Przychody finansowe 19 002 18 574 -428 -2,3%
Udziat w (stratach)/zyskach jednostek

stowarzyszonych wycenianych metodg praw 599 0 -599 -100,0%
wtasnosci

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 271797 329252 57 455 21,1%
Podatek dochodowy 60138 63917 3779 6,3%
Zysk (strata) netto okresu sprawozdawczego 211659 265 335 53676 25,4%
EBITDA 464 348 509 056 44708 9,6%

Podsumowanie operacyjne
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1Q 2015:
Czynniki zmiany EBITDA GK Enea (wzrost 0 45 mln zt):

(+) wazrost przychodéw ze sprzedazy energii elektrycznej o 29 mln zt:

(+) wyzszy wolumen sprzedazy energii elektrycznej odbiorcom detalicznym w segmencie Obrotu
0 266 GWh oraz wzrost $redniej ceny sprzedazy o 6,3%, co wptywa na wzrost przychodéw
0124 mln zt

(-) nizszy wolumen sprzedazy energii elektrycznej sprzedanej w obrocie hurtowym o 887 GWh
przy wzroscie Sredniej ceny sprzedazy o 6,7%, co wptywa na spadek przychodéw o 106 mln zt

(+) wazrost ze sprzedazy ustug dystrybucyjnych o 9 mln zt wynika z wyzszego wolumenu sprzedazy
ustug dystrybucji odbiorcom koficowym oraz wzrostu stawek optat w taryfie na 2015 r. przy
jednoczesnie nizszych przychodach z odsprzedazy na rynek bilansujacy

(+) wzrost przychodéw ze sprzedazy towaréw i materiatéw o 13 mln zt spowodowany wzrostem
sprzedazy gazu ziemnego oraz wzrostem sprzedazy towaréw w spétce Enea Logistyka

(+) wazrost ze sprzedazy energii cieplnej o 36 mln zt wynika z wyzszego wolumenu sprzedazy energii
cieplnej o 9,6% zwigzanego z nabyciem MPEC Biatystok i jednoczesnego wzrostu $redniej ceny
sprzedazy 0 41%

(-) spadek przychodéw z tytutu $wiadectw pochodzenia spowodowany spadkiem ceny PM OZE
031,5%

(+) spadek kosztéw amortyzacji o 13 mln zt to rezultat weryfikacji okresu ekonomicznej uzytecznosci
Srodkéw trwatych

(+) spadek kosztéw $wiadczer pracowniczych o 25 mln zt wynika z nizszych kosztéw rezerw na
Swiadczenia pracownicze oraz przeprowadzonej optymalizacji wykorzystania zasobéw

(+) spadek kosztéw ustug obcych o 18 mln zt wynika z dziatar zwigzanych z optymalizacjg kosztéw
statych, a takze przesuniecia w czasie niektérych kosztéw ustug doradczych i prawnych, napraw
i eksploatacji majatku, kosztéw reprezentacjii reklamy

(-) wazrost kosztéw ustug przesytowych o 9 mln zt wynika z wyzszych kosztéw optaty przejsciowej
i jakos$ciowej 0 18,8%
(-) wazrost kosztéw zakupu energii elektrycznej o 24 mln zt wynika ze:
(-) wazrostu $redniej ceny zakupu 0 5,3% przy spadku wolumenu o 468 GWh
(-) wyzszych kosztéw obowigzkéw ekologicznych i kogeneracyjnych o 52 mln zt (m.in wejécie
w zycie obowigzkéw zéttych i czerwonych od 30 kwietnia 2014 r.)
(-) spadek wyniku na pozostatej dziatalnosci operacyjnej o 18 mln zt spowodowany :

(-) wzrostem kosztéw uregulowan prawnych dotyczacych majatku sieciowego o 12 min zt
(korytarze przesytowe, podatek od nieruchomosci)

(-) nizsze o 7 mln zt przychody z tytutu usuwania kolizji na majatku sieciowym, ktére w okresie
poréwnawczym osiaggnety wyjatkowo wysoki poziom ze wzgledu na intensywna realizacje
inwestycji drogowych

(-) strata na sprzedazy i likwidacji rzeczowych aktywéw trwatych w wysokosci 11 mln zt to koszty
zaniechanych inwestycji w obszarze Wiatr

Akcje i akcjonariat Wtadze Inne informacje Zataczniki
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Wyniki na poszczegdlnych segmentach dziatalnosci Grupy Kapitatowej Enea

EBITDA [tys. zt] 1Q 2014 1Q 2015 Zmiana Zmiana %
Obrét 61102 49 868 -11234 -18,4%
Dystrybucja 292 469 272777 -19692 -6,7%
Wytwarzanie 123680 176 374 52 694 42,6%
Pozostata dziatalnosé 7773 14611 6838 88,0%
Pozycje nieprzypisane i wytaczenia -20676 -4 574 16 102 77,9%
EBITDA Razem 464348 509 056 44708 9,6%

mln zt

450 -

-19 ‘
300 292 GK Enea lQ 2015:

Najwyzsza EBITDA w segmencie Dystrybucji

150

Najwyzszy przyrost EBITDA w segmencie Wytwarzania

Obrét Dystrybucja Wytwarzanie Pozostata dziatalno$é

m1Q2014 mIQ2015

Podsumowanie operacyjne Organizacjai dziatalno$é Grupy Enea Sytuacja finansowa Akcje i akcjonariat Wtadze Inne informacje Zataczniki
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jest przez Enea

Segment Obrotu
Itys. zt] 1Q 2014 1Q 2015 Zmiana Zmiana% | SPrzedaz detaliczna energii elektrycznej realizowana
jest przez Enea SA
Przychody ze sprzedazy 1001321 1507 574 506 253 50,6% .
Handel hurtowy realizowany
EBIT 60903 49679 -11 224 -18,4% Trading sp.zo. 0.
Amortyzacja 199 189 -10 -5,0%
EBITDA 61102 49868 -11234 -18,4%
CAPEX 1911 46 -1 864 -97,6%
Udziat przychodéw ze sprz'edazy segmentu 42,2% 61,6% ) )
w przychodach ze sprzedazy Grupy
1Q 2015 Czynniki zmiany EBITDA:
miln zt Marza | pokrycia
70 - (+) wzrost éredniej ceny sprzedazy 0 6,3%
61,1 (-) wyzsze koszty obowigzkéw ekologicznych 052 mln zt
60 - (-) wazrost éredniej ceny nabycia energii 0 12%
50 - 12,0 49,9 (+) wzrost wolumenu sprzedazy 0 266 GWh
“0 | 42 - Koszty wtasne
. (+) nizsze koszty zwigzane z obstuga klienta o 4 mln zt
30 274 (+) nizsze koszty prowizji handlu hurtowego o 1 mln zt
’ (-) wyzsze koszty prowizji dla partneréw handlowych o 2 mln zt
20 +
Pozostate czynniki
10 (+) nizsze odpisy aktualizujgce naleznoscio 3 mln zt
(+) wyzsze rozwigzanie rezerw na sprawy sgdowe o 1 mln zt
0 - i i y a prawy sa
EBITDA Marza Koszty Pozostate EBITDA (+) wyzszy wynik na ustudze dystrybucji o 7 mln z¢
1Q 2014 | pokrycia wtasne czynniki 1Q 2015
Podsumowanie operacyjne Organizacjai dziatalno$é Grupy Enea Sytuacja finansowa Akcje i akcjonariat Wtadze Inne informacje
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Segment Dystrybucji

[tys. zt] 1Q 2014 1Q 2015 Zmiana Zmiana % Enea Operator sp. z o.0. odpowiada za dystrybucje

energii elektrycznej do 2,47 min Klientéw

Przychody ze sprzedazy 781780 778 046 -3734 -0,5% w zachodniej i pétnocno-zachodniej Polsce na

. . L bszarze 58.192 km2 Podstawowym zadaniem
ustugi dystrybucyjne do odbiorcow 0 R - o
,(,,,,»f,,wyc,, 700068 742012 41944 6,0% | Enea Operator jest dostarczanie energii w sposéb
. L ciagty i niezawodny, przy zachowaniu odpowiednich
optaty za przytaczenie do sieci 17 956 11 481 -6 475 -36,1% parametréw jakoéciowych
pozostate 63 756 24553 -39204 -61,5%

EBIT 187988 166 189 -21799 -11,6%

Amortyzacja 104 481 106 588 2107 2,0%

EBITDA 292 469 272777 -19692 -6,7%

CAPEX 84979 82832 -2 147 -2,5%

Udziat przychodow ze sprz.edazy segmentu 32,9% 31,8% ) )

w przychodach ze sprzedazy netto Grupy

1Q 2045 Czynniki zmiany EBITDA:
min zt Marza I
300 - 2925 (+) wzrost wolumenu sprzedazy ustug dystrybucji odbiorcom koficowym o 94,4 GWh przy
20,3 2728 jednoczesnym wzroscie stawek optat w Taryfie 2015 vs. Taryfa 2014 0 2,5%
- 6,1 ’ (-) ujecie w | kwartale 2014 r. ostatecznego rozliczenia zakupu energii elektrycznej na
-13,3 — potrzeby réznicy bilansowej dot. roku 2013 (32 mln zt)
-12,2 -20,6 (-) nizsze przychody z tyt. optat za przytgczenie do sieci 0 6,5 mln zt w wyniku przesuniecia
realizacji znaczacych inwestycji w Il grupie przytaczeniowej
Przychody z tyt. dziatalno$ci niekoncesjonowanej
(-) spadek przychodéw z tyt. ustug w zwigzku z przeniesieniem kompetencji do
200 | Enea Centrum (11 mln zt)
Koszty operacyjne
(+) spadek kosztéw $wiadczeh pracowniczych w wyniku przeprowadzonej optymalizacji
wykorzystania kompetencji w Grupie i koncentracji zasobéw w CUW
(+) optymalizacja procesu eksploatacji
Pozostata dziatalno$¢ operacyjna
(-) wzrost kosztéw uregulowari prawnych pod majgtkiem sieciowym o 11,7 mln zt (korytarze
przesytowe, podatek od nieruchomosci)

100 - i i i i i i (-) nizsze o 7 mln zt przychody z tytutu usuwania kolizji na majatku sieciowym, ktére
EBITDA Marza ll Przychody Koszty Pozostata Pozostate EBITDA w ollfresi_e Poréwna\{\_lzzym osiq%ne{y nggﬁ?—‘y\ov‘(]mfbﬁi pozizm ze wz(fl?;\iru {]If intle r;(sywnq
1Q 2014 - dziatalno$é operacyjne dziatalnosé spotki 1Q 2015 realizacje inwestycji drogowych przez A oraz Autostradg Wielkopolska

niekoncesjonowana operacyjna

Podsumowanie operacyjne Organizacjai dziatalno$é Grupy Enea Sytuacja finansowa Akcje i akcjonariat Wtadze Inne informacje Zataczniki
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Segment Wytwarzania
[tys. zt] 1Q 2014 1Q 2015 Zmiana Zmiana % W Segmencie Wytwarzania prezentowane sg dane
- - finansowe Spétki Enea Wytwarzanie sp. z 0.0. oraz
Przychody ze sprzedazy 816 817 826 945 10128 1,2% jej spotek zaleznych. Enea Wytwarzanie posiada
energia elektryczna 688 852 674928 -13924 -2,0% m.in. 10 wysokosprawnych i zmodernizowanych
Swiadectwa pochodzenia 57 450 43618 -13 832 24,1%  blokéw energetycznych w Segmencie Elektrownie
Systemowe. Roczne zdolno$ci produkeyjne wynosz
ciepto 66 691 103 056 36 365 54,5% y . P . vine wy . 3
w tym segmencie ok. 16 TWh energii elektrycznej.
pozostate 3824 5343 1519 39,7%
EBIT 37028 104 883 67 855 183,3%
Amortyzacja 86 652 71491 -15161 -17,5%
EBITDA 123680 176 374 52694 42,6%
CAPEX 222667 507 009 284 342 127,7%
Udziat przychodow ze sprzgdazy segmentu 34,4% 33.8% ) )
w przychodach ze sprzedazy netto Grupy

mln zt
200 - 18,7
44,0 176,4
-10,0
150 -
123,7
100 -
50 -
0 - T T T T
EBITDA Segment Segment Segment EBITDA
1Q 2014 Elektrownie Ciepto 0ZE 1Q 2015
Systemowe

Podsumowanie operacyjne Organizacjai dziatalno$é Grupy Enea

Sytuacja finansowa

1Q 2015 Czynniki zmiany EBITDA:

Segment Elektrownie Systemowe:

(+)
(+
(+
(+
(+
()

)
)
)
)

wyzszy wynik na obrocie i Rynku Bilansujgcym o 20 mln zt

wzrost marzy na wytwarzaniu o 19 mln zt

nizsze koszty state o 6 mln zt

wyzsze przychody z Regulacyjnych Ustug Systemowych o 4 mln zt
wyzsza marza na wspétspalaniu o 2 mln zt

nizszy wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej o 9 mln zt

Segment Ciepto:

(+)

EBITDA MPEC Biatystok w | kwartale 2015 r. 14 mln zt (przejecie Sp6tki 16 wrzesnia 2014 r.)

W pozostatych obszarach Segmentu:

(+)
(+)

()
)

wyzsze przychody ze sprzedazy ciepta o 10 mln zt

wzrost przychodéw ze sprzedazy energii elektrycznej o 4 mln zt
wzrost kosztow zuzycia materiatéw i suroweéw o 9 mln zt
spadek przychodéw z tytutu Swiadectw pochodzenia o 2 mln zt

Segment OZE:

obszar Wiatr (-7 mln zt): gtéwnie spadek przychodéw z tytutu $wiadectw pochodzenia
i przychodéw z energii elektrycznej (spadek cen)

obszar Woda (-2 mln zt): spadek przychodéw z tytutu $wiadectw pochodzenia
i przychodéw z energii elektrycznej, jednoczesnie spadek kosztéw statych o 1 mln zt

obszar Biogaz (-1 mln zt)

Akcje i akcjonariat Wtadze Inne informacje Zataczniki
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Segment Pozostatej dziatalnosci

[tys. zt] 1Q 2014 1Q 2015 Zmiana Zmiana %
Przychody ze sprzedazy 63 498 128 895 65397 103,0%
EBIT 3991 9940 5949 149,1%
Amortyzacja 3782 4671 889 23,5%
EBITDA 7773 14611 6838 88,0%
CAPEX 10470 6623 -3847 -36,7%
Udziat przychodéw ze sprzedazy segmentu w przychodach ze sprzedazy Grupy 2,7% 5,3% - -
| 4 ’ W segmencie Pozostatej dziatalno$ci prezentowane sa spétki, ktére
prowadza dziatalno$é wsparcia lub dziatalnoéé niezwigzang z dziatalno$cia

N | < . - T
/ \&( d\ podstawowg Grupy Kapitatowej Enea. Grupa prowadzi dziatania
Vi , ll f restrukturyzacyjne w zakresie funkcjonowania podmiotéw, ktérych zakres
N ‘\ dziatalnoSci nie jest powigzany z dziatalno$cig przedsiebiorstwa
\ é elektroenergetycznego. Celem jest utrzymanie w strukturze jedynie spétek

// \ 4 /] z podstawowego taficucha warto$ci oraz spétek je wspierajacych.
<©.

Podsumowanie operacyjne Organizacjai dziatalno$é Grupy Enea Sytuacja finansowa Akcje i akcjonariat Wtadze Inne informacje Zataczniki
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Sytuacja majgtkowa - struktura aktywéw i pasywdéw Grupy Kapitatowej Enea

mln zt
Na dzieti: Struktura rzeczowych aktywéw trwatych
Aktywa [tys. zt] Zmiana Zmiana % 9000 - 1) 1)
31grudnia 2014 | 31 marca 2015 13701956 14020 317
51,6% 48.2% 49,9% 50,2%
Aktywa trwate 14344139 14773890 429751 3,0% 7000 - ye 7o
Rzeczowe aktywa trwate 13701956 14020317 318361 2,3% = Dystrybucja
5000 -
Uzytkowanie wieczyste gruntéw 77281 73 860 3421 -4,46% Wytwarzanie
Wartoéci niematerialne 305947 385208 79 261 25,9% 5000 1 ® Pozostate
Nieruchomosci inwestycyjne 23431 20937 -2 494 -10,6%
1000 -
0,2% -0,1%
ﬁktiw: z tytutu odroczonego podatku 167 207 172 380 5173 3,1% . )
ochodowego 1000 J Stanna31grudnia 2014 Stan na 31 marca 2015
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 47 479 41 365 -6 114 -12,9%
3 1) w tym wytgczenia
Aktywa finansowe wyceniane w wartos$ci 99 99 ) )
godziwej przez rachunek zyskéw i strat
Naleznoéeiz tvtutu dostaw i ustug oraz Czynniki zmian aktywéw trwatych (wzrost o 430 mln z4):
y 9 20739 50 724 38985 188,0%

pozostate « Wzrost rzeczowych aktywéw trwatych o 318 mln zt wynika gtéwnie ze wzrostu

Aktywa obrotowe 3763901 4513586 749 685 19.9% naktadow w segmencie wytwarzania o 430 mln zi, (realizacja naktadéw
’ inwestycyjnych na budowe bloku energetycznego nr 11 w Kozienicach)

- ) N 10
Prawa do emisji CO, 208720 AN 234 0,1% *  Wzrost wartoSci niematerialnych o 79 mln zt wynika z zakupu licencji, koncesji oraz
oprogramowan komputerowych
Zapasy 508 163 641758 133595 26,3%
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz 1764128 1761053 3075 -0,2%
pozostate
Naleznosci z tytutu biezacego podatku 20 1352 1332 6660 0% Czynniki zmian aktywéw obrotowych (wzrost o 750 mln z4):
dochodowego ’
Aktvwa finansowe utrzvmvwane do terminu *  Wzrost Srodkéw pienieznych o 723 mln zt spowodowany emisja obligacji
wyrzagalnoéci ym 189789 484 -189 305 -99,7% w ramach Umowy Programu Emisji Obligacji
Aktywa fjnansowe wyceniane w V‘{a"t°§0i 392 251 476 335 84 084 21,6% *  Wazrost stanu zapaséw wynika ze wzrostu zapaséw wegla o 85 mln zt oraz wzrostu
godziwej przez rachunek zyskow i strat zapas6w $wiadectw pochodzenia energii 0 47 mln zt
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 687316 Ll e 725107 105,2% *  Wazrost aktywéw wycenianych w wartoéci godziwej przez wynik (inwestycje
. w papiery dtuzne) o 81 mln zt
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 13514 13695 181 1,3%
» Spadek aktywéw utrzymywanych do terminu wymagalnosci (lokaty powyzej
Razem aktywa 18108 040 19 287476 1179436 6,5% 3 miesigcy) 0 190 mln zt

Podsumowanie operacyjne Organizacjai dziatalno$é Grupy Enea Sytuacja finansowa Akcje i akcjonariat Wtadze Inne informacje Zataczniki
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WYNIKI FINANSOWE GK ENEAW 1Q 2015

Sytuacja majgtkowa - struktura aktywéw i pasywdéw Grupy Kapitatowej Enea

Na dzieii:
Pasywa [tys. zt] . Zmiana Zmiana %
31 grudnia 2014 31 marca2015
Razem kapitat wtasny 12064013 12323611 259598 2,2%
Kapitat zaktadowy 588018 588 018 - -
Kapitat z nadwyzki ceny emisyjnej nad wartosciag nominalng 3632464 3632 464 - -
Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentéw finansowych 34777 29 040 -5 737 -16,5%
Pozostate kapitaty -45 883 -45 883 - -
Zyski zatrzymane 7 804989 8067 721 262732 3,4%
Udziaty niekontrolujace 49648 52 251 2603 5,2%
Razem zobowigzania 6 044027 6963 865 919838 15,2%
Zobowigzania dtugoterminowe 4190197 5210007 1019810 24,3%
Zobowigzania krétkoterminowe 1853830 1753858 -99 972 -5,4%
Razem pasywa 18108040 19287476 1179436 6,5%
mln zt Struktura Zobowigzan dtugoterminowych . .
6000 - ? 9 Wy mln zt Struktura zobowigzan krétkoterminowych
5210 2000 - 1854 1754
5000 - m Kredyty, pozyczki i dtuzne papiery
4190 warto$ciowe m Zobowigzania z tytutu dostaw i
J ustug oraz pozostate zobowigzania
4000 - ® Rozliczenie dochodu z tytutu 1500
61,8% dotaciji i optat przytaczeniowych 61,3% 58,6% = Rezerwy na pozostate
3000 52,7% Zobowiazania z tytutu éwiadcze# 1000 4 zobowiazania i inne obcigzenia
pracowniczych . . L. ;
2000 - Zobowigzania z tytutu $wiadczen
15,2% 12,3% iczych
, Rezerwy na pozostate 16 4% 21 8% pracowniczyc
1000 - 14.8% 11.9% zobowiazania i inne obcigzenia 300 4 Al S0
’ ’ 14,5% o, M Pozostate
11,1% 9,3%  mPozostate 0 12,4%
0 - — 6.2% —— .7% 0 - . 5% I 2%

Stan na 31 grudnia 2014

Stan na 31 marca 2015

*  Wzrost zobowigzan dtugoterminowych o 1 mld zt wynika z emisji obligacji Enea SA w ramach Umowy
Programu Emisji Obligacji

Podsumowanie operacyjne

Organizacjai dziatalno$é Grupy Enea Sytuacja finansowa

Stan na 31 grudnia 2014

Stan na 31 marca 2015

Czynniki zmian zobowigzari krétkoterminowych (spadek o 100 mln zt):

Spadek zobowigzan handlowych oraz pozostatych zobowigzah (o 108 mln zt) gtéwnie w wyniku
nizszych zobowigzan inwestycyjnych

Nizsze zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych o 51 mln zt

Wyzszy stan rezerwy na $wiadectwa pochodzenia energii (o 44 mln zt) w zwigzku z wypetnieniem
obowiazku z tytutu sprzedazy energii elektrycznej odbiorcom koficowym, pochodzacej z odnawialnych

Zrédet energiii kogeneracji

Akcje i akcjonariat

Wtadze Inne informacje

Zataczniki
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E.Nnea WYNIKIFINANSOWE GK ENEAW IQ 2015

Sytuacja pieniezna Grupy Kapitatowej Enea

Rachunek przeptywéw pienieznych [tys. zt] 1Q 2014 1Q 2015 Zmiana Zmiana %
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 50579 188 724 138 145 273,1%
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej -500 011 -446 580 -53431 -10,7%
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 165 015 980963 815948 494,5%
Zwiekszenie / (Zmniejszenie) netto stanu $rodkéw pienigznych -284 417 723107 1007 524 354,2%
Stan $rodkéw pienieznych na poczatek okresu sprawozdawczego 1573195 687 316 -885879 -56,3%
Stan Srodkéw pienieznych na koniec okresu sprawozdawczego 1289293 1410423 121130 9,4%
Przeptywy pieniezne w 1Q 2015 Naktady inwestycyjne GK Enea I1Q 2015

mln zt mln zt

2500 - 700 -

2000 - 1000 600 1 596,5

7

500 -

82 1410
1500 + —

182 567
265
1000 - I 300 +

400 -

500 -
100
0 - T T T r r r r 0 - T T \
Gotéwka Zysk netto Amortyzacja  Kapitat  Finansowanie = Capex Pozostate Gotéwka Wytwarzanie Dystrybucja Pozostate
1 stycznia obrotowy  zewnetrzne 31 marca
2015 2015
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Analiza wskaznikowa?

WYNIKI FINANSOWE GK ENEAW 1Q 2015

1Q 2014 1Q 2015
Wskazniki rentownosci
ROE - rentowno$¢ kapitatu wtasnego 7,2% 8,6%
ROA - rentowno$é aktywéw 5,2% 5,5%
Rentowno$é netto 8,9% 10,8%
Rentownosé operacyjna 11,2% 13,4%
Rentowno$é EBITDA 19,4% 20,8%
Wskazniki ptynnosci i struktury finansowej
Wskaznik biezgcej ptynnosci 2,1 2,6
Pokrycie majgtku trwatego kapitatami wtasnymi 93,9% 83,4%
Wskaznik zadtuzenia ogélnego 27,8% 36,1%
Dtug netto / EBITDA -0,4 0,7
WskaZniki aktywno$ci gospodarczej
Cykl rotacji naleznosci krétkoterminowych w dniach 53 59
Cykl rotacji zobowigzan z tyt. dostaw i ustug oraz pozostatych w dniach 66 55
Cykl rotacji zapaséw w dniach 27 30
Prognozy wynikéw finansowych
Zarzad Enea SA nie publikowat prognoz wynikéw finansowych na 2015 r.
1)  Definicje wskaznikéw zamieszczone zostaty na str. 57
Podsumowanie operacyjne Organizacjai dziatalno$é Grupy Enea Sytuacja finansowa

Akcje i akcjonariat

Przewidywana sytuacja finansowa

Duzy udziat regulowanego segmentu Dystrybucji w wyniku EBITDA GK Enea
(w | kwartale 2015 r. Dystrybucja odpowiadata za 54% EBITDA GK Enea) wptywa
na przewidywalno$¢ przeptywéw pienieznych i stabilizuje je w czasie.

Segment Wytwarzania pozostaje pod wptywem wymagajacej sytuacji na rynku
energii. Skoncentrowana na weglu kamiennym produkcja wigze sie z ekspozycja
na ryzyko zwigzane z kosztami emisji dwutlenku wegla, co moze wptywaé na
wyniki segmentu wytwarzania konwencjonalnego w kolejnych latach.

W obszarze Obrotu zwiekszamy sprzedaz energii - dzieki nowej ofercie

produktowej zyskujemy Klientéw nie tylko z terendéw naszej dziatalnosci

i zwiekszamy wolumen sprzedawanej energii. Negatywnie na wyniki finansowe

tego segmentu wptywa wzrost kosztéw zwigzany z wejsciem w zycie 30 kwietnia

2014 r. obowigzkéw kogeneracyjnych.

Pomimo trudnych warunkéw rynkowych i prawnych, dzieki realizowanej

restrukturyzacji kosztowej i obnizaniu kosztéw operacyjnych GK Enea realizuje

wyniki finansowe na zadowalajacym poziomie.

Pozycja finansowa Grupy jest bezpieczna, wsparta przez znaczng ilosé Srodkéw

pienieznych, ktérych stan na koniec | kwartatu 2015 r. wraz z krétkoterminowymi

aktywami finansowymi utrzymywanymi do terminu wymagalnosci oraz aktywami
finansowymi wycenianymi w wartosci godziwej przez wynik wyni6st 1,9 mld zt.

Dzieki konsekwentnie utrzymywanej dyscyplinie kosztowej oraz optymalnej

alokacji posiadanych zasobéw Grupa ma zagwarantowane korzystne

finansowanie opisanych w strategii korporacyjnej inwestycji dzieki:

*  Umowie dotyczacej programu emisji obligacji do kwoty 3 mld zt zawartej
z PKO BP, Pekao, BZ WBK, Bankiem Handlowym w Warszawie oraz
Nordea Bank Polska

*  Umowie dotyczacej programu emisji obligacji do maksymalnej
kwoty 5 mld zt zawartej z PKO BP, ING Bankiem Slgskim, Pekao
i mBankiem

*  Umowie programowej dotyczacej emisji obligacji dtugoterminowych
o wartosci 1 mld zt zawartej z Bankiem Gospodarstwa Krajowego

*  Dwém umowom kredytowym z Europejskim Bankiem Inwestycyjnym na
taczna kwote 1,425 mld zt

Oczekuje sig, ze w roku 2015 wskaznik definiowany jako dtug netto/EBITDA

nie przekroczy poziomu 2,5. Wzrost wskaznika jest spowodowany rozlegtym

programem CAPEX (naktadéw inwestycyjnych) obejmujacy m.in. segment
wytwarzania oraz sie¢ dystrybucyjng. Program CAPEX GK Enea na
lata 2014-2020 dotyczy gtéwnie budowy nowego, opalanego weglem bloku

o mocy 1 GW w Elektrowni Kozienice.

Wrtasne $rodki pieniezne GK Enea, dostepne linie kredytowe oraz programy

emisji obligacji pozwola finansowaé program inwestycyjny do roku 2020.

Realizacja  programu  inwestycyjnego oraz  programu  poprawy

efektywnosci  wptynie pozytywnie na osiggane przez GK Enea wyniki

finansowe.

Wtadze Inne informacje Zataczniki
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Enea STRUKTURA AKCJONARIATU

Struktura kapitatu zaktadowego

Wysoko$¢ kapitatu zaktadowego Enea SA na dzien publikacji raportu za | kwartat 2015 r. wynosi 441.442.578 zt i dzieli sie na 441.442.578 akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 1 zt kazda.
Ogélna liczba gtoséw wynikajacych ze wszystkich wyemitowanych akcji Emitenta odpowiada liczbie akcji i wynosi 441.442.578 gtoséw.
Wszystkie akcje Spotki sg akcjami zdematerializowanymi na okaziciela zarejestrowanymi w Krajowym Depozycie Papieréw Wartosciowych.

Struktura akcjonariatu

Ponizsza tabela i wykres przedstawiaja strukture akcjonariatu Enea SA na dzien publikacji poprzedniego raportu kwartalnego tj. na 12 listopada 2014 r. oraz na dziei publikacji raportu okresowego za | kwartat 2015 r.,
tj. na 15 maja 2015r.

Akcjonariat Enea SA
wg stanu na 12 listopada 2014 r. oraz 15 maja 2015r.

Liczba akcji/ Udziat w kapitale zaktadowym/ 51,5%

Akejonariusz liczba gtoséw na WZ udziat w ogélnej liczbie gtoséw

e Skarb Panstwa

Skarb Paristwa 227 364 428 51,5% .
Pozostali

Pozostali 214078 150 48,5%

RAZEM 441 442578 100,0%

Zmiany w strukturze akcjonariatu od dnia publikacji poprzedniego raportu kwartalnego

Spétka nie posiada informacji, aby od dnia publikacji raportéw rocznych za 2014 r., jak réwniez od dnia publikacji poprzedniego raportu kwartalnego tj. rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2014 r.,
G R | |

wystapity zmiany w strukturze znaczgcych akcjonariuszy Spétki.
cm
I |"| ‘ = w I & ' -
0 +
-
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"EnNnea NOTOWANIA

Notowania akcji Enea SA na Gietdzie Papieréw WartoSciowych
Notowania akcji Enea SA w latach 2013-2015

Akcje Enea SA notowane s3 Gietdzie Papieréw Wartoéciowych (GPW) od 17 listopada 2008 r. 7000000 19,00
31 marca 2015 r. Sp6tka wchodzita w sktad nastepujacych indekséw gietdowych: 6000 000 18,00
*  WIG - obejmuje wszystkie spétki notowane na Gtéwnym Rynku GPW, ktére spetnig bazowe kryteria 17,00
. . 5000 000
uczestnictwa w indeksach 16,00
*  WIG20 - obejmuje 20 najwiekszych spétek notowanych na Gtéwnym Rynku GPW 4000000 15,00
*  WIG30 - obejmuje 30 najwiekszych spétek notowanych na Gtéwnym Rynku GPW 3000000 14,00
*  WIG Energia - tworzg spétki uczestniczace w indeksie WIG i jednoczesnie zakwalifikowane do sektora 2000 000 13,00
~energetyka” 12,00
*  WIG-Poland - w sktad indeksu wchodza wytgcznie akeji krajowych spétek notowanych na Gtéwnym Rynku 1000 000 11,00
GPW, ktére spetnig bazowe kryteria uczestnictwa w indeksach 0 10,00
*  WIGdiv - swoim portfelem obejmuje do 30 spétek, ktére w rankingu indekséw (sporzadzanym na | | | | | | | | | | | | | | | | | | | | | | | | |
podstawie Uchwaty Nr 871/2013 Zarzadu Gietdy z p6zn. zm.) znalazty sie na pozycji nie nizszej niz 150 | | M |||| | IV| v |V| |\/|| |VIII| |X| X |X| |XII| | | M | m | |V| v |VI |V|I |V|II| |X| X |XI |X|I | | M | m
i charakteryzuja sie najwyzsza stopa dywidendy na koniec listopada kazdego roku oraz w ostatnich
5 latach obrotowych wyptacity dywidende co najmniej trzykrotnie 2013 | brot e 2014k N 2015
wolumen obrotu ——— Cena akgji
*+ MSCI Poland Standard Index - kryteria doboru spétek do portfela tego indeksu sa zgodne )
z kryteriami dotyczacymi wielko$ci sp6tki, jej ptynnosci oraz free float'u Notowania akcji Enea SA w 1Q 2015
*  FTSE All-World - w sktad indeksu wchodzi ok. 2.800 spétek z catego Swiata o duzej i $redniej kapitalizacji 3000000 H - 18,00
i . is - . - 17,00
Ponizsza tabela przedstawia dane dotyczace Ponizsza tabela przedstawia informacje dotyczace 2000000 - Van SN
akcji Spotki w | kwartale 2015r. udziatu akcji Spétki w indeksach gietdowych
- 16,00
DENT 1Q 2015 Udziat akeji Enei w indeksie 1 000 000 -
na 31 marca 2015 r. [%] - 15,00
Liczba akcji [szt.] 441442 578 | I I | | I I I I I H
. t WIG20 1,71 0 III IIIIIIII 1 IIIIIIIIIllullllllll Illllllll III I I |III 14,00
Minimum [2t] 15,39 WIG30 167 2015-01-02 2015-01-26 2015-02-16 2015-03-09 2015-03-30
Maximum [z4] 17,48 ’ mmm \Wolumen obrotu e Cena akcji
Kurs na koniec okresu [zt] 16,52 WIG Energia 11,19
Zmiana kursu akeji Enea SA
Kurs na poczatek okresu [z4] 15,39 WIG - Poland 1,19 12% - w poréwnaniu do zmian indekséw WIG20 i WIG-Energia
P . % -
Sredni obrét [2t] 7045713 WIGdiv 3,18 12 of’
o -
Sredni wolumen [szt.] 428725 MSCI Poland 1,64 6% -
4% -
2%
W okresie od 1 stycznia do 31 marca 2015 r. kurs akcji Enei wzrést z 15,39 zt do 16,52 zt, tj. 0 1,13 zt, czyli S
L . A A . L f 0% -
7,3%. Najwyzszy kurs w | kwartale br. akcje Enei osiagnety 26 stycznia, natomiast najnizszy na otwarciu .
pierwszej sesji w tym roku - 2 stycznia 2015 r. 2% -
-4% T T T T
2015-01-02 2015-01-26 2015-02-16 2015-03-09 2015-03-30

e Enea WIG-Energia === \W1G20
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Enea WwtADpzE

Sktad osobowy Zarzagdu Enea SA

Na dzien publikacji niniejszego raportu, tj. na 15 maja 2015 r. Zarzad Spétki dziata w nastepujacym sktadzie:

Imig i nazwisko

--1)
orazfunkefa Zakres kompetencji
Prezes Zarzadu Koordynuje zagadnienia zwigzane z catoksztattem dziatalnoéci
Krzysztof Zamasz Spétkii Grupy Kapitatowej Enea.

Nadzoruje i koordynuje catoksztatt zagadnien
ekonomiczno-finansowych i ksiegowych, zwigzanych

z zarzadzaniem ryzykiem w Spétce i Grupie Kapitatowej Enea
oraz teleinformatyka i controllingiem.

Wiceprezes Zarzadu ds. Finansowych

Dalida Gepfert

Wiceprezes Zarzadu ds. Handlowych Nadzoruje i koordynuje catoksztatt zagadnien zwigzanych

Grzegorz Kinelski z obrotem energig elektryczna, obstuga klientéw.

Nadzoruje i koordynuje catoksztatt zagadnien zwigzanych
z tadem Korporacyjnym, nadzorem wtascicielskim oraz
ustugami i zakupami w Grupie Kapitatowej Enea.

Wiceprezes Zarzadu ds. Korporacyjnych

Pawet Orlof

Zmiany w sktadzie

W okresie od 1 stycznia 2015 r. do dnia publikacji niniejszego raportu, tj. do 15 maja 2015 r. nie miaty miejsca
zmiany w sktadzie Zarzadu.

Sktad osobowy Rady Nadzorczej Enea SA

Na dzien publikacji niniejszego raportu, tj. na 15 maja 2015 r. Rada Nadzorcza Spétki VIl kadencji sktada sie
z o$miu cztonkéw i dziata w nastepujacym sktadzie:

Imig i nazwisko Funkcja

Wojciech Chmielewski Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Jeremi Mordasewicz? Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

Michat Kowalewski Sekretarz Rady Nadzorczej

Matgorzata Niezgoda Cztonek Rady Nadzorczej

Sandra Malinowska Cztonek Rady Nadzorczej

Stawomir Brzezifiski Cztonek Rady Nadzorczej

Przemystaw tyczynski Cztonek Rady Nadzorczej

Tadeusz Miktosz Cztonek Rady Nadzorczej

Wykaz akcji i uprawienh do akcji Enea w posiadaniu oséb zarzadzajacych
i nadzorujgcych

Liczba posiadanych akcji

Liczba posiadanych akcji

Imig i nazwisko Funkcja Enea SA na dziefi Enea SA na dziefi

12 listopada 2014r. 15 maja 2015r.

Tadeusz Miktosz Cztonek Rad){ 4140 4140
Nadzorczej

Na dzien przekazania niniejszego raportu okresowego pozostate osoby zarzadzajgce oraz nadzorujgce
nie posiadajg akcji Enea SA.

Na dzieri przekazania niniejszego raportu okresowego osoby zarzadzajace i nadzorujace nie posiadaja
uprawnien do akcji Enea SA.

W okresie od dnia przekazania raportéw za 2014 r., jak rdwniez od dnia publikacji poprzedniego raportu
kwartalnego tj. rozszerzonego skonsolidowanego raportu okresowego za Il kwartat 2014 r., nie nastgpity
zmiany w stanie posiadania oséb zarzadzajacych i nadzorujacych.

1)  Zgodnie z obowigzujgcym § 4 ust. 3 Regulaminu Zarzadu, zwykte czynnosci Spétki, niezastrzezone dla uchwaty Zarzadu, prowadzone sg jednoosobowo przez Prezesa i przez poszczegélnych Cztonkéw Zarzadu wg przedstawionego w tabeli podziatu kompetencyjnego. Nie zmienia to jednak reguty

dotyczacej sktadania o$wiadczeh woli w imieniu Spétki okreslonej w § 10 ust. 2 Statutu Spétki.
2)  Cztonek Rady Nadzorczej spetniajacy kryterium niezaleznosci, o ktérym mowa w § 22 ust. 7. Statutu Spétki.
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Potencjalne plany konsolidacyjne w sektorze energetyki

Z poczatkiem 2015 r. Ministerstwo Skarbu Paristwa zapowiedziato
wstepny plan konsolidacji polskich grup energetycznych. Aktualnie
rozwazane s3 rézne warianty konsolidacji, przy czym na dzieh
sporzadzenia niniejszego raportu nie s3 znane zadne ostateczne
rezultaty analizy Ministerstwa Skarbu Pafistwa.

Zapotrzebowanie na energie elektryczng

Wedtug Ministerstwa Gospodarki zapotrzebowanie na energie
elektryczng w najblizszych latach bedzie rosto we wszystkich
sektorach gospodarki. Produkcja energii elektrycznej netto wzrosnie
do 2030 r. do 193,3 TWh wobec 141,9 TWh w 2010 r., co oznacza
wzrost o 36,3% - wynika z prognoz Ministerstwa Gospodarki
zawartych w dokumencie ,,Aktualizacja prognozy zapotrzebowania na
paliwa i energie do roku 2030”.

Taryfa jako$ciowa

Od 2016 r. wprowadzona zostanie przez Prezesa URE tzw. taryfa
jakosciowa. Oznacza to, ze stawki optat w taryfie dystrybucyjnej Enea
Operator (i innych OSD) beda uzaleznione od jakosci ustug
$wiadczonych przez te podmioty. Ocena jakosci ustug odbywaé sie
bedzie poprzez pomiar szeregu wskaznikéw, w szczegdlnosci
wskaznikéw ciagtosci zasilania oraz zwigzanych z procesem
przytaczania Klienta do sieci elektroenergetycznej. Szczegétowy
model taryfowania nie zostat jeszcze opracowany. Na obecnym etapie
Spétka nie jest w stanie oszacowaé wptywu taryfy jakoSciowej na jej
wyniki. Enea Operator wdraza juz szereg inicjatyw, ktérych celem jest
przygotowanie si¢ do wymogéw Prezesa URE, a w szczegdlnosci
realizuje szeroko zakrojony program poprawy niezawodnosci pracy
sieci i ciggtosci jej zasilania.

ZDARZENIA MOGACE MIEC WPLYW NA PRZYSZEE WYNIKI

Kontynuacja wspétpracy przy budowie pierwszej w Polsce
elektrowni jadrowej

W | kwartale 2015 r. KGHM Polska Miedz SA, PGE Polska Grupa
Energetyczna SA, TAURON Polska Energia SA oraz Enea SA
kontynuowaty prace w projekcie przygotowania do budowy elektrowni
jadrowej w Polsce.

15 kwietnia 2015 r. KGHM Polska Miedz SA, PGE Polska Grupa
Energetyczna SA, TAURON Polska Energia SA i Enea SA zawarty
umowe nabycia udziatéw w PGE EJ 1 sp. z o.0. - spétce celowej, ktdra
odpowiedzialna jest za przygotowanie i realizacje inwestycji
polegajacej na budowie i eksploatacji pierwszej polskiej elektrowni
jadrowej o mocy ok. 3.000 MWe.

KGHM Polska MiedZ SA, TAURON Polska Energia SA i Enea SA nabyty
od PGE Polska Grupa Energetyczna SA po 10% udziatéw (tgcznie 30%
udziatéw) w PGE EJ 1 sp. z 0.0. Enea SA zaptacita za nabyte udziaty
16 mln zt.

Zgodnie z Umowa Wspélnikéw z 3 wrzesnia 2014 r. strony beda
wspblnie, w proporcji do posiadanych udziatéw, finansowaé dziatania
w ramach Fazy wstepnej Projektu. Faza wstepna ma na celu
okreslenie takich elementéw jak: potencjalni partnerzy, w tym partner
strategiczny, dostawcy technologii, wykonawcy EPC (Engineering,
Procurement, Construction), dostawcy paliwa jgdrowego oraz
pozyskanie finansowania dla Projektu, a takze organizacyjne
i kompetencyjne przygotowanie PGE EJ 1 sp. z 0.0. do roli przysztego
operatora elektrowni jadrowej, odpowiedzialnego za jej bezpieczng
i efektywng eksploatacje (Postepowanie Zintegrowane).

Strony Umowy Wspélnikéw przewiduja, ze kolejne decyzje dotyczace
Projektu, w tym decyzje dotyczace deklaracji dalszego uczestnictwa
poszczegdlnych Stron w kolejnym etapie Projektu, zostang podijete po
zakoniczeniu Fazy wstepnej bezposrednio przed rozstrzygnieciem
Postepowania Zintegrowanego.

Limity uprawniefi do emisji CO,

Istotnym elementem po stronie kosztowej, warunkujacym rentowno$é
wytwarzania energii elektrycznej jest przydziat darmowych
uprawnien do emisji dwutlenku wegla i innych gazéw oraz substancji
w danym okresie rozliczeniowym. Otrzymanie darmowego przydziatu
emisji CO, warunkuje realizacje dedykowanych inwestycji w GK Enea
zgtoszonych do Krajowego Planu Inwestycyjnego (KPI). Warto$é
rzeczywiécie poniesionych naktadéw jest baza do otrzymania
uprawnien.

Budowa portfela wytwérczego

W ramach realizacji celu nadrzednego GK Enea tj. wzrostu wartosci
dla akcjonariuszy, Grupa dazy do poprawy kluczowych wskaZznikéw
finansowych. Budowa konkurencyjnego portfela wytwérczego jest
jednym z podstawowych elementéw realizacji ww. celu
strategicznego. Grupa dazy do rozwoju mocy wytwérczych do
poziomu dodatkowych 1.075 MWe w segmencie elektrowni
systemowych w 2017 r. W roku 2020 planowane jest osiggniecie
dodatkowo ok. 500 MWe mocy w OZE oraz ok. 300 MWe i 1.500 MWt
w Zrédtach kogeneracyjnych i sieciach cieptowniczych.
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Kontynuacja budowy bloku energetycznego

W 2012 r. Enea Wytwarzanie podpisata z konsorcjum firm Hitachi
Power Europe GmbH (obecnie Mitsubishi Hitachi Power Systems
Europe GmbH) i Polimex-Mostostal SA umowe o wartoéci 5,1 mld zt
w przedmiocie budowy bloku energetycznego na parametry
nadkrytyczne opalanego weglem kamiennym o mocy elektrycznej
1.075 MWe brutto i sprawnosci 45,6% netto. Inwestycja w budowe
nowego bloku energetycznego jest jednym z kluczowych
przedsiewzigé podejmowanych w celu zwiekszenia mocy wytwérezych
Grupy Enea dla dtugoterminowego zaspokojenia zapotrzebowania na
energie elektryczng wszystkich klientéw Grupy Enea. Nowy blok
energetyczny w Kozienicach bedzie najnowoczesniejszym blokiem
opalanym weglem w Polsce oraz Europie. Zakoficzenie inwestycji
pozwoli na zwiekszenie mocy wytwérczych Elektrowni Kozienice
0 ok. 30%.

Rating

Istotne znaczenie dla realizacji zamierzer inwestycyjnych Grupy ma
podtrzymanie dla Enea SA, 27 kwietnia 2015 r. przez agencje Fitch
Ratings dtugoterminowego ratingu podmiotu w walucie krajowej
i zagranicznej na poziomie ,BBB” oraz dtugoterminowego ratingu
krajowego na poziomie ,A(pol)”, podobnie jak to miato miejsce
w latach 2012-2014. Perspektywa ratingéw jest stabilna.

23 marca 2015 r. firma EuroRating nadata Spétce rating kredytowy na
poziomie ,BBB” z perspektywa stabilng. Rating, o ktérym mowa
powyzej, przyznany zostat przez EuroRating z wtasnej inicjatywy,
w odpowiedzi na potrzeby informacyjne uczestnikéw rynku, a proces
oceny ryzyka kredytowego oparty byt na informacjach publicznie
dostepnych.

Podsumowanie operacyjne
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Kontrakty dtugoterminowe na sprzedaz energii elektrycznej (KDT)

Ostateczny poziom rekompensaty bedzie uzalezniony od decyzji
Prezesa URE oraz od rozstrzygnieé sadowych.

Szczegétowy opis dot. KDT zamieszczony jest w nocie nr 21 do
skréconego  $rédrocznego  skonsolidowanego  sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej Enea za okres od 1 stycznia do
31 marca2015r.

Spory zbiorowe

Aktualnie w Zadnej z kluczowych spétek wchodzgcych w sktad
GK Enea nie ma sporéw zbiorowych. W celu wyeliminowania
zagrozenia i ewentualnego powstania sporu zbiorowego zarzady
spétek prowadza systematycznie dialog ze strong spoteczna.

Postgpowania sadowe i administracyjne

Na dzier przekazania niniejszego raportu nie tocza si¢ postepowania
dotyczace zobowigzan lub wierzytelnosci, ktérych strong bytaby
Enea SA lub jednostka zalezna, ktérych pojedyncza lub tgczna
warto$é stanowi co najmniej 10% kapitatéw wtasnych Enea SA.

Szczegbtowy opis postepowari zamieszczony jest w nocie 23 do
skréconego  $rédrocznego  skonsolidowanego  sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej Enea za okres od 1 stycznia do
31 marca2015r.

Sytuacja finansowa Akcje i akcjonariat

Efektywna struktura organizacyjna - CUW

W Enea Centrum kontynuowane sg prace zwigzane z budowag
wspélnego dla catej Grupy Enea Centrum Ustug Wspélnych (CUW)
w zakresie funkcji wsparcia, takich jak: obstuga Klientéw, IT, finanse
i ksiegowo$é, kadry, logistyka oraz koordynacja ustug prawnych.
Celem jest efektywne wykorzystanie potencjatu Pracownikéw i ich
wiedzy w skali Grupy.

W | kwartale 2015 r. Enea Centrum rozpoczeta realizacje projektu
polegajacego na powstaniu petnej struktury organizacyjnej
w obszarze zarzadzania zasobami ludzkimi (HR).

Dziatania w ramach projektu podzielone s3 na dwa etapy, w wyniku
ktérych ma powstaé¢ efektywny model organizacyjny i funkcjonalny
Centrum Ustug Wspélnych w zakresie HR:

» Etap | - centralizacja obszaru HR, przeniesienie funkcji i zadan
(od 1 stycznia 2014r.)

* Etap Il - optymalizacja proceséw i struktury organizacyjnej
(od 1 maja 2015r.)

Réwnoczesnie Enea Centrum realizuje szereg projektéw
optymalizacyjnych, ktérych celem jest utatwienie i przyspieszenie
codziennej pracy, co przyczyni sie do podniesienia jakosSci ustug
Swiadczonych przez spétki z Grupy Enea.
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Spoteczna odpowiedzialno$¢ biznesu w | kwartale 2015 r. skupita sie wokét realizacji ponizszych dziatarni:

Rok 2015 - Rokiem Warto$ci Grupy Enea

Rok 2015 zostat ogtoszony ,Rokiem WartoSci Grupy Enea”. Wspdlne wartosci
korporacyjne: uczciwosé, kompetencja, odpowiedzialno$é i bezpieczenistwo zostaty wybrane
przez pracownikéw. Dzieki temu stali sie oni wspétodpowiedzialni za budowanie firmy na
solidnych fundamentach. Pracownicy Grupy Enea kierujg sie wspélnymi wartoSciami
w kontaktach z Klientami i wszystkimi Interesariuszami. Maja one odniesienie takze do
budowanych proceséw oraz oferowanych ustug. Stojgce przed Grupa cele beda realizowane
z zachowaniem zasad tadu korporacyjnego oraz poprzez propagowanie wspélnych dla nas
wartosci.

Wybrane narzedzia promujgce warto$¢ Grupy Enea:
» Utworzenie zaktadki w intranecie popularyzujacej wiedze nt. wartosci firmowych
* Artykuty edukacyjne oraz wywiady z pracownikami

- Kalendarze firmowe NASZE WARTOSCI KORPORACYJINE

» Filmy edukacyjne promujgce zachowania

ea ENEA@

uczciwose

0DPOWIEDZIALNOSG
KOMPETENCJA

BEZPIECZENSTWO

Podsumowanie operacyjne Organizacjai dziatalno$é Grupy Enea Sytuacja finansowa Akcje i akcjonariat Wtadze Inne informacje Zataczniki



“ENnea INNEINFORMACJE

Wolontariat pracowniczy w Grupie Enea

Dziatania wolontariatu pracowniczego Grupy Enea w | kwartale 2015 r. skupiaty sie

przede wszystkim na wolontariacie kompetencyjnym zwigzanym z realizacja programéw ,,Nie taki Fundac_’a
prad straszny” oraz ,,Pierwsza pomoc - ratownictwo przedmedyczne”.

W zakresie bezpiecznego obchodzenia sie z pragdem oraz udzielania pomocy przedmedycznej f"-' I T ;
przeszkolono tgcznie 1.024 osoby w tym dzieci i mtodziez. Na dziatania edukacyjne wolontariusze . R
przeznaczyli prawie 60 godzin. s :

W | kwartale 2015 r. wypracowano takze nowy model funkcjonowania wolontariatu ‘ v
pracowniczego w Grupie Enea poprzez przeniesienie kompetencji zarzadzania tym
obszarem do Fundacji Enea. Dotychczas wolontariat byt koordynowany przez
pracownika w Departamencie Komunikacji Korporacyjnej Enea SA, a dziatania
poszczegdlnych spétek w Grupie Enea byty rozproszone.

Dzieki wdrozeniu nowego modelu wolontariusze Enei moga skuteczniej angazowaé
sie spotecznie. Realizacja ich dziatan odbywa sie teraz w sposéb zaplanowany,
spéjny z celami Fundacji i ukierunkowany na najbardziej warto$ciowe inicjatywy.

Nowy model porzadkuje obszar wolontariatu na poziomie catej Grupy Enea.
Zapewnia petna spdjnosé dziatan poprzez realizacje przez pracownikéw Grupy
inicjatyw wolontariackich na rzecz réznych podmiotéw i o0séb fizycznych
za posrednictwem Fundacji Enea.
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Nowa strategia marki Enea

Enea ma nowa strategie marki. To wykaz cech, jakimi chcemy sie
wyrézniaé na rynku - przede wszystkim w kontakcie z Klientami.
Prosta i przejrzysta komunikacja z Klientami to jeden z jej
podstawowych elementéw. Konsekwencja wprowadzenia nowej
strategii marki jest réwniez nowa architektura marki oraz zmiana
nazw spétek.

Dotychczas kazda ze spétek postugiwata sie wtasnym znakiem
towarowym - cze$¢ spétek korzystata ze znaku Enea uzupetnionego
0 nazwe obszaru biznesowego (Enea Operator czy Enea Wytwarzanie),
a pozostate miaty wtasne logotypy odpowiadajgce nazwie spoétki
(np. BHU czy Eneos). W zwigzku z wprowadzeniem nowej strategii
marki, zasady korzystania ze znakéw towarowych zostaty
uproszczone: wszystkie spétki Grupy korzystaja ze wspdlnego
logotypu Enea, z wyjatkiem Enea Operator z uwagi na rozdziat
sprzedawcy i dystrybutora energii. Zmianie ulegty réwniez nazwy
- spbtki maja obecnie w nazwie firmy czton ,Enea” + deskryptor
opisujacy zakres dziatalnosci np. Enea Pomiary, Enea Oswietlenie,

| S
Enea

"Enea "Enea  Enea

Operator Partner
Enea Wytwarzanie

Enea Ciepto
Enea Trading
Enea Centrum
Enea Oswietlenie
Enea Pomiary
Enea Logistyka
Enea Serwis

U podstaw tej decyzji lezy kilka aspektéw:

* wspblny logotyp utatwia komunikacje z Klientami, dla ktérych
Enea jest partnerem biznesowym, niezaleznie od obszaru jej
dziatania

» prosta komunikacja marki pozwala takze zoptymalizowaé koszty
- gtéwnie dzieki efektowi skali zaméwieri i ich ujednoliceniu

* wspblna marka oddaje kierunek zmian zachodzacych w Grupie,
ktéra ma tworzyé jeden organizm gospodarczy

Podsumowanie operacyjne

"Enea

Fundacja

Organizacjai dziatalno$é Grupy Enea

Wprowadzajac wspdlng marke, postanowilismy takze odSwiezy¢ nasz
logotyp. Jest on w catosci granatowy, co ma z jednej strony
symbolizowaé profesjonalizm marki, a z drugiej strony unowoczesnia
wizerunek Grupy i odnosi sie do prostoty - gtéwnego filaru nowej
strategii marki.

Zmiany zwigzane z nowg strategia marki objety réwniez serwis
internetowy Spétki, ktéry - w zupetnie nowej wersji - zostat
udostepniony uzytkownikom 31 marca 2015r.

Strona www.enea.pl zyskata nowa szate graficzng, rozbudowane
moduty dla Klientéw indywidualnych i biznesowych. Serwis zostat
zaprojektowany z mysla o wygodzie obecnych i przysztych Klientéw
Enei. Zgodnie z najnowszymi trendami, charakteryzuje sie prosta,
intuicyjng i przyjazng uzytkownikowi nawigacja. Ma ergonomiczny
interfejs, precyzyjna nawigacje i architekture informacji. Jest
atrakcyjny wizualnie, nie przetadowany trescig.

W ciggu najblizszych miesigcy serwis bedzie efektywnie powigzany
z systemami informatycznymi wspierajacymi sprzedaz i obstuge
Klienta. Pojawity sie tez nowe narzedzia, wspierajagce komunikacje
z mediami i inwestorami.

Strona zostata przygotowana w technologii responsywnej, czyli
dostosowuje sie do rozdzielczosci ekranu, na ktérym jest wyswietlana.
Serwis jest dostepny na wszystkich urzadzeniach mobilnych.
Docelowo zintegruje strony internetowe wszystkich spétek Grupy.

£ Dl o M Dl firmy L Grupaknes
ﬁa Oferta dla domu  ~ Obstuga Klienta | Kontakt ~
o Dopasuj oferte do Twoich potrzeb
ENERGIA Zdrowie Filtry ofert dla domu

ENERGIA+ SpobG
Wskaz potozenie Twojega domu ) Jestem klientem...
ENERGIA+ Pewna cena
(&) Obszar sieci Enca ® Enea
ENERGIA+ Dstcagdry
dom.

szarem siecl Enea nnego sprzedawcy

Strefy godzinowe dia
domu

= B
T

Filtry ENERGIA+ Zdrowie

Gaarancia cany

wn
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E.Nnea ZAtACZNIKNR 1 - WYNIKI FINANSOWE ENEA SA W I1Q 2015

Rachunek zyskéw i strat Enea SA - 1Q 2015

[tys. zt] 1Q 2014 1Q 2015 Zmiana Zmiana % 1Q 2015:

Czynniki zmiany EBITDA Enea SA (spadek o 5,5 mln zt):
Sprzedaz energii elektrycznej odbiorcom detalicznym 922 447 1046 477 124030 13,4%
Sprzedaz paliwa gazowego odbiorcom detalicznym 0 13 040 13040 100,0% (-) spadek marzy I pokrycia o 27 mln zt

3 iel v 0,
Sprzedaz ustug dystrybucji odbiorcom posiadajgcym umowy (+) wzrost Sredniej ceny sprzedazy 0 6,3%

kompleksowe 381466 Pl 20727 5,4% (-) wyzsze koszty obowigzkéw ekologicznych 0 52 mln zt
Sprzedaz energii i paliwa gazowego innym podmiotom 22101 65 137 43036 194,7% () wzrost $redniej ceny nabycia energii 0 12%
Sprzedaz ustug 3780 804 2976 78.7% (+) wzrost wolumenu sprzedazy 0 266 GWh
. (+) nizsze koszty $wiadczeh pracowniczych (o 4 mln zt) spowodowane nizszymi kosztami

Pozostate przychody 307 7899 7592 2469,0% wynagrodzeri z pochodnymi o 4,3 mln zt w zwigzku z przesunieciem na |l kwartat 2015 r.
Podatek akcyzowy 54 034 63 464 9430 17,5% wyptaty z tytutu premii celowych oraz z koncentracjg kompetencji w CUW
Przychody ze sprzedazy netto 1276067 1472088 196 021 15,4% (+) nizsze koszty ustug obeych (o 8 min 24) spowodowane:

(+) nizszymi kosztami zwigzanymi z obstugg klientao 4 mln zt
Amortyzacja 2095 1590 -505 -24,1% i - . . "

(+) nizszymi kosztami reklamy i reprezentacji o 3 mln zt
Koszty Swiadczeri pracowniczych 12807 9069 -3738 -29,2% (+) nizszymi kosztami ustug doradczych i prawnych o 2 mln zt
Zuzycie materiatéw i energii oraz warto$¢ sprzedanych 630 129 501 79.5% (-) wyzszymi kosztami prowizji dla partneréw handlowych o 2 mln zt
towaréw ’

(+) wzrost wyniku na pozostatej dziatalnosci operacyjnej (o 5 mln zt) spowodowany jest nizszymi
Zakup energii na potrzeby sprzedazy 781125 986 497 205372 26,3% odpisami aktualizujgcymi naleznosci o 3 mln zt i wyzszym poziomem rozwigzania rezerw na

Koszt $wiadczenia ustug dystrybucyjnych dla realizacji potencjalne roszczenia o 1 mln zt

uméw kompleksowych 386716 400672 13956 3,6%
o dostawe energii i ustug dystrybucyjnych

Inne ustugi obce 38618 30498 -8120 -21,0%
Podatkii optaty 2 006 1534 -472 -23,5%
Koszty uzyskania przychodéw ze sprzedazy 1223997 1429989 205992 16,8%
Pozostate przychody operacyjne 4704 5374 670 14,2%
Pozostate koszty operacyjne 9975 5685 -4290 -43,0%
Zysk/ strata ze sprzedazy $srodkéw trwatych -4 0 4 100,0%
Zysk operacyjny 46795 41788 -5007 -10,7%
Przychody finansowe 32809 42908 10099 30,8%
Koszty finansowe 10532 20531 9999 94,9%
Zysk brutto 69072 64165 -4 907 -7,1%
Podatek dochodowy 17 598 13927 -3672 -20,9%
Zysk netto 51474 50239 -1235 -2,4%
EBITDA 48 890 43378 -5512 -11,3%
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E Nnea ZAtACZNIKNR 2 - WYNIKI FINANSOWE ENEA OPERATOR W 1Q 2015

Rachunek zyskéw i strat Enea Operator sp. z 0.0.- 1Q 2015

[tys. zt] 1Q 2014 1Q 2015 Zmiana Zmiana % 1Q 2015:
- - - Czynniki zmiany EBITDA Enea Operator sp. z 0.0. (spadek o 26 mln zt):
Prz'ychody ze sprzedazy ustug dystrybucyjnych odbiorcom 699 415 723907 24 492 3,5%
koficowym
(+) wzrost wolumenu sprzedazy ustug dystrybucji odbiorcom koficowym o 94,4 GWh przy
- - 0, >
Przychody z tytutu optat dodatkowych 1653 1271 382 23,1% jednoczesnym wzroscie stawek optata w Taryfie 2015 vs. Taryfa 2014 (42 mln zt)
Przychody ze sprzedazy niezafakturowanej ustug dystrybucji 653 18 105 17 452 2671,2% (+) spadek kosztéw $wiadczeri pracowniczych w wyniku przeprowadzonej optymalizacji
wykorzystania zasobéw i koncentracji kompetencji w CUW, a takze zmiany stanu rezerw
Rozliczenie rynku bilansujacego 27 431 285 -27 145 -99,0% pracowniczych (37 mln zt)
Optaty za przytaczenie do sieci 17 956 11481 -6 475 -36,1% (-) wyzsze koszty zakupu ustug przesytowych (16 mln z4)
, . . . o (-) ujecie w | kwartale 2014 r. ostatecznego rozliczenia zakupu energii elektrycznej na potrzeby
Przychdd z tytutu nielegalnego poboru energii elektrycznej 2331 1642 -690 -29,6% réznicy bilansowej dot. roku 2013 (32 mln zt)
Przychody z tytutu ustug 22716 11105 -11611 -51,1% (-) wzrost kosztéw uregulowann prawnych dotyczacych majatku sieciowego (korytarze
. s - przesytowe, podatek od nieruchomosci) oraz nizsze przychody z tyt. usuwania kolizji na
Sprzedaz ustug dystrybucji innym podmiotom 3714 5133 1419 38,2% majatku sieciowym (24 mln z4)
Sprzedaz towardéw i materiatéw oraz inne przychody 831 236 -595 -71,6% s . . . A -~
(-) nizsze przychody z tyt. optat za przytgczenie do sieci w wyniku przesunigcia realizacji
Przychody ze sprzedazy 776699 773165 -3535 -0,5% znaczgcych inwestycji w |1 grupie przytaczeniowej (6,5 mln z4)
Amortyzacja Srodkéw trwatych i WNiP 103 082 105124 2042 2,0% (-) wyzszy podatek od nieruchomosci w zwigzku z oddaniem do uzytkowania nowych inwestycji
Koszty $wiadczen pracowniczych 141511 104 352 -37 159 -26,3% (4,5 mln zt)
Zuzyc1'e materiatéw i surowcéw oraz wartosé sprzedanych 11908 6922 4986 41,9%
towarow
Zakup energii na potrzeby wtasne oraz straty sieciowe 62 354 67 309 4955 7,9%
Koszty ustug przesytowych 179 334 195211 15877 8,9%
Inne ustugi obce 42081 61724 19643 46,7%
Podatkii optaty 44 472 47787 3315 7,5%
Koszty uzyskania przychodéw ze sprzedazy 584 742 588 429 3687 0,6%
Pozostate przychody operacyjne 10792 1949 -8 843 -81,9%
Pozostate koszty operacyjne 11358 23237 11879 104,6%
Zysk / strata na sprzedazy i likwidacji rzeczowych aktywéw 297 434 137 46,1%
trwatych
Zysk / strata operacyjny 191688 163 882 -27 807 -14,5%
Przychody finansowe 1822 1636 -186 -10,2%
Koszty finansowe 7580 7683 103 1,4%
Zysk/ strata brutto 185930 157 835 -28096 -15,1%
Podatek dochodowy 35811 30731 -5 080 -14,2%
Zysk/ strata netto 150119 127 104 -23016 -15,3%
EBITDA 294770 269 006 -25765 -8,7%
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ENnea ZAtACZNIKNR 3 - WYNIKI FINANSOWE ENEA WYTWARZANIE W IQ 2015

Rachunek zyskéw i strat Enea Wytwarzanie sp. z 0.0.- 1Q 2015

[tys. zt] 1Q 2014 1Q 2015 Zmiana Zmiana % 1Q 2015:
Czynniki zmiany EBITDA Enea Wytwarzanie sp. z 0.0 (wzrost 0 37 mln z1):
Przychody ze sprzedazy energii elektrycznej 688 852 672295 -16 557 -2,4%
koncesja na wytwarzanie 585 887 560136 -25751 -4,6% Segment Elektrownie Systemowe - wzrost EBITDA o0 44 mln zt:
koncesja na obrét 102 965 112 159 9194 8.9% (+) wzrost marzy na obrocie i na Rynku Bilansujgcym (20 mln zt), ktéry wynika gtéwnie ze
od o éuriad bodsen ’ \ wzrostu $éredniej ceny sprzedazy
i e +) wzrost marzy na wytwarzaniu (19 mln zt), wynikajacy gtéwnie z nizszych jednostkowyc
Przychody z tytutu Swiadectw pochodzenia 57 450 41785 15665 27,3% (+) (19 min z}) K t h ied k h
Przychody ze sprzedazy ciepta 48970 57 904 8934 18,2% kosztéw zmiennych przy wyzszych cenach energii
Przychody z tytutu ustug 2675 3646 971 36,3% (+) nizsze koszty state (6 mln zt) - gtéwnie nizsze koszty Swiadczen pracowniczych
Sprzedaz towaréw i materiatéw oraz inne przychody 956 1191 235 24,6% (+) wyzsze przychody z Regulacyjnych Ustug Systemowych (4 mln zt) - gtéwnie wyzsze
Podatek akcyzowy 161 63 -98 -60,9% przychody z operacyjnej rezerwy mocy
’ (-) nizszy wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej (9 mln zt) - w okresie poréwnawczym
Przychody ze sprzedazy netto 798742 776 758 -21984 -2,8% gtéwnie przychody z tytutu kar umownych
Amortyzacja Srodkéw trwatych i WNiP 85625 66 422 -19 203 -22,4% .
Segment Ciepto - wzrost EBITDA 0 3 mln zt:
Koszty Swiadczeh pracowniczych 74938 63290 -11 648 -15,5% . . . B i i B .
o o ) » (+) wyzsza marza | stopnia (1 mln zt): wzrost przychodéw z ciepta i energii elektrycznej
Zuzyc1}e materiatéw i surowcéw oraz wartosé sprzedanych 415 968 386 339 29629 71% (11 mln zt), spadek przychodéw ze $wiadectw pochodzenia (4 mln zt), wyzsze koszty zuzycia
towaréw biomasy (6 mln zt)
Zakup energii na potrzeby sprzedazy 146 537 117 123 -29 414 -20,1% (+) sprzedaz aktywéw nieprodukeyjnych (1 mln zt)
Ustugi przesytowe 555 545 -10 -1,8%
| rui ob 24 804 206 i 0 6% Segment OZE - spadek EBITDA 0 10 mln zt:
i 4 57 53 1
nne ustugt obee o7 (-) Obszar Wiatr (-7 mln zt): gtéwnie spadek przychodéw ze $wiadectw pochodzenia (5 mln zt)
Podatkii optaty 24749 23538 -1211 -4,9% i przychodéw z energii elektrycznej (1 mln zt) - spadek cen
Koszty uzyskania przychodéw ze sprzedazy 773176 686 914 -86 262 -11,2% (-) Obszar Woda (-2 mln zt): spadek przychodéw z tytutu $wiadectw pochodzenia (2 mln zt)
b t hod ) % i przychodéw z energii elektrycznej (1 mln zt), jednocze$nie spadek kosztéw statych
ozostate przychody operacyjne 9478 LB 5393 35,8% (1 mln zt) - gtéwnie nizsze koszty $wiadczefi pracowniczych
Pozostate koszty operacyjne 2517 3555 1038 41,2% (-) Obszar Biogaz (-1 mln zt): wyzsze koszty state (koszty $wiadczefi pracowniczych i ustugi
P T . ae 2 obce
Zysk / strata na sprzedazy i likwidacji rzeczowych aktywéw % 10925 10021 -273025,0% )
trwatych
Zysk / strata operacyjny 32531 88235 55704 171,2%
Przychody finansowe 3015 3061 46 1,5%
Koszty finansowe 3234 5730 2 496 77,2%
Zysk/ strata brutto 32312 85566 53254 164,8%
Podatek dochodowy 6328 15 204 8876 140,3%
Zysk/ strata netto 25984 70362 44378 170,8%
EBITDA 118156 154 657 36501 30,9%
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Wskazniki finansowe

EBITDA = Zysk (strata) operacyjny + amortyzacja

Zysk (strata) netto okresu sprawozdawczego

Rentowno$é kapitatu wtasnego (ROE) = Kapitatwtasny

Zysk (strata) netto okresu sprawozdawczego

Rentowno$éé aktywéw (ROA) =

Aktywa catkowite

Rentownoéé netto _  _Zysk(strata) netto okr'esu sprawozdawczego
Przychody ze sprzedazy netto

Rentowno$¢é operacyjna . Zysk(strata) operacyjny

Przychody ze sprzedazy netto

EBITDA
Przychody ze sprzedazy netto

Rentowno$é EBITDA =

Aktywa obrotowe
Zobowigzania krétkoterminowe

Wskaznik biezacej ptynnosci =

. : . . . - Kapitat wtasny
Pokrycie majatku trwatego kapitatami wtasnymi Aktywa trwate

Zobowigzania ogétem
Aktywa catkowite

WskaZnik zadtuzenia og6lnego =

zobowigzania oprocentowane - Srodki pieniezne
EBITDA

Dtug netto/ EBITDA =

Sredni stan naleznoéci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate x liczba dni

Cykl rotacji naleznos$ci krétkoterminowych w dniach = Przychody ze sprzedazy netto

Sredni stan zobowiazari z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych x liczba dni

Cykl rotacji zobowigzafi z tyt. dostaw i ustug oraz pozostatych w dniach = Koszt sprzedanych produktow, towaréw | materiatow

Sredni stan zapaséw x liczba dni
Koszt sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw

Cykl rotacji zapaséw w dniach =

Zuzycie materiatéw i surowcow oraz warto$é sprzedanych towaréw; Zakup energii na potrzeby sprzedazy; Ustugi przesytowe; inne ustugi

Koszt sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw = obee; podatki i optaty; podatek akcyzowy
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Pojecia i skréty branzowe

Skrét/pojecie Petna nazwa/wyja$nienie

Platforma obrotu umozliwiajagca handel uprawnieniami do emisji CO, (EUA)

Skrét/pojecie Petna nazwa/wyjaénienie

MWt Megawat mocy cieplnej
BlueNext oraz jednostkami poswiadczonej redukeji emisji (CER) na rynku SPOT oraz
futures NOx Tlenkiazotu
CAPEX Capital expenditures - naktady inwestycyjne 0SD Operatora Sieci Dystrybucyjnej
co Tlenek wegla Optata zastepeza Optata, kt.érej uiszczenie jest alternatywa realizacji obowigzku dla umorzenia
prawa majatkowego
co, Dwutlenek wegla
0ZE Odnawialne Zrédta energii
Cena kontraktu z dostawag takiego samego wolumenu energii w kazdej
Cena pasma (BASE) godzinie doby PMOZE Prawa majgtkowe ze $wiadectw pochodzenia energii z odnawialnych zrédet
Cena kontraktu z dostawg takiego samego wolumenu energii energii
E
Cena euroszezytu (PEAK) w euroszczycie (tj. w godzinach od 7:00 do 22:00 w dni robocze) PM ,zielone” Tozsame z PMOZE
CER Certified Emission Reduction - jednostka poswiadczone] redukeji emisji Indeks dla transakcji sesyjnych, ktérych przedmiotem sg kontrakty na prawa
The Committee on the Environment, Public Health and Food Safety - Komisja 0ZEX majatkowe wynikajace ze Swiadectw pochodzenia dla energii wyprodukowanej
ENVI Ochrony Srodowiska Naturalnego, Zdrowia Publicznego i Bezpieczefistwa w odnawialnych Zrédtach energii, ktérej okres produkeji (wskazany
Zywnoséci w Parlamencie Europejskim w $wiadectwie pochodzenia) odbywat sie do 28 lutego 2009 r. wigcznie
EUA EU Emission Allowance - uprawnienie do emisji w ramach Europejskiego Indeks dla transakeji sesyjnych, ktérych przedmiotem sa kontrakty na prawa
Systemu Handlu Emisjami 0ZEX A majatkowe wynikajgce ze Swiadectw pochodzenia dla energii wyprodukowanej
Europejski System Handlu L. L. . L L . - w odnawialnych Zrédtach energii, ktorej okres produkecji (wskazany
Emisjami EU ETS Europejski system wspierajacy redukcje emisji gazéw cieplarnianych w $wiadectwie pochodzenia) rozpoczat sie od 1 marca 2009 r. wtgcznie
Generalna Umowa Dystrybucji dla Ustugi Kompleksowej - umowa Prawa Majatkowe do $wiadectw pochodzenia bedacych potwierdzeniem
o Swiadczenie ustug dystrybucji energii elektrycznej, zawierana pomiedzy PM ,26tte” wytworzenia energii elektrycznej w jednostce kogeneracji gazowej lub
GUD-K operatorem systemu dystrybucyjnego a sprzedawca energii elektrycznej; o tacznej mocy zainstalowanej do 1 MW
ma na celu realizacjg umowy kompleksowej pomigdzy sprzedawca, a odbiorcy Indeks dla transakcji sesyjnych, ktérych przedmiotem sa kontrakty na prawa
w gospodarstwie domowym przytgczonym do sieci tego operatora KGMX majatkowe wynikajace ze $wiadectw pochodzenia dla energii elektrycznej
ICE Platforma obrotu umozliwiajace handel uprawnieniami do emisji CO, (EUA) wytworzonej w jednostce kogeneracji gazowej lub o tacznej mocy
oraz jednostkami po$wiadczonej redukceji emisji (CER) na rynku futures zainstalowanej do 1 MW
Instalacja 10S Instalacja odsiarczania spalin PM _czerwone” Prawa Majatkowe do $wiadectw pochodzenia bedacych potwierdzeniem
” wytworzenia energii elektrycznej w pozostatych zrédtach kogeneracyjnych
Instlacja SCR Instalacja katalitycznego odazotowania spalin Indeks dla transakeji sesyjnych, ktérych przedmiotem sa kontrakty na prawa
Kogeneracia Proces technologiczny jednoczesnego wytwarzania energii elektrycznej KECX majatkowe wynikajace ze $wiadectw pochodzenia dla energii elektrycznej
g ) i uzytkowej energii cieplnej w elektrocieptowni wytworzonej w pozostatych Zrédtach kogeneracyjnych
KPR_U III/'III okres Krajowy Plan Rozdziatu Uprawnie# do emisji CO, na lata 2013 -2020 Prawa Majatkowe do $wiadectw pochodzenia bedacych potwierdzeniem
rozliczeniowy wytworzenia energii elektrycznej w jednostce kogeneracji opalanej metanem
MWe Megawat mocy elektrycznej PM ,fioletowe” uwalnianym i ujmowanym przy dotowych robotach gérniczych lub gazem
uzyskiwanym z przetwarzania biomasy w rozumieniu art. 2 ust. 1 pkt 2 ustawy
MWh Megawatogodzina (1 GWh = 1.000 MWh)

o biokomponentach i biopaliwach ciektych
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Enea StOWNICZEK POJEC

Skrét/pojecie Petna nazwa/wyjasnienie Skrét/pojecie Petna nazwa/wyjaénienie

Indeks dla transakcji sesyjnych, ktérych przedmiotem sg kontrakty na prawa
majatkowe wynikajace ze Swiadectw pochodzenia dla energii elektrycznej
wytworzonej w jednostce kogeneracji opalanej metanem uwalnianym

Traknsakcje bilateralne

Umowy zakupu/sprzedazy energii zawierane bezposrednio pomiedzy
wytwércami i pozostatymi podmiotami dziatajagcymi na rynku

Ustawa Prawo Energetyczne

Ustawa z dnia 10 kwietnia 1997 r. - Prawo Energetyczne

KMTX 62
i uymowanym przy dotowych robotach gérniczych lub gazem uzyskiwanym (Dz.U. 1997 Nr 54 poz. 348 z p6n. zm.) — - -
z przetwarzania biomasy w rozumieniu art. 2 ust. 1 pkt 2 ustawy WIBOR Warsa‘nw Interba‘nk Offered Rate - wysoko$¢é oprocentowania kredytéw na
o biokomponentach i biopaliwach ciektych polskim rynku miedzybankowym
~ - Energia sprzedawana i dostarczana odbiorcom przytaczonym do sieci
PM biate” Prawa majatkowe do $wiadectw pochodzenia wynikajacych ze $wiadectw Zespét grup taryfowych A wysokiego napiecia
efektywnosci energetycznej tzw. ,biate” certyfikaty ot h Energia sprzedawana i dostarczana odbiorcom przytagczonym do sieci
Indeks dla transakcji sesyjnych, ktérych przedmiotem sg kontrakty na prawa ZespStgrup taryfowych B éredniego napiecia
EFX majatkowe wynikajace ze Swiadectw efektywnosci energetycznej tzw. ,biate” Energia sprzedawana i dostarczana odbiorcom przytaczonym do sieci niskiego
certyfikaty Zesp6t grup taryfowych C napiecia, z wytaczeniem odbiorcéw zuzywajacych energie elektryczng na
Prawa Majatkowe do $wiadectw pochodzenia bedacych potwierdzeniem potrzeby gospodarstw domowych
wytworzenia energii elektrycznej w jednostce kogeneracji opalanej metanem Energia sprzedawana i dostarczana odbiorcom zuzywajgcym energie
PMMET uwalnianym i ujmowanym przy dotowych robotach gérniczych lub gazem Zesp6t grup taryfowych G elektryczng na potrzeby gospodarstw domowych przytaczonych do sieci
uzyskiwanym z przetwarzania biomasy w rozumieniu art. 2 ust. 1 pkt 2 ustawy niezaleznie od poziomu napiecia
o biokomponentach i biopaliwach ciektych
Rynek terminowy Rynek energii elektrycznej, na ktdrym notowane sg produkty typu forward
Rynek SPOT Rynek kasowy (biezacy)
Rynek techniczny prowadzony przez OSP. Jego celem jest bilansowanie
Rynek bilansujacy w czasie rzeczywistym zapotrzebowania na energie elektryczng z jej produkeja
w krajowym systemie elektroenergetycznym (KSE).
So, Dwutlenek siarki
Tradition Financial Services, platforma obrotu energig elektryczna
TFS przeznaczona do zawierania r6znego rodzaju transakcji, kupna oraz sprzedazy
energii konwencjonalnej, praw majatkowych, energii odnawialnej oraz
uprawnien do emisji CO,
T Teradzul
TGE Towarowa Gietda Energii
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Enea SA
ul. Gdrecka 1
60-201 Poznan
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