Enea

Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny
Grupy Kapitatowej ENEA
za | kwartat 2015 r.

Poznan, 5 maja 2015 r.



Indeks do rozszerzonego skonsolidowanego raportu kwartalnego

Wybrane skonsolidowane dane finansowe za okres od 1 stycznia 2015 roku do
31 marca 2015 roku

Skrécone $rddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ENEA
za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 marca 2015 roku

Wybrane jednostkowe dane finansowe za okres od 1 stycznia 2015 roku
do 31 marca 2015 roku

Skrécone $rddroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe ENEA S.A. za okres
od 1 stycznia 2015 roku do 31 marca 2015 roku

39

40



Wybrane skonsolidowane dane finansowe Grupy Kapitatowej ENEA

Przychody ze sprzedazy netto

Zysk z dziatalnos$ci operacyjnej

Zysk przed opodatkowaniem

Zysk netto okresu sprawozdawczego
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej

Przeptywy pieniezne netto, razem
Sredniowazona liczba akeji (w szt.)

Zysk netto na akcje (w PLN/EUR na jedna
akcje)

Rozwodniony zysk na akcje (w PLN/EUR na
jedna akcje)

Aktywa razem

Zobowigzania razem

Zobowigzania dtugoterminowe

Zobowigzania krétkoterminowe

Kapitat wtasny

Kapitat zaktadowy

Warto$é ksiegowa na akcje (w PLN/EUR na
jedna akcje)

Rozwodniona warto$é ksiegowa na akcje (w
PLN/EUR na jedna akcje)

w tys. PLN
3 miesigce 3 miesigce
zakoriczone zakoriczone
31.03.2015 31.03.2014
(dane
przeksztatcone) *
2 446 414 2373743
327 320 269 614
329 252 271797
265 335 211 659
188 724 50579
(446 580) (500 011)
980 963 165 015
723107 (284 417)
441 442 578 441 442 578
0,60 0,48
0,60 0,48

Stan na dzien

31.03.2015

19 287 476
6963 865
5210007
1753858

12323611

588018

27,92

27,92

Stan na dzien
31.12.2014

18 108 040
6 044 027
4190197
1853830

12 064 013

588018

27,33

27,33

w tys. EUR
3 miesigce 3 miesigce
zakoliczone zakoiiczone
31.03.2015 31.03.2014
(dane
przeksztatcone) *
589 654 566 607
78 893 64 356
79 359 64 877
63 953 50523
45 488 12 073
(107 638) (119 351)
236 439 39 389
174 289 (67 890)
441 442 578 441 442 578
0,14 0,11
0,14 0,11

Stan na dzien
31.03.2015

4716918
1703073
1274152
428921
3013845
143 805

6,83

6,83

Stan na dzien
31.12.2014

4 248 420
1418020
983 084
434 937
2 830 400
137958

6,41

6,41

Powyzsze dane finansowe za | kwartat 2015 i 2014 roku zostaty przeliczone na EUR wedtug nastepujacych zasad:

- poszczegblne pozycje aktywdw i pasywédw - wedtug $redniego kursu ogtoszonego na dzied 31 marca

2015 r. - 4,0890 PLN/EUR (na dzief 31 grudnia 2014 r. - 4,2623 PLN/EUR),

- poszczegdlne pozycje sprawozdania z zyskdw i strat oraz innych catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z

przeptywéw pienieznych - wedtug kursu stanowigcego $rednia arytmetyczng Srednich kurséw ustalonych przez

Narodowy Bank Polski na ostatni dziefi kazdego miesigca okresu obrotowego od 1 stycznia do 31 marca 2015 r. -

4,1489 PLN/EUR (dla okresu od 1 stycznia do 31 marca 2014 r. - 4,1894 PLN/EUR).

* przeksztatcenie danych za okres poréwnawczy zostato przedstawione w nocie 4 skréconego $rédrocznego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy ENEA za okres od 1 stycznia do 31 marca 2015 r.
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Grupa Kapitatowa ENEA
Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 marca2015r.

(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Niniejsze skrécone Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z wymogami
Miedzynarodowego Standardu Sprawozdawczosci Finansowej MSR 34 Srddroczna sprawozdawczosé finansowa, ktéry

zostat zatwierdzony przez Unie Europejska i zostato zatwierdzone przez Zarzad ENEA S.A.

Cztonkowie Zarzadu

Prezes Zarzadu Krzysztof Zamasz = e

Cztonek Zarzadu Dalida Gepfert = e
Cztonek Zarzadu Grzegorz Kinelski i
Cztonek Zarzadu Pawet Orlof = e

ENEA Centrum Sp. z 0.0.

Podmiot odpowiedzialny za prowadzenie ksiag

rachunkowych i sporzadzenie sprawozdania finansowego L
ENEA Centrum Sp. z 0.0. ul. Gérecka 1, 60-201 Poznan

KRS 0000477231, NIP 777-000-28-43, REGON 630770227

Poznan, 5 maja 2015 r.
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Grupa Kapitatowa ENEA

Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 marca 2015 r.

(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Nota
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 8
Uzytkowanie wieczyste gruntéw
WartosSci niematerialne 9
Nieruchomo$ci inwestycyjne
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 18

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

Aktywa obrotowe

Prawa do emisji CO2

Zapasy 11
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalno$ci

Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy 14
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 13

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy

Aktywa razem

Na dzien

31.03.2015 31.12.2014
14 020 317 13701 956
73860 77 281
385 208 305947
20937 23431
172 380 167 207
41365 47479
99 99
59724 20739
14 773 890 14 344 139
208 486 208 720
641758 508 163
1761053 1764128
1352 20
484 189 789
476 335 392 251
1410423 687 316
13695 13514
4 513 586 3763901
19 287 476 18 108 040

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej nalezy analizowa¢ tacznie z notami objasniajgcymi stanowigcymi integralng czesé

skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Grupa Kapitatowa ENEA

Skrdcone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 marca 2015 .

(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

PASYWA
Kapitat wtasny

Kapitat wtasny przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej

Kapitat zaktadowy

Kapitat z nadwyzki ceny emisyjnej nad warto$cig nominalng
Kapitat zwigzany z ptatnosciami w formie akeji

Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentéw finansowych
Pozostate kapitaty

Zyski zatrzymane

Udziaty niekontrolujace

Kapitat wtasny

ZOBOWIAZANIA

Zobowiazania dtugoterminowe

Kredyty, pozyczki i dtuzne papiery wartoSciowe

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego

Rozliczenia dochodu z tytutu dotacji, optat przytaczeniowych
oraz pozostate
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Zobowigzania z tytutu $wiadczer pracowniczych

Zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy
Rezerwy na pozostate zobowigzania i inne obcigzenia

Zobowiazania krotkoterminowe
Kredyty, pozyczki i dtuzne papiery wartosciowe
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego

Rozliczenia dochodu z tytutu dotacji, optat przytaczeniowych
oraz pozostate

Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego

Zobowigzania z tytutu $wiadczer pracowniczych

Zobowigzania z tytutu ekwiwalentu prawa do nieodptatnego nabycia akcji

Zobowigzania finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik
finansowy

Rezerwy na pozostate zobowigzania i inne obcigzenia

Zobowigzania zwigzane z aktywami trwatymi przeznaczonymi do sprzedazy

Zobowiazania razem

Razem kapitat wtasny i zobowigzania

Nota

15

17
18

16
19

15

17

19

Na dzien

31.03.2015 31.12.2014
588 018 588 018
3632 464 3632 464
29 040 34777
(45 883) (45 883)
8067 721 7 804 989
12 271 360 12 014 365
52 251 49 648
12 323 611 12 064 013
3217691 2209648
148 3275
695 814
641006 637 357
244 644 255 374
621508 618 092
17 917
484298 464720
5210 007 4190 197
10783 8875
1027 390 1135657
1453 1752
77103 72 698
36 346 61698
217181 268 277
281 281
661 -
382203 304 374
457 218
1753 858 1853 830
6 963 865 6 044 027
19 287 476 18 108 040

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej nalezy analizowa¢ tacznie z notami objasniajgcymi stanowigcymi mtegralnq czeéé

skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Grupa Kapitatowa ENEA
Skrdcone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 marca 2015 .

(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Skonsolidowane sprawozdanie z zyskéw i strat oraz innych catkowitych dochodéw

3 miesigce 3 miesiace
zakoniczone zakoriczone
31.03.2014 (dane
Nota 31.03.2015 procksztatcone)*

Przychody ze sprzedazy 2509 941 2427938
Podatek akcyzowy (63 527) (54 195)
Przychody ze sprzedazy netto 2 446 414 2373743
Pozostate przychody operacyjne 22 342 27 762
Amortyzacja (181 736) (194 734)
Koszty $wiadczefi pracowniczych (238 556) (263 875)
Zuzycie materiatéw i surowcéw oraz wartosé sprzedanych towaréw (453 358) (446 786)
Zakup energii na potrzeby sprzedazy (893 623) (869 538)
Ustugi przesytowe (187 328) (178 687)
Inne ustugi obce (59 871) (78 187)
Podatki i optaty (79 264) (75 517)
Zysk/(strata) na sprzedazy i likwidacji rzeczowych aktywéw trwatych (10 465) 386
Pozostate koszty operacyjne (37 235) (24 953)
Zysk operacyjny 327 320 269 614
Koszty finansowe (16 642) (17 418)
Przychody finansowe 18574 19 002
Udziat w (stratach)/zyskach jednostek stowarzyszonych
wycenianych metoda praw wtasnosci - 599
2Zysk przed opodatkowaniem 329 252 271 797
Podatek dochodowy 18 (63 917) (60 138)
Zysk netto okresu sprawozdawczego 265 335 211 659
Inne catkowite dochody
Podlegajace przeklasyfikowaniu do zyskéw lub strat:

- zmiana warto$ci godziwej aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy (6 114) (145)

- pozostate (787) -

- podatek dochodowy 18 1164 27
Inne catkowite dochody netto (5737) (118)
Catkowity dochdd za okres sprawozdawczy 259 598 211541
Z tego zysk netto:
przypadajacy na akcjonariuszy Jednostki Dominujacej 262732 210 498
przypadajacy na udziaty niekontrolujgce 2603 1161
Z tego catkowity dochéd:
przypadajacy na akcjonariuszy Jednostki Dominujacej 256 995 210 380
przypadajacy na udziaty niekontrolujace 2603 1161
Zysk netto przypisany do akcjonariuszy Jednostki Dominujacej 262732 210 498
Sredniowazona liczba akcji zwyktych 441 442578 441 442578
2Zysk netto na akeje (w zt na jedna akeje) 0,60 0,48
Zysk rozwodniony na akcje
(w zt na jedna akeje) 0,60 0,48

*przeksztatcenie danych za okres poréwnawczy zostato przedstawione w nocie 4 do niniejszego skréconego
$rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie z zyskéw i strat oraz innych catkowitych dochodéw nalezy analizowaé tacznie z notami ob]asma]qcyml
stanowigcymi integralng cze$é skréconego Srddrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Grupa Kapitatowa ENEA

Skrécone Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 marca 2015 r.

(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

(a) 1 kwartat 2015

Stan na 01.01.2015
Zysk/(strata) netto okresu
sprawozdawczego

Inne catkowite dochody netto

Catkowite dochody netto
rozpoznane w okresie

Stan na 31.03.2015

Kapitat Przeszacowanie Kapitat Kapitat 2 n?d“.'ka' Kapitat z aktualizacji . KapIt.a{ .
zaktadowy . ceny emisyjnej nad . . Pozostate 2Zyski przypadajacy na Razem kapitat
o kapitatu zaktadowy Py < wyceny instrumentéw . .
(wartosé wartoscig nominalna kapitaty  zatrzymane udziaty wiasny
; zaktadowego razem o finansowych - .
nominalna) akeji niekontrolujace
441 443 146 575 588 018 3632 464 34777 (45 883) 7 804 989 49 648 12 064 013
262732 2603 265 335
(5737) (5737)
(5 737) 262 732 2603 259 598
441 443 146 575 588 018 3632 464 29 040 (45 883) 8067 721 52 251 12 323 611

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym nalezy analizowaé tacznie z notami objasniajgcymi stanowigcymi integralng czesé skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego.
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Grupa Kapitatowa ENEA

Skrécone Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 marca 2015 r.

(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

(b) 1 kwartat 2014

Stan na 01.01.2014*

Zysk/(strata) netto okresu
sprawozdawczego**

Inne catkowite dochody
netto

Catkowite dochody netto
rozpoznane w okresie

Wygasnigcie opcji put
dotyczacej wykupu udziatéw
niekontrolujgcych w
spétkach zaleznych

Inne

Stan na 31.03.2014

Kapitat z

Kapitat

Kapitat z

Kapitat . sLs . oo e Kapitat
Przeszacowa- Kapitat nadwyzki ceny zwiazany z aktualizacji . R Razem
zaktadowy - - s T P Pozostate 2Zyski przypadajacy .
o nie kapitatu zaktadowy emisyjnej nad ptatnosciami wyceny . . kapitat
(wartosé L. . . . kapitaty zatrzymane na udziaty
- zaktadowego razem wartoscia w formie instrumentow . : wiasny
nominalna) . . .. niekontrolujace
nominalna akeji akeji finansowych
441 443 146 575 588 018 3632 464 1144 336 45 185 (20 664) 6 080 187 19 321 11 488 847
210 498 1161 211659
(118) (118)
(118) 210 498 1161 211541
20 664 20 664
212 212
441 443 146 575 588 018 3632 464 1144 336 45 279 - 6 290 685 20 482 11721 264

* przeksztatcenie danych poréwnawczych na dziei 1 stycznia 2014 r. zostato przedstawione w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzgdzonym na dzien 31 grudnia 2014 .
** przeksztatcenie danych za okres poréwnawczy zostato przedstawione w nocie 4 do niniejszego skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym nalezy analizowaé tgcznie z notami objasniajgcymi stanowigcymi integralng czesé skréconego Srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego.
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Grupa Kapitatowa ENEA

Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 marca 2015 r.

(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk netto okresu sprawozdawczego
Korekty:
Podatek dochodowy w sprawozdaniu z zyskéw i strat oraz
innych catkowitych dochodéw
Amortyzacja
(Zysk)/ strata na sprzedazy i likwidacji rzecz aktywéw trwatych
(Zysk) / strata na sprzedazy aktywéw finansowych
Przychody z tytutu odsetek
Koszty z tytutu odsetek
(Zysk) / strata z wyceny instrumentéw finansowych
Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych
(Zyski) / straty z tytutu réznic kursowych na kredytach i pozyczkach
Inne korekty

Podatek dochodowy zaptacony

Zmiany kapitatu obrotowego:
Prawa do emisji CO,
Zapasy
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych
Rozliczenie dochodu z tytutu dotacji i optat przytaczeniowych
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy i zwigzane z nimi zobowigzania
Pozostate rezerwy na zobowigzania i inne obcigzenia

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej

Nabycie rzeczowych i niematerialnych aktywéw trwatych

Wptywy ze sprzedazy rzeczowych i niematerialnych aktywéw trwatych
Nabycie aktywéw finansowych

Wptyw ze zbycia aktywéw finansowych

Odsetki otrzymane

Inne wptywy/(wydatki) z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej

Otrzymane kredyty i pozyczki

Emisja obligacji

Sptata kredytéw i pozyczek

Wydatki zwigzane z ptatnoscig zobowigzan leasingu finansowego
Odsetki zaptacone

Inne wptywy/(wydatki) z dziatalnosci finansowej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci finansowej
Zwigkszenie/(zmniejszenie) netto stanu $rodkéw pienieznych
Stan $rodkéw pienieznych na poczatek okresu sprawozdawczego

Bilansowa zmiana stanu Srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych
Stan Srodkéw pienieznych na koniec okresu sprawozdawczego

3 miesigce zakoiiczone

3 miesigce zakoiiczone

31.03.2014 (dane

31.03.2015 przeksztatcone)*
265335 211659
63917 60 138
181736 194 734
10 465 (386)
(1411) (2 435)

(6 101) (3747)
5845 16 175

- (515)

- (599)

- 94

(7 463) (14 379)
246 988 249 080
(84 007) (24 429)
234 (12 716)

(128 012) 29 474
(46 221) (139 279)
(122 452) (99 312)
(47 435) (10 594)
9894 (12 082)

58 43

94 342 (141 265)
(239 592) (385 731)
188 724 50579
(566 690) (510 698)
5219 1148
(408) (442)

111 397 4043
3803 5 854

99 84

(446 580) (500 011)
- 174 970

1000 000 -
(11 623) (6 666)
(427) (691)

(6 849) (673)
(138) (1.925)

980 963 165 015
723107 (284 417)
687 316 1573195

- 515

1410 423 1289 293

*przeksztatcenie danych za okres poréwnawczy zostato przedstawione w nocie nr 4 do niniejszego sprawozdania

skonsolidowanego

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych nalezy analizowaé tacznie z notami objasniajgcymi stanowigcymi integralna

czesé skréconego Srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Grupa Kapitatowa ENEA
Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 marca 2015 r.

(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Noty do skréconego Srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

1. Informacje ogélne ENEA S.A. i Grupy Kapitatowej ENEA

Nazwa (firma): ENEA Spétka Akcyjna
Forma prawna: sp6tka akcyjna

Kraj siedziby: Rzeczpospolita Polska
Siedziba: Poznan

Adres: ul. Gérecka 1, 60-201 Poznanh
Krajowy Rejestr Sagdowy - Sad Rejonowy w Poznaniu KRS 0000012483
Numer telefonu: (+48 61) 884 55 44
Numer faksu: (+48 61) 884 59 59
E-mail: enea@enea.pl

Strona internetowa: www.enea.pl

Numer klasyfikacji statystycznej (REGON): 630139960

Numer klasyfikacji podatkowej (NIP): 777-00-20-640

Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci Grupy Kapitatowej ENEA (,Grupa”, ,,Grupa Kapitatowa”) jest:

e produkcja energii elektrycznej i cieplnej (ENEA Wytwarzanie Sp. z 0.0., Przedsiebiorstwo Energetyki
Cieplnej Sp. z0.0. w Obornikach, Miejska Energetyka Cieplna Pita Sp.zo0.0., Miejskie Przedsiebiorstwo

Energetyki Cieplnej Sp. z 0.0. w Biatymstoku);
e obrét energia elektryczng (ENEA S.A., ENEA Trading Sp. z 0.0.);
e dystrybucja energii elektrycznej (ENEA Operator Sp. z 0.0.);

e dystrybucja ciepta (ENEA Wytwarzanie Sp. z 0.0., Przedsiebiorstwo Energetyki Cieplnej Sp.zo.0. w
Obornikach, Miejska Energetyka Cieplna Pita Sp. z 0.0., Miejskie Przedsiebiorstwo Energetyki Cieplnej Sp. z

0.0. w Biatymstoku).

Na dziei 31 marca 2015 r. struktura akcjonariuszy Jednostki Dominujacej przedstawia sie nastepujgco: Skarb Pafistwa

Rzeczypospolitej Polskiej posiada 51,50% akcji, pozostali akcjonariusze 48,50%.

Na dzied 31 marca 2015 r. statutowy kapitat zaktadowy ENEA S.A. byt réwny 441 443 tys. zt (588 018 tys. zt po
przeksztatceniu na MSSF UE z uwzglednieniem hiperinflacji i innych korekt) i dzielit sie na 441 442 578 akcji.

Na dziefi 31 marca 2015 r. Grupa Kapitatowa sktadata sie z jednostki dominujacej ENEA S.A. (,Spé6tka”, ,Jednostka

Dominujgca”), 12 spétek zaleznych i 3 spétek posrednio zaleznych.

Niniejsze skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nalezy czytaé¢ tacznie ze skonsolidowanym

sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej ENEA za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2014 r.

Noty przedstawione na stronach 13 - 38 stanowig integralng czeé¢ niniejszego skréconego Srédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego
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"Enea

Grupa Kapitatowa ENEA
Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 marca 2015 r.

(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnoSci gospodarczej w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci. Nie istniejg okolicznosci wskazujace na zagrozenie

kontynuowania dziatalno$ci przez Grupe.

2. Oswiadczenie zgodnos$ci

Niniejsze skrécone Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z wymogami
Miedzynarodowego Standardu Sprawozdawczosci Finansowej MSR 34 Srédroczna sprawozdawczosé finansowa
zatwierdzonego przez Unie Europejska i zostato zatwierdzone przez Zarzad ENEA S.A.

Zarzad Jednostki Dominujacej wykorzystat swoja najlepsza wiedze co do zastosowania standardéw i interpretacji, jak
réwniez metod i zasad wyceny poszczegdlnych pozycji skréconego Srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej ENEA zgodnie z MSSF UE na dziefi 31 marca 2015 r. Przedstawione zestawienia i
objasnienia zostaty ustalone przy dotozeniu nalezytej staranno$ci. Niniejsze skrécone $rédroczne skonsolidowane

sprawozdanie finansowe nie podlegato przegladowi przez biegtego rewidenta.

3. Stosowane zasady rachunkowosci

Niniejsze skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone z zastosowaniem zasad
rachunkowosci spdjnych z zasadami zastosowanymi przy sporzadzeniu ostatniego rocznego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2014 r.

Waluta sprawozdawcza prezentowanego skréconego Srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest
ztoty polski. Dane w skréconym $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaty zaprezentowane w

tysigcach ztotych polskich (tys. zt), o ile nie jest to wskazane inaczej.

4. Korekta i zmiana danych finansowych lat ubiegtych

Zaprezentowane w niniejszym skréconym $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym dane
poréwnawcze pochodzace ze skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres od 1

stycznia do 31 marca 2014 r. zostaty odpowiednio przeksztatcone w celu zachowania poréwnywalnosci.

a) Grupa dokonata zmiany ujecia kosztéw dotyczacych prowizji partnerskich z tytutu zawieranych uméw
sprzedazy energii/uméw kompleksowych. Dotychczas byty one odnoszone jednorazowo w koszty. Obecnie ujmowane s3
jako rozliczenia miedzyokresowe czynne. Rozliczenie w koszty nastepuje liniowo w okresie obowigzywania umowy
sprzedazy energii elektrycznej/umowy kompleksowej proporcjonalnie do iloSci miesiecy obowigzywania umowy.
Prezentowane sg w sprawozdaniu finansowym w pozycji dtugoterminowe i krétkoterminowe naleznosci z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostate naleznosci.

b) Grupa dokonata zmiany prezentacji w sprawozdaniu z przeptywéw pienieznych. Srodki pieniezne dotyczace
zaptaconych odsetek od kredytéw i obligacji zostaty zaprezentowane w dziatalnosci finansowej w pozycji odsetki
zaptacone, natomiast wptywy odsetkowe otrzymane w zwigzku z lokowaniem Srodkéw pienieznych powyzej 3 miesiecy

zostaty zaprezentowane w dziatalnosci inwestycyjnej w pozycji odsetki otrzymane. Dokonano takze zmian

Noty przedstawione na stronach 13 - 38 stanowig integralng cze$¢ niniejszego skréconego $rédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego
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Grupa Kapitatowa ENEA
Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 marca 2015 r.

(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

prezentacyjnych dotyczacych przeniesienia zmiany stanu naleznos$ci i zobowigzan z tytutu VAT dotyczacych
sprzedazy/zakupdéw inwestycyjnych z pozycji Zmiana stanu naleznos$ci do pozycji Nabycie rzeczowych i niematerialnych
aktywéw trwatych oraz z pozycji Zmiany stanu zobowigzah w przypadku sprzedazy Srodkéw trwatych do pozycji Wptywy

ze sprzedazy rzeczowych i niematerialnych aktywéw trwatych.

Skonsolidowane sprawozdanie z zyskow i strat oraz innych catkowitych dochodéw

3 miesigce 3 miesigce
zakoiiczone zakoniczone
31.03.2014 (a) 31.03.2014
Dane Dane
zatwierdzone przeksztatcone
Przychody ze sprzedazy 2 427938 2 427938
Podatek akcyzowy (54 195) (54 195)
Przychody ze sprzedazy netto 2373743 2373743
Pozostate przychody operacyjne 27762 27762
Amortyzacja (194 734) (194 734)
Koszty $wiadczer pracowniczych (263 875) (263 875)
Zuzycie materiatéw’i surowcéw oraz wartoéé (446 786) (446 786)
sprzedanych towaréw
Zakup energii na potrzeby sprzedazy (869 538) (869 538)
Ustugi przesytowe (178 687) (178 687)
Inne ustugi obce (81 062) 2875 (78 187)
Podatki i optaty (75517) (75517)
Zysk/(strata) na sprzedazy i likwidacji rzeczowych
. 386 386
aktywéw trwatych
Pozostate koszty operacyjne (24 953) (24 953)
Zysk operacyjny 266 739 2875 269 614
Koszty finansowe (17 418) (17 418)
Przychody finansowe 19 002 19 002
Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych
- - 599 599
wycenianych metoda praw wtasno$ci
Zysk przed opodatkowaniem 268 922 2 875 271797
Podatek dochodowy (59 592) (546) (60 138)
2Zysk netto okresu sprawozdawczego 209 330 2329 211659
Inne catkowite dochody
Podlegajace przeklasyfikowaniu do zyskéw i strat
- zmiana warto$ci godzwye1 aktywoéw finansowych (145) (145)
dostepnych do sprzedazy
- podatek dochodowy 27 27
Inne catkowite dochody netto (118) - (118)
Catkowity dochéd za okres sprawozdawczy 209 212 2329 211 541
Z tego zysk netto:
przypadajacy na akcjonariuszy Jednostki Dominujacej 208 169 2329 210 498
przypadajacy na udziaty mniejszosci 1161 - 1161
Z tego catkowity dochéd:
przypadajacy na akcjonariuszy Jednostki Dominujgcej 208 051 2329 210 380
przypadajacy na udziaty mniejszosci 1161 - 1161

Noty przedstawione na stronach 13 - 38 stanowig integralng

sprawozdania finansowego

cze$é niniejszego skréconego Srédrocznego skonsolidowanego
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Grupa Kapitatowa ENEA

Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 marca 2015 r.

(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych

3 miesigce 3 miesiace
zakoliczone zakoniczone
31.03.2014 31.03.2014
Dane Dane
zatwierdzone (a) ®) przeksztatcone
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk netto okresu sprawozdawczego 209330 2329 211659
Korekty:
Podatek dochodowy 59 592 546 60 138
Amortyzacja 194 734 194 734
(Zysk)/strata na sprzedazy i likwidacji rzeczowych aktywéw trwatych (386) (386)
(Zysk)/strata na sprzedazy aktywéw finansowych (2 435) (2 435)
Przychody z tytutu odsetek (15 704) 11957 (3 747)
Koszty z tytutu odsetek 9028 7147 16 175
Zysk z wyceny instrumentéw finansowych (515) (515)
Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych (599) (599)
Straty z tytutu réznic kursowych na kredytach i pozyczkach 94 194
Inne korekty (14 379) (14 379)
229 430 546 19 104 249 080
Podatek dochodowy zaptacony (24 429) (24 429)
Odsetki otrzymane 20 040 (20 040) -
Odsetki zaptacone 4245 (4 245) -
Zmiany stanu kapitatu obrotowego
Prawa do emisji CO, (12 716) (12 716)
Zapasy 29 474 29 474
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate (99130) (2875) (37 274) (139 279)
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania (100 048) 736 (99 312)
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych (10 594) (10 594)
Rozliczenie dochodu z tytutu dotacji i optat przytaczeniowych (12 082) (12 082)
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy
i zwigzane z nimi zobowigzania 43 43
Rezerwy na pozostate zobowigzania i inne obcigzenia (141 265) (141 265)
(346 318) (2875) (36 538) (385 731)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 92 298 (41 719) 50579
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Nabycie rzeczowych i niematerialnych aktywéw trwatych (547 236) 36538 (510 698)
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych 1148 1148
Nabycie aktywéw finansowych (442) (442)
Wptyw ze zbycia aktywdw finansowych 4043 4043
Odsetki otrzymane - 5854 5854
Inne wptywy/(wydatki) z dziatalnoéci inwestycyjnej 84 84
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (542 403) 42 392 (500 011)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Otrzymane kredyty i pozyczki 174970 174970
Sptata kredytéw i pozyczek (6 666) (6 666)
Wydatki zwigzane z ptatnoscia zobowigzah leasingu finansowego (691) (691)
Odsetki zaptacone - (673) (673)
Inne wptywy/(wydatki) z dziatalnosci finansowej (1 925) (1 925)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci finansowej 165 688 (673) 165 015
Zwiekszenie/(zmniejszenie) netto stanu $rodkéw pienieznych (284 417) - (284 417)
Stan $rodkéw pienieznych na poczatek okresu sprawozdawczego 1573195 1573195
Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 515 515
Stan Srodkéw pienieznych na koniec okresu sprawozdawczego 1289 293 - 1289 293

Noty przedstawione na stronach 13 - 38 stanowig integralng czeé¢ niniejszego skréconego Srédrocznego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego
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Grupa Kapitatowa ENEA
Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 marca 2015 r.

(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)
5. Wazne oszacowania i zatozenia

Sporzadzenie skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z MSR 34 wymaga od
Zarzadu przyjecia pewnych zatozenh idokonania szacunkéw, ktére wptywaja na stosowanie przyjetych zasad
rachunkowosci oraz na wielkosci wykazane w skréconym Srédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
oraz w notach do tego sprawozdania. Zatozenia i szacunki oparte sg na najlepszej wiedzy Zarzadu na temat biezacych i
przysztych zdarzer i dziatan. Rzeczywiste wyniki moga sie jednak r6zni¢ od przewidywanych. Szacunki przyjete do
sporzadzenia niniejszego skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sg spéjne z
szacunkami przyjetymi przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego za ostatni rok obrotowy.
Wartosci szacunkowe podawane w poprzednich latach obrotowych nie wywierajg istotnego wptywu na biezacy okres

$rédroczny.

6. Sktad Grupy Kapitatowej - wykaz jednostek zaleznych i stowarzyszonych

Udziat ENEAS.A. | Udziat ENEAS.A.
w catkowitej w catkowitej
Nazwa i adres spétki liczbie liczbie
gtoséw w % gtoséw w %
31.03.2015 31.12.2014
ENEA Operator Sp. z 0.0.
1 Poznan, ul. Strzeszyriska 58 100 100
2. | ENEA Wytwarzanie Sp. z o.0. - 100 100
Swierze Gdrne, gmina Kozienice, Kozienice 1
P . PR 5
3 ENEA (')smnetleme S!). 2 0.0. (wczeéniej ENEOS Sp. z 0.0.) 100 100
Poznan, ul. Strzeszyriska 58
4, |ENEATradingSp.zo.o. - 100 100
Swierze Gdrne, gmina Kozienice, Kozienice 1
5 Hotel ,,EDISON Sp..z 0.0. 100 100
Baranowo k/Poznania
6. Szpital Uzdrownslfowgf ENERGETYK Sp. zo.o. 100 100
Inowroctaw, ul. Wilkoriskiego 2
- P 4
7. ENEA [.oglstyka Sp. zo.0. (wczeséniej BHU Sp. z 0.0.) 100 100
Poznan, ul. Strzeszyrska 58
ENEA Serwis Sp. z 0.0. (wczeéniej EP PUE Energobud Leszno Sp. z 0.0.)°
8. - . 100 100
Lipno, Gronéwko 30
ENEA Centrum Sp. z 0.0.
S Poznan, ul. Gérecka 1 100 100
. P 3
10. ENEA ljomlary Sp. zo.0. (wezeéniej ENERGOMIAR Sp. z 0.0.) 100 100
Poznan, ul Strzeszyiiska 58
ENERGO-TOUR Sp. z 0.0. 6
1. Poznah, ul. Strzeszyriska 58 100 99,92
Annacond Enterprises Sp. z 0.0.
12. Warszawa, ul. Jana Pawta Il nr 25 61 61
»Ecebe” Sp. z 0.0. w likwidacji 1 1
13. Augustéw, ul. Wojciech 8 ) 100
Przedsiebiorstwo Energetyki Cieplnej Sp. z 0.0. 1 1
14. Oborniki, ul. Wybudowanie 56 99,91 99,91
Miejskie Przedsiebiorstwo Energetyki Cieplnej Sp. z 0.0. 1 1
15. Biatystok, ul. Warszawska 27 86,36 86,36
16. Mle]ska Energetyka Cieplna Pita Sp. z 0.0. 71,111 71,111
Pita, ul. Kaczorska 20

* - spétka posrednio zalezna poprzez udziaty w spétce ENEA Wytwarzanie Sp. z 0.0. 30 stycznia 2015 r. spétka ,Ecebe”
Sp. z 0.0. w likwidacji zostata wykreslona z KRS.

Noty przedstawione na stronach 13 - 38 stanowig integralng czeé¢ niniejszego skréconego Srédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego
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Grupa Kapitatowa ENEA
Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 marca 2015 r.

(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

- 20 stycznia 2015 r. w KRS zmieniono nazwe spétki EP PUE Energobud Leszno Sp. z 0.0. na ENEA Serwis Sp. z 0.0.

- 26 stycznia 2015 r. w KRS zmieniono nazwe spétki ENERGOMIAR Sp. z 0.0. na ENEA Pomiary Sp. z 0.0.

- 29 stycznia 2015 r. w KRS zmieniono nazwe spé6tki BHU Sp. z 0.0. na ENEA Logistyka Sp. z o.0.

- 20 lutego 2015 r. w KRS zmieniono nazwe sp6tki ENEOS Sp. z 0.0. na ENEA O$wietlenie Sp. z 0.0.

- 23 25 lutego 2015 r. ENEA S.A. zakupita 16 udziatéw w kapitale zaktadowym sp6tki ENERGO-TOUR Sp. z 0.0. z siedziba
w Poznaniu stanowigcych 0,08% udziatu w kapitale zaktadowym Spétki. 30 marca 2015 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie
Wspélnikéw spétki podjeto uchwate w sprawie rozwigzania spétki po przeprowadzeniu postepowania likwidacyjnego, uchwata
wchodzi w zycie 1 kwietnia2015 r.

2
3
4
5
6

7. Informacje dotyczace segmentéw dziatalnosci

Zarzadzanie dziatalnoScig Grupy dokonywane jest w podziale na segmenty, ktére wyodrebnione sg ze wzgledu na rodzaj

oferowanych produktéw i ustug. W Grupie Kapitatowej ENEA wyodrebnia sie cztery segmenty dziatalnosci:

®  obrét - zakup i sprzedaz energii elektrycznej,

dystrybucja - ustugi dystrybucji oraz przesytania energii elektrycznej,

e wytwarzanie - wytwarzanie energii elektrycznej i ciepta,

dziatalno$¢ pozostata - konserwacja i modernizacja urzadzen oswietlenia drogowego, dziatalnosé hotelarska,
ustugi transportowe, ustugi remontowe i budowlane, ustugi turystyczne, dziatalno$é w zakresie ochrony
zdrowia.

Przychody segmentu s3 przychodami osigganymi ze sprzedazy zewnetrznym klientom oraz transakcji

z innymi segmentami, ktére daja sie bezposrednio przyporzadkowaé do danego segmentu.
Koszty segmentu sg kosztami sktadajacymi sie z kosztow sprzedazy zewnetrznym klientom oraz kosztéw transakcji
realizowanych z innymi segmentami w ramach Grupy, ktére wynikajg z dziatalnosci operacyjnej danego segmentu i dajg

sie bezposrednio przyporzadkowaé do tego segmentu.

W transakcjach miedzysegmentowych stosowane sg ceny rynkowe, zapewniajgce poszczeg6lnym jednostkom uzyskanie

marzy wtadciwej do samodzielnego funkcjonowania na rynku.

Informacje dotyczace obszaréw geograficznych

Dziatalno$é Grupy realizowana byta w | kwartale 2015 r. i w | kwartale 2014 r. w jednym obszarze geograficznym tj. na

terytorium Polski.

Noty przedstawione na stronach 13 - 38 stanowig integralng czeé¢ niniejszego skréconego $rdédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego
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“Enea

Grupa Kapitatowa ENEA

Skrdcone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 marca 2015 r.

(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Wyniki segmentow:

(@) Wyniki segmentéw za okres od 1 stycznia do 31 marca 2015 r. przedstawiaja sie nastepujaco:

Przychody ze sprzedazy netto

Sprzedaz miedzy segmentami

Przychody ze sprzedazy netto ogétem
Koszty ogétem

Wynik segmentu

Amortyzacja

EBITDA

% przychodow ze sprzedazy netto
Nieprzypisane koszty catej Grupy (koszty zarzadu)
Zysk operacyjny

Koszty finansowe

Przychody finansowe

Podatek dochodowy

Zysk netto

Udziat w zysku udziatéw niekontrolujgcych

Obrét Dystrybucja  Wytwarzanie d:(i,az;\ slt::gé Wytaczenia Razem
1383 328 768 774 247 139 47173 - 2 446 414
124 246 9272 579 806 81722 (795 046) -
1507 574 778 046 826 945 128 895 (795 046) 2 446 414
(1 457 895) (611 857) (722 062) (118 955) 798 848 (2111 921)
49 679 166 189 104 883 9940 3 802 334 493
(189) (106 588) (71 491) (4 671)
49 868 272777 176 374 14 611
3,3% 351% 21,3% 11,3%
(7173)
327 320
(16 642)
18 574
(63917)
265 335
2603

Noty przedstawione na stronach 13 - 38 stanowig integralng cze$¢ niniejszego skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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“Enea

Grupa Kapitatowa ENEA

Skrdcone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 marca 2015 r.

(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

(b) Wyniki segmentéw za okres od 1 stycznia do 31 marca 2014 r. przedstawiajg sie nastepujgco:

Przychody ze sprzedazy netto
Sprzedaz miedzy segmentami
Przychody ze sprzedazy netto ogétem
Koszty ogétem

Wynik segmentu

Amortyzacja

EBITDA

% przychodow ze sprzedazy netto
Nieprzypisane koszty catej Grupy (koszty zarzadu)
Zysk operacyjny

Koszty finansowe

Przychody finansowe

Udziat netto w zyskach/(stratach) jednostek
stowarzyszonych

Podatek dochodowy
Zysk netto
Udziat w zysku udziatéw niekontrolujgcych

Pozostata

Obrot Dystrybucja  Wytwarzanie dziatalnodé Wytaczenia Razem
884 867 760999 694 907 32970 - 2373743
116 454 20781 121741 30528 (289 504) -

1001 321 781780 816 648 63 498 (289 504) 2373743

(940 418) (593 792) (779 620) (59 507) 285 464 (2087 873)

60 903 187 988 37028 3991 (4 040) 285 870
(199) (104 481) (86 652) (3782)
61102 292 469 123 680 71773
6,1% 37,4% 15,1% 12.2%

(16 256)

269 614

(17 418)

19 002

599

(60 138)

211 659

1161

Noty przedstawione na stronach 13 - 38 stanowig integralng cze$¢ niniejszego skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Grupa Kapitatowa ENEA

Skrdcone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 marca 2015 r.

(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Informacje dotyczace segmentéw dziatalnosci (cd.)

(@) Pozostate informacje dotyczace segmentéw na dzief 31 marca 2015 r. przedstawiaja sie nastepujaco:

. . . Pozostata .
Obrot Dystrybucja Wytwarzanie dziatalnodé Wytaczenia Razem

Rzeczowe aktywa trwate 16 264 6 996 602 7036 293 265513 (308 422) 14 006 250
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 941 877 511031 803 045 157 827 (655 670) 1758110
Razem 958 141 7507 633 7 839 338 423 340 (964 092) 15 764 360
AKTYWA wytaczone z segmentacji 3523116
- w tym rzeczowe aktywa trwate 14 067
- w tym naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 62 667
RAZEM: AKTYWA 19 287 476
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 221 887 254 450 504 106 184 301 (626 729) 538 015
Kapitat wtasny i zobowigzania wytaczone z segmentacji 18 749 461
- w tym zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate zobowiagzania 489 523
RAZEM: KAPITAL WtASNY | ZOBOWIAZANIA 19 287 476
za okres 3 miesiecy koiiczacy sie 31 marca 2015 r.

Naktady inwestycyjne na rzeczowe aktywa trwate i wartosci

niematerialne 12 80891 506 280 1166 (12 207) 576 142
Naktady inwestycyjne na rzeczowe aktywa trwate i wartosci

niematerialne wytaczone z segmentacji -
Amortyzacja 189 106 588 71491 4671 (2 368) 180571
Amortyzacja wytaczona z segmentacji 1165
Utworzenie/(rozwigzanie/wykorzystanie) odpiséw aktualizujgeych
naleznosci 2625 278 1525 256 - 4 684

Noty przedstawione na stronach 13 - 38 stanowig integralna czes$¢ niniejszego skréconego Srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Grupa Kapitatowa ENEA

Skrdcone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 marca 2015 r.

(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

(b) Pozostate informacje dotyczace segmentéw na dzieh 31 grudnia 2014 r. przedstawiaja sie nastepujaco:

Obrét Dystrybucja Wytwarzanie d:?:;\ sl:::zé Wytaczenia Razem
Rzeczowe aktywa trwate 16 337 7072950 6 600 818 301116 (304 620) 13 686 601
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 791 414 596 613 715989 143 267 (565 072) 1682211
Razem 807 751 7669 563 7 316 807 444 383 (869 692) 15 368 812
AKTYWA wytaczone z segmentacji 2739228
- w tym rzeczowe aktywa trwate 15 355
- w tym naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 102 656
RAZEM: AKTYWA 18 108 040
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 199 244 507 328 443058 164 844 (562 923) 751551
Kapitat wtasny i zobowigzania wytaczone z segmentacji 17 356 489
- w tym zobowiazania z tytutu dostaw i ustug i pozostate zobowigzania 387381
RAZEM: KAPITAL WtASNY | ZOBOWIAZANIA 18 108 040
za okres 3 miesiecy koiiczacy sie 31 marca 2014 .
Naktady inwestycyjne na rzeczowe aktywa trwate i wartosci
niematerialne 9904 84 942 222653 1037 (8 461) 310075
Naktady inwestycyjne na rzeczowe aktywa trwate i wartosci
niematerialne wytaczone z segmentacji -
Amortyzacja 199 104 481 86 652 3782 (2 161) 192953
Amortyzacja wytaczona z segmentacji 1781
Utworzenie/(rozwigzanie/wykorzystanie) odpiséw aktualizujgcych
naleznosci 6112 373 (820) (254) - 5411

Noty przedstawione na stronach 13 - 38 stanowia integralng cze$¢ niniejszego skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Grupa Kapitatowa ENEA
Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 marca 2015 r.

(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

8. Rzeczowe aktywa trwate

W okresie 3 miesiecy zakoficzonym 31 marca 2015 r. Grupa dokonata nabycia rzeczowych aktywéw trwatych na taczna
kwote 576 088 tys. zt (w okresie 3 miesiecy zakoficzonym 31 marca 2014 r. odpowiednio: 300 645 tys. zt). Kwoty te
dotycza przede wszystkim segmentéw wytwarzania (496 332 tys. zt) oraz dystrybucji (76 717 tys. zt). Naktady w
segmencie wytwarzania dotycza przede wszystkim budowy nowego bloku energetycznego.

W okresie 3 miesiecy zakoniczonym 31 marca 2015 r. Grupa dokonata sprzedazy i likwidacji rzeczowych aktywéw
trwatych w tacznej wartoéci ksiegowej netto 600 tys. zt (w okresie 3 miesiecy zakoficzonym 31 marca 2014 r.

odpowiednio: 693 tys. zt).

W okresie 3 miesiecy zakoficzonym 31 marca 2015 r. odpisy aktualizujgce wartosé ksiegowa rzeczowych aktywoéw
trwatych zmniejszyty sie netto o kwote 7 125 tys. zt (w okresie 3 miesiecy zakoficzonym 31 marca 2014 r. odpisy

aktualizujace wartoéé ksiegowa rzeczowych aktywéw trwatych zmniejszyty sie netto o kwote 2 344 tys. zt).

Na 31 marca 2015 r. tgczny odpis aktualizujgcy warto$é¢ ksiegowa rzeczowych aktywéw trwatych wynidst 49 788 tys. zt
(na dzien 31 grudnia 2014 r. byto to odpowiednio: 56 913 tys. z4).

9. Wartosci niematerialne

W okresie 3 miesiecy zakoiczonym 31 marca 2015 r. Grupa dokonata nabycia warto$ci niematerialnych na tgczna kwote
54 tys. zt (w okresie 3 miesiecy zakoficzonym 31 marca 2014 r. Grupa dokonata nabycia wartosci niematerialnych na

taczna kwote 9 430 tys. zt).

W okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2015 r. w Grupie nastgpito przeniesienie warto$ci niematerialnych ze
$rodkéw trwatych w budowie w wysokoéci 86 118 tys. zt (w okresie 3 miesiecy zakoAczonym 31 marca 2014r.

odpowiednio: 5 175 tys. zt).

W okresie 3 miesiecy zakoniczonym 31 marca 2015 r. Grupa nie dokonata istotnych sprzedazy i likwidacji wartosci
niematerialnych (w okresie 3 miesiecy zakoficzonym 31 marca 2014 r. Grupa réwniez nie dokonata istotnych sprzedazy i
likwidacji wartosci niematerialnych).

Najistotniejsza pozycje wartosci niematerialnych stanowi warto$é firmy.

Ponizsza tabela prezentuje warto$¢ firmy w podziale na poszczegélne osrodki generujace przeptywy pieniezne:

Wartosé
Wartosé firmy bilansowa
netto

Farma Wiatrowa Windfarm (obecnie wchodzi w sktad ENEA Wytwarzanie Sp. z 0.0.) 102 435
Miejskie Przedsiebiorstwo Energetyki Cieplnej w Biatymstoku 79 414
Farmy Wiatrowe Darzyno (obecnie wchodzi w sktad ENEA Wytwarzanie Sp. z 0.0.) 18 686
Miejska Energetyka Cieplna Pita 1806
Elektrownie Wodne (obecnie wchodzi w sktad ENEA Wytwarzanie Sp. z 0.0.) 667

203 008

Noty przedstawione na stronach 13 - 38 stanowia integralng cze$¢ niniejszego skréconego Srédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.
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Grupa Kapitatowa ENEA
Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 marca 2015 r.

(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)
10. Odpisy aktualizujgce wartosé naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci

31.03.2015 31.12.2014
Odpis aktualizujgcy warto$é na poczatek okresu 122 439 120588
Utworzony 7135 29 249
Rozwigzany (2 451) (16 928)
Wykorzystany - (10 470)
Odpis aktualizujacy odpis wartos$é na koniec okresu 127 123 122 439

W okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2015 r. odpis aktualizujgcy warto$¢ ksiegowa nalezno$ci z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostatych naleznosci zwiekszyt sie o 4 684 tys. zt (w okresie 3 miesiecy zakoficzonym 31 marca 2014 r.

odpis aktualizujgcy zwiekszyt sie 0 5 411 tys. zt).

11. Zapasy
31.03.2015 31.12.2014
Materiaty 384943 306 242
Pétprodukty i produkty w toku 897 744
Produkty gotowe 849 202
Swiadectwa pochodzenia energii 254181 205 881
Towary 15099 10999
Warto$¢é brutto zapaséw 655 969 524 068
Odpis aktualizujgcy wartoéé zapaséw (14 211) (15 905)
Warto$¢é netto zapasow 641758 508 163

W okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2015 r. odpis aktualizujgcy wartoéé¢ ksiegowa zapaséw zmniejszyt sie

0 1 694 tys. zt (w okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2014 r. odpis aktualizujgcy zwiekszyt sie o 8 249 tys. zt).

Noty przedstawione na stronach 13 - 38 stanowia integralng cze$¢ niniejszego skréconego $rédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.
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Grupa Kapitatowa ENEA
Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 marca 2015 r.

(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

12. Swiadectwa pochodzenia energii

31.03.2015 31.12.2014
Warto$¢é netto na poczatek okresu 201 633 240521
Wytworzenie we wtasnym zakresie 49291 199 838
Nabycie 59 405 252 197
Umorzenie praw do emisji (58 860) (486 472)
Zmiana odpisu aktualizujacego (1725) (4 451)
Pozostate zmiany (676) -
Wartos¢é netto na koniec okresu 249 068 201633

13. Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania

Na 31 marca 2015 r. $rodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania wyniosty 67 521 tys. zt. Byty to Srodki
pieniezne na depozyty transakcyjne energii elektrycznej i praw do emisji CO, oraz wadia i kaucje wptacone przez
dostawcéw.

Na 31 grudnia 2014 r. $rodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania wynosity 77 335 tys. zt.

14. Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Na 31 marca 2015 r. w ramach portfela instrumentéw zarzadzanego przez wyspecjalizowana instytucje o wartosci
495 986 tys. zt sg aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy - bony i obligacje Skarbu
Pafistwa o wartoéci 472 661 tys. zt (na 31 grudnia 2014 r. wartoéé ksiegowa portfela wynosita 607 218 tys. zt, w tym
aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy - bony i obligacje Skarbu Parstwa o wartosci
391901 tys.).

Ponadto w aktywach finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy Grupa wykazuje kontrakty

terminowe na zakup uprawnief do emisji CO, - 3 773 tys. zt (na 31 grudnia 2014 r. warto$é 449 tys. zt).

Noty przedstawione na stronach 13 - 38 stanowia integralng cze$¢ niniejszego skréconego $rédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.
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Grupa Kapitatowa ENEA
Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 marca 2015 r.

(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)
15. Kredyty, pozyczki i dtuzne papiery wartosciowe

31.03.2015 31.12.2014
Kredyty bankowe 1076 467 1073203
Pozyczki 26723 31484
Obligacje 2114501 1104961
Dtugoterminowe 3217 691 2209648
Kredyty bankowe 3869 4 489
Pozyczki 6914 4 386
Krétkoterminowe 10783 8875
Razem 3228 474 2218 523

W okresie 3 miesiecy zakoficzonym 31 marca 2015 r. warto$¢ ksiegowa kredytow, pozyczek i dtuznych papieréw
warto$ciowych wzrosta netto o kwote 1 009 951 tys. zt. (w okresie 3 miesiecy zakoficzonym 31 marca 2014 r. warto$é

ksiegowa kredytéw i pozyczek wzrosta o 180 382 tys. zt).

10 lutego 2015 r. przeprowadzono pierwszg emisje obligacji ENEA S.A. w ramach Umowy Programu Emisji Obligacji do
kwoty 5 000 000 tys. zt. Kwota emisji wyniosta 1 000 000 tys. zt. Odsetki od obligacji beda wyliczane w oparciu
o stawke WIBOR dla depozytéw 6 -miesiecznych powiekszong o marze w wysokosci 0,85%. Ptatnos$¢ odsetek bedzie
nastepowata w cyklach pétrocznych 10 sierpnia i 10 lutego kazdego roku. Termin wykupu obligacji przypada na
10 lutego 2020 r. Wptywy z emisji zostang przeznaczone na sfinansowanie wydatkéow inwestycyjnych zgodnych ze
strategig Grupy Kapitatowej ENEA.

Obligacje te na podstawie Uchwaty Nr 177/15 Zarzadu Krajowego Depozytu Papieréw WartoSciowych S.A. z 20 marca

2015 r. zostaty zarejestrowane 24 marca w Krajowym depozycie Papieréw Warto$ciowych.

W okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2015 r. ENEA S.A. realizujac polityke zarzadzania ryzykiem stép
procentowych zawarta 7 transakcji zabezpieczajgcych ryzyko stopy procentowej (Interest Rate Swap) dla tgcznej
réwnowartosci zadtuzenia w kwocie 1 120 000 tys. zt. Zawarte transakcje wptyna w istotny sposéb na przewidywalno$é

strumieni wydatkéw i kosztéw finansowych.

Warunki finansowania - kowenanty

Umowy finansowania przewiduja konieczno$¢ spetnienia przez Spétke i Grupe Kapitatowg ENEA miedzy innymi
okreslonych wskaznikéw finansowych. Na 31 marca 2015 r. oraz na dziefh sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego wskazniki te byty spetnione.

Noty przedstawione na stronach 13 - 38 stanowia integralng cze$¢ niniejszego skréconego Srédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.
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Grupa Kapitatowa ENEA

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 marca 2015 r.

(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

16. Instrumenty finansowe

Ponizsza tabela zawiera zestawienie wartosci godziwych z warto$ciami bilansowymi:

31.03.2015 31.12.2014
Warto$é Wartosé Wartosé Wartosé

bilansowa godziwa bilansowa godziwa
Dtugotermmowe akty\{va ﬁnzf\nsowe dostepne do sprzedazy (udziaty i 41365 41365 47 479 47 479
akcje w jednostkach niepowigzanych)
Dtugotem]m(')we aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej 99 99 99 99
przez wynik finansowy
Krotkoterml’nt?we aktywa finansowe utrzymywane do terminu 484 484 189 789 189 789
wymagalnosci
Krotkoterr.mn-owe aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej 476 335 476 335 302 251 392 251
przez wynik finansowy
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 1820777 (*) 1784 867 (*)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1410423 1410423 687 316 687 316
Kredyty, pozyczki i dtuzne papiery wartos$ciowe 3228 474 3228474 2218523 2218523
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 2148 2148 2566 2566
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 1027538 *) 1138932 (*)
Dtug.c>te|.'m|nowe zo'boyquama finansowe wyceniane w wartosci 17 17 917 917
godziwej przez wynik finansowy
Krétkoterminowe zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci 661 661 )

godziwej przez wynik finansowy
(*) Warto$é ksiegowa naleznosci z tytutu dostaw oraz pozostatych naleznosci, zobowigzah z tytutu dostaw i ustug oraz

pozostatych zobowigzan jest zblizona do ich wartosci godziwej.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy to udziaty i akcje w jednostkach niepowigzanych, w ktérych udziat w
kapitale jest mniejszy niz 20%. Warto$¢ godziwa aktywdéw nie notowanych jest szacowana metodg zdyskontowanych
przeptywdéw pienieznych. Warto$é¢ godziwa aktywéw notowanych jest okre$lana na podstawie notowan z aktywnego

rynku.

Krétkoterminowe aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy to portfel inwestycyjny
obstugiwany przez wyspecjalizowana firme zajmujaca sie profesjonalnym zarzadzaniem $rodkami pienieznymi. Warto$é

godziwa portfela inwestycyjnego szacowana jest na podstawie notowan rynkowych.

Krétkoterminowe aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci obejmuja lokaty bankowe o pierwotnym

terminie wymagalnosci od trzech miesiecy do jednego roku.

Ponizsza tabela przedstawia analize instrumentéw finansowych mierzonych w warto$ci godziwej, pogrupowanych wedtug

trzypoziomowej hierarchii, gdzie:

Poziom 1 - warto$¢ godziwa oparta jest o ceny gietdowe (niekorygowane) oferowane za identyczne aktywa lub

zobowigzania na aktywnych rynkach,

Poziom 2 - warto$¢ godziwa ustalana jest na bazie wartoéci obserwowanych na rynku jednakze nie bedacych
bezposérednim kwotowaniem rynkowym (np. ustalane sa przez odniesienie bezposrednie lub posrednie do podobnych

instrumentéw istniejgcych na rynku),

Noty przedstawione na stronach 13 - 38 stanowia integralng cze$¢ niniejszego skréconego Srédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.
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Grupa Kapitatowa ENEA

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 marca 2015 r.

(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Poziom 3 - warto$é godziwa ustalana jest na bazie réznych technik wyceny nie opierajacych sie jednakze o jakiekolwiek

obserwowalne dane rynkowe.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy

Kontrakty typu forward

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu inne
niz instrumenty pochodne

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Notowane instrumenty kapitatowe
Nienotowane instrumenty kapitatowe

Razem

Zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy

Kontrakty typu forward

Razem

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy

Kontrakty typu forward

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu inne
niz instrumenty pochodne

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Notowane instrumenty kapitatowe
Nienotowane instrumenty kapitatowe

Razem

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy

Kontrakty typu forward

Razem

Poziom 1

472 661
40 840

513501

Poziom 1

391901

46 954

438 855

31.03.2015
Poziom 2

3773

3773

(678)
(678)

31.12.2014
Poziom 2

449

449

(917)
(917)

Poziom 3

525
525

Poziom 3

525
525

Razem

3773
472 661
40 840

525
517 799

(678)
(678)

Razem

449
391901
46 954

525
439 829

(917)
(917)

17. Rozliczenia dochodu z tytutu dotacji, optat przytaczeniowych oraz pozostate

Dtugoterminowe

Rozliczenia miedzyokresowe przychoddw z tytutu dotacji
Rozliczenie przychodéw z tytutu optat przytaczeniowych
Rozliczenie miedzyokresowe przychoddw z tytutu ustug
modernizacji oéwietlenia drogowego

Krotkoterminowe

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw z tytutu dotacji
Rozliczenie przychoddw z tytutu optat przytaczeniowych
Rozliczenie miedzyokresowe przychodéw z tytutu ustug
modernizacji o$wietlenia drogowego

Kontrakty budowlane - wycena

31.03.2015

31.12.2014

178 113
444 564

18 329

167 026
454 084

16 247

641 006

637 357

11630
64 900

500
73

11 359
56 917

1318
3104

77 103

72 698

Noty przedstawione na stronach 13 - 38 stanowia integralng cze$¢ niniejszego skréconego $rédrocznego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego.
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Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 marca 2015 r.

(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Harmonogram rozliczenia miedzyokresowego przychodéw

31.03.2015 31.12.2014
Do jednego roku 77 103 72 698
0d jednego roku do pieciu lat 128 520 129 122
Powyzej pieciu lat 512 486 508 235
718 109 710 055

W okresie 3 miesiecy zakoficzonym 31 marca 2015 r. warto$¢ ksiegowa rozliczen dochodu z tytutu dotacji, optat
przytaczeniowych oraz pozostatych wzrosta o kwote netto 8 054 tys. zt. (w okresie 3 miesiecy zakorficzonym 31 marca
2014 r. warto$¢ ksiegowa rozliczefi dochodu z tytutu dotacji, optat przytaczeniowych oraz pozostatych spadta o 7 134

tys. z4).

18. Odroczony podatek dochodowy

Zmiany stanu aktywéw i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego (po uwzglednieniu kompensaty aktywa

i rezerwy) przedstawiaja sie w sposéb nastepujacy:

31.03.2015 31.12.2014
Stan na poczatek roku 88 167 39184
Nabycie spétek zaleznych - 5867
Obcigzenie/(Uznanie) wyniku finansowego (14 739) 63 946
Obcigzenie/(Uznanie) w innych catkowitych dochodach (1164) (20 830)
Stan na koniec roku 72 264 88167

W okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2015 r. uznanie zysku przed opodatkowaniem Grupy w wyniku
zmniejszenia rezerwy netto z tytutu odroczonego podatku dochodowego wyniosto 14 739 tys. zt (w okresie 3 miesiecy
zakoriczonym 31 marca 2014 r. obcigzenie zysku przed opodatkowaniem Grupy w wyniku zwiekszenia rezerwy netto

wyniosto 29 051 tys. zt).

19. Rezerwy na pozostate zobowigzania i inne obcigzenia

Rezerwa na zobowigzania i inne obcigzenia razem w
podziale na cze$é dtugo- i krétkoterminowa

31.03.2015 31.12.2014
Dtugoterminowe 484 298 464720
Krétkoterminowe 382 203 304 374
Razem 866 501 769 094

Noty przedstawione na stronach 13 - 38 stanowia integralng cze$¢ niniejszego skréconego Srédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.
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Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 marca 2015 r.

(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)
W okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2015 r. rezerwy na pozostate zobowigzania i inne obcigzenia zwiekszyty

sie netto o 97 407 tys. zt, gtéwnie w zwigzku z wypetnieniem obowigzku z tytutu sprzedazy energii elektrycznej
odbiorcom koricowym, pochodzacej z odnawialnych Zrédet energii i kogeneracji oraz w zwigzku z rozliczeniem praw do
emisji CO, (w okresie 3 miesiecy zakoficzonym 31 marca 2014 r. rezerwy na pozostate zobowigzania i inne obcigzenia

zmniejszyty sie 0 141 256 tys. z4).

Noty przedstawione na stronach 13 - 38 stanowia integralng cze$¢ niniejszego skréconego Srédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.
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(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Zmiana stanu rezerw na zobowigzania i inne obcigzenia

za okres koniczacy sie 31.03.2015

Stan na poczatek okresu

Zwiekszenie istniejgcych rezerw
Wykorzystanie rezerw

Rozwigzanie niewykorzystanej rezerwy

Stan na koniec okresu

za okres koniczacy sie 31.12.2014

Stan na poczatek okresu

Odwrdcenie dyskonta i zmiana stopy dyskontowej
Zwiekszenie istniejgcych rezerw

Wykorzystanie rezerw

Rozwigzanie niewykorzystanej rezerwy

Stan na koniec okresu

Pozostate rezerwy dotyczg gtéwnie:

Rezerwa na Rezerwa na Rezerwa na
Rezerwa na Rezerwa na 2 Rezerwa na
bezumowne . . optate za Swiadectwa
. inne zgtoszone  rekultywacje X . zakup praw do Pozostate Razem
korzystanie z R . korzystanie ze pochodzenia e
) roszczenia sktadowiska . . . emisji CO,
gruntow $rodowiska energii
172 854 27 362 57551 - 164 878 105 758 240 691 769 094
15 865 - 67 - 142 667 39998 7778 206 375
- - - - (98 194) (890) (3373) (102 457)
(4 694) (771) (338) - ) (71) (637) (6511)
184 025 26 591 57 280 - 209 351 144 795 244 459 866 501
Rezerwa na Rezerwa na Rezerwa na
Rezerwa na Rezerwa na P Rezerwa na
bezumowne . . optate za Swiadectwa
. inne zgtoszone  rekultywacje X R zakup praw do Pozostate Razem
korzystanie z R . korzystanie ze pochodzenia e
. roszczenia sktadowiska . . " emisji CO,
gruntow Srodowiska energii
186 916 22071 30 464 394 274 643 105 149 226 239 845 876
(7 619) - 2527 - - - - (5092)
12 871 6 452 24724 - 413 403 106 678 23 488 587 616
(7 993) - (164) - (522 772) (105 149) (6377) (642 455)
(11 321) (1161) - (394) (396) (920) (2 659) (16 851)
172 854 27 362 57 551 - 164 878 105 758 240 691 769 094

- potencjalnych zobowigzah zwigzanych z majatkiem sieciowym wynikajacych z réznic w interpretacjach przepiséw 114 471 tys. zt (na dziefi 31 grudnia 2014 r. 109 563 tys. zt),

- kosztéw korzystania z gruntéw le$nych bedgcych w zarzadzie Laséw Pafstwowych 115 082 tys. zt (na dzief 31 grudnia 2014 r. 115 921 tys. z4).

Noty przedstawione na stronach 13 - 38 stanowia integralng cze$¢ niniejszego skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Opis istotnych roszczen oraz zobowigzania warunkowe z tego tytutu zostaty przedstawione w nocie 23.

20.Transakcje z podmiotami powigzanymi

Spétki Grupy Kapitatowej zawierajg transakcje z nastepujacymi podmiotami powigzanymi:
= Spétki wehodzace w sktad Grupy Kapitatowej - transakcje te sg eliminowane na etapie konsolidacji;
=  Transakcje zawarte pomiedzy Grupa a Cztonkami Wtadz Grupy, ktére podzieli¢ nalezy na dwie kategorie:
» wynikajace z powotania na Cztonkéw Rad Nadzorczych,
> wynikajace z innych uméw o charakterze cywilno - prawnym;

=  Transakcje z podmiotami zaleznymi od Skarbu Paristwa Rzeczypospolitej Polskiej.

Transakcje z cztonkami Wtadz Grupy:

Zarzad Spotki Rada Nadzorcza Spotki
Tytut 01.01.2015 - 01.01.2014 - 01.01.2015 - 01.01.2014 -
31.03.2015 31.03.2014 31.03.2015 31.03.2014

Wynagrodzenia z tytutu kontraktéw
menedzerskich i uméw konsultingowych 1005 4049 - -
Wynagrodzenia z tytutu powotania do
organéw zarzadzajgcych lub nadzorujacych - - 83 85
RAZEM 1005 4 049 83 85

W okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2015 r. z ZFSS nie udzielono Cztonkom Rady Nadzorczej pozyczek (za
okres 3 miesiecy zakoficzony 31 marca 2014 r. réwniez nie udzielono cztonkom Rady Nadzorczej zadnych pozyczek). W
tym okresie dokonano sptaty pozyczek na tgczng kwote 1 tys. zt (1 tys. zt za okres 3 miesiecy zakoficzony 31 marca

2014 1.).

Inne transakcje, wynikajace z uméw cywilno-prawnych zawartych pomiedzy Jednostka Dominujaca a Cztonkami Wtadz
Jednostki Dominujacej dotycza wytacznie wykorzystania przez Cztonkéw Zarzgdu ENEA S.A. samochodéw stuzbowych

dla celéw prywatnych.

Grupa zawiera réwniez transakcje handlowe z jednostkami administracji pafistwowej i samorzadowej oraz podmiotami
bedacymi wtasno$cig Skarbu Panstwa Rzeczypospolitej Polskiej.
Przedmiotem tych transakcji sa gtéwnie:

e zakupy wegla, energii elektrycznej, praw majatkowych wynikajgcych ze Swiadectw pochodzenia energii w
zakresie energii odnawialnej oraz energii produkowanej w kogeneracji z cieptem, ustugi przesytowej i
dystrybucyjnej, ktére Grupa realizuje od podmiotéw zaleznych od Skarbu Paristwa,

e sprzedaz energii elektrycznej, ustugi dystrybucyjnej, przytaczenia do sieci i pozostatych powigzanych z tym
optat, ktérg Grupa realizuje zaréwno dla organéw administracji pafistwowej, samorzadowej (sprzedaz
odbiorcom koficowym) jak i spétek zaleznych od Skarbu Panhstwa (sprzedaz hurtowa oraz detaliczna -

odbiorcom koficowym),

Noty przedstawione na stronach 13 - 38 stanowig integralng cze$¢ niniejszego skréconego $rédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.
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(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)
Transakcje te przeprowadzane sg na zasadach rynkowych, a warunki nie odbiegajg od stosowanych w transakcjach z

innymi podmiotami. Grupa nie prowadzi ewidencji umozliwiajgcej agregowanie wartosci wszystkich transakcji

realizowanych ze wszystkimi instytucjami panstwowymi oraz podmiotami zaleznymi od Skarbu Panstwa.

21. Kontrakty dtugoterminowe na sprzedaz energii elektrycznej (KDT)

Ze wzgledu na fakt uznania przez Komisje Europejska, ze kontrakty dtugoterminowe sprzedazy mocy i energii
elektrycznej (KDT) sa niedozwolona pomoca publiczna, Polski Parlament przyjat ustawe zmierzajgca do likwidacji wyzej
wymienionych kontraktéw. Zgodnie z zapisami Ustawy o zasadach pokrywania kosztéw powstatych u wytwércéw w
zwigzku z przedterminowym rozwigzaniem uméw dtugoterminowych sprzedazy mocy i energii elektrycznej z dnia 29
czerwca 2007r. (,Ustawa o rozwigzaniu KDT”) Spétka od 1 kwietnia 2008 roku uprawniona jest do otrzymywania
rekompensaty z tytutu kosztéw osieroconych wynikajgcych z przedterminowego rozwigzania kontraktéw
dtugoterminowych.

Maksymalna wysoko$é kosztéw osieroconych dla Elektrowni ,Kozienice” S.A. (obecnie ENEA Wytwarzanie Sp. z 0.0.)
zgodnie z zat. nr 2 do Ustawy o rozwigzaniu KDT z dnia 29 czerwca 2007r. wynosi 623 612 tys. zt (kwota zdyskontowana
na dzief 1.01.2007). Kwota ta obejmuje wysoko$é kosztéw osieroconych przypadajaca takze na rok 2007 i | kwartat

2008 r., czyli za okres kiedy umowy jeszcze obowigzywaty (rozwigzanie uméw nastapito z dniem 1.04.2008).

1. Status spraw:

Wysoko$¢  korekt  rocznych  ustalana przez Prezesa URE jest kwestionowana przez  Spédtke
(i stanowi przedmiot sporéw sadowych), w wyniku rozbieznej interpretacji zapiséw Ustawy o KDT dotyczacych kalkulacji
korekty, zwtaszcza zasadno$ci stosowania jakichkolwiek wskaznikéw do zmiany warto$ci zapisanych w zatacznikach do
Ustawy. W 2014 r. rozpoznano przychody z tytutu rekompensat w wysokosci 257 508 tys. zt. Kwota ta uwzglednia
prognozowana korekte roczng za 2014 r. oraz prognozowang korekte korficowa kosztéw osieroconych w petnej
wysokosci.

Decyzja EW Sp. z Orzeczenia
URE 0.0. prawomocne [tys. Status sadowy
[tys. zt] [tys. zt] zt]

2008 (89537  (-)4.192 () 4.192

Rok

korekty

27.01.2014r. Prezes URE ztozyt skarge
kasacyjng do SN

30.10.2013r. Spétka ztozyta skarge kasacyjna
2009 (+)15.580  (+)114.672 (+) 16.544 do SN - skarga zostata przyjeta.

Termin rozprawy 6.05.2015r.

13.01.2014r. wyrok SOKiK korekta roczna
(+)78.640 tys. zt.

Postepowanie zawieszone do momentu
wydania wyroku za 2009r.

13.02.2015r. wyrok SOKiK korekta roczna (+)
67.734 tys. zt - Prezes URE ztozyt apelacje
24.11.2014r. wyrok SOKiK korekta roczna
2012 (-)17.687  (+)74.841 (+)74.841 tys. zt - Prezes URE ztozyt apelacje,
na ktéra Spétka ztozyta odpowiedz.

2013 (-)22.570  (+)54.827 18.08.2014r. Spétka ztozyta odwotanie

2010 (+)2.472  (+)112.808

2011 (-)37.397  (+)67.734

Noty przedstawione na stronach 13 - 38 stanowia integralng cze$¢ niniejszego skréconego $rédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.
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2. Wydarzenia w roku 2015:

Korekta roczna za 2009 r.

e 5 grudnia 2014 r. Spdtka ztozyta pismo procesowe do Sadu Najwyzszego - termin rozprawy ustalony zostat na

6 maja 2015 .

Korekta roczna za 2010 r.

e 10 marca 2015 r. Sad Apelacyjny na rozprawie zawiesit postepowanie w sprawie do momentu wydania wyroku

i sporzadzenia uzasadnienia w sprawie Il SK 87/13 (korekta roczna za rok 2009).

Korekta roczna za 2011 r.

e 29 stycznia 2015 r. Prezes URE wydat postanowienie o zawieszeniu postepowania w sprawie odsetek z art. 35
Ustawy KDT za rok 2011 do czasu prawomocnego ustalenia korekty rocznej za 2011 r.

e 13 lutego 2015 r. SOKiK ogtosit wyrok uwzgledniajacy odwotanie Spétki w catosci i ustalit wysoko$é korekty
rocznej dla roku 2011 w kwocie (+) 67 734 tys. zt. Wyrok nie jest prawomocny i zostat zaskarzony przez
Prezesa URE apelacja do Sadu Apelacyjnego w Warszawie. W przypadku niekorzystnego wyroku Sadu
Apelacyjnego, od wyroku Sadu Apelacyjnego, po spetnieniu okre$lonych warunkéw, bedzie przystugiwata

skarga kasacyjna do Sadu Najwyzszego.

Korekta roczna za 2012 r.

e 27 stycznia 2015 r. Spétka ztozyta do Sadu Apelacyjnego w Warszawie odpowiedZ na apelacje Prezesa URE.

Korekta roczna za 2013 r.

e 29 stycznia 2015 r. Prezes URE wydat postanowienie o zawieszeniu postepowania w sprawie odsetek z art. 35

Ustawy KDT za rok 2013 do czasu prawomocnego ustalenia korekty rocznej w sprawie za 2013 r.

22.Przyszte zobowigzania wynikajace z kontraktow zawartych na dziei sprawozdawczy

Umowne zobowigzania zwigzane z nabyciem rzeczowych i niematerialnych aktywéw trwatych zaciggniete na dzien

sprawozdawczy, lecz jeszcze nie ujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wynosza:

31.03.2015 31.12.2014

Nabycie rzeczowych aktywéw trwatych 3187456 3660776
Nabycie warto$ci niematerialnych 12 449 14 168
3199905 3674944

Noty przedstawione na stronach 13 - 38 stanowia integralng cze$¢ niniejszego skréconego Srédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.
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23. Zobowigzania warunkowe oraz postepowania toczace sie przed sadem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

23.1 Postepowania toczace sie przed sgdami powszechnymi

Postepowania z powddztwa Grupy

Postepowania  wszczynane przed sadami powszechnymi z powédztwa ENEA S.A. oraz ENEA
Operator Sp. z 0.0. dotycza dochodzenia nalezno$ci z tytutu dostarczania energii elektrycznej (tzw. sprawy za energie)
oraz dochodzenia naleznosci z innych tytutéw - nielegalnego poboru energii elektrycznej, przytaczen do sieci i innych

ustug specjalistycznych (tzw. sprawy za nie energie).

Postepowania wszczynane przed sadami powszechnymi z powédztwa ENEA Wytwarzanie Sp. z o.0. dotyczg przede
wszystkim dochodzenia naleznoéci z tytutu niedotrzymania uméw spedycyjnych, zalegtych ptatnosci za faktury oraz kar
umownych od kontrahentéw spétki.

Na dzien 31 marca 2015 r. przed sadami powszechnymi toczyty sie tgcznie 8 813 spraw z powddztwa Grupy na taczna

kwote 95 786 tys. zt (na 31 grudnia 2014 r. toczyty sie 10 662 sprawy o tgcznej wartoéci 105 621 tys. zt).

Wynik zadnej ze spraw nie jest istotny dla wyniku finansowego Grupy Kapitatowej.

Postepowania przeciwko Grupie

Postepowania przeciwko Grupie wszczynane sg zaréwno z powddztwa oséb fizycznych, jak i prawnych. Dotycza one
m.in. kwestii takich jak: odszkodowania za przerwy w dostawach energii, ustalenie, czy miat miejsce nielegalny pobér
energii oraz odszkodowania za korzystanie przez Grupe z nieruchomosci, na ktérych znajduja sie urzadzenia
elektroenergetyczne. Za szczegdlnie istotne Grupa uznaje powddztwa dotyczace bezumownego korzystania z

nieruchomosci niebedgcych wtasnoscig Grupy.

Na dzien 31 marca 2015 r. przed sgdami powszechnymi toczyto sie tacznie 1 985 spraw przeciwko Grupie na taczna
kwote 282 987 tys. zt (odpowiednio na 31 grudnia 2014 r. toczyto sie 1 928 spraw o tgcznej wartoéci 281 481 tys. zt).

Rezerwy zwigzane z tymi sprawami sagdowymi prezentowane sg w nocie 19.

23.2 Postepowania toczgce sie przed organami administracji publicznej

Odnosnie ENEA Wytwarzanie Sp. z 0.0. przed organami administracji celnej oraz sgdami administracyjnymi prowadzone
s postepowania w sprawie:

1) Zgtoszonych przez ENEA Wytwarzanie Sp. z 0.0. wnioskéw o stwierdzenie i zwrot nadptaty podatku akcyzowego
dotyczacego lat ubiegtych.

W roku 2013 NSA w Warszawie decyzjami ze stycznia i lutego oddalit 38 skarg kasacyjnych za lata 2006, 2007, 2008,
2009 w przedmiocie odmowy stwierdzenia i zwrotu nadptaty w podatku akcyzowym.

Decyzjami z 28 marca 2014 r. Naczelnik Urzedu Celnego w Radomiu umorzyt jako bezprzedmiotowe postepowania
podatkowe w sprawie okreslenia zobowigzania podatkowego w podatku akcyzowym za miesigce sierpien 2006 r.,

kwiecien, maj, czerwiec, pazdziernik 2007 r.

Noty przedstawione na stronach 13 - 38 stanowia integralng cze$¢ niniejszego skréconego $rédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.
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(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)
2) Przywrécenia terminu do ztozenia o$wiadczenia o ilo$ciach energii elektrycznej zuzytej w procesach produkcji energii

elektrycznej, (ustawowy termin na ztozenie o$wiadczenia 15-ty dzied nastepnego miesigca).

W zwigzku ze ztozonym 20 stycznia 2011 r. przez ENEA Wytwarzanie Sp. z 0.0. wnioskiem o przywrécenie terminu do
ztozenia o$wiadczenie o iloSciach energii elektrycznej zuzytej w procesach produkeji energii elektrycznej, zwolnionej z
podatku akcyzowego za miesigc grudziefi 2010 roku., 3 lutego 2011 r. Naczelnik Urzedu Celnego w Radomiu odmdwit
przywrdcenia ww. terminu. Na skutek wniesionego zazalenia, Dyrektor Izby Celnej w Warszawie uchylit powyzsze
postanowienie i sprawe przekazat do ponownego rozpoznania.

Decyzja z 20 lutego 2013 r. Naczelnik Urzedu Celnego w Radomiu umorzyt postepowanie w sprawie przywrdcenia
terminu do ztozenia o$wiadczenia. Od w/w decyzji ENEA Wytwarzanie Sp. z 0.0. wniosta odwotanie. Decyzja z 31
stycznia 2014 r. Dyrektor Izby Celnej w Warszawie utrzymat w mocy decyzje organu podatkowego pierwszej instancji
(Naczelnika Urzedu Celnego w Radomiu). Od powyzszych decyzji w 19 marca 2014 r., ENEA Wytwarzanie Sp. z o.o.
wniosta skarge do WSA w Warszawie, Wydziat VIl Zamiejscowy w Radomiu. Zarzgdzeniem z 20 kwietnia 2014 r. WSA w
Warszawie Wydziat VIl Zam. w Radomiu wezwat ENEA Wytwarzanie Sp. z 0.0. do uiszczenia wpisu sgdowego w kwocie
500 zt od skargi na Decyzje Dyrektora Izby Celnej w Warszawie; optate uiszczono 14 maja 2014 r. 23 marca
2015 r. wptynat wyrok z dnia 11 marca 2015 sygn.akt VIIl SA/Wa 426/14 - po rozpoznaniu sprawy ze skargi ENEA
Wytwarzanie na decyzje Dyrektora Izby Celnej w Warszawie z 31 stycznia 2014 r. Sad uchylit zaskarzong decyzje oraz
poprzedzajaca ja decyzje Naczelnika UC w Radomiu z 20 lutego 2013 oraz stwierdzit, ze zaskarzona decyzja nie

podlega wykonaniu w catosci do chwili uprawomocnienia sie niniejszego wyroku.

3) Segmentu ciepto (byta Elektrocieptownia Biatystok), ktéry prowadzi sprawe wobec Prezesa Urzedu Regulacji
Energetyki Oddziat terenowy w Lublinie. Sprawa z wniosku ENEA Wytwarzanie Sp. z 0.0. o ustalenie warunkéw umowy
sprzedazy energii elektrycznej wyprodukowanej w odnawialnych Zrédtach energii na rzecz PGE Obrét S.A. z siedzibg w
Rzeszowie (sprzedawca z urzedu); znak OLB-5111-3(15)/2013/GS. 25 pazdziernika 2013 r. Prezes URE podjat decyzje,
na mocy ktérej orzekt zawarcie umowy z PGE Obrét S.A. o tresci stanowiacej zatgcznik do decyzji. Decyzja nie jest
prawomocna. PGE Obrét S.A. 12 listopada 2013 r. wniosto odwotanie do Sadu Okregowego w Warszawie SOKiK. 28
stycznia 2014 r. skierowano odpowiedZ na odwotanie. Wyznaczono termin rozprawy na 9 lutego 2015 r., na ktérej
powyzsza sprawa zostata odroczona do dnia 16 marca 2015 r. 16 marca 2015 r. SOKiK oddalit wniosek petnomocnika

PGE Obrét o skierowanie wniosku do Trybunatu Konstytucyjnego i w catosci oddalit odwotanie PGE Obrét.

23.3 Zawezwania do proby ugodowej w sprawach dotyczacych niezbilansowania za 2012 r.

30i 31 grudnia 2014 r. ENEA S.A. wystgpita z zawezwaniami do préby ugodowej w stosunku do:

PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. na kwote 7 410 tys. zt
PKP Energetyka S.A. na kwote 1272 tys. zt
TAURON Polska Energia S.A. na kwote 17 086 tys. zt
TAURON Sprzedaz GZE Sp. z 0.0. na kwote 1826 tys. zt
FITEN S.A. na kwote 207 tys. zt
Razem 27 801 tys. zt

Noty przedstawione na stronach 13 - 38 stanowia integralng cze$¢ niniejszego skréconego Srédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.
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Przedmiotem zawezwar byto rozliczenie wartosci pienieznej energii elektrycznej pobranej w ramach bilansowania

handlowego. Zawezwane Spétki poprzez niewyrazenie zgody na wystawienie przez ENEA S.A. faktur za rok 2012
bezpodstawnie uzyskaty z tego tytutu korzy$ci majatkowe.
Do dnia sprawozdawczego odbyty sie cztery rozprawy (z PGE, PKP, FITEN oraz TAURON Polska Energia), na ktérych nie

doszto do uznania roszczerh ENEA S.A.

24. Udziat w programie budowy elektrowni atomowej

5 wrzesnia 2012 r. ENEA S.A. (,ENEA”), PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. (,PGE”), TAURON Polska Energia S.A.
(,TAURON”) oraz KGHM Polska Miedz S.A. (,KGHM”) podpisaty list intencyjny (,List”) dotyczacy nabycia przez ENEA,
TAURON i KGHM udziatéw w spétce celowej, powotanej do budowy i eksploatacji pierwszej polskiej elektrowni jadrowej.
Zgodnie z Listem, spétki podjety sie wypracowania projektu umowy nabycia udziatéw w PGE EJ 1 Sp. z 0.0. (,PGE EJ 1”) -
spétce celowej, ktéra odpowiada za bezposSrednie przygotowanie procesu inwestycyjnego budowy i eksploatacji
pierwszej polskiej elektrowni jadrowej (,Projekt Jadrowy”). Zgodnie z intencja wyrazong w Liscie ww. umowa miataby
regulowaé prawa i obowiazki kazdej ze stron przy realizacji projektu, przy zatozeniu, ze PGE bedzie petnié, bezposrednio
lub poprzez podmiot zalezny, role wiodaca w procesie przygotowania i realizacji projektu. 28 grudnia 2012 r. strony
Listu przedtuzyty termin jego obowigzywania do 31 marca 2013 r. 25 czerwca 2013 r. ENEA, KGHM, PGE oraz TAURON
zawarty Porozumienie w sprawie kontynuowania prac zwigzanych z wypracowaniem projektu umowy nabycia udziatéw
w spétce celowej do budowy i eksploatacji elektrowni jgdrowej (,,Porozumienie”), o czym spétka informowata raportem
biezacym nr 28/2013 z 26 czerwca 2013 r.
23 wrzesnia 2013 r. ENEA, PGE, KGHM oraz TAURON, w wyniku prac zwigzanych z wypracowaniem projektu umowy
nabycia udziatéw w spétce celowej do budowy i eksploatacji elektrowni jgdrowej parafowaty Umowe wspdlnikéw
(,Umowa Wspélnikéw”). Po podpisaniu Umowy Wspélnikéw przez ENEA, KGHM, PGE oraz TAURON umowa miata
zobowigzaé strony do zawarcia umowy nabycia udziatéw w PGE EJ1 (,Umowa Nabycia Udziatéw”). Zgodnie z zapisami
projektu Umowy Wspdlnikéw, PGE miataby sprzedaé na rzecz pozostatych stron Umowy Wspélnikéw pakiet 438.000
udziatéw stanowigcych tacznie 30% w kapitale zaktadowym PGE EJ1, w nastepstwie czego PGE miataby posiadaé 70%
w kapitale zaktadowym PGE EJ1. Udziaty zgodnie z parafowanym projektem Umowy Wspdlnikéw miatyby zostaé¢ nabyte
w nastepujacy sposéb:

» ENEAS.A. nabedzie 146.000 udziatéw stanowiacych 10% w kapitale zaktadowym PGE EJ1,

«  KGHM Polska Miedz S.A. nabedzie 146.000 udziatéw stanowigcych 10% w kapitale zaktadowym PGE EJ1,

= TAURON Polska Energia S.A. nabedzie 146.000 udziatéw stanowigcych 10% w kapitale zaktadowym PGE EJ1.
Parafowany 23 wrzesnia 2013 r. projekt Umowy Wspdlnikéw zawierat takze zasady uczestnictwa wszystkich stron
w zakresie projektu przygotowania i budowy elektrowni jgdrowej w Polsce. PGE i kazdy z partneréw biznesowych miat
by¢ zobowigzany do zawarcia Umowy Nabycia Udziatéw po spetnieniu sie dwéch warunkéw zawieszajgcych:

»  uzyskaniu decyzji w sprawie bezwarunkowej zgody Prezesa UOKiK na dokonanie koncentracji;

= przyjeciu w roku 2013 przez Rade Ministrow w drodze uchwaty Programu Polskiej Energetyki Jadrowej.
Pomimo niespetnienia sie warunkéw zawieszajgcych przewidzianych w parafowanym 23 wrzes$nia 2013 r. projekcie
Umowy Wspdlnikéw, strony postanowity o kontynuacji prac w projekcie przygotowania i budowy elektrowni jadrowej

w Polsce oraz wypracowaniu zaktualizowanych zapiséw w projekcie Umowy Wspélnikéw wraz z zatgcznikami.

Noty przedstawione na stronach 13 - 38 stanowia integralng cze$¢ niniejszego skréconego Srédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.
37



“Enea

Grupa Kapitatowa ENEA
Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 marca 2015 r.

(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)
28 stycznia 2014 r. Rada Ministréw przyjeta w drodze uchwaty Program Polskiej Energetyki Jadrowej, wskazany

w parafowanym projekcie Umowy Wspélnikéw jako jeden z dwéch warunkéw zawieszajacych zawarcie Umowy Nabycia
Udziatéw PGE EJ1.

W roku 2014 strony uzgodnity ostateczny projekt Umowy Wspélnikéw.

3 wrze$énia 2014 roku, pomiedzy ENEA, PGE, TAURON oraz KGHM zawarta zostata Umowa Wspélnikéw, zgodnie z ktérg
ENEA, TAURON oraz KGHM, jako Partnerzy Biznesowi, mieliby nabyé¢ od PGE, na podstawie odrebnej umowy, tacznie
30% udziatéw (kazdy z Partneréw Biznesowych miatby nabyé po 10% udziatéw) w spétce celowej - PGE EJ 1,
odpowiedzialnej za przygotowanie i realizacje inwestycji polegajacej na budowie i eksploatacji pierwszej polskiej
elektrowni jgdrowej o mocy ok. 3.000 MWe ("Projekt"). Zgodnie z zatozeniami, Grupa PGE petnié bedzie role lidera
Projektu, a sp6tka PGE EJ 1 ma w przysztosci petni¢ funkcje operatora elektrowni. Warunkiem nabycia udziatéw w PGE
EJ 1 przez Partneréw Biznesowych byto uzyskanie zgody na koncentracje Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji
Konsumentéw. Wniosek w tej sprawie zostat ztozony przez strony Umowy Wspélnikéw 1 sierpnia 2014 roku.
0 podpisaniu Umowy Wspélnikéw Spétka informowata w tresci raportu biezacego nr 30/2014 z 3 wrzeénia 2014 r.
Prezes UOKiK wydat bezwarunkowa zgode na dokonanie koncentracji polegajgcej na utworzeniu przez Wnioskodawcéw
(PGE, ENEA, TAURON, KGHM) wspélnego przedsiebiorcy pod firma PGE EJ 1 sp. z 0.0. (Raport biezacy nr 31/2014).

W 1 kwartale 2015 roku KGHM, PGE, TAURON oraz ENEA kontynuowaty prace w projekcie przygotowania do budowy
elektrowni jadrowej w Polsce.

15 kwietnia 2015 r. KGHM, PGE, TAURON i ENEA zawarty Umowe Nabycia Udziatéw w PGE EJ 1. KGHM, PGE, TAURON
oraz ENEA nabyty od PGE po 10% udziatéw (tgcznie 30% udziatéw) w PGE EJ 1. ENEA zaptacita za nabyte udziaty
16 mln zt.

Zgodnie z Umowg Wspélnikéw z 3 wrzednia 2014 r. strony beda wspélnie, w proporcji do posiadanych udziatéw,
finansowaé dziatania w ramach fazy wstepnej Projektu (,,Faza Wstepna”).

Faza Wstepna ma na celu okreslenie takich elementéw, jak potencjalni partnerzy, w tym partner strategiczny, dostawcy
technologii, wykonawcy EPC (Engineering, Procurement, Construction), dostawcy paliwa jadrowego oraz pozyskanie
finansowania dla Projektu, a takze organizacyjne i kompetencyjne przygotowanie PGE EJ 1 do roli przysztego operatora
elektrowni jadrowej, odpowiedzialnego za jej bezpieczng i efektywng eksploatacje (,Postepowanie Zintegrowane").
Zgodnie z Umowa Wspdlnikéw, zaangazowanie finansowe ENEA w okresie Fazy Wstepnej nie przekroczy kwoty
ok. 107 mln zt i ma polegaé¢ na wnoszeniu wktadéw, do wysokosci tej kwoty, na podwyzszony kapitat zaktadowy
PGE EJ 1.

Strony Umowy Wspélnikéw przewiduja, ze kolejne decyzje dotyczace Projektu, w tym decyzje dotyczace deklaracji
dalszego uczestnictwa poszczegélnych Stron w kolejnym etapie Projektu, zostang podjete po zakoriczeniu Fazy

Wstepnej bezposrednio przed rozstrzygnieciem Postepowania Zintegrowanego.

25. Zdarzenia po zakonczeniu okresu sprawozdawczego

ENEA S.A. w kwietniu 2015 r. realizujgc polityke zarzadzania ryzykiem stép procentowych zawarta 5 transakcji
zabezpieczajacych ryzyko stopy procentowej (Interest Rate Swap) dla tgcznej réwnowartosci zadtuzenia w kwocie

1 000 000 tys. zt.

Noty przedstawione na stronach 13 - 38 stanowia integralng cze$¢ niniejszego skréconego Srédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.
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Wybrane jednostkowe dane finansowe

w tys. PLN w tys. EUR
3 miesigce 3 miesigce
3 miesigce zakonczone 3 miesigce zakonczone
zakoiiczone 31.03.2014 zakoiiczone 31.03.2014
31.03.2015 (dane 31.03.2015 (dane
przeksztatcone)* przeksztatcone)*
Przychody ze sprzedazy netto 1472088 1276 067 354 814 304 594
Zysk z dziatalnos$ci operacyjnej 41788 46 795 10072 11170
Zysk przed opodatkowaniem 64 165 69 072 15 466 16 487
Zysk netto okresu sprawozdawczego 50239 51 474 12109 12 287
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci
operacyjnej 43086 (115 291) 10 385 (27 520)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej (204 702) (338 575) (49 339) (80817)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej 992 922 169 015 239 322 40 343
Przeptywy pieniezne netto, razem 831306 (284 851) 200 368 (67 993)
Sredniowazona liczba akeji (w szt.) 441 442 578 441 442 578 441 442 578 441 442 578
Zysk netto na akcje (w zt na jedna akcje) 0,11 0,12 0,03 0,03
Rozwodniony zysk na akcje (w zt na jedna akcje) 0,11 0,12 0,03 0,03

S;:?e:a Stan na dziei Stan na dziei Stan na dziei
31.03.2015 31.12.2014 31.03.2015 31.12.2014
Aktywa razem 16 092 375 14 859 164 3935528 3486 184
Zobowigzania razem 4 439 610 3256 638 1085 745 764 056
Zobowigzania dtugoterminowe 3238 040 2 226 207 791890 522 302
Zobowigzania krétkoterminowe 1201570 1030 431 293 854 241755
Kapitat wtasny 11 652 765 11 602 526 2849784 2722128
Kapitat zaktadowy 588 018 588 018 143 805 137 958
Warto$é ksiegowa na akcje (w zt na jedng akcje) 26,40 26,28 6,46 6,17
Rozwodniona warto$é ksiegowa na akcje
(w zt na jedna akcje) 26,40 26,28 6,46 6,17

Powyzsze dane finansowe za | kwartat 2015 i 2014 roku zostaty przeliczone na EUR wedtug nastepujacych zasad:

- poszczegblne pozycje aktywéw i pasywéw - wedtug Sredniego kursu ogtoszonego na dziei 31 marca 2015 r. -
4,0890 PLN/EUR (na dzieri 31 grudnia 2014 r. - 4,2623 PLN/EUR),

- poszczegdlne pozycje sprawozdania z zyskéw i strat oraz innych catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywéw
pienieznych - wedtug kursu stanowigcego Srednig arytmetyczna $rednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski
na ostatni dzief kazdego miesigca okresu obrotowego od 1 stycznia do 31 marca 2015 r. - 4,1489 PLN/EUR (od 1 stycznia
do 31 marca 2014 r. - 4,1894 PLN/EUR).

* Przeksztatcenie danych za okres poréwnawczy zostato przedstawione w nocie 4 skréconego $rédrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego ENEA S.A. za okres od 1 stycznia do 31 marca 2015 r.
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Skrécone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe ENEA S.A. za okres od 1 stycznia do 31 marca 2015 r.

(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Niniejsze skrécone s$rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z wymogami
Miedzynarodowego Standardu Sprawozdawczoéci Finansowej MSR 34 Srddroczna sprawozdawczosé finansowa, ktéry

zostat zatwierdzony przez Unie Europejska i zostato zatwierdzone przez Zarzad ENEA S.A.

Cztonkowie Zarzadu

Prezes Zarzadu Krzysztof Zamasz = e
Cztonek Zarzadu Dalida Gepfert = e e
Cztonek Zarzadu Grzegorz Kinelski i
Cztonek Zarzadu Pawet Orlof = e

ENEA Centrum Sp. z 0.0.

Podmiot odpowiedzialny za prowadzenie ksiag

rachunkowych i sporzadzenie sprawozdania finansowego i
ENEA Centrum Sp. z 0.0. ul. Gérecka 1, 60-201 Poznan

KRS 0000477231, NIP 777-000-28-43, REGON 630770227

Poznan, 5 maja 2015 r.
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Skrécone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe ENEA S.A. za okres od 1 stycznia do 31 marca 2015 r.

(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Uzytkowanie wieczyste gruntéw

Wartos$ci niematerialne

Nieruchomos$ci inwestycyjne

Inwestycje w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych i wspétzaleznych
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy

RAZEM AKTYWA

Nota

19

13
12

15
14
10

Stan na dzien

31.03.2015 31.12.2014
29743 31087
1639 1645
2 600 2932
16 232 16 367
8951 281 8 951 265
39 309 25726
2 954 043 2620 528
40138 11895
12 034 985 11 661 445
191 827 116 117
1141702 1077592
966 203 1158 418
472 661 391901
1272121 440815
12 876 12 876
4 057 390 3197719
16 092 375 14 859 164

Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej nalezy analizowaé tacznie z notami objasniajgcymi stanowigcymi integralng cze$é

skréconego $rédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
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Skrécone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe ENEA S.A.

za okres od 1 stycznia do 31 marca 2015 r.

(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

PASYWA

KAPITAt WEASNY

Kapitat zaktadowy

Kapitat z nadwyzki ceny emisyjnej nad wartoScig nominalng
Kapitat rezerwowy

Zyski zatrzymane

Razem kapitat wtasny

ZOBOWIAZANIA

Zobowiazania dtugoterminowe

Kredyty, pozyczki i dtuzne papiery warto$ciowe
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych
Rezerwy na pozostate zobowigzania i inne obcigzenia

Zobowiazania krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego

Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych

Nota

17

20

Zobowigzania z tytutu ekwiwalentu prawa do nieodptatnego nabycia akcji

Inne zobowigzania finansowe

Rezerwy na pozostate zobowigzania i inne obcigzenia

Razem zobowigzania
RAZEM KAPITAt WEASNY | ZOBOWIAZANIA

20

Stan na dzien

31.03.2015 31.12.2014
588 018 588 018
4627673 4627673
2151228 2151228
4 285 846 4 235 607
11 652 765 11 602 526
3165 398 2152139
62 708 63 266
9 934 10 802
3 238 040 2 226 207
560 986 504 484
143 172
33285 58 193
16 972 20921
281 281
373233 269 094
216 670 177 286
1201570 1030431
4 439 610 3 256 638
16 092 375 14 859 164

Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej nalezy analizowa¢ tacznie z notami objasniajgcymi stanowigcymi integralng czesé

skréconego $rédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
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Enea

Skrécone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe ENEA S.A. za okres od 1 stycznia do 31 marca 2015 r.

(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Jednostkowe sprawozdanie z zyskow i strat oraz innych catkowitych dochodéw

Za okres
3 miesiecy 3 miesiecy
zakoiiczony zakoiiczony
31.03.2015 31.03.2014
(dane
przeksztatcone)*
Przychody ze sprzedazy 1535552 1330101
Podatek akcyzowy (63 464) (54 034)
Przychody ze sprzedazy netto 1472 088 1276 067
Pozostate przychody operacyjne 5374 4704
Amortyzacja (1 590) (2 095)
Koszty $wiadczen pracowniczych (9 069) (12 807)
Zuzycie materiatéw i surowcéw oraz wartoéé sprzedanych towaréw (129) (630)
Zakup energii na potrzeby sprzedazy (986 497) (781 125)
Ustugi przesytowe i dystrybucyjne (400 672) (386 716)
Inne ustugi obce (30 498) (38618)
Podatki i optaty (1534) (2 006)
Zysk/ (Strata) na sprzedazy i likwidacji rzeczowych aktywéw trwatych - (4)
Pozostate koszty operacyjne (5 685) (9975)
Zysk operacyjny 41788 46 795
Koszty finansowe (20 531) (10532)
Przychody finansowe 42908 32809
Zysk przed opodatkowaniem 64 165 69 072
Podatek dochodowy (13 926) (17 598)
Zysk netto okresu sprawozdawczego 50 239 51474
Catkowity dochéd za okres sprawozdawczy 50 239 51 474
Zysk przypadajacy na akcjonariuszy Spétki 50239 51 474
Sredniowazona liczba akeji zwyktych 441 442 578 441 442 578
2Zysk netto na akeje (w zt na jedna akeje) 0,11 0,12
Zysk rozwodniony na akcje ( w zt na jedna akcje) 0,11 0,12

* Przeksztatcenie danych za okres poréwnawczy zostato przedstawione w nocie 4 niniejszego skréconego $rédrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego

Jednostkowe sprawozdanie z zyskéw i strat oraz innych catkowitych dochodéw nalezy analizowaé tgcznie z notami objasniajgcymi

stanowigcymi integralng cze$¢ skréconego Srédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
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Enea

Skrécone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe ENEA S.A. za okres od 1 stycznia do 31 marca 2015 r.

(wszystkie kwoty wyrazone sa w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Kapitat . Kapitat z nadwyzki
Przeszacowa- Kapitat . . . . . .
zaktadowy nie kaitatu zaktado ceny emisyjnej nad Kapitat 2Zyski Razem kapitat
(wartosé sakta dzwe o razemwy wartoscia rezerwowy zatrzymane wiasny
nominalna) 9 nominalna akeji
Stan na 01.01.2015 441 443 146 575 588 018 4 627 673 2 151 228 4 235 607 11 602 526
Zysk netto 50 239 50 239
Stan na 31.03.2015 441 443 146 575 588 018 4 627 673 2 151 228 4 285 846 11 652 765
- Kapitat z .
Kapitat Przeszacowa- Kapitat nadwyzki ceny K.apltal . . Razem
zaktadowy nie kai R zwiagzany z Kapitat 2Zyski .
24 pitatu zaktadowy emisyjnej nad P kapitat
(wartosé P ptatnosciami rezerwowy zatrzymane
. zaktadowego razem wartoscia . " wiasny
nominalna) nominalng akeji w formie akeji
Stan na 01.01.2014* 441 443 146 575 588 018 4 627 673 1 144 336 1 569 385 3233 162 11 162 574
Zysk netto** 51474 51 474
Stan na 31.03.2014 441 443 146 575 588 018 4 627 673 1 144 336 1 569 385 3 284 636 11 214 048

* Przeksztatcenie danych poréwnawczych na dzief 1 stycznia 2014 r. zostato przedstawione w jednostkowym sprawozdaniu finansowym sporzagdzonym na dzief 31 grudnia 2014 r.

** Przeksztatcenie danych za okres poréwnawczy zostato przedstawione w nocie 4 niniejszego skréconego $rédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym nalezy analizowaé tacznie z notami objasniajgcymi stanowigcymi integralng czesé skréconego srédrocznego jednostkowego sprawozdania

finansowego



Enea

Skrécone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe ENEA S.A. za okres od 1 stycznia do 31 marca 2015 r.

(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pienieznych

3 miesigce 3 miesigce
zakonczone zakonczone
31.03.2015 31.03.2014
(dane
przeksztatcone)*
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk netto okresu sprawozdawczego 50239 51474
Korekty:
Podatek. dochodowy,w sprawozdaniu z zyskéw i strat oraz innych 13 926 17 508
catkowitych dochodéw
Amortyzacja 1590 2 095
(Zysk) / Strata na sprzedazy i likwidacji rzeczowych aktywéw trwatych - 4
(Zysk) / strata na sprzedazy aktywéw finansowych (1411) (2 435)
Przychody z tytutu odsetek (34 324) (18 751)
Koszty z tytutu odsetek 20 043 6863
(176) 5374
Podatek dochodowy zaptacony (104 040) 51978
Podatek GK 83177 -
Zmiany stanu kapitatu obrotowego
Zapasy (75 710) 49 422
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate (71 956) (93736)
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 127 543 (1 036)
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych (4 507) (6 604)
Rezerwy na pozostate zobowigzania i inne obcigzenia 38516 (172 163)
13 886 (224 117)
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 43 086 (115 291)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Nabycie rzeczowych i niematerialnych aktywéw trwatych - (3935)
Wptyw ze zbycia aktywéw finansowych 10 274 12 670
Nabycie aktywéw finansowych (239 622) (360 442)
Nabycie jednostek zaleznych, stowarzyszonych i wspétkontrolowanych (16) (3)
Odsetki otrzymane 24 662 13135
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (204 702) (338 575)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Otrzymane kredyty i pozyczki - 170000
Emisja obligacji 1000 000 -
Wydatki zwigzane z ptatno$cia zobowigzan leasingu finansowego (29) (190)
Odsetki zaptacone (7 049) (795)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 992 922 169 015
Zwiekszenie / (zmniejszenie) netto stanu srodkéw pienieznych 831 306 (284 851)
Stan $rodkéw pienieznych na poczatek okresu sprawozdawczego 440 815 807 036
Stan Srodkow pienieznych na koniec okresu sprawozdawczego 1272121 522 185

* Przeksztatcenie danych za okres poréwnawczy zostato przedstawione w nocie 4 niniejszego skréconego $rédrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego

Jednostkowe sprawozdanie z przeptywéw pienieznych nalezy analizowaé tgcznie z notami objadniajgcymi stanowigcymi integralng
cze$¢é skréconego Srédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
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Enea

Skrécone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe ENEA S.A. za okres od 1 stycznia do 31 marca 2015 r.

(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Noty do jednostkowego sprawozdania finansowego

1. Informacje ogolne ENEA S.A.

Nazwa (firma):

Forma prawna:

ENEA Spétka Akcyjna
spétka akeyjna

Kraj siedziby: Rzeczpospolita Polska
Siedziba: Poznai

IAdres: ul. Gérecka 1, 60-201 Poznah
Krajowy Rejestr Sagdowy - Sad Rejonowy w Poznaniu KRS 0000012483

Numer telefonu: (+48 61) 884 55 44

Numer faksu: (+48 61) 884 59 59

E-mail: enea@enea.pl

Strona internetowa: www.enea.pl

Numer klasyfikacji statystycznej (REGON): 630139960

Numer klasyfikacji podatkowej (NIP): 777-00-20-640

ENEA S.A, dziatajac pod nazwa Energetyka Poznarska S.A, zostata wpisana w dniu 21 maja 2001 roku do Krajowego
Rejestru Sagdowego w Sadzie Rejonowym w Poznaniu pod numerem KRS 0000012483.

Na 31 marca 2015 r. struktura akcjonariuszy ENEA S.A. przedstawia sie nastepujgco: Skarb Pariistwa Rzeczypospolitej

Polskiej posiada 51,5% akcji, pozostali akcjonariusze 48,5%.

Na 31 marca 2015 r. statutowy kapitat zaktadowy ENEA S.A. byt réwny 441 443 tys. zt ( 588 018 tys. zt po
przeksztatceniu na MSSF UE z uwzglednieniem hiperinflacji i innych korekt) i dzielit sie na 441 442 578 akcji.

Gtéwnym przedmiotem dziatalnoéci ENEA S.A. (,ENEA”, ,,Spétka”) jest obrét energig elektryczna.

ENEA S.A. jest jednostka dominujaca Grupy Kapitatowej ENEA (,Grupa”), w sktad ktérej na 31 marca 2015 r.

wchodzito 12 spétek zaleznych, 3 spétki posrednio zalezne.

Skrécone S$rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnoSci gospodarczej w dajacej sie przewidzieé¢ przysztosci. Nie istniejg okolicznoSci wskazujace na zagrozenie

kontynuowania dziatalnoSci przez ENEA S.A.

2. Oswiadczenie zgodnosci

Niniejsze skrécone S$rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z wymogami
Miedzynarodowego Standardu Sprawozdawczoéci Finansowej MSR 34 Srddroczna sprawozdawczosé finansowa
zatwierdzonego przez Unie Europejska i zostato zatwierdzone przez Zarzad ENEA S.A.

Zarzad Spotki wykorzystat swojg najlepsza wiedze co do zastosowania standardéw i interpretacji, jak réwniez metod

i zasad wyceny poszczegélnych pozycji skréconego $rédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego ENEA S.A.

Noty przedstawione na stronach 48-65 stanowig integralng cze$¢ niniejszego skréconego $rédrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego 48
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Enea

Skrécone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe ENEA S.A. za okres od 1 stycznia do 31 marca 2015 r.

(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

zgodnie z MSSF UE na dziefi 31 marca 2015 r. Przedstawione zestawienia i objasnienia zostaty ustalone przy dotozeniu
nalezytej starannosci. Niniejsze skrocone $réddroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie podlegato przegladowi

przez biegtego rewidenta.

Spétka sporzadza skrécone $rddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ENEA zgodnie
z MSSF UE na dzieri i za okres trzech miesiecy zakoriczony 31 marca 2015 r. Niniejsze skrécone $rédroczne
jednostkowe sprawozdanie finansowe nalezy czytaé tgcznie z tym skréconym Srédrocznym skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej ENEA oraz jednostkowym rocznym sprawozdaniem finansowym ENEA

S.A. za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2014 r.

3. Stosowane zasady rachunkowosci

Niniejsze skrécone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone z zastosowaniem zasad
rachunkowosci spéjnych z zasadami zastosowanymi przy sporzadzeniu ostatniego rocznego jednostkowego

sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2014 r.

Waluta pomiaru i walutag sprawozdawcza prezentowanego skréconego $rddrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego jest ztoty polski. Dane w skréconym $rédrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym zostaty

zaprezentowane w tysigcach ztotych polskich (tys. z4), o ile nie jest to wskazane inaczej.

4. Korekta i zmiana danych finansowych lat ubiegtych

Zaprezentowane w niniejszym skréconym $rédrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym dane poréwnawcze
pochodzace z zatwierdzonego jednostkowego sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia do 31 marca 2014 r.

zostaty odpowiednio przeksztatcone w celu zachowania poréwnywalnosci.

a) Spétka dokonata zmiany ujecia kosztéw dotyczacych prowizji partnerskich z tytutu zawieranych uméw
sprzedazy energii/uméw kompleksowych. Dotychczas byty one odnoszone jednorazowo w koszty. Obecnie
ujmowane s3 jako rozliczenia miedzyokresowe czynne. Rozliczenie w koszty nastepuje liniowo w okresie
obowigzywania umowy sprzedazy energii elektrycznej/umowy kompleksowej proporcjonalnie do ilosci
miesiecy obowigzywania umowy. Prezentowane sg w sprawozdaniu finansowym w pozycji dtugoterminowe
i krétkoterminowe naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci.

b) Spoétka dokonata zmiany prezentacji w sprawozdaniu z przeptywéw pienieznych. Srodki pieniezne dotyczace
zaptaconych odsetek od kredytow i obligacji zostaty zaprezentowane w dziatalnosci finansowej w pozycji
odsetki zaptacone, natomiast wptywy odsetkowe otrzymane w zwigzku z lokowaniem $rodkéw pienieznych
powyzej 3 miesiecy zostaty zaprezentowane w dziatalnosSci inwestycyjnej w pozycji odsetki otrzymane.
Dokonano zmiany prezentacji zmiany stanu zobowigzan z tytutu VAT dotyczacych nabycia Srodkéw trwatych
i zostata zaprezentowana w pozycji nabycie rzeczowych i niematerialnych aktywéw trwatych. Dotychczas
zmiana stanu zobowigzah z tytutu VAT ujmowana byta w zmianach stanu kapitatu obrotowego w dziatalnosci

operacyjnej.

Noty przedstawione na stronach 48-65 stanowig integralng cze$¢ niniejszego skréconego $rédrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego 49
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Skrécone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe ENEA S.A. za okres od 1 stycznia do 31 marca 2015 r.

(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Przeksztatcenie jednostkowego sprawozdania z zyskéw i strat oraz innych catkowitych dochodéw

Przychody ze sprzedazy

Podatek akcyzowy

Przychody ze sprzedazy netto
Pozostate przychody operacyjne
Amortyzacja

Koszty S$wiadczer pracowniczych
Zuzycie materiatéw i surowcéw oraz warto$é sprzedanych
towaréw

Zakup energii na potrzeby sprzedazy
Ustugi przesytowe i dystrybucyjne
Inne ustugi obce

Podatki i optaty

Zysk/(strata) na sprzedazy i likwidacji rzeczowych
aktywow trwatych

Pozostate koszty operacyjne

Zysk operacyjny

Koszty finansowe

Przychody finansowe

Zysk przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk netto okresu sprawozdawczego

Catkowity dochéd za okres sprawozdawczy

3 miesigce 3 miesigce
zakonczonych zakoriczone
31.03.2014 (a) 31.03.2014
Dane Dane
zatwierdzone przeksztatcone

1330101 1330101

(54 034) (54 034)

1276 067 - 1276 067

4704 4704

(2 095) (2 095)

(12 807) (12 807)

(630) (630)

(781 125) (781 125)

(386 716) (386 716)

(41 493) 2875 (38618)

(2 006) (2 006)

(4) (4)

(9 975) (9975)

43920 2875 46 795

(10 532) (10532)

32809 32809

66 197 2875 69 072

(17 052) (546) (17 598)

49 145 2329 51474

49 145 2329 51474

Noty przedstawione na stronach 48-65 stanowig integralng cze$¢ niniejszego skréconego $rédrocznego jednostkowego sprawozdania

finansowego
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Skrécone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe ENEA S.A. za okres od 1 stycznia do 31 marca 2015 r.

(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Przeksztatcenie jednostkowego sprawozdania z przeptywow pienieznych

3 miesigce 3 miesigce
zakoiiczone zakoiiczone
31.03.2014 31.03.2014
Dane Dane
zatwierdzone (=) ®) przeksztatcone
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk netto okresu sprawozdawczego 49 145 2329 51474
Korekty:
Podatek dochodowy w zyskach i stratach 17 052 546 17 598
Amortyzacja 2095 2095
Strata na sprzedazy i likwidacji rzeczowych aktywéw
Trwatych 4 4
Zysk na sprzedazy aktywéw finansowych (2 435) (2 435)
Przychody z tytutu odsetek (30374) 11623 (18 751)
Koszty z tytutu odsetek 10 532 (3 669) 6863
(3 126) 546 7 954 5374
Podatek dochodowy zaptacony 51978 51978
Odsetki otrzymane 27 201 (27 201) -
Odsetki zaptacone (3638) 3638 -
Zmiany stanu kapitatu obrotowego
Zapasy 49 422 49 422
Naleznoséci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate (94 130) (2 875) 3269 (93 736)
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania (1772) 736 (1036)
Zobowigzania z tytutu $wiadczefi pracowniczych (6 604) (6 604)
Rezerwy na pozostate zobowigzania i inne obcigzenia (172 163) (172 163)
(225 247) (2 875) 4 005 (224 117)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (103 687) - (11 604) (115 291)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Nabycie rzeczowych i niematerialnych aktywéw trwatych (3199) (736) (3935)
Nabycie aktywéw finansowych (360 442) (360 442)
Wptyw ze zbycia aktywéw finansowych 12 670 12 670
Nabycie jednostek zaleznych i stowarzyszonych (3) (3)
Odsetki otrzymane - 13 135 13 135
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej (350 974) - 12 399 (338 575)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Otrzymane kredyty i pozyczki 170 000 170 000
Wydatki zwigzane z ptatnoscig zobowigzan leasingu finansowego (190) (290)
Odsetki zaptacone - - (795) (795)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 169 810 - (795) 169 015
Zwiekszenie / (zmniejszenie) netto stanu srodkéw pienieznych (284 851) - - (284 851)
Stan $rodkéw pienieznych na poczatek okresu sprawozdawczego 807 036 - - 807 036
Stan Srodkow pienieznych na koniec okresu sprawozdawczego 522 185 - - 522 185

5. Wazne oszacowania i zatozenia

Sporzadzenie skréconego $rédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego zgodnie z MSR 34 wymaga od
Zarzadu przyjecia pewnych zatozen i dokonania szacunkéw, ktére wptywajg na przyjete zasady rachunkowosci oraz na
wielkoéci wykazane w skréconym $rédrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym oraz w notach do tego

sprawozdania. Zatozenia i szacunki oparte sg na najlepszej wiedzy Zarzadu na temat biezacych i przysztych zdarzen
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i dziatan. Rzeczywiste wyniki moga sie jednak rézni¢ od przewidywanych. Szacunki przyjete do sporzadzenia
skréconego $rédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego sa spdjne z szacunkami przyjetymi przy
sporzadzaniu jednostkowego sprawozdania finansowego za ostatni rok obrotowy. Wartosci szacunkowe podawane

w poprzednich latach obrotowych nie wywierajg istotnego wptywu na biezacy okres Srédroczny.

6. Sktad Grupy Kapitatowej - wykaz jednostek zaleznych, stowarzyszonych i wspotkontrolowanych

Udziat ENEA S.A. Udziat ENEA S.A.
w catkowitej w catkowitej
Nazwa i adres spétki liczbie liczbie
gtoséw w % gtoséw w %
31.03.2015 31.12.2014
ENEA Operator Sp. z 0.0.
L Poznan, ul. Strzeszyriska 58 100 100
2. | ENEA Wytwarzanie Sp. z 0.0. - 100 100
Swierze Gdrne, gmina Kozienice, Kozienice 1
2. . . P 5
3. ENEA 95w1etleme S!:. z 0.0. (wczeéniej ENEOS Sp. z 0.0.) 100 100
Poznan, ul. Strzeszyriska 58
4. |ENEATradingSp.zo.0. - 100 100
Swierze Gdrne, gmina Kozienice, Kozienice 1
5. Hotel ,,EDISON Sp..z 0.0. 100 100
Baranowo k/Poznania
6. Szpital Uzdrownslfowxf ENERGEWK Sp. zo.0. 100 100
Inowroctaw, ul. Wilkoriskiego 2
- 2 = . 4
7. ENEA I:oglstyka Sp. zo.0. (wezeséniej BHU Sp. z 0.0.) 100 100
Poznan, ul. Strzeszynska 58
ENEA Serwis Sp. z 0.0. (wczeéniej EP PUE Energobud Leszno Sp. z 0.0.)°
8. . . 100 100
Lipno, Gronéwko 30
ENEA Centrum Sp. z o.0.
S Poznan, ul. Gérecka 1 100 100
. P 3
10. ENEA I}’om:ary Sp. zo.0. (weczeéniej ENERGOMIAR Sp. z 0.0.) 100 100
Poznan, ul Strzeszyriska 58
ENERGO-TOUR Sp. z 0.0. 6
1. Poznah, ul. Strzeszyriska 58 100 99,92
Annacond Enterprises Sp. z 0.0.
12. Warszawa, ul. Jana Pawta Il nr 25 61 61
»Ecebe” Sp. z 0.0. w likwidacji 1 1
13. August6w, ul. Wojciech 8 . 100
Przedsiebiorstwo Energetyki Cieplnej Sp. z 0.0. 1 1
14. Oborniki, ul. Wybudowanie 56 99,91 99,91
Miejskie Przedsiebiorstwo Energetyki Cieplnej Sp. z 0.0. 1 1
15. Biatystok, ul. Warszawska 27 86,36 86,36
16. Mle]ska Energetyka Cieplna Pita Sp. z 0.0. 71,111 71,111
Pita, ul. Kaczorska 20

! - spétka posrednio zalezna poprzez udziaty w spétce ENEA Wytwarzanie Sp. z 0.0. 30 stycznia 2015 r. spétka ,Ecebe”
Sp. z 0.0. w likwidacji zostata wykreslona z KRS.

% _ 20 stycznia 2015 r. w KRS zmieniono nazwe spétki EP PUE Energobud Leszno Sp. z 0.0. na ENEA Serwis Sp. z 0.0.

®_ 26 stycznia 2015 r. w KRS zmieniono nazwe spétki ENERGOMIAR Sp. z 0.0. na ENEA Pomiary Sp. z 0.0.

* _ 29 stycznia 2015 r. w KRS zmieniono nazwe spétki BHU Sp. z 0.0. na ENEA Logistyka Sp. z 0.0.

> - 20 lutego 2015 r. w KRS zmieniono nazwe spétki ENEOS Sp. z 0.0. na ENEA O$wietlenie Sp. z 0.0.

6 - 2325 lutego 2015 r. ENEA S.A. zakupita 16 udziatéw w kapitale zaktadowym sp6tki ENERGO-TOUR Sp. z 0.0. z siedzibg
w Poznaniu stanowigcych 0,08% udziatu w kapitale zaktadowym Spétki. 30 marca 2015 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie
Wspélnikow spétki podjeto uchwate w sprawie rozwigzania spétki po przeprowadzeniu postepowania likwidacyjnego, uchwata
wchodzi w zycie 1 kwietnia 2015 r.

7. Rzeczowe aktywa trwate

W okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2015 r. Spétka dokonata nabycia rzeczowych aktywow trwatych na taczna

kwote 12 tys. zt (w okresie 3 miesiecy zakoficzonym 31 marca 2014 r. odpowiednio: 187 tys. zt).
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W okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2015 r. Spétka nie dokonata sprzedazy i likwidacji rzeczowych aktywéw

trwatych (w okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2014 r. odpowiednio: &4 tys. zt netto).

Na 31 marca 2015 r. fgczny odpis aktualizujacy wartosé bilansowg rzeczowych aktywéw trwatych wyniést 680 tys. zt (na

31 marca 2014 r. byto to odpowiednio: 680 tys. zt).

8. Wartosci niematerialne

W okresie 3 miesiecy zakoficzonym 31 marca 2015 r. Spé6tka nie dokonata nabycia wartosci niematerialnych (w okresie

3 miesiecy zakoficzonym 31 marca 2014 r. odpowiednio: 0 tys. zt).

W okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2015 r. nie nastgpito przeniesienie wartosci niematerialnych

ze $rodkéw trwatych w budowie (w okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2014 r. odpowiednio: 630 tys. z4).

W okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2015 r. Spétka nie dokonata sprzedazy i likwidacji wartosci

niematerialnych (w okresie 3 miesiecy zakoficzonym 31 marca 2014 r. odpowiednio: 0 tys. zt).

9. Inwestycje w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych i wspétkontrolowanych

31.03.2015 31.12.2014
Stan na poczatek okresu 8 951 265 8951 213
Nabycie inwestycji 16 52
Stan na koniec okresu 8 951 281 8 951 265

Odpis aktualizujgcy warto$é inwestycji

31.03.2015 31.12.2014
Stan na poczatek okresu 30104 30 104
Stan na koniec okresu 30104 30 104

Rok 2015

23i 25 lutego 2015 r. ENEA S.A. podpisata umowy z Organizacja Podzaktadowa NSZZ ,Solidarno$é” ENEA Poznafi oraz
z Zaktadowa Organizacja Zwigzkowa Miedzyzaktadowego Zwigzku Zawodowego Pracownikéw Grupy Kapitatowej ENEA
w Poznaniu, na mocy ktérych ENEA S.A. nabyta za 16 tys. zt 16 udziatéw w kapitale zaktadowym spé6tki ENERGO-TOUR

Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu.

Rok 2014

4 grudnia 2014 r. ENEA S.A. podpisata umowy z Organizacja Podzaktadowa NSZZ ,Solidarno$¢” ENEA Bydgoszcz oraz
z Zaktadowa Organizacja Zwigzkowa Miedzyzaktadowego Zwigzku Zawodowego Pracownikéw Grupy Kapitatowej ENEA
w Bydgoszczy, na mocy ktérych ENEA S.A. nabyta za 49 tys. zt 20 udziatéw w kapitale zaktadowym spétki Szpital
Uzdrowiskowy ENERGETYK Sp. z 0.0. z siedzibg w Inowroctawiu.

10. Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy

31.03.2015 31.12.2014
Stan na poczatek okresu 12 876 12 876
Stan na koniec okresu 12 876 12 876
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W okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2015 r. nie wystgpity zmiany w aktywach trwatych przeznaczonych do
sprzedazy.

Na dziefi 31 marca 2015 r. udziaty w spétce Hotel ,,Edison” Sp. z 0.0. prezentowane sa jako aktywa trwate przeznaczone
do sprzedazy.

Na podstawie uchwaty Zarzadu ENEA S.A. nr 308/2014 z 23 wrze$nia 2014 r. rozpoczete zostato postepowanie na
zbycie udziatéw spétki Hotel EDISON Sp. z o.0. w trybie publicznego zaproszenia do negocjacji. W wyznaczonym
terminie (30 paZdziernika 2014 r.) odpowiedzi na publiczne zaproszenie do negocjacji, w formie oferty wstepnej,

udzielity dwa podmioty. Przewiduje sie zakoriczenie procesu sprzedazy w Il kwartale 2015 r.

11. Aktywa finansowe - obligacje wewnatrzgrupowe

Grupa Kapitatowa ENEA przyjeta model finansowania inwestycji prowadzonych przez spétki zalezne od ENEA S.A.
poprzez finansowanie wewnatrzgrupowe. ENEA S.A. pozyskuje na rynku finansowym dtugoterminowe $rodki pieniezne
poprzez zacigganie kredytéw lub emisje obligacji, a nastepnie dystrybuuje je wewnatrz Grupy. Ponizsza tabela
prezentuje aktualnie realizowane programy emisji obligacji wewnatrzgrupowych wedtug stanu na 31 marca 2015 r.

oraz na 31 grudnia 2014 r.:

Obligacje Obligacje
Termin ostatecznego Kwota Kwota niewykupione  niewykupione
Data zawarcia uméw Spotka emitujaca obligacje wykupu udzielona  wykorzystana na 31.03'.2015 na 31.12..2014
r. (kapitat) r. (kapitat)
w tys. zt w tys. zt w tys. zt w tys. zt
10 marca 2011 r. ENEA Wytwarzanie Sp.zo0.0. 31 marca 2023 r. 26 000 26 000 26 000 26 000
29 wrzesnia 2011 r. ENEA Wytwarzanie Sp.zo.0. 29 wrze$nia 2019 r. 14500 14500 9500 9500
23 lipca 2012 . ENEA Wytwarzanie Sp.z0.0. 22 lipca 2019 . 158 500 158 500 104 882 113159
15 czerwca 2020 r.
8 wrzeénia 2012 . lub
umowa na kwote 15 grudnia 2020 r.
% 000000 tys. z¢ ENEA Wytwarzanie Sp.zo.o. " Z2leZnosciod 150464 860 000 860 000 860 000
zmniejszona aneksem terminéw emisji serii
z 21 stycznia 2015 r. do obligacji; pozostate
kwoty 3 000 000 tys. zt kwoty najpdzniej
15 czerwca 2022 r.
Uzaleznione od
terminéw emisji serii
20 czerwca 2013 r. ENEA Operator Sp. z 0.0. obligacji, jednak nie 1425000 1050 000 1050 000 1050 000
pbZniej niz 18
pazdziernika 2029 r.
16 lipca 2013 r. wraz
zaneksem z 17 ENEA Wytwarzanie Sp.z0.0. 15 lipca 2015r. 936 000 936 000 936 000 936 000
stycznia 2014 r.
Wykup w ratach
12 sierpnia 2014 . ENEA Wytwarzanie Sp.z 0.0. ~ °:t"’:e°2"y termin 1000 000 260 000 260 000 260 000
wykupu
15 grudnia 2026 r.
17 listopada 2014 r. ENEA Wytwarzanie Sp.z0.0. 31 marca 2020 . 740 000 350 000 350 000 350 000
17 luty 2015 r. Enea Wytwarzanie Sp.zo.0. 10 lutego 2020 r. 760 000 330 000 330 000 -
Razem 3926 382 3604 659
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21 stycznia 2015 r. zostat zawarty aneks do Umowy Programu emisji obligacji wewnatrzgrupowych do kwoty
4 000 000 tys. zt z 8 wrzes$nia 2012 r. pomiedzy ENEA S.A., ENEA Wytwarzanie Sp. z 0.0. oraz mBankiem S.A., na mocy

ktérego Kwota Programu zostata obnizona do wysokosci 3 000 000 tys. zt.

11 lutego 2015 r. zostat zawarty aneks do Umowy Programu emisji obligacji wewngtrzgrupowych do kwoty 260 000 tys.
zt z 12 sierpnia 2014 r. pomiedzy ENEA S.A., ENEA Wytwarzanie Sp. z 0.0. oraz PKO Bank Polski S.A., na mocy ktérego
Kwota Programu zostata zwiekszona do wysokosci 1 000 000 tys. zt. Na mocy aneksu ENEA Wytwarzanie Sp. z 0.0. moze

przeprowadzié¢ do 8 emisji obligacji w terminie do 31 grudnia 2016 r.

17 lutego 2015 r. zostata zawarta Wykonawcza umowa programu emisji obligacji na kwote 760 000 tys. zt pomiedzy
ENEA S.A. jako gwarantem, ENEA Wytwarzanie Sp. z 0.0. jako emitentem oraz PKO Bankiem Polskim S.A. jako agentem.
W ramach umowy ENEA Wytwarzanie Sp. z 0.0. moze przeprowadzi¢ do 5 emisji obligacji w terminie do
31 grudnia 2015 r. Termin wykupu obligacji przypada na 10 lutego 2020 r. Oprocentowanie obligacji jest oparte
o zmienng stawke WIBOR dla depozytéw 6-miesiecznych powiekszong o marze. W ramach przedmiotowego programu

2 marca 2015 r. zostata przeprowadzona pierwsza emisja obligacji w wysokosci 330 000 tys. zt.

12. Odpisy aktualizujgce warto$é naleznosci z tyt. dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci

31.03.2015 31.12.2014
Odpis aktualizujacy wartosé¢ naleznosci na poczatek okresu 53640 55753
Utworzony 4 595 16 164
Rozwigzany (1711) (8 664)
Wykorzystany - (9613)
Odpis aktualizujgcy warto$é naleznosci na koniec okresu 56 524 53 640

W okresie 3 miesiecy zakoniczonym 31 marca 2015 r. odpis aktualizujgcy warto$é bilansowa naleznoéci z tytutu dostaw
i ustug oraz pozostatych naleznoéci zwiekszyt sie o 2 884 tys. zt (w okresie 3 miesiecy zakohczonym

31 marca 2014 r. odpis aktualizujgcy zwiekszyt sie 0 6 100 tys. zt).

13. Zapasy

31.03.2015 31.12.2014
Swiadectwa pochodzenia energii 191 827 116 117
Razem zapasy 191 827 116 117
Swiadectwa pochodzenia energii

31.03.2015 31.12.2014
Stan na poczatek okresu 116 117 117 449
Nabycie 134570 484 413
Umorzenie (58 860) (485 745)
Stan na koniec okresu 191 827 116 117

Koszty zwigzane z umorzeniem Swiadectw pochodzenia energii prezentowane sg w rachunku zyskéw i strat w pozycji:

Zakup energii na potrzeby sprzedazy.

Noty przedstawione na stronach 48-65 stanowig integralng czeé¢ niniejszego skréconego $rédrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego
55



Enea

Skrécone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe ENEA S.A. za okres od 1 stycznia do 31 marca 2015 r.

(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

14. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

31.03.2015 31.12.2014
Srodki pienigzne w banku 40 453 55783
Inne $rodki pieniezne 1231668 385032
- lokaty 1229603 384 719
-inne 2 065 313
Razem $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1272121 440 815
Srodki pienigzne wykazane w rachunku przeptywéw pienieznych 1272121 440 815

Na 31 marca 2015 r. ENEA S.A. nie posiadata $rodkéw pienieznych o ograniczonej mozliwosci dysponowania.

Na 31 grudnia 2014 r. ENEA S.A. nie posiadata srodkéw pienieznych o ograniczonej mozliwosci dysponowania.

15. Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Na 31 marca 2015 r. w ramach portfela instrumentéw zarzgdzanego przez wyspecjalizowang instytucje o wartosci
495 986 tys. zt sg aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy - bony i obligacje Skarbu
Pafistwa o wartoéci 472 661 tys. zt (na 31 grudnia 2014 r. warto$é ksiegowa portfela wynosita 607 2418 tys. zt, w tym
aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy - bony i obligacje Skarbu Parstwa o wartosci

391901 tys.).

16. Instrumenty finansowe

Ponizsza tabela zawiera zestawienie warto$ci godziwych z wartosciami bilansowymi

31.03.2015 31.12.2014
Wartosé Wartosé Wartosé Wartosé

bilansowa godziwa bilansowa godziwa
Dtugoterminowe aktywa finansowe utrzymywane do
terminu wymagalnosci 2954 043 2954 043 2620528 2620528
Krétkoterminowe aktywa finansowe utrzymywane do
terminu wymagalnosci 966 203 966 203 1158 418 1158 418
Krétkoterminowe aktywa finansowe wyceniane
w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat 472 661 472 661 391901 391901
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 1181840 (*) 1089 487 (*)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1272121 1272121 440 815 440 815
Kredyty bankowe, pozyczki i dtuzne papiery
wartoSciowe 3165 398 3165 398 2152139 2152139
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 143 143 172 172
Inne zobowigzania finansowe 373233 373233 269 094 269 094
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate zobowigzania 482 811 (*) 419 668 (*)

(*) - Warto$éé ksiegowa naleznoéci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci, zobowigzar z tytutu dostaw i ustug

oraz pozostatych zobowigzan jest zblizona do ich wartosci godziwej.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy to udziaty i akcje w jednostkach niepowigzanych, w ktérych udziat

w kapitale jest mniejszy niz 20%. Warto$¢ godziwa aktywdéw nienotowanych jest szacowana metodg zdyskontowanych
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przeptywéw pienieznych. Warto$é¢ godziwa aktywédw notowanych jest okreslana na podstawie notowan z aktywnego
rynku.
Dtugoterminowe aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci obejmuja nabyte dtuzne instrumenty

finansowe - obligacje o pierwotnym terminie wymagalnosSci powyzej jednego roku.

Krétkoterminowe aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy to portfel inwestycyjny
obstugiwany przez wyspecjalizowang firme zajmujaca sie profesjonalnym zarzadzaniem $rodkami pienieznymi (nota15).

Warto$¢ godziwa portfela inwestycyjnego szacowana jest na podstawie notowar rynkowych.

Krétkoterminowe aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnos$ci obejmuja nabyte dtuzne instrumenty

finansowe - obligacje o pierwotnym terminie wymagalnos$ci ponizej jednego roku.

Ponizsza tabela przedstawia analize instrumentéw finansowych mierzonych w wartosci godziwej, pogrupowanych wedtug

trzypoziomowej hierarchii, gdzie:

Poziom 1 - warto$¢ godziwa oparta jest o ceny gietdowe (niekorygowane) oferowane za identyczne aktywa lub

zobowigzania na aktywnych rynkach,

Poziom 2 - warto$é godziwa ustalana jest na bazie warto$ci obserwowanych na rynku jednakze nie bedacych
bezposrednim kwotowaniem rynkowym (np. ustalane sa przez odniesienie bezposrednie lub posrednie do podobnych

instrumentéw istniejgcych na rynku),

Poziom 3 - warto$¢ godziwa ustalana jest na bazie réznych technik wyceny nie opierajgcych sie jednakze o jakiekolwiek

obserwowalne dane rynkowe.

31.03.2015
Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Razem
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez
rachunek zyskéw i strat
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu inne niz
instrumenty pochodne 472 661 - - 472 661
Razem 472 661 - - 472 661
31.12.2014
Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Razem
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez
rachunek zyskéw i strat
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu inne niz
instrumenty pochodne 391901 - 391901
Razem 391901 - - 391901

Noty przedstawione na stronach 48-65 stanowig integralng czeé¢ niniejszego skréconego $rédrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego
57



Enea

Skrécone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe ENEA S.A. za okres od 1 stycznia do 31 marca 2015 r.

(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

17. Kredyty, pozyczki i dtuzne papiery wartosciowe

31.03.2015 31.12.2014
Dtugoterminowe
Kredyty bankowe 1 050 897 1047178
Obligacje 2114501 1104 961
Razem 3165 398 2152139
Kredyty

ENEA S.A. posiada zawarte dwie umowy kredytowe z Europejskim Bankiem Inwestycyjnym (EBI) na taczng kwote
1 425 000 tys. zt (Umowa A 950 000 tys. zti Umowa B 475 000 tys. z4).

Srodki pozyskane z EBI przeznaczone s3 na finansowanie wieloletniego planu inwestycyjnego w celu modernizacji
i rozbudowy sieci energetycznych ENEA Operator Sp. z 0.0. (Program). Okres dostepnosci kredytu z Umowy B uptywa
31 grudnia 2015 r. Oprocentowanie kredytu moze by¢ state lub zmienne.

W zwigzku z realizacjg uméw kredytowych zawarta jest takze Umowa o realizacje Programu pomiedzy ENEA S.A., EBI
i ENEA Operator Sp. z 0.0., ktéra reguluje kwestie zwigzane z zasadami realizacji Programu w cze$ci opartej o Srodki
udostepnione przez EBI. W ramach zawartych uméw finansowych z Europejskim Bankiem Inwestycyjnym ENEA S.A.
dokonata wyptaty srodkéw z udzielonego kredytu w 3 transzach w tacznej kwocie 1 050 000 tys. zt. Waluta
uruchomionego kredytu to ztoty. Dla dwdch transzy w tgcznej wysokosci 950 000 tys. zt oprocentowanie jest zmienne
oparte na stawce WIBOR dla depozytéw 6-miesiecznych powiekszone o marze Banku natomiast dla jednej transzy

w wysoko$ci 100 000 tys. zt oprocentowanie jest state.

Programy emisji obligacji

ENEA S.A. zawiera umowy dotyczace programéw emisji obligacji w celu emisji obligacji na finansowanie biezacej

dziatalnoSci oraz potrzeb inwestycyjnych ENEA S.A. oraz jej podmiotéw zaleznych.

Wartoéé Wartosé
L Nazwa brogramu emisii obligacii Data zawarcia Kwota wyemitowanych wyem.itom!fmych
-P- prog ) gac) Programu Programu obligacji na obligacji na
31.03.2015 1. 31.12.2014r.
Umowa Programu Emisji Obligacji
zawarta z PKO BP S.A., Bankiem PEKAO
1. S.A., BZ WBK S.A., Bankiem Handlowym 21 czerwca 2012 . 3000 000 860 000 860 000
w Warszawie S.A. (gwarantowana)
Umowa Programu Emisji Obligacji
2. zawarta z Bankiem Gospodarstwa 15 maja 2014r. 1000 000 260 000 260 000
Krajowego (gwarantowana).
Umowa Programu Emisji Obligacji
3, zawartazINGBankSlaskiSA, PKOBP 5o 00 2014r. 5000000 1,000 000 -

S.A., Bankiem PEKAO S.A. oraz
mBankiem S.A.

10 lutego 2015 r. przeprowadzono pierwszg emisje obligacji ENEA S.A. w ramach Umowy Programu Emisji Obligacji do
kwoty 5 000 000 tys. zt. Kwota emisji wyniosta 1 000 000 tys. zt. Odsetki od obligacji beda wyliczane w oparciu
o stawke WIBOR dla depozytéw 6 -miesiecznych powiekszong o marze w wysokosci 0,85%. Ptatnos$é¢ odsetek bedzie

nastepowata w cyklach pétrocznych 10 sierpnia i 10 lutego kazdego roku. Termin wykupu obligacji przypada na
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10 lutego 2020 r. Wptywy z emisji zostang przeznaczone na sfinansowanie wydatkéw inwestycyjnych zgodnych ze
strategia Grupy Kapitatowej ENEA.
Obligacje te na podstawie Uchwaty Nr 177/15 Zarzadu Krajowego Depozytu Papieréw Wartoéciowych S.A. z 20 marca

2015 r. zostaty zarejestrowane 24 marca w Krajowym depozycie Papieréw Warto$ciowych.

W okresie 3 miesiecy zakoficzonym 31 marca 2015 r. ENEA S.A. realizujac polityke zarzadzania ryzykiem stép
procentowych zawarta 7 transakcji zabezpieczajacych ryzyko stopy procentowej (Interest Rate Swap) dla tacznej
réwnowartosci zadtuzenia w kwocie 1 120 000 tys. zt. Zawarte transakcje wptyng w istotny sposéb na przewidywalno$é

strumieni wydatkow i kosztéw finansowych.

Warunki finansowania - kowenanty

Umowy finansowania przewidujg konieczno$é spetnienia przez Spétke i Grupe Kapitatowg ENEA miedzy innymi
okreslonych wskaznikéw finansowych. Na 31 marca 2015 r. oraz na dziefi sporzadzenia niniejszego jednostkowego

sprawozdania finansowego wskazniki te byty spetnione.

18. Inne zobowiazania finansowe

Zarzadzanie $rodkami pienieznymi w Grupie Kapitatowej ENEA dokonywane jest z poziomu ENEA S.A., co umozliwia
efektywne zarzadzanie nadwyzkami érodkéw pienieznych (efekt skali) jak réwniez pozwala na ograniczenie kosztéw
finansowania zewnetrznego. Zarzagdzaniem objete sg Spétki bedgce uczestnikami Podatkowej Grupy Kapitatowej ENEA
w ramach ustugi "Systemu zarzadzania $rodkami pienieznymi w grupie rachunkéw" - cash poolingu.

W ramach przedmiotowej ustugi, salda rachunkéw bankowych u Uczestnikéw ustugi, na koniec kazdego dnia sg
zerowane, a nastepnie nadwyzka $rodkéw przekazywana jest na rachunek zarzadzajgcego, ktérym jest ENEA S.A.

Kolejnego dnia salda $rodkéw sa odwracane i powracaja na rachunki Spétek.

19. Odroczony podatek dochodowy

Zmiany stanu aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego (po uwzglednieniu kompensaty aktywa i rezerwy)

przedstawiaja sie w sposéb nastepujacy:

31.03.2015 31.12.2014
Stan na poczatek roku (25 726) (43 866)
Obcigzenie/(Uznanie) wyniku finansowego (13 583) 19320
Zmiana rozpoznana w innych catkowitych dochodach - (1 180)
Stan na koniec okresu (39 309) (25 726)

W okresie 3 miesiecy zakoficzonym 31 marca 2015 r. uznanie zysku przed opodatkowaniem Spétki w wyniku
zwiekszenia aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wyniosto 13 583 tys. zt (w okresie 3 miesiecy
zakoriczonym 31 marca 2014 r. obcigzenie zysku przed opodatkowaniem Spétki w wyniku zmniejszenia aktywa wynosito

43 543 tys. z4).
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20. Rezerwy na pozostate zobowiagzania i inne obcigzenia

Rezerwy na pozostate zobowigzania i inne obcigzenia w podziale na cze$é dtugo- i krétkoterminowa:

31.03.2015 31.12.2014

Dtugoterminowe 9 934 10802
Krétkoterminowe 216 670 177 286
Razem 226 604 188 088

Rezerwa na Rezerwa na

. Rezerwa na
bezumowne inne ..
. $wiadectwa Pozostate Razem
korzystanie zgtoszone .
. R pochodzenia
z gruntow roszczenia

Stan na 01.01.2014 r. 38198 2815 273 546 2150 316 709
Zwiekszenie istniejacych
rezerw 2981 412 534 - 415 515
Wykorzystanie rezerw (7972) - (521 292) - (529 264)
Rozwigzanie
niewykorzystanych
rezerw (11321) (1161) (240) (2 150) (14 872)
Stan na 31.12.2014 r. 21 886 1654 164 548 - 188 088
Zwiekszenie istniejacych
rezerw 324 - 141 737 - 142 061
Wykorzystanie rezerw - - (98 080) - (98 080)
Rozwigzanie
niewykorzystanych
rezerw (4 694) (771) - - (5 465)
Stan na 31.03.2015 . 17 516 883 208 205 - 226 604

Opis istotnych roszczen oraz zobowigzania warunkowe z tego tytutu zostaty przedstawione w notach 23.2.

W okresie 3 miesiecy zakoficzonym 31 marca 2015 r. rezerwy na pozostate zobowigzania i inne obcigzenia zwiekszyty
sie netto o 38 516 tys. zt, gtéwnie w zwigzku z wypetnieniem obowigzku z tytutu sprzedazy energii elektrycznej
odbiorcom koficowym, pochodzgcej z odnawialnych Zrédet energii i kogeneracji (w okresie 3 miesiecy zakoficzonym

31 marca 2014 r. rezerwy na pozostate zobowigzania i inne obcigzenia zmniejszyty sie 0 172 163 tys. z4).

21. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Spétka zawiera transakcje z nastepujacymi podmiotami powigzanymi:

1. Spétki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej ENEA

01.01.2015 - 31.03.2015 01.01.2014 - 31.03.2014
Warto$éé zakupu, w tym: 1236 614 1 040 641
zakupy inwestycyjne - (17)
zakupy materiatéw 2 83
zakupy ustug 427 447 24 117
pozostate (w tym energia) 809 165 1016 458
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01.01.2015 - 31.03.2015 01.01.2014 - 31.03.2014
Warto$éé sprzedazy, w tym: 65 284 11 484
sprzedaz energii 57 905 2748
sprzedaz ustug 452 2437
pozostata 6927 6299
Przychody z tytutu odsetek, w tym: 29676 19726
od obligacji 29676 19726
31.03.2015 31.12.2014
Naleznosci 64 369 59 941
Zobowigzania 784 779 629 767
Aktywa finansowe - obligacje 3920246 3589638

Transakcje te przeprowadzane s3 na zasadach rynkowych a warunki nie odbiegaja od stosowanych

w transakcjach z innymi podmiotami.

2. Transakcje zawarte pomiedzy Spé6tka a Cztonkami Wtadz Spétki, nalezy podzielié na dwie kategorie:
> wynikajace z powotania na Cztonkéw Rad Nadzorczych,

» wynikajace z innych uméw o charakterze cywilno - prawnym.

W zakresie powyzszych kategorii kwote transakcji zobrazowano w ponizszej tabeli:

Zarzad Spétki Rada Nadzorcza Spotki
Tytut

01.01.2015 - 01.01.2014 - 01.01.2015 - 01.01.2014 -

31.03.2015 31.03.2014 31.03.2015 31.03.2014
Wynagrodzenia z tytutu kontraktéw
menedzerskich i uméw konsultingowych 1005 4 049* - -
Wynagrodzenia z tytutu powotania do
organéw zarzgdzajgcych lub
nadzorujgcych - - 83 85
RAZEM 1005 4 049 83 85

* wynagrodzenie obejmuje premie za rok 2013 wyptacone Cztonkom Zarzadu w | kwartale 2014 r.

W okresie 3 miesiecy zakoficzonym 31 marca 2015 r. z ZFSS nie udzielono Cztonkom Rady Nadzorczej pozyczek (0 tys. zt
za okres 3 miesiecy zakorficzony 31 marca 2014 r.). W tym okresie dokonano sptaty pozyczek na tgczng kwote 1 tys. zt

(1 tys. zt za okres 3 miesiecy zakoficzony 31 marca 2014 r.).

Inne transakcje, wynikajagce z uméw cywilno-prawnych zawartych pomiedzy ENEA S.A. a Cztonkami Wtadz Spétki

dotycza wytacznie wykorzystania samochodéw stuzbowych dla celéw prywatnych przez Cztonkéw Zarzadu ENEA S.A.
3. Transakcje z podmiotami zaleznymi od Skarbu Panistwa Rzeczpospolitej Polskiej
ENEA S.A. zawiera réwniez transakcje handlowe z jednostkami administracji paristwowej i samorzadowej oraz

podmiotami bedgcymi wtasnoscig Skarbu Panstwa Rzeczypospolitej Polskiej.

Przedmiotem tych transakcji sa gtéwnie:
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zakupy energii elektrycznej oraz praw majatkowych wynikajacych ze Swiadectw pochodzenia energii
w zakresie energii odnawialnej oraz energii produkowanej w kogeneracji z cieptem, ktére realizowane sg od
spétek zaleznych od Skarbu Panstwa oraz

sprzedaz energii elektrycznej, ustugi dystrybucyjnej i pozostatych powigzanych z tym optat, ktérg Spétka
realizuje zaréwno dla organéw administracji pafistwowej, samorzadowej (sprzedaz odbiorcom koficowym) jak

i spétek zaleznych od Skarbu Pafstwa (sprzedaz hurtowa oraz detaliczna - odbiorcom koficowym).

Transakcje te przeprowadzane sg na zasadach rynkowych a warunki nie odbiegaja od stosowanych w transakcjach

z innymi podmiotami. Spdtka nie prowadzi ewidencji umozliwiajgcej agregowanie wartosci wszystkich transakcji

realizowanych ze wszystkimi instytucjami pafstwowymi oraz podmiotami zaleznymi od Skarbu Parstwa, dlatego

wykazane w niniejszym skréconym $rédrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym obroty i salda transakcji

z jednostkami powigzanymi nie zawieraja danych dotyczacych transakcji z podmiotami zaleznymi od Skarbu Parstwa.

22. Przyszte zobowigzania wynikajace z kontraktéw zawartych na koniec okresu sprawozdawczego

Umowne zobowigzania zwigzane z nabyciem rzeczowych i niematerialnych aktywéw trwatych zaciggniete na koniec

okresu sprawozdawczego, lecz jeszcze nie ujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wynosza:

31.03.2015 31.12.2014
Nabycie warto$ci niematerialnych 2636 2978
2 636 2978

23. Zobowigzania warunkowe oraz postepowania toczace sie przed sagdem, organem wtasciwym dla

postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

23.1. Udzielone przez Spotke poreczenia kredytéw i pozyczek oraz gwarancje

Bank

PeKaO S.A. na zlecenie ENEA S.A. wystawit, w ramach dostepnej linii gwarancyjnej w kwocie 100 000 tys. zt,

gwarancje bankowa do kwoty 15 000 tys. zt za zobowigzania ENEA Wytwarzanie Sp. z 0.0. wobec spétki Polskie Sieci

Elektroenergetyczne S.A. Przedmiotowa gwarancja obowigzuje od 1 stycznia 2015 r. do dnia 31 grudnia 2015 r.

23.2. Postepowania toczace sie przed sgdami powszechnymi

Postepowania z pow6dztwa Spétki

Postepowania wszczynane przed sadami powszechnymi z powédztwa ENEA S.A. dotycza dochodzenia naleznosci

z tytu

tu dostarczania energii elektrycznej oraz dochodzenia naleznosci z innych tytutéw: nielegalnego poboru energii

elektrycznej, przytaczen do sieci i innych ustug specjalistycznych wykonywanych przez Spétke.

Na 31

marca 2015 r. przed sagdami powszechnymi toczyto sie tagcznie 6 732 spraw z powddztwa Spétki na tgcznag kwote

20 158 tys. zt (na 31 grudnia 2014 r. toczyto sie 8 024 spraw o tgcznej wartoéci 22 111 tys. zt).

Wynik Zzadnej ze spraw nie jest istotny dla wyniku finansowego Spétki.

Noty p

rzedstawione na stronach 48-65 stanowig integralng cze$é niniejszego skréconego $rédrocznego jednostkowego sprawozdania

finansowego

62



Enea

Skrécone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe ENEA S.A. za okres od 1 stycznia do 31 marca 2015 r.

(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Postepowania przeciwko Spétce

Postepowania przeciwko Spétce wszczynane sa zaréwno z powédztwa oséb fizycznych, jak i prawnych. Dotycza one
m.in. kwestii takich jak: odszkodowania za przerwy w dostawach energii, ustalenie, czy miat miejsce nielegalny pobér
energii oraz odszkodowania za korzystanie przez Spétke z nieruchomosci, na ktérych znajduja sie urzadzenia
elektroenergetyczne. Za szczegdlnie istotne Spétka uznaje powddztwa dotyczace bezumownego Kkorzystania

z nieruchomosci niebedacych wtasnoscig Spétki.

Na 31 marca 2015 r. przed sagdami powszechnymi toczyto sie tacznie 115 spraw przeciwko Spétce na taczng kwote
8 175 tys. zt (odpowiednio na 31 grudnia 2014 r. toczyto sie 102 spraw o tgcznej wartosci 12 738 tys. zt). Rezerwy

zwigzane z tymi sprawami sagdowymi prezentowane sg w nocie 19.

Wynik zadnej ze spraw nie jest istotny dla wyniku finansowego Spétki.

23.3. Zawezwania do préby ugodowej w sprawach dotyczacych niezbilansowania za 2012 r.
30i 31 grudnia 2014 r. ENEA S.A. wystgpita z zawezwaniami do préby ugodowej w stosunku do:

Kwota zawezwania

w tys. zt
PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. 7410
PKP Energetyka S.A. 1272
TAURON Polska Energia S.A. 17 086
TAURON Sprzedaz GZE Sp. z o.0. 1826
FITEN S.A. 207
Razem 27 801

Przedmiotem zawezwan byto roszczenie rozliczenia zaptaty za energie elektryczng pobrang w ramach bilansowania
handlowego. Zawezwane spétki poprzez niewyrazenie zgody na wystawienie przez ENEA S.A. faktur za rok 2012
bezpodstawnie uzyskaty z tego tytutu korzy$ci majatkowe.

Do dnia sprawozdawczego odbyty sie cztery rozprawy (z PGE, PKP, FITEN oraz TAURON Polska Energia), na ktérych nie

doszto do uznania roszczer ENEA S.A.

24. Udziat w programie budowy elektrowni atomowej

5 wrzeénia 2012 r. ENEA S.A. (,ENEA”), PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. (,PGE”), TAURON Polska Energia S.A.
(,TAURON”) oraz KGHM Polska Miedz S.A. (,KGHM”) podpisaty list intencyjny (,List”) dotyczacy nabycia przez ENEA,
TAURON i KGHM udziatéw w spétce celowej, powotanej do budowy i eksploatacji pierwszej polskiej elektrowni jadrowej.
Zgodnie z Listem, sp6tki podjety sie wypracowania projektu umowy nabycia udziatéw w PGE EJ 1 Sp. z 0.0. (,PGE EJ 1”) -
spétce celowej, ktéra odpowiada za bezpoS$rednie przygotowanie procesu inwestycyjnego budowy i eksploatacji
pierwszej polskiej elektrowni jadrowej (,Projekt Jgdrowy”). Zgodnie z intencjg wyrazong w Liscie ww. umowa miataby
regulowaé prawa i obowiazki kazdej ze stron przy realizacji projektu, przy zatozeniu, ze PGE bedzie petnié, bezposrednio
lub poprzez podmiot zalezny, role wiodgca w procesie przygotowania i realizacji projektu. 28 grudnia 2012 r. strony

Listu przedtuzyty termin jego obowigzywania do 31 marca 2013 r. 25 czerwca 2013 r. ENEA, KGHM, PGE oraz TAURON
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zawarty Porozumienie w sprawie kontynuowania prac zwigzanych z wypracowaniem projektu umowy nabycia udziatéw
w spétce celowej do budowy i eksploatacji elektrowni jgdrowej (,,Porozumienie”), o czym spétka informowata raportem
biezacym nr 28/2013 z 26 czerwca 2013 r.

23 wrzesnia 2013 r. ENEA, PGE, KGHM oraz TAURON, w wyniku prac zwigzanych z wypracowaniem projektu umowy
nabycia udziatéw w spétce celowej do budowy i eksploatacji elektrowni jgdrowej parafowaty Umowe wspélnikéw
(,Umowa Wspélnikéw”). Po podpisaniu Umowy Wspélnikéw przez ENEA, KGHM, PGE oraz TAURON umowa miata
zobowigzaé strony do zawarcia umowy nabycia udziatéw w PGE EJ1 (,Umowa Nabycia Udziatéw”). Zgodnie z zapisami
projektu Umowy Wspélnikéw, PGE miataby sprzedaé¢ na rzecz pozostatych stron Umowy Wspdlnikéw pakiet 438.000
udziatéw stanowigcych tacznie 30% w kapitale zaktadowym PGE EJ1, w nastepstwie czego PGE miataby posiadaé 70%
w kapitale zaktadowym PGE EJ1. Udziaty zgodnie z parafowanym projektem Umowy Wspélnikéw miatyby zostaé nabyte
w nastepujacy sposéb:

-« ENEAS.A. nabedzie 146.000 udziatéw stanowigcych 10% w kapitale zaktadowym PGE EJ1,

«  KGHM Polska Miedz S.A. nabedzie 146.000 udziatéw stanowigcych 10% w kapitale zaktadowym PGE EJ1,

«  TAURON Polska Energia S.A. nabedzie 146.000 udziatéw stanowigcych 10% w kapitale zaktadowym PGE EJ1.
Parafowany 23 wrzesnia 2013 r. projekt Umowy Wspdlnikéw zawierat takze zasady uczestnictwa wszystkich stron
w zakresie projektu przygotowania i budowy elektrowni jgdrowej w Polsce. PGE i kazdy z partneréw biznesowych miat
by¢ zobowigzany do zawarcia Umowy Nabycia Udziatéw po spetnieniu sie dwéch warunkéw zawieszajgcych:

= uzyskaniu decyzji w sprawie bezwarunkowej zgody Prezesa UOKiK na dokonanie koncentracji;

= przyjeciu w roku 2013 przez Rade Ministrow w drodze uchwaty Programu Polskiej Energetyki Jadrowej.
Pomimo niespetnienia sie warunkéw zawieszajacych przewidzianych w parafowanym 23 wrzesnia 2013 r. projekcie
Umowy Wspdlnikéw, strony postanowity o kontynuacji prac w projekcie przygotowania i budowy elektrowni jgdrowej
w Polsce oraz wypracowaniu zaktualizowanych zapiséw w projekcie Umowy Wspdlnikéw wraz z zatgcznikami.

28 stycznia 2014 r. Rada Ministrow przyjeta w drodze uchwaty Program Polskiej Energetyki Jadrowej, wskazany
w parafowanym projekcie Umowy Wspdlnikéw jako jeden z dwéch warunkéw zawieszajacych zawarcie Umowy Nabycia
Udziatéw PGE EJ1.

W roku 2014 strony uzgodnity ostateczny projekt Umowy Wspélnikéw.

3 wrzeénia 2014 roku, pomiedzy ENEA, PGE, TAURON oraz KGHM zawarta zostata Umowa Wspélnikéw, zgodnie z ktdra
ENEA, TAURON oraz KGHM, jako Partnerzy Biznesowi, mieliby nabyé od PGE, na podstawie odrebnej umowy, tagcznie
30% udziatéw (kazdy z Partneréw Biznesowych miatby nabyé po 10% udziatéw) w spétce celowej - PGE EJ 1,
odpowiedzialnej za przygotowanie i realizacje inwestycji polegajgcej na budowie i eksploatacji pierwszej polskiej
elektrowni jgdrowej o mocy ok. 3.000 MWe ("Projekt"). Zgodnie z zatozeniami, Grupa PGE petnié bedzie role lidera
Projektu, a spétka PGE EJ 1 ma w przysztosci petni¢ funkcje operatora elektrowni. Warunkiem nabycia udziatéw w PGE
EJ 1 przez Partneréw Biznesowych byto uzyskanie zgody na koncentracje Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji
Konsumentéw. Wniosek w tej sprawie zostat ztozony przez strony Umowy Wspélnikdw 1 sierpnia 2014 roku.
0 podpisaniu Umowy Wspdlnikéw Spétka informowata w tresci raportu biezacego nr 30/2014 z 3 wrze$nia 2014 r.
Prezes UOKiK wydat bezwarunkowa zgode na dokonanie koncentracji polegajacej na utworzeniu przez Wnioskodawcéw
(PGE, ENEA, TAURON, KGHM) wspélnego przedsiebiorcy pod firma PGE EJ 1 sp. z 0.0. (Raport biezacy nr 31/2014).

W 1 kwartale 2015 roku KGHM, PGE, TAURON oraz ENEA kontynuowaty prace w projekcie przygotowania do budowy

elektrowni jadrowej w Polsce.
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Skrécone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe ENEA S.A. za okres od 1 stycznia do 31 marca 2015 r.

(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

15 kwietnia 2015 r. KGHM, PGE, TAURON i ENEA zawarty Umowe Nabycia Udziatéw w PGE EJ 1. KGHM, PGE, TAURON
oraz ENEA nabyty od PGE po 10% udziatéw (tgcznie 30% udziatéw) w PGE EJ 1. ENEA zaptacita za nabyte udziaty
16 mln zt.

Zgodnie z Umowg Wspélnikéw z 3 wrze$nia 2014 r. strony bedg wspélnie, w proporcji do posiadanych udziatéw,
finansowa¢ dziatania w ramach fazy wstepnej Projektu (,,Faza Wstepna”).

Faza Wstepna ma na celu okre$lenie takich elementéw, jak potencjalni partnerzy, w tym partner strategiczny, dostawcy
technologii, wykonawcy EPC (Engineering, Procurement, Construction), dostawcy paliwa jgdrowego oraz pozyskanie
finansowania dla Projektu, a takze organizacyjne i kompetencyjne przygotowanie PGE EJ 1 do roli przysztego operatora
elektrowni jadrowej, odpowiedzialnego za jej bezpieczng i efektywna eksploatacje (,Postepowanie Zintegrowane").
Zgodnie z Umowa Wspdlnikéw, zaangazowanie finansowe ENEA w okresie Fazy Wstepnej nie przekroczy kwoty
ok. 107 mln zt i ma polega¢ na wnoszeniu wktadéw, do wysokosci tej kwoty, na podwyzszony kapitat zaktadowy
PGE EJ 1.

Strony Umowy Wspélnikéw przewiduja, ze kolejne decyzje dotyczace Projektu, w tym decyzje dotyczace deklaracji
dalszego uczestnictwa poszczegélnych Stron w kolejnym etapie Projektu, zostang podjete po zakornczeniu Fazy

Wstepnej bezposrednio przed rozstrzygnieciem Postepowania Zintegrowanego.

25. Zdarzenia po zakonczeniu okresu sprawozdawczego

ENEA S.A. w kwietniu 2015 r. realizujgc polityke zarzadzania ryzykiem stép procentowych zawarta 5 transakcji
zabezpieczajacych ryzyko stopy procentowej (Interest Rate Swap) dla tgcznej réwnowartosci zadtuzenia w kwocie

1 000 000 tys. zt.

29 kwietnia 2015 r. ENEA S.A. objeta w catosci Il serie obligacji w wysoko$ci 180 000 tys. zt wyemitowanych przez ENEA
Wytwarzanie Sp. z 0.0. na podstawie Wykonawczej umowy programu emisji obligacji z 17 lutego 2015 r. na kwote 760
000 tys. zt zawartej pomiedzy ENEA S.A. jako gwarantem, ENEA Wytwarzanie Sp. z o.0. jako emitentem oraz PKO

Bankiem Polskim S.A. jako agentem.
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