Skrocone Srodroczne skonsolidowane sprawozdanie
finansowe
Grupy Kapitalowej Mostostal Warszawa

za okres 01.01.2015 roku - 31.03.2015 roku



Skrocone $rodroczne sk

Grupa Kapitalowa Mostostal Warszawa

ane spr

sporzadzone za okres 01.01.2015 roku - 31.03.2015 roku

w tys. zt wtys. EUR
I kwartal 2015 I kwartal 2014 I kwartal 2015 I kwartal 2014
YBRANE DANE FIVANSOWE el | e | el | v
do 31.03.2015 do 31.03.2014 do 31.03.2015 do 31.03.2014

Przychody ze sprzedazy 239233 313092 57 662 74734
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 13243 25576 3192 6 105
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 1647 7049 397 1683
Zysk (strata) brutto 3068 7282 739 1738
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 2429 5881 585 1404
Zysk (strata) netto 0 0

przypisany akcjonariuszom Spotki Dominujgcej 2407 1574 580 376

przypisany akcjonariuszom niekontrolujagcym 22 -7 420 5 -1771
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 42 755 106 543 10 305 25432
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 4427 -295 1067 -70
Srodki pienigzne netto z dziatalnoéci finansowej -9539 225 -2 299 54
Srodki pienigzne na koniec okresu 239 937 211963 58 679 50 815

Stan na: 31.03.2015 31.12.2014 31.03.2015 31.12.2014

Aktywa razem 1300793 1367 462 318 120 320827
Zobowigzania dlugoterminowe 210502 237774 51 480 55 785
Zobowiazania krotkoterminowe 894 409 936 316 218 735 219 674
Zobowigzania razem 1104911 1174090 270 215 275 459
Kapitat whasny (przypisany akcjonariuszom Spotki Dominujacej) 170 556 168 285 41711 39 482
Kapitat wlasny ogotem 195 882 193372 47 905 45 368
Kapitat podstawowy 44 801 44 801 10 956 10511
Liczba akcji w szt. 20 000 000 20 000 000 20 000 000 20 000 000
Zysk (strata) netto przypisany akcjonariuszom Spotki Dominujacej 2407 1574 580 376
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 20 000 000 20 000 000 20 000 000 20 000 000
Zysk (strata) netto na jedna akcj¢ zwykla przypisany akcjonariuszom Spoétki Dominujacej (w zt / EUR) 0,12 0,08 0,03 0,02
Rozwodniony zysk (strata) netto na jedna akcj¢ zwykla przypisany akcjonariuszom Spotki Dominujacej (w zt / EUR) 0,12 0,08 0,03 0,02




Grupa Kapitalowa Mostostal Warszawa

Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2015 roku - 31.03.2015 roku

Skonsolidowany rachunek zyskoéw i strat

za okres 3 miesigce od 01.01.2015 do 31.03.2015

dane w tys. zt

I kwartal 2015

I kwartal 2014

LP DZIALALNOSC KONTYNUOWANA 01.01.2015 - 01.01.2014 -
31.03.2015 31.03.2014
Dzialalno$¢ kontynuowana
I [Przychody ze sprzedazy 239 233 313 092
Przychody z realizacji kontraktow budowlanych 235 257 285 059
Przychody ze sprzedazy ustug 2512 26 930
Przychody ze sprzedazy towaréw i materialow 1464 1103
Il |Koszt wlasny sprzedazy 225990 287 516
11l |Zysk / (Strata) brutto ze sprzedazy 13243 25576
IV |Koszty ogdlnego zarzadu 11476 18 227
V  [Pozostate przychody operacyjne 1550 3379
VI |Pozostale koszty operacyjne 1670 3679
VIl |Zysk / (Strata) z dzialalno$ci operacyjnej 1647 7049
VIII |Przychody finansowe 10 408 5416
IX |Koszty finansowe 8987 5183
X |Zysk/ (Strata) brutto 3068 7282
Xl |Podatek dochodowy 639 1401
a) czgs¢ biezaca 234 1089
b) czg$¢ odroczona 405 312
X1l (Zysk / (Strata) netto z dzialalno$ci kontynuowanej 2429 5881
X1 [Dzialalno$é¢ zaniechana
XIV |Zysk / (Strata) netto za okres z dziatalnosci zaniechanej 0 -11727
XV |Zysk / (Strata) netto za okres 2429 -5 846
XVI |Zysk / (Strata) netto przypisana akcjonari Spétki D jacej 2 407 1574
XVII (Zysk / (Strata) netto przypisana akcjonariuszom niekontrolujacym 22 -7420
Zysk (strata) netto za okres 2429 -5 846
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 20 000 000 20 000 000
Zysk (strata) netto na jedng akcj¢ zwykla przypisany akcjonariuszom Spotki Dominujacej (w zt) 0,12 -0,29
Rozwodniony zysk (strata) netto na jedng akcj¢ zwykla przypisany akcjonariuszom Spotki Dominujgcej (w zt) 0,12 -0,29
Zysk (strata) netto przypisany akcjonari Spétki D jacej 2407 1574
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 20 000 000 20 000 000
Zysk (strata) netto na jedng akcj¢ zwykla przypisany akcjonariuszom Spotki Dominujacej (w zt) 0,12 0,08
Rozwodniony zysk (strata) netto na jedng akcj¢ zwykla przypisany akcjonariuszom Spétki Dominujacej (w zt) 0,12 0,08




Grupa Kapitalowa Mostostal Warszawa

Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2015 roku - 31.03.2015 roku

Skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodow
za okres 3 miesiecy od 01.01.2015 do 31.03.2015

dane w tys. zt

) I kwartal 2015 I kwartal 2014

WYSZCZEGOLNIENIE 01.01.2015 - 01.01.2014 -

31.03.2015 31.03.2014
Zysk / (strata) netto z dzialalnosci kontynuowanej 2429 5881
Zysk / (strata) netto za rok obrotowy z dziatalno$ci zaniechane;j 0 -11727
Zysk / (strata) netto za okres 2429 -5 846
Roznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej -101 288
Efektywna czg$¢ zyskow i strat zwigzana z zabezpieczeniem przeptywdw pienigznych 0 0
Podatek dochodowy dotyczacy sktadnikoéw innych catkowitych dochodow 0 0
Pozostate catkowite dochody 182 153
Inne catkowite dochody ogélem po opodatkowaniu 81 441
w tym pozycje, ktore moga by¢ przeklasyfikowane do wyniku finansowego w pdzniejszym terminie 81 441
Catkowite dochody ogétem z dziatalno$ci kontynuowanej 2510 6322
Catkowite dochody ogétem z dziatalnosci zaniechanej 0 -11727
Calkowite dochody ogétem 2510 -5 405
przypisane Akcjonariuszom Spotki Dominujace;j 2271 1862
przypisane Akcjonariuszom niekontrolujacym 239 -7 267




Grupa Kapitalowa Mostostal Warszawa
Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2015 roku - 31.03.2015 roku

Skonsolidowany bilans
na 31.03.2015 roku

dane w tys. zt

LP AKTYWA 31.03.2015 31.12.2014 31.03.2014
. [Aktywa trwale (dlugoterminowe) 219079 232 100 304 563
1.1 Warto$ci niematerialne 4408 4677 5460
1.2 Wieczyste uzytkowanie gruntow 23761 23761 26 623
1.3 Rzeczowe aktywa trwale 79 109 85417 157 446
1.4 Naleznosci dtugoterminowe - kaucje dtugoterminowe z tyt. uméw o budowg nalezne od odbiorcow 12372 16 261 18177
1.5 Zaliczki dtugoterminowe na roboty budowlane 13442 15542 0
1.6 Nieruchomo$ci inwestycyjne 0 0 972
1.7 Dtugoterminowe aktywa finansowe 4812 4 805 4823
1.8 Inne inwestycje dlugoterminowe 3856 3855 4068
1.9 Aktywa z tytutu podatku odroczonego 74594 75 056 86 966
1.10 Dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 2725 2726 28
1. |Aktywa obrotowe (krotkoterminowe) 1081714 1135362 1164 446
1.1 Zapasy 9777 9999 32322
1.2 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznosci 317 893 454 252 362 786
1.3 Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 25 813 720
1.4 Zaliczki na roboty budowlane 41 467 32323 65843
1.5 Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 239937 202 294 211963
1.6 Krotkoterminowe aktywa finansowe 0 0 10
17| vty ratomee o s 2 s i o) 464032 429102 478170
1.8 Pozostate rozliczenia mi¢dzyokresowe 8583 6489 12632
Aktywarazem 1300793 1367 462 1469 009

LP PASYWA 31.03.2015 31.12.2014 31.03.2014
| |Kapital wlasny (przypisany akcjonari Spétki Dominujacej) 170 556 168 285 181103
1.1 Kapitat podstawowy 44 801 44 801 44 801
1.2 Kapitat zapasowy / rezerwowy 219320 219320 227771
1.3 Kapitat rezerwowy z reklasyfikacji pozyczek 201 815 201 815 201 815
1.4 Roznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych -685 -584 -832
1.5 Zyski zatrzymane / (Niepokryte straty) -294 695 -297 067 -292 452
niepodzielony zysk / (niepokryta strata) -297 102 -285518 -294 026
zysk / (strata) za okres 2 407 -11 549 1574
Il. |Kapital akcjonariuszy niekontrolujacych 25326 25087 25552
1. |Kapital wlasny ogélem 195 882 193372 206 655
IV. |Zobowiazania dlugoterminowe 210 502 237774 88819
V.1 Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki 51 809 55 542 3951
V.2 Zobowiazania dtugoterminowe z tytuu leasingu 1746 2194 11 346
V.3 Kaucje dlugoterminowe z tyt. uméw o budowg nalezne dostawcom 44 381 46 661 54 758
V.4 Zobowiazania dtugoterminowe z tytutu zaliczek 98 897 119 705 0
V.5 Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 31 32 1295
V.6 Rezerwy dlugoterminowe 13638 13 640 17 469
V.7 Pozostate zobowiazania dtugoterminowe 0 0 0
V. |Zobowiazania krétkoterminowe 894 409 936 316 1173535
V.1 Biezaca czg$¢ oprocentowanych kredytow bankowych i pozyczek 174730 189 764 325852
V.2 Zobowiazania krotkoterminowe z tytutu leasingu 3574 4937 15218
V.3 Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 247 499 354 307 303911
V.4 Podatek dochodowy 1067 2873 5320
V.5 Pozostate zobowigzania 25540 29 843 56 952
V.6 Zaliczki na roboty budowlane 107 490 92 847 238 225
V.7 Rezerwy krotkoterminowe 41 266 40 065 51 362
V8 | oty et s samaniszeym . s s o o) o6 434 s 25 808
V.9 Pozostate rozliczenia migdzyokresowe 226 809 203 902 150 887
VII. |Zobowiazania razem 1104911 1174090 1262 354
Kapital wlasny i zobowiazania razem 1300793 1367 462 1469 009




Grupa Kapitalowa Mostostal Warszawa

Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2015 roku - 31.03.2015 roku

Skonsolidowany rachunek przeplywo6w pieni¢znych
za okres 3 miesiecy od 01.01.2015 do 31.03.2015

dane w tys. zt

) I kwartal 2015 I kwartal 2014
LP WYSZCZEGOLNIENIE 01.01.2015 - 01.01.2014 -
31.03.2015 31.03.2014
| [Przeplywy Srodkéw pieni¢znych z dzialalnosci operacyjnej
Zysk (strata) brutto z dziatalnosci kontynuowanej 3068 7282
Zysk (strata) brutto z dziatalnosci zaniechanej 0 0
1.1 |Zysk/(strata) brutto (przypisany akcjonari Spoétki Dominujacej i akcjonari iekontrolujacym) 3068 7282
1.2 |Korekty o pozycje: 39 687 99 261
1.2.1 |Amortyzacja 3589 6430
1.2.2 |R6znice kursowe 0 0
1.2.3 [Odsetki otrzymane i zaplacone 605 1036
1.2.4 Zysk / strata na dziatalnosci inwestycyjnej -1099 -531
1.2.5 |Zwigkszenie / zmniejszenie stanu naleznosci 135330 47127
1.2.6 |Zwigkszenie / zmniejszenie stanu zapasow 222 1383
1.2.7 |Zwigkszenie / zmniejszenie stanu zobowigzan z wyjatkiem kredytow i pozyczek -136 869 62576
1.2.8 |Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych 39114 -4129
1.2.9 |Zmiana stanu rezerw 470 -9 307
1.2.10|Podatek dochodowy (zaptacony / otrzymany) -1206 607
1.2.11 [Pozostate -469 3948
1.2.12 | Przeptywy z dziatalnosci zaniechanej dotyczace dziatalno$ci operacyjnej 0 -9879
I |Srodki pienigzne netto z dzialalnosci operacyjnej 42 755 106 543
Il [Przeplywy $rodkéw pieni¢znych z dzialalnosci inwestycyjnej
1.1 |Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i warto$ci niematerialnych 4722 898
1.2 |Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i warto$ci niematerialnych -289 -1183
1.3 |Sprzedaz aktywow finansowych 0 0
114 |Nabycie aktywow finansowych -7 0
115 |Srodki pienigzne spotek sprzedanych 0 0
11.6 [Odsetki otrzymane 1 0
1.7 |Sptata udzielonych pozyczek 0 0
11.8 |Udzielenie pozyczek 0 0
11.9 |Pozostale 0 -10
11.10 |Przeptywy z dziatalno$ci zaniechanej dotyczace dziatalno$ci inwestycyjnej 0 0
11 |Srodki pienigine netto z dzialalnosci inwestycyjnej 4427 -295
11 [Przeplywy Srodkéw pieni¢znych z dzialalnosci fi vej
L1 |Wplywy z tytutu emisji akeji 0 0
111.2 | Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego -1995 -4.168
1.3 |Wplywy z tytulu zaciagnigcia pozyczek/kredytow 0 7305
111.4 | Sptata pozyczek/kredytow -6 925 -1876
111.5 |Dywidendy wyptacone akcjonariuszom jednostki dominujacej 0 0
1.6 |Dywidendy wyptacone akcjonariuszom niekontrolujgcym 0 0
1.7 |Odsetki zaplacone -613 -1036
111.8 |Pozostate -6 0
1.9 |Przeptywy z dziatalno$ci zaniechanej dotyczace dziatalno$ci finansowej 0 0
11 |Srodki pi netto z dzialalnoci fi j -9 539 225
IV |Zmiana netto stanu srodkow pieni¢znych i ich ekwiwalentow 37 643 106 473
V  |Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 202 294 105 490
VI |Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec okresu, w tym: 239 937 211963
Srodki pienigzne o ograniczonej mozliwosci dysponowania 403 1046
Srodki pienigzne z dziatalnosci zaniechanej na poczatek okresu 0 0
Srodki pienigzne z dziatalnosci zaniechanej na koniec okresu 0 -9879




SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM

Grupa Kapitalowa Mostostal Warszawa
Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2015 roku - 31.03.2015 roku

dane w tys. zt

Kapitat przypadajacy akcjonariuszom Spotki Dominujacej

] L Kapital wlasny | Kapitat przypisany .
I KWARTAL 2015 . Nalezne wptaty na . Kapitat Kapital Réznice .kurso.we . (przypisany akcjonariuszom Kapital wlasny
okres od 01.03.2015 do 31.03.2015 Kapitat . Akcje rezerwowy z z przeliczenia | Zyski zatrzymane / . - ! > ogolem
kapital podstawowy zapasowy / T . . akcjonariuszom | njekontrolujacym
podstawowy . . wiasne reklasyfikacji oddziatow niepokryte straty e
(wielko$¢ ujemna) rezerwowy . . Spétki
pozyczek zagranicznych s
Dominujacej)
Stan na 1 stycznia 2015 roku 44 801 0 0 219 320 201815 -584 -297 067 168 285 25 087 193 372
Zysk (strata) za okres 0 0 0 0 0 0 2407 2 407 22 2429
Inne catkowite dochody 0 0 0 0 0 -101 -35 -136 217 81
Calkowite dochody ogolem 0 0 0 0 0 -101 2372 2271 239 2510
Podziat zysku z lat ubiegtych 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Wyptacone dywidendy 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Stan na 31 marca 2015 roku 44 801 0 0 219 320 201815 -685 -294 695 170 556 25 326 195 882
dane w tys. zt
Kapitat przypadajacy akcjonariuszom Spotki Dominujacej
] .y Kapital wlasny | Kapitat przypisany .
2014 ROK . Nalezne wplaty na . Kapital Kapltal Roznice .kurso.we . (przypisany akcjonariugzom Kapltal wlasny
okres od 01.01.2014 do 31.12.2014 Kapitat . Akcje rezerwowy z z przeliczenia | Zyski zatrzymane / . - ! > ogélem
kapital podstawowy zapasowy / LT . . akcjonariuszom niekontrolujacym
podstawowy . A wlasne reklasyfikacji oddziatow niepokryte straty I
(wielko$¢ ujemna) rezerwowy . . Spétki
pozyczek zagranicznych R
Dominujacej)
Stan na 1 stycznia 2014 roku 44 801 0 0 224 857 201815 -1122 -291 110 179 241 32819 212 060
Zysk (strata) za okres 0 0 0 0 0 0 -11 549 -11 549 2811 -8 738
Inne catkowite dochody 0 0 0 -2 0 538 57 593 0 593
Calkowite dochody ogétem 0 0 0 -2 0 538 -11 492 -10 956 2811 -8 145
Podziat zysku z lat ubiegtych 0 0 0 -5535 0 0 5535 0 0 0
ZTnlana kap'lta}u akcjonariuszy 0 0 0 0 0 0 0 0 10543 10543
niekontrolujgcych
Wyplacone dywidendy 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Stan na 31 grudnia 2014 roku 44 801 0 0 219 320 201815 -584 -297 067 168 285 25 087 193 372




Grupa Kapitalowa Mostostal Warszawa
Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2015 roku - 31.03.2015 roku

dane w tys. zt

Kapitat przypadajacy akcjonariuszom Spotki Dominujacej

Kapitat Roznice kursowe Kapital wlasny Kapitat przypisany
2014 ROK . Nalezne wplaty na . Kapitat . - . (przypisany - : Kapital wlasny
Kapitat . Akcje rezerwowy z z przeliczenia | Zyski zatrzymane / . : akcjonariuszom .
okres od 01.01.2014 do 31.03.2014 kapitat podstawowy zapasowy / T L . akcjonariuszom . . ogétem
podstawowy . P wlasne reklasyfikacji oddziatow niepokryte straty P niekontrolujacym
(wielko$¢ ujemna) rezerwowy . . Spotki
pozyczek zagranicznych Dominuiacei)

Stan na 1 stycznia 2014 roku 44 801 0 0 224 857 201 815 -1122 -291 110 179 241 32819 212 060
Zysk (strata) za okres 0 0 0 0 0 0 1574 1574 -7 420 -5 846
Inne catkowite dochody 0 0 0 -1 0 290 -1 288 153 441
Calkowite dochody ogolem 0 0 0 -1 0 290 1573 1862 -7 267 -5 405
Podziat zysku z lat ubiegtych 0 0 0 2915 0 0 -2 915 0 0 0
Wyptacone dywidendy 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Stan na 31 marca 2014 roku 44 801 0 0 227771 201815 -832 -292 452 181 103 25552 206 655




Grupa Kapitalowa Mostostal Warszawa
Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2015 roku - 31.03.2015 roku

Dodatkowe informacje i objasnienia
do skréconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres 01.01.2015 roku - 31.03.2015 roku

1. Informacje ogdlne

Grupa Kapitalowa Mostostal Warszawa sktada si¢ ze Spotki Dominujacej Mostostal Warszawa S.A. i jej spotek
zaleznych. Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Mostostal Warszawa
obejmuje okres 3 miesigcy 2015 roku oraz zawiera dane poréwnywalne za okres 3 miesiecy 2014 roku a w
przypadku danych bilansowych sporzadzonych na 31 marca 2015 roku, zawiera dane porownywalne na dzien
31 grudnia 2014 roku.

Mostostal Warszawa tj. Spotka Dominujaca jest spotka akcyjna posiadajaca osobowos¢ prawng zgodnie z prawem
polskim, zarejestrowang w Sadzie Rejonowym dla Miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS: 0000008820. Siedziba Mostostalu Warszawa S.A.
znajduje si¢ w Warszawie, przy ul. Konstruktorskiej 1la. Podstawowym przedmiotem dzialalnosci sa
specjalistyczne prace budowlane ujete w PKD w dziale 4120Z. Akcje Mostostalu Warszawa S.A. notowane sa na
Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie, branza: budownictwo.

Czas trwania Spotki Dominujacej oraz spotek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.

Podmiotem dominujacym dla spotki Mostostal Warszawa S.A. jest Acciona S.A.

2. Sktad Grupy

W | kwartale 2015 roku w sktad Grupy Kapitatlowej Mostostal Warszawa objetej konsolidacjg metoda peilng

wchodzity:
Udziat
Udziat
M.Warszawa
M.Warszawa i
. . . . . , . L, . S.A. w kapitale
Lp. | Nazwa (firma) | Siedziba Przedmiot dziatalnos$ci Wrhasciwy sad S.A. w glosach
podstawowym
na WZA spotki
spotki
(31.03.2015)
(31.03.2015)
1 2 3 4 5 6 7
Mostostal Sad Rejonowy dla m.st.
Wars XII Wydziat
Warszawa S.A.- . arszawy yeza
1 Warszawa Budownictwo Gospodarczy Krajowego - -
Spotka .
Rejestru Sadowego pod
Dominujgca numerem 0000008820
Sad Rejonowy w Kielcach X
Mostostal Kielce . . Wydziat Gospodarczy
2 Kielce Budownictwo 100,00% 100,00%
S.A. Krajowego Rejestru Sagdowego
pod numerem 0000037333
ustugi inzynieryjne, projektowanie, Sad Rejonowy dla Krakowa
, . . . . Srodmiescia XI Wydziat
AMK Krakéw zarzadzanie projektami w zakresie
3 Krakow ) o . Gospodarczy Krajowego 60,00% 60,00%
SA budownictwa, realizacja obiektow "pod .
Rejestru Sadowego pod
Klucz numerem 0000053358




Grupa Kapitalowa Mostostal Warszawa
Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2015 roku - 31.03.2015 roku

Mieleckie Sad Rejonowy w Rzeszowie
4 |Przedsigbiorstwo| Mielec Budownictwo XII Wydziat Gospodarczy 97,14% 97,14%
Budowlane S.A. KRS pod numerem 0000052878

Sad Rejonowy dla m.st.
Warszawa XIX Wydziat

Mostostal Ptock .
5 SA Plock Budownictwo Gospodarczy Krajowego 52,78% 48,66%
o Rejestru Sadowego pod
numerem 0000053336
Mostostal Sad Rejonowy dla m.st.
. W XIII Wydziat
Power Budownictwo arszawy yera
6 Warszawa Gospodarczy Krajowego 100,00% 100,00%
Development .
Rejestru Sadowego pod
Sp. zo.o. numerem 0000480032

Spotki zalezne to wszystkie jednostki gospodarcze, nad ktorymi Grupa Kapitalowa sprawuje kontrole. Grupa
Kapitalowa sprawuje kontrolg nad spotka, wowcezas, gdy jest narazona, lub ma prawo do zmiennych zwrotow ze
swojego zaangazowania w te spolke oraz ma mozliwo$¢ wywierania wptywu na te zwroty poprzez sprawowanie
wladzy nad ta Spotka. Spoétki zalezne podlegaja peinej konsolidacji od dnia przeniesienia kontroli do grupy.

Konsolidacji zaprzestaje si¢ od dnia zaprzestania sprawowania kontroli.

Mostostal Warszawa S.A. jest posiadaczem 907.095 akcji zwyktych na okaziciela oraz 66.057 akcji imiennych
uprzywilejowanych, co do glosu (1 akcja = 5 glosow), zapewniajacych tacznie 48,66% udzial w kapitale oraz
52,78% ogolnej liczby gtoséw Mostostal Plock S.A. Zgodnie z Art. 4 Ustawy o ofercie publicznej, posiadanie przez
Mostostal Warszawa S.A. wszystkich gloséw w radzie nadzorczej Mostostalu Ptock S.A., ktdra jest uprawniona do
powolywania i odwotywania cztonkéw organu zarzadzajacego, jak rowniez fakt wywierania wptywu na dziatalnosc
tej spolki, przesadza o powstaniu stosunku dominacji Mostostal Warszawa S.A. wobec Mostostalu Plock S.A.,

skutkujac konsolidacja metoda pelna.

Celem Zarzadu Mostostalu Warszawa S.A. jest zachowanie silnej pozycji w gronie najwigkszych przedsigbiorstw
budowlanych w kraju. Jego osiagnigcie bedzie rezultatem podejmowanych przez Grupe Kapitalowa dziatan
ukierunkowanych na:

- opieraniu swojej dzialalno$ci na efektywnej strukturze organizacyjnej gwarantujacej stabilizacje¢ wynikow
finansowych oraz wzrost marz umozliwiajacy dalszy rozwoj,

- realizacji inwestycji z zachowaniem najwyzszej jakosci, dbanie o bezpieczenstwo pracy na budowach i popieranie
inicjatyw z tym zwigzanych,

- wzmacnianie roli Mostostalu Warszawa SA, jako centralnego os$rodka zarzadzania Grupg Kapitatlowg oraz
zacie$nienie wspoOtpracy w ramach Spotek Grupy w zakresie rozwoju osrodkéw regionalnych,

- utrzymanie sieci przedstawicielstw obejmujacych swoim zasiegiem catg Polske, ktore beda w stanie §wiadczy¢
ustugi we wszystkich segmentach branzy budowlanej w charakterze generalnego wykonawcy,

- rozwijanie w ramach dziatalnosci Dzialu Badan i Rozwoju nowych technologii doskonalacych procesy
realizacyjne oraz majacych znaczenie dla rozwoju i doskonalenia mysli inzynierskiej, a takze

- pielegnowanie dorobku polskiej mysli inzynierskiej oraz rozwijanie wiedzy technicznej poprzez $cistag wspotprace
z jednostkami naukowymi oraz podnoszenie poziomu ksztatcenia przysztych inzynieréw poprzez dzielenie si¢ ze

nimi wiedzg i doswiadczeniem zdobytym w 70-cio letniej historii dziatalnosci Mostostalu Warszawa S.A.
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Sktad Zarzadu 1 Rady Nadzorczej Spotki Dominujace;j

W sktad Zarzadu Mostostalu Warszawa S.A. na dzien 31.03.2015 roku wchodzili:
Miguel Angel Heras Llorente — Wiceprezes Zarzadu

Jose Angel Andres Lopez — Wiceprezes Zarzadu

Carlos Resino Ruiz — Cztonek Zarzadu

Jacek Szymanek — Cztonek Zarzadu

W sktad Rady Nadzorczej Mostostalu Warszawa S.A. na dzien 31.03.2015 roku wchodzily nastgpujace osoby:
Francisco Adalberto Claudio Vazquez — Przewodniczacy Rady

Raimundo Fernandez Cuesta Laborde — Cztonek Rady

Jose Manuel Terceiro Mateos - Cztonek Rady

Neil Roxburgh Balfour — Cztonek Rady

Piotr Gawrys - Cztonek Rady.

3. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za | kwartat 2015 roku zostalo zatwierdzone do

publikacji przez Zarzad Spo6tki Dominujacej dnia 15.05.2015 roku.

4. Istotne zasady rachunkowosci

4.1 Podstawa sporzadzenia skroconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez spotki Grupy Kapitalowej w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego, z wyjatkiem nieruchomosci

inwestycyjnych oraz instrumentdéw finansowych, ktore sg wycenione wg wartosci godziwe;.

Zarzad Spotki Dominujacej uwaza, ze ryzyka ptynnosci i kontynuacji dziatalnosci sa odpowiednio zarzadzane, a w
konsekwencji nie ma ryzyka zamierzonego lub przymusowego zaniechania badZz istotnego ograniczenia
dotychczasowej dziatalnosci przez Spotke Dominujaca i spotki zalezne w okresie, co najmniej 12 miesigcy po dniu
bilansowym. W zwiazku z powyzszym, zdaniem Zarzadu Mostostalu Warszawa S.A. jest zasadne zalozenie

kontynuacji dziatalnosci Spotki Dominujacej i Grupy Kapitatowe;.

Niniejsze skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres zakonczony 31.03.2015 r. zostato

sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci (MSR) nr 34.

Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien
wymaganych w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym 1 nalezy je czyta¢ lacznie ze
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitalowej Mostostal Warszawa za rok zakonczony
31.12.2014 r.
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Spotka Mostostal Warszawa S.A. sporzadza sprawozdanie jednostkowe zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, a pozostate spotki Grupy Kapitatowej prowadza swoje ksiegi rachunkowe zgodnie z
polityka (zasadami) rachunkowosci okre$long przez Ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci
(,,Ustawa”) i wydanymi na jej podstawie przepisami (lgcznie: ,,polskie standardy rachunkowosci”). Skonsolidowane
sprawozdanie finansowe zawiera korekty niezawarte w ksiggach rachunkowych spoélek Grupy Kapitalowej

wprowadzone w celu doprowadzenia sprawozdan finansowych tych spotek do zgodnosci z MSSF.

Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w tysiacach zlotych, o ile nie

wskazano inaczej.

Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za | kwartat 2015 r. Grupy Kapitalowej Mostostal

Warszawa nie podlegato przegladowi i badaniu przez bieglego rewidenta.

4.2 Zasady rachunkowosci

Szczegotowe zasady rachunkowos$ci przyjete przez Grupe Kapitalowa zostaly opisane w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Mostostal Warszawa za rok zakonczony 31.12.2014 r.

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia skroconego $rodrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego sg spojne z tymi, ktore zastosowano przy sporzadzaniu rocznego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego Grupy Kapitatlowej Mostostal Warszawa za rok zakonczony 31.12.2014 r.

Grupa Kapitatowa zamierza przyja¢ opublikowane, lecz nieobowiazujace do dnia publikacji niniejszego skroconego
$rddrocznego sprawozdania finansowego zmiany MSSF, zgodnie z datg ich wejscia w zycie. Oszacowanie wptywu
zmian oraz nowych MSSF na przyszie sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej zostato przedstawione w

sprawozdaniu finansowym za rok 2014 w nocie 6.

4.3 Zmiany prezentacyjne

W zwigzku ze zmianami organizacyjnymi w Spétce Dominujgcej porzadkujacymi strukture, wprowadzone zostaly
zmiany w prezentacji pozycji skonsolidowanego rachunku zyskow i strat polegajace na prezentowaniu kosztow
ogo6lnych budow w kosztach ogdlnego zarzadu. W wyniku tej zmiany z kosztu wlasnego sprzedazy przesunicte
zostaty do kosztow ogolnego zarzadu koszty z tego tytutu w kwocie 3.469 tys. w I kwartale 2015 r. zt oraz w kwocie
5.327 tys. zt w I kwartale 2014 roku.

Zmiana ta nie miata wptywu na wynik netto ani na kapitat wtasny.

4.4 Zasady przyjete do przeliczenia wybranych danych finansowych na EURO

Do wyliczenia wybranych danych finansowych dotyczacych I kwartatu 2015 r. w EUR przyjeto nastepujgce zasady:
- pozycje rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeplywow pienieznych za I kwartat 2015 r. przeliczono wg kursu
4,1489 PLN/EUR bedacego s$rednig arytmetyczng kursow ogtaszanych przez NBP na ostatnie dni stycznia, lutego,
marca 2015 roku.

- poszczegdlne pozycje aktywow i pasywow bilansu przeliczono wg kursu na dzien 31.03.2015 r. wynoszacego
4,0890 PLN/EUR.
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4.5 Waluta sprawozdan finansowych

Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za | kwartat 2015 roku zostato przedstawione w

polskich ztotych, a wszystkie podane warto$ci — 0 ile nie wskazano inaczej — zostalty zaokraglone do pelnych tysiecy

ztotych.

4.6 Dhugoterminowe kontrakty budowlane

Wybrane skonsolidowane dane - rachunek zyskéw i strat:

Wyszczegblnienie I kwartat 2015 | I kwartat 2014
Przychody z realizacji kontraktow budowlanych 235.257 285.059
Koszt wytworzenia robdot budowlanych 221.489 265.857
Wynik na realizowanych kontraktach budowlanych 13.768 19.202

Koszt wytworzenia rob6t budowlanych obejmuje réwniez koszty rezerw utworzonych na przewidywane straty na

kontraktach ujawnionych w punkcie 11.

Niezakonczone kontrakty budowlane

AKTYWA 31.03.2015 | 31.12.2014 | 31.03.2014
Narastajaco szacowany przychdd z niezakonczonych kontraktow
budowlanych rozpoznany zgodnie z MSR 11 2.505.078 2.460.013 2.891.911
Narastajaco zafakturowana sprzedaz na niezakonczonych
kontraktach budowlanych 2.342.835 2.266.176 2.671.005
Rozliczenia migdzyokresowe z tytutu wyceny niezakonczonych
kontraktow budowlanych 162.243 193.837 220.906
Zaliczki otrzymane na niezakonczone kontrakty budowlane 206.387 212.552 238.225
Pozycja bilansowa netto dla niezakonczonych kontraktow
budowlanych -44.144 -18.715 -17.319
Uzgodnienie do linii '"Rozliczenia miedzyokresowych z tytulu
wyceny kontraktow' w bilansie:
Rozliczenia migdzyokresowe z tytutu wyceny niezakonczonych
kontraktow budowlanych 162.243 193.837 217.007
Roszczenia na kontraktach zakonczonych 235.355 235.355 235.355
Rozliczenia migdzyokresowe z tytutu wyceny kontraktow
budowlanych 397.598 429.192 452.362

W trakcie realizacji kontraktow infrastrukturalnych pojawity si¢ okolicznos$ci, za ktére Spotke Dominujaca nie
ponosita odpowiedzialno$ci, a ktore spowodowaly, ze odnotowata niezawinione przez nig straty (szkody,

zwickszone nieprzewidywane wydatki, itp.). Okolicznosci te obejmuja przede wszystkim:
11
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- zwigkszenie zakresu rzeczowego w stosunku do zalozen projektowych (przetargowych) przekazanych Spoélce
przez Zamawiajacych,
- nieoczekiwany znaczacy wzrost cen: materialdw budowlanych (w tym paliw i materialdéw ropopochodnych),
transportu, wynajmu sprzetu oraz ustug budowlanych,
- brak dostepu Spotki do placu budowy, spowodowany migdzy innymi czynnikami atmosferycznymi.
Spowodowato to powstanie roszczen wobec zamawiajacych zgodnych z zapisami kontraktowymi oraz ogdlnymi
podstawami prawnymi.
Spotka w latach 2011 i 2012, na podstawie dokonanych analiz, ujeta w budzetach czgsci kontraktow
infrastrukturalnych roszczenia Spotki wobec Zamawiajacych w tacznej kwocie 235.355 tys. zt (wptyw na wynik
2012 r. wyniost 105.260 tys. zt natomiast w 2011 r. 85.239 tys. zt). Zdaniem Spdtki wymienione roszczenia sg w
petni uzasadnione. Zarzad Spotki podjat wszelkie mozliwe dzialania majace na celu realizacje wyzej wymienionych

kwot.

Wybrane skonsolidowane dane — bilans:

AKTYWA 31.03.2015 31.12.2014 31.03.2014
Kwoty nalezne od odbiorcow z tyt. umow o budowg
302.371 448.853 348.211
(kontraktow dtugoterminowych) w tym:
- kaucje krotkoterminowe z tyt. umoéw o budowg

18.935 17.458 13.743
nalezne od odbiorcow
Kaucje dlugoterminowe z tyt. uméw o budowe nalezne od

12.372 16.261 18.177
odbiorcow
Zaliczki na roboty budowlane 54.909 47.865 65.843
Rozliczenia migdzyokresowe z tyt. wyceny kontraktow 464.032 429.192 478.170

ZOBOWIAZANIA 31.03.2015 31.12.2014 31.03.2014
Kwoty nalezne dostawcom z tyt. uméw o budowe
247.499 354.307 303.911
(kontraktow dtugoterminowych) w tym:
- kaucje krotkoterminowe z tyt. uméw o budowe

78.508 81.391 79.332
nalezne dostawcom
Kaucje dlugoterminowe z tyt. uméw o budowg nalezne

44.381 46.661 54.758
dostawcom
Zaliczki na roboty budowlane (dtugo i krétkoterminowe) 206.387 212.552 238.225
Rezerwy na przewidywane straty 21.409 19.486 28.742
Rozliczenia miedzyokresowe z tyt. wyceny kontraktow 66.434 17.778 25.808
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5. Istotne zmiany w wielko$ciach szacunkowych

Istotnym szacunkiem jest rozpoznawanie sprzedazy na kontraktach budowlanych. Spotki Grupy Kapitatowej
rozpoznaja przychody z tytulu wykonywanych kontraktéw budowlanych zgodnie z metoda stopnia zaawansowania
ustugi, mierzonego udzialem kosztow poniesionych od dnia zawarcia umowy do dnia ustalenia przychodu w
calkowitych kosztach wykonania ustugi. Laczne przychody z tytulu dlugoterminowych kontraktéw budowlanych
denominowanych w walucie obcej sg ustalane w oparciu o dokonane do dnia bilansowego fakturowanie oraz o kurs
walutowy obowiazujacy na dzien bilansowy. Budzety poszczegdlnych kontraktow podlegaja formalnemu procesowi
aktualizacji (rewizji) w oparciu o biezace informacje nie rzadziej niz raz na kwartal. W przypadku zaistnienia
zdarzen pomigdzy oficjalnymi rewizjami budzetu, ktore w istotny sposéb wptywaja na wynik kontraktu wartos¢

catkowitych przychodow lub kosztow kontraktu moze zosta¢ zaktualizowana wczesnie;.

W okresie sprawozdawczym utworzono rezerwy: a) na straty na realizowanych kontraktach w kwocie 2.517 tys. zt
oraz wykorzystano rezerwe w kwocie 594 tys. zl. Zmiana stanu rezerw na straty na realizowanych kontraktach
wplywa na wysokos$¢ kosztu wlasnego sprzedazy; b) na sprawy sadowe w kwocie 136 tys. zt i wykorzystano
rezerwy z tego tytutu w kwocie 885 tys. zt; ¢) na naprawy gwarancyjne w kwocie 1.297 tys. zt i wykorzystano w
kwocie 1.008 tys. zt.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku zmniejszyly si¢ w okresie sprawozdawczym o 462 tys. zt i na dzien
31.03.2015 r. wyniosty 74.594 tys. zt. Grupa Kapitatlowa rozpoznaje sktadnik aktywoéw z tytutu podatku
odroczonego bazujac na zalozeniu, ze w przyszloéci zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajacy na jego
wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikoéw podatkowych w przysztosci mogloby spowodowac, ze catosé
lub czes¢ aktywa z tytulu podatku odroczonego nie zostataby zrealizowana.

Powstanie strat podatkowych w latach 2010-2013 byto gtéwnie wynikiem poniesienia strat na kontraktach
infrastrukturalnych. Zarzad Spotki Dominujgcej przeprowadzit analize odzyskiwalnosci aktywa z tytutu podatku
odroczonego na dzien bilansowy na podstawie projekcji na najblizsze 4 lata, sporzadzonych z uwzglgdnieniem
planowanego zaangazowania w sektorze energetycznym. Analiza wskazuje na realizacje aktywa z tytulu podatku

odroczonego w kwocie nie mniejszej niz 74.594 tys. zt.

6. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen oraz najwazniejszych zdarzen w I kwartale 2015

r. oraz ocena zarzadzania zasobami finansowymi

Wybrane dane finansowe ze skonsolidowanego rachunku zyskow i strat za | kwartat 2015 roku

Wyszczegdlnienie | kwartal 2015 | kwartal 2014
Przychody ze sprzedazy 239.233 313.092
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 13.243 25.576
Koszty ogblnego zarzadu 11.476 18.227
Saldo na pozostalej dziatalnosci operacyjnej -120 -300
Zysk (strata) z dzialalnoS$ci operacyjnej 1.647 7.049
Saldo na dziatalnosci finansowej 1421 233
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Zysk (strata) brutto 3.068 7.282
Podatek dochodowy 639 1.401
Zysk (strata) netto z dzialalno$ci kontynuowanej 2.429 5.881
faynsilz éz‘;rs;?) netto za rok obrotowy z dziatalnosci 0 11.727
Zysk (strata) netto za rok obrotowy przypisany: 2.429 -5.846

Akcjonariuszom Spoétki Dominujace;j 2.407 1.574

Akcjonariuszom niekontrolujagcym 22 -7.420

W | kwartale 2015 roku skonsolidowane przychody ze sprzedazy wyniosty 239.233 tys. zt, przy dodatnim zysku
brutto ze sprzedazy, ktory wyniost: 13.243 tys. zt. (w | kwartale 2014 r. zysk brutto ze sprzedazy wyniost: 25.576
tys. zt). Grupa Kapitatowa w I kwartale 2015 r. wypracowata zysk netto w kwocie 2.429 tys. zt (w I kwartale 2014 .
strata netto wyniosta -5.846 tys. z}).

Wartos¢ portfela zamoéwien Spotek Grupy Kapitatowej na 31.03.2015 r. wyniosta 2.990.752 tys. zt. Ilo§¢ sktadanych
ofert w przetargach budowlanych nadal jest na nizszym poziomie w poréwnaniu do lat poprzednich, co jest efektem
wprowadzenia wewnetrznych procedur zarzadzania ryzykiem, ktére maja na celu pozyskiwanie projektéw z marza,

ktora pozwoli osigga¢ Spotkom Grupy Kapitatowej dodatnie wyniki.

Warto$¢ krotkoterminowych nalezno$ei z tytutu dostaw i ustug i pozostatych naleznosci na 31.03.2015 r. wyniosta

317.893 tys. zt i w porownaniu do stanu na 31.12.2014 r. spadta o 136.359 tys. zt.

Wartos¢ rozliczen migdzyokresowych czynnych z tytulu wyceny kontraktow dlugoterminowych na dzien
31.03.2015 r. wyniosta 464.032 tys. zt i byla wyzsza w porownaniu do 31.12.2014 r. 0 34.840 tys. zt.

Warto$¢ $rodkéw pienigznych na dzien 31.03.2015 r. wynosita 239.937 tys. zI i w porownaniu ze stanem na
31.12.2014 r. wzrosta o 37.643 tys. zt. W I kwartale 2015 r. Grupa Kapitalowa korzystata z kredytow w rachunku
biezacym oraz pozyczek, ktorych stan na dzien 31.03.2015 r. wynidst 226.539 tys. zt i w porownaniu do 31.12.2014
r. spadt o 18.767 tys. zt. W dniu 30 marca 2015 Spoétka Dominujaca sptacita cze$ciowo pozyczke oraz odsetki do
Acciona Infraestructuras S.A. w tacznej kwocie 1.997 tys. EUR. Zarzad Spo6tki Dominujacej w dniu 11 lutego 2015
r. otrzymat pisemna informacj¢ od Acciony Infraestructuras S.A., ze podobnie jak to miato miejsce w przesztosci, w
razie braku srodkow na splaty pozyczek, terminy splaty zostang przedluzone. W ocenie Zarzadu, zarzadzanie
zasobami finansowymi w I kwartale 2015 r. bylo odpowiednie do sytuacji, w jakiej Grupa Kapitalowa si¢
znajdowata. Zarzad Spétki Dominujacej na biezgco monitoruje ptynnos¢ Grupy Kapitatowej w oparciu o planowane
przeptywy pienigzne. Bioragc pod uwage dotychczasowe zaangazowanie podmiotu powigzanego, udzielajacego
pozyczek oraz realizacj¢ kontraktu na budowe Blokéw Energetycznych w Opolu, w ocenie Zarzadu, nie ma
istotnego ryzyka zagrazajacego ptynnosci Mostostalu Warszawa S.A. oraz Grupy Kapitatlowe. Zdaniem Zarzadu
Spotka Dominujaca i Grupa Kapitalowa posiada zdolno$¢ do wywiazywania si¢ z zaciagnigtych zobowigzan a

sytuacja ptynnosciowa Spotki Dominujacej i Grupy Kapitatlowej ulega poprawie.

Zobowigzania dlugoterminowe w I kwartale 2015 r. zmniejszyty si¢ o kwote 27.272 tys., co wynika gldwnie

rozliczania otrzymanej zaliczki na realizacjg Budowy Elektrowni w Opolu. Warto$¢ zobowiazan
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krotkoterminowych z tytutu dostaw i ustug na koniec I kwartatu 2015 r. wyniosta 247.499 tys. zt i w pordwnaniu do
31.12.2014 r. byta nizsza o 106.808 tys. zl. Pozostate rozliczenia migdzyokresowe na 31.03.2015 r. wyniosty
226.809 tys. zt 1 byly wyzsze o 22.907 tys. zt w porownaniu do stanu z 31.12.2014 r. Gtéwna przyczyna wzrostu
wartosci tej pozycji to zwigkszenie rezerw na roboty budowlane wykonane przez podwykonawcow a jeszcze przez

nich niezafakturowane.

W okresie sprawozdawczym, tj. od 01.01.2015 r. do 31.03.2015 r. miaty miejsce nastgpujace zdarzenia istotne dla

Grupy Kapitalowej Mostostal Warszawa:

- 5 lutego 2015 r. Spotka Mostostal Warszawa S.A. zawarla z Polska Agencja Zeglugi Powietrznej umowe, ktorej
przedmiotem jest budowa budynku szkoleniowo administracyjnego. Termin realizacji prac Strony ustality na 18

miesi¢gcy od momentu przekazania wykonawcy terenu budowy. Warto$¢ kontraktu wynosi 57.600 tys. zt brutto.

- 3 marca 2015 r. Spotka Mostostal Warszawa S.A. podpisata z Towarzystwem Ubezpieczen i Reasekuracji Warta
S.A. aneks nr 2 do umowy z dnia 13 sierpnia 2014 r. o udzielenie ubezpieczeniowych gwarancji kontraktowych w
ramach okres§lonego limitu gwarancyjnego zwigkszajacy dotychczasowy limit 6.000 tys. zt do maksymalnego limitu

gwarancyjnego 30.000 tys. zt. Termin obowigzywania umowy okres$lono na 27.02.2016 r.
- 6 marca 2015 r. Spotka Mostostal Warszawa S.A. zawarta z Zamawiajacym — Komenda Wojewddzka Policji w

Gdansku umowe na , Budowe nowej siedziby Komisariatu Policji Gdansk Srodmiescie — wraz z opracowaniem

projektu wykonawczego”. Warto$¢ kontraktu wynosi 25.687 tys. zt brutto. Termin realizacji do 30.04.2017 r.

7. Opis czynnikow 1 zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majacych wptyw

na osiggni¢te wyniki finansowe
W I kwartale 2015 roku nastapito umocnienie PLN wobec EUR, co mialo pozytywny wptyw na wycene pozyczek
otrzymanych od Acciona Infraestructuras S.A. Warto§¢ dodatniego salda réznic kursowych, powstatego gtéwnie z
tego tytutu wyniosto 9.706 tys. zt.

8. Sezonowos$¢ lub cyklicznos¢ dziatalnosci Grupy Kapitatowej w | kwartale 2015 roku
Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej Mostostal Warszawa jest uzalezniona od warunkoéw pogodowych i w okresach
zimowych jest znacznie mniej aktywna niz w pozostatych porach roku. W I kwartale 2015 roku warunki

atmosferyczne nie miaty znaczacego wpltywu na dziatalno$¢ Grupy Kapitatlowej oraz osiagnigte przez nig wyniki.

9. Informacja o odpisach aktualizujacych warto$¢ zapasow do wartosci netto mozliwej do

odzyskania i odwroceniu z tego tytulu odpisow

W I kwartale nie wystapily odpisy aktualizujgce warto$¢ zapaséw i odwrdcenia z tego tytutu.
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10. Informacja o odpisach aktualizujacych z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych,

rzeczowych aktywow trwalych, wartosci niematerialnych i prawnych lub innych aktywéw

oraz odwrdceniu takich odpisow

W I kwartale 2015 rozwigzano odpisy aktualizujace warto$¢ nalezno$ci w kwocie 32 tys. zt oraz utworzono odpisy z

tego tytutlu w kwocie 1.594 tys. zl.

11. Informacja o utworzeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu rezerw w I kwartale 2015 roku.

Rezerwy na
Rezerwa na Rezerwa
nagrody ) Rezerwa na
o o przewidywane na Pozostate
Wyszczegolnienie jubileuszowe naprawy Ogodtem
. straty ] sprawy rezerwy
i odprawy gwarancyjne
na kontraktach sagdowe
emerytalne
Na dzien 01.01.2015 roku 5.911 19.486 16.419 11.328 561 53.705
Utworzone w ciagu okresu 0 2.517 1.297 136 0 3.950
Wykorzystane i rozwigzane -189 -594 -1.008 -885 -75 -2.751
Na dzien 31.03.2015 roku 5.722 21.409 16.708 10.579 486 54.904
Dhugoterminowe na 31.03.2015 3.016 10.622 0 0 0 13.638
Krotkoterminowe na 31.03.2015 2.706 10.787 16.708 10.579 486 41.266

12. Informacja o istotnych transakcjach nabycia 1 sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych

Spotki Grupy Kapitatowej I kwartale 2015 r. nie zawieraty istotnych transakcji zwigzanych z rzeczowymi aktywami

trwalymi.

13. Informacja o istotnym zobowigzaniu z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywow

trwatych

Z uwagi na brak istotnych zakupdéw rzeczowych aktywow trwalych w I kwartale 2015 r. nie powstaty istotne

zobowigzania z tego tytutu.

14. Informacje o istotnych rozliczeniach z tytulu spraw sadowych

W | kwartale 2015 r. nie wystapity istotne rozliczenia z tytutu spraw sadowych.

15. Korekty btedow poprzednich okreséw

W okresie sprawozdawczym nie wystapity korekty btedow poprzednich okresow.
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16. Emisje, wykup i sptata dtuznych i kapitalowych papierow wartosciowych

W | kwartale 2015 roku Mostostal Warszawa S.A. i spotki Grupy Kapitatlowej nie przeprowadzity emisji akcji. Nie

wystapily sptaty dtuznych i kapitatowych papierow wartosciowych.

W dniu 20 kwietnia 2015 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Mostostalu Warszawa S.A. podjeto uchwale o

przeznaczeniu w calosci zysku za rok 2014 w kwocie 53.717 tys. zl na pokrycie strat z lat ubiegtych.

17. Wyptacone (zadeklarowane) dywidendy przez Emitenta

W | kwartale 2015 roku Mostostal Warszawa S.A. nie wyptacat dywidend.

18. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania w Spoétce Dominujacej i w Spotkach

Grupy Kapitalowej objetych konsolidacja

W okresie sprawozdawczym nie wystapily istotne zmiany w zasadach zarzadzania zar6wno w Spotce Dominujace;j

jak i spotkach zaleznych objetych konsolidacja.

19. Zdarzenia, ktore wystgpity po dniu bilansowym, na ktory sporzadzono skrocone
srddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe, a ktére moga mie¢ znaczacy wplyw na

osiagniete wyniki w przysztosci

29 kwietnia 2015 r. Spotka Mostostal Warszawa S.A. podpisat z Generali Towarzystwo Ubezpieczen S.A. Umowe
ramowa o udzielenie gwarancji kontraktowych w ramach limitu odnawialnego. Na podstawie umowy maksymalny
limit na gwarancje kontraktowe wynosi 20 mln zl, natomiast maksymalny okres obowigzywania pojedynczej
gwarancji nie moze przekroczy¢ 6 lat; a w przypadku gwarancji wspotfinansowanych ze srodkéw Unii Europejskiej

7 lat.

20. Zmiany zobowigzan i nalezno$ci warunkowych, ktore nastgpity od czasu zakonczenia

ostatniego roku obrotowego

Udzielone zabezpieczenia uméw handlowych — zobowigzania warunkowe

Wyszczegolnienie 31.03.2015 31.12.2014
Wystawione weksle z ty. zabezpieczenia umow handlowych 103.531 105.774
Gwarancje z tyt. zabezpieczenia umow handlowych 225.837 228.336
Hipoteki 31.955 64.400
Pozostate porgczenia 11.000 5.000
Razem udzielone zabezpieczenia 372.323 403.510
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Otrzymane zabezpieczenia umow handlowych — naleznosci warunkowe

Wyszezegdlnienie 31.03.2015 31.12.2014
Otrzymane gwarancje 138.644 138.241
Otrzymane weksle 1.625 2.101
Razem otrzymane zabezpieczenia 140.269 140.342

Zobowigzania warunkowe na dzien 31.03.2015 r. wyniosty 372.323 tys. zI, co 0znacza spadek w stosunku do konca
roku ubieglego 0 31.187 tys. zt. Podstawowa przyczyna spadku warto$ci zobowigzan bylo zwolnienie zabezpieczen
hipotecznych na nieruchomo$ciach w | kwartale 2015 roku. Nalezno$ci warunkowe na dzien 31.03.2015 r. pozostaly

na podobnym poziomie, jak na koniec 2014 roku i wyniosty 140.269 tys. zi

Inne zobowiazania warunkowe

Wyszczegdlnienie 31.03.2015 31.12.2014

A2- kara umowna 13.691 13.691
Onkologia — kara za odstgpienie od umowy 18.154 18.154
Zielona ltalia 15.784 15.784
Budowa bloku energetycznego w Elblagu 10.090 10.090
Rozbudowa Zaktadu Przerobki Mechanicznej Wegla w

Lubelskim Weglu "Bogdanka" S.A. 16.090 0
Razem 73.809 57.719

Wartos¢ innych zobowigzan warunkowych na dzien 31.03.2015 r. wyniosta 73.809 tys. zt i w poréwnaniu do konca

ubiegtego roku ulegta zwigkszeniu si¢ o 16.090 tys. zt.

Odnos$nie powyzszych kar stanowisko Spotki Dominujacej jest nastepujace:

- Na kontrakcie A 2 zamawiajacy obcigzyt Konsorcjum Mostostal Warszawa S.A., Polimex Mostostal S.A. karg
umowng w wysokosci 27 mln zt (udziat Spotki Dominujacej w karze wynosi 13.691 tys. zt). Z uwagi na stanowisko
Konsorcjum, ze kara jest wystawiona bezpodstawnie, kwota ta nie zostata ujeta w wycenie kontraktu. Konsorcjum

wniosto pozew o zwrot potraconej z przystugujacym mu wynagrodzeniem kary wraz z odsetkami.

- 11 wrze$nia 2012 roku Spotka Dominujgca otrzymata O$wiadczenie Centrum Onkologii Ziemi Lubelskiej im. Sw.
Jana z Dukli o odstapieniu od Umowy na realizacje zadania na zaprojektowanie i wykonanie robdt budowlanych na
rozbudowe i modernizacje Centrum Onkologii Ziemi Lubelskiej oraz wezwanie do uiszczenia kary umownej.
Przedmiotowa Umowa zostata zawarta w dniu 3 stycznia 2011 roku pomigdzy Centrum Onkologii Ziemi Lubelskiej
(,,Zamawiajacy”) a Konsorcjum w sktadzie: Mostostal Warszawa S.A. — Lider, Acciona Infraestructuras S.A. —
Partner, Richter Med. Sp. z 0.0. — Partner (,,Wykonawca”). Jako przyczyny rozwigzania Umowy Zamawiajacy podat
nie wykonywanie robot zgodnie z harmonogramem rzeczowo — finansowym i warunkami Umowy skutkujace
opdznieniami w realizacjii Umowy powodujace, ze nie jest prawdopodobne, aby Wykonawca zdotat ukonczy¢
przedmiot Umowy w ustalonym terminie. Na podstawie Umowy Zamawiajacy wezwal Wykonawce do zaptaty kary
umownej. Spotka Dominujgca w catos$ci odrzuca argumentacje przyjeta przez Zamawiajacego za podstawe do
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odstapienia od Umowy z Wykonawca 1 uwaza jego decyzj¢ w tej sprawie za bezpodstawng i prawnie nieskuteczna.
Wykonawca zamierza skorzysta¢ z wszelkich przystugujacych mu s$rodkow ochrony prawnej bronigc swoich
interes6w, dobrego imienia i wizerunku. Z uwagi na powyzsze Mostostal Warszawa S.A. nie utworzyl rezerw z

tytutu kar umownych, za$ o rozstrzygnigcie sporu, co do zasadnosci naliczonych kar wnidst pozew do Sadu.

- Zielona Italia — 6 marca 2013 roku Spétka Dominujgca odstapita od umowy z dnia 11 listopada 2010 r.
obejmujacej budowg zespotu budynkéw mieszkalnych wielorodzinnych z ustugami i garazami podziemnymi
»Zielona Italia”, zawarta ze spotka Zielona Italia Sp. z o.0. Podstaw¢ odstapienia od Umowy przez Mostostal
Warszawa S.A. stanowi fakt niedokonywania przez Zamawiajacego odbiorow wykonanych roboét, pomimo
wielokrotnych zgloszen przez Spotke. Fakt bezzasadnego odmawiania przez Zamawiajacego odbiorow spowodowat
zwloke w wykonaniu przez niego zobowigzania wzajemnego o warto$ci 29.551 tys. zl, a takze §wiadczy o
oczywistym braku woli wspotpracy ze strony Inwestora i nienalezytym wykonywaniu przez niego postanowien
umowy. Jednocze$nie w mysl § 28 ust. 2 lit. ¢) Umowy uprawnia Spotke do odstapienia od Umowy z winy Zielona
Italia Sp. z 0.0. Z tytulu odstapienia od kontraktu z winy Zamawiajacego Mostostal naliczyl kar¢ umowng w
wysokos$ci 15.784 tys. zt (nieujeta w przychodach). W odpowiedzi na to Zielona Italia Sp. z 0.0. obcigzyta Spotke
Dominujacg karami umownymi w wysokos$ci 15.784 tys. zt. Z uwagi na stanowisko Zarzadu Spo6tki Dominujacej, ze
kara jest wystawiona bezpodstawnie, kwota ta nie zostata ujeta w wycenie kontraktu. Spor w zakresie braku

podstaw do obciazenia Spotki karg umowng jest w fazie rozstrzygania przez Sad.

- Budowa bloku energetycznego w Elblagu — wystapity opoznienia w realizacji kontraktu. Maksymalny wymiar
kary za opoznienia wg kontraktu wynosi 19.954 tys. zt. W 2014 r. uzyskane zostatlo pozwolenie na uzytkowanie
bloku energetycznego oraz spetnione zostaly wszelkie parametry techniczne oraz produkcyjne ustalone w
warunkach umownych. Mostostal Warszawa S.A. kwestionuje swoja odpowiedzialno$¢ za powstanie opOznienia,
wskazujac na czynniki niezalezne od Wykonawcy. W rezultacie prowadzonych z Zamawiajacym pertraktacji i przy
zachowaniu stanowiska o braku zasadnos$ci naliczonych kar. Wykonawca zdecydowat o skierowaniu sporu na droge

Sadowa i z ostroznosci o utworzeniu cze$ciowej rezerwy.

- Rozbudowa Zakladu Przerobki Mechanicznej Wegla w Lubelskim Weglu "Bogdanka" S.A. — Zamawiajacy
obcigzyl Emitenta karg umowng za zwloke w realizacji kontraktu w wysokosci 22.840 tys. zt. Emitent w catosSci
kwestionuje istnienie podstaw do naliczenia kar, bowiem w jego opinii nie doszto do zwloki w realizacji prac
budowlanych. Opdznienie zostalo spowodowane z wylacznej winy Zamawiajacego poprzez uchylanie si¢ przez
Zamawiajacego od podpisania protokotu odbioru koncowego. Emitent bedzie dochodzil swoich roszczen w

wytoczonym przeciwko Zamawiajgcemu sporze i z ostroznosci zdecydowat o utworzeniu czg¢$ciowej rezerwy.

21. Informacja o zaciagnietych i wypowiedzianych umowach kredytow i pozyczek w

| kwartale 2015 .

W okresie sprawozdawczym spotki Grupy Kapitatowej Mostostal Warszawa korzystalty z kredytow i pozyczek,

ktorych faczna warto$¢ na dzien 31.03.2015 r. wyniosta 226.539 tys. zt.
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Oprocentowane kredyty bankowe dlugoterminowe na dzien 31.03.2015:

_ Kwota . .
Nazwa Banku / Udzielona kwota . Warunki Termin
wykorzystania )
Pozyczkodawcy kredytu /pozyczki oprocentowania splaty
w tys. zt
Acciona Infraestructuras S.A 12.669 tys. EUR 51.809 | WIBOR 1R + marza 27.05.2016
RAZEM 51.809
Biezgca czgé¢ oprocentowanych kredytow bankowych i pozyczek na dzien 31.03.2015:
_ Kwota . .
Nazwa Banku / Udzielona kwota . Warunki Termin
) wykorzystania ]
Pozyczkodawcy kredytu /pozyczki oprocentowania splaty
w tys. z}
PKO BP S.A 5.000 tys. zt 2.238 | WIBOR 3m + marza banku 30.06.2015
Societe Generale S.A. )
Oddziat w Polsce 7.900 tys. zt 7.906 | WIBOR 1m + marza banku 15.10.2015
Bank Zachodni WBK S.A. 3.000 tys. zt 2.980 | WIBOR 1m + marza banku 31.01.2016
Acciona Infraestructuras S.A. | 15.694 tys. EUR WIBOR 1R + marza 24.11.2015
Acciona Infraestructuras S.A. | 15.729 tys. EUR 161.606 | WIBOR IR + marza 05.12.2015
Acciona Infraestructuras S.A. 8.000 tys. EUR WIBOR 1R + marza 05.08.2015
Bank Pekao S.A. 5.000 tys. zt 0 | WIBOR 1m + marza banku 30.06.2015
Bank Pekao S.A. 5.000 tys. zt 0 | WIBOR 1m + marza banku 30.06.2015
RAZEM 174.730

W I kwartale 2015 r. zadna umowa kredytowa nie zostata wypowiedziana. W przypadku kredytu w jednym z

bankéw na kwote 2.238 tys. zI Spotka Dominujaca nie dotrzymata zapisow umownych, zobowiazujacych do

utrzymania kowenantéw na odpowiednim poziomie. Warto$¢ tego kredytu stanowi 1,2 % pozycji bilansowej

biezaca cze$¢ oprocentowanych kredytow bankowych i pozyczek. Umowa kredytowa nie zostala przez bank

wypowiedziana oraz nie byla renegocjonowania do dnia sporzadzenia sprawozdania. Mostostal Warszawa S.A.

terminowo wywigzywala si¢ z obstugi tego kredytu.

22. Informacja o transakcjach z podmiotami powigzanymi

Zestawienie skonsolidowanych przychodow ze sprzedazy ogdtem oraz obrotow wewnatrz Grupy w I kwartale 2015

roku.
Spolki Gru Przychody netto ze Sprzedaz zrealizowana | Skonsolidowane przychody
p Py sprzedazy ogotem wewnatrz Grupy netto ze sprzedazy
Spoétka Dominujaca 200.272 730 199.542
Pozostale Spotki 82.062 42.371 39.691
RAZEM 282.334 43.101 239.233
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Suma przychodéw netto ze sprzedazy spotek objetych konsolidacja metoda petng wyniosta w I kwartale 2015 roku

282.334 tys. zt. Obroty wewnatrz Grupy Kapitatowej stanowity kwote 43.101 tys. zt., tj. 15 % przychodéw netto ze
sprzedazy ogdtem bez wytaczen konsolidacyjnych.

Wszystkie transakcje zawierane z podmiotami powigzanymi w I kwartale 2015 roku byty transakcjami typowymi i

rutynowymi oraz byly zawierane na zasadach rynkowych.

23. Sprawozdawczo$¢ wedlug segmentdéw rynku

Organizacja 1 zarzadzanie Grupa Kapitalowa Mostostal Warszawa odbywa si¢ w podziale na segmenty,
odpowiednio do rodzaju oferowanych wyrobéw. Grupa Kapitatlowa rozlicza transakcje migdzy segmentami w taki
sposob, jakby dotyczytly one podmiotow niepowigzanych przy zastosowaniu biezacych cen rynkowych.

W ponizszych tabelach przedstawione zostaly dla poszczegdlnych segmentéw sprawozdawczych Grupy

Kapitalowej dane ze skonsolidowanego rachunku zyskow i strat za okres 3 miesi¢cy zakonczony dnia 31.03.2015 r.

W ramach dziatalnosci kontynuowanej wystepuja nastepujace segmenty:

1. Segment inzynieryjno-przemystowy w sklad ktoérego wchodzi dziatalno$¢ zwigzana z budowa drog i mostow,
obiektow przemystowych i energetycznych (M. Warszawa S.A., M. Kielce S.A., AMK Krakéw S.A., M. Plock
S.A., Mostostal Power Development Sp. z 0.0., GK M. Putawy w I kwartale 2014).

2. Segment ogolnobudowlany, w sktad, ktoérego wchodzi dziatalno$é zwigzana z budows budynkéw mieszkalnych i
niemieszkalnych oraz obiektéw uzytecznosci publicznej (M. Warszawa S.A., MPB Mielec S.A.).

Przychody i koszty nieprzypisane dotycza pozostatej dziatalnosci produkcyjnej i ushugowej oraz kosztow zarzadu.

Skonsolidowany rachunek zyskow i strat dla poszczegolnych segmentow operacyjnych:

Okres 3 miesiecy zakonczony _ .Segme'nt Segment Przychody
inzynieryjno — | . udowlan i koszty Razem
31 marca 2015 przemystowy | 8 Y| nieprzypisane
Przychody ze sprzedazy
Sprzedaz na rzecz klientow zewnetrznych 175.915 62.976 342 239.233
Sprzedaz migdzy segmentami 0 0 0 0
Przychody segmentu ogélem 175.915 62.976 342 239.233
Wynik
Zysk (strata) segmentu (z uwzglednieniem
pozostatych przychodow i pozostatych 6.844 3.212 3.067 13.123
kosztdw operacyjnych)
Koszty nieprzypisane (koszty zarzadu) 11.476 11.476
Zysk (strata) z dzialalnoSci operacyjnej 6.844 3.212 -8.409 1.647
Przychody finansowe 802 5 9.601 10.408
Koszty finansowe 236 856 7.895 8.987
Zysk (strata) brutto 7.410 2.361 -6.703 3.068
Podatek dochodowy 639 639
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Zysk (strata) netto z dzialalnosci

. 7.410 2.361 -7.342 2.429

kontynuowanej
Wynik segmentu 7.410 2.361 -7.342 2.429
Dzialalno$¢ zaniechana 0 0
Zysk / (Strata) netto za rok obrotowy 7.410 2.361 -7.342 2.429
Zys!< (strfalta) netto Przyplsar]a o 2407 2407
akcjonariuszom Spo6iki Dominujacej
Zysk (strata) netto przypisana

. . . . 22 22
akcjonariuszom niekontrolujagcym

Okres 3 miesiecy zakonczony Segment Segment Przychody
inzynieryjno — osdlnobudowlan i koszty Razem
31 marca 2014 przemystowy | 8 HEOWIANY | nieprzypisane

Przychody ze sprzedazy
Sprzedaz na rzecz klientow zewnetrznych 220.933 91.125 1.034 313.092
Sprzedaz miedzy segmentami 0 0 0 0
Przychody segmentu ogélem 220.933 91.125 1.034 313.092
Wynik
Zysk (strata) segmentu (z uwzglednieniem
pozostatych przychodéw i pozostatych 15.096 7.661 2.519 25.276
kosztow operacyjnych)
Koszty nieprzypisane
(koszty zarzadu i koszty sprzedazy) 0 0 18227 18.227
Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej 15.096 7.661 -15.708 7.049
Przychody finansowe 4.417 2 997 5.416
Koszty finansowe 3 242 4.938 5.183
Zysk (strata) brutto 19.510 7.421 -19.649 7.282
Podatek dochodowy 0 0 1.401 1.401
Zysk (strata) n_etto z dzialalnoSci 19510 7421 -21.050 5881
kontynuowanej
Wynik segmentu 19.510 7.421 -21.050 5.881
Dziatalno$¢ zaniechana 0 0 -11.727 -11.727
Zysk / (Strata) netto za rok obrotowy 19.510 7.421 -32.777 -5.846
ZYysk (strata) netto przypisana 19,510 7.421 -25.357 1574
akcjonariuszom Spo6lki Dominujacej
Zysk (strata) netto przypisana 7420 27,420

akcjonariuszom niekontrolujacym

Zarzad Spotki Dominujacej odpowiedzialny za podejmowanie decyzji operacyjnych nie dokonuje przegladu

aktywow 1 zobowigzan w podziale na segmenty, natomiast monitoruje aktywa i zobowigzania na poziomie

poszczegolnych spotek Grupy Kapitatowej, ze wzgledu na czeste przesunigcia aktywow pomiedzy segmentami.
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Alokacja przychodow i kosztow do poszczegdlnych segmentow odbywa si¢ na podstawie realizowanych projektow.

Aktywa s3 analizowane na poziomie catej Grupy Kapitatowej. Gtéwna miarag wyniku segmentu jest wynik brutto na

sprzedazy skorygowany o pozostate przychody i koszty operacyjne.

Spotki z Grupy Kapitatowej Mostostal Warszawa prowadza dziatalno$¢ na rynku krajowym i zagranicznym.

W I kwartale 2015 roku przychody na eksport wyniosty 1.497 tys. zt, co stanowi ok. 1% przychodow ze sprzedazy.

24. Instrumenty finansowe — Wartosci godziwe

Ponizsza tabela przedstawia poréwnanie wartosci bilansowych i wartosci godziwych wszystkich instrumentow

finansowych Grupy Kapitatowej Mostostal Warszawa. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera dane

przeszacowane do wartosci godziwej (zgodnie z ponizsza tabelg).

AKTYWA FINANSOWE

Wartos¢ bilansowa

Wartos$¢ godziwa

31.03.2015

31.12.2014

31.03.2015

31.12.2014

1) Aktywa finansowe utrzymywane do terminu
wymagalnos$ci (wyceniane wg zamortyzowanego kosztu)

2) Instrumenty finansowe - zabezpieczenie przyszlych
przeplywow pieni¢znych

3) Instrumenty finansowe - wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy

4) Pozyczki udzielone i naleznosci

- Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostale naleznosci

317.893

454.252

317.893

454.252

- Naleznosci dtugoterminowe - Kaucje dtugoterminowe z
tytutu uméw o budowe zatrzymane przez odbiorcow
(wyceniane wg zamortyzowanego kosztu)

12.372

16.261

12.372

16.261

- Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

239.937

202.294

239.937

202.294

- Rozliczenia migdzyokresowe z tytutu wyceny kontraktow

464.032

429.192

464.032

429.192

- Lokaty dlugoterminowe pod zabezpieczenie gwarancji

bankowych

3.856

3.855

3.856

3.855

ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

Warto$¢ bilansowa

Warto$¢ godziwa

31.03.2015

31.12.2014

31.03.2015

31.12.2014

1) Zobowigzania finansowe - instrumenty finansowe
wyceniane w warto§ci godziwej przez wynik finansowy

2) Pozostale zobowigzania finansowe - instrumenty
finansowe - zabezpieczenie przyszlych przeptywow
pienieznych

3) Zobowiazania (wyceniane wg zamortyzowanego
kosztu)

- Zobowigzania z tytutu dostaw i uslug oraz pozostate
zobowigzania dtugo i krétkoterminowe

273.039

384.150

273.039

385.386

- Kaucje dhugoterminowe z tytutu umow o budowe
zatrzymane dostawcom
(wyceniane wg zamortyzowanego kosztu)

44.381

46.661

44.381

46.661
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- Rozliczenia migdzyokresowe z tytutu wyceny kontraktéw 66.434 17.778 66.434 17.778

4) Pozostale zobowiazania finansowe (wyceniane wg
zamortyzowanego kosztu)

- Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki 51.809 55.542 51.809 55.542
- Biezaca czgs¢ oprocentowanych kredytow bankowych i 174.730 189.764 174.730 189.764
pozyczek ' ' ' '
- Zobowigzania krotkoterminowe i1 dlugoterminowe z tytutu 5320 7131 5320 7131
leasingu ' ' ' '

Instrumenty finansowe podzielono na 3 kategorie:

- Poziom 1 obejmuje instrumenty finansowe, ktorych wartos¢ godziwa jest szacowana w oparciu o notowane ceny
rynkowe na kazdy dzien bilansowy. W Grupie Kapitatowej nie wystepuja instrumenty finansowe z tej kategorii.

- Poziom 2 obejmuje instrumenty finansowe, ktorych warto$¢ godziwa ustala si¢ w oparciu o r6zne metody wyceny
bazujace na dostgpnych danych o aktualnych warunkach rynkowych na dzien bilansowy. W Grupie Kapitatowej do
tej kategorii instrumentéw sg zaliczane terminowe kontrakty walutowe. Warto$¢ godziwa walutowych kontraktow
terminowych ustalana jest na podstawie wyceny przeprowadzanej przez banki. W Grupie Kapitalowe nie wystepuja
instrumenty finansowe z tej kategorii.

- Poziom 3 do oszacowania wartosci godziwej nienotowanych instrumentéw pochodnych, Grupa Kapitalowa
stosuje rozne metody wyceny oparte na zalozeniach jednostki i danych wlasnych. W Grupie Kapitatlowe nie

wystepuja instrumenty finansowe z tej kategorii.

Na dzien 31.03.2015 Grupa Kapitalowa Mostostal Warszawa nie posiadata instrumentéw finansowych w

rachunkowosci zabezpieczen.
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Pozostale informacje
do skréconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres 01.01.2015 roku - 31.03.2015 roku

1. Wybrane dane finansowe
Wybrane dane finansowe zostaty zaprezentowane w czesci liczbowej raportu.

2. Pozycja rynkowa Grupy Kapitatowe;j

W | kwartale 2015 r. w sktad Grupy Kapitalowej Mostostal Warszawa objetej konsolidacja wchodzity nastepujace
spotki

- Spotka Dominujgca: Mostostal Warszawa S.A.

- Spotki zalezne: Mostostal Kielce S.A., AMK Krakow S.A., Mostostal Plock S.A., MPB Mielec S.A.,

Mostostal Power Development Sp. z 0.0.

3. Skutki zmian w strukturze Grupy Kapitatowej

W okresie sprawozdawczym nie wystapily zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej, ktore wywarly wpltyw na jej

dziatalno$¢ operacyjna.

4. Prognozy wynikow

Grupa Kapitalowa Mostostal Warszawa nie publikowata prognoz na 2015 rok.

5. Gléwni akcjonariusze Spotki Dominujacej Mostostal Warszawa S.A.

Zestawienie akcjonariuszy posiadajacych, co najmniej 5% glosow na WZA Spotki Mostostal Warszawa S.A.,
wedlug stanu na 15.05.2015 r.:

Podmiot Liczba Akcji | Liczba Gtosow | % Kapitatu % Glosow
ACCIONA S.A. 10.018.733 10.018.733 50,09% 50,09%
Otwarty Fundusz Emerytalny PZU “Ztota 3.666.000 3.666.000 18,33% 18,33%
Jesien”
AVIVA Powszechne Towarzystwo 1.018.00 1.018.00 5,09% 5,09%
Emerytalne AVIVA BZ WBK S.A.
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6. Stan posiadania akcji emitenta przez osoby zarzadzajace i nadzorujgce oraz zmiany tego

posiadania.

W okresie sprawozdawczym nie nastgpity zadne zmiany w stanie posiadania akcji Spotki Dominujacej przez osoby

zarzadzajace i nadzorujace.

7. Postgpowania sagdowe i administracyjne

W okresie

sprawozdawczym Spotki

Grupy Kapitatowe;j

uczestniczylty w postgpowaniach dotyczacych

wierzytelnosci, ktorych taczna warto$¢ wyniosta 786.881 tys. zt oraz w postepowaniach dotyczacych zobowigzan o

facznej wartosci 114.583 tys. zt.

Postepowania o najwyzszej wartosci sporu wytoczone przez Spotki Grupy Kapitatlowej przeciwko:

Data

wszczecia Pozwany \Z;rot;)jc Przedmiot sporu Stanowisko emitenta
postepowania
Roszczenia
Mostostalu
Skarb Pafistwa Wxizqiv:sesf' Most’ostal Warszawa SA w ramach niniejszego
Generalna realizacjg umowy z powodztwa dgmaga si¢ zaplaty tytq%em
Dyrekcja Drég | 16583 | dnia 6 lipca 2006 r. odszk’odowar.na'za szkodg¢ w postaci doQatkowych
01-02-2010 Krajowych i tys. 7k na , Przebudowe kosztow poniesionych z powodu wydtuzenia
Autostrad ’ drog’i’ krajowej nr 7 realizacji kontraktq oraz_zaplaty za wykonane
do parametréw drogi roboty dodatkowe i zamienne.
ekspresowej, na
odcinku Biatobrzegi
— Jedlinska”
Roszczenia
Mostostal Warszawa
S.A. zwigzane z
, realizacjg umowy z
Skg?ﬂgg;;wa dnia 28 wrzesénia Zda'niem' Mostostalu Wars;awa SA w tpku ’
10-07-2012 | Dyrekcja Drog 36 961 2099 quu pn. realizacji kontraku_l n_astqpﬁa_nadzwyczajna zmiana
Krajowych i tys. z ,Projekt i budowa |stosunku w postaci meprzew@ywalnego,
Autostrad autostrady A-2  |gwaltownego wzrostu cen paliw ptynnych oraz
Strykow — Konotopa [asfaltoéw. Powdd wnosi o podwyzszenie
na odcinku od km [wynagrodzenia ryczaltowego.
394+500 do km
411+465,8
Roszczenia
Mostostal Warszawa
S.A. 0 zwrot
nieshusznie
naliczonej kary
Skarb Panstwa umownej oraz
Generalna 62 170 zaplaty Mostostal Warszawa S.A. dochodzi zwrotu
9-09-2013 | Dyrekcja Drog tvs. 71 zwigkszonych  |nienaleznie pobranych kar umownych oraz zaptaty
Krajowych i ys.z kosztoéw posrednich |za wykonane roboty dodatkowe i zamienne.
Autostrad za wydtuzony okres
wykonywania

kontraktu ,,Budowa
mostu przez rz. Odre
we Wroctawiu”
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Roszczenia
Konsorcjum
Mostostal Warszawa
S.A. — Unitek Ltd o
dodatkowe
wynagrodzenie i
zwrotu kosztow
poniesionych w

W czasie wykonywania Umowy, z przyczyn

Ska_lr‘t_) Pafistwa zwigzku z niezaleznych od Mostostalu Warszawa S.A.,
Ministerstwo 19 093 X . . o " .
23-06-2010 Obrony tys. 7} wykonaniem umowy [nastapity zmiany w zakresie i ksztalcie inwestycji,
N . ) nr 3/NSIP/P/2000 |[co pociagneto dodatkowe koszty o zwrot, ktorych
arodowej . ; :
dotyczaca realizacji [Spotka si¢ domaga.
projektow Pakietu
Inwestycyjnego CP
2A0022, na
podstawie, ktorej
Powdd pehnit role
inwestora
zastepczego
Roszczenia
Mostostalu
Warszawa S.A. oraz
Acciona
Infraestructuras S.A.
zwigzane z
realizacja umowy z |Powodowie zmierzaja do uksztattowania stosunku
Skarb Panistwa dnia 26 lutego 2010 |zobowigzaniowego poprzez zwickszenie
Generalna 207 530 roku o wykonanie [wynagrodzenia. W dniu 23.08.2012 r. powodztwo
30-05-2012 | Dyrekcja Drog tvs. 74 robot polegajacych |zostato rozszerzone o ustalenie braku prawa do
Krajowych i ys-z na budowie naliczenia kar umownych za przekroczenia Czasu
Autostrad autostrady A-4  |na Ukonczenie Kontraktu oraz o zadanie zaptaty
Tarnéw - Rzesz6w [nienaleznie potraconych (z wynagrodzeniem za
na odcinku od wezta [Roboty) kar umownych.
Rzeszow Centralny
do wezta Rzeszow
Wschod km ok.
574+300 do ok.
581+250.
Roszczenie
Mostostalu
Warszawa S.A.
(Powdd) zwiazane z
Skarb Panstwa realizacja Umowy z |Mostostal Warszawa S.A. dochodzi zaptaty
Generalna 8315 dnia 12 stycznia |naleznej kary umownej w wysoko$ci 6.910 tys. zt
04-09-2012 | Dyrekcja Drog tvs. 74 2010r. o wykonanie |powigkszonej o odsetki ustawowe w wysokosci
Krajowych i ys. z przebudowy drogi |1.404 tys. zt (skapitalizowane na dzien wniesienia
Autostrad krajowej nr 2 na  |pozwu).
odcinku Zakret —
Minsk Mazowiecki
od km 495+880 do
km 516+550.
Roszczenia
Mostostalu Powodowie zmierzajg do uksztaltowania stosunku
Skarb Pafistwa Warszawa_ S.A. oraz zobowiqzanio.wego poprzez zwie;lfszenie
Generalna Acciona Wyn.agr(.).dzema. Zdaniem Powodow w tqku .
. . 25537 |Infraestructuras S.A. [realizacji kontraktu nastgpita nadzwyczajna zmiana
02-07-2013 | Dyrekcja Drog . . .
Krajowych i tys. zt Zwigzane z stosunku w postaci meprzew@ywalnego,
Autostrad realizacja umowy z |gwaltownego wzrostu cen paliw ptynnych oraz

dnia 1 wrze$nia
2010 roku o
wykonanie robot

asfaltow. Powdd wnosi o podwyzszenie
wynagrodzenia ryczattowego.
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polegajacych na
rozbudowie drogi S-
7 do parametrow
drogi
dwujezdniowej na
odcinku obwodnicy
Kielc, Kielce (DK
73 wezet
Wisniowka) —
Checiny (wezet
Checiny)

11-11-2010

Gmina Wroctaw

56 555
tys. zt

Sprawa o zaptate (z
rozszerzeniem
powodztwa w dniu
22.08.2012 roku), z
powodztwa
konsorcjum
Mostostal Warszawa
S.A., ACCIONA
INFRAESTRUCTU
RAS S.A,
Wroctawskie
przedsigbiorstwo
Budownictwa
Przemystowego nr 2
,Wrobis” S.A.,
Marek Izmajtowicz
PH-U IWA -
Narodowe Forum
MuzyKi

Powodowie domagajg si¢ od Gminy Wroctaw
zaplaty kwot wynikajacych z czgsciowego
rozliczenia inwestycji Narodowe Forum Muzyki
we Wroctawiu (odszkodowanie, dodatkowe
wynagrodzenie i inne). Whniesione zarzuty do
opinii biegtego.

13-11-2012

Gmina Wroctaw

82 061
tys. zt

Sprawa z
powodztwa
konsorcjum

Mostostal Warszawa
S.A., ACCIONA
INFRAESTRUCTU
RAS S.A,
Wroctawskie
przedsigbiorstwo
Budownictwa
Przemystowego nr 2
,Wrobis” S.A.,
Marek Izmajtowicz
PH-UIWA 0
ustalenie nieistnienia
prawa Gminy
Wroctaw do zadania
wyplaty z gwarancji
bankowej —
gwarancji
nalezytego
wykonania
inwestycji

Rozszerzenie powodztwa dotyczacego zaplaty
kwot wynikajacych z cze$ciowego rozliczenia
inwestycji Narodowe Forum Muzyki we
Wroctawiu (odszkodowanie, dodatkowe
wynagrodzenie i inne).

4-10-2012

Skarb Panstwa
oraz Zaktad
Inwestycji
Organizacji
Traktatu
Potnocnoatlanty
ckiego

5236
tys. zt

Roszczenia Spotki
Mostostal Warszawa
S.A. o zaptat¢ za
roboty dodatkowe

Sprawa o zaptate za roboty dodatkowe nieobjete
poprzednim pozwem.
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Sprawa o ustalenie
nieistnienia prawa
Zielona ltalia do

Sprawa o ustalenie nieistnienia prawa Zielona
Italia do zadania wyptaty z gwarancji bankowej —

zadania wyplaty z |gwarancji nalezytego wykonania kontraktu. Spotka
gwarancji bankowej |odstapita od umowy z przyczyn lezacych po stronie
Zielona ltalia 15.953 — gwarancji Zamawiajacego, nie zachodza, wigc przestanki do
29-03-2013 . el . .
Sp. zo.o. tys. zt nalezytego zaspokojenia si¢ Zamawiajacego z gwarancji
wykonania dobrego wykonania. Zmian a powddztwa na
inwestycji na  [powodztwo o zaptate z powodu wyptaty kwoty z
budowe osiedla |gwarancji.
,,Zielona Italia” w
Warszawie.
. . Zaplata . Mostostal Warszawa S.A. dochodzi zaptaty kwot
Zielona Italia 52 344 | wynagrodzenia za o Lo .
09-05-2013 wynikajacych z rozliczenia inwestycji oraz za
Sp. zo.0. tys. zt | wykonane prace na konane robotv dodatkowe
kontrakcie ,,Zielona wy y '
Italia”
Skarb Panstwa ,»Projekt i budowa |Naprawienia szkody poniesionej przez powodow
Generalny autostrady A-2  |wskutek  niewlasciwego  opisu  Wymagan
23-05-2014 Dyrektor Drog | 103 644 | Strykow-Konotopa |Zamawiajacego dotyczacych dziesieciu Obiektow
Krajowych i tys. zt na odcinku od km (Inzynierskich oraz Mostu przez rzeke Rawke, do
Autostrad 394 + 500 do km |ktérych wykonania wykonawca byt zobowigzany
411 + 465,8. na podstawie umowy.
Skarb Pafistwa ,Projekt i budowa
autostrady A-2 . . .
Generalny , Przedmiotem sprawy jest roszczenie o zwrot kary
. 29121 | Strykow-Konotopa . . .
20.05.2013 | Dyrektor Drog 1 dcinku od km |Umownej - wraz z odsetkami potraconej przez
Krajowych i s 2 na odcinxu od km Zamawiajacego
Autostrad 394 + 500 do km ’
411 + 465,8.
Budowa zespotu
budynkow
mieszkalnych
wielorodzinnych z
garazami
podziemnymi,
. . podstawowymi
07-06-2013 Zielona Italia 9963 ustugami oraz  [Powddztwo dotyczy praw autorskich do projektu
Sp.zo.0. tys. zt .
infrastrukturg
techniczng pod
nazwg ,,Zielona
Italia” w Warszawie
u zbiegu ulic
Obywatelskiej i
Swierszcza
,,Budowa Hali Powod — Asseco Poland S.A. wniodst o zasadzenie
Widowiskowo-  |na jego rzecz kwoty 9 522 tys. zt wraz z odsetkami
Mostostal 9522 - : .
22-09-2014 Warszawa S.A tvs. 7t Sportowej ustawowymi tytutem wynagrodzenia za wykonane,
o ys: (Czyzyny) w jako konsorcjant roboty budowlane. Spotka w
Krakowie”. catosci kwestionuje zasadnos¢ pozwu.
Budowa Bloku
Energetycznego 1 . .
ssos s | Mososal | 22575 |opilnez Bomasg P02 Do dochodst s
Warszawa S.A. | tys.zt | 0o Mocy 20 MWe w ¥ op !
. [pozwu.
Energa Kogeneracja
Sp. z 0.0.
Pow6d Waagner Biro dochodzi zaptaty za dostawy
Budowa i roboty wykonane przez podwykonawce oraz
Mostostal 10810 | Narodowego Forum ty Wy przez poawy ¢ or
09-10-2014 ) zapltaty kary wumownej 1 zwrotu kosztéw
Warszawa S.A. | tys. zt Muzyki we . ] L. o
Wroctawiu magazynowania. Spotka w calo$ci kwestionuje

zasadno$¢ pozwu.




Grupa Kapitalowa Mostostal Warszawa

Powdd Zielona Italia dochodzi od Mostostal
Warszawa S.A. kary umownej za odstapienie od

umowy.

Mostostal 15.785 Kara umowna na
Warszawa S.A. | tys. zt kontrakcie
,,Zielona Italia”

15-04-2013

Cze$¢ z powyzszych roszczen Grupa Kapitalowa rozpoznata w budzetach kontraktéw i ujeta w przychodach lat
ubieglych. Szczegély opisano w pkt. 4.6 Dodatkowych informacji i objasnien do skréconego S$rédrocznego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 01.01.2015 roku — 31.03.2015 roku.
8. Informacja o transakcjach z podmiotami powigzanymi

Wszystkie transakcje zawierane z podmiotami powiazanymi w I kwartale 2015 roku byly transakcjami typowymi i

rutynowymi oraz byly zawierane na zasadach rynkowych.

9. Informacje o udzielonych poreczeniach kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji

W I kwartale 2015 r. Spétka Grupy Kapitatowej nie udzielaly poreczen kredytu, pozyczki i gwarancji o warto$ci

powyzej 10 % kapitatu wlasnego Emitenta.
10. Inne informacje istotne dla oceny sytuacji Grupy Kapitatowe;j

W ocenie Zarzadu Spotki Dominujacej nie wystgpuja inne informacje istotne dla oceny sytuacji Grupy Kapitalowe;,
niz wymienione w pozostatych punktach skroconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej Mostostal za okres 01.01.2015 roku — 31.03.2015 roku.

11. Czynniki, ktore beda mialy wptyw na osiggane wyniki w perspektywie, co najmniej
kolejnego kwartatu

Do najwazniejszych czynnikow, ktore mogg mie¢ wptyw na sytuacje finansowg Grupy Kapitatlowej w perspektywie,
€0 najmniej kolejnego kwartatu nalezy zaliczy¢: wahania kursu zlotego w stosunku do euro z uwagi na zaciggniete

pozyczki w euro oraz tempo realizacji Budowy Elektrowni w Opolu.

Warszawa, dnia 15 maja 2015 roku.




