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HEALTHCARE GROUP

GRUPA KAPITALOWA PELION

SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY
ZA OKRES 1 STYCZNIA —31 MARCA 2015 ROKU



Skonsolidowany raport kwartalny zawiera:

e Skrdécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 1 stycznia — 31 marca
2015r.

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej
Skonsolidowany rachunek zyskow i strat

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw
Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych
Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Informacja dodatkowa do skonsolidowanego raportu kwartalnego sporzagdzonego na dzien
31 marca 2015 roku
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Informacje ogdlne

Stosowane zasady rachunkowosci i metody wyceny

Waluta funkcjonalna, waluta prezentacji sprawozdan finansowych oraz kursy przyjete do
przeliczania danych finansowych

Segmenty operacyjne

Zmiany wartosci rezerw, rozliczen miedzyokresowych, odpisow aktualizujgcych wartosci
aktywow i innych wielkosci szacunkowych

Podatek dochodowy

Opis istotnych dokonan lub niepowodzen w okresie sprawozdawczym

Opis czynnikow i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy
wptyw na aktywa, zobowigzania, kapitat, wynik finansowy netto lub przeptywy s$rodkéw
pienieznych

Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci Grupy

Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych oraz o
istotnym zobowigzaniu z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywow trwatych

Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych
Informacje dotyczace wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendy

Zdarzenia po dniu koriczagcym okres sprawozdawczy

Zmiany zobowigzan i aktywdw warunkowych oraz innych pozycji pozabilansowych
Zobowigzania finansowe

Transakcje z podmiotami powigzanymi

Opis organizacji Grupy Kapitatowej Pelion

Zmiany w strukturze Grupy w wyniku potaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub
sprzedazy jednostek Grupy Kapitatowej, inwestycji diugoterminowych, podziatu,
restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci

Stanowisko Zarzadu, co do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikéw

Akcjonariusze posiadajacy, co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu
Pelion S.A. wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego
udziatu w kapitale zaktadowym, liczby gtoséw z nich wynikajgcych i ich procentowego udziatu
w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze
wtasnosci znacznych pakietéw akcji Pelion S.A. w okresie od przekazania poprzedniego raportu
kwartalnego

Zestawienie stanu posiadania akcji Pelion S.A. lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajgce

i nadzorujgce wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania w okresie od przekazania
poprzedniego raportu kwartalnego

Postepowania toczace sie przed sgdem, organem witasciwym dla postepowania arbitrazowego
lub organem administracji publicznej z uwzglednieniem informacji w zakresie postepowania
dotyczacego zobowigzan albo wierzytelnosci Pelion S.A. lub jednostki od niej zaleznej, ktérych
wartos¢ stanowi co najmniej 10% kapitatow wtasnych Pelion S.A.

Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sgdowych

Zawarte przez Pelion S.A. lub jednostke zalezng od Pelion S.A. jednej lub wielu transakcji

z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub facznie sg one istotne i zostaty zawarte na
innych warunkach niz rynkowe, wraz ze wskazaniem ich wartosci
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Informacje o udzieleniu przez Pelion S.A. lub przez jednostke od niej zalezng poreczen kredytu,
pozyczki lub udzieleniu gwarancji — tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego
podmiotu, jezeli tgczna wartosé istniejgcych poreczen lub gwarancji stanowi rownowartosc co
najmniej 10% kapitatow wtasnych Pelion S.A.

Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowien umowy
kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do ktérych nie podjeto zadnych dziatarh naprawczych do
konca okresu sprawozdawczego

Inne informacje, ktore zdaniem emitenta sg istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majgtkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sg istotne dla oceny
mozliwosci realizacji zobowigzan

Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci, ktére
majq istotny wptyw na wartos¢ godziwg aktywdw finansowych i zobowigzan finansowych
jednostki, niezaleznie od tego, czy te aktywa i zobowigzania sg ujete w wartosci godziwej czy w
skorygowanej cenie nabycia

W przypadku instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej - informacje o
zmianie sposobu (metody) jej ustalenia

Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie emitenta beda miaty wptyw na osiggniete wyniki
w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Wybrane dane finansowe zawierajace podstawowe pozycje skréconego skonsolidowanego
kwartalnego sprawozdania finansowego (réwniez przeliczone na euro)

Kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 1 stycznia — 31 marca 2015r.

Bilans

Pozycje pozabilansowe

Rachunek zyskow i strat

Zestawienie zmian w kapitale wtasnym
Rachunek przeptywow pienieznych
Wybrane dane finansowe

Informacja dodatkowa do kwartalnego skréconego sprawozdania finansowego

1.
2.
3.

Informacje ogdlne

Zmiany wartosci szacunkowych

Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych oraz o
istotnym zobowigzaniu z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywdw trwatych

Zmiany zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych oraz innych pozycji
pozabilansowych, ktdre nastgpity od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego
Pozostate informacje
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Palion A
HEALTHCARE GROUP

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)

Grupa Kapitatowa Pelion
Skonsolidowany raport kwartalny
za okres 1 stycznia — 31 marca 2015r.

AKTYWA 31/03/2015 31/12/2014 31/03/2014
(przeksztatcone)

I. AKTYWA TRWALE 1169 546 1176 293 1012 058
1. Wartos¢ firmy 588 601 588 864 576 531
2. Wartosci niematerialne 110 037 111936 43719
3. Rzeczowe aktywa trwate 309 990 316 252 259936
4. Nieruchomosci inwestycyjne 9095 9096 9099
5. Inwestycje rozliczane zgodnie z metoda praw wtasnosci 2941 3603 5035
6. Pozostate aktywa finansowe diugoterminowe 27520 28 400 22763
7. Naleznosci dtugoterminowe 34347 35366 27 340
8. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 84 695 80 237 65551
9. Pozostate aktywa trwate 2320 2539 2084
Il. AKTYWA OBROTOWE 2133192 2167 092 1805 880
1. Zapasy 986 492 1065 108 819 282
2. Pozostate aktywa finansowe krétkoterminowe 83561 82189 57 066
3. Naleznosci krotkoterminowe 850 061 741073 791311
E;I:iz:gésccil z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 847 925 738 977 287 674
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 2136 2096 3637
4. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 201041 267 081 127 871
5. Pozostate aktywa obrotowe 12 037 11 641 10 350
Aktywa razem 3302738 3343 385 2817938




e I O n A Grupa Kapitatowa Pelion

HEALTHCARE GROUP .
Skonsolidowany raport kwartalny
za okres 1 stycznia — 31 marca 2015r.

KAPITAt WEASNY | ZOBOWIAZANIA 31/03/2015 31/12/2014 31/03/2014
(przeksztatcone)

I. KAPITAt WEASNY RAZEM 626 742 623 056 624 945
1. cll(::;c::j\:iae?ny przypadajacy akcjonariuszom jednostki 617 993 614 962 615 805
1.1 Kapitat zaktadowy 22 709 22709 23170
1.2 Kapitat zapasowy 419326 419326 426133
1.3 Akcje witasne (3 056) (3 056) (16 569)
1.4 Kapitat pozostaty - rezerwowy 145 568 145421 132283
1.5 Rdznice kursowe z przeliczenia jednostek

podporzadkowanyfh ] 14 030 25093 18 967
1.6 Kapitat z tytutu zyskow i strat aktuarialnych

z tyt. $wiadczen pracowniczych po okresie 807 807 651

zatrudnienia
1.7. Zyski zatrzymane 18 609 4662 31170
- zysk (strata) z lat ubiegtych 4662 (51274) 6685
- zysk netto 13947 55936 24 485
2. Udziaty niekontrolujace 8749 8094 9140
1l. ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 606 836 631426 486 408
1. Zobowigzania i rezerwy dtugoterminowe 600 544 624 901 479 006
1.1 Pozostate zobowigzania finansowe 590 488 614 876 476128
1.2 Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 7 668 7631 888
1.3 Rezerwy dtugoterminowe 2388 2394 1990
2. Przychody przysztych okreséw 6292 6525 7 402
1Il. ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 2069 160 2088903 1706 585
1. Zobowigzania i rezerwy krétkoterminowe 2024 522 2 050 556 1668 159
1.1 Pozostate zobowigzania finansowe 116 367 40 802 26 006
1.2 Rezerwy krétkoterminowe 9742 10 444 4073
1.3 Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 1893133 1988 539 1629883

zobowigzania
1.4 Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 5280 10771 8197
2. Przychody przysztych okreséw oraz rozliczenia

. 44 638 38 347 38426
miedzyokresowe

Kapitat wtasny i zobowigzania razem 3302738 3343385 2817938




Grupa Kapitatowa Pelion
Skonsolidowany raport kwartalny
za okres 1 stycznia — 31 marca 2015r.

Palion A
HEALTHCARE GROUP

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Okres 3 miesiecy

Okres 3 miesiecy

zakonczony zakonczony
31 marca 2015r. 31 marca 2014r.
(przeksztatcone)

DZIALALNOSC KONTYNUOWANA
Przychody ze sprzedazy 2173988 1949798
Koszt wtasny sprzedazy (1916 965) (1736381)
Zysk ze sprzedazy 257 023 213417
Koszty sprzedazy (192 720) (148 606)
Koszty ogdlnego zarzadu (31519) (25320)
Pozostate przychody operacyjne 2618 4286
Pozostate koszty operacyjne (2575) (3 760)
Udziaf.w zyskach (st.ratach) jednostek stowarzy.szonych i wspélnych przedsiewzieé (662) (745)
wycenianych zgodnie z metodg praw wtasnosci
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 32165 39272
Zysk (strata) z inwestycji 5 -
Przychody finansowe 3079 4662
Koszty finansowe (10 128) (8 006)
Zysk brutto 25121 35928
Podatek dochodowy (10 243) (10631)
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej 14 878 25297
DZIALALNOSC ZANIECHANA
Strata netto z dziatalnosci zaniechanej - -
Zysk netto ogotem 14 878 25297
Przypadajacy:

Akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 13947 24 485

Akcjonariuszom niekontrolujgcym 931 812
Zysk za okres sprawozdawczy 13947 24 485
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 11145714 11216 962
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyklych 11418214 11 489 462
Dziatalnos¢ kontynuowana

Zysk na jedng akcje zwyktg (w zt)

- podstawowy 1,25 2,18

- rozwodniony 1,22 2,13



e I O n A Grupa Kapitatowa Pelion

HEALTHCARE GROUP .
Skonsolidowany raport kwartalny
za okres 1 stycznia — 31 marca 2015r.

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Okres 3 miesiecy Okres 3 miesiecy
zakonczony zakonczony
31 marca 2015r. 31 marca 2014r.
(przeksztatcone)
Wynik netto 14 878 25297
Inne catkowite dochody, ktére zostang przeklasyfikowane na zyski
v ap y Y (11339) 1534
lub straty, w tym:
Rdznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych (11 339) 1534
Inne catkowite dochody, ktére nie zostang przeklasyfikowane na zyski
lub straty
Inne catkowite dochody netto (11 339) 1534
Catkowite dochody netto 3539 26 831
Catkowite dochody przypadajgce:
Akcjonariuszom podmiotu dominujacego 2884 25990
Akcjonariuszom niekontrolujgcym 655 841
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HEALTHCARE GROUP A

Grupa Kapitatowa Pelion
Skonsolidowany raport kwartalny
za okres 1 stycznia — 31 marca 2015r.

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Okres 3 miesiecy

Okres 3 miesiecy

zakonczony zakonczony
31 marca 2015r. 31 marca 2014r.
(przeksztatcone)
A. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
I. Zysk (strata) brutto 25121 35928
Il. Korekty razem (122 377) (130 580)
1. Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek podporzadkowanych 662 245
wycenianych metodg praw witasnosci
2. Amortyzacja 12163 8759
3. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych (1049) 378
4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 5 604 2172
5. (Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej (73) 1377
6. Zmiana stanu zapasow 75676 37638
7. Zmiana stanu naleznosci (110 863) (140 019)
8. ;miana_stanu z?bowiazaﬁ krotkoterminowych, z wyjatkiem (84 409) (19 575)
pozyczek i kredytow
9. Zaptacony podatek dochodowy (20 235) (22 090)
10. Inne korekty netto 147 35
lll. Przeptywy pienieine netto z dziatalnosci operacyjnej (1 +/- 1) (97 256) (94 652)
B. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
I. Wptywy 67 266 57 054
1. Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywdw trwatych 1907 2132
2. Zbycie jednostek zaleznych pomniejszone o srodki pieniezne tych jednostek 10 -
3. Sptata udzielonych pozyczek 62176 51923
4. Odsetki 3085 2812
5. Inne wptywy inwestycyjne netto 88 187
Il. Wydatki (80 226) (82 609)
1. Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywdw trwatych (10 900) (31307)
2. Nabycie jednostek zaleznych pomniejszone o srodki pieniezne tych jednostek (4618) (666)
3. Koszty nabycia spotek (53) (19)
4. Nabycie pozostatych aktywow finansowych (748) (239)
5. Udzielone pozyczki (63 656) (47 192)
6. Inne wydatki inwestycyjne netto (251) (3 186)
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1 - 11) (12 960) (25 555)
C. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
I. Wptywy 87 536 99 857
1. Kredyty i pozyczki, emisja dtuznych papierow wartosciowych 87536 99 857
1. Wydatki (43 360) (14 184)
1. Nabycie akcji wtasnych - (484)
2. Wykup udziatéw niekontrolujacych - (25)
3. Sptaty kredytow i pozyczek, wykup dtuznych papieréw wartosciowych (34 420) (8 615)
4. Z tytutu innych zobowigzan finansowych (523) (513)
5. Odsetki (8417) (4 537)
6. Inne wydatki finansowe netto - (10)
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (1 - 11) 44176 85673
D. Przeptywy pieniezne netto, razem (A.IIl +/-B.III +/- C.1II) (66 040) (34 534)
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: (66 040) (34 534)
- zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych (1066) 314
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 267 081 162 405
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D) 201041 127 871
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Stan na poczatek okresu 01/01/2015

Stan na poczatek okresu, po uzgodnieniu
do danych poréwnywalnych

Catkowite dochody netto

- wynik netto za okres

- inne catkowite dochody netto

Pozostate zwiekszenia kapitatu wtasnego
- opcje menadzerskie

Pozostate zmniejszenia kapitatu wtasnego
Stan na koniec okresu 31/03/2015

Grupa Kapitatowa Pelion
Skonsolidowany raport kwartalny
za okres 1 stycznia — 31 marca 2015r.

Kapitat Kapitat wtasny Kapitat Kapitat Akcje Kapitat Rdznice Kapitat z Zyski Udziaty
wiasny przypadajacy zaktadowy zapasowy wtasne pozostaty kursowe z tytutu zyskéw zatrzymane niekontrolujgce
razem akcjonariuszom rezerwowy przeliczenia i strat
jednostki jednostek aktuarialnych
dominujacej podporzadko- zZ tyt.
wanych Swiadczen
pracowniczych
po okresie
zatrudnienia
623 056 614 962 22709 419 326 (3 056) 145 421 25093 807 4662 8094
623 056 614 962 22709 419 326 (3 056) 145 421 25093 807 4662 8094
3539 2884 - - - - (11 063) - 13947 655
14 878 13947 - - - - - - 13947 931
(11 339) (11 063) - - - - (11 063) - - (276)
147 147 - - - 147 - - - -
147 147 - - - 147 - - - N
626 742 617 993 22709 419 326 (3 056) 145 568 14 030 807 18 609 8749




e I O n A Grupa Kapitatowa Pelion

HEALTHCARE GROUP .
Skonsolidowany raport kwartalny
za okres 1 stycznia — 31 marca 2015r.

(przeksztatcone) Kapitat Kapitat wtasny Kapitat Kapitat Akcje Kapitat Rdznice Kapitat z Zyski Udziaty
wiasny przypadajagcy zaktadowy zapasowy wiasne pozostaty kursowe z tytutu zyskéw zatrzymane niekontrolujgce
razem akcjonariuszom rezerwowy przeliczenia i strat

jednostki jednostek aktuarialnych
dominujacej podporzadko- z tyt.
wanych Swiadczen
pracowniczych
po okresie
zatrudnienia

Stan na poczatek okresu 01/01/2014 593 900 590 957 23145 425 696 (16 085) 132719 17 456 651 7375 2943

- zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 4698 (658) - - - 1 6 - (665) 5356

Stan na poczat('ek okresu, po uzgodnieniu 598 598 590 299 23145 425 696 (16 085) 132720 17 462 651 6710 8299

do danych poréwnywalnych

Catkowite dochody netto 26 831 25990 - - - - 1505 - 24 485 841

- wynik netto za okres 25297 24485 - - - - - - 24 485 812

- inne catkowite dochody netto 1534 1505 - - - - 1505 - - 29

Pozostate zwigkszenia kapitatu wtasnego 13 13 25 437 (484) 35 - - - -

- emisja akgcji 25 25 25 - - - - - - -

;lzarxndi\r/]v;i]l;a wartosci emisyjnej nad 437 437 i 437 i i i i i i

- skup akcji wtasnych (484) (484) - - (484) - - - - -

- opcje menadzerskie 35 35 - - - 35 R - R R

Pozostate zmniejszenia kapitatu wtasnego 497 497 - - - 472 - - 25 -

- zmiana struktury udziatowej 25 25 - - - - - - 25 -

- zarejestrowany kapitat podstawowy 472 472 - - - 472 - - - -

Stan na koniec okresu 31/03/2014 624 945 615 805 23170 426 133 (16 569) 132 283 18 967 651 31170 9140




e I O n A Grupa Kapitatowa Pelion

HEALTHCARE GROUP .
Skonsolidowany raport kwartalny
za okres 1 stycznia — 31 marca 2015r.

INFORMACJA DODATKOWA DO SKONSOLIDOWANEGO RAPORTU KWARTALNEGO SPORZADZONEGO
NA DZIEN 31 MARCA 2015 ROKU

1. Informacje ogdlne

Pelion Spoétka Akcyjna (Jednostka Dominujgca w Grupie Kapitatowej) zostata utworzona 29 listopada 1994 roku
pod nazwg Medicines S.A. Postanowieniem Sgdu Rejonowego w todzi z dnia 30 listopada 1998 roku (Sygn. Akt
XXI Nr rej H 2384/98) zmieniono nazwe firmy na Polska Grupa Farmaceutyczna S.A. W dniu 17 listopada 2011r.
postanowieniem Sadu Rejonowego (sygn. 20375/11/573) nazwe Jednostki Dominujgcej zmieniono na Pelion
Spétka Akcyjna. Siedzibg Jednostki Dominujacej jest £ddz, ul. Zbgszynska 3.

Pelion S.A. prowadzi dziatalnos¢ na terytorium Polski, na podstawie Kodeksu Spétek Handlowych, w oparciu
o wpis do Krajowego Rejestru Sagdowego pod nr 49482 w Sadzie Rejonowym w todzi, XX Wydziat Krajowego
Rejestru Sgdowego. Jednostce Dominujgcej nadano numer statystyczny REGON 470929074.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci jednostek Grupy Kapitatowe] jest obrét towarowy srodkami
farmaceutycznymi, kosmetycznymi, parafarmaceutykami zgodnie z posiadanymi koncesjami na prowadzenie
hurtowni farmaceutycznych oraz sprzedaz we witasnych punktach detalicznych — aptekach oraz drogeriach.
W ramach Grupy Kapitatowe] funkcjonujg podmioty zalezne, ktére prowadzg odmienny rodzaj dziatalnosci, tj.:

e finansows,

e wydawniczg,

e  marketingowa,

e produkcyjng,

e wynajem nieruchomosci oraz srodkéw transportu na witasny rachunek,

e Swiadczenie ustug dla producentow,

e  obstuge finansowo — ksiegowg oraz prawna.

W okresie objetym raportem zakres dziatalnosci Grupy Kapitatowej nie ulegt zmianie.

Akcje Pelion S.A. s3 notowane na Warszawskiej Gietdzie Papieréw Wartosciowych. Wedtug klasyfikacji GPW
w Warszawie, Pelion S.A. jest zaklasyfikowana do sektora , handel”.

Czas trwania Jednostki Dominujacej i jednostek Grupy jest nieoznaczony.
W okresie sprawozdawczym i do dnia zatwierdzenia niniejszego skroconego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego:

® Zarzad Pelion S.A. sprawowali:

Jacek Szwajcowski Prezes Zarzadu

Zbigniew Molenda Wiceprezes Zarzadu
Ignacy Przystalski Wiceprezes Zarzadu
Jacek Dauenhauer Wiceprezes Zarzadu
Mariola Belina-Prazmowska Wiceprezes Zarzadu

® Rade Nadzorczg Pelion S.A. stanowili:
Jerzy Leszczynski Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Hubert Janiszewski Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
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Jan Kalinka Cztonek Rady Nadzorczej
Anna Biendara Cztonek Rady Nadzorczej
Jacek Tucharz Cztonek Rady Nadzorczej

Skrécone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe (sprawozdanie finansowe) Grupy obejmuje okres
3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2015r. oraz zawiera dane poréwnywalne za okres 3 miesiecy zakonczony
dnia 31 marca 2014r. oraz na dzien 31 grudnia 2014r.

Sprawozdanie finansowe na dzien 31 marca 2015 roku oraz na dzien 31 marca 2014 roku nie podlegaty badaniu
przez biegtego rewidenta.

Jako dane porownywalne zaprezentowano dane z opublikowanych sprawozdan finansowych za wyjatkiem:

e zmiany prezentacji przychodow i kosztow odsetkowych zwigzanych ze sprzedaza realizowang do
placéwek ochrony zdrowia — szpitali, wynikajagcych z oferowanych przez Spoétke Grupy
krétkoterminowych programéw wsparcia finansowego szpitali w zakresie zakupu lekéw. Poczawszy od
IV kwartatu 2014 roku, saldo rozliczen z dziatalnosci zwigzanej z finansowaniem placéwek ochrony
zdrowia - szpitali ustalono w sposdb kompleksowy. Obok przychodéw i kosztéw dotyczgcych odsetek
z tytutu nieterminowo realizowanych ptfatnosci, ktore podlegaty korekcie prezentacyjnej w latach
poprzednich, uwzgledniono bedace ich alternatywg przychody i koszty wynikajgce z oferowanych
przez Spotke Grupy krétkoterminowych programoéw wsparcia finansowego szpitali w zakresie zakupu
lekdw. Grupa dokonata zmiany prezentacji opublikowanych danych za | kwartat 2014 rok, w wyniku
ktoérej przychody finansowe pomniejszono o kwote 2 959 tys. zt, a koszty finansowe o kwote
290 tys. zt. Te same kwoty powiekszyty wartos¢ przychoddw ze sprzedazy i kosztu wtasnego sprzedazy.
Wprowadzona zmiana nie miata wptywu na wynik netto oraz wartos¢ kapitatéw wtasnych Grupy,

e kwot zaprezentowanych w opublikowanym raporcie za | kwartat 2014r. dotyczacych zmiany metody

konsolidacji Spotki UAB "Norfos vaistiné" w Wilnie. Zmiana metody konsolidacji zostata szczegétowo
opisana w skonsolidowanym sprawozdaniu za 2014r.
Suma bilansowa na dzierh 31 marca 2014r. ulegta obnizeniu o 649 tys. zt, wynik finansowy za | kwartat
2014r. wzrdst o 13 tys. zt., wartos¢ pozycji zysk (strata) z lat ubiegtych na dzien 31 marca 2014r.
pomniejszono o 664 tys. zt, a réznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzagdkowanych wzrosty
0 2 tys. zt.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci w dajacej sie przewidzie¢
przysztosci. Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego nie istniejg zadne okolicznosci wskazujgce na
zagrozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej przez Grupe Pelion.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad Jednostki Dominujgcej w dniu 14 maja
2015r.

Raport kwartalny za pierwszy kwartat 2015r. winien by¢ czytany razem ze skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym za 2014 rok, opublikowanym w dniu 20 marca 2015r.

2. Stosowane zasady rachunkowosci i metody wyceny

Sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Pelion za okres 3 miesiecy zakoriczonych 31 marca 2015r. zostato
sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
Interpretacjami przyjetymi do stosowania przez Unie Europejska.
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MSSF przyjete przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej, a niezatwierdzone

przez Unie Europejska nie miatyby wptywu na niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe, jezeli
zostatyby zastosowane przez Grupe Kapitatowg na koniec okresu sprawozdawczego.

Sprawozdanie finansowe zostato zaprezentowane zgodnie z MSR 34 ,,Srédroczna sprawozdawczo$¢ finansowa”
z zastosowaniem zasad wyceny aktywow i pasywéw oraz pomiaru wyniku finansowego netto okreslonych na
koniec okresu sprawozdawczego.

Sporzadzone zostato zgodnie z zasadg kosztu historycznego, z wyjatkiem pochodnych instrumentéw
finansowych, ktére s3 wyceniane wedtug wartosci godziwe;.

Stosowane w Grupie Kapitalowej Pelion zasady rachunkowosci zostaty szczegétowo omdwione
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzgdzonym na dzien 31 grudnia 2014 roku, opublikowanym
w dniu 20 marca 2015r.

Zasady rachunkowosci zastosowane do sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego s3 spdjne
z zastosowanymi przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za rok zakonczony
31 grudnia 2014 roku, z wyjgtkiem zastosowania:
e  KIMSF 21 ,Optaty publiczne”, opublikowany w Dzienniku Urzedowym Unii Europejskiej 14 czerwca
2014r., obowigzujacy dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 17 czerwca 2014 roku,
e Zmiany do MSR 19 ,Programy okreslonych swiadczen: sktadki pracownicze”, opublikowany
w Dzienniku Urzedowym Unii Europejskiej 9 stycznia 2015r., obowigzujgcy dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 lipca 2014 roku,
®  Zmiany wynikajgce z przegladu MSSF Cykl 2010-2012, wydane 12 grudnia 2013r., — opublikowany
w Dzienniku Urzedowym Unii Europejskiej 9 stycznia 2015r., majgce zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1lipca 2014 roku lub pdzniej, w UE dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 lutego 2015r. lub pdzniej,
e  Zmiany wynikajace z przegladu MSSF Cykl 2011-2013, wydane 12 grudnia 2013r., opublikowany
w Dzienniku Urzedowym Unii Europejskiej 19 grudnia 2014r., majgce zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1lipca 2014 roku lub pdzniej, w UE dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2015r. lub pdznie;j.

Zastosowanie przez Grupe w/w standardéw, zmian do standardéw oraz interpretacji nie spowodowato zmian
w polityce rachunkowosci Grupy Kapitatowej oraz prezentacji danych w sprawozdaniach finansowych.

Grupa nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacji lub zmiany, ktéra
zostata opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie.

Podstawe sporzadzenia sprawozdania finansowego za pierwszy kwartat 2015r. stanowity:

e sprawozdania jednostkowe Jednostki Dominujacej oraz jednostek Grupy prowadzacych dziatalnosc
na terytorium Polski (za wyjatkiem spétki zaleznej PGF S.A.), sporzadzone w oparciu o ksiegi
rachunkowe prowadzone zgodnie z polskim prawem bilansowym,

e sprawozdania jednostkowe spdtek Grupy Nacionaline Farmacijos Grupe prowadzacych ksiegi
rachunkowe zgodnie z politykg rachunkowosci okreslong przez obowigzujgce na Litwie Business
Accounting Standards (BAS),

e sprawozdania jednostkowe spdtek CEPD N.V., CEPD CTP B.V. oraz CEPD East N.V., sporzgdzone
zgodnie z politykg rachunkowosci okreslong przez standardy obowigzujgce w Holandii (Dutch Gaap),

e sprawozdania jednostkowe spétek PGF S.A. i DOZ UK sporzadzone zgodnie z MSSF,
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e sprawozdanie jednostkowe spotki Cortria Corporation sporzgdzone zgodnie z polityka

rachunkowosci okreslong przez standardy obowigzujgce w Stanach Zjednoczonych (US Gaap).

Sprawozdanie finansowe zawiera przeksztatcenia wprowadzone w celu doprowadzenia sprawozdan
finansowych spétek prowadzacych ksiegi wg krajowych zasad rachunkowosci do zgodnosci z MSSF.

3. Waluta funkcjonalna, waluta prezentacji sprawozdan finansowych oraz kursy przyjete do przeliczania
danych finansowych

Zastosowane kursy walut

Do przeliczenia podstawowych pozycji sprawozdania finansowego zastosowano kursy:

e Jdredni kurs EURO obowigzujacy na koniec kazdego okresu - dla danych wynikajacych ze
skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej,

e Jdredni kurs EURO danego okresu, obliczony jako srednia arytmetyczna kursdw obowigzujgcych na
ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie - dla danych wynikajgcych ze skonsolidowanego
rachunku zyskéw i strat, skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz
skonsolidowanego sprawozdania z przeptywdw pienieznych.

Okres Okres
sprawozdawczy poréwnywalny
Lp. Tresc

01/01-31/03/2015 01/01-31/12/2014 01/01-31/03/2014
1  $redni kurs na koniec okresu 4,0890 4,2623 4,1713
2 $redni kurs okresu 4,1489 4,1893 4,1894
3 najwyzszy sredni kurs w okresie 4,3335 4,3138 4,2375
4 najnizszy Sredni kurs w okresie 4,0886 4,0998 4,1450

Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Walutg funkcjonalng Jednostki Dominujgcej oraz spdétek dziatajgcych na terytorium Polski jest ztoty polski,
walutg funkcjonalng pozostatych spdtek Grupy dziatajgcych poza terytorium Polski jest euro (spotki Grupy
Nacionaline Farmacijos Grupe, CEPD N.V., CEPD CTP B.V., CEPD East N.V.), funt brytyjski (DOZ UK) oraz dolar
amerykanski (Cortria Corporation). Walute prezentacji Grupy Kapitatowej stanowi ztoty polski. Wszystkie
wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach PLN.

Sprawozdania finansowe jednostek zagranicznych dla celéw sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego przeliczane sg na walute polska z zastosowaniem nastepujgcych kurséw:
e  kursu zamkniecia na dany dzien bilansowy przy przeliczaniu aktywow i zobowigzan, z uwzglednieniem
danych poréwnywalnych,
e dredniego kursu wymiany obowigzujacego na dzien zawarcia transakcji tj. Sredniego kursu wymiany
w okresie, przy zatozeniu, iz nie wystepujg znaczace wahania kursow, przy przeliczeniu przychodéw
i kosztow rachunku zyskéw i strat, z uwzglednieniem danych poréwnywalnych, a powstate rdznice
ujmuje sie w oddzielnej pozycji kapitatu wtasnego.

4, Segmenty operacyjne

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy Kapitatowej Pelion jest obrét towarowy srodkami
farmaceutycznymi, kosmetykami, parafarmaceutykami itp.
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Sprawozdawczo$¢ dotyczgca segmentow sprawozdawczych grupuje segmenty na poziomie czesci sktadowych
Grupy:
e  ktére angazujg sie w dziatalnos¢ gospodarcza, z ktérej moga uzyskiwac przychody i ponosi¢ koszty,
e  ktérych wyniki sg regularnie przegladane przez gtéwny organ odpowiedzialny za podejmowanie decyzji
operacyjnych w Grupie oraz wykorzystujgcy te wyniki przy decydowaniu o alokacji zasobdéw i przy
ocenie wynikow dziatalnosci segmentu oraz

e w przypadku, ktérych dostepne sg oddzielne informacje finansowe.

Gtéwnym organem podejmujacym decyzje w zakresie alokacji zasobdéw oraz dokonujgcym oceny wynikéw
dziatalnosci segmentow jest Zarzad Pelion S.A.

Czynnikiem majgcym wptyw na wydzielenie segmentow byt w szczegdlnosci poziom ryzyka zwigzanego
z realizacjg sprzedazy do okreslonych grup odbiorcéw oraz rynkéw, na ktérych dziatajg podmioty
z uwzglednieniem struktury Grupy.

Na podstawie wewnetrznych raportéw bedacych przedmiotem analiz i Zzrédtem podejmowania decyzji
operacyjnych, uwzgledniajgc kryteria faczenia wynikajgce z MSSF 8, wydzielono nastepujgce segmenty
sprawozdawcze:
e  HURT —sprzedaz towardw do hurtowni, aptek, szpitali oraz pozostatych odbiorcow,
e DETAL — sprzedaz Grupy Kapitatowej CEPD obejmujgca zaréwno sprzedaz detaliczng w aptekach
i drogeriach jak i hurtowg spotek na Litwie,
e  USLUGI - swiadczenie ustug dla producentéw,

e  POZOSTALE — obejmujg dziatalnos¢ spotek zaleznych nieistotng, aby tworzy¢ odrebne segmenty.

Raporty wewnetrzne odnosnie wynikow finansowych spétek Grupy Kapitatowe] sg sporzagdzane w okresach
miesiecznych.

Zarzad Jednostki Dominujgcej dokonuje regularnych przeglagdéw wewnetrznych raportéw finansowych Grupy
Kapitatowej i monitoruje wyniki operacyjne poszczegdlnych segmentéw w celu podejmowania decyzji
dotyczacych alokacji zasobdw, oceny skutkdw tej alokacji oraz wynikéw dziatalnosci. Podstawg oceny jest
wynik na dziatalnosci operacyjnej. Finansowanie Grupy (tgcznie z kosztami i przychodami finansowymi) oraz
podatek dochodowy sg monitorowane na poziomie Grupy i nie s alokowane do segmentéw.

Grupa stosuje jednolite zasady rachunkowosci dla wszystkich segmentéw. Transakcje pomiedzy segmentami
dokonywane sg na warunkach rynkowych i eliminowane na poziomie danych skonsolidowanych.

W Grupie Pelion istotne przychody jednostek Grupy do dnia 31 marca 2015r. byty osiggane na terytorium Polski
oraz Litwy. Przychody osiaggniete poza terytorium Polski nie przekraczajg 10% tgcznych przychodéw w Grupie,

w zwigzku z czym nie wystepujg istotne ryzyka zwigzane z dziatalnos$cig w réznych obszarach geograficznych.

Informacje finansowe o wynikach z dziatalnosci operacyjnej poszczegélnych segmentdéw dziatalnosci zostaty
zaprezentowane ponizej.
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Dziatalno$¢ kontynuowana

za okres 1 stycznia — 31 marca 2015r.

Hurt Detal Ustugi Pozostate Wytaczenia Razem
miedzy
segmentami /
Korekty
konsolidacyjne
w segmentach
Przychody segmentu (sprzedaz
) 1535250 620793 6 898 11747 - 2174 688
klientom zewnetrznym)
Przychody segmentu (sprzedaz 161483 3647 9241 21806 (196 177) -
innym segmentom)
Przychody segmentu ogétem * 1696 733 624 440 16 139 33553 (196 177) 2174 688
Wynik segmentu z dziatalnosci 30254 (2599) 649 4815 340 33459

operacyjnej **

* Rdéznica w odniesieniu do przychodow ze sprzedazy zaprezentowanych w skonsolidowanym rachunku zyskow

i strat wynosi 700 tys. zt i dotyczy przychoddow Spétki Farm — Serwis Sp. z o0.0. kwalifikowanych jako finansowe

w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat.

** Roznica w odniesieniu do wyniku na dziatalnosci operacyjnej zaprezentowanego w skonsolidowanym

rachunku zyskow i strat wynosi 1 294 tys. zt i dotyczy:

e dziatalnosci finansowej Spotki Farm — Serwis Sp. z 0.0. w kwocie 632 tys. zt kwalifikowanej

w sprawozdaniu wedtug segmentéw dziatalnosci jako dziatalnos¢ operacyjna oraz,

e udziatu w stratach w jednostkach stowarzyszonych w kwocie 662 tys. zt nieuwzglednianego

w sprawozdaniu wedtug segmentéw w dziatalnosci operacyjne;.

Dane na dzien Hurt Detal Ustugi Pozostate Wytaczenia Razem
31/03/2015 miedzy
segmentami /
Korekty
konsolidacyjne
w segmentach
Aktywa ogdtem 2766726 1397909 11984 362 494 (1236 375) 3302738
Dane za okres poréwnywalny Dziatalnos¢ kontynuowana
01/01-31/03/2014 Hurt Detal Ustugi Pozostate Wytaczenia Razem
(przeksztatcone) miedzy
segmentami /
Korekty
konsolidacyjne
w segmentach
Przychody segmentu (sprzedaz
) 1440933 496 583 5217 7330 - 1950 063
klientom zewnetrznym)
Przychody segmentu (sprzedaz
. 226 813 6877 9201 12 744 (255 635) -
innym segmentom)
Przychody segmentu ogétem * 1667 746 503 460 14 418 20074 (255 635) 1950 063
Wynik segmentu z dziatalnosci 37915 1158 (162) 1804 (472) 40243

operacyjnej **

* Rdéznica w odniesieniu do przychodow ze sprzedazy zaprezentowanych w skonsolidowanym rachunku zyskow

i strat wynosi 256 tys. zt i dotyczy przychodéw Spétki Farm — Serwis Sp. z o0.0. kwalifikowanych jako finansowe

w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat.
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** Roznica w odniesieniu do wyniku na dziatalnosci operacyjnej zaprezentowanego w skonsolidowanym
rachunku zyskow i strat wynosi 971 tys. zt i dotyczy:
e dziatalnosci finansowej Spotki Farm — Serwis Sp. z 0.0. w kwocie 226 tys. zt kwalifikowanej
w sprawozdaniu wedtug segmentéw dziatalnosci jako dziatalnos¢ operacyjna oraz,
e udziatu w stratach w jednostkach stowarzyszonych w kwocie 745 tys. zt nieuwzglednianego
w sprawozdaniu wedtug segmentéw w dziatalnosci operacyjne;.

Dane na dzien Hurt Detal Ustugi Pozostate Wytaczenia Razem
31/12/2014 miedzy
segmentami /
Korekty

konsolidacyjne
w segmentach

Aktywa ogdtem 2788205 1399 263 12 952 355 855 (1212 890) 3343385
5. Zmiany wartosci rezerw, rozliczern miedzyokresowych, odpiséw aktualizujgcych wartosci aktywoéw

i innych wielkosci szacunkowych

W wyniku finansowym biezgcego okresu rozliczono skutki aktualizacji lub tworzenia szacunkéw przysztych
zobowigzan (rezerw) w szczegdlnosci z tytutu:

e  odpiséw aktualizujgcych wartos¢ aktywow oraz rezerw, biernych rozliczen miedzyokresowych oraz
rozliczen miedzyokresowych przychoddéw. Ujete kwoty odzwierciedlajg najbardziej wtasciwy
szacunek naktadéw pienieznych, niezbednych do wypetnienia w przysztosci obecnego obowigzku
istniejgcego na dzien bilansowy,

® rozpoznania aktywéw podatkowych. Grupa rozpoznaje sktadnik aktywdéw z tytutu podatku
odroczonego przy zatozeniu, ze w przysztosci zostanie osiggniety zysk podatkowy, pozwalajacy na
jego wykorzystanie,

e wyceny programow pfatnosci w formie akcji wtasnych. Wyceny przyznanych instrumentow
kapitatowych dokonano w oparciu o model wyceny opcji kupna Blacka — Scholesa na tgczng kwote
1 816 tys. zt, przy czym kwota odnoszaca sie do roku 2015 wynosi 147 tys. zi.

W biezgcym okresie nastgpito:
e  zwiekszenie aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego o kwote 5 323 tys. zt z tego:
— 5400 tys. zt rozliczono na zwiekszenie wyniku finansowego,
—  (77) tys. zt stanowig rdznice kursowe z przeliczenia na walute prezentacji wartosci aktywa
podatkowego w spotkach, ktérych walutg funkcjonalng nie jest ztoty polski oraz

e zwiekszenie rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego o kwote 902 tys. zt z tego:
— 940 tys. zt rozliczono na zmniejszenie wyniku finansowego,
—  (38) tys. zt stanowia roznice kursowe z przeliczenia na walute prezentacji wartosci rezerwy
podatkowe] w spotkach, ktérych walutg funkcjonalng nie jest ztoty polski.

Podane powyzej zmiany wartosci aktywa i rezerwy z tytutu podatku odroczonego wykazane sg w kwotach

brutto przed dokonaniem kompensaty aktywa i rezerwy w poszczegélnych spoétkach Grupy. Kwota kompensaty
na dzien 31 marca 2015r. wyniosta 16 850 tys. zt, a na dzien 31 grudnia 2014r. 15 985 tys. zt.
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W wyniku finansowym brutto biezgcego okresu rozliczono skutki aktualizacji i tworzenia szacunkdéw przysztych zobowigzan, a w szczegdlnosci:

01/01/2015 Zmiany 31/03/2015
Utworzenia Wykorzystania Rozwigzania Réznice kursowe

Odpisow aktualizujacych: 125263 15584 1277 14 601 (596) 124373
- naleznosci 96 285 1309 759 1011 (451) 95373
- zapasy 26 854 13878 518 13 565 (143) 26 506
- rzeczowe aktywa trwate 94 - - - - 94
- aktywa finansowe 2030 397 - 25 (2) 2400
Rezerw z tytutu: 12838 1355 1445 608 (10) 12 130
- Swiadczen emerytalnych i podobnych 2691 - 13 - (10) 2668
- gratyfikacji naleznych odbiorcom 1885 1068 1379 - - 1574
- odszkodowan 7144 139 17 551 - 6715
- pozostatych rezerw 1118 148 36 57 - 1173
Rozliczen miedzyokresowych z tytutu: 35368 14 964 8282 843 (208) 40999
- kosztédw niewykorzystanych urlopédw

wypoczynkowych 10833 1054 32 1 (150) 11704
- kosztow wynagrodzen 10 945 1970 1455 - (47) 11413
- kosztéw wykonanych a niefakturowanych ustug 9141 11 882 5913 - (12) 15 099
- kosztéow programu opieki farmaceutycznej 901 - 2 842 - 57
- pozostatych tytutéw 3548 58 880 - - 2726
Razem 173 469 31903 11 004 16 052 (814) 177 502

Aktualizacja i tworzenie pozostatych rezerw na zobowigzania i odpiséw aktualizujgcych wartosé aktywdw nie wptynety istotnie na wynik biezgcego okresu.
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6. Podatek dochodow!
Tresé 31/03/2015 31/03/2014
Biezacy podatek dochodowy od oséb prawnych 14 703 14 836
Podatek odroczony (4 460) (4 205)
Razem 10 243 10 631
7. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen w okresie sprawozdawczym

W | kwartale 2015 roku Grupa Pelion osiggneta 2 174 min zt przychoddw ze sprzedazy, tj. o 11,5% wiecej niz
w | kwartale poprzedniego roku. Jest to rowniez najwyzszy obrét w historii Grupy zrealizowany w okresie
kwartalnym. Dynamika sprzedazy w segmencie hurtowym wyniosta 6,5%, w segmencie detalicznym 25,0%. Na
osiggnietg dynamike przychodéw miato wptyw wigczenie w czwartym kwartale 2014 roku Spotki Polbita
Sp. z 0.0. prowadzacej sie¢ drogerii Natura, ktorych przychody w | kwartale 2015r. wyniosty 94,8 min zi. Bez
uwzglednienia przychoddw drogerii Natura, dynamika przychodéw ze sprzedazy w 1Q 2015r. w poréwnaniu do
1Q 2014r. wyniostaby 6,6%.

W tym samym czasie, rynek hurtowej sprzedazy do aptek w Polsce odnotowat wzrost w poréwnaniu do
1Q 2014r. na poziomie +11,9%". Rynek detaliczny w Polsce wzrdst o +8,5%% w poréwnaniu do 1Q 2014r.
Rynek dystrybucji hurtowej do szpitali w Polsce wzrdst o 5,4%(1) w poréwnaniu do 1Q 2014r.
W 1Q 2015r. dynamika hurtowego rynku na Litwie byta ujemna i wyniosta —0,8%(3).

(1) - na podstawie danych IMS Health (Kwartalnik 1Q 2015)
(2) - na podstawie danych PharmaExpert
(3)- na podstawie danych IMS Health

W | kwartale 2015 roku zysk ze sprzedazy wynidst 257,0 min zt i byt o 20,4% tj. 43,6 min zt wyzszy niz
w | kwartale roku 2014. Na wzrost zysku ze sprzedazy wptyw miat zysk ze sprzedazy zrealizowany przez drogerie
Natura w wysokosci 34,7 min zt. Na pozostatg cze$¢ wzrostu zysku ze sprzedazy w kwocie 8,9 min zt wptyw miat
wzrost sprzedazy w segmencie hurtowym i detalicznym (wzrost zysku ze sprzedazy 14,2 min zt) oraz spadek
rentownosci sprzedazy (spadek zysku ze sprzedazy 5,3 min zt).

Zysk ze sprzedazy obejmuje zysk zrealizowany przez drogerie Natura w wysokosci 34,7 min zt.

Rentownos¢ zysku ze sprzedazy wyniosta 11,8% i byta o 0,9 pkt. proc. wyzsza niz w | kwartale 2014r. Bez
uwzglednienia drogerii Natura rentownos¢ zysku ze sprzedazy wyniostaby 10,7% tj. o 0,2 pkt. proc. mniej
w poréwnaniu do 1Q 2014r.

Rentownos¢ zysku ze sprzedazy = zysk ze sprzedazy / przychody ze sprzedazy

Koszty sprzedazy i ogélnego zarzadu w | kwartale 2015 roku wyniosty 224,2 min zt tj. o 50,3 min zt wiecej niz
analogicznym okresie ubiegtego roku, a ich wskaznik uksztattowat sie na poziomie o 1,4 pkt. proc. wyzszym niz
w | kwartale 2014 roku i wyniést 10,3%.

Do wzrostu wskaznika kosztéw operacyjnych przyczynito sie witaczenie drogerii Natura, ktére powiekszyty
koszty operacyjne o 38,4 min zt. Wskaznik kosztéw operacyjnych bez uwzglednienia drogerii Natura zostatby
utrzymany na poziomie z | kwartatu 2014 roku i wyniéstby 8,9 %.

Dodatkowy czynnik wzrostu kosztéw operacyjnych w wysokosci 5,6 min zt stanowito wdrozenie nowego kanatu
dystrybucji do aptek (doz direct).
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WskazZnik kosztéw = (koszty sprzedazy + koszty ogdélnego zarzqdu) / przychody ze sprzedazy

Wozrost kosztéow w | kwartale 2015r. przewyzszyt wzrost zysku ze sprzedazy, co przyczynito sie do osiggniecia
zysku operacyjnego na poziomie o ponad 18% nizszym niz w | kwartale 2014r.

Zysk operacyjny w 1Q 2015r. wyniést 32,2 min zt (w 1Q 2014 39,3 miIn zi). Grupa w | kwartale 2015 roku
uzyskata rentownosc¢ operacyjng na poziomie 1,5% tj. o 0,5 pkt. proc. nizsza niz w analogicznym okresie
poprzedniego roku.

EBITDA za | kwartat 2015r. wyniosta 44,3 min zt i byta nizsza niz w | kwartale 2014 roku o 3,7 min zt.
Rentownos¢ EBITDA wyniosta 2,0% vs 2,5% w 1Q 2014 roku.
Drogerie Natura pomniejszyty EBITDA Grupy Pelion o 1,5 min zt oraz rentownos¢ EBITDA o 0,2 pkt. proc.

Grupa Pelion uzyskata nastepujace wielkosci przychoddw i kosztédw finansowych:

Przychody finansowe 3,1 min zt

Koszty finansowe 10,1 min zt

Nadwyzka kosztédw nad przychodami finansowymi pomniejszyta wynik operacyjny o 7,0 min zt tj. o 3,7 min zt
wiecej niz w analogicznym okresie poprzedniego roku.

Grupa Pelion osiggneta wynik brutto na poziomie 25,1 min zt.

Skonsolidowany wynik netto przypadajacy akcjonariuszom podmiotu dominujgcego za | kwartat 2015 roku
wyniést 13,9 min zt i byt o 10,5 min zt nizszy niz w | kwartale roku 2014. Rentownos¢ netto w tym okresie
wyniosta 0,6% i byta nizsza o 0,7 pkt. proc. w stosunku do rentownosci uzyskanej w pierwszym kwartale 2014
roku.

Wptyw wyniku netto drogerii Natura na wynik netto Grupy w 1Q 2015r. wynosi (-5,5) min zt.

Bez uwzglednienia Natury wynik netto wynidstby 19,4 min zt a jego rentownos¢ osiggnetaby poziom 0,9%.

W biezgcym okresie sprawozdawczym kapitat obrotowy Grupy Pelion wynidst (-58,7) min zt, a jego rotacja (-2)
dni. Rotacja kapitatu obrotowego zmniejszyta sie o 1 dzien, w pordwnaniu do pierwszego kwartatu 2014r.
Z uwagi na zmniejszenie rotacji naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci o 1 dzien.

Bez uwzglednienia kapitatu obrotowego drogerii Natura, rotacja kapitatu obrotowego w Grupie Pelion bytaby
0 2 dni krétsza i wyniostaby (-4) dni z uwagi na nizszg rotacje zapasow.

Na dzien 31 marca 2015 roku, zadtuzenie netto Grupy osiggneto poziom 505,8 min zt odnotowujgc wzrost
0 131,6 min zt w stosunku do stanu na koniec 1Q 2014r. Na wzrost poziomu zadtuzenia wptyw miato wtaczenie
do Grupy drogerii Natura, ktérych zadtuzenie na dziert 31 marca 2015r. wyniosto 111,5 min zt.

Wozrost zadtuzenia, w poréwnaniu do konca 2014 roku o 117,2 min zt wynikat ze wzrostu kapitatu obrotowego
0 125,7 min zt w poréwnaniu do stanu na koniec 2014 roku.

Wozrost poziomu zadtuzenia, przy nizszej wartosci EBITDA, wptynety negatywnie na wskazniki zadtuzenia Grupy
Pelion.

Wskaznik dtug netto / EBITDA zannualizowana wynidst 3,4 i zwiekszyt sie w poréwnaniu do stanu na koniec
2014 roku 0 0,8. Jego wzrost w poréwnaniu do 1Q 2014r. wynosi 1,0.

Wskaznik dtug netto / kapitat wtasny wzrést w poréwnaniu do stanu z korica 2014 roku o 0,2 (wzrost
w poréwnaniu do 1Q 2014r. 0 0,2) i wynidst 0,8.

Bez uwzglednienia zadtuzenia drogerii Natura wskazniki zadtuzenia na koniec | kwartatu 2015r. wyniostyby
odpowiednio 2,7i0,6.
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Ponizej przedstawiono podstawowe wielkosci finansowe za | kwartat 2015r. w poréwnaniu z | kwartatem roku
2014 (w tys. z1):

. - Zmiana 1Q

Wielkos¢ 1Q 2014 1Q 2015 2015 /1Q 2014

Przychody ze sprzedazy 1949798 2173988 11,5%

Zysk ze sprzedazy 213 417 257 023 20,4%

Koszty sprzedazy 148 606 192 720 29,7%

Koszty ogdlnego zarzadu 25320 31519 24,5%

Razem koszty sprzedazy i koszty

ogolnego zarzadu 173 926 224 239 28,9%

Saldo pozostatych przychoddéw

i kosztow operacyjnych 526 43 -91,8%

EBITDA 48 031 44 328 -7,7%

EBIT 39 272 32165 -18,1%

Nadwyzka kosztéw finansowych nad

przychodami (z uwzglednieniem zysku

z inwestycji) 3344 7 044 110,6%

Zysk brutto 35928 25121 -30,1%

Podatek dochodowy 10631 10 243 -3,6%

Zysk netto (przypadajacy

akcjonariuszom podmiotu

dominujacego) 24 485 13 947 -43,0%

rentownosc zysku ze sprzedazy 10,9% 11,8% +0,9 p.p

wskaznik kosztow sprzedazy 7,6% 8,9% +1,3p.p

wskaznik kosztow ogdlnego zarzadu 1,3% 1,4% +0,1 p.p

wskaznik kosztow sprzedazy

i ogblnego zarzadu 8,9% 10,3% +1,4 p.p

rentownos¢ EBITDA 2,5% 2,0% -0,5 p.p

rentownos¢ EBIT 2,0% 1,5% -0,5 p.p

rentownos¢ brutto 1,8% 1,2% -0,6 p.p

rentownosé netto 1,3% 0,6% -0,7 p.p

31.03.2014 . 31.12.2014 . 31.03.2015r.

Kapitat obrotowy (22 927) (184 454) (58 716)
Zadtuzenie netto 374 263 388 597 505 814
Dtug netto/Ebitda zannualizowana 2,4 2,6 3,4
Dtug netto/Kapitat wtasny 0,6 0,6 0,8

Istotne wydarzenia w pierwszym kwartale 2015r.:

e wdniu 19 stycznia 2015r. zostata podpisana umowa ramowa o limit na gwarancje pomiedzy Pelion SA
a mBank SA na kwote 4 000 tys. zt. Umowa obowigzuje do dnia 30 listopada 2015r.

e w dniu 10 lutego 2015r. zostat podpisany aneks do umowy kredowej z dnia 19 wrzesnia 2006r.
pomiedzy spdtka Grupy a ING Bank Slaski S.A. na kwote 32 000 tys. zt. Umowa obowigzuje do dnia
31 stycznia 2016r. Na mocy aneksu zmniejszona zostata marza.

e w dniu 17 lutego 2015r. zostat podpisany aneks do umowy kredytowej w rachunku biezagcym z dnia
27 czerwca 2013r. pomiedzy Pelion S.A. a mBank SA. na kwote 50 000 tys. zt. Na mocy aneksu zostat
zmieniony zapis odnosnie poreczenia. Umowa obowigzuje do dnia 26 lutego 2016r.
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e wdniu 17 lutego 2015r. zostat podpisany aneks do umowy kredytowej w rachunku biezgcym z dnia 28

lutego 2013r. pomiedzy spotkg zalezng Grupy a mBank SA. na kwote 45 000 tys. zt. Na mocy aneksu
zostat zmieniony zapis odnosnie poreczenia. Umowa obowigzuje do dnia 26 lutego 2016r.

e w dniu 3 marca 2015r. zostat podpisany aneks do umowy kredytowej w rachunku biezagcym z dnia
21 grudnia 2010r. pomiedzy spétka zalezna Grupy a ING Bank Slaski S.A. na kwote 40 000 tys. zt. Na
mocy aneksu kwota kredytu zostata zwiekszona z 30 000 tys. zt do 40 000 tys. zt. Umowa obowigzuje
do dnia 31 stycznia 2017r.

e w dniu 17 marca 2015r. Zarzad Pelion S.A. podjat uchwate o rekomendacji Walnemu Zgromadzeniu
Akcjonariuszy wyptaty dywidendy w wysokosci 2 zt na 1 akcje z zysku osiggnietego przez Jednostke
Dominujgcg w roku 2014.

e w dniu 24 marca 2015r. Rada Nadzorcza Pelion S.A. postanowita, ze biegtym rewidentem do badania
sprawozdania finansowego Spoétki oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Pelion za
okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2016 roku (z opcjg przedtuzenia na rok 2017) bedzie
PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie Al. Armii Ludowej 14. Dotychczas Grupa
Pelion nie wspotpracowata z PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. w zakresie badania sprawozdan
finansowych.

8. Opis czynnikdw i zdarzer, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wptyw na
aktywa, zobowigzania, kapitat, wynik finansowy netto lub przeptywy srodkéw pienieznych

W okresie | kwartatu 2015 roku nie wystgpity zdarzenia o nietypowym charakterze, majace znaczacy wptyw na
aktywa, zobowigzania, kapitat, wynik finansowy netto lub przeptywy srodkéw pienieznych.

9. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci Grupy

W branzy dystrybucji lekow istnieje sezonowos¢ zwigzana z okresami wiekszej zachorowalnosci, skutkujgca
wzrostem sprzedazy w | i IV kwartale. Sezonowos¢ sprzedazy jest w pewnym stopniu rekompensowana przez
rozszerzanie oferty produktéw dostepnych w aptekach (kosmetyki, drobny sprzet medyczny), a w przypadku
Grupy Pelion réwniez szerokim zasiegiem geograficznym realizowanej sprzedazy (regiony atrakcyjne
turystycznie w okresie letnim).

10. Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedaiy rzeczowych aktywéw trwalych oraz
o istotnym zobowigzaniu z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywow trwatych

W okresie 3 m-cy zakoriczonym 31 marca 2015r. Grupa:
® nabyta rzeczowe aktywa trwate o wartosci: 6 948 tys. zf,

e sprzedata i zlikwidowata sktadniki rzeczowych aktywdéw trwatych o wartosci netto: 618 tys. zt.

Na dzienh 31 marca 2015r. tgczne zobowigzania Grupy z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywow trwatych
wynoszg 2 421 tys. zt.

11.  Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych

W okresie pierwszego kwartatu 2015r. Grupa nie dokonywata emisji, wykupu oraz sptaty dtuznych
i kapitatowych papierow wartosciowych. Na dzied 31 marca 2015r. Grupa nie posiada zobowigzan z tytutu
wyemitowanych obligacji.
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Informacje dotyczgce wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendy

W dniu 21 kwietnia 2015r. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Jednostki Dominujacej podjeto uchwate

o wyptacie dywidendy z zysku osiggnietego przez Spétke w 2014 roku w wysokosci 2 zt na 1 akcje. Dzien

dywidendy okreslono na 4 maja 2015r. Dywidenda zostanie wyptacona dnia 20 maja 2015r. Spétka nie

emitowata akcji uprzywilejowanych z tytutu prawa do dywidendy.

13.

Zdarzenia po dniu koriczacym okres sprawozdawczy

W dniu 21 kwietnia 2015r. odbyto sie Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Jednostki Dominujgcej. Zgromadzenie

podjeto nastepujace uchwaty:

o zatwierdzeniu sprawozdan Zarzadu z dziatalnosci Spétki Dominujgcej za rok 2014,

o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego Spotki Dominujgcej oraz skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej, dla ktérej Pelion S.A. jest Podmiotem Dominujgcym za okres od
1 stycznia 2014r. do 31 grudnia 2014r.;

o podziale zysku netto osiggnietego przez Spétke Dominujacg w roku obrotowym 2014 w kwocie
228 013 489,02 zt w ten sposdb, ze:

a) kwota bedgca iloczynem ilosci akcji w kapitale zaktadowym Spétki, z wytgczeniem nabytych
przez Spotke akcji wtasnych, oraz kwoty 2 zt stanowigcej wysokos¢ dywidendy naleznej za
jedng akcje Spotki, przeznaczona zostanie na wyptate dywidendy dla Akcjonariuszy Spotki. Na
dzien podjecia uchwaty uprawnionych do dywidendy byto 11 185 575 akcji z wytgczeniem
39 861 akcji wtasnych nabytych w celu umorzenia. taczna wysokos¢ dywidendy przypadajgca
na akcje wynosi 22 291 428,00 zt,

b) pozostata czes¢ zysku przeznaczona zostata na kapitat zapasowy Jednostki Dominujace;j.

o0 udzieleniu absolutorium cztonkom Zarzadu oraz Rady Nadzorczej z wykonania przez nich
obowigzkédw w roku obrotowym 2014;

o powotaniu cztonkdéw Rady Nadzorczej;

0 zmianie Statutu Spotki Dominujgcej. Zmiana statutu dotyczy udziatu Akcjonariuszy w Walnym
Zgromadzeniu przy wykorzystaniu srodkdw komunikacji elektronicznej;

w przedmiocie zmiany uchwaty nr 24 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 30 kwietnia
2014r. w sprawie wdrozenia Programu Opcji Menedzerskich dla kadry zarzadzajacej Grupy Pelion,
emisji warrantow subskrypcyjnych z wytgczeniem prawa poboru dotychczasowych Akcjonariuszy
w odniesieniu do warrantéw subskrypcyjnych, upowazniajgcych do objecia Akcji serii R, warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w drodze emisji nowych akcji z wytgczeniem prawa poboru
dotychczasowych Akcjonariuszy Spoétki oraz zmian Statutu Spétki.

Ponadto Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Pelion S.A.

postanowito umorzy¢ 39 861 akcji wiasnych na okaziciela, o wartosci nominalnej 2 zt kazda, nabytych
w celu umorzenia. Umorzenie akcji nastgpi z chwilg obnizenia kapitatu zaktadowego;

postanowito obnizy¢ kapitat zaktadowy Spétki Dominujgcej o kwote 79 722 zt w drodze umorzenia akgji
Spotki. Celem obnizenia kapitatu zaktadowego jest dostosowanie jego wysokosci do tgcznej sumy
wartosci nominalnej akcji Spotki, pozostatych po umorzeniu akgji.

W zwigzku z dokonanym umorzeniem akcji i obnizeniem kapitatu zaktadowego Spétki Dominujgcej, zmieniono
tres¢ Statutu Pelion S.A.
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14. Zmiany zobowigzan i aktywéw warunkowych oraz innych pozycji pozabilansowych

Zmiany stanu zobowigzar warunkowych 01/01/2015 Zmiany 31/03/2015
Zwiekszenia Zmniejszenia

Poreczenie optat za najem lokali dla aptek 361 - - 361

Gwarancje zabezpieczajgce zobowigzania czynszowe 7673 22 - 7 695

Poreczenie krefiytu inwestycyjnego dla spotki 97306 i i 97306

stowarzyszonej

Zmiany stanu innych pozycji pozabilansowych 01/01/2015 Zmiany 31/03/2015

Zwiekszenia Zmniejszenia

Otrzymane weksle zabezpieczajace sptate pozyczek i

wierzytelnosci 280 i i 280
Odpisane naleznosci w zwigzku z umorzeniem
posriepowania sadowego ? 6749 a 769 6024
Zabezpieczenie hipoteczne na nieruchomosci 1800 - - 1800
Weksle odbiorcéw oddane do dyskonta 24376 7428 24376 7428
Towary obce na sktadach 212 397 302 147 304 118 210426
Srodki trwale uzywane na podstawie umowy leasingu 268 490 - - 268 490
Srodki trwale uzywane na podstawie umowy najmu 64 358 8 2 606 61760
Inne pozabilansowe Srodki trwate 885 1 - 886
15. Zobowigzania finansowe
Tytut 31/03/2015 31/12/2014
Dtugoterminowe 590 488 614 876
Kredyty bankowe i pozyczki 573311 597 324
Leasing finansowy 17177 17 552
Krétkoterminowe 116 367 40 802
Kredyty bankowe i pozyczki 109 114 33152
Leasing finansowy 1802 1988
Zakup udziatéw 709 709
Pozostate zobowigzania finansowe 4742 4953
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16. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Transakcje pomiedzy Jednostkg Dominujgcg a jej spdétkami zaleznymi, podlegaty eliminacji w sprawozdaniu finansowym. Transakcje pomiedzy Grupg a spétkami
stowarzyszonymi i cztonkami kluczowej kadry zarzadzajgcej i nadzorujgcej oraz bliskimi cztonkami rodzin w okresie 3 miesiecy zakoriczonych 31 marca 2015r. i 2014r.,
a takze na dzien 31 grudnia 2014r. zaprezentowano ponizej.

Okres 3 miesiecy 31 marca 2015r. Okres 3 miesiecy 31 grudnia 2014r.
zakonczony zakonczony
31 marca 2015r. 31 marca 2014r.

Sprzedaz Zakupy Naleznosci  Zobowigzania Sprzedaz Zakupy Naleznosci  Zobowigzania
Spotki powigzane:
Pelion S.A. w todzi 31 4 2508 4 19 3 2251 7
Grupa Kapitatowa DOZ 106 1015 - 1465 23 - 15 222
PHARMALINK Sp. z 0.0. w todzi 45 5 27 6 40 - 15 -
Laboratorium Galenowe Olsztyn Sp. z 0.0. w Dywitach 1074 - 725 - 874 - 187 -
PGF S.A. w todzi 76 642 28 671 155 1138 405 2260
Business Support Solution S.A. w todzi 108 - 268 - 31 - 10 -
Pharmapoint Sp. z 0.0. w todzi - 366 - 415 - - - 226
DARUMA Sp. z 0.0. w todzi 20 - 8 - - - - -
Farm-Serwis Sp. z 0.0. w todzi 174 2 9481 2 - - - -
Eubioco S.A. w todzi - 1 - 1 - - - -
Polska Grupa Farmaceutyczna - £6dz Sp. z 0.0. w todzi - 21 - 21 - - - -
Spotki stowarzyszone:
Pharmena S.A. w todzi 1988 1331 2517 796 1141 1122 2715 631
Profesor Adam Dziki Sp. z 0.0. w todzi - 33 - 2285 - 20 - 2252
E(:Z\A:Z?E:\é\f Centrum Zdrowia w Brzezinach Sp. z 0.0. w 68 270 68 9964 ) i i i
Cztonkowie kluczowej kadry zarzadzajacej i nadzorujacej oraz
bliscy cztonkowie rodziny:
- z tytutu sprzedazy i zakupu ustug dla/od Grupy - 226 - - - 198 - 12
Razem 3690 3916 15630 15630 2283 2481 5598 5610

Transakcje z podmiotami powigzanymi zostaty zawarte na warunkach rynkowych.
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WYNAGRODZENIA 0SOB WCHODZACYCH W SKtAD ORGANOW 31/03/2015 31/03/2014
ZARZADZAJACYCH, KLUCZOWEGO PERSONELU KIEROWNICZEGO ORAZ

ORGANOW NADZORUJACYCH

1. Wynagrodzenia cztonkéw Zarzadu i kluczowego personelu kierowniczego 3123 2381
a) krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze 2906 2195
b) $wiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy 70 151
c) ptatnos¢ w formie akcji wtasnych 147 35
2. Wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej 99 99
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17. Opis organizacji Grupy Kapitatowej Pelion
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Na koniec pierwszego kwartatu 2015r. Jednostka Dominujgca posiadata bezposrednio lub posrednio udziaty /

akcje w jednostkach objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym:
e 166 spodtkach zaleznych konsolidowanych metoda petna,

e 4 spétkach stowarzyszonych wycenianych metodg praw witasnosci.

Na dzien 31 marca 2015 roku oraz na dzien 31 grudnia 2014 roku udziat w ogélnej liczbie gtoséw posiadany
przez Grupe w podmiotach zaleznych jest rowny udziatowi Grupy w kapitatach tych jednostek.

18. Zmiany w strukturze Grupy w wyniku pofaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy

jednostek Grupy Kapitatowej, inwestycji diugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania
dziatalnosci

W | kwartale 2015r. Grupa Pelion nabyfa 100% udziatéw w Spétce Bratek 2 Sp. z 0.0. w Olsztynie.

NABYCIE SPOtKI ZALEZNE) Bratek 2 Sp. z 0.0.
w Olsztynie
Data przejecia 23.02.2015
Procent przejetych udziatéw kapitatowych z prawem gtosow 100
Wartosc¢ godziwa

Aktywa netto (96)
Nabyte aktywa trwate 329
Nabyte aktywa obrotowe 1910
Przejete zobowigzania krétkoterminowe 2335
Wartosc firmy z nabycia w dacie przejecia 5383
Wartosc¢ godziwa nabytych naleznosci 513
Wartosc brutto kwot naleznosci wynikajacych z zawartych umow 513
Wartosc¢ godziwa na dzien przejecia catkowitej przekazanej zaptaty w tym: 5287
- $rodki pieniezne 5287
Przeptywy Srodkow pienieznych netto w wyniku nabycia (5214)
- tgczny wyptyw srodkow pienieznych z tytutu nabycia 5340
- rachunki bankowe i $rodki pieniezne nabyte 126

Przychody ze sprzedazy Spétek ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu

1902
z catkowitych dochoddw za okres sprawozdawczy
Wynik finansowy Spoétek ujety w skonsolidowanym sprawozdaniu
. , (172)
z catkowitych dochodéw za okres sprawozdawczy
Przychody ze sprzedazy za | kwartat 2015r. 2427
Wynik za | kwartat 2015r. (273)

Przedmiotem dziatalnosci nabytej Spoétki jest sprzedaz detaliczna srodkéw farmaceutycznych.

W | kwartale 2015r. Grupa nie zaniechata zadnej dziatalnosci.

19. Stanowisko Zarzadu, co do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz wynikéw

Prognoza wynikéw za rok 2015 nie byta publikowana.
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20. Akcjonariusze posiadajacy, co najmniej 5% ogdlnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu Pelion S.A.

wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akgji, ich procentowego udziatu w kapitale

zaktadowym, liczby gtoséw z nich wynikajacych i ich procentowego udziatu w ogélnej liczbie gtoséw

na_walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w_strukturze wiasnosci znacznych pakietéw_akcji

Pelion S.A. w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego

Akcjonariusze posiadajgcy ponad 5% glosow na Walnym Zgromadzeniu Pelion S.A. na dzien
15 maja 2015r. (wedtug informacji posiadanych przez Spotke):

LP. Nazwa podmiotu Liczba Udziat w kapitale Liczba gtoséw  Udziat gtoséw na
posiadajgcego pow. 5% posiadanych akcji  akcyjnym (%) WZA (%)
gtosow na WZA
Jacek Szwajcowski 1180 702 10,56% 5847 502 31,99%
Zbigniew Molenda 741319 6,63% 3074519 16,82%
3 Legg Mason Towarzystwo

Funduszy Inwestycyjnych 1021562 9,13% 1021562 5,59%
S.A.

4 AVIVA Otwarty Fundusz

Emerytalny (AVIVA BZ WBK) 1399 906 12,52% 1399 906 7,66%
5 ING Otwarty Fundusz

Emerytalny\;ING OFE) 1100 000 9,83% 1100 000 6,02%
6 KIPFSp.zo.0.* 950 000 8,49% 950 000 5,20%
7 FMR LLC wraz z jednostkami

bezposrednio | posrednio 975 000 8,72% 975 000 5,33%

zaleznymi

*KIPF Sp. z 0.0. - jest Spotkg, wobec ktdrej Pan Jacek Szwajcowski jest podmiotem dominujgcym. Jedynymi
wspdlnikami tej Spotki sg Jacek Szwajcowski i Zbigniew Molenda.

Wedtug informacji posiadanych przez Spétke, w okresie od 14 listopada 2014r. do dnia 15 maja 2015r. nie
wystgpity zmiany w strukturze znaczacych akcjonariuszy.

21. Zestawienie stanu posiadania_akcji Pelion S.A. lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace
i nadzorujgce wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania w okresie od przekazania poprzedniego
raportu kwartalnego

Zgodnie z posiadanymi przez Spdétke Dominujacg informacjami, w okresie od 14 listopada 2014r. do dnia
15 maja 2015r. wystgpity nastepujace zmiany w stanie posiadania akcji lub uprawnien do nich przez osoby
zarzadzajgce i nadzorujgce:

Dane dotyczace Cztonkdw Zarzadu (liczba posiadanych akcji Pelion S.A.):

Imie i Nazwisko Stan na dzien Nabycie akcji Zbycie akcji Stan na dzien:
14.11.2014 w rap. okresie  w rap. okresie 15.05.2015

Jacek Szwajcowski 1187 800 - 7 098 1180702
Zbigniew Molenda 741319 - - 741 319
Ignacy Przystalski 39 250 - - 39 250
Jacek Dauenhauer 13 000 - - 13 000

Mariola Belina-Prazmowska - - - -
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Ponadto Pan Jacek Szwajcowski (podmiot dominujgcy) oraz Zbigniew Molenda s3 jedynymi wspdlnikami Spotki
KIPF Sp. z 0. 0., ktéra od daty przekazania ostatniego raportu kwartalnego nie zmienita stanu posiadania akcji
Spotki Pelion S.A.

W Grupie Pelion realizowane sg dwa programy opcji menedzerskich:

1. Program opcji managerskich, uruchomiony w oparciu o uchwate nr 24 z dnia 23 czerwca 2010r. Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy i realizowany w oparciu o Regulamin wprowadzony Uchwatg nr 5 Rady
Nadzorczej z dnia 20 lipca 2010r., skierowany do cztonkéw Zarzadu Pelion S.A. oraz kluczowych osdéb
zarzadzajgcych z Grupy Pelion.

W wyniku realizacji tego programu Cztonkowie Zarzadu posiadajg prawo do nabycia akcji Pelion S.A. serii

P1,P2,P3 i P4 (w oparciu o wyniki finansowe Grupy Kapitatowej Pelion odpowiednio za lata 2010-2013):

® Jacek Szwajcowski — prawo do nabycia 12 400 akgji serii P1, 15 500 akcji serii P2 i 15 500 akcji serii P4,

e  Zbigniew Molenda — prawo do nabycia 12 400 akcji serii P1, 15 500 akgji serii P2 i 15 500 akcji serii P4,

® Anna Biendara (do dnia 9 maja 2012r. — Cztonek Zarzadu Pelion S.A.) — prawo do nabycia 12 400 akcji
serii P1,

® Ignacy Przystalski — prawo do nabycia 12 400 akcji serii P1, 15 500 akcji serii P2 i 15 500 akcji serii P4,

e Jacek Dauenhauer — prawo do nabycia 12 400 akcji serii P1, 15 500 akcji serii P2 i 15 500 akcji serii P4.

Prawo do nabycia akcji jest bezwarunkowe.

2. Program opcji managerskich, uruchomiony w oparciu o uchwate nr 24 z dnia 30 kwietnia 2014r. Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy i realizowany w oparciu o Regulamin wprowadzony Uchwatg nr 1 Rady
Nadzorczej z dnia 25 czerwca 2014r., skierowany do cztonkéw Zarzadu Pelion S.A. oraz kluczowych oséb
zarzadzajgcych z Grupy Pelion. Program realizowany bedzie w pieciu réwnych transzach w okresie
obejmujgcym skonsolidowane wyniki dziatalnosci Pelion za lata 2014 - 2018 (szczegdty znajdujg sie
w publikowanym raporcie biezgcym nr 29/2014).

Zgodnie z Uchwatg Rady Nadzorczej z dnia 25 czerwca 2014r. wszystkim Cztonkom Zarzadu Pelion S.A.
przyznano po 16 000 opcji na akcje serii R1. Uchwatg RN z dnia 24 marca 2015r. wszystkim Cztonkom
Zarzadu Pelion S.A. przyznano po 16 000 opcji na akcje serii R2.

Prawo do nabycia akcji serii R1 i R2 jest uwarunkowane osiggnieciem celéw oraz spetnieniem warunkéw
okreslonych w programie.

Zgodnie z posiadanymi przez Spdétke Dominujacg informacjami, w okresie od 14 listopada 2014r. do dnia
15 maja 2015r. wystgpity nastepujace zmiany w stanie posiadania akcji lub uprawnien do nich przez osoby

nadzorujace:

Dane dotyczace Rady Nadzorczej (liczba posiadanych akcji Pelion S.A.):

Imie i Nazwisko Stan na dzien Nabycie akcji Zbycie akcji Stan na dzien
14.11.2014 w rap. okresie w rap. okresie 15.05.2015

Jerzy Leszczynski - - - -
Hubert Janiszewski - - - -
Jan Kalinka 15 400 - - 15 400
Anna Biendara 2 085 - 1885 200
Jacek Tucharz - - - -
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22. Postepowania toczace sie przed sagdem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub

organem administracji publicznej z uwzglednieniem informacji w zakresie postepowania dotyczgcego

zobowigzan albo wierzytelnosci Pelion S.A. lub jednostki od niej zaleinej, ktérych wartos¢ stanowi co

najmniej 10% kapitatéw wtasnych Pelion S.A.

Na dzien 31 marca 2015r. tgczna wartosé postepowan w zakresie wierzytelnosci oraz zobowigzan toczacych sie
przed sadem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej
(ktérego strong sg spotki Grupy Pelion) nie przekracza 10% kapitatow wtasnych Spotki Pelion S.A.

23. Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sgdowych

W okresie od 1 stycznia 2015r. do 31 marca 2015r. w Grupie nie wystgpity istotne rozliczenia z tytutu spraw
sgdowych.

24, Zawarte przez Pelion S.A. lub jednostke zaleing od Pelion S.A. jednej lub wielu transakcji
z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tacznie sg one istotne i zostaly zawarte na innych
warunkach niz rynkowe, wraz ze wskazaniem ich wartosci

W okresie objetym raportem Pelion S.A. oraz jednostki Grupy Kapitatowej Pelion nie zawieraty transakcji
z podmiotami powigzanymi, na warunkach innych niz rynkowe.

25. Informacje o udzieleniu przez Pelion S.A. lub przez jednostke od niej zalezng poreczen kredytu,
pozyczki lub udzieleniu gwarancji — tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleinej od tego
podmiotu, jezeli taczna wartos¢ istniejgcych poreczen lub gwarancji stanowi réwnowartos¢ co
najmniej 10% kapitatéw witasnych Pelion S.A.

W pierwszym kwartale 2015r. wartos¢ poreczonych przez Jednostke Dominujaca linii kredytowych i innych
produktéw finansowych czterem spétkom z Grupy wyniosta 1 166 min zt, z czego 829 min zt stanowig
poreczenia linii kredytowych, 283 miIn zt poreczenia produktow faktoringowych oraz 54 min zt poreczenia
gwarancji bankowych.

Ponadto w ramach 5 uméw zarzadzania ptynnoscig, w ktérej uczestniczy 128 spotek Grupy, kazda z nich
udzielita wzajemnego poreczenia sptaty przyznanego kredytu w tgcznej kwocie 285 min zt.

26. Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowien umowy kredytu
lub pozyczki, w odniesieniu do ktérych nie podjeto zadnych dziatan naprawczych do korica okresu
sprawozdawczego

W okresie sprawozdawczym nie byto przypadkéw niewywigzania sie ze sptaty kapitatu, wyptaty odsetek czy
innych warunkéw wykupu zobowigzan. Nie miaty miejsca takze przypadki naruszenia warunkéw umoéw
kredytowych lub pozyczek, ktére skutkowatyby ryzykiem postawienia ich w stan natychmiastowej
wymagalnosci.
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27. Inne informacje, ktére zdaniem emitenta s istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej,

finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacije, ktére sa istotne dla oceny mozliwosci
realizacji zobowiagzan

Grupa utrzymuje zasoby srodkéw pienieznych wystarczajgce dla regulowania wymagalnych zobowigzan oraz
posiada dodatkowe mozliwosci finansowania dzieki przyznanym liniom kredytowym.
Ryzyko utraty ptynnosci zwigzane jest z regulowaniem wymagalnych zobowigzan Grupy Pelion. W ramach
procesOw ograniczajgcych ryzyko utraty ptynnosci Grupa:

® prognozuje przeptywy pieniezne w powigzaniu z analizg poziomu ptynnosci aktywow;

® monitoruje ptynnos¢ i zabezpiecza finansowanie w ramach podpisanych uméw kredytowych

i utrzymywania linii kredytowych.

W poprzednich latach w Grupie, w celu poprawy efektywnosci, zoptymalizowano proces zarzadzania
ptynnoscia. Poprzez wdrozony system kompensacji sald tzw. cash pooling, nadwyzki srodkéw pienieznych
generowane w podmiotach Grupy sg kompensowane z saldami kredytéw zaciggnietych przez inne spotki.

Grupa zarzadza ryzykiem ptynnosci utrzymujac linie kredytowe stanowigce rezerwe ptynnosci i pozwalajgce
zachowadé elastycznos¢ w doborze zrédet finansowania. Wartosé rezerwy zabezpieczajgcej ptynnosé Grupy
(poziom gotdwki na rachunkach bankowych oraz niewykorzystane linie kredytowe stanowigce zabezpieczenie
ptynnosci) na dzien 31 marca 2015 roku wynosita 505 min zt (bez gotéwki w kasie).

W pierwszym kwartale 2015 roku spétki Grupy podpisaty cztery aneksy do uméw kredytowych. Aneksy te
zmieniaty m.in. wysokos¢ limitéw kredytowych oraz marze.

Kolejnym celem Grupy jest utrzymanie réwnowagi pomiedzy ciggtoscia, a elastycznoscia finansowania, poprzez
korzystanie zrdéinych zrédet finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezgcym, kredyty bankowe,
obligacje, faktoring.

Na dzien 31 marca 2015 roku poziom wykorzystania programéw faktoringu wymagalnosciowego wynosi
173 min zt (na koniec 2014 roku odpowiednio 169 min zt). Kwota limitu wynosi 254 min zt.

W Grupie Pelion na biezgco analizowany jest portfel naleznosci handlowych, szczegdlnie naleznosci od aptek
prywatnych. Na koniec pierwszego kwartatu 2015r. wartos¢ tych naleznosci wynosita 362,8 min zt, z czego 8%
(28,9 miIn zt) stanowity naleznosci wymagalne.

Na koniec analogicznego okresu 2014r. warto$¢ naleznosci aptecznych wynosita 335,4 min zt, w tym 7,6%, (25,6
min zt) stanowity naleznosci wymagalne.

Sredni stan naleznoéci wymagalnych w pierwszym kwartale 2015 roku wynidst ok. 29 min zt (w analogicznym
okresie poprzedniego roku — 23 min zt). Wsréd naleznosci wymagalnych — ponad 60% stanowig naleznosci
przeterminowane do 30 dni.

28. Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci, ktére maja

istotny wplyw na wartos¢ godziwg aktywéw finansowych i zobowigzan finansowych jednostki,

niezaleznie od tego, czy te aktywa i zobowigzania s3 ujete w wartosci godziwej czy w skorygowanej
cenie nabycia

Zmiana sytuacji gospodarczej i warunkow prowadzenia dziatalnosci nie miata istotnego wptywu na wartos¢
godziwg aktywdw finansowych i zobowigzan finansowych Grupy.
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HEALTHCARE GROUP A Grupa Kapitatowa Pelion

Skonsolidowany raport kwartalny
za okres 1 stycznia — 31 marca 2015r.
W przypadku instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej - informacje o zmianie

sposobu (metody) jej ustalenia.

W okresie od 1 stycznia 2015r. do 31 marca 2015r. w Grupie nie dokonywano zmian w metodzie (sposobie)

ustalania wartosci godziwej instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej oraz nie dokonano

zmiany klasyfikacji aktywéw finansowych na skutek zmiany celu lub sposobu wykorzystania tych aktywow.

30.

Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie emitenta beda mialy wptyw na osiggniete wyniki

w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Pelion dziata na rynku ochrony zdrowia w Polsce i na Litwie. Czynniki wptywajgce na ten rynek obejmuja:

przewidywany wzrost rynku farmaceutycznego w Polsce i na Litwie. Na rok 2015 Grupa przewiduje
wzrost rynku hurtowe] dystrybucji do aptek o ok. 3-6%. Na wyniki spétek dziatajgcych na Litwie wptyw
ma przewidywany wzrost litewskiego rynku farmaceutycznego, ktéry to rynek nalezy do jednych
z najmniejszych w Europie i charakteryzuje sie wysokim stopniem konsolidacji,

polityke panstwa w zakresie rynku farmaceutycznego — zmiany regulacji w zakresie listy lekéw
refundowanych, zmiany w zakresie cen i marz urzedowych mogg wptyna¢ na wyniki uzyskiwane przez
spotki Grupy,

wzrost Swiadomosci w zakresie zdrowia, profilaktyki, ,moda” na zdrowy tryb zycia powodujg wzrost
segmentu OTC, ktéry zwykle charakteryzuje sie uzyskaniem wyzszej marzy niz segment lekéw na
recepte,

zmiany demograficzne w Polsce — obserwowane zjawisko ,starzenia sie spoteczenstwa” powoduje
wzrost popytu na farmaceutyki,

kondycje finansowg odbiorcow tj. aptek i szpitali,

polityke panstwa w zakresie restrukturyzacji szpitali,

ryzyko konkurencji — w segmencie hurtowym, konkurencje dla spétek zaleznych w skali ogélnopolskiej
stanowig grupy kapitatowe zajmujace sie dystrybucja farmaceutykéw na terenie catego kraju.
Konkurencje na rynkach lokalnych stanowig mniejsze hurtownie, ktérych udziat w rynku krajowym nie
jest znaczacy. Segment apteczny konkuruje z innymi aptekami, w tym sieciami aptecznymi,

rozwdj sprzedazy w systemie tzw. bezposredniej dystrybucji, gdzie hurtownie $wiadcza jedynie ustuge
logistyczng na rzecz producenta, otrzymuja prowizje, ale nie sprzedajg towaréw we wtasnym imieniu.
Spoétki Grupy Pelion Swiadczg tego typu ustugi i sg przygotowane na ich rozwdj na terenie catego kraju,
zmiane poziomu rynkowych stép procentowych - poziom stdép procentowych wptywa na wysokosc
kosztéw zwigzanych z obstugg zadtuzenia. Zgodnie z niektéorymi wieloletnimi prognozami
makroekonomicznymi, zakonczyt sie prawdopodobnie okres obnizek stép procentowych, ktdre s3
obecnie na najnizszych poziomach w historii. Ich wzrost w przysztosci moze niekorzystnie wptywac na
wynik finansowy, ze wzgledu na zwiekszone koszy obstugi zadfuzenia Grupy i moga znalezé
odzwierciedlenie w wynikach finansowych Grupy Pelion,

osiggniecie zaktadanych wynikéw finansowych w segmencie detalicznym w Polsce moze mieé¢ wptyw
na wyniki testu na utrate wartosci wartosci firmy przypisanej do tego segmentu. Testy na utrate
wartosci Grupa przeprowadza na dzien bilansowy konczacy rok obrotowy oraz w przypadku, kiedy
zachodzg przestanki utraty wartosci. Wyniki przeprowadzonych na koniec 2014 roku testdw, opartych
na dtugoterminowych planach finansowych segmentu detalicznego, nie wykazaty koniecznosci
utworzenia odpisu aktualizujgcego wartos¢ firmy.

Na wyniki Grupy w kolejnych kwartatach 2015 roku wptyw bedg miaty takze wyniki finansowe nabytej w 4
kwartale 2014 roku Spotki Polbita Sp. z 0.0.
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31. Wybrane dane finansowe

zawierajgce

odstawowe

Grupa Kapitatowa Pelion
Skonsolidowany raport kwartalny
za okres 1 stycznia — 31 marca 2015r.

ozycje skréconego skonsolidowanego

kwartalnego sprawozdania finansowego (réwniez przeliczone na euro)

I. Przychody ze sprzedazy

1. Zysk na dziatalnosci operacyjnej

I1I. Zysk brutto

IV. Zysk netto

V. Zysk netto akcjonariuszy jednostki dominujacej
Grupy

VI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej

VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej

VIII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej

IX. Przeptywy pieniezne netto, razem

X. Srednia wazona liczba akcji

XI. Srednia wazona rozwodniona liczba akgji

XIl. Zysk podstawowy netto na jedng akcje zwykta
(w zt/EUR)

XIlI. Zysk rozwodniony netto na jedng akcje zwykta
(w zt/EUR)

XIV. Aktywa obrotowe

XV. Aktywa trwate

XVI. Aktywa razem

XVII. Zobowigzania krétkoterminowe

XVIIl. Zobowigzania dtugoterminowe

XIX. Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom
jednostki dominujacej

XX. Udziaty niekontrolujace

XXI. Liczba akcji

w tym skupione w celu umorzenia

w tys. zt w tys. EUR
Okres Okres Okres Okres
3 miesiecy 3 miesiecy 3 miesiecy 3 miesiecy
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
31 marca 2015r. 31 marca 2014r. 31 marca 2015r. 31 marca 2014r.
(przeksztatcone) (przeksztatcone)

2173988 1949 798 523991 465412
32165 39272 7753 9374
25121 35928 6 055 8576
14 878 25297 3586 6038
13947 24 485 3362 5845
(97 256) (94 652) (23 441) (22 593)
(12 960) (25 555) (3124) (6 100)
44176 85673 10 648 20 450
(66 040) (34 534) (15917) (8 243)
11145714 11216 962 11145714 11216 962
11418214 11 489 462 11418214 11 489 462
1,25 2,18 0,30 0,52
1,22 2,13 0,29 0,51
31/03/2015 31/12/2014 31/03/2015 31/12/2014
2133192 2167 092 521690 508 433
1169 546 1176293 286 022 275976
3302738 3343385 807 713 784 409
2 069 160 2088 903 506 031 490 088
606 836 631426 148 407 148 142
617 993 614 962 151135 144 279
8749 8094 2 140 1899
11185575 11185575 11185575 11185575
39861 39861 39861 39861
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KWARTALNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

BILANS

Pelion S.A.
Kwartalne skrocone sprawozdanie finansowe
za okres 1 stycznia - 31 marca 2015r.

stan na stan na stan na
31/03/2015 31/12/2014 31/03/2014
koniec koniec koniec

| kwartatu 2015 IV kwartatu 2014 | kwartatu 2014

AKTYWA
I. Aktywa trwate
1. Wartosci niematerialne
i prawne, w tym:
- wartos¢ firmy
2. Rzeczowe aktywa trwate
3. Naleznosci dtugoterminowe
3.1. Od jednostek powigzanych
3.2. Od pozostatych jednostek
4. Inwestycje dtugoterminowe
4.1. Nieruchomosci
4.2. Wartosci niematerialne i prawne
4.3. Dtugoterminowe aktywa finansowe
a) w jednostkach powigzanych, w tym:
- udziaty lub akcje w jednostkach podporzadkowanych
wyceniane metodg praw wtasnosci
b) w pozostatych jednostkach
4.4. Inne inwestycje dtugoterminowe
5. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
5.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
5.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe
Il. Aktywa obrotowe
1. Zapasy
2. Naleznosci krotkoterminowe
2.1. Od jednostek powigzanych
2.2. Od pozostatych jednostek
3. Inwestycje krotkoterminowe
3.1. Krotkoterminowe aktywa finansowe
a) w jednostkach powigzanych
b) w pozostatych jednostkach
c) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne
3.2. Inne inwestycje krétkoterminowe
4. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Aktywa, razem

957 209 958 196 845 528
837 885 5708
36944 37 649 41204
24797 24583 23727
24797 24583 23727
889 577 889 840 770 832
889577 889 840 770832
873 436 873 436 753740
16 141 16 404 17 092
5054 5239 4057

4 860 5058 3913
194 181 144
82676 69 484 115327
2020 2111 2156
15 858 18 959 11 820
11984 16 755 8973
3874 2204 2847
62223 45531 99 337
62223 45531 99 337
55747 39169 94 205
1032 1015 1313
5444 5347 3819
2575 2883 2014
1039 885 1027 680 960 855
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PASYWA

I. Kapitat wtasny

. Kapitat zaktadowy

. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy (wielko$¢ ujemna)
. Akcje (udziaty) wtasne (wielko$¢ ujemna)

. Kapitat zapasowy

. Kapitat z aktualizacji wyceny

. Pozostate kapitaty rezerwowe

. Zysk (strata) z lat ubiegtych

. Zysk (strata) netto

W 00 N O U1 A WN R

. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna)

. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania

[N

. Rezerwy na zobowiazania
1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
1.2. Rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne
a) dtugoterminowa
b) kréotkoterminowa
1.3. Pozostate rezerwy
a) dtugoterminowa
b) krétkoterminowa
2. Zobowiazania diugoterminowe
2.1. Wobec jednostek powigzanych
2.2. Wobec pozostatych jednostek
3. Zobowigzania krétkoterminowe
3.1. Wobec jednostek powigzanych
3.2. Wobec pozostatych jednostek
3.3. Fundusze specjalne
4. Rozliczenia miedzyokresowe
4.1. Ujemna wartosc firmy
4.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe
a) dtugoterminowe
b) kréotkoterminowe

Pasywa, razem

Wartosc ksiegowa

Liczba akcji

Wartosc ksiegowa na jedng akcje (w zt)
Rozwodniona liczba akcji

Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jednga akcje (w zt)

Pelion S.A.

Kwartalne skrocone sprawozdanie finansowe
za okres 1 stycznia - 31 marca 2015r.

stan na
31/03/2015
koniec
| kwartatu 2015

stan na
31/12/2014
koniec
IV kwartatu 2014

stan na
31/03/2014
koniec
| kwartatu 2014

815927 815 489 624757
22371 22371 22832

(3 056) (3 056) (16 569)
473 021 473 021 473 022
95 140 95 140 85 505
228013 - 61572
438 228013 (1605)

223 958 212191 336 098
4536 4560 8751
1031 1015 2516
3505 3515 6235

95 95 123

3410 3420 6112

- 30 -

- 30 -

119978 122 914 121 626
540 612 440

119 438 122302 121186
83 057 67412 205 238

55 830 41340 188 067
26 822 25732 16 770
405 340 401

16 387 17 305 483

16 387 17 305 483
11764 12 825 173
4623 4480 310
1039 885 1027 680 960 855
815927 815 489 624 757
11145714 11145714 11212 829
73,21 73,17 55,72
11418214 11418214 11485 329
71,46 71,42 54,40
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Pelion S.A.
Kwartalne skrocone sprawozdanie finansowe
za okres 1 stycznia - 31 marca 2015r.

POZYCJE POZABILANSOWE

stan na stan na stan na
31/03/2015 31/12/2014 31/03/2014
koniec koniec koniec

| kwartatu 2015 IV kwartatu 2014 | kwartatu 2014

1. Naleznosci warunkowe

2. Zobowigzania warunkowe 1287 562 1211205 1064 533
2.1. Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu) 1287562 1211205 1064 533
- udzielonych gwarancji i poreczen 1287562 1211205 1064 533
2.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) - - -
3. Inne pozycje pozabilansowe 237 963 238732 238 858
3.1. Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu) 122 122 248
- srodkdéw trwatych uzywanych na podstawie umow najmu 122 122 248
3.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 237 841 238610 238610
S—qzis&zagr;ych naleznosci w zwigzku z umorzeniem postepowania 985 1754 1754
- érodkéw trwatych uzywanych na podstawie uméw leasingu 236 856 236 856 236 856
operacyjnego

Pozycje pozabilansowe, razem 1525525 1449 937 1303 391

Na dzien 31 marca 2015 roku na kwote udzielonych gwarancji i poreczen na rzecz podmiotdw powigzanych

w wysokosci 1 287 562 tys. zt sktada sie:

poreczenie kredytéw w rachunku biezgcym dla spotek Grupy Kapitatowej DOZ w kwocie 207 020 tys. zt,
poreczenie kredytéw w rachunku biezgcym dla spotek Grupy Kapitatowej PGF w kwocie 461 000 tys. zt,
poreczenie kredytu w rachunku biezgcym dla jednostki zaleznej PGF Urtica Sp. z 0.0. w kwocie 10 000 tys. zt,
poreczenie kredytdw dla jednostek zaleznych PGF Urtica Sp. z 0.0., PGF S.A. i jednostki posrednio zaleinej
Polbita Sp. z 0.0. w kwocie 104 500 tys. zt,

poreczenie kredytu inwestycyjnego dla jednostki stowarzyszonej Powiatowe Centrum Zdrowia w Brzezinach
Sp. z 0.0. w kwocie 27 306 tys. zt,

poreczenie umowy faktoringu dla PGF Urtica Sp. z 0.0., PGF S.A., Pharmapoint Sp. z 0.0. i DOZ S.A. DIRECT
Sp. k. w kwocie 206 500 tys. zt,

poreczenie umowy o limit skarbowy do transakcji IRS dla PGF Urtica Sp. z 0.0. i DOZ S.A. w kwocie 2 966 tys. zt,
poreczenie linii kredytowej na gwarancje i akredytywy dla jednostki zaleznej PGF Urtica Sp. z 0.0. w kwocie
12 000 tys. zt,

poreczenie linii dyskontowej weksli i pozyczek dla jednostki zaleznej PGF Urtica Sp. z 0.0. w kwocie
91 750 tys. zt,

poreczenie za zobowigzania wynikajagce z umowy o obstuge klientow dla jednostki posrednio zaleznej
DOZ S.A. w kwocie 160 tys. zt,

poreczenie umowy o wykup wierzytelnosci dla jednostki zaleznej PGF Urtica Sp. z 0.0. w kwocie 15 000 tys. zt,
poreczenie umowy eFinancing dla jednostki zaleznej PGF Urtica Sp. z 0.0. i jednostki posrednio zaleinej
DOZ S.A. DIRECT Sp. k. w kwocie 54 750 tys. zt,

poreczenie umowy leasingu i dzierzawy dla jednostki zaleznej Daruma Sp. z 0.0. w kwocie 39 400 tys. zt,
gwarancje wadialne oraz zabezpieczajgce nalezyte wykonanie uméw dostawy i zaptaty dla spotek PGF S.A.,
PGF Urtica Sp. z 0.0., Pharmapoint Sp. z 0.0., CEPD Management Sp. z 0.0., BSS S.A. oraz spoétek Grupy
Kapitatowej DOZ w kwocie 48 435 tys. zt,

gwarancje za zobowigzania z tytutu najmu lokali dla aptek, dla spétek Grupy Kapitatowej DOZ w kwocie
6 775 tys. zt.
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Kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 1 stycznia - 31 marca 2015r.

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
| kwartat 2015 | kwartat 2014
okres okres

od 01/01/2015 od 01/01/2014

do 31/03/2015 do 31/03/2014
I. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow i materiatéw, w tym: 17 429 20373
- od jednostek powigzanych 15283 17792
1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 17 392 20130
2. Przychody netto ze sprzedazy towarow i materiatéw 37 243
Il. Koszty sprzedanych produktéw, towaréow i materiatéw, w tym: 16 663 19 010
- od jednostek powigzanych 9548 10 002
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 16 627 18 767
2. Wartos¢ sprzedanych towardéw i materiatow 36 243
lll. Zysk brutto na sprzedazy (I-l) 766 1363
IV. Koszty sprzedazy 416 404
V. Koszty ogdlnego zarzadu 891 1040
VI. Zysk (strata) na sprzedazy (llI-IV-V) (541) (81)
VII. Pozostate przychody operacyjne 43 210
1. Inne przychody operacyjne 43 210
VIIl. Pozostate koszty operacyjne 170 229
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 40 25
2. Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych 1 3
3. Inne koszty operacyjne 129 201
IX. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (VI+VII-VIII) (668) (100)
X. Przychody finansowe 3208 1078
1. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 1342 -
- od jednostek powigzanych 1342 -
2. Odsetki, w tym: 1755 1070
- od jednostek powigzanych 1431 724
3.Inne 111 8
XI. Koszty finansowe 1888 2934
1. Odsetki, w tym: 1865 2916
- dla jednostek powigzanych 307 1573
2. Inne 23 18
XII. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (IX+X-XI) 652 (1 956)
XIIl. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (XIII.1. — XIII.2.) - -
XIV. Zysk (strata) brutto (X11+/-XI111) 652 (1956)
XV. Podatek dochodowy 214 (351)
a). czesc biezaca - -
b). cze$¢ odroczona 214 (351)
XVI. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia straty) - -
XVII. Zysk (strata) netto (XIV-XV-XVI) 438 (1 605)
Zysk netto (zanualizowany) (w zt) 230 056 915 46 800 560
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 11 153 705 11223175
Zysk na jedng akcje (w zt) 20,63 4,17
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyklych 11 426 205 11539175
Rozwodniony zysk na jedng akcje zwykta (w zt) 20,13 4,06
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za okres 1 stycznia - 31 marca 2015r.

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM

| kwartat 2015 | kwartat 2014
okres okres
od 01/01/2015 od 01/01/2014
do 31/03/2015 do 31/03/2014
|. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO) 815 489 626 856
Lz}g\?\,‘:i\};:ﬂ?{?&y na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych 815 489 626 856
1. Kapitat zaktadowy na poczatek okresu 22371 22 807
1.1. Zmiany kapitatu zaktadowego - 25
a) zwiekszenia (z tytutu) - 25
- emisji akcji - 25
1.2. Kapitat zaktadowy na koniec okresu 22371 22832
2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy na poczatek okresu - -
2.1. Zmiany naleznych wptat na kapitat zaktadowy - -
2.2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy na koniec okresu - -
3. Akcje wtasne na poczatek okresu (3 056) (16 085)
3.1. Zmiany akcji wtasnych - (484)
a) zwiekszenia (z tytutu) - (484)
- zakup akcji wtasnych w celu umorzenia - (484)
3.2. Akcje wtasne na koniec okresu (3 056) (16 569)
4. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 473021 472 585
4.1. Zmiany kapitatu zapasowego - 437
a) zwiekszenie (z tytutu) - 437
- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej - 437
4.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 473021 473022
5. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu - -
5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny - -
5.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu - -
6. Pozostate kapitaty rezerwowe na poczgtek okresu 95 140 85977
6.1. Zmian pozostatych kapitatéw rezerwowych - (472)
a) zmniejszenie (z tytutu) - 472
- zarejestrowany kapitat zaktadowy - 472
6.2. Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu 95 140 85505
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 228013 61572
7.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 228013 61572
7.2. Zysk z lat ubiegtych, na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych
porc’)vznywalnych & Poe P ¢ ' 228013 61572
7.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 228013 61572
7.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu - -
7.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu - -
7.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 228013 61572
8. Wynik netto 438 (1 605)
a) zysk netto 438 -
b) strata netto - 1605
1. Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ ) 815927 624 757
IIl. Kapitat wiasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty) 793 636 591137
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

A. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
l. Zysk (strata) netto
Il. Korekty razem
1. Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek podporzadkowanych wycenianych
metodg praw wtasnosci
2. Amortyzacja
. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych
. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)
. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej
. Zmiana stanu rezerw
. Zmiana stanu zapaséw
. Zmiana stanu naleznosci

O 00 N O U b~ W

. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych z wyjatkiem pozyczek i kredytéw
10. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych
11. Inne korekty
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1+11)
B. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
I. Wptywy
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych
2. Z aktywow finansowych, w tym:
a) w jednostkach powigzanych
- spfata udzielonych pozyczek dtugoterminowych
- odsetki
- inne wptywy z aktywdw finansowych
b) w pozostatych jednostkach
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych

- odsetki
3. Inne wptywy inwestycyjne
Il. Wydatki

1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych
2. Na aktywa finansowe, w tym:
a) w jednostkach powigzanych
- nabycie aktywdw finansowych
b) w pozostatych jednostkach
- nabycie aktywdw finansowych
3. Inne wydatki inwestycyjne
- udzielone pozyczki krétkoterminowe
- cashpooling
- zaliczka na rzeczowe aktywa trwate
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11)
C. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
I. Wptywy
1. Kredyty i pozyczki
Il. Wydatki
1. Nabycie akcji (udziatow) wtasnych
2. Sptaty kredytow i pozyczek
3. Pfatnosci zobowigzan z tytutu leasingu finansowego

| kwartat 2015 | kwartat 2014
okres okres
od 01/01/2015 od 01/01/2014
do 31/03/2015 do 31/03/2014
438 (1 605)
(8039) 7937
1079 1478
(1148) 1922
(74) (9)
(24) 941
91 (79)
(1681) 6039
(5857) (1348)
(425) (1 007)
(7 601) 6332
7016 51673
5128 55
1888 33563
1378 33059
- 32280
1374 756
4 23
510 504
251 237
259 267
- 18 055
16 617 107 299
1200 715
190 592
- 500
- 500
190 92
190 92
15227 105 992
150 36 025
15038 69 897
39 70
(9 601) (55 626)
21870 106 444
21870 106 444
4571 54 170
- 484
2564 50 564
370 510
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lll. Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej (I-11)

D. Przeptywy pieniezne netto razem (A.l11+B.III+C.lII)

E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: (G-F)

F. Srodki pieniezne na poczatek okresu
G. Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym:

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

WYBRANE DANE FINANSOWE

I. Przychody ze sprzedazy
1. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej
IIl. Zysk (strata) brutto
IV. Zysk (strata) netto
V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
VI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
VIIl. Przeptywy pieniezne netto, razem
IX. Srednia wazona liczba akcji
X. Srednia wazona rozwodniona liczba akgji
XI. Zysk podstawowy netto na jedng akcje zwyktg
(w zt/EUR)

XIl. Zysk rozwodniony netto na jedng akcje zwyktg
(w zt/EUR)

XII. Aktywa razem

XIV. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania

XV. Zobowigzania dtugoterminowe

XVI. Zobowigzania krétkoterminowe

XVII. Kapitat wtasny

XVIII. Kapitat zaktadowy

XIX. Liczba akcji

- w tym skupione w celu umorzenia

XX. Rozwodniona liczba akgcji

XXI. Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/EUR)

XXII. Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedna
akcje (w zt/EUR)

XXIlI. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng
akcje (w zt/EUR)

1637 2602

- 10

17 299 52274

97 2980

97 2980

5347 839

5444 3819

343 302

w tys. zt w tys. EUR
| kwartat 2015 | kwartat 2014 | kwartat 2015 | kwartat 2014
okres okres okres okres

od 01/01/2015 od 01/01/2014 od 01/01/2015 od 01/01/2014
do 31/03/2015 do31/03/2014 do31/03/2015 do 31/03/2014
17 429 20373 4201 4863
(668) (100) (161) (24)
652 (1956) 157 (467)
438 (1 605) 106 (383)
(7 601) 6332 (1 832) 1511
(9 601) (55 626) (2 314) (13 278)
17 299 52274 4170 12478
97 2980 23 711
11153705 11223175 11 153 705 11223175
11426 205 11539175 11 426 205 11539175
20,63 4,17 4,94 0,99
20,13 4,06 4,82 0,96

Stan na Stan na Stan na Stan na
31/03/2015 31/12/2014 31/03/2015 31/12/2014

1039 885 1027 680 254 313 241109
223958 212191 54771 49783
119978 122914 29 342 28 837
83 057 67412 20312 15 816
815927 815489 199 542 191 326
22371 22371 5471 5249
11185575 11185575 11185575 11185575
39861 39861 39861 39861
11418214 11418214 11418214 11418214
73,21 73,17 17,90 17,17
71,46 71,42 17,48 16,76
2,00 2,00 0,49 0,47
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INFORMACJA DODATKOWA DO KWARTALNEGO SKROCONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Informacje ogdlne

Nazwa i siedziba jednostki oraz sad prowadzacy rejestr Spoétki zostaty przedstawione w dodatkowych notach
objasniajacych do kwartalnego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Pelion S.A. jest spdtka holdingowg, ktéra koordynuje dziatalnos¢ podmiotéw wchodzgcych w sktad Grupy
Kapitatowej. Zadaniem Spoftki jest przede wszystkim wspieranie i koordynacja dziatan spétek zaleznych poprzez
okreslanie dtugofalowej polityki ich rozwoju, wspdtpracy pomiedzy poszczegdlnymi segmentami, standaryzacja
procedur centralnych, alokacja zasobdow oraz kontrola efektywnosci ich wykorzystania, organizowanie
finansowania dziatalnosci spotek Grupy Kapitatowej, a takze wsparcie dziatalnosci Grupy Kapitatowej w zakresie
zarzadzania sprzetem IT, doradztwem w zakresie inwestowania oraz wsparciem w obszarach HR i PR.

Kwartalne skrdocone sprawozdanie finansowe Pelion S.A. zostato sporzadzone w oparciu o regulacje
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazine
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim. Format, podstawa
oraz zakres sporzadzenia sprawozdania finansowego jest zgodny z wymogami tego rozporzadzenia.

Niniejsze skrécone sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej Pelion S.A. w dajacej sie przewidzieé przysztosci, gdyz nie istniejg zadne okolicznosci wskazujace
na zagrozenie jej kontynuowania. Zostato ono sporzadzone z zastosowaniem zasad wyceny aktywoéw i pasywéw
oraz pomiaru wyniku finansowego netto okreslonych na dzien bilansowy.

Przyjete przez Spotke zasady rachunkowosci, w tym metody wyceny aktywow i pasywdw oraz pomiaru wyniku
finansowego s3g zgodne z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994r. o rachunkowosci i zostaty opisane
w sprawozdaniu finansowym Pelion S.A. za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2014r. opublikowanym w dniu
20 marca 2015r.

Jako poréwnywalne dane finansowe Spdtka zaprezentowata dane z zatwierdzonych sprawozdan finansowych
za | kwartat 2014 roku oraz za rok 2014.

2. Zmiany wartosci szacunkowych

Zmiany stanu rezerw i aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego tj.:
® zmiana stanu aktywdw zmniejszajgca zysk netto w wysokosci 198 tys. zt,

® zmiana stanu rezerwy zmniejszajgca zysk netto w wysokosci 16 tys. zt.

W wyniku finansowym brutto biezgcego okresu rozliczono skutki aktualizacji i tworzenia szacunkéw przysztych

zobowigzan, a w szczegdlnosci:
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31/12/2014 Zmiany 31/03/2015

Utworzenia Wykorzystania Rozwigzania

Odpiséw aktualizujgcych naleznosci 3674 3 9 6 3662
Rezerw z tytutu: 281 - 40 - 241
- kosztéw niewykorzystanych urlopéw

wypoczynkOV\\//ych ! ! i 251 i 10 i 241
- pozostatych rezerw 30 - 30 - -
Rozliczerh miedzyokresowych z tytutu: 66 42 66 - 42
- kosztéw badania/przegladu
sprawozdania fpreced 66 i 66 i i
- pozostatych tytutow - 42 - - 42
Razem 4021 45 115 6 3945

Aktualizacja i tworzenie pozostatych rezerw na zobowigzania i odpiséw aktualizujgcych nie wptynety istotnie na
wynik biezgcego okresu.

3. Informacje o _istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych oraz
o istotnym zobowigzaniu z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywoéw trwatych

W okresie 3 m-cy zakorniczonym 31 marca 2015r. Spétka Pelion S.A.:

* nabyta rzeczowe aktywa trwate o wartosci 930 tys. zt,

e sprzedafa i zlikwidowata sktadniki rzeczowych aktywow trwatych o wartosci netto 22 tys. zt.
Na dzien 31 marca 2015r. zobowigzania Spétki z tytutu zakupu rzeczowych aktywdéw trwatych wynosza
275 tys. zt.

4, Zmiany zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych oraz innych pozycji pozabilansowych,
ktdre nastapity od czasu zakoriczenia ostatniego roku obrotowego

Zmiany stanu pozycji pozabilansowych 31/12/2014 Zmiany 31/03/2015

Zwiekszenia Zmniejszenia

Wystawione weksle gwarancyjne i poreczenia dla

) 1137136 81750 14 000 1204 886

kontrahentéw
Poreczenie optat za najem lokali dla aptek 6723 792 739 6776
Poreczenie za zobowigzania wynikajgce z umowy o

. . 160 - - 160
obstuge klientéw
Poreczenie kredytu inwestycyjnego 27 306 - - 27 306
Gwarancje zabezpieczajace ptatnosci i terminowe zaptaty 462 470 390 542
Gwarancje nalezytego wykonania umowy oraz wptat 39418 10111 1637 47892

wadium przetargowego do szpitali
Zmiana stanu zobowigzan warunkowych, razem 1211205 93123 16 766 1287562

Odpisane naleznosci w zwigzku z umorzeniem

. 1754 - 769 985
postepowania sgdowego
Sroo_lk| trwate uzywane na podstawie umow najmu i 236978 i i 236 978
leasingu operacyjnego
Zmiana stanu innych pozycji pozabilansowych, razem 238 732 - 769 237 963
Razem 1449937 93 123 17535 1525525
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5. Pozostate informacje

Pozostate informacje i ujawnienia wymagane przepisami rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego
2009r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim, w tym: opis istotnych dokonan w okresie | kwartatu 2015r. oraz
czynnikdw i zdarzen majgcych wptyw na osiggniete wyniki finansowe Pelion S.A., objasnienia dotyczace
sezonowosci lub cyklicznosci dziatania Spétki, informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych
i kapitatowych papieréw wartosciowych oraz dotyczgce zdarzen po dniu bilansowym, zostaty zawarte w notach
objasniajacych do skréconego kwartalnego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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