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Szanowni Akcjonariusze i Inwestorzy,
przedstawiam Panstwu sprawozdanie finansowe za | kwartat 2015 r.

Pierwsze trzy miesigce tego roku byty dla Grupy Lubawa bardzo pracowitym okresem. Kazda z
naszych spotek aktywnie realizowata dziatania w zakresie swoich kompetencji, przyczyniajgc sie do
wzmacniania pozycji Grupy zarowno w Polsce, jak i na coraz wiekszej liczbie rynkéw zagranicznych.

W omawianym okresie wypracowalismy 68,2 min PLN skonsolidowanych przychoddw ze sprzedazy,
co jest kwotg nieznacznie nizszg od 70,3 min PLN w analogicznym okresie roku ubiegtego. Na
poziomie wyniku finansowego netto w | kw. odnotowalismy 2,4 mIn PLN, co jest wynikiem
dwukrotnie nizszym, niz w | kw. 2014 r. Wyjasniajac przyczyny przedstawionych w niniejszym
sprawozdaniu wynikdéw, nalezy zwrdéci¢ uwage na:

— rentowno$¢ zamdwien Lubawy S.A. na kontenery, bedacych kluczowym sktadnikiem
przychoddéw spotki w | kw. 2015 r.,

— nizszg marze brutto w Mirandzie sp. z 0.0. wynikajgcy z zakupéw poétproduktédw u partnerdow
zewnetrznych,

— decyzje zakupowe klientdw Litex Promo sp. z 0.0. oraz wzrost cen kluczowego surowca.

Pod katem wzrostu sprzedazy szczegdlnie korzystnie wypadta Lubawa S.A., ktéra w omawianym
okresie wypracowata 7,5 min PLN przychoddéw, odnotowujgc 168% wzrostu wzgledem 2,8 min PLN w
| kw. w roku ubiegtym. Tak dobra sprzedaz nie przetozyta sie jednak na rentownos¢ sprzedazy spoéfki.
Na przedstawione przychody ztozyty sie w duzej mierze kontrakty na kontenery przeciwpowodziowe i
kwatermistrzowskie, do ktérych dostarczamy wybrane elementy. W zakresie tych kontraktow
Lubawa S.A. byta liderem konsorcjum, w sktad ktérego wchodzit réwniez producent konteneréow. Caty
obrét przechodzit przez Lubawe, jako lidera, jednak zysk zostat podzielony na poszczegdlne
podmioty, co znaczgco przetozyto sie na nasz poziom rentownosci. Realizacja tych kontraktéw
przyniosta nam jednak korzys¢ w innej postaci — uzyskali§my doswiadczenie oraz referencje, znacznie
utatwiajgce nam przyszty start w duzych przetargach nie tylko na bazy kontenerowe, ale i wyroby w
petni produkowane w naszych zaktadach. Pragne podkresli¢, iz dziatania te przebiegty zgodnie z
wczesniejszymi zatozeniami i nie oznaczajg dtugotrwatego spadku rentownosci Lubawa S.A. Korzysci,
jakie przyniosta nam wspomniana kooperacja, odczuwamy juz dzi$, negocjujac duze kontrakty na
dostawy naszego sprzetu. Ponadto, analizujgc wynik Lubawy S.A. w | kw. br., trzeba réwniez
wspomniec¢ o jednorazowym wydarzeniu z | kw. roku ubiegtego, polegajgcym na sprzedazy za blisko
0,7 min PLN urzadzen z Lubawy S.A. do Isabelli PL. W zwigzku z tym, ze maszyny te byty w duzej czesci
zamortyzowane, sprzedaz ta cechowata sie wysokim zyskiem. Taka transakcja w tym roku nie
wystgpita.

Drugim istotnym czynnikiem, ktdry wptynat na wynik Grupy za omawiane trzy miesigce, byt spadek
marz brutto w Mirandzie sp. z 0.0., bedacy skutkiem koniecznosci przeprowadzenia cze$ciowych
zakupoéw u partneréw zewnetrznych. Koniecznos¢ ta wynikta oczywiscie z faktu, ze w analizowanym
okresie stale uzupetniane byty jeszcze moce produkcyjne utracone w wyniku listopadowego pozaru.
Obecnie sytuacja ta wyglada juz znacznie korzystniej — spétka wchodzi juz na petne obroty, a ostatnie
nabyte partie maszyn sg uruchamiane w naszych zaktadach, co pozwali nam wkrétce na
zrezygnowanie z ustug podwykonawcéw. Warto réwniez zaznaczyé, iz 31,4 min PLN przychodéw
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Mirandy w analizowanym okresie, jest wielkoscig przekraczajgcg nasze wczesniejsze zatozenia oraz
nieznacznie wyzszg od wartosci sprzedazy w | kw. roku ubiegtego.

W przypadku drugiego obok Mirandy motoru napedowego naszej Grupy, dziatajgcej w branzy
nosnikow reklamowych spétki Litex Promo, przedstawiony w niniejszym sprawozdaniu spadek
przychoddéw z 39,5 min PLN w | kw. 2014 r. do 34,5 min PLN obecnie, wynikat przede wszystkim z
obnizenia przez Klientéw budzetéw na reklame oraz przesuniecia ich decyzji zakupowych na Il kw.
2015r. Wzrost cen aluminium na swiatowych rynkach miat z kolei wptyw na spadek marz.

Przedstawiajgc szczegdlnie warte odnotowania dziatania Grupy w | kw. 2015 r., mozna réwniez
wskaza¢ na pewna ,konsolidacje” dziatan w zakresie badan i rozwoju. Z poczatkiem roku
postawiliémy sobie za cel jeszcze bardziej aktywne niz dotychczas poszukiwanie rozwigzan oraz
czerpanie potencjalnych korzysci ptyngcych z perspektywy finansowej Unii Europejskiej na lata 2015-
2020, chetnie wspierajgcej inicjatywy w zakresie R&D. Duzy nacisk ktadziemy tez na zwiekszanie
kompetencji zatdég produkcyjnych oraz budowanie ciggtosci kompetencji naszych pracownikéw.
Poczawszy od tego roku, duzo uwagi poswieca¢ bedziemy elementowi tzw. ksztatcenia dualnego.
Obecnie finalizujemy rozmowy z wybranymi szkotami zawodowymi, natomiast od wrzesnia w
poszczegdblnych zaktadach nalezgcych do Grupy Lubawa rozpoczng sie programy praktyk i stazy dla
mitodziezy, a takze indywidualnie ksztattowane kursy zawodowe. Naszym celem jest rowniez
wspotpraca z lokalnym samorzagdem w zakresie tworzenia Centréw Kompetencji, wspierajacych
relacje miedzy przemystem, szkolnictwem a wtadzami samorzagdowymi. W zakresie ksztatcenia kadr,
rowniez pragniemy korzystaé¢ z pomocy Unii Europejskiej.

Biorgc pod uwage obecnie prowadzone projekty oraz zawierane umowy, bardzo optymistycznie
patrze na 2015 r. W minionym roku wykonalismy ogrom pracy, ktérej wymierne efekty powinny
uwidocznic sie juz w nadchodzgcych okresach. Wszystkim Inwestorom i Akcjonariuszom dziekuje za
zainteresowanie oraz zaufanie, jakimi darzycie Panstwo Grupe Lubawa. W imieniu wtasnym oraz
Zespotu zapraszam do lektury niniejszego sprawozdania.

Marcin Kubica,

Prezes Zarzadu Lubawa S.A.
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Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej
Grupy LUBAWA SA

Stan na
Tytut 31.03.2015 . 31.12.2014r. 31.03.2014 r.

przeksztatcony*
Aktywa
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 137 754 133934 136 925
Aktywa niematerialne 54 368 54 400 49 572
Naleznosci dtugoterminowe 66 65 28
Nieruchomosci inwestycyjne 7 305 7 305 4733
Inwestycje w jednostki stowarzyszone 913 959 913
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 3039 3678 5467
Razem Aktywa trwate 203 445 200 341 197 638
Aktywa obrotowe
Zapasy 82 539 73908 68 373
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 65917 37 785 64 113
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 0 0 0
Aktywa finansowe z tytutu zabezpieczen przeptywow
pienieznych 0 0 >40
Udzielone pozyczki 365 238 0
Pozostate naleznosci 22384 29743 9663
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 1245 2214 5107
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2524 4370 3847
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 2574 2552 0
Razem Aktywa obrotowe 177 548 150810 151643
RAZEM AKTYWA 380993 351151 349 281

* patrz Nota 1



Grupa Lubawa S.A.
Skrocone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe w tys. ztotych
za okres od 1 stycznia 2015 r. do 31 marca 2015 r.

Stan na
Tytut Nota 31.03.2015r. 31.12.2014 r. 31.03.2014 .
przeksztatcony*

Kapitat wtasny i zobowigzania
Kapitat wtasny
Kapitat akcyjny 21854 21854 21854
Inne skumulowane catkowite dochody 780 693 856
Zyski zatrzymane 177 018 174 494 167 983
Kaplfaf}{ prz.ypadajqce akcjonariuszom jednostki 199 652 197 041 190 693
dominujqcej
Kapitaty przypadajace udziatom niedajagcym kontroli 2964 2954 -30
Razem kapitat wtasny 202 616 199 995 190 663
Zobowigzania
Zobowigzania diugoterminowe
K'redyty, pozyczki i zobowigzania z tytutu leasingu 33 661 31335 36 515
finansowego
Pozostate zobowigzania 2 837 2904 3009
Rezerwa z tytutu Swiadczen pracowniczych 325 325 227
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 11 033 12 975 12 681
Razem zobowiqzania dfugoterminowe 47 856 47 539 52432
Zobowiazania krotkoterminowe
K.redyty, pozyczki i zobowigzania z tytutu leasingu 51510 48740 47892
finansowego
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 61 866 38 925 44 408
Zobowi ia z tytutu biez datk

obowigzania z tytutu biezgcego podatku 1585 174 652
dochodowego
Zobowwlz?nla .fm:.a\n'sowe z tytutu zabezpieczen 177 177 469
przeptywéw pienieznych
Pozostate zobowigzania 15174 15 236 12 599
Rezerwa z tytutu $wiadczen pracowniczych 208 208 160
Rezerwy na pozostate zobowigzania i inne obcigzenia 1 157 6
Razem zobowiqzania krétkoterminowe 130521 103 617 106 186
Razem zobowiqzania 178 377 151 156 158 618
RAZEM KAPITAt WtASNY | ZOBOWIAZANIA 380993 351151 349 281
* patrz Nota 1
Ostrow Wielkopolski, 15 maja 2015 roku

Podmiot odpowiedzialny za sporzqdzenie
P y porzq Prezes Zarzqdu

sprawozdania finansowego

Centrum Ustug Finansowo - Ksiegowych Jarostaw
Kézka

Marcin Kubica
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Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw
Grupy LUBAWA SA

Za okres

Tytut od 01.01.2015 : od 01.01.2014

do 31.03.2015 : do 31.03.2014

przekztatcone*
Przychody ze sprzedazy 68 177 70 255
Koszt sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw -56 163 -55916
Woynik brutto ze sprzedazy 12014 14 339
Koszty sprzedazy -3 050 -2397
Koszty ogdlnego zarzadu -5756 -5574
Wynik netto na sprzedazy 3208 6 368
Pozostate przychody operacyjne 866 854
Pozostate koszty operacyjne -1061 -149
Wynik z dziatalnosci operacyjnej 3013 7073
Przychody finansowe 907 365
Koszty finansowe -878 -877
Udziat w zysku jednostek stowarzyszonych wycenianych metodg praw wtasnosci -57 0
Woynik przed opodatkowaniem 2985 6 561
Podatek dochodowy biezgcy -2548 -1502
Podatek dochodowy odroczony 1997 -230
Woynik netto 2434 4829
Wynik przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej 2524 4847
Wynik przypadajqcy udziatom niedajqcym kontroli -90 -18
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Inne catkowite dochody

Pozycje podlegajgce reklasyfikacji

Réznice kursowe z przeliczenia sprawozdan jednostek zagranicznych

Wycena instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy
Reklasyfikacja do wyniku biezgcego w zwigzku ze sprzedazg instrumentdéw finansowych

Podatek dochodowy zwigzany z pozycjami prezentowanymi w innych catkowitych
dochodach
Inne catkowite dochody za okres obrotowy netto

tACZNE CAtKOWITE DOCHODY
Suma catkowitych dochodow przypadajqgca akcjonariuszom jednostki dominujqcej

Suma catkowitych dochodow przypadajqca udziatom niedajgcym kontroli

Wynik netto na jedng akcje zwyktg (zt / akcje)
Rozwodniony wynik netto na jedng akcje zwyktg (zt / akcje)

* patrz Nota 1

Ostrow Wielkopolski, 15 maja 2015 roku

Podmiot odpowiedzialny za sporzgdzenie sprawozdania finansowego

Centrum Ustug Finansowo - Ksiegowych Jarostaw Kdzka

252 -2
287 1099
-308 -6
-44 -208
187 883
2621 5712
2611 5731
10 -19
0,02 0,04
0,02 0,03

Prezes Zarzqdu

Marcin Kubica
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Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale

wtasnym Grupy LUBAWA SA
Zyski zatrzymane
Inne
Udziat
Kapitat ~ skumulowane = Wynik biezacy i o v Razem kapitat
Tytut . . . . Inne zyski niedajace
akcyjny catkowite niepodzielony z . wiasny
. zatrzymane kontroli
dochody lat ubiegtych
Stan na 1 stycznia 2015 21 854 693 8074 166 420 2954 199 995
Catkowite dochody 87 100 187
Wynik biezgcego okresu 2524 -90 2434
Stan na 31 marca 2015 21854 780 10598 166 420 2964 202 616
Stan na 1 stycznia 2014 21854 -28 -457 163 593 -11 184 951
przeksztatcony *
Catkowite dochody 884 -1 883
Wynik biezgcego okresu 4847 -18 4829
Stan na 31 marca 2014
21854 856 4390 163 593 -30 190 663
przeksztatcony *
* patrz Nota 1
Ostrow Wielkopolski, 15 maja 2015 roku
Podmiot od iedziall dzeni dani
odmiot odpowiedzia r'7y za sporzqdzenie sprawozdania Prezes Zarzqdu
finansowego
Centrum Ustug Finansowo - Ksiegowych Jarostaw Kézka Marcin Kubica
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Skrocone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych
Grupy LUBAWA SA

Za okres
Tytut od 01.01.2015 od 01.01.2014
do 31.03.2015 do 31.03.2014

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

Woynik brutto 2985 6 560
Korekty zysku brutto -17 863 -10 032
Wynik z udziatéw w jednostkach stowarzyszonych wycenianych metoda praw wtasnosci 57 0
Amortyzacja 2196 1976
Zysk / Strata z tytutu réznic kursowych -226 7
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 555 623
Wynik na sprzedazy aktywdw niematerialnych i rzeczowych aktywoéw trwatych -3 -668
Wynik na sprzedazy aktywdw finansowych -353 -35
Zmiana stanu rezerw -156 -59
Zmiana stanu zapaséw -8 651 -1143
Zmiana stanu naleznosci -32448 -33811
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem kredytéw i pozyczek 22 423 23 985
Przeptywy z tytutu podatku dochodowego -1138 -861
Inne korekty -119 -46
Przeptywy pieniezine netto z dziatalnosci operacyjnej -14 878 -3472
Przeptywy pienieine z dziatalnosci inwestycyjnej
Whptywy ze zbycia aktywow niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych 11825 758
Woydatki na nabycie aktywdw niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych -5386 -9 086
Wptywy ze sprzedazy aktywdw finansowych 1940 324
Wydatki na nabycie aktywdw finansowych -15 -112
Udzielone pozyczki -127 0
Inne wptywy inwestycyjne 0 1831
Inne wydatki inwestycyjne 0 -2
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 8237 -6 287
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Wptywy z otrzymanych kredytéw 4578 8623
Sptata kredytow i pozyczek 1524 -472
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego -739 -144
Odsetki zaptacone -570 -639
Inne wydatki finansowe 0 -5
Przeptywy pieniezine netto z dziatalnosci finansowej 4793 7363
Przeptywy pieniezne netto razem -1 848 -2 396
Zyski / Straty z tytutu réznic kursowych z tytutu wyceny Srodkdw pienieznych i ich ekwiwalentéw 2 -6
Zmiana stanu srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow -1846 -2402
Stan srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw na poczqtek okresu 4370 6249
Stan srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw na koniec okresu 2524 3847
Ostrow Wielkopolski, 15 maja 2015 roku

Podmiot odpowiedzialny za sporzqdzenie sprawozdania finansowego Prezes Zarzqdu

Centrum Ustug Finansowo - Ksiegowych Jarostaw Kézka Marcin Kubica
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Dane objasniajgce do skréconego srodrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

I. Polityka rachunkowosci i inne informacje objasniajgce

A. Informacje ogdlne

1. Nazwa, siedziba, przedmiot dziatalnosci gospodarczej

»LUBAWA” Spdtka Akcyjna (Jednostka Dominujgca, Spotka Dominujgca) z siedzibg w Ostrowie
Wielkopolskim przy ulicy Staroprzygodzkiej 117 jest spétka akcyjng zarejestrowang pod numerem
0000065741 w Rejestrze Przedsiebiorcow prowadzonym przez Sad Rejonowy w Poznaniu dla Nowe
Miasto i Wilda, IX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego. ,LUBAWA” S.A. zostata
utworzona na czas nieoznaczony, dziata na podstawie przepiséw prawa polskiego, prowadzi
dziatalno$¢ na terenie kraju. Spotka posiada numer identyfikacji podatkowej NIP 744-00-04-276 oraz
numer statystyczny REGON 510349127.

Akcje Spotki ,LUBAWA” S.A. sg notowane na Warszawskiej Gietdzie Papierow Wartosciowych (GPW
w Warszawie). Wedtug klasyfikacji GPW w Warszawie, ,LUBAWA” S.A. jest zaklasyfikowana do
sektora ,,Przemyst lekki”.

Grupa Kapitatowa Lubawa S.A. (,Grupa Kapitatowa”) sktada sie z Jednostki Dominujgcej i spotek
zaleznych.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy Kapitatowe;j jest:

e produkcja konfekcji technicznej i wyrobow gumowych,

e produkcja pozostatych wyrobow gdzie indziej niesklasyfikowana (produkcja parasoli

reklamowych),

e wykariczanie wyrobdw widkienniczych,

e produkcja gotowych wyrobow tekstylnych,

e produkcja pozostatych wyrobow tekstylnych, gdzie indziej niesklasyfikowana,

e wykariczanie materiatow wtdkienniczych,

e produkcja konstrukcji metalowych i ich czesci,

e produkcja tkanin,

e sprzedaz hurtowa wyrobow tekstylnych,

e dziatalnos¢ w zakresie oprogramowania,

11
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2. Czas trwania dziatalnosci

Czas trwania dziatalnosci Spotki Dominujacej oraz spotek zaleznych (wchodzacych do konsolidacji) za
wyjatkiem Miranda Sp. z o.0. jest nieoznaczony. Miranda Sp. z 0.0. powotana zostata do dnia 31
grudnia 2031 roku.

3. Sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej

W okresie od 1 stycznia 2015 r. do 15 maja 2015 r. sktad oraz zakres kompetencji Zarzadu
przedstawiaty sie nastepujgco:
e Marcin Kubica Prezes Zarzadu od dnia 8 sierpnia 2012 r.

Sktad Rady Nadzorczej Spdétki Dominujgcej w okresie objetym skréconym srddrocznym
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym jednostkowym byt nastepujacy:

e Pawet Kois — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,

e Zygmunt Politowski - Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej,

e Janusz Cegta - Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej,

e tukasz Litwin - Sekretarz Rady Nadzorczej,

e Pawet Litwin - Cztonek Rady Nadzorczej.
4. Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Waluta funkcjonalng oraz walutg prezentacji, ktdrg zastosowata jednostka dominujgca w skréoconym
Srédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym jest ztoty polski (PLN).

5. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do
publikacji oraz podpisane przez Zarzad Spoétki Dominujacej dnia 15 maja 2015 r.

6. Kontynuacja dziatalnosci

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuacji dziatalnosci gospodarczej przez Grupe w niezmienionej formie i zakresie przez okres co
najmniej 12 miesiecy od dnia konczgcego okres sprawozdawczy.

7. Okres objety sprawozdaniem

Okres sprawozdawczy to okres od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 31 marca 2015 roku. Skrécone
$rodroczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej zostato sporzadzone na dzien

31 marca 2015 roku. Dane pordwnawcze zostaty przedstawione zgodnie z wymogami MSR 34
,Srédroczna sprawozdawczo$¢ finansowa”.
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8. Cykliczno$¢ i sezonowos¢ dziatalnosci

Produkty i ustugi oferowane przez spétki Grupy Kapitatowej charakteryzujg sie réznorodnoscia w
zakresie sezonowosci sprzedazy. Do wyrobow i ustug charakteryzujgcych sie sprzedaza ciggtg w catym
roku nalezy zaliczy¢: sprzet BHP, ustugi przerobow eksportowych i tkaniny (w tym powlekane)
i dzianiny. Produkty reklamowe (parasole, flagi, banery) sprzedawane sg gtdwnie w pierwszym
potroczu. Z kolei produkty uzaleznione od budzetdw centralnych takie jak namioty
wielkogabarytowe, balistyka i ratownictwo najczesciej sprzedawane sg w ostatnim kwartale roku.
Proces ofertowania na te wyroby, czesto sprzedawane w ramach przetargdw publicznych,
rozpoczyna sie najczesciej na przetomie Il oraz Ill kwartatu. Zjawisko cyklicznos$ci nie wystepuje w
Grupie Kapitatowej Lubawa S.A.

9. Sktad Grupy Kapitatowej LUBAWA SA

51%

S S~ Lubawa Armenia S.A.
Charentsavan

52%
lsabglla PLSp.z0.0. EPS 49% o M | bawa USA
Ostrow Wlkp. 6 0 Alexandria
Lubawa SA 32,2%
Ostrow Wlkp.

100%
99.9989‘T Len S.A. w likwidacji
71,8% Kamienna Gora
o Litex Promo Sp. z 0.0. Effect - System S.A. % Miranda Sp. z 0.0.
Ostrow Wlkp. Kamienna Gora O ¢ Turek
100% l Miranda 2 Sp. z 0.0.
O Kamienna Gora
24% ‘ 100%

® Eurobrands Sp. z 0.0. & Effect-System Sp. z 0. 0.

Miranda S.A. w likwidacji

ow Wlkp. i )
Ostrow p Turek Kamienna Gora
97% ® Miranda 4 Sp. z 0.0.
100% | 100% Ktodzko
@ LitexService Sp.zo.0. [ ®
Ostrow Wlkp. o
: : 2 ® Miranda 5 Sp. z 0.0.
Miranda Serwis Sp. z 0.0. Litex-Eco Sp. z 0.0. Dubowo Il
Turek Ostrow Wikp.
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Grupa Lubawa S.A.

Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe w tys. ztotych

za okres od 1 stycznia 2015 r. do 31 marca 2015 r.

Nazwa jednostki

Miranda Sp. z o.0.

Miranda Serwis Sp. z o.o.

Miranda S.A. w likwidacji
Litex Promo Sp. z o.0.

Litex Service Sp. z o.0.
Effect System S.A.

Lubawa Armenia spdtka
akcyjna

Len SA w likwidacji
Litex - Eco Sp. z o.o.

Isabella PL Sp. z o.0.

Lubawa USA

Miranda 2 Sp. z 0.0.
Effect System Sp. z o.0.

Miranda 4 Sp. z o.0.
Miranda 5 Sp. z 0.0.
Eurobrands Sp. z o.0.

Xingijang Uniforce -
Lubawa Technology Co*

* Ze wzgledu na wysokie

Siedziba

Turek

Turek

Turek

Ostrow
Wielkopolski
Ostrow
Wielkopolski
Kamienna Gora
Armenia,
Czarencawan

Kamienna Gora
Ostrow
Wielkopolski
Lubawa

Wilmington

Kamienna Gora

Kamienna Gora
Ktodzko

Dubowo I
Ostrow
Wielkopolski

Chiny

Przedmiot dziatalnosci

Produkcja tkanin i dzianin
Ustugi zwigzane z
utrzymaniem ruchu

Brak dziatalnosci
Produkcja art. reklamowych

Ustugi informatyczne

Produkcja art. reklamowych
Import, produkcja i sprzedaz
wyrobow wojskowych

Brak dziatalnosci
Dziatalnos¢ nie podjeta
Ustugi szycia

Posrednictwo handlowe w
sprzedazy wyrobow Lubawy
SA

Produkcja tkanin i dzianin

Produkcja tkanin i dzianin
Produkcja tkanin i dzianin
Produkcja tkanin i dzianin

Dzierzawa majgtku

Produkcja i handel

ryzyko braku mozliwosci

Udziat
bezposredni
Jednostki
Dominujacej
w kapitale
zaktadowym

32,20%
0,00%

0,00%
100,00%

0,00%
99,998%

51,00%
0,00%
0,00%

49,00%

52,00%

0,00%
0,00%

0,00%
0,00%

0,00%

49,00%

Udziat
posredni w
kapitale

67,80%
100,00%

100,00%
0,00%

97,00%
0,00%

0,00%
71,80%
100,00%
0,00%
0,00%

100,00%
100,00%

100,00%
100,00%

24,00%

0,00%

Udziat
procentowy
posiadanych

praw gtosu

100,00%
100,00%

100,00%
100,00%

97,00%
100,00%

51,00%
82,10%
100,00%
49,00%
52,00%

100,00%
100,00%

100,00%
100,00%

24,00%

49,00%

Metoda
konsolidacji

petna

petna

petna
petna

petna

petna

petna
wytgczona z
konsolidacji**
wyfgczona z
konsolidacji**
metoda praw
wtasnosci

wytgczona z
konsolidacji**

petna
petna
wytqczona z
konsolidacji**
wyfgczona z
konsolidacji**
metoda praw
wtasnosci

odzyskania poniesionych naktadéw

inwestycyjnych, udziaty w Spétce Xingijang Uniforce - Lubawa Technology Co zostaty objete odpisami

aktualizujgcymi w kwocie 3.323 tys. PLN.

** Spotki zalezne wytgczone z konsolidaciji:

e Llen S.A. w likwidacji - spotka znajduje sie w koncowej fazie likwidacji i nie prowadzi

dziatalnosci,

e Litex - Eco Sp. z 0.0. udziat posredni - spotka nie podjeta dotad dziatalnosci, odstgpiono od

konsolidacji ze wzgledu na nieistotnos¢,

e Miranda 4 Sp. z 0.0. - udziat posredni - spétka nie podjeta dotad dziatalnosci, odstgpiono od

konsolidacji ze wzgledu na nieistotnosc,

e Miranda 5 Sp. z o0.0. - spdtka nie podjeta dotad dziatalnosci, odstgpiono od konsolidacji ze

wzgledu na nieistotnosé.

e Lubawa USA - spétka nie podjeta dotad dziatalnosci, odstgpiono od konsolidacji ze wzgledu

na nieistotnosc.

W | kwartale 2015 roku w sktadzie Grupy Kapitatowej nie nastgpity zadne zmiany.
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B. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci

1. Podstawy sporzadzenia

Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmujgce okres od 1 stycznia 2015
r. do 31 marca 2015 r. jest sprawozdaniem finansowym zgodnym z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), ktére zostaty zatwierdzone prze Unie Europejska oraz
zwigzanych z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzenn Komisji Europejskiej (MSSF
UE) i zostato sporzadzone zgodnie z MSR 34 "Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa".

2. Wptyw nowych standardéw i interpretacji na sprawozdanie finansowe Spotki
Zastosowanie przez Grupe kapitatowg MSSF UE zawierajg wszystkie Miedzynarodowe Standardy
Rachunkowosci, Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzane z nimi
Interpretacje poza wymienionymi ponizej Standardami oraz Interpretacjami, ktére oczekujg na
zatwierdzenie przez Unie Europejskg oraz Standardami oraz Interpretacjami, ktére zostaty
zatwierdzone przez Unie Europejska, ale nie weszty jeszcze w zycie.

Grupa nie skorzystata z mozliwosci wczesniejszego zastosowania nowych Standardéw i
Interpretacji, ktére zostaty juz opublikowane oraz zatwierdzone przez Unie Europejskg, a ktore

wejdg w zycie po dniu sprawozdawczym.

Standardy i Interpretacje oczekujace na zatwierdzenie przez UE na dzierh 31 marca 2015 r.
e MSSF 9 ,Instrumenty Finansowe”, obowigzujgcy w odniesieniu do okresdw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 r.,

e MSSF 14 ,Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe”, obowigzujgcy w odniesieniu do

okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 r.,

e Zmiany do MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne” - ujmowania nabycia udziatéw we
wspdlnych dziataniach, obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych

rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 r.,

e Zmiany do MSR 16 , Rzeczowe aktywa trwate oraz MSR 38 ,Wartosci niematerialne” -
wyjasnienia w zakresie akceptowalnych metod umorzenia i amortyzacji, obowigzujgce w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 r. lub pdzniej,

e  MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami”, obowigzujacy w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2017 r.,

e Zmiany do MSR 27 ,Jednostkowe Sprawozdania Finansowe” - metoda praw wtasnosci w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym, obowigzujgce w odniesieniu do okresow

rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 r.,

e Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe” oraz do MSR 28

,Jednostki Stowarzyszone” - sprzedaz lub przekazanie aktywow pomiedzy inwestorem a
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spotkag stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem, obowigzujgce w odniesieniu do

okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 r.,

e Zmiany do Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej 2012-2014
(doroczne ulepszenia MSSF 2012-2014 zawierajg 4 zmiany standardéw, z odpowiednimi
zmianami do pozostatych standardéw i interpretacji) - obowigzujgce w odniesieniu do

okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 r.,

e  Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe”, MSSF 12 ,Ujawnianie
informacji na temat udziatébw w innych jednostkach” i MSR 28 ,Inwestycje w
jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach” - jednostki inwestycyjne:
zastosowanie wyjatku od konsolidacji, obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych

rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 r.,

e Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” - inicjatywa dotyczaca
ujawnien, obowigzujagce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1

stycznia 2016 r.

Wptyw nowych regulacji na przyszte sprawozdania Spoftki

Nowe standardy MSSF 9 oraz MSSF 15 dokonujg istotnych zmian odpowiednio w klasyfikacji,
prezentacji i wycenie instrumentéw finansowych oraz przychodéw z uméw z klientami. Zmiany te
potencjalnie bedy miaty istotny wptyw na przyszte sprawozdania finansowe Grupy. Na dzien
sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego MSSF 9 i MSSF 15 nie zostalty jeszcze
zatwierdzone przez Unie Europejska i nie jest znany ich wptyw na przyszte sprawozdania finansowe

Grupy.

Analiza wptywu pozostatych standardéw nie zostata zakonczona przez Grupe, natomiast Grupa nie
przewiduje, aby zmiany te miaty mie¢ istotny wptyw na sprawozdanie finansowe Grupy.

3. Polityka rachunkowosci
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego
za wyjatkiem nastepujgcych pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej:

— nieruchomosci inwestycyjnych - wycenianych w wartosci godziwej,

— aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy - wycenianych w wartosci godziwej,

— instrumentdéw zabezpieczajgcych - wycenianych w wartosci godziwej.
Przyjete zasady rachunkowosci sg zgodne z zasadami stosowanymi przy opracowywaniu rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakoriczony 31 grudnia 2014 roku.

Zasady (polityka) rachunkowosci stosowane byly w odniesieniu do wszystkich okresow
zaprezentowanych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym przez jednostki nalezgce do
Grupy.
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Il. Noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

1. Korekta danych poréwnawczych

Dane za okresy pordwnawcze zaréwno w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jak i sprawozdaniu z z
catkowitych dochoddéw zostaty przeksztatcone dla zachowania poréwnywalnosci.

Ponizsze noty przedstawiajg pozycje sprawozdan ktdre zostaty przeksztatcone w celach zachowania
porownywalnosci danych.

korekta

31-03-2014 X . ujecie Lubawa pozostate 31-03-2014
Tytut . rozliczenia .
opublikowany ) ) Armenia korekty przeksztatcony
nabycia spétek

Rzeczowe aktywa trwate 136 444 368 113 136 925
Aktywa niematerialne 63 870 -14 391 93 49 572
Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych 1004 -891 -113 0
Razem Aktywa trwate 212 459 -14 391 -430 0 197 638
Zapasy 68 363 10 68 373
Pozostate naleznosci 9333 330 9663
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3816 31 3847
Razem Aktywa obrotowe 151272 0 371 0 151 643
RAZEM AKTYWA 363 731 -14 391 -59 0 349 281
Inne skumulowane catkowite dochody 701 -5 160 856
Zyski zatrzymane 188 483 -20314 -26 -160 167 983
Kapitaly przypadajgce akcjonariuszom 190 693
jednostki dominujgcej 211038 -20 314 -31 0
Kapitaty przypadajace udziatom niedajgcym
kontroli 0 30 -30
Razem kapitat wtasny 211038 -20 314 -61 0 190 663
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 6 760 5923 -2 12681
Razem zobowiqzania dfugoterminowe 46 511 5923 -2 0 52432
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 44 404 4 44 408
Razem zobowiqzania krétkoterminowe 106 182 0 4 0 106 186
Razem zobowiqzania 152 693 5923 2 0 158 618
RAZEM PASYWA 363 731 -14 391 -59 0 349 281
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korekta

31-03-2014 X . ujecie Lubawa pozostate 31-03-2014
Tytut . rozliczenia .
opublikowany R ) Armenia korekty przeksztatcony
nabycia spétek

Koszty sprzedazy -2377 -20 -2 397
Koszty ogélnego zarzadu -5535 -39 -5574
Wynik netto na sprzedazy 6427 -20 -39 0 6 368
Pozostate przychody operacyjne 853 1 854
Pozostate koszty operacyjne -148 -1 -149
Wynik z dziatalnosci operacyjnej 7132 -20 -39 0 7073
Przychody finansowe 362 3 365
Wynik przed opodatkowaniem 6617 -20 -36 0 6561
Podatek dochodowy biezgcy -1502 -1502
Podatek dochodowy odroczony -234 4 -230
Wynik netto 4881 -16 -36 0 4829
Réznice kursowe z przeliczenia sprawozdan )
jednostek zagranicznych 0 -2
Podatek dochodowy zwigzany z pozycjami
prezentowanymi w innych catkowitych -208
dochodach -207 -1
Inne catkowite dochody za okres obrotowy 883
netto 886 0 -3 0
tACZNE CAtKOWITE DOCHODY 5767 -16 -39 0 5712

Korekta rozliczenia nabycia spotek dotyczy nabycia udziatow w spétkach Miranda Sp. z o0.0. oraz
Effect-System S.A. dokonanego w trakcie 2011 (,,Nabycie”). Udziaty w spdtkach Miranda Sp. z o.o.
oraz Effect-System S.A. zostaty wniesione aportem do Lubawa S.A. w zamian za nowowyemitowane
akcje Lubawa S.A. W zwigzku ze stwierdzeniem rachunkowego btedu w ujeciu wspomnianego
Nabycia w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Spétki za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia
2011 r. i w latach kolejnych, w niniejszym jednostkowym sprawozdaniu finansowym dokonano
odpowiednich korekt przeksztatcajgcych dane poréwnawcze: Nabycie ujeto wg wartosci godziwej
udziatéw w spétkach Miranda Sp. z 0.0. oraz Effect-System S.A.

Korekta ujecie Lubawa Armenia uwzglednienia w konsolidacji Spotki zaleznej Lubawa Armenia.

Korekty pozostate dotyczg zmiany prezentacji w sprawozdaniu udziatéw w spétkach zaleznych
niekonsolidowanych oraz ujecia wyceny w spétkach stowarzyszonych.

2. Istotne dokonania i niepowodzenia emitenta oraz spétek z Grupy Kapitatowej w
okresie sprawozdawczym

W okresie sprawozdawczym nie zaszty zadne istotne zdarzenia, ktére moznaby okresli¢ jako istotne
dokonania czy istotne niepowodzenia.

3. Czynniki i zdarzenia, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze majace znaczacy
wplyw na osiggniete wyniki finansowe

Istotnymi zdarzeniami, ktdre majg wptyw na osiggniete wyniki finansowe w | kwartale 2015 roku s3:
e pozar w zaktadzie produkcyjnym w Turku nalezagcym do Miranda Sp. z 0.0. w Turku, spotki
zaleznej Emitenta w dniu 21 listopada 2014 r. co spowodowato koniecznos¢ czesciowego
korzystania, w miejsce wtfasnej produkcji, z zewnetrznych ustug produkcyjnych, ktére

spowodowaty czasowe obnizenie poziomu rentownosci produkgji,
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wzrost cen aluminium na rynkach, co rowniez spowodowato czasowe obnizenie rentownosci

produkcji w segmenice materiatéw reklamowych.

4. Istotne zmiany w rzeczowych aktywach trwatych

Istotne nabycia w okresie 01.01 - 31.03.2015
Grupa Kapitatowa w | kwartale 2015 roku poniosta naktady na nastepujgce pozycje aktywow
trwatych:

na komore bezechowg o wartosci 2.205,7 tys. zt,

na krosna o wartosci 1.311,0 tys. zt,

na modernizacje hal produkcyjnych na kwote 223,7 tys. zt,
na formy wtryskowe o wartosci 198,5 tys. zf,

na wozki widtowe o wartosci 138,6 tys. zt,

na maszyny szwalnicze o wartosci 137,6 tys. zt

Istotne zmniejszenia w okresie 01.01 - 31.03.2015
W | okresie 2015 roku nie wystgpity zadne istotne zmniejszenia rzeczowego majatku trwatego.

5. Aktualizacja stanu zapasow

Grupa Kapitatowa nie dokonywata odpisdw na zapasy w | kwartale 2015 roku.

6. Inwestycje w jednostki stowarzyszone

W | kwartale 2015 roku dokonano wyceny udziatéw w jednostkach stowarzyszonych zmniejszajgc ich
wartos¢ o 56,8 tys. zt.

7. Wartos¢ godziwa instrumentow finansowych

Na dzien 31 marca 2015 r. warto$¢ godziwa instrumentow finansowych byta zblizona do ich wartosci
bilansowej. Ponizsza tabela prezentuje instrumenty finansowe wyceniona wedtug wartosci godziwej
oraz poziom hierarchii ich wyceny.

Stan na 31 marca 2015
Efekt wyceny ujety

Klasy instrumentéw finansowych Poziom 1 | Poziom 2 | Poziom3 | W sprawozdaniu z
catkowitych
dochodow
Akcje notowane (aktywa dostepne do sprzedazy) 4284 287
Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy pieniezne -177 0

Stan na 31 grudnia 2014
Efekt wyceny ujety

Klasy instrumentéw finansowych w sprawozdaniu z

Poziom 1 | Poziom 2 | Poziom 3

catkowitych

dochodow
Akcje notowane (aktywa dostepne do sprzedazy) 5892 1335
Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy pieniezne -177 211

19



Grupa Lubawa S.A.
Skrocone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe w tys. ztotych
za okres od 1 stycznia 2015 r. do 31 marca 2015 r.

Poziom 1

Zawiera dane wejSciowe pochodzace z aktywnego rynku i jest traktowany jako zrédto najbardziej
wiarygodnych danych. Akcje notowane na GPW w Warszawie wyceniono w oparciu o kurs
zamkniecia z dnia 31 marca 2015roku (i 31 grudnia 2014 roku, odpowiednio).

Poziom 2

Zawiera dane wejsciowe inne niz pochodzgce z aktywnego rynku, ktére jednak sg obserwowalne
(obiektywne, mierzalne) — wartos¢ godziwa ustalana jest na bazie wartosci obserwowanych na rynku
jednakze nie bedacych bezposrednim kwotowaniem rynkowym.

8. Inne catkowite dochody

za okres
01.01. - 31.03.2015 01.01. - 31.03.2014
Pozostate catkowite dochody z tytutu przed po przed po
opodatkowani podatek opodatkowani | opodatkowani podatek opodatkowani
em u em u
Pozycje podlegajgce reklasyfikacji
Réznice kursowe z przeliczenia sprawozdan 252 -48 205 -2 0 0
Inwestycje w instrumenty kapitatowe -21 4 -17 1093 -208 885
Inne catkowite dochody za okres obrotowy netto 231 -44 188 1091 -208 885
9. Dane o przychodach Spoétek Grupy Kapitatowej
Za okres
Przychody ze sprzedazy wg spotek od 1 stycznia 2015 od 1 stycznia 2014
do 31 marca 2015 do 31 marca 2014
Lubawa SA 7 515 2770
Effect - System SA 6012 9 569
Effect System Sp. z o.0. 4030 0
Litex Promo Sp. z 0.0. 34 468 39501
Litex Service Sp. z 0.0. 1884 1706
Miranda Sp. z 0.0. 31443 31350
Miranda Serwis Sp. z o.0. 694 786
Razem 86 046 85 682
wytgczenia -17 869 -15 426
przychody skonsolidowane 68177 70 256
10. Transakcje z podmiotami powigzanymi
Podmiot Naleznosci |Zobowigzania| Sprzedaz Zakup
Litex - Eco Sp. z 0.0. 16 0 0 0
Litex Stanistaw Litwin 6900 52 7621 1002
Swiat Lnu Sp. z 0.0. 25282 9113 7 643 9169
Lubawa USA 443 0 96 0
Razem 32625 9165 15 360 10171

Sprzedaz do Spétek powigzanych dotyczy przede wszystkim transakcji handlowym — sprzedaz
materiatéw i produktéw (gtéwnie do ZPH Litex Stanistaw Litwin i Swiat Lnu Sp. z 0.0.) oraz ustug
(najem maszyn i przestrzeni magazynowej do Swiat Lnu Sp. z 0.0.). Zakupy natomiast dotycza przede
wszystkim materiatéw kupowanych od Swiata Lnu.
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11. Zysk przypadajacy na jedna akcje

Ayt Stan na
Wyszczegdlnienie
31 marca 2015 31 marca 2014
wynik finansowy netto (w zt) 2433536,21 4 828 559,28
Sredniowazona liczba akcji (w szt.) 109 270 000 109 270 000
Sredniowazona rozwodniona liczba akcji (w szt.) 150270 000 150 270 000
zysk netto na jedng akcje (zt/akcje) 0,02 0,04
rozwodniony zysk netto na jedng akcje (zt/akcje) 0,02 0,03

Na podstawie umowy inwestycyjnej z 2011 r. dotyczacej nabycia przez Grupe spétek Miranda Sp.
z 0.0. oraz Effect-System S.A., w zamian za otrzymany aport odpowiednio 100 % i udziatéw we
wspomnianych spotkach Lubawa SA wyemitowata i wydata 685 warrantow subskrypcyjnych serii A
uprawniajacych Silver Hexarion Holding Limited (Spdtka celowa, ktérej witascicielem jest Stanistaw
Litwin) do tgcznego objecia 68.500.000 akcji serii F, pod warunkiem uprzedniego wniesienia aportu,
jako zaliczki na poczet wktadéw na pokrycie akcji w warunkowo podwyzszonym kapitale zaktadowym
Lubawa SA.

Do dnia 31 grudnia 2014 r. spétka Silver Hexarion Holding Limited objeta 27.500.000 akcji serii F
wykorzystujgc 275 warrantéw subskrypcyjnych serii A. Niewykorzystanych pozostaje 410 warrantéw
subskrypcyjnych uprawniajgcych do objecia 41.000.000 Akcji serii F.

12. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréow
wartosciowych

W prezentowanym okresie Grupa Kapitatowa nie dokonata emisji, wykupu i spfaty dituznych
i kapitatowych papieréw wartosciowych.

13. Informacja dotyczaca wyptaconej dywidendy

W prezentowanym okresie Spotki Grupy Kapitatowe] nie wyptacaty dywidendy.

14. Informacje o rodzaju oraz kwotach zmian wartosci szacunkowych kwot, ktére byty
podawane w poprzednich okresach srédrocznych biezgcego roku obrotowego

1. Rezerwy na przyszie zobowigzania
W $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu nie aktualizowano rezerw aktuarialnych na
Swiadczenia pracownicze ustalonych na 31 grudnia 2014 roku. Aktualizacja dokonywana jest raz,
na koniec roku obrotowego.

2. Odroczony podatek dochodowy
Wynikiem rdéznic pomiedzy wartoscig bilansowa i podatkowg pozycji sprawozdania z sytuacji
finansowej jest zmiana szacunku wartosci aktywoéw i rezerwy z tytutu odroczonego podatku
dochodowego odnoszona w ciezar wyniku okresu obrotowego oraz na kapitat.

3. Aktuadlizacja stanu aktywow obrotowych
Na dzien 31.03.2015 spotki Grupy Kapitatowe] nie aktualizowaty wartosci naleznosci.
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15. Istotne zdarzenia nastepujace po zakonczeniu okresu $rodrocznego , ktére nie
zostaty odzwierciedlone w sprawozdaniu finansowym za dany okres srédroczny

Po zakoniczeniu okresu srédrocznego nie miaty miejsca zadne zdarzenia istotne dla sytuacji Grupy
Kapitatowe;j.

16. Opis skutkow zmian w strukturze Grupy Kapitatowej w ciggu okresu $réodrocznego,
facznie z potaczeniem, przejeciem lub sprzedaig jednostek zaleinych i inwestycji
diugoterminowych, restrukturyzacjg i zaniechaniem dziatalnosci

W | kwartale 2015 roku nie miaty miejsca zadne zmiany w sktgdzie Grupy Kapitatowej.

17. Informacja o zmianie zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych od czasu
zakonczenia ostatniego roku obrotowego

W | kwartale 2015 r. Grupa Kapitatowa nie udzielita zadnych poreczen ani gwarancji, natomiast w
wyniku zmian gwarancji otrzymanych (wygasniecie aktywnych sprzed 31.12.2014 oraz otrzymane
nowe) ich stan na 31.03.2015 r. przedstawia ponizasza tabela.

Kwota Waznosé poreczenia / gwarancji
Nazwa instytucji poreczenia w Rodzaj poreczenia / gwarancji
PLN lub walucie od dnia do dnia

TUIR Warta SA 88 449,30 ZNWU (rekojmia) 2014-12-01 2016-12-01
PKO BP SA 2 190,00 dobrego wykonania umowy 2012-10-31 2015-10-31
TU Euler Hermes SA 292 446,99 nalezytego wykonania prac 2014-12-11 2015-06-21
TU Euler Hermes SA 192 550,18 nalezytego wykonania prac 2014-12-08 2015-06-19
TU Euler Hermes SA 5265,71 rekojmii 2015-01-24 2017-02-08
TU Euler Hermes SA 55 490,22 nalezytego wykonania prac 2015-02-06 2015-10-30
TU Euler Hermes SA 24 750,00 przetargowa 2015-03-25 2015-05-25
Stanistaw Litwin 58517,86 EUR poreczenie wekslowe na leasingu 2009-04-06 2015-04-08

18. Segmenty dziatalnosci — podziat branzowy

Podstawowym podziatem jest podziat na segmenty branzowe. W zwigzku z tym, wyodrebniono oraz
objeto obowigzkiem sprawozdawczym nastepujgce segmenty branzowe:

e materiaty reklamowe - ktéry obejmuje produkcje takich artykutdw jak np. banery i flagi
reklamowe, parasole reklamowe, namioty reklamowe oraz inne,

e sprzet specjalistyczny - w ramach, ktdrego produkuje sie wyspecjalizowany sprzet logistyczny
przeznaczony gtéwnie dla wojska i policji oraz sprzet ochrony osobistej przed upadkiem z
wysokosci tj.: szelki bezpieczenstwa, amortyzatory, linki bezpieczeristwa, urzadzenia
samozaciskowe, urzadzenia samohamowne, ubrania ochronne odporne na skazenia oraz

namioty stelazowe i pneumatyczne,
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e tkaniny - ktdry obejmuje produkcje tkanin, w tym powlekanych,

e pozostate — produkcja i sprzedaz artykutdw gumowych, klei, artykutdw sportowo -

reparacyjnych.

Produkty i ustugi oferowane przez spétki Grupy Kapitatowej charakteryzujg sie réznorodnoscia w

zakresie sezonowosci sprzedazy. Do wyrobdéw i ustug charakteryzujgcych sie sprzedazg ciggtg w catym

roku nalezy zaliczyé: sprzet BHP, ustugi przerobéw eksportowych i tkaniny powlekane. Produkty

uzaleznione od budzetéw centralnych takie jak namioty wielkogabarytowe, balistyka i ratownictwo

najczesciej sprzedawane sg w ostatnim kwartale roku. Proces ofertowania na te wyroby, czesto

sprzedawane w ramach przetargéw publicznych, rozpoczyna sie najczesciej na przetomie Il oraz Il

kwartatu. Ponadto materiaty reklamowe sprzedawana sg w wiekszosci w pierwszej potowie roku.

Skrécone srédroczne sprawozdanie z segmentéw branzowych

za okres od 01.01.2015 r. do 31.03.2015 r.

Materiaty Sp.rzt.gt .
reklamowe specjalisty- Tkaniny
czny
PRZYCHODY
Sprzedaz na zewnatrz 34 494 4581 25968
Sprzedaz miedzy segmentami 8526 0 5454
Przychody segmentéw ogoétem 43020 4581 31422
KOSZTY
Koszty (sprzedaz na zewnatrz) 30758 5566 26174
Koszty (sprzedaz miedzy segmentami) 8683 0 5568
Koszty segmentow ogofem 39441 5566 31742
WYNIK
Wynik segmentu 3579 -985 -320

Nieprzypisane przychody

Nieprzypisane koszty

Zysk z udziatéw w jednostkach podporzgdkowanych wycenianych metodg praw witasnosci
2ysk brutto

Podatek dochodowy
Zysk netto

Pozostate

3134
3889
7023

2451
3912
6 363

660

Razem

68177
17 869
86 046

64 949
18163
83112

2934

3124
3258

2 800

-510
2290

Korekty
konsolida-
cyjne

-17 869
-17 869

20
-18 163
-18 143

274
-1351
-1319
-57
185
-41
144

Suma po
wytgcze-
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niach

68 177

68177

64 969

64 969

3208
1773
1939
-57

2 985
-551
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Skrdécone srédroczne sprawozdanie z segmentdw branzowych
za okres od 01.01.2014 r. do 31.03.2014 r.

Materiaty
reklamowe
PRZYCHODY
Sprzedaz na zewnatrz 40 026
Sprzedaz miedzy segmentami 7039
Przychody segmentow ogéfem 47 065
KOSZTY
Koszty (sprzedaz na zewnatrz) 34 358
Koszty (sprzedaz miedzy segmentami) 6 888
Koszty segmentow ogoéfem 41 246
WYNIK
Wynik segmentu 5819

Nieprzypisane przychody
Nieprzypisane koszty

Sprzet
specjalisty- Tkaniny Pozostate
czny
1249 25 305 3675
6 008 2379
1249 31313 6 054
1875 24610 3024
5880 2330
1875 30490 5354
-626 823 700

Zysk z udziatéw w jednostkach podporzgdkowanych wycenianych metodg praw witasnosci

2Zysk brutto

Podatek dochodowy
Zysk netto

Razem

70 255
15426
85 681

63867
15098
78 965

6716

1429
1235

6910

-1798
5112

Korekty - Suma po
konsolida- - wytqcze-
cyjne niach

-15426

70 255

-15 426 70 255

20
-15 098

63 887

-15078 63 887

-348
-211
-209
0
-350
67
-283

19. Stanowisko Zarzadu odnosnie zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz

wynikéw za dany rok

Zarzad LUBAWA SA nie publikowat prognoz wynikéw finansowych na 2015 rok.

20. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5% ogodlnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu emitenta na
dzien przekazania raportu kwartalnego

Struktura akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio co najmniej 5% gtoséw na Walnym

Zgromadzeniu jest nastepujaca:

Ip. Akcjonariusz 1. akcji % akcji
1 Silver Hexarion 30599474 28,00%
2 Stanistaw Litwin 5366 682 4,91%
3 Jacek tukjanow 5 700 000 5,22%
4 Pozostali akcjonariusze 67603 844. 61,87%

Razem 109 270 000

I. gfosow
30599 474
5366 682
5700 000
67 603 844
109 270 000

% gltosow
28,00%
4,91%
5,22%
61,87%

data
15-05-2015
15-05-2015
15-05-2015
15-05-2015
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21. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby
zarzadzajgce i nadzorujgce emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego

31-03-2015 31-12-2014
& e Liczba akcji Wa'rtosc Liczba akcji Wartosc
nominalna nominalna
Zarzad
1 Marcin Kubica 175.889 35.177,80 175.889 35.177,80
Rada Nadzorcza
1 Pawet Kois 225.579 45.115,80 225.579 45.115,80
2 ' tukasz Litwin 60.786 12.157,20 60.786 12.157,20
3 Zygmunt Politowski 0 0 0 0
4  Janusz Cegta 0 0 0 0
5 | Pawet Litwin 0 0 0 0
Inne osoby zarzgdzajgce
1 ' Arkadiusz Janicki 42.206 8.441,20 42.206 8.441,20

22. Postepowanie toczgce sie przed s3adem, organem arbitrazowym Ilub organem
administracji publicznej

Spétka Dominujgca ani spotki zalezne nie posiadajg zobowigzan ani wierzytelnosci, co do ktérych
wszczeto postepowanie sgdowe i administracyjne, ktérych tgczna wartos¢ stanowi 10% kapitatéw

wtasnych.

23. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zaleing jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub t3cznie s one istotne i
zostaty zawarte na innych warunkach niz rynkowe

Spoétki Grupy Kapitatowej nie zawieraty w okresie od 1 stycznia do 31 marca 2015 roku transakcji z

podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe.

24. Istotne udzielone przez emitenta lub spotki Grupy Kapitatowej poreczenia kredytow i
pozyczek

W okresie sprawozdawczym Spétki Grupy Kapitatowej nie udzielity zadnych poreczen ani gwarancji

kredytéw i pozyczek podmiotom podmiotom niepowigzanym.
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25. Kredyty i pozyczki

Nowo zawarte w | kwartale 2015 roku umowy kredytowe zawarte przez Grupe Kapitatowa
przedstawia ponizsza tabela.

Bank Rodzaj kredytu Data. Kwota Termin sptaty Zabezpieczenia
zawarcia
1. weksel wtasny in blanco
2. umowne prawo potracenia wierzytelnosci banku z
2015-03-25 : 2100 000,00 : 2015-08-31 :tytutu transakcji kredytowej z wierzytelnoscia
posiadacza rachunku bankowego wobec banku
3. przelew wierzytelnosci pienieznych

PKO Bank kredyt obrotowy
Polski S.A. nieodnawialny

1. weksel wtasny in blanco

2. umowne prawo potracenia wierzytelnosci banku z
2015-03-25 : 2900 000,00 : 2015-08-31 :tytutu transakcji kredytowej z wierzytelnoscia

posiadacza rachunku bankowego wobec banku

3. przelew wierzytelnosci pienieznych

PKO Bank kredyt obrotowy
Polski S.A. nieodnawialny

26. Inne informacje, ktore zdaniem Spotki sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje, ktdre sa
istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez emitenta

Dnia 21 listopada 2014 r. miat miejsce pozar w zaktadzie produkcyjnym w Turku nalezgcym do
Miranda Sp. z o.0. w Turku, spotki zaleznej Emitenta. Zniszczeniu ulegta wytgcznie jedna z hal
produkcyjnych (tkalnia), maszyny produkcyjne zlokalizowane w tej hali oraz surowce, ktorymi
obtozone byty maszyny, nalezgce do Miranda sp. z 0.0., oraz dwdch innych spoétek zaleznych Emitenta
- Litex Promo sp. z 0.0. oraz Effect-System S.A.

Skutkiem tego zdarzenia jest czasowe obnizenie rentownosci sprzedazy w Spétce zaleznej Miranda
Sp. z 0.0. ze wzgledu na koniecznos¢ zakupu ustug produkcyjnych o wyzszym koszcie od kosztéw

produkcji wtasnej.

27. Opis dokonan Grupy Kapitatowej oraz czynnikow, w szczegdélnosci o nietypowym
charakterze, ktére w ocenie Grupy beda miaty wptyw na osiaggniete przez niego wyniki
w perspektywie co najmniej jednego kwartatu

Na dziatalnos¢ Grupy beda wptywaty jeszcze, do czasu przywrdcenia zdolnosci produkcyjnych, skutki

strat w mieniu w zwigzku z pozarem w zakfadzie produkcyjnym w Turku nalezagcym do Miranda Sp. z

0.0.

26



Grupa Lubawa S.A.

Skrocone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe w tys. ztotych

za okres od

1 stycznia 2015 r. do 31 marca 2015.

28. Wybrane dane finansowe ze skréconego srédrocznego sprawozdania finansowego w

Lp.

VIl

VIl

Xl
XIl.
XIil.
XIV.

Lp.

XV.
XVI.

XVII.
XVIII.

XIX.
XX.

przeliczeniu na EURO

Wyszczegélnienie

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towarow i
materiatéw

Wynik z dziatalnosci operacyjnej
Wynik przed opodatkowaniem
Wynik netto

Inne catkowite dochody

taczne catkowite dochody

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjne;j

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
Przeptywy pieniezne netto razem

Sredniowazona liczba akgji (w szt.)

Zysk netto na jedng akcje (zt (eur)/szt.)
Sredniowazona rozwodniona liczba akgji (w szt.)
Rozwodniony zysk netto na jedna akcje (zt (eur)/szt.)

Wyszczegélnienie

Aktywa trwate

Aktywa obrotowe

Aktywa razem

Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowigzania krotkoterminowe
Kapitat wtasny

w tys. ztotych

Stan na

31.03.2015 = 31.03.2014
68 177 70 255
3013 7073
2985 6 560
2434 4 829
187 883
2621 5711
-14 878 -3472
8237 -6 287
4793 7 363
-1848 -2 396
109 270 000 109 270 000
0,02 0,04
150 270 000: 150270 000
0,02 0,03

w tys. ztotych
Stan na

31.03.2015 = 31.12.2014
203 445 200 341
177 548 150 810
380993 351151
47 856 47 539
130521 103 617
202 616 199 995

w tys. euro
Stan na

31.03.2015 = 31.03.2014
16 432 16 770
726 1688
719 1566
587 1153
45 211
632 1364
-3581 -829
1982 -1501
1154 1758
-445 -572
109 270 000 109 270 000
0,00 0,01
150 270 000: 150 270 000
0,00 0,01

w tys. euro
Stan na

31.03.2015 = 31.12.2014
49 754 47 002
43421 35383
93175 82385
11704 11153
31920 24 310
49 551 46 922
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Skrocone srodroczne jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej
Lubawa SA

Stan na
Tytut Nota 31.03.2015r. 31.12.2014r. 31.03.2014 .

przeksztatcony*
Aktywa
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 2 12 539 12735 12 281
Aktywa niematerialne 3 2367 2382 1873
Nieruchomosci inwestycyjne 6 4630 4630 4733
Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych 4 141719 141719 139 304
Inwestycje w jednostki stowarzyszone 4 831 831 98
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 5 3039 3677 5467
Razem Aktywa trwate 165 125 165 974 163 756
Aktywa obrotowe
Zapasy 7 13 009 9591 10 273
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 8 7681 3686 2020
l;ljlcizc:\doos;/l:gtoytu’ru biezgcego podatku 3 972 960 671
Udzielone pozyczki 5 341 238 0
Pozostate naleznosci 8 2944 2225 3955
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 5 1245 2214 5107
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 9 540 3188 687
Razem Aktywa obrotowe 26 732 22102 22713

RAZEM AKTYWA 191 857 188 076 186 469



Grupa Lubawa S.A.

Skrocone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe w tys. ztotych

za okres od 1 stycznia 2015 r. do 31 marca 2015 r.

Tytut

Kapitat wtasny i zobowiqgzania
Kapitat wtasny

Kapitat akcyjny

Inne skumulowane catkowite dochody
Zyski zatrzymane

Razem kapitat wtasny

Zobowigzania

Zobowigzania diugoterminowe

Kredyty, pozyczki i zobowigzania z tytutu leasingu
finansowego

Pozostate zobowigzania

Rezerwa z tytutu Swiadczen pracowniczych
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

Razem zobowiqzania dfugoterminowe

Zobowiazania krétkoterminowe

Kredyty, pozyczki i zobowigzania z tytutu leasingu
finansowego

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

Pozostate zobowigzania

Rezerwa z tytutu Swiadczen pracowniczych
Rezerwy na pozostate zobowigzania i inne
obcigzenia

Razem zobowiqzania krétkoterminowe

Razem zobowiqzania

RAZEM KAPITAt WLASNY | ZOBOWIAZANIA

Ostrow Wielkopolski, 15 maja 2015 roku

Podmiot odpowiedzialny za sporzqdzenie
sprawozdania finansowego

Centrum Ustug Finansowo - Ksiegowych
Jarostaw Kozka

Nota

10
11
12

13

14
14
15

16

31.03.2015r.

21854
964

143 582
166 400

6 800

69
115

537

7521

9204

5657
2973
101

17 936
25457

191 857

Stan na
31.12.2014 r.

21854
980

144 475
167 309

7155

69
115

531

7 870

5532

3845
3262
101

157

12 897
20767

188 076

Prezes Zarzgdu

Marcin Kubica

31.03.2014 r.

przeksztatcony*

21854
1237
140973
164 064

8100

33
69

408

8610

9597

2834
1313
45

13795
22 405

186 469
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Skréocone srodroczne jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Lubawa SA

Tytut

Przychody ze sprzedazy

Koszt sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw
Woynik brutto ze sprzedazy
Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu

Wynik netto na sprzedazy
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne
Wynik z dziatalnosci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Wynik przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy biezgcy
Podatek dochodowy odroczony

Woynik netto

Inne catkowite dochody

Pozycje podlegajgce reklasyfikacji

Wycena instrumentow finansowych dostepnych do sprzedazy
Reklasyfikacja do wyniku biezgcego w zwigzku ze sprzedazg instrumentdéw finansowych

Podatek dochodowy zwigzany z pozycjami prezentowanymi w innych catkowitych
dochodach

Inne catkowite dochody za okres obrotowy netto

tACZNE CAtKOWITE DOCHODY
Wynik netto na jedng akcje zwyktg (zt / akcje)

Rozwodniony wynik netto na jedng akcje zwyktg (zt / akcje)

Ostrow Wielkopolski, 15 maja 2015 roku

Podmiot odpowiedzialny za sporzgdzenie sprawozdania finansowego

Centrum Ustug Finansowo - Ksiegowych Jarostaw Kdzka

Nota

18
18

19
19

20
21

22
23

24
24

25

25

Za okres
od 01.01.2014
do 31.03.2014

od 01.01.2015
do 31.03.2015

7515

-7 016

499

-762

-834

-1097

248

-239

-1088

353

-147

-882

0

-10

-892

287

-308

-0,01
-0,01

2770
-2 457
313
-593
-774
-1054
787
-131
-398
43
-168
-523

-516

1099

-208

885
369

0,00
0,00

Prezes Zarzqdu

Marcin Kubica



Grupa Lubawa S.A.

Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe w tys. ztotych

za okres od 1 stycznia 2015 r. do 31 marca 2

015r.

Skréocone srodroczne jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale

wtasnym Lubawa SA

o

Stan na 1 stycznia 2015 21854
Catkowite dochody

Wynik biezgcego okresu

Stan na 31 marca 2015 21 854
Stan na 1 stycznia 2014 21 854
Catkowite dochody

Wynik biezagcego okresu

Stan na 31 marca 2014 21854

Ostrow Wielkopolski, 15 maja 2015 ro

ku

Inne
skumulowane
catkowite
dochody

980
-17

963

351
885

1236

Podmiot odpowiedzialny za sporzqdzenie sprawozdania

finansowego

Centrum Ustug Finansowo - Ksiegowych Jarostaw Kdzka

Zyski zatrzymane

Wynik biezacy i
niepodzielony z
lat ubiegtych

-284

-892
-1176

-7 060

-516
-7576

Inne zyski
zatrzymane

144 759

144 759

148 550

148 550

Prezes Zarzqdu

Marcin Kubica

Razem kapitat
wiasny

167 309
-17
-892
166 400

163 695
885
-516
164 064
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Skrocone srodroczne jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pienieznych

Lubawa SA

Tytut

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

Woynik brutto

Korekty zysku brutto

Amortyzacja

Zysk / Strata z tytutu réznic kursowych

Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)

Wynik na sprzedazy aktywdw niematerialnych i rzeczowych aktywoéw trwatych
Wynik na sprzedazy aktywdw finansowych

Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zapaséw

Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem kredytéw i pozyczek
Przeptywy z tytutu podatku dochodowego

Inne korekty

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej

Whptywy ze zbycia aktywow niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych
Woydatki na nabycie aktywdw niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych
Wptywy ze sprzedazy aktywdw finansowych

Wydatki na nabycie aktywdw finansowych

Udzielone pozyczki

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej

Wptywy z otrzymanych kredytow

Sptata kredytéw i pozyczek

Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego

Odsetki zaptacone

Przeptywy pieniezine netto z dziatalnosci finansowej

Przepfywy pienieine netto razem

Zyski / Straty z tytutu réznic kursowych z tytutu wyceny $rodkdw pienieznych i ich ekwiwalentéw

Zmiana stanu srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow
Stan srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw na poczqtek okresu

Stan srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw na koniec okresu

Ostrow Wielkopolski, 15 maja 2015 roku
Podmiot odpowiedzialny za sporzgdzenie sprawozdania finansowego

Centrum Ustug Finansowo - Ksiegowych Jarostaw Kézka

Za okres

od 01.01.2015
do 31.03.2015

-882
-6 743
330

-1

123

0

-353
-156
-3419
-4714
1523
-13
-63

-7 625

-55
1940

-103
1782

3672
-350

-123
3194
-2 649

-2 648
3188
540

od 01.01.2014
do 31.03.2014

-523
-3948
333

3

165
-675
-35
-48
-769
-1274
-1564

-84
-4471

755

324
-112

870

3678
-350
-81
-165
3082
-519

-522
1209
687

Prezes Zarzqdu

Marcin Kubica
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za okres od 1 stycznia 2015 r. do 31 marca 2015 r.

Dane objasniajgce do skréconego srodrocznego jednostkowego sprawozdania

finansowego

A.

Polityka rachunkowosci i inne informacje objasniajgce

Informacje ogdlne

Nazwa, siedziba, przedmiot dziatalnosci gospodarczej

»LUBAWA” Spétka Akcyjna z siedzibg w Ostrowie Wielkopolskim przy ulicy Staroprzygodzkiej 117
jest spotka akcyjng zarejestrowang pod numerem 0000065741 w rejestrze prowadzonym przez
Sad Rejonowy w Poznaniu dla Nowe Miasto i Wilda, IX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego. ,LUBAWA” S.A. zostata utworzona na czas nieoznaczony, dziata na podstawie
przepisdw prawa polskiego, prowadzi dziatalnos¢ na terenie kraju. Spétka posiada numer
identyfikacji podatkowej NIP 744-00-04-276 oraz numer statystyczny REGON 510349127.

Akcje Spétki ,,LUBAWA” S.A. s3 notowane na Warszawskiej Gietdzie Papieréw Wartos$ciowych.
Wedtug klasyfikacji GPW w Warszawie, ,LUBAWA” S.A. jest zaklasyfikowana do sektora
»Przemyst lekki”.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest produkcja gotowych wyrobdéw tekstylnych
wedtug PKD 13.92.Z. Spoétka specjalizuje sie w produkcji konfekcji technicznej i wyrobdéw
gumowych.

Podstawowe segmenty dziatalnosci Spotki:

° Sprzet specjalistyczny i ochronny BHP,
° Ustugi przerobu,

° Tkaniny,

° Pozostate.

Czas trwania dziatalnosci

»,Lubawa” Spdtka Akcyjna prowadzi dziatalnos¢ od 13 listopada 1995 r. — akt przeksztatcenia spotki

z ograniczong odpowiedzialnosciag w spotke akcyjng. Czas trwania dziatalnosci Spotki jest

nieoznaczony.

3.

Sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki

W okresie od 1 stycznia 2015 r. do 15 maja 2015 r. sktad oraz zakres kompetencji Zarzadu

przedstawiaty sie nastepujaco:

e Marcin Kubica Prezes Zarzadu od dnia 8 sierpnia 2012 r.
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Sktad Rady Nadzorczej w okresie objetym sprawozdaniem finansowym jednostkowym byt
nastepujacy:

e Pawet Kois — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,

e Zygmunt Politowski - Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej,

e Janusz Cegta - Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej,

e tukasz Litwin - Sekretarz Rady Nadzorczej,

e Pawet Litwin - Cztonek Rady Nadzorczej.
4. Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji
Walutg funkcjonalng oraz walutg prezentacji w sprawozdaniu finansowym jest ztoty polski (PLN).
5. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skrécone sSrédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do
publikacji oraz podpisane przez Zarzad Spétki dnia 15 maja 2015 r.

6. Kontynuacja dziatalnosci

Skrécone srddroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuacji dziatalnosci gospodarczej przez Spétke w niezmienionej formie i zakresie przez okres co
najmniej 12 miesiecy od dnia konczgcego okres sprawozdawczy.

7. Okres objety sprawozdaniem

Okres sprawozdawczy to okres od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 31 marca 2015 roku. Skrécone
srodroczne jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej zostato sporzgdzone na dzien 31 marca

2015 roku. Dane poréwnawcze zostaly przedstawione zgodnie z wymogami MSR 34 ,Srédroczna
sprawozdawczosc finansowa”.

B. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci

1. Podstawy sporzadzenia

Skrécone srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmujace okres od 1 stycznia 2015 r.
do 31 marca 2015 r. zostato sporzadzone zgodnie z MSR 34 "Srédroczna sprawozdawczos$é
finansowa". W skréconym srédrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym przestrzegano
tych samych zasad (polityki) rachunkowosci i metod obliczeniowych co w ostatnim rocznym
sprawozdaniu, ktére dostepne jest pod adresem www.lubawa.com.pl.
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. Noty objasniajgce do skréconego srodrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego

1. Korekta danych poréwnawczych

Dane za okres porédwnawczy 31.03.2014 r. w sprawozdaniu z sytuacji finansowej zostaty
przeksztatcone dla zachowania poréwnywalnosci. Ponizsza nota przedstawia pozycje sprawozdania,
ktore zostaty przeksztatcone w celach zachowania poréwnywalnosci danych.

. . o . 31-03-2014 31-03-2014
Pozycja sprawozdania z sytuacji finansowej ) Korekta
opublikowane przeksztatcone
AKTYWA 174 214 12 255 186 469
Aktywa trwate 151 501 12 255 163 756
Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych 127 049 12 255 139 304
RAZEM KAPITALY WEASNE | ZOBOWIAZANIA 174 214 12 255 186 469
Kapitaly wtasne 151 809 12 255 164 064
Zyski zatrzymane 128 718 12 255 140973

Korekta dotyczy nabycia udziatéw w spétkach Miranda Sp. z 0.0. oraz Effect-System S.A. dokonanego
w trakcie 2011 (,Nabycie”). Udziaty w spétkach Miranda Sp. z o0.0. oraz Effect-System S.A. zostaty
whiesione aportem do Lubawa S.A. w zamian za nowowyemitowane akcje Lubawa S.A. W zwigzku ze
stwierdzeniem rachunkowego btedu w ujeciu wspomnianego Nabycia w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Spoétki za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2011 r. i w latach
kolejnych, w niniejszym skréconym srédrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym
dokonano odpowiednich korekt przeksztatcajgcych dane poréwnawcze. Nabycie ujeto wg wartosci
godziwej udziatéw w spdétkach Miranda Sp. z 0.0. oraz Effect-System S.A.

2. Pozostate informacje

W celu petnego zrozumienia sytuacji finansowej i wynikéw dziatalnosci ,,LUBAWA” S.A. jako jednostki
dominujgcej w Grupie Kapitatowej niniejsze skrécone sSrédroczne jednostkowe sprawozdanie
finansowe powinno byé czytane facznie ze skrédconym Srédrocznym  skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym za okres zakorczony dnia 31 marca 2015 r. oraz sprawozdaniem
finansowym za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2014 roku. Sprawozdania te bedg dostepne na
stronie internetowej Spétki Dominujacej pod adresem www.lubawa.com.pl w terminie zgodnym z
raportem biezgcym dotyczagcym terminu przekazania raportu Spétki i skonsolidowanego raportu
Grupy Kapitatowej za | kwartat 2015 roku. Wszystkie istotne informacje dotyczace Spétki w okresie
dwunastu miesiecy, zakonczonym dnia 31 grudnia 2014 r. zostaly zawarte w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym dostepnym pod adresem www.lubawa.com.pl.

3. Segmenty dziatalnosci — podziat branzowy
Podstawowym podziatem jest podziat na segmenty branzowe. W zwigzku z tym, wyodrebniono oraz
objeto obowigzkiem sprawozdawczym nastepujgce segmenty branzowe:

e sprzet specjalistyczny - w ramach, ktérego produkuje sie wyspecjalizowany sprzet logistyczny
przeznaczony gtéwnie dla wojska i policji oraz sprzet ochrony osobistej przed upadkiem z
wysokosci tj.: szelki bezpieczenstwa, amortyzatory, linki bezpieczenstwa, urzadzenia
samozaciskowe, urzagdzenia samohamowne, ubrania ochronne odporne na skazenia,

e ustugi przerobu - ktéry zajmuje sie wykonywaniem ustug szycia dla kontrahentéw
zagranicznych,
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e tkaniny - ktdry obejmuje produkcje tkanin,

e pozostate — produkcja i sprzedaz namiotéw stelazowych i pneumatycznych, artykutéw

gumowych, klei, artykutdow sportowo — reparacyjnych, tkanin powlekanych.

Sprawozdanie z segmentéw branzowych w tys. ztotych, za okres od 01.01.2015 r. do

31.03.2015r.

PRZYCHODY

Sprzedaz na zewnatrz

Sprzedaz miedzy segmentami
Przychody segmentow ogéfem
KOSZTY

Koszty (sprzedaz na zewnatrz)
Koszty (sprzedaz miedzy segmentami)
Koszty segmentow ogofem
WYNIK

Wynik segmentu
Nieprzypisane przychody
Nieprzypisane koszty

Sprzgt Ustuga przerobu

specjalistyczny

4580 653
4580 653
5478 779
5478 779

-898 -126

Tkaniny

Zysk z udziatéw w jednostkach podporzgdkowanych wycenianych metodg praw witasnosci

2Zysk brutto

Podatek dochodowy
2Zysk netto

246

246

246

246

Pozostate

2036

2036

2109

2109

Razem

7515

7515

8612

8612

-1097

601
386

-882
-10
-892

Sprawozdanie z segmentéw branzowych w tys. ztotych, za okres od 01.01.2014 r. do

31.03.2014rr.

PRZYCHODY

Sprzedaz na zewnatrz

Sprzedaz miedzy segmentami
Przychody segmentow ogotem
KOSZTY

Koszty (sprzedaz na zewnatrz)
Koszty (sprzedaz miedzy segmentami)
Koszty segmentow ogofem
WYNIK

Wynik segmentu
Nieprzypisane przychody
Nieprzypisane koszty

Sprzgt Ustuga przerobu

specjalistyczny

1250 565
1250 565
1836 876
1836 876

-586 -311

Tkaniny

Zysk z udziatéw w jednostkach podporzgdkowanych wycenianych metodg praw wtasnosci

2Zysk brutto

Podatek dochodowy
2Zysk netto

232

232

291

291

Pozostate

723

723

821

821

Razem

2770

2770

3824

3824

-1054

830

299

-523

-516
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4. Wybrane dane finansowe ze skréoconego

przeliczeniu na EURO

Lp.

VII.

VIl

Xl
XIl.
XHI.
XIV.

Lp.

XV.
XVI.

XVII.
XVIIL.

XIX.
XX.

Wyszczegélnienie

Przychody netto ze sprzedazy produktow, towardw i
materiatow

Wynik z dziatalnosci operacyjnej

Wynik przed opodatkowaniem

Wynik netto

Inne catkowite dochody

taczne catkowite dochody

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjne;j
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
Przeptywy pieniezne netto razem

Sredniowazona liczba akgji (w szt.)

Zysk netto na jedng akcje (zt (eur)/szt.)
Sredniowazona rozwodniona liczba akcji (w szt.)

Rozwodniony zysk netto na jedng akcje (zt (eur)/szt.)
Wyszczegdlnienie

Aktywa trwate

Aktywa obrotowe

Aktywa razem

Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowigzania krotkoterminowe

Kapitat wtasny

w tys. ztotych

Stan na
31.03.2015 = 31.03.2014
7515 2770
-1 088 -398
-882 -523
-892 -516
-17 885
-909 369
-7 625 -4471
1782 870
3194 3082
-2 649 -519
109 270 000: 109 270 000
0,02 0,04
150 270 000: 150 270 000
0,02 0,03
w tys. ztotych
Stan na
31.03.2015 = 31.12.2014
165 125 165974
26732 22102
191 857 188 076
7521 7 870
17 936 12 897
166 400 167 309

srédrocznego sprawozdania finansowego w

w tys. euro
Stan na
31.03.2015 = 31.03.2014
1811 661
-262 -95
-213 -125
-215 -123
-4 211
-219 88
-1838 -1068
429 208
770 736
-639 -124
109270 000: 109 270 000
0,00 0,01
150270 000: 150270 000
0,00 0,01
w tys. euro
Stan na
31.03.2015 = 31.12.2014
40 382 38940
6538 5185
46 920 44 125
1839 1846
4386 3026
40 695 39 253
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Zatwierdzenie skroconego S$rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
i skroconego s$rodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego obejmujacego
okres od 1 stycznia 2015 r. do 31 marca 2015 r.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji oraz podpisane przez Zarzad
Spotki Dominujacej dnia 15 maja 2015 r.

PODPISY OSOB REPREZENTUJACYCH SPOLKE

Data Imie i Nazwisko Stanowisko / Funkcja Podpis

15.05.2015  Marcin Kubica Prezes Zarzqdu

PODPIS OSOBY SPORZADZAJACEJ SPRAWOZDANIE

Data Imie i Nazwisko Stanowisko / Funkcja Podpis

Centrum Ustug Finansowo —
Ksiegowych Jarosta Kézka

15.05.2015  Jarostaw Kdzka (Podmiot odpowiedzialny za
sporzqdzenie sprawozdania
finansowego)
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