SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY

ZA | KWARTAL 2015
ZAKONCZONY DNIA 31.03.2015

I ' E W a G NOWOCZESNE POJAZDY SZYNOWE

IR CROUP A



SKONSOLIDOWANY RAPORT GRUPY KAPITALOWEJ NEWAG ZA | KWARTAL 2015
Spis tresci
Wybrane pozycje skroconego skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej,

skonsolidowanego sprawozdania z dochodéw oraz skonsolidowanego srédrocznego
skréconego sprawozdania z przeptywéw srodkéw pienieznych w tys. zt przeliczone na EURO

3
Skonsolidowane $srodroczne skrécone sprawozdanie z sytuacji finansowej 4
Skonsolidowane srédroczne skrécone sprawozdanie z dochodéw 6
Skonsolidowane srédroczne skrécone sprawozdanie z catkowitych dochodow.............u.u...... 7
Skonsolidowane $rodroczne skrécone sprawozdanie z przeptywow pienieznych...................... 8
Skonsolidowane srédroczne skrécone sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym.............. 10

Dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego srédrocznego skroconego sprawozdania
finansowego 13

Dodatkowe informacje z dziatalnosci Grupy Kapitatowej 28

Zdarzenia po 31.03.2015 r. mogace mie¢ wptyw na wyniki finansowe oraz inne zdarzenia .. 28

Dywidenda 28
Sezonowos¢ 28
Emisje, wykup i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych 28
Komentarz do wynikéw Grupy Kapitatowej 28
Pozostate informacje dot. Grupy Kapitatowej 29

Stanowisko Zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych
prognoz wynikéw na dany rok, w swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie
kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozowanych 30

Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne
co najmniej 5 % ogodlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu emitenta na dzieri
przekazania raportu okresowego 30

Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace
i nadzorujace emitenta na dzien przekazania raportu okresowego 30

Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tacznie sg one istotne i zostaty
zawarte na innych warunkach niz rynkowe 32

Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji —tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce
zaleznej od emitenta 32

1/56



SKONSOLIDOWANY RAPORT GRUPY KAPITALOWEJ NEWAG ZA | KWARTAL 2015

Inne informacje, ktére zdaniem Emitenta s3 istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére s3 istotne
dla oceny mozliwosci realizacji zobowiazan przez Emitenta 32

Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie Emitenta beda miaty wptyw na osiagniete przez niego
wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu 35

Wybrane pozycje jednostkowego srédrocznego skroconego sprawozdania z sytuacji
finansowej, jednostkowego srodrocznego skréconego sprawozdania z dochodu oraz
jednostkowego srédrocznego skréconego sprawozdania z przeptywoéw srodkéw pienieznych

w tys. zt przeliczone na EURO 36
Jednostkowe srédroczne skréocone sprawozdanie z sytuacji finansowej 37
Jednostkowe srédroczne skréocone sprawozdanie z dochodu 39
Jednostkowe srédroczne skrécone sprawozdanie z innych catkowitych dochodéw............... 40
Jednostkowe srédroczne skréocone sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych.............uun..... 41
Jednostkowe srédroczne skréocone sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym.................. 43

Dodatkowe noty objasniajace do jednostkowego srédrocznego skréconego sprawozdania
finansowego 46

Komentarz do wynikéw Jednostki Dominujacej 55

2/56



SKONSOLIDOWANY RAPORT GRUPY KAPITALOWEJ NEWAG ZA | KWARTAL 2015

Wybrane pozycje skroconego skonsolidowanego sprawozdania z
sytuacji finansowej, skonsolidowanego sprawozdania z dochodow
oraz skonsolidowanego srédrocznego skréconego sprawozdania z
przeptywow srodkéw pienieznych w tys. zt przeliczone na EURO

Przeliczenia dokonano wg:

= poszczegdlne pozycje aktywow i pasywow wg sredniego kursu NBP na dzien bilansowy tj. na
dzien 31.03.2015- 4,0890 - tabela 062/A/NBP/2015 ; 31.12.2014 4,2623 - tabela nr
252/A/NBP/2014; 31.03.2014 - 4,1713 tabela 062/A/NBP/2014.

= poszczegdlne pozycje sprawozdania z dochodu oraz rachunku przeptywéw pienieznych wg
kurséw stanowigcych srednig arytmetyczng kursow ogtaszanych przez NBP obowigzujacych na
ostatni dzien miesigca danego okresu sprawozdawczego tj. w okresie 01.01.2015 do
31.03.2015- 4,1489; w okresie 0od 01.01.2014 do 31.03.2014 - 4,1894.

WYBRANE POZYCJE
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO (WEEINEN 01-01-2014 RokEEZIIEN 01-01-2014
CIEVRIVANER 31-03-2014 ERISEPIGEN 31-03-2014

204 968 134431 49 403 32088

Przychody netto ze sprzedazy produktow, towardéw
i materiatéw

Zysk ( strata) z dziatalnosci operacyjnej 11164 9516 2271

Zysk (strata) brutto 8995 5209 1243

p

Zysk ( strata) netto 7 629 3966 947

EBITDA (zysk z dziatalno$ci operacyjnej + amortyzacja) 16739 14 960 3571

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -80 585 -27 508 -6566

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -9668 -5237 -1250

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 92803 24 366 5816

Przeptywy pieniezne netto, razem 2550 -8 379 -2000

s

Liczba akcji (w szt.) 45000001 45 000000 45000001 45 000000

Zysk ( strata) na jedng akcje zwykta (w zt/EUR) 0,17 0,09

o
o
N

PLN EUR

KRR N 31-12-2014 31-03-2014 gehBoxProkimN 31-12-2014 31-03-2014

Aktywa razem 908 579 987578 244 448 213166 236755
Kapitat podstawowy 11250 11250 2751 2639 2697
Kapitat zapasowy 201856 176051 49366 47358 42205
535:?? aictualizacy 113549 113725 27769 26 640 27264

Zobowiazaniai rezerwy 595699 512 360 650223 145 683 120207 155880
na zobowigzania

Zobowiazania

. 136 094 131452 111715 33283 30841 26782
dtugoterminowe
Zobowiazania

, . 459 605 380908 538 508 112 400 89 367 129098
krétkoterminowe

Liczba akcji (w szt.) 45000001 45000000 45 000000 45000001 45000 000 45 000000

Wartos¢ ksiegowa na

jedna akcje (w zt/EUR) 8,97 1,74 7,50 2,19 0,42 1,80
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Skonsolidowane srédroczne skrécone sprawozdanie z sytuacji

finansowej
31-03-2015 31-12-2014 31-03-2014
AKTYWA
Aktywa trwate 432783 428 207 389934
Rzeczowe aktywa trwate 280721 278 166 263078
Aktywa niematerialne _ 21074 21243
Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych 16 979 16 820
Nieruchomosci inwestycyjne 4069 2486
Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych 203 203
Inwestycje wyceniane wg praw wtasnosci - = =
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - - -
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe - - -
Naleznosci dtugoterminowe z tyt. leasingu _ 23725 26036
Naleznosci dtugoterminowe pozostate _ 77873 55244
Aktywa z tytutu podatku odroczonego _ 6118 4824
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe - - -
Aktywa obrotowe _ 480 372 597 644
Zapasy _ 238763 293880
I}ggglg?siisginowe naleznosci  z tytutu dostaw, _ 187 294 212175
Kroétkoterminowe naleznosci z tyt. leasingu _ 2920 11608
Krétkoterminowe naleznosci pozostate _ 22 341 19 903
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe _ 7394 54815
Udzielone pozyczki - - -
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu - - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty _ 6 660 5263
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy _ 15000 -
Razem aktywa _ 908579 987 578
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PASYWA

Kapitat wtasny

403 848

Kapitat podstawowy

11250

Kapitat zapasowy

201856

Kapitat z aktualizacji wyceny

113 547

Pozostate kapitaty rezerwowe

Zyski zatrzymane

76 915

Kapitat udziatéw niekontrolujacych

280

Zobowiazania dtugoterminowe

136 094

Kredyty i pozyczki

Zobowigzania leasingowe

Zobowiazania pozostate

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego

Rezerwa z tytutu $wiadczen pracowniczych

Pozostate rezerwy

w
wn
N

Rozliczenia miedzyokresowe

4487

Zobowiazania krétkoterminowe

459 605

Kredyty i pozyczki

214161

Zobowigzania z tytutu dostaw, robét i ustug

164 209

Zobowiazania leasingowe

7576

Zobowiazania pozostate

38891

Rezerwa z tytutu $wiadczen pracowniczych

2161

Pozostate rezerwy

31999

Rozliczenia miedzyokresowe

608

Razem pasywa

999 547

Wartos¢ ksiegowa

403 848

Srednia wazona liczba akcji zwyktych w szt.

45000001

Wartos¢ ksiegowa na 1 akcje w zt.

8,97

396219 337355
11250 11250
201856 176051
113549 113725
69228 36095
336 234
131452 111715
- 12000

89 160 56741

- 254

33403 34882
3902 2685
352 74
4635 5079
380908 538508
121707 344 387
140 908 134 445
7751 6406
88 646 36407
1667 1590
19 622 11465
607 3808
908 579 987578
396219 337355
45000 000 45000 000
8,80 7,50
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Skonsolidowane srédroczne skrécone sprawozdanie z dochodow

01-01-2015 01-01-2014
31-03-2015 31-03-2014

!Drzychf)d)f ze sprzedazy produktéw, towaréw 204 968 134431
i materiatéow

Przychody ze sprzedazy ustug i produktéw 203714 133473

- w tym: jednostkom powigzanym

Przychody ze sprzedazy materiatéw 958

- w tym: jednostkom powigzanym

1254

Razem koszt sprzedanych produktéw, ustug i materiatéw 173897 113143

Koszt sprzedanych ustug i produktow 172 637 112 190

Wartos¢ sprzedanych materiatow 1260 953

Zysk (strata)brutto ze sprzedazy 31071 21288

Pozostate przychody 2176 10219

Koszty ogdlnego zarzadu 16 444 14 588

Pozostate koszty 5416 7 202

Zysk (strata) z dziatalnos$ci operacyjnej 11164 9516

Przychody finansowe 1684 300

Koszty finansowe 3853 4607

Odpis wartosci firmy jednostek podporzadkowanych _ -

Strata (zysk) brutto z dziatalnosci gospodarczej 8 995 5209

Podatek dochodowy 1366 1243

- czes¢ biezaca 4263 1079

- cze$¢ odroczona -2897 164

Udziat w zyskach(stratach) jednostek podporzadkowanych
wycenianych metoda praw wtasnosci

Skonsolidowany zysk netto razem 7 629 3966

Zysk( strata) netto przypadajacy udziatom

K K -56 23
niekontrolujgcym

Zysk (strata) netto przypadajacy akcjonariuszom spotki 3943
dominujacej

Srednia wazona liczba akcji zwyktych 45000001 45 000 000
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Skonsolidowane srédroczne skrécone sprawozdanie z catkowitych
dochodéw

2015

01-01-2015
31-03-2015

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych
dochodow

Zysk (strata) netto

Inne catkowite dochody:

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Zabezpieczenie przeptywow pienieznych

Zmiany z przeszacowania

Pozostate dochody

Podatek dochodowy od sktadnikéw innych
dochoddéw ogoétem

Razem inne catkowite dochody po
opodatkowaniu

Catkowite dochody ogétem 3966

Przypadajace na udziaty niekontrolujace 23

3943

Przypadajace na akcjonariuszy
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Skonsolidowane srédroczne skrécone sprawozdanie z przeptywow
pienieznych

01-01-2015 01-01-2014
31-03-2015 31-03-2014

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk (strata) brutto

Korekty razem -32717
Amortyzacja 5444
Zyski/straty z tytutu réznic kursowych -
Odsetki i udziaty w zyskach/dywidendy 3969
Zysk/strata z dziatalnosci inwestycyjnej 32
Zmiana stanu rezerw -1631
Zmiana stanu zapaséw -41 495
Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych -38571
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych 17 184
Zmiana stanu rozliczer miedzyokresowych 22126
Zaptacony podatek dochodowy -221
Inne korekty 446

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Zbycie aktywoéw niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych

Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz aktywéw niematerialnych

Whptywy z aktywdw finansowych 14
Inne wptywy inwestycyjne -
Nabycie aktywoéw niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych -2485
Inwestycje w nieruchomosci oraz aktywa niematerialne =
Nabycie aktywoéw finansowych -2778

Udzielone pozyczki

Inne wydatki inwestycyjne

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wptywy netto z wydania udziatéw/emisji akcji i innych instrumentéw kapitatowych
oraz doptat do kapitatu

Kredyty i pozyczki 113217 99 675
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych ! -
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Inne wptywy finansowe 72
Nabycie udziatéw/akcji wtasnych =
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli -
Inne, niz na rzecz wtascicieli wyptaty z zysku -
Sptaty kredytow i pozyczek -67 503
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych -
Wydatki z tytutu innych zobowiazan finansowych -
Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego -3211
Odsetki -4132
Inne wydatki finansowe -535

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Razem przeptywy finansowe netto

Bilansowa zmiana srodkéw pienieznych, w tym:

zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych

Srodki pieniezne na poczatek okresu

Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym

o ograniczonej mozliwosci dysponowania
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Skonsolidowane srédroczne skrécone sprawozdanie ze zmian
w kapitale wtasnym

Kapitat z aktualizacji wyceny

Aktywa Pozosta-
Kapitat | Kapitat finanso- | Nadwyz- te Zyski

Udziaty
nie
kontro-
lujace

zaktado- | zapaso- Insists we ka Podatek | kapitaty | zatrzy-

ment
wy Y dostepne z odroczo- | rezerwo mane
zabezpie
. do przesza- we
czajace .
sprzeda- | cowania
zy

Saldo na

1 stycznia 2015
Korekty
konsolidacyjne
Korekty btedow
podstawowych
Aktywa finansowe
dostepne do - - - - - - R - - _
sprzedazy
Zabezpieczenie
przeptywoéw - - - - - - R - - _
pienieznych
Zyskiz
przeszacowania
Pozostate
dochody
Podatek
dochodowy od
sktadnikéw - - - - - - R - _
pozostatych
dochoddéw

Zysk (strata) netto
za okres

Razem catkowite
dochody

11250 | 201856 - 140166 | -26617

'
o
O
N
N
[e]
w
w
o

396219

- - - - - - - 7 685 -56 7 629

- - - - -3 1 - 7 687 -56 7 629

Emisja akcji - - - - - - - - - R

Wykup akgcji
wtasnych
Podziat
zysku/pokrycie - - - - - - - - - -
straty

Dywidendy - - - - - - - - - R

Podniesienie
kapitatu

Pozostate - - - - - - - - - -

Saldo na

31 marca 2015 11250 | 201856 -

140163 | -26616

76915 280 | 403848
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Kapitat z aktualizacji wyceny

G E] Pozosta-
Kapitat | Kapitat finanso- te Zyski

Udziaty
nie
kontro-
lujace

Instru- Nadwyz

zaktado- | zapaso- we ka z Podatek | kapitaty | zatrzy-

ment
wy Y dostep- odroczo- | rezerwo mane
zabezpie przesza-
nedo ny we

czajace cowania
13 sprzeda-

zy
11250 | 177795 - -| 138901 | -26398 -| 31626 2441 | 335615

Saldo na
1stycznia 2014
Korekty
konsolidacyjne
Korekty btedow
podstawowych
Aktywa finansowe
dostepne do - - - - - - - - - -
sprzedazy
Zabezpieczenie
przeptywoéw - - - - - - - - - -
pienieznych
Zyski

Z przeszacowania
Pozostate
dochody

Podatek
dochodowy od
sktadnikéw - - - - - - - - - -
pozostatych
dochoddéw

Zysk (strata) netto
za okres

Razem catkowite
dochody

- - - - 1607 -283 - 76 -1400 -

- 3 - . -342 64 - 275 - -

- - - - - - -| 78356 126 | 78482

- 3 - - 1265 -219 78707 -1274| 78482

Emisja akcji - - - - - - - - R R

Wykup akgcji
wtasnych
Podziat
zysku/pokrycie
straty

Dywidendy - - - - - - -| -20250 -| -20250

.
N
=
N
o
=

.

'

'

-21204 - -

Podniesienie
kapitatu

Pozostate 2854 - - - - - 349 -831 2372

Saldo na

31 grudnia 2014 11250 | 201856 - -| 140166 | -26617 - 69228 336 | 396219
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Saldo na
1stycznia 2014
roku

Kapitat
zaktado-

Kapitat z aktualizacji wyceny

Kapitat
zapaso-
%

Instru-
menty
zabezpie
-czajace

177795 -

G E
finanso-
we
dostepn
edo
sprzeda-
2y

Nadwyz-
ka z
przesza-
cowania

138 901

Podatek
odroczo-

ny

-26 398

Pozosta-
te
kapitaty
rezerwo
we

Zyski
zatrzy-
mane

31626

Udziaty
nie
kontro-
lujace

2441

335615

Korekty
konsolidacyjne

1634

-311

77

-1400

Korekty btedow
podstawowych

Aktywa finansowe
dostepne do
sprzedazy

Zabezpieczenie
przeptywoéw
pienieznych

Zyski
Z przeszacowania

-125

24

101

Pozostate
dochody

Podatek
dochodowy od
sktadnikéw
pozostatych
dochoddéw

Zysk (strata) netto
za okres

3943

23

3966

Razem catkowite
dochody

1509

-287

4121

-1377

3966

Emisja akcji

Wykup akgcji
wtasnych

Podziat
zysku/pokrycie
straty

Dywidendy

Podniesienie
kapitatu

Pozostate

-1744 -

348

-830

-2226

Saldo na
31 marca2014

11250

176 051 -

140410

-26 685

36095

234

337355
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Dodatkowe noty objasniajagce do skonsolidowanego srédrocznego
skréconego sprawozdania finansowego

1. Informacje ogélne

Spétka dominujaca NEWAG S.A. dziata od 1994 roku. Zostata wpisana do Krajowego Rejestru
Sadowego postanowieniem Sadu Rejonowego dla Krakowa Srédmiescie w Krakowie XII Wydziat
Gospodarczy pod numerem KRS 0000066315 w dniu 30.11.2001 roku.

Posiada nr statystyczny REGON 490490757 oraz nr identyfikacji podatkowej NIP 734-00-09-400.
Siedziba Spotki miesci sie w Nowym Saczu przy ul. Wyspianskiego 3.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:

= 33.20Z produkcja lokomotyw kolejowych oraz taboru szynowego,

= 33.17Z Naprawa i modernizacja pozostatego sprzetu transportowego,
= 43.91Z wykonanie konstrukcji stalowych,

= 25.62Z obrébka mechaniczna elementéw metalowych.

W dniu 2 lutego 2015 roku Sad Rejonowy w Krakowie dla Krakowa Srédmiescia dokonat wpisu w
rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoétki
NEWAG S.A. o kwote 0,25 z1, tj. do kwoty 11.250.000,25 zt, poprzez emisje jednej akcji serii D o wartosci
nominalnej 0,25 zt, ktéra nie jest dopuszczona do publicznego obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie.

Po dokonaniu rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego, kapitat zaktadowy Spoétki wynosi
11.250.000,25 zt i dzieli sie na 45.000.001 akcji zwyktych, na okaziciela, o wartosci nominalnej 0,25 zt
kazda, uprawniajacych tacznie do 45.000.001 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki.

Niniejsze skonsolidowane s$rdédroczne skrécone sprawozdanie sporzadzone zostato za okres od
01.01.2015 r do 31.03.2015.2014r, przy zatozeniu ze Grupa bedzie kontynuowac dziatalnos¢ w
najblizszej dajacej sie przewidzie¢ przysztosci i nie istnieja przestanki wskazujgce na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci. Prezentowane sprawozdanie obejmuje dane poréwnawcze wg stanu na
31.12.20140raz na 31.03.2014 w pozycjach skonsolidowanego $rédrocznego skréoconego sprawozdania
z sytuacji finansowe;j.

W  pozycjach skonsolidowanego srédrocznego skroconego sprawozdania z dochodéw i
skonsolidowanego $rodrocznego skréconego sprawozdania z przeptywdw pienieznych dane
poréwnawcze obejmujg okres od 01.01.2014 do 31.03.2014 roku.

Waluta funkcjonalng oraz walutg prezentacji jest polski ztoty (PLN). Sprawozdanie prezentowane jest
w tysigcach ztotych ( o ile nie wskazano inaczej).

Odrebne sprawozdanie z dochodéw prezentowane jest w wariancie kalkulacyjnym. Sprawozdanie
z przeptywéw srodkéw pienieznych sporzadzone jest wg metody posrednie;j.

2. Sktad Grupy Kapitatowej

W sktad grupy kapitatowej NEWAG wchodza:

Spétka zalezna objeta konsolidacja metoda petng GLIWICE PROPERTY MANAGEMENT SA. w
Gliwicach (wczesniejsza nazwa NEWAG Gliwice S.A.) wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego w
Sadzie Rejonowym w Gliwicach X Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 0000027571 w dniu
13.07.2001 roku. Posiada nr statystyczny REGON 272498791 oraz nr identyfikacji podatkowej NIP
631-01-01-922. Siedziba Spétki miesci sie w Gliwicach przy ul. Chorzowskiej 58.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci spotki jest:
] 68.20Z wynajem i zarzadzanie nieruchomos$ciami wtasnymi i dzierzawionymi

Spétka zalezna objeta konsolidacja metoda petng INTECO S.A. wpisana do Krajowego Rejestru
Sadowego w Sadzie Rejonowym w Gliwicach X Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 0000392000
w dniu 29.07.2011 r. Posiada nr statystyczny REGON 242617138 oraz nr identyfikacji podatkowej
NIP 631-26-63-773.
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Siedziba Spotki miesci sie w Gliwicach przy ul. Chorzowskiej 58.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:
= 26.11Z produkcja elementéw elektronicznych,
= 27.12Z produkcja aparatury rozdzielczej i sterowniczej energii elektryczne;j,
= 383.14Z naprawa i konserwacja urzadzen elektrycznych.

Spétka SILESIA RAIL Sp. z o. o w likwidacji z siedzibg w Katowicach wpisana do Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS0000430023. Posiada nr statystyczny REGON 242982547 oraz
nr identyfikacji podatkowej NIP 9542738385. Siedziba Spotki miesci sie w Katowicach przy ul. Wita
Stwosza 7.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:

= 18.127 pozostate drukowanie,

= 25.617 obrébka metali i naktadanie powtok na metale,

= 27.11Z produkcja elektrycznych silnikéw, pradnic i transformatorow.
W listopadzie 2014 roku zakonczyt sie proces likwidacji Spotki. W grudniu 2014 zostat ztozony wniosek
o wykreslenie Spotki z KRS. Na dzien 31-03-2015 nie nastapito wykreslenie Spotki z KRS (Spotka zostata
wykreslona z KRS w dniu 22 kwietnia 2015 r.). W zwiazku z powyzszym dokonano odpisu
aktualizujacego na petna warto$é posiadanych udziatéw w Spoétce. Udziat w jednostce wykazano w
wartosci zerowej.

KAZPOL RAILWAY ENGINEERRING z siedzibg w Republice Kazachstanu Astana ul. Orlukol 4.

Spétka jest spdtka z ograniczong odpowiedzialnos$cia. Przedmiotem dziatalnosci Spoétki jest wszelka
prawnie dopuszczalna dziatalno$¢ na terenie Republiki Kazachstanu. Gtéwnym celem Spétki jest
pozyskiwanie kontraktéw w Republice Kazachstanu dla Grupy Newag. Ze wzgledu na fakt, iz koszty
pozyskania danych sg wysokie oraz w zwigzku z przygotowywang umowa sprzedazy Spétki nie zostata
ona objeta konsolidacja. Wartos$¢ posiadanych udziatéw z punktu widzenia Grupy jest nieistotna.

Kapitat Spotki wynosi 21 min tenge (co stanowi 347.550 PLN wedtug kursu sredniego NBP na dzien
rejestracji Spotki - 14.01.2014) z czego 91% czyli 19,11 mIn tenge (co stanowi 316.270,50 PLN wedtug
kursu $redniego NBP na dzien rejestracji Spotki - 14.01.2014) wnosi NEWAG S.A. w formie wktadu
pienieznego.

Spétka zalezna objeta konsolidacjg metoda petng NEWAG IP MANAGEMENT Spétka z 0.0. z siedzibg
w Nowym Saczu zawigzana 12 czerwca 2014 roku aktem notarialnym Nr Rep.A.3648/2014 wpisana do
Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 13 sierpnia 2014 roku pod numerem KRS 0000519336. Posiada
nr statystyczny REGON 123187546 oraz nr identyfikacji podatkowej NIP 7343526573 Siedziba Spotki
miesci sie w Nowym Saczu ul. Wyspianskiego 3.
Podstawowym przedmiotem dziatalnos$ci Spétki jest:

e 64.19Z pozostate posrednictwo pieniezne,

e 64.20Z dziatalnos$¢ holdingéw finansowych,

e 77.40Z dzierzawa wtasnosci intelektualnej i podobnych produktéw z wytaczeniem prac

chronionych prawem autorskim.

Spétka zalezna objeta konsolidacjg metoda petng ENOBIT Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia
sp6tka komandytowo-akcyjna z siedzibg w Nowy Sgczu wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS0000485633. Posiada nr statystyczny REGON 146980413 oraz nr identyfikacji
podatkowej NIP 5272706604. Siedziba Spétki miesci sie w Nowym Saczu, ul Wyspianskiego 3.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:

e 64.197 pozostate posrednictwo pieniezne,

o  64.20Z dziatalnos¢ holdingéw finansowych,

e 64.30Z dziatalnos¢ trustéw, funduszéw i podobnych instytucji finansowych.

Spétka zalezna objeta konsolidacjg metoda petng ENOBIT spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia z
siedzibg w Nowym Saczu wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS00004853349.
Posiada nr statystyczny REGON 146969601 oraz nr identyfikacji podatkowej NIP 5272704700.
Siedziba Spoétki miesci sie w Nowym Saczu ul. Wyspianskiego 3.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:

e 64.197 pozostate posrednictwo pieniezne,
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64.20Z dziatalno$¢ holdingdw finansowych,
64.30Z dziatalnos$¢ trustow, funduszéw i podobnych instytucji finansowych.

Spotka dominujgca NEWAG S.A. posiada na dzien 31-03-2015 roku w spétkach zaleznych nastepujaca
ilos¢ akcji:

1001 514 szt. akcji spétki Gliwice Property Management S.A.  co stanowi 100% wszystkich
akcji;

86 000 szt. akcji INTECO S.A. co stanowi 86% wszystkich akcji Spotki;

1000 udziatéw Spoétki SILESIA RAIL Sp. z 0. o w upadtosci co stanowi 100 % wszystkich
udziatéw Spéiki;

W dniu 05-03-2014 r dokonano wptaty 45000 EUR (przeliczone po kursie miejscowym na
11.364.750 tenge) jako objecie 54% udziatéw nowo utworzonej Spétki KAZPOL RAILWAY
Engineerring mieszczacej sie w Republice Kazachstanu Astana ul. Orlukol 4;

2600 udziatéw Spotki NEWAG IP MANAGEMENT SP. z o.0. co stanowi 100% wszystkich
udziatéw Spotki;

2 948 441 akcji Spotki ENOBIT spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig spétka komandytowo-
akcyjna co stanowi 100% wszystkich akcji Spotki;

100 udziatéw Spétki ENOBIT spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig co stanowi 100%
wszystkich udziatéw Spétki.

Udziatw Udziatw Data obiecia
Nazwa Spotki kapitale na kapitale na kontrloeli
31-03-2015 31-12-2014

Gl!w!ce Property Management S.A 100% 100% 07/2008
Gliwice
INTECO S.A. Gliwice 86% 86% 11/2011
Silesia Rail Sp. z 0. o w likwidacji 100% 100% 05/2013
KAZPOL RAILWAY ENGINEERRING 91% 91% 03/2014
Kazachstan
Newag IP Management sp. z 0.0 Nowy 100% 100% 07/2014
Sacz
ENOB’IT Sp. z0.0. Sp. Komand. Akcyjna 100% 100% 08/2014
Rzeszéw
ENOBIT sp. z 0.0. Nowy Sacz 100% 100% 08/2014
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3. Podstawa sporzadzenia skroconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Niniejsze skonsolidowane skrécone srodroczne sprawozdanie finansowe za | kwartat 2015 r. oraz
okresy poréwnawcze zostato sporzadzone zgodnie z MSR/MSSF oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami
ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, w tym z MSR nr 34 oraz zgodnie z
Rozporzadzeniem Ministra Finanséow z dnia 19 lutego 2009 r w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych.

Skonsolidowane skrdocone srédroczne sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg
kosztu historycznego, za wyjatkiem nieruchomosci inwestycyjnych wycenionych w wartosci godziwe;j.
Jednostka dominujgca NEWAG S.A. dokonuje konsolidacji poprzez tgczenie sprawozdan finansowych
spoétek zaleznych dokonujac odpowiednich wytaczen.

Eliminacji podlegaja wzajemne naleznosci, zobowiazania, przychody i koszty oraz zostaje ustalony
kapitat udziatéw niekontrolujacych.

Skonsolidowane skréocone $rédroczne sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji
i ujawnien wymaganych w sprawozdaniu rocznym, dlatego nalezy je czytaé tacznie ze sprawozdaniem
finansowym za rok obrotowy zakonczony 31.12.2014.

Niniejsze skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zatwierdzono do publikacji w
dniu 15-05-2015 roku.

4. Istotne zasady rachunkowosci
Zasady (polityka) rachunkowosci stosowane do sporzadzenia niniejszego sprawozdania sg spdjne
z zasadami zastosowanymi do sporzadzenia rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za

2014 rok.

5. Informacje o zmianach wielkosci szacunkowych

Zmiany wielkosci szacunkowych zostaty przedstawione w punktach 10.6, 10.7.

6. Zobowigzania warunkowe

31-03-2015 31-12-2014 31-03-2014

Rodzaj zobowiazan, gwarancji, poreczen na rzecz jednostek pozostatych

137 804

I Udzielone gwarancje 129784 138 580

II.  Inne 158 95502 235

Ill.  Zobowigzania warunkowe razem 129 942 234082 138039
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31-03-2015 31-12-2014
Zobow'lazanle Kwota kredytu, Kwota kredytu,
zabezpieczone . . Kwota . . Kwota
pozyczki . . pozyczki . .
.. zabezpieczenia .. zabezpieczenia
iinne iinne
I. | Hipotecznie, w tym: 87521 361200 103730 361200
a) | hipoteki na majatku 87521 361200 103730 361200
I Zastawem rejestrowym, ) ) i i
* | wtym:
a) | udzielone gwarancje i kredyty - - - -
b) | nazapasach - - - -
I, | Przewtaszczeniem na - 19486 - 19498
zabezpieczenie, w tym:
a) | zapaséw - 19486 - 19498
b) | srodkow trwatych - - - -
IV. | INNE, wymienic: - - - -
a) | cesje wierzytelnosci 133907 133907 17 100 17 100
p) | Weksle, zabezpieczenia, 91239 93782 17100 22129
poreczenia
c) | pozostate - 2271 - -
v..| Zobowiazania zabez- 312 667 610 646 - 95502
pieczone razem

7. Umowy kredytowe

ZESTAWIENIE KREDYTOW | POZYCZEK NA 31.03.2015

Kwota .
Nazwa Kwota pozyezki Warunki
kredytodawcy/ | Siedziba kred ' oprocento- Terminsptaty | Zabezpieczenia
ozyczkodawcy redytu | pozostata wania
p do sptaty
ING Bank Slaski Katowice 90000 12000 Wlb(:.)l‘ 31-12-2015 | Cesja wierzytelnosci PKP CARGO
1M+marza
Hipoteka kaucyjna do 22 min PLN, cesja
ING BankSlaski | Katowice | 26000| 18503 Wibor | 55 12.9015 | Wierzytelnosci z kontraktow, cesja praw z
1M+marza polisy ubezp. mienia w  zakresie
nieruchomosci,
Zastaw  rejestrowy na  budowanych
lokomotywach E6DCF-DP DRAGON, cesja
) Wibor praw z polisy ubezpieczeniowej zapaséw
ING Bank Slaski Katowice 15000 0 . 22-12-2015 | (materiaty konieczne do wyproduk. ww
1M+marza R T .
lokom.) zlokalizowanych w Gliwicach, cesja
wierzytelnosci z Warunkowej Umowy
Sprzedazy 13/2015/TKM
Zastaw  rejestrowy na  budowanych
lokomotywach E6DCF-DP DRAGON, cesja
) 8000 Wibor praw z polisy ubezpieczeniowej zapaséw
ING Bank Slaski Katowice 0 . 30-12-2016 | (materiaty konieczne do wyproduk. ww
EUR 1M+marza R L .
lokom.) zlokalizowanych w Gliwicach, cesja
wierzytelnosci z Warunkowej Umowy
Sprzedazy 13/2015/TKM
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Wibor

Potwierdzony pr'zelew wierzytelnosci  z
umowy Nr CFZ/BZ/3931/20/13/U do kwoty
181470510,00 zt, kwota pozostata do

Alior Bank Warszawa 74000 74115 1M+marza 26-04-2015 zafakturowania na dzien 31.12.2014 wynosi
112.626.000,00 zt brutto, petnomocnictwo
do rachunkéw bankowych Kredytobiorcy,
Hipoteka na KW NS15/00078190/8 do
kwoty 150 min PLN, potwierdzony przelew
wierzytelnosci z umowy ubezpieczenia do
kwoty 32,9 min PLN, potwierdzony przelew
wierzytelnosci z umowy Nr

Wibor CFZ/BZ/3931/20/13/U do kwoty

Alior Bank Warszawa 65000 0 3Mmarsa 30-11-2015 | 181470510,00 zt, kwota pozostata do
zafakturowania na dzien 31.12.2014 wynosi
112.626.000,00zt brutto, potwierdzony
przelew wierzytelnosci z umowy Nr M-01-
MEN-755/14 do kwoty 205.818.360,00 zt
brutto, petnomocnictwo do rachunku
biezacego Kredytobiorcy,

Oproc. . ..
Alior Bank Warszawa 1000 0 zmienne 01-06-2015 Peinomo.cnlctwo do r?chunku biezacego
5.92% kredytobiorcy, poreczenie NEWAG S.A.
Marza 2,5% w
skali roku.
Marza
podwyzszona Przelew wierzytelnosci, poreczenie
Alior Bank Warszawa 1000 737 do terminu 07-10-2015 | Newag S.A., petnomocnictwo do rachunkéw
ptatn. 2,5% bankowych
oraz0,1% od
nie wyk.
kwoty limitu
Bank Handlowy | Warszawa| 45000 39788 Wibor |44 05.9015t | Cesia wierzytelnosci, poreczenie cywilno-
3M+marza prawne Newag IP Management Sp.z 0.0.
Hipoteka umowna do kwoty 75 000 000,00
zl na nieruchomosci, przelew wierzytelnosci

Bank Zachodni Wibor 2|z umowy ubezpieczenia, przelew

WBK Wroctaw 50000 89018 1Y+marza 80-04-2015 wierzytelnosci zumowy BFZ04-13-900-044,
umowy UM-BBT-14-900-0037, umowy
KD/HZ3/71/1/2013
Hipoteka na KW NS15/00078190/8 do
kwoty 19,2 min PLN, cesja wierzytelnosci z
um ubezpieczenia na nieruchomosci z
powyzszej KW, petnomocnictwo do

Wibor rachunku biezacego i innych rach., zastaw

Raiffeisen Bank Warszawa 30000 30000 IM+mara 31-12-2015 | rejestrowy na zapasach, cesja wierzytelnosci
z umowy ubezpieczenia ww. zapasow,
zastaw rejestrowy na wierzytelnosci z lokat
bankowych p. Bogdana Borka, blokada
srodkéw pienieznych na r-ku bankowym p.
Bogdana Borka

< . . Wibor Cesja wierzytelnosci PKP CARGO z um.
ING Bank Slaski Katowice 20000 7267 1M+marsa 31-12-2018 CPZ/MW/3931/33/11/U
Pozostate K?rty 0
ptatnicze
RAZEM PLN 417000 | 221428
RAZEMEUR 8000 0

* w zwiazku z planowanym odnowieniem kredytu na nowych warunkach aktualny termin sptaty zostat przesuniety na 29.05. br.
2w zwiazku z planowanym odnowieniem kredytu na nowych warunkach aktualny termin sptaty zostat przesuniety na 10.06. br
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8. Zmiana sald kredytow oraz zobowiazan z tytutu leasingu finansowego

Kredytodawca 31-12-2014 Wozrost/spadek 31-03-2015

ING Bank Slaski 31512 6258 37770
Pekao S.A. - - -
Raiffeisen Bank - 30000 30000
Alior Bank 83392 -8539 74853
Citi Handlowy - 39787 39787
BZ WBK 6798 32220 39018
BGZ -

Karty ptatnicze 5 -5 -
Razem kredyty 121707 99721 221428
Pozyczki - - -
Zobowiazania z tytutu leasingu 96911 -1951 94960
OGOLEM 218618 97770 316 388

9. Informacje o inwestycjach w jednostkach zaleznych

W dniu 2 lutego 2015 roku zarejestrowany zostat podziat spétki zaleznej NEWAG Gliwice S.A. poprzez
przeniesienie czeSci majatku Spétki Zaleznej w formie zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa na Spotke
(podziat przez wydzielenie),

W ramach podziatu Spotki Zaleznej na Spoétke zostata przeniesiona zasadnicza cze$¢ obecnego
przedsiebiorstwa Spoétki Zaleznej, tj. sktadniki materialne i niematerialne zwigzane z produkcja,
modernizacja, naprawg oraz dzierzawa taboru kolejowego. W Spétce Zaleznej zostaty zachowane
stanowigce zorganizowang cze$¢ przedsiebiorstwa sktadniki materialne i niematerialne zwigzane z
zasobem mieszkaniowym nalezagcym do Spoétki Zaleznej. Jednostka Dominujgca informowata o
zakonczeniu podziatu Spétki Zaleznej raportem biezacym nr 6/2015.
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10. Pozostate informacje:

10.1 Rzeczowe aktywa trwate

RZECZOWE AKTYWA TRWALE

1. Srodki trwate, w tym:

31-03-2015

259919

31-12-2014

31-03-2014

- budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej

175039

- maszyny i urzadzenia techniczne

50507

- $rodki transportu

24814

- inne $rodki trwate

9559

2. Srodki trwate w budowie

20802

3. Zaliczki na srodki trwate w budowie

Razem rzeczowe aktywa trwate

280721

01-01-2015
31-03-2015

Nabycie rzeczowych aktywow trwatych

7087

Wartosé netto sprzedanych aktywow trwatych

Wartos¢ netto zlikwidowanych aktywdw trwatych

Zysk/strata ze sprzedazy aktywow trwatych

Odpisy aktualizujace aktywa trwate

10.2 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

31-03-2015

Rachunki biezace

Srodki pieniezne w kasie

Pozostate srodki pieniezne

Razem srodki pieniezne
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264008 259778
176 651 174081
52018 50354
25424 25980
9915 9363
14158 3300
278 166 263078
01-01-2014
31-03-2014
2039
3
118
-121

31-12-2014 31-03-2014
6651 5246
9 17
6 660 5263
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10.3 Podatek dochodowy
01-01-2015 01-01-2014
31-03-2015 31-03-2014
Biezacy podatek dochodowy wykazany 4263 1079
w sprawozdaniu z wyniku
Odroczony podatek dochodowy -2897 164
Podatek dochodowy razem 1366 1243

10.4 Naleznosci

31-03-2015 31-12-2014 31-03-2014

DLUGOTERMINOWE POZOSTALE NALEZNOSCI

1. Od jednostek powigzanych

2.0d pozostatych jednostek 77 873 55036
Pozostate naleznosci dtugoterminowe brutto 77 953 55036
1. Odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci -195 3
2. Wycena naleznosci dtugoterminowych wg stopy % 115 211
Pozostate naleznosci dtugoterminowe netto 77 873 55244

KROTKOTERMINOWE NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW, ROBOT | UStUG

1. Od jednostek powigzanych

2. Od pozostatych jednostek 236 947 191847 216835
Krétkoterminowe naleznosci z tytutu dostaw, robét i ustug 236947 191847 216 835
brutto razem

3. Odpisy aktualizujace _ 4553 4660
rIl(!;'zt)ttcl,(otermmowe naleznosci z tytutu dostaw, robét i ustug 232404 187294 212175

KROTKOTERMINOWE NALEZNOSCI POZOSTALE

1. Od jednostek powiazanych

2. Od pozostatych jednostek 20528 22785 20322
Krotkoterminowe naleznosci pozostate brutto razem 20528 22785 20322

3. Odpisy aktualizujace 386 444 419
Krotkoterminowe naleznosci pozostate netto razem 20142 22341 19903
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10.5 Zapasy

31-03-2015 31-12-2014 31-03-2014

ZAPASY

Razem zapasy brutto 285 601 241451 295 328
a) odpisy aktualizujace wartos$¢ zapaséw materiaty 2588 2588 1424
b) odpisy aktualizujace wartosc zapaséw pétprodukty
- 44 24
i produkty w toku
c) odpisy aktualizujace warto$¢ zapaséw produkty gotowe 56 -
Razem zapasy netto 282973 238763 293880

10.6 Odpisy aktualizujace aktywa

Inwesty-
cje

Aktywa Srodki
niemate- | trwatew
rialne budowie

Zapasy
Srodkow
obrotowych

Naleznos¢
Razem
Gtéwna Odsetki
Stanna

1. | 01-01-2015 odpiséw 20 283 63 2688 4901 96 8051
aktualizujacych
Odpisy z tytutu aktualizacji

dtugotermi

2. - - - - 85 2 87
wyceny

3. | Razem zwiekszenia - - - - 85 2 87

4. | Wykorzystanie odpiséw - - - 60 - - 60

Ustanie przyczyn, dla ktérych
dokonano odpisow

6. Rozwiazanie odplspw na ) i ) i 138 17 155
skutek sptaty naleznosci

Inne przyczyny rozwiazania

7| odpiséw i i i i i i i
Razem zmniejszenia - - - 60 138 17 215
Stan odpiséw na

| 31-03-2015 z tego: 20 283 63 2628 4848 81 7923
a) | Zmniciszajace aktywa 20 283 63 . - - 366
b) | Cp e ealace aktywa - - - 2628 4848 81 7557

Przyczyng dokonania odpiséw aktualizujagcych naleznosci w | kwartale 2015 roku byto objecie
naliczonych odsetek za zwtoke w zaptacie 100% odpisem, urealnienie odpisu dotyczacego naleznosci
przeterminowanych.
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Naleznos¢

Aktywa Srodki | Inwestycje |  Zapasy
nie- trwate dtugo- sSrodkow Razem
materialne | w budowie | terminowe | obrotowych Gtéwna Odsetki ‘
Stanna01-01-2014 20 458 202 1448 9466 101 11695
odpiséw aktualizujacych
. Odpisy z tytutu aktualizacji ) ) ) 1370 837 18 2995
wyceny
Razem zwiekszenia - - - 1370 837 18 2225
. | Wykorzystanie odpisow - 10 139 - 846 - 995
Ustanie przyczyn, dla ) ) ) )
ktérych dokonano odpiséw 165 130 295
Rozwiazanie OdeS.OW na ) ) ) ) 4556 23 4579
skutek sptaty naleznosci
Inne przyczyny } ) R _ R - -
rozwiazania odpisow
Razem zmniejszenia - 175 139 130 5402 23 5869
Stan odpiséw na
| 31-12-2014 7 tego: 20 283 63 2688 4901 96 8051
a) Zmniejszajace 20 283 63 - - - 366
aktywa trwate
b) Zmniejszajace 2688 4901 96 7685
aktywa obrotowe

Aktywa

nie-
materialne

Srodki
trwatew
budowie

Inwestycje
dtugo-
terminowe

Zapasy
srodkow
obrotowych

Naleznos¢

Gtéwna Odsetki

Stanna 01-01-2014 20 458 202 1448 9464 103 11695
odpiséw aktualizujacych
Odpisy z tytutu aktualizacji ) ) ) ) 32 8 40
" | wyceny
Razem zwigkszenia - - - - 32 8 40
. | Wykorzystanie odpiséw - - 139 - - - 139
Ustanie przyczyn, dla ) ) ) ) ) ) )
ktérych dokonano odpiséw
Rozwiazanie odpiséw na ) ) ) )
skutek sptaty naleznosci 4509 16 4525
Inne przyczyny rozwigzania ) ) } } ) } }
odpiséw
Razem zmniejszenia - - 139 - 4509 16 4664
Stan odpiséw
na 31-03-2014 7 tego: 20 458 63 1448 4987 95 7071
a) | Zmniejszajace 20 458 63 - . - 541
aktywa trwate
py | ZMmmiesszajace - - - 1448 4987 95 6530
aktywa obrotowe
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10.7 Rezerwy i bierne rozliczenia miedzyokresowe

Rezerwy i bierne rozliczenia miedzyokresowe

Stanna - - 8 .- 8 Stanna
01-01-2015 Zwiekszenia | Wykorzystanie | Zmniejszenia 31-03-2015

Dtugoterminowe 4254 - - - 4254
-rezerwy na swiadczenia 3902 ) ) ) 3902
emerytalno-rentowe
-pozostate 352 - - - 352
Krétkoterminowe 21289 18 128 4980 277 34160
-rezerwy na Swiadczenia 1667 549 55 ) 2161
pracownicze
-rezerwy na naprawy
gwarancyjne i 11897 4738 4815 - 11820
serwisowe
“rezerwyna 6779 4605 - 136 11248
przewidywane kary
-rezerwy na
przewidywane 633 12 2 1 642
zobowiazania
“rezerwy na 206 8224 108 140 8182
przewidywane koszty
-pozostate 107 - - - 107
Razem 25543 18128 4980 277 38414

Zwiekszenie stanu rezerw dotyczyto przede wszystkim utworzenia rezerwy na Swiadczenia pracownicze
(niewykorzystane urlopy wypoczynkowe), na naprawy gwarancyjne produkowanego i naprawianego
taboru, mozliwe do naliczenia kary za nieterminowe wywigzywanie sie z umoéw. Utworzona zostata
réwniez rezerwa na przewidywane koszty dotyczace optat licencyjnych.

Rozliczenia miedzyokresowe obejmujg rozliczang w czasie (proporcjonalnie do amortyzacji) dotacje
otrzymang z Narodowego Centrum Badan i Rozwoju na finansowanie tramwaju 126N (Nevelo),
dofinansowanie kosztow badan lokomotywy E6ACT (Dragon), otrzymane prawa do emisji gazéw
cieplarnianych. Rozliczenia obejmujace 1 rok traktowane sg jako krétkoterminowe, powyzej 1 roku jako
dtugoterminowe. Ogoétem rozliczenia miedzyokresowe wynoszg 5.095 tys.

Stan na . . . . . . Stan na
01-01-2014 Zwiekszenia Wykorzystanie | Zmniejszenia 31-12-2014
Dtugoterminowe 2697 1587 - 30 4254
-rezerwy na $wiadczenia 2685 1217 ) ) 3902
emerytalno-rentowe
-pozostate 12 370 - 30 352
Krétkoterminowe 14750 33658 19739 7 380 21289
-rezerwy na $wiadczenia 1061 606 ) ) 1667
pracownicze
-rezerwy na naprawy
gwarancyjne i 6550 24935 19379 209 11897
serwisowe
“rezerwyna 4937 7548 2 5704 6779
przewidywane kary
-rezerwy na
przewidywane 950 255 27 545 633
zobowigzania
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-rezerwy na
przeW|dywafle koszty 911 206 ) 911 206
postepowania
sadowego

-pozostate 341 108 331 11 107

Razem 17 447 35245 19739 7410 25543

Stanna . . . . . . Stanna
01-01-2014 Zwiekszenia Wykorzystanie | Zmniejszenia 31-03-2014
Dtugoterminowe 2697 62 - - 2759
-rezerwy na
$wiadczenia 2 685 - - - 2685
emerytalno-rentowe
-pozostate 12 62 - - 74
Krétkoterminowe 14750 6239 4507 3427 13055
-rezerwy na
Swiadczenia 1061 583 54 - 1590
pracownicze
-rezerwy na naprawy
gwarancyjne i 6550 4503 4199 - 6854
serwisowe
“rezerwy na 4937 912 1 2756 3092
przewidywane kary
-rezerwy na
przewidywane 950 - 15 501 434
zobowigzania
“rezerwy na 911 241 238 170 744
przewidywane koszty
-pozostate 341 - - 341
Razem 17 447 6301 4507 3427 15814
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10.8 Zobowiazania z tytutu dostaw, roboét i ustug, leasingu oraz pozostate zobowiazania

31-03-2015 31-12-2014 31-03-2014

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE

Z tytutu leasingu finansowego

Pozostate zobowigzania

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

Zobowiazania z tytutu dostaw, roboét i ustug 164 209 140 908 134 445

- w tym : wobec jednostek powigzanych - 144
Zobowiazania publicznoprawne 61631 10469
-wtym: z tytutu podatku dochodowego 3390 817
Otrzymane przedptaty 10482 17 978
Zobowiazania z tytutu wynagrodzen 5138 4698
Zobowigzania z tytutu zakupu $rodkéw trwatych 10951 2613
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 7751 6406
Inne 444 649
- w tym : wobec jednostek powiazanych } )
10.9 Transakcje z jednostkami powigzanymi
Transakcje z podmiotami powigzanymi podlegajacymi konsolidacji przedstawiaja sie nastepujgco:
01-01-2015 01-01-2014 01-01-2014
31-03-2015 31-12-2014 31-03-2014
Przychody ze sprzedazy jednostkom powigzanym 268093 4715
- przychody ze sprzedazy produktéw 27511 4695
- przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 240030 20
- przychody z pozostatej dziatalnosci operacyjnej 335 -
- przychody z dziatalnosci finansowej 217 -
Zakup pochodzacy od jednostek powigzanych 268 093 4715
Naleznosci od jednostek powigzanych 14289 4298
Zobowiazania wobec jednostek powigzanych 14 289 4298

Pozyczki 298 895 299554
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Segmenty dziatalnosci
Grupa wyodrebnita w swej dziatalnosci trzy podstawowe segmenty:

| - ustugi naprawy, modernizacji taboru szynowego, oraz produkcja taboru szynowego i
systemow sterowania,

Il - wynajem i zarzadzanie nieruchomos$ciami wtasnymi i dzierzawionymi,

Il -dziatalno$¢ holdingdéw finansowych, zarzadzanie prawami intelektualnymi.

e e

Sprzedaz

Przychody segmentu (sprzedaz klientom zewnetrznym) 208 782 46 208 828
Przychody segmentu (sprzedaz innym segmentom) 1182 3 2384 - 3569 -
Przychody segmentu ogétem 209 964 49 2384 - 3569 208 828
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 9588 - 38 - 7531 9145 11164
Amortyzacja 5560 15 7490 - 7490 5575
EBITDA 15 148 - 23 - 41 1655 16739
Bilans

Aktywa segmentu 1276873 2737 531049 - 811112 999547
Zobowigzania razem 895 542 577 2406 -302826 595699
Pozostate

Naktady na srodki trwate 7087 - - - 7087
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Dodatkowe informacje z dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Zdarzenia po 31.03.2015 r. moggce mie¢ wptyw na wyniki finansowe oraz inne
zdarzenia

W ocenie Zarzadu Spotki, nie wystapity zdarzenia po 31.03.2015 mogace mie¢ wptyw na wyniki
finansowe.

Dywidenda

W dniu 28 kwietnia 2015 r. Zarzad Spétki podjat uchwate o rekomendacji Walnemu Zgromadzeniu
podziatu zysku ktéry wyniost 78.488.784,33 zi, poprzez przeznaczenie na wyptate dywidendy tacznej
kwoty 45.000.001,00 zt, tj. 1,00 zt na jedng akcje. Pozostatg czes¢ zysku za rok 2014 Zarzad
rekomenduje przeznaczy¢ na kapitat zapasowy Spoétki. Rekomendacja Zarzadu w przedmiocie podziatu
zysku Spétki za rok 2014 zostata przedstawiona do oceny Radzie Nadzorczej Spétki. Spétka informowata
o rekomendacji raportem biezagcym nr 15/2015. Rada Nadzorcza, w dniu 5 maja 2015 r., podjeta
uchwate, o pozytywnej ocenie rekomendacji Zarzadu w przedmiocie sposobu podziatu zysku za rok
2014, ktéry wynidst 78.488.784,33 zi, poprzez przeznaczenie na wyptate dywidendy tacznej kwoty
45,000.001,00 zt, tj. 1,00 zt na jedng akcje, oraz przeznaczenie pozostatej czesci zysku na kapitat
zapasowy Spétki (raport biezacy nr 20/2015).

Sezonowos¢
Emitent oraz spétki zalezne nie prowadza dziatalnosci gospodarczej o charakterze cyklicznym oraz
o charakterze sezonowym.

Emisje, wykup i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych

Emitent oraz spétki zalezne w | kwartale 2015 r. nie emitowaty dtuznych i kapitatowych papierow
wartosciowych. Emitent i spotki zalezne nie przeprowadzaty transakcji wykupu lub sptaty dtuznych i
kapitatowych papieréw wartosciowych.

Dnia 25 pazdziernika 2014 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto Uchwate nr 4 w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego w zwiazku z podziatem oraz zmiany statutu Spétki. W efekcie
przyjecia uchwaty, w dniu 2 lutego 2015 r. Sad Rejestrowy zarejestrowat podwyzszenie kapitatu
zaktadowego Jednostki Dominujacej o 0,25 PLN poprzez emisje jednej nieuprzywilejowanej akcji na
okaziciela serii D o numerze D 0000001 o wartosci nominalnej 0,25 PLN. Akcja Emisji Podziatowej
zostata przyznana Pani Katarzynie Szwarc - akcjonariuszowi Spétki dzielonej tj. NEWAG Gliwice S.A

Komentarz do wynikéw Grupy Kapitatowej

Wartosc¢ przychodow ze sprzedazy w okresie | kwartatu 2015 r. wyniosta 204,92 min zt. W poréwnaniu z
analogicznym okresem roku poprzedniego jest to wzrost o 70,5 min zt (+52,5%). Zmianie przychodéw ze
sprzedazy towarzyszy wzrost zysku brutto o 3,8 min zt +(72,7%) oraz zysku netto o 3,7 min zt (+92,4%).
Warto$é EBITDA wyniosta 16,7 min zt i bytawyzsza o 1,8 min zt (+11,9%).

Dodatniej dynamice wynikéw towarzyszy réwniez wzrost wartosci sumy bilansowej o blisko 12 min zt
(+1,2%) do kwoty 999,5 min zt. W efekcie wartosé ksiegowa na jedng akcje wzrosta z 7,50 zt do 8,97 zt.
Biezaca sytuacja finansowa Grupy Kapitatowej zostata przedstawiona z wykorzystaniem analizy
wskaznikowej. Ponizsza tabela zawiera warto$¢ wskaznikéw rentownosci wraz z odniesieniem do
analogicznego okresu roku poprzedniego.

Metoda obliczenia 1Q2015 1Q2014

Wskazniki rentownosci

Rentownos$¢ na poziomie zysku
operacyjnego powiekszonego o
amortyzacje (EBITDA)

= (zysk na dziatalnosci operacyjnej okresu + amortyzacja) /

0, 0,
przychody ogétem 25 e

Rentownos¢ na poziomie zysku

_ . . . ) o o
operacyjnego (EBIT) zysk na dziatalnosci operacyjnej okresu / przychody ogétem 5,4% 7,1%

= zysk przed opodatkowaniem okresu / przychody ogétem 2,5% 3,9%

Rentownos¢ brutto
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Rentownosé netto = zysk netto okresu / przychody ogétem 3,7% 3,0%

Rentownos¢ aktywéw (ROA) = zysk netto okresu / aktywa ogétem 0,8% 0,4%

Rentownos$¢ kapitatéw wtasnych (ROE) IR QAL X) (= VA C ol = A 13 ) A el=(o} (0] 1,9% 1,2%

W analizowanym okresie nie wystapity tzw. ,one-offy”, ktore wptynety na wyniki Grupy.

Wskazniki zadtuzenia i ptynnosci Metoda obliczenia 1Q2015 1Q2014

Wskaznik ogdlnego zadtuzenia =zobowigzania i rezerwy ogétem / pasywa ogétem 59,6% 65,8%

Wskaznik zadtuzenia kapitatow

_ . .. . . ) o o
whasnych zobowiazania i rezerwy ogétem / kapitat wtasny ogétem 147,5% 192,7%

Wskaznik zadtuzenia
krétkoterminowego
Wskaznik zadtuzenia
dtugoterminowego

= zobowiazania krétkoterminowe ogétem / pasywa ogétem 46,0% 54,5%

= zobowiazania dtugoterminowe ogdtem / pasywa ogétem 13,6% 11,3%

Wiskaznik ptynnoéci biezace] = a!<tywa obrotowe ogétem / zobowigzania krétkoterminowe 12 11
ogoétem
Wikaznik ptynnosci szybkiej = (aktywa obrotowe og6tem - zapasy) / zobowigzania 06 06

krétkoterminowe ogotem

Wskaznik ogdlnego zadtuzenia zmniejszyt sie o ponad 6 punktéw procentowych. Najwieksza zmiana
wartosci zaszta w przypadku wskaznika zadtuzenia kapitatow wtasnych, ktérego wartos$é zmniejszyta sie
o ponad 45 %. Analizujac zadtuzenie ogotem (zobowigzania i rezerwy) w ujeciu wartosciowym widoczny
jest spadek jego wartosci o 54,5 min zt do poziomu 595,7 min zt. Zadtuzenie kredytowe (dtugo i
krétkoterminowe) jest nizsze o 134,9 min zt. Zobowiazania leasingowe (dtugo i krotkoterminowe) sg
wyzsze 0 31,8 min zt.

Wskazniki ptynnosci pozostat praktycznie na niezmienionym poziomie

Metoda obliczenia 1Q2015 1Q2014

Wskazniki efektywnosci

Wskaznik rotacji zapaséw = zapasy / przychody * 270 1243 196,7

Wskaznik inkasa naleznosci = naleznosci z tyt. dostaw / pr. ody * 270 102,0 142,0

azania krétkoterminowe / przychody *

Wskaznik sptaty zobowiazan 72,1 90,0

W ocenie Zarzadu sytuacja finansowa Grupy jest dobra a jej stabilno$¢ nie powinna ulec zmianie w
perspektywie kolejnych kwartatow.

Pozostate informacje dot. Grupy Kapitatowej

Na dzien publikacji raportu w sktad Grupy Kapitatowej Emitenta wchodza:
=  Gliwice Property Management S.A,,
= |ntecoS.A,
= Kazpol Railway Engineering,
=  NEWAG IP Management Sp. z 0.0,
=  Enobit sp. z0.0. sp. komandytowo-akcyjna,
= Enobitsp.zo.o..

Opis Spoétek wchodzacych w slg’rad Grupy Kapitatowej znajduje sie w punkcie ,Dodatkowe noty
objasniajace” Skonsolidowanego Srédrocznego Sprawozdania Finansowego.

Spétka Silesia Rail Sp. z o0.0. zostata wykreslona z Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 22 kwietnia
2015r.
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Jak juz wspomniano w nocie 9 Skonsolidowanego Srédrocznego Skréconego Sprawozdania
Finansowego, w dniu 2 lutego 2015 roku zarejestrowany zostat podziat spotki zaleznej NEWAG Gliwice
S.A. poprzez przeniesienie czesSci majatku Spotki Zaleznej w formie zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa na Spotke (podziat przez wydzielenie).

W ramach podziatu Spoétki Zaleznej na Spotke zostata przeniesiona zasadnicza cze$¢ obecnego
przedsiebiorstwa Spoétki Zaleznej, tj. sktadniki materialne i niematerialne zwigzane z produkcja,
modernizacja, naprawg oraz dzierzawa taboru kolejowego. W Spotce Zaleznej (Gliwice Property
Management S.A) zostaty zachowane stanowigce zorganizowang czes$¢ przedsiebiorstwa sktadniki
materialne i niematerialne zwigzane z zasobem mieszkaniowym nalezagcym do Spétki Zaleznej.
Jednostka Dominujaca informowata o zakonczeniu podziatu Spotki Zaleznej raportem biezagcym nr
6/2015.

Stanowisko Zarzqgdu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych
prognoz wynikow na dany rok, w swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie
kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozowanych

Spotka nie publikowata prognozy wynikéw finansowych.

Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5 % ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu emitenta na
dzien przekazania raportu okresowego

Akcjonariat Spotki wg wiedzy Spétki opartej na przekazywanych informacjach od akcjonariuszy na dzieh
15.05.2015 r. ksztattowat sie nastepujaco:

Liczba . % udziat Liczba . % udziat
Akcji/Liczba
gloséw na

% gtosow na % gtosow na

w kapitale | Akcji/Liczba w kapitale
oz zaktadowym | gtoséw na pe zaktadowym
20.03.2015 | 20032015 150032015 | 15.05.2015 | 130°-2015 | 4505 2015

Zbigniew Jakubas

(0d 19.12.2014 .

porozumienie z. 19.381.081 43,07 PRI,  23.850,000
Zbigniew Konieczek

Wiestaw Piwowar

Bogdan Borek)

Akcjonariusz

ING OFE i ING DFE ‘ 2.475. 000 1.955.722 4,35 4,35

Pozostali ‘ 18.633.961 41,41 41,41 14.684.321 32,63 32,63
Razem ‘ 45.000.000 100,00 100,00 45.000.001 100,00 100,00

Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby
zarzqdzajqce i nadzorujgce emitenta na dzien przekazania raportu okresowego

Osoby zarzadzajgce wedtug stanu na 15.05.2015roku - zgodnie z posiadanymi informacjami posiadaty:

Pan Zbigniew Konieczek - 1.984.862 akcji o wartosci nominalnej 496.215,50 PLN
Pan Wiestaw Piwowar - 1.488.647 akcji o wartosci nominalnej 372.161,75 PLN
Pan Bogdan Borek - 995.410 akcji o wartosci nominalnej 248.852,50 PLN

Poza wskazanymi powyzej, pozostali Cztonkowie Zarzadu nie posiadali akcji NEWAG S.A..

Osoby nadzorujace wedtug stanu na 15.05.2015 roku - zgodnie z posiadanymi informacjami posiadaty:
Pan Zbigniew Jakubas (Przewodniczacy Rady Nadzorczej) - 19.381.081 akcji o wartosci nominalnej
4.845.270,50 PLN. Pani Katarzyna Szwarc posiada 1 akcje NEWAG S.A.. Poza wskazanymi powyzej,
Cztonkowie Rady Nadzorczej nie posiadali akcji NEWAG S.A. Stan ten nie ulegt zmianie od dnia
przekazania raportu rocznego.
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Akcjonariusz Stan posiadania na 15.05.2015 Stan posiadania na 20.03.2015

19.381.081 akcji o wartosci nominalnej
4.845.270,50

19.381.081 akcji o wartosci nominalnej
4.845.270,50

LT RTYA| (S [N A W a e e Nalel s EY ATV 1.984.862 akcji o wartosci nominalnej
496.215,50 PLN 496.215,50 PLN

Wiestaw Piwowar IRASIRCY YA (S [N AW Ta e el Nalel a1 Y a1V 1.488.647 akcji o wartosci nominalnej
372.161,75 PLN 372.161,75PLN

Bogdan Borek PERR SO (X e Nalo N T I [T 9 95.4 10 akcji o wartosci nominalnej
g 248.852,50 PLN 248.852,50 PLN

Wskazanie postepowan toczqgcych sie przed sqdem, organem wtasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Zbigniew Jakubas

Zbigniew Konieczek

Spoétka byta strong dwdch postepowan przed Ministrem Transportu, Budownictwa i Gospodarki
Morskiej dotyczacych stwierdzenia niewaznosci dwdch decyzji Wojewody Nowosadeckiego:
* decyzji Wojewody Nowosadeckiego z dnia 16 pazdziernika 1995 r. (,Decyzja Uwtaszczeniowa
1"} dotyczacej uwtaszczenia poprzednika prawnego Spotki prawem uzytkowania wieczystego
dziatek nr 3 w obr. 94, nr 3/2 w obr. 95, nr 79 i nr 83 w obr. 63, potozonych w Nowym Saczu,
wraz z wtasnoscig budynkéw i majatku znajdujacego sie na przedmiotowych gruntach, w czesci
odnoszacej sie do dziatki nr 3/6 z obrebu 94, powstatej z podziatu dziatki nr 3
(,Nieruchomos¢ 1),
» decyzji Wojewody Nowosadeckiego z dnia 20 grudnia 1995 r. (,Decyzja Uwtaszczeniowa I1”)
uwtaszczenia poprzednika prawnego Spoétki prawem uzytkowania wieczystego dziatek nr 4 w
obr. 94, nr 3/3wobr. 95,nr 132, nr 133, nr 134, nr 135, nr 135, nr 136, nr 137, nr 155, nr 156/2,
nr 156/1 w obr. 63, potozonych w Nowym Saczu, wraz z wtasnosciag budynkéw i majatku
znajdujacego sie na przedmiotowych gruntach, w czes$ci odnoszacej sie do dziatki nr 156/1 z
obrebu 63 (,Nieruchomos¢ I1”)

Zdaniem wnioskodawcéw, domagajacych sie uniewaznienia Decyzji Uwtaszczeniowej | oraz Decyzji
Uwtaszczeniowej I, Nieruchomos¢ | oraz Nieruchomosé Il nie nalezaty w dacie ich wydania do Skarbu
Panstwa.

W dniu 31 lipca 2013 r. Minister Transportu, Budownictwa i Gospodarki Morskiej przychylit sie do
stanowiska wnioskodawcoéw i wydat dwie decyzje:
= decyzje stwierdzajaca niewaznos¢ Decyzji Uwtaszczeniowej | w czesci dotyczacej
Nieruchomosci |,
= decyzje stwierdzajaca niewaznos¢ Decyzji Uwtaszczeniowej Il w czes$ci dotyczacej
Nieruchomosci ll.

W dniu 14 sierpnia 2013 r. wnioskodawcy wniesli do Ministra Transportu, Budownictwa i Gospodarki
Morskiej wnioski o ponowne rozpatrzenie sprawy domagajac sie uchylenia wskazanych wyzej decyzji
Ministra Transportu, Budownictwa i Gospodarki Morskiej, stwierdzenia ich wydania z naruszeniem
prawa, a takze stwierdzenia braku mozliwosci uznania ich niewaznosci z uwagi na powstawanie
nieodwracalnych skutkéw prawnych. W dniu 22 sierpnia 2013 r. réwniez Spétka ztozyta do Ministra
Transportu, Budownictwa i Gospodarki Morskiej wnioski o ponowne rozpatrzenie sprawy zarzucajac
wydanym decyzjom Ministra Transportu, Budownictwa i Gospodarki Morskiej naruszenie prawa.

W dniu 29 sierpnia 2013 r. wnioskodawcy whniesli do Sadu Rejonowego dla Krakowa - Srédmiescie
w Krakowie zawezwanie do proby ugodowej w sprawie dopuszczenia do wspétposiadania
przedmiotowych nieruchomosci.

Do dnia 31.12.2013 r. nie zostaty wydane decyzje w sprawie rozpatrzenia przedmiotowych wnioskéw
0 ponowne rozpatrzenie sprawy, natomiast postepowanie w sprawie dopuszczenia do wspétposiadania
w/W nieruchomosci oraz do zaptaty za ich korzystanie nie zakonczyto sie zawarciem ugody.
Nieruchomo$¢ | posiada powierzchnie 0,2764 ha i stanowi jedynie cze$é¢ nieruchomosci o tacznej
powierzchni 17,6087 ha istotnej dla dziatalnosci Spétki, na ktérej znajdujg sie m. in. hale produkcyjne
oraz droga wewnetrzna, natomiast Nieruchomos$¢ Il posiada powierzchnie 0,0452 ha i stanowi jedynie
czes$¢ nieruchomosci o tacznej powierzchni 0,2731 ha istotnej dla dziatalnosci Spétki, na ktérej znajduje
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droga wewnetrzna, przy czym na dzien 31.12.2013 r. Spoétce nie udato sie ustali¢ fizycznych granic
Nieruchomosci | oraz Nieruchomosci Il, w tym dokonac ich wyodrebnienia.

W dniu 11.02.2014 r. Spétka otrzymata decyzje Ministra Infrastruktury i Rozwoju utrzymujgcg w mocy
Decyzje Uwtaszczeniowa |, od ktorej Spotce przystuguje skarga do sadu administracyjnego w terminie
30 dni od daty doreczenia.

Zdaniem Spotki przedmiotowa decyzja Ministra Infrastruktury i Rozwoju z dnia 11.02.2014 r. oraz
poprzedzajaca jg decyzja z dnia 31 lipca 2013 r. zostaty wydane z naruszeniem prawa. Spotka wniosta
skarge do Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego w Warszawie w terminie ustawowym, domagajac sie
uchylenia przedmiotowych decyzji. WSA oddalit skarge Spoétki. Spétka wniosta skarge kasacyjng do
Naczelnego Sadu Administracyjnego od wyroku WSA oddalajgcego skarge Spétki, ktéra nie zostata
jeszcze rozpatrzona.

W dniu 23.02.2015 r. Spétka otrzymata decyzje Ministra Infrastruktury i Rozwoju utrzymujacg w mocy
Decyzje Uwtaszczeniowa Il, od ktérej Spotce przystuguje skarga do sadu administracyjnego w terminie
30 dni od daty doreczenia. Zdaniem Spoétki przedmiotowa decyzja Ministra Infrastruktury i Rozwoju z
dnia 16.02.2015 r. oraz poprzedzajaca ja decyzja z dnia 31 lipca 2013 r. zostaty wydane z naruszeniem
prawa. Spétka wniosta skarge do Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego w Warszawie w terminie
ustawowym, domagajac sie uchylenia przedmiotowych decyzji.

W okresie, ktérego dotyczy niniejsze sprawozdanie nie toczyty sie zadne postepowania przed sadem,
organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej dotyczace
zobowigzan albo wierzytelnosci Spotki lub jednostki od niego zaleznej, ktérych wartosc jednostkowo lub
tacznie stanowi co najmniej 10% kapitatéw wtasnych Spoétki.

Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tqcznie sq one istotne i
zostaty zawarte na innych warunkach niz rynkowe

NEWAG S.A. ani spoétki zalezne lub posrednio zalezne od Emitenta nie zawieraty w okresie
sprawozdawczym transakcji z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.

Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od niego zaleznq poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji —tqgcznie jednemu podmiotowi lub
jednostce zaleznej od emitenta

Emitent nie wystawit w | kwartale 2015 roku poreczen ani gwarancji, ktérych wartos$é bytaby wyzsza niz
10% kapitatéw witasnych Emitenta.

Spotka zalezna od Emitenta - NEWAG IP Management sp. z 0.0. udzielita Emitentowi poreczenia jako
zabezpieczenie umowy kredytowej z Bankiem Handlowym S.A (raport biezacy nr 12/2015).

Inne informacje, ktore zdaniem Emitenta sq istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majqtkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore sq
istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowiqgzan przez Emitenta

Znaczace umowy

W | kwartale 2015 roku Jednostka Dominujgca zawarta nastepujgce umowy lub aneksy do umoéw

uznane za znaczace:

* W dniu 23 stycznia 2015 r. ostat podpisany aneks do umowy o limit wierzytelnosci z Raiffeisen

Bank Polska Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie z dnia 22 listopada 2012 r. Przedmiotem
Aneksu do Umowy jest przedtuzenie terminu udostepniania przez Bank produktéw bankowych
Spoétce (gwarancji bankowych oraz terminowych transakcji walutowych) oraz udzielenie kredytu
rewolwingowego do kwoty 30.000.000,00 zt na cele finansowania biezacej dziatalnosci. £aczna
wysokos$¢ limitu wierzytelnosci udzielonego na mocy Umowy wskutek zawartego Aneksu
wynosi obecnie 44.300.000,00 zt (raport biezacy nr 2/2015).
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W zwigzku z zawarciem przez spotke zalezng od Spotki (NEWAG Gliwice S.A) w dniu
30.01.2015 r. kolejnej umowy ze spétka zalezna od ING Bank Slaski S.A. (ING Lease (Polska) sp. z
0.0.) warto$¢ uméw zawartych przez Spétke oraz podmioty od niej zalezne z ING Bank Slaski S.A.
oraz podmiotami od niej zaleznymi w okresie ostatnich 12 miesiecy wyniosta 98 934 135,81
PLN netto. Umowa o najwiekszej wartosci zawartg przez Spétke oraz podmioty od niej zalezne z
ING Bank Slaski S.A. oraz podmiotami od niej zaleznymi w okresie ostatnich 12 miesiecy jest
umowa zawarta w dniu 30.01.2015 r. przez NEWAG Gliwice S.A. z ING Lease (Polska) sp. z o.o.
("Umowa"). Przedmiotem Umowy jest produkcja i dostawa przez NEWAG Gliwice S.A.
("Sprzedawca") na rzecz ING Lease (Polska) sp. z o.0.("Kupujacy") 5 nowych lokomotyw
elektrycznych. Umowa zostata zawarta przy udziale Freightliner PL sp. z o.0. z siedzibg w
Warszawie ("FPL"), poniewaz nabycie przez Kupujacego nowych lokomotyw elektrycznych
nastgpi w celu oddania ich do uzywania i pobierania pozytkéw na podstawie warunkowej umowy
leasingu operacyjnego zawartej przez Kupujacego z FPL. £3czna wartos¢ Umowy wynosi 17 500
000,00 EUR netto, tj. 73 641 750,00 PLN netto wedtug sredniego kursu NBP na dzien
30.01.2015 (raporty biezace nr 5/2015 oraz 7/2015).

W dniu 23.02.2015 r. zostat podpisany aneks do umowy o limit wierzytelnosci z Raiffeisen Bank
Polska Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie z dnia 22 listopada 2012 r., ktérej dotyczyt
raport biezacy nr 2/2015 z dnia 23 stycznia 2015 r. Przedmiotem Umowy zmienionej Aneksem
jest przedtuzenie terminu udostepniania przez Bank produktéw bankowych Spétce oraz zmiana
wysokosci limitu dostepnych produktéw bankowych tj. udzielanie gwarancji bankowych
wystawianych przez Bank na wniosek Spoétki do kwoty 13.000.000,00 zt, obstuga walutowych
transakcji terminowych oraz transakcji opcji walutowych do kwoty stanowiagcej réwnowartosc
17.000.000,00 zt. £aczna wysokos¢ limitu wierzytelnosci udzielonego na mocy Umowy wskutek
zawartego Aneksu wynosi obecnie 60.000.000,00 zt (raport biezacy nr 8/2015).

Umowa zawarta w dniu 10.03.2015 r. ze spétka Koleje Dolnoslaskie S.A., ktérej wartosé netto
wynosi 78.000.000,00 PLN ("Umowa"). Przedmiotem Umowy jest dostawa pieciu nowych,
czterocztonowych Elektrycznych Zespotéw Trakcyjnych ("EZT") wraz ze $wiadczeniem ustugi
utrzymania kazdego z EZT w okresie pierwszego roku eksploatacji od protokolarnego
przekazania EZT do eksploatacji. Umowa zostata zawarta na podstawie wyboru przez
Zamawiajacego oferty Spoétki jako najkorzystniejszej w postepowaniu o udzielenie zaméwienia
publicznego na dostawe jedenastu nowych (w tym szesciu tréjcztonowych oraz pieciu
czterocztonowych) Elektrycznych Zespotéw Trakcyjnych na potrzeby realizacji przez Spoétke
Koleje Dolnosélaskie S.A. zadan przewozowych na potrzeby komunikacji miejskiej i podmiejskie;j.
("Zamowienie"). Zamowienie zostato podzielone na dwa zadania: zadanie A - dostawe szesciu
trojcztonowych EZT oraz zadanie B - dostawe pieciu czterocztonowych EZT. Podpisanie
Umowy, ktérej przedmiotem jest wykonanie zadania B, uwarunkowane byto uzyskaniem przez
Zamawiajacego finansowania na jej realizacje. Spotka zobowigzana jest wykonaé catos¢
przedmiotu umowy do dnia 16 listopada 2015 r. (raport biezacy nr 10/2015).

W dniu 11 marca 2015 r. zwarta zostata umowa kredytowa "(Umowa") z Alior Bank S.A. z
siedzibg w Warszawie ("Bank") o wartosci 65.000.000 PLN (stownie: szes$édziesigt piec¢
milionéw). Terminem ostatecznej sptaty wszelkich zobowigzan Spétki z tytutu umowy jest 30
listopad 2015r. (raport biezacy nr 11/2015).

W dniu 11 marca 2015 r. zawarty zostat aneks do umowy kredytowej o kredyt w rachunku
biezacym ("Umowa") z Alior Bank S.A. z siedzibg w Warszawie ("Bank") z dnia 27 lutego 2012
roku. Przedmiotem aneksu do umowy jest zmniejszenie limitu kredytowego z kwoty 100 min zt
do kwoty 50.000.000 PLN (stownie: piecdziesigt milionéw). Terminem ostatecznej sptaty
wszelkich zobowigzan Spoétki z tytutu Umowy jest 25 kwietnia 2016r (raport biezacy nr
11/2015).

W dniu 19 marca 2015 r. zawarta zostata umowa kredytowa z Bankiem Handlowym S.A. z
siedziba w Woarszawie ("Bank"). Przedmiotem Umowy jest udzielenie Spétce kredytu
nieodnawialnego do kwoty 45.000.000 PLN (stownie: czterdziesci pie¢ milionéw ztotych) na
finansowanie zobowigzan kontraktowych. Termin ostatecznej sptaty wszelkich zobowigzan
Spotki z tytutu Umowy strony ustality na 11 maja 2015 r (raport biezacy nr 12/2015).
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Zawarte kontrakty nie spetniajace kryterium umowy znaczacej
W analizowanym okresie Spotki Grupy Kapitatowej zawarty szereg umow dot. produkcji i ustug
modernizacji i napraw taboru kolejowego. Najwazniejsze zostaty wymienione ponizej:

= modernizacja 1 lokomotywy spalinowej dla klienta prywatnego,

= Szybka Kolei Miejska - dostawa 2 czterocztonowych elektrycznych zespotéw trakcyjnych,

*= paprawy rewizyjne i przeglady na réznym poziomie utrzymania taboru kolejowego,

= pozostate ustugi,

taczna wartosé wspomnianych umoéw to kwota 52,68 min zt.

Proces restrukturyzacji Grupy

W dniu 2 lutego 2015 roku Sad Rejonowy w Krakowie dla Krakowa Srédmiescia dokonat wpisu w
rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sagdowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoétki o
kwote 0,25 zt, tj. do kwoty 11.250.000,25 zt, poprzez emisje jednej akcji serii D o wartosci nominalnej
0,25 zt, ktéra nie jest dopuszczona do publicznego obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez
Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie.

Po dokonaniu rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego, kapitat zaktadowy Spoétki wynosi
11.250.000,25 zt i dzieli sie na 45.000.001 akcji zwyktych, na okaziciela, o warto$ci nominalnej 0,25 zt
kazda, uprawniajgcych tacznie do 45.000.001 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki. Tym samym § 7
ust. 1 Statutu Spoétki otrzymat nastepujace brzmienie: "Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 11.250.000,25
zt (jedenascie miliondw dwiescie piecdziesigt tysiecy ztotych 25/100) i dzieli sie na 20.700.000
(dwadziescia milionéw siedemset tysiecy) akcji serii A o wartosci nominalnej 0,25 zt (dwadziescia piec¢
groszy) kazda o numerach od A 0000001 do nr A 20700000, 4.140.000 (cztery miliony sto czterdziesci
tysiecy) akcji serii B o wartosci nominalnej 0,25 zt (dwadziescia pie¢ groszy) kazda o numerach od B
0000001 do nr B 4140000, 20.160.000 (stownie: dwadziescia miliondw sto sze$c¢dziesiat tysiecy) akcji
serii C o wartosci nominalnej 0,25 zt (dwadziescia piec groszy) kazda o numerach od C 0000001 do nr C
20160000 oraz 1 akcje serii D o wartosci nominalnej 0,25 zt (dwadziescia pie¢ groszy) o numerze D
0000001."

Na skutek rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoétki, zgodnie z art. 530 § 2 KSH, zostat
dokonany podziat spétki zaleznej NEWAG Gliwice S.A. ("Spdtka Zalezna") poprzez przeniesienie czesci
majatku Spotki Zaleznej w formie zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa na Spoétke (podziat przez
wydzielenie), o ktorym Spétka informowata w raportach biezacych nr 25/2014, 29/2014 oraz 35/2014.

W ramach podziatu Spétki Zaleznej na Spotke zostata przeniesiona zasadnicza czes¢ obecnego
przedsiebiorstwa Spoétki Zaleznej, tj. sktadniki materialne i niematerialne zwigzane z produkcja,
modernizacja, naprawag oraz dzierzawa taboru kolejowego. W Spétce Zaleznej zostaty zachowane
stanowigce zorganizowang cze$¢ przedsiebiorstwa sktadniki materialne i niematerialne zwigzane z
zasobem mieszkaniowym nalezacym do Spétki Zaleznej.

W ocenie Zarzadu przeprowadzona restrukturyzacja polegajaca na przeniesieniu czesci majatku Spétki
Zaleznej w formie zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa na Spdtke Dominujaca (podziat przez
wydzielenie) przyczyni sie do optymalizacji kosztow dziatalnosci Grupy Kapitatowej NEWAG oraz
pogtebienia integracji spétek tworzacych Grupe Kapitatowg NEWAG. W Spétce Zaleznej pozostawiona
zostata zorganizowana czes¢ przedsiebiorstwa prowadzaca dziatalno$¢ w zakresie zarzadzania
majatkiem mieszkaniowym, ktéra to dziatalno$¢ nie jest zwigzana z podstawowym przedmiotem
dziatalnosci Grupy Kapitatowej NEWAG, a jej integracja nie jest celowa ze wzgledu na planowany cel
synergii dziatalnosci podstawowej w ramach jednego podmiotu.

Zmiany w Zarzadzie Emitenta

W dniu 15 stycznia 2015 r. Rada Nadzorcza Emitenta powzieta uchwate o powotaniu Bartosza
Krzeminskiego oraz Macieja Duczynskiego w sktad Zarzadu Emitenta z dniem 1 lutego 2015 roku.
Bartoszowi Krzeminskiemu oraz Maciejowi Duczynskiemu powierzono funkcje Wiceprezeséw Zarzadu
Emitenta. Jednoczesnie Rada Nadzorcza powierzyta z dniem 1 lutego 2015 roku funkcje Wiceprezesa
Zarzadu Emitenta Bogdanowi Borkowi, petnigcemu dotychczas funkcje Cztonka Zarzadu Emitenta.
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Wskazanie czynnikow, ktére w ocenie Emitenta bedqg miaty wptyw na osiggniete przez
niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Stopy procentowe

Rada Polityki Pienieznej w komunikacie z dnia 4 marca 2015 r. obnizyta stopy procentowe NBP o0 0,5 pkt
procentowego. W komunikacie z dnia 15 kwietnia 2015 r. Rada postanowita pozostawi¢ stopy
procentowe bez zmian. W ocenie RPP, w najblizszych kwartatach dynamika cen pozostanie ujemna,
przede wszystkim ze wzgledu na wczesniejsze silne spadki cen na rynkach surowcéw. Dokonane w
marcu dostosowanie polityki pienieznej, ogranicza ryzyko utrzymania sie inflacji ponizej celu w srednim
okresie. W ocenie Zarzadu deklaracja ta oznacza, iz stopy WIBOR 1M oraz WIBOR 3M nie zostang
podwyzszone i nie bedg zagrazac osiggnieciu planowanych wynikow.

Na koniec okresu sprawozdawczego Grupa nie posiada pozycji zabezpieczajacych przed ryzykiem stop
procentowych.

Kursy walut

W ocenie Domu Maklerskiego AFS w Il kwartale br. kurs EURO wzgledem PLN powinien ksztattowac sie
w widetkach 3,98 - 4,22 PLN, natomiast kurs USD 3,56-3,91. Dotychczasowe oraz oczekiwane zmiany
kursu PLN do USD i EUR nie powinny zagrazac¢ osiagnieciu planowanych |l kwartale 2015 roku
wynikéw, w odniesieniu do ekspozycji walutowej Grupy.

Ksztattowanie sie cen materiatéw i komponentéw

W | kwartale 2015 ceny strategicznych materiatéw i komponentéw nie beda miaty wptywu na wyniki
Grupy, gdyz realizowane obecnie kontrakty majg zagwarantowane dostawy w oparciu o zawarte umowy
w cenach statych.

Krajowy rynek zakupéw taboru kolejowego.

Spétka prowadzi ciggty monitoring krajowego i zagranicznego rynku zakupéw i modernizacji taboru
kolejowego. W ocenie Zarzadu, na rynku krajowym w Il pétroczu biezacego roku, mozna spodziewac sie
rozpoczecia postepowan przetargowych na dostawe od 10 do 40 jednostek spalinowych i elektrycznych
zespotow trakcyjnych. Spétka spodziewa sie zwiekszonej presji cenowej ze strony konkurencji.
W segmencie lokomotyw elektrycznych, trwa postepowanie przetargowe PKP Cargo na dostawe 10
wielosystemowych lokomotyw. W segmencie modernizacji lokomotyw spalinowych, Spétka spodziewa
sie popytu na poziomie ok. 5-15 lokomotyw.

W ocenie Zarzadu Spoétki rozpoczecie inwestycji w nowy i zmodernizowany tabor kolejowy
finansowanych z nowej perspektywy finansowej srodkéw europejskich, bedzie miato istotne znaczenie
dla perspektyw dziatalnosci Spétki w roku 2016 i latach kolejnych.
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Wybrane pozycje jednostkowego srodrocznego skréconego
sprawozdania z sytuacji finansowej, jednostkowego srodrocznego
skréconego sprawozdania z dochodu oraz jednostkowego
srédrocznego skroconego sprawozdania z przeptywow srodkow

pienieznych w tys. zt przeliczone na EURO
Przeliczenia dokonano wg:
= poszczegdlne pozycje aktywow i pasywoéw wg sredniego kursu NBP na dzien bilansowy tj. na
dzien 31.03.2015- 4,0890 - tabela 062/A/NBP/2015 ; 31.12.2014 4,2623 - tabela nr
252/A/NBP/2014; 31.03.2014 - 4,1713 tabela 062/A/NBP/2014.
= poszczegdlne pozycje sprawozdania z dochodu oraz rachunku przeptywéw pienieznych wg
kurséw stanowigcych srednig arytmetyczng kurséw ogtaszanych przez NBP obowigzujacych na
ostatni dzien miesigca danego okresu sprawozdawczego tj. w okresie 01.01.2015 do

WYBRANE POZYCJE
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

31.03.2015- 4,1489; w okresie od 01.01.2014 do 31.03.2014 - 4,1894.

Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw

(B ErIkE 01-01-2014
YRyl 31-03-2014

01-01-2015
31-03-2015

203454 100 642 49038

01-01-2014
31-03-2014

24023

i materiatéw

Zysk ( strata) z dziatalnosci operacyjnej 3278 782
Zysk ( strata) brutto 12

Zysk ( strata) netto 235 56
EBITDA (zysk z dziatalno$ci operacyjnej + amortyzacja) 7558 1804
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -46 304 -11053
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -4517 -1078
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 42 685 10189
Przeptywy pieniezne netto, razem -8136 -1942
Liczba akcji (w szt.) 45 000 000 45000001 45000 000

Zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w zt/EUR)

PLN

0,10 0,01

EUR

CHEOREVIONIN 31-12-2014 31-03-2014 KiECCEokicEN 31-12-2014 31-03-2014
Aktywa razem 1271432 1043708 792735 310940 244870 190 045
Kapitat podstawowy 11250 11250 11250 2751 2639 2697
Kapitat zapasowy 221369 189234 175870 54138 44397 42162
Kapitat z aktualizacji 64 465 73067 73243 15765 17143 17559
wyceny
Zobowiazaniai rezerwy 892100 692292 499324 218171 162422 119705
na zobowigzania
Zobowiazania 428512 344058 60639 104796 80721 14537
dtugoterminowe
Zobowiazania 463588 348 234 438 685 113 374 81701 105 167
krétkoterminowe
Liczba akgji (w szt.) 45000001 [EEEY00e]e/00) 45000000 [PEL0 0o o il 45000000 45000 000
Wartos¢ ksiegowa na 8,43 7,81 6,5 206 183 1,56

jednga akcje (w zt/EUR)
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Jednostkowe $Srédroczne skrocone sprawozdanie z sytuacji

finansowej
31-03-2015 31-12-2014 31-03-2014
AKTYWA
Aktywa trwate 710796 614 840 303 362
Rzeczowe aktywa trwate 277 860 212501 195725
Aktywa niematerialne _ 8994 9883
Nieruchomosci inwestycyjne 4069 4069 2486
Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych 298 281 344776 49750
Inwestycje wyceniane wg praw wtasnosci - -
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - - -
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe - - -
Naleznosci finansowe z tytutu leasingu _ 23725 26 037
Naleznosci dtugoterminowe _ 16 454 16 661
Aktywa z tytutu podatku odroczonego _ 4321 2820
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe - - -
Aktywa obrotowe _ 428 868 489 373
Zapasy _ 215 647 253889
I}g’gélg?ziisénowe naleznosci z tytutu dostaw, _ 180832 205334
Krotkoterminowe naleznosci z tytutu leasingu _ 2920 11608
Krétkoterminowe naleznosci pozostate _ 22043 12 507
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe _ 3799 1011
Udzielone pozyczki 20 -
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu - - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3607 5024
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy - -
Razem aktywa 1043708 792735
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PASYWA

Kapitat wtasny 379332 351415 293411
Kapitat podstawowy 11250 11250 11250
Kapitat zapasowy 221 369 189 234 175870
Kapitat z aktualizacji wyceny _ 73067 73243
Pozostate kapitaty rezerwowe - -
Zyski zatrzymane 82248 77 864 33048
Zobowiazania dtugoterminowe 428512 344 058 60639
Kredyty i pozyczki 300 587 293320 12 000
Zobowigzania leasingowe _ 21191 20 644
Zobowigzania pozostate - - 254
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego _ 22215 21239
Rezerwa z tytutu $wiadczen pracowniczych _ 3410 2330
Pozostate rezerwy - = -
Rozliczenia miedzyokresowe 3922 4172
Zobowiazania krétkoterminowe 348 235 438 685
Kredyty i pozyczki 110738 277 904
Zobowiazania z tytutu dostaw, roboét i ustug 136 737 116 601
Zobowiazania leasingowe 2757 3585
Zobowiazania pozostate 78411 29422
Rezerwa z tytutu $wiadczen pracowniczych 1347 1324
Pozostate rezerwy 17 896 9503
Rozliczenia miedzyokresowe 607 349 346
Razem pasywa 1043708 792735
Wartos¢ ksiegowa 351443 293411
Srednia wazona liczba akcji zwyktych w szt. 45000000 45 000 000
Wartos¢ ksiegowa na 1 akcje w zt. 7,81 6,52
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Jednostkowe srédroczne skrocone sprawozdanie z dochodu

Przychody ze sprzedazy produktéw, towarow i

materiatow

01-01-2015
31-03-2015

203454

Przychody ze sprzedazy ustug i produktéw
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01-01-2014
31-03-2014

100 642

202 200

- w tym: jednostkom powigzanym

99811

Przychody ze sprzedazy materiatéw

379

- w tym: jednostkom powigzanym

831

Razem koszt sprzedanych produktoéw, ustug i

materiatow

20

Koszt sprzedanych ustug i produktow

88488

- w tym: jednostkom powigzanym

87 658

Wartos¢ sprzedanych materiatéw

333

- w tym: jednostkom powigzanym

830

Zysk (strata)brutto ze sprzedazy

24

Pozostate przychody

12154

Koszty sprzedazy

9971

Koszty ogdlnego zarzadu

119

Pozostate koszty

11936

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej

6792

Przychody finansowe

3278

Koszty finansowe

283

Strata (zysk) brutto z dziatalnosci gospodarczej

3549

Podatek dochodowy

12

- czes¢ biezaca

223

- cze$¢ odroczona

Zysk (strata) netto razem

223

Srednia wazona liczba akcji zwyktych

235

45000001

Zysk/strata netto na 1 akcje wzt,

45000000

0,01

39 /56



SKONSOLIDOWANY RAPORT GRUPY KAPITALOWEJ NEWAG ZA | KWARTAL 2015

Jednostkowe srédroczne skrécone sprawozdanie z innych
catkowitych dochodow

01-01-2015 01-01-2014
31-03-2015 31-03-2014

Zysk (strata) netto

Inne catkowite dochody:

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Zabezpieczenie przeptywow pienieznych

Zmiany z przeszacowania

Pozostate dochody

Podatek dochodowy od sktadnikéw innych
dochoddéw ogoétem

Razem inne catkowite dochody po opodatkowaniu

Catkowite dochody ogétem 235
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Jednostkowe srédroczne skrocone sprawozdanie z przeptywoéw
pienieznych

01-01-2015 01-01-2014
31-03-2015 31-03-2014

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJNE)J

Zysk (strata) brutto

Korekty razem -46 316
Amortyzacja 4280
Zyski/straty z tytutu réznic kursowych -
Odsetki i udziaty w zyskach/dywidendy 2951
Zysk/strata z dziatalnosci inwestycyjnej -88
Zmiana stanu rezerw -1739
Zmiana stanu zapasow -46 458
Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych -36 623
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych 31749
Zmiana stanu rozliczerh miedzyokresowych -833
Zaptacony podatek dochodowy -
Inne korekty 445

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAXALNOSCI INWESTYCYJNEJ

Zbycie aktywoéw niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych

Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz aktywéw niematerialnych

Whptywy z aktywdw finansowych 15
Inne wptywy inwestycyjne -
Nabycie aktywoéw niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych -1765
Inwestycje w nieruchomosci oraz aktywa niematerialne =
Nabycie aktywoéw finansowych -2778

Udzielone pozyczki

Inne wydatki inwestycyjne

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Whptywy netto z wydania udziatéw/emisji akgcji i innych instrumentéw kapitatowych
oraz doptat do kapitatu

Kredyty i pozyczki 112480 99 674

41 /56



SKONSOLIDOWANY RAPORT GRUPY KAPITALOWEJ NEWAG ZA | KWARTAL 2015

Emisja dtuznych papieréw wartosciowych

Inne wptywy finansowe 71
Nabycie udziatéw/akcji wtasnych -
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli -
Inne, niz na rzecz wtascicieli wyptaty z zysku -
Sptaty kredytéw i pozyczek -52543
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych -
Wydatki z tytutu innych zobowiazan finansowych -
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu

. -1035
finansowego
Odsetki -3037
Inne wydatki finansowe -445
Przeptywy pienigezne netto z dziatalnosci 42 685

finansowej

Razem przeptywy finansowe netto

Bilansowa zmiana srodkow pienieznych, w tym:

zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych

Srodki pieniezne na poczatek okresu

Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym

o ograniczonej mozliwosci dysponowania
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Jednostkowe $rédroczne skrocone sprawozdanie ze zmian
w kapitale wtasnym

Kapitat z aktualizacji wyceny

G E

Kapitat = Instry- | [Inanso- Nadwyz-

Pozostat

e kapitaty Ll
ka Podatek . cowvo.  Z2trzy- Razem

Zapasow
wy P Y mentY dostepne odroczo- mane
zabezpie- do Z przesza- w

. . n
czajace . | cowania Y
sprzedaz

y

Kapitat
zaktado- we

Saldo na

01 stycznia 2015
Korekta w zwiazku
z przejeciem ZCP - 32138 -
Gliwice

Aktywa finansowe
dostepne do - - - -46829 - - - - -46829
sprzedazy
Zabezpieczenie
przeptywow - - - - - - - - -
pienieznych
Zyski

Z przeszacowania

11250 | 189234 - 90189 | -17122

77864 | 351415

47 195 -8967 - - 70366

Pozostate dochody - - - - - - - - R

Podatek
dochodowy od
sktadnikéw - - - - - - R _ _
pozostatych
dochodéw ogdtem
Zysk (strata) netto
za okres

Razem catkowite
dochody

- - - - - - - 4383 4383

- 32138 -46 829 47 193 -8 966 4384 | -42446

Podziat zysku - -

Dywidendy - -

Podniesienie
kapitatu

Pozostate - -3 -3

Saldo na

31 marca 2015 11250 | 221369

-46829 | 137382 | -26088

82248 | 379332
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Kapitat z aktualizacji wyceny

Aktywa Pozostat
finanso-

. . . Zyski
Kapitat Instru W Nadwyz Podatek e kapitaty i Razem
zapasowy  menty ka rezerwo-
. odroczo- mane
zabezpie- Z przesza- we

czajace . | cowania
sprzedaz

y
11250 175870 - - 90405| -17162 - 32813 293176

Kapitat
zaktado-

Saldo na

1 stycznia 2014
Korekty btedow
podstawowych
Aktywa finansowe
dostepne do - - - - - - - - -
sprzedazy
Zabezpieczenie
przeptywoéw - - - - - - - - -
pienieznych
Zyski

Z przeszacowania

- 3 - - -216 40 - 173 -

Pozostate dochody - - - - - - - - -

Podatek
dochodowy od
sktadnikéw - - - - - - R - _
pozostatych
dochoddéw ogoétem
Zysk (strata) netto
za okres

Razem catkowite
dochody

Podziat zysku - 13361 - - - - - -13361 -

- - - - - - -| 78489 | 78489

- 3 - - -216 40 - 78 662 78489

Dywidendy - - - - - - -| -20250| -20250

Podniesienie
kapitatu

Saldo na

31 grudnia 2014

11250 189 234 - - 90189 | -17122 - 77 864 351415
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Kapitat z aktualizacji wyceny

Aktywa

Kapitat T || AElEE Nadwyz-

Kapitat Pozostat

e kapitaty Ll
zaktado- Y ment we ka Podatek ——— zatrzy- REVAN
Y dostepne odroczo- mane
zabezpie- do Z przesza- we

czajace . | cowania
sprzedaz

y

Saldo na

1 stycznia 2014
Korekty btedow
podstawowych
Aktywa finansowe
dostepne do - - - - - - - - -
sprzedazy
Zabezpieczenie
przeptywoéw - - - - - - - - -
pienieznych
Zyski

Z przeszacowania

11250 175870 -

'
O
o
N
o
[92]
'
=
~N
[y
o
N
'
w
N
©
=
w

293176

Pozostate dochody - - - - - - - -

Podatek
dochodowy od
sktadnikéw - - - - - - R - _
pozostatych
dochoddéw ogoétem
Zysk (strata) netto
za okres

Razem catkowite
dochody

- - - - - - - 235 235

- - - - - - - 235 235

Podziat zysku - - - - - - -

Dywidendy - - - - - - - - -

Podniesienie
kapitatu

Saldo na

31 marca2014

11250 175870 - 90405 | -17162 - 33048 293411
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Dodatkowe noty objasniajagce do jednostkowego srédrocznego
skréconego sprawozdania finansowego

1. Informacje ogélne

NEWAG Spoétka Akcyjna z siedzibg w Nowym Saczu przy ul. Wyspianskiego 3, dziata od 1994 roku.
Zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem 0000066315 w Sadzie Rejonowym dla
Krakowa -Srédmiescia X1l Wydziat Gospodarczy KRS.

Posiada nr identyfikacji podatkowej NIP 734-00-09-400, REGON 490490757 oraz nr PKD 33.17Z.

Czas trwania Spotki jest nieograniczony.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:
= 33.20Z produkcja lokomotyw kolejowych oraz taboru szynowego,
= 33.17Z Naprawa i modernizacja pozostatego sprzetu transportowego,
= 43.91Z wykonanie konstrukcji stalowych,
= 25.627 obrébka mechaniczna elementéw metalowych.

W dniu 2 lutego 2015 roku Sad Rejonowy w Krakowie dla Krakowa Srédmieécia dokonat wpisu w
rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoétki
NEWAG S.A. o kwote 0,25 z1, tj. do kwoty 11.250.000,25 zt, poprzez emisje jednej akcji serii D o wartosci
nominalnej 0,25 zt, ktéra nie jest dopuszczona do publicznego obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie.

Po dokonaniu rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego, kapitat zaktadowy Spoétki wynosi
11.250.000,25 zt i dzieli sie na 45.000.001 akcji zwyktych, na okaziciela, o wartosci nominalnej 0,25 zt
kazda, uprawniajacych tacznie do 45.000.001 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki.

W dniu 2 lutego 2015 roku zarejestrowany zostat podziat spétki zaleznej NEWAG Gliwice S.A. poprzez
przeniesienie czesSci majatku Spotki Zaleznej w formie zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa na Spotke
(podziat przez wydzielenie),

W ramach podziatu Spétki Zaleznej na Spotke zostata przeniesiona zasadnicza czes¢ obecnego
przedsiebiorstwa Spoétki Zaleznej, tj. sktadniki materialne i niematerialne zwigzane z produkcja,
modernizacja, naprawa oraz dzierzawa taboru kolejowego. W Spétce Zaleznej zostaty zachowane
stanowigce zorganizowang czesé przedsiebiorstwa sktadniki materialne
i niematerialne zwigzane z zasobem mieszkaniowym nalezagcym do Spoétki Zaleznej.

W zwigzku z powyzszym aktywa/pasywa Spotki zwiekszyty sie o 190.650 tys. Szczegdtowe informacje
na temat przejetych aktywéw i pasywoéw stanowi nota objasniajaca nr 6.1

Jednostkowe $rédroczne skrocone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone za okres trzech
miesiecy 2015 roku. Zawiera dane poréwnawcze za okres trzech miesiecy zakonczonych 31-03-2014 w
pozycjach jednostkowego $rédrocznego skréconego sprawozdania z dochodu, jednostkowego
$rédrocznego skroconego sprawozdania z przeptywu srodkow pienieznych oraz dane poréwnawcze na
31.12.2014 roku i 31.03.2014 w pozycjach jednostkowego srédrocznego skréconego sprawozdania z
sytuacji finansowe;j.

2. Podstawa sporzadzenia jednostkowego $rédrocznego skréconego sprawozdania
finansowego
Niniejsze jednostkowe $rédroczne skrdocone sprawozdanie finansowe, zostato sporzadzone zgodnie
z MSR, MSSF oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji
Europejskiej, w tym zgodnie z MSR 34.

Niniejsze jednostkowe $rédroczne skréocone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w tysigcach
PLN (o ile nie wskazano inaczej).
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Sprawozdanie sporzadzone zostato za okres od 01.01.2015 do 31.03.2015, przy zatozeniu, ze Spétka
bedzie kontynuowac dziatalno$c¢ w najblizszej dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci i nie istniejg przestanki
wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci.

Jednostkowe $rédroczne skrécone sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji
i ujawnien wymaganych w sprawozdaniu rocznym, dlatego nalezy je czytac tacznie ze sprawozdaniem
finansowym za rok obrotowy zakonczony 31.12.2014.

Niniejsze srodroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji w dniu 15-
05-2015 roku.

3. Istotne zasady rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowosci stosowane do sporzadzenia niniejszego sprawozdania sg spdjne
z zasadami zastosowanymi do sporzadzenia rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego za
2014 rok.

4. Informacje o zmianach wielkosci szacunkowych

Zmiany wielkosci szacunkowych obejmujace odpisy aktualizujgce aktywa zostaty przedstawione w
punkcie 6.3, zmiany rezerw i biernych rozliczen miedzyokresowych zostaty przedstawione w punkcie
6.4.

5. Informacje na temat segmentéw dziatalnosci Spétki.

Najwazniejsze rodzaje dziatalnosci operacyjnej wystepujace w Spétce to:

= ustugi naprawy i modernizacji taboru kolejowego,

= produkcja elektrycznych i spalinowych zespotéw trakcyjnych,

= produkcja lokomotyw elektrycznych,

=  pozostate wyroby i ustugi.
Wymienione segmenty wykazujg podobne cechy gospodarcze w zakresie rodzaju produktéw i ustug,
rodzajéw proceséw produkcyjnych, kategorii klientéw, metod dystrybucji produktéw w zwigzku z tym
zostaty potaczone w jeden wiekszy segment operacyjny: budowa, modernizacja, naprawa Srodkéw
transportu kolejowego.

6. Pozostate informacje

6.1 Informacja o przejetej zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa Newag Gliwice S.A.

02-02-2015

Aktywa trwate 137 366

Rzeczowe aktywa trwate

Aktywa niematerialne

Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych

Nieruchomosci inwestycyjne

Akcje i udziaty w jednostkach stowarzyszonych

Inwestycje wyceniane wg praw wtasnosci

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe
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Naleznosci dtugoterminowe z tyt. leasingu

Naleznosci dtugoterminowe pozostate

Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Aktywa obrotowe

Zapasy

Kréotkoterminowe naleznosci  z  tytutu dostaw,
robét i ustug

Krotkoterminowe naleznosci z tyt. leasingu

Krotkoterminowe naleznosci pozostate

Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Udzielone pozyczki

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy

Razem aktywa 190 650

PASYWA

Kapitat wtasny

Kapitat podstawowy

Kapitat zapasowy

Kapitat z aktualizacji wyceny

Pozostate kapitaty rezerwowe

Zyski zatrzymane

Kapitat udziatéw niekontrolujacych

Zobowiazania dtugoterminowe

Kredyty i pozyczki

Zobowiazania leasingowe

Zobowiazania pozostate

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego

N
N
o

Rezerwa z tytutu $wiadczen pracowniczych

Pozostate rezerwy

Rozliczenia miedzyokresowe

Zobowiazania krétkoterminowe

Kredyty i pozyczki

Zobowiazania z tytutu dostaw, roboét i ustug
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Zobowiazania leasingowe

Zobowiazania pozostate

Rezerwa z tytutu $wiadczen pracowniczych

Pozostate rezerwy 1812

Rozliczenia miedzyokresowe 259

Razem pasywa 190 650

6.2 Zobowigzania warunkowe

31-03-2015 31-12-2014 31-03-2014

Rodzaj zobowiazan, gwarancji, poreczen

Poreczenia cywilnoprawne, w tym: 109784

33125

- dla jednostek powiazanych 109784 33125
Inne udzielone zabezpieczenia, w tym: - 36978
- dla jednostek powigzanych - 36 978
Udzielone gwarancje, 129784 138 580 131949
Inne 141 - -
Zobowiazania warunkowe razem 130 665 248 364 202052

‘ 31-03-2015 31-12-2014
AR P e Kwota kredytu, Kwota zabezpiecze- Kwo':',aik(rzigiy L Kwota zabezpiecze-
pozyczki iinne nia P zy nia
iinne
I. | Hipotecznie, w tym: 87521 361200 88 368 339200
a) | hipoteki na majatku 87521 361200 88 368 339200
Przewtaszczeniem na
Il. | zabezpieczenie, - 19486 - 19200
w tym:
a) | zapaséw - 19486 - 19200

b) | srodkéw trwatych - - - -

IV. | INNE, wymienié: 224 408 229222 16 150 16 150
a) | cesje wierzytelnosci 133169 133 169 16 150 16 150
b) | pozostate - 2271 - )
0 weksle ,.porecz.enia 91239 93782

,zabezpieczenia
v, | Zobowiazania zabez- 311929 609908 104518 374550

* | pieczone razem
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6.3. Zmiana stanu odpisow aktualizujacych

Aktywa Srodki | Inwestycje Zapasy Naleznos¢
nie- trwatew dtugo- srodkow
materialne | budowie | terminowe | obrotowych | Gtéwna Odsetki
Stanna
1. | 01-01-2015. odpiséw 20 27 239 699 1685 1858 79 243 368

aktualizujacych
Odpisy aktualizujace

zwigzane z przejeciem - 256 34 928 2985 17 4220
ZCP

2, | Odpisyz tytutu . - 46829 - 81 2 46912
aktualizacji wyceny

3. | Razem zwiekszenia - 256 46863 928 3066 19 51132

4. | Wykorzystanie odpiséw - - - 1 - - 1

Ustanie przyczyn, dla
5. | ktérych dokonano - - - - - - -
odpiséw

6. Rozwiazanie odplspw na ) ) ) ) 136 17 153
skutek sptaty naleznosci

Inne przyczyny

rozwiazania odpisow
8. | Razem zmniejszenia - - - 1 136 17 154
9. gf)afs"zdt”e';gf” na 31-03- 20 283| 286562 2612 4788 81 294346
a) Zrk"t;'\?jif\ljgfe 20 283| 286562 - - - 286865
b) Zm‘\,ﬁ’;ﬁfgfowe - - - 2612 4788 81 7481

Przyczyng dokonania odpiséw aktualizujgcych naleznosci w okresie | kwartatu 2015 roku byto objecie
naliczonych odsetek za zwtoke w zaptacie 100% odpisem, urealnienie odpisu dotyczacego naleznosci
przeterminowanych. W | kwartale 2015 r. zt nastgpit wzrost odpiséw aktualizujgcych naleznosci w
kwocie 83 tys., natomiast rozwigzanie odpiséw na skutek sptaty naleznosci wynosi 154 tys.

W | kwartale 2015 roku dokonano réwniez odpiséw aktualizujagcych dotyczacych posiadanych akcji
Spotki Gliwice Property Management. W zwiazku z przejeciem w dniu 02-02-2015 zorganizowanej
czesci przedsiebiorstwa obejmujacej czes¢ produkcyjng nastgpito podwyzszenie kapitatow Spéiki.
Jednoczesnie wartos¢ posiadanych akcji urealniono do wysokosci kapitatu pozostatej czesci
mieszkaniowej na dzien przejecia. Odpis odniesiono w inne catkowite dochody- kapitat z aktualizacji
wyceny.
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Aktywa Srodki | Inwestycje Zapasy Naleznos¢
nie- trwatew dtugo- srodkow
materialne | budowie | terminowe | obrotowych | Gtéwna Odsetki

Stanna
. | 01-01-2014 odpiséw 20 202 168 546 6319 78 7333

aktualizujacych

Odpisy z tytutu - | 239670 1140 802 17| 241629

aktualizacji wyceny

Razem zwiekszenia - - 239 670 1140 802 17 241629
. | Wykorzystanie odpiséw - 10 139 - 758 - 907

Ustanie przyczyn, dla

ktérych dokonano - 165 - - - - 165

odpiséw

Rozwiazanie odplspw na ) ) ) ) 4506 16 4522

skutek sptaty naleznosci

Inne przyczyny ) ) ) ) ) } }

rozwiazania odpisow

Razem zmniejszenia - 175 139 - 5264 16 5594
, | Stan odpiséw na 31-12- 20 27| 239699 1685 1858 79| 243368

2014 z tego:

a) | Znnielszajace 20 27| 239699 - - - 239746

aktywa trwate
p) | Zmnielszajace - - - 1685 1858 79 3622
aktywa obrotowe

Stanna01-01-2014

Aktywa
nie-

materialne

Srodki
trwatew

budowie

Inwestycje
dtugo-

terminowe

Zapasy
srodkow
obrotowych

Naleznos¢

Gtéwna

Odsetki

. . A 20 202 168 546 6319 78 7 333
odpiséw aktualizujacych

) Odple z t)./'tu{u ) ) ) ) 29 7 36
aktualizacji wyceny
Razem zwigkszenia - - - - 29 7 36

. | Wykorzystanie odpisow - - 139 - - - 139
Ustanie przyczyn, dla
ktérych dokonano - - - - - - -
odpiséw

; Rozwiazanie OdeS'OW na ) ) ) ) 4507 10 4517
skutek sptaty naleznosci
Inne przyczyny ) B _ - - - -
rozwigzania odpisow
Razem zmniejszenia - - 139 - 4507 10 4656
Stan odpiséw na

| 31-03-2014 7 tego: 20 202 29 546 1841 75 2713
a) |ZMmmielszajace 20 202 29 - - - 251

aktywa trwate
p) | Zmnielszajace - - - 546 1841 75 2462
aktywa obrotowe
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6.4. Rezerwy i bierne rozliczenia miedzyokresowe

Zwiekszeniaw

SEGIGE 2 Wykorzystanie Zmniejszenia SEGIGE
01-01-2015 | przejeciemZCP = Zwiekszenia yKorzy ) 31-03-2015
Gliwice
Dtugoterminowe 3410 470 ) - - 3880
- rezerwy na -
Swiadczenia 3410 470 - - 3880
emerytalno-
rentowe
Kroétkoterminowe 19243 1663 18128 4967 276 33791
-rezerwy na
Swiadczenia 1347 159 549 55 - 2000
pracownicze
- rezerwy na
naprawy 10371 1304 4738 4802 - 11611
gwarancyjne i
serwisowe
- rezerwy na
przewidywane 6724 55 4 605 - 135 11249
kary
- na przewidywane 595 38 2 1 643
zobowiazania 12
- na przewidywane 206 107 8224 108 140 8288
koszty
Razem 22653 2133 18 128 4967 276 37671

Zwiekszenie stanu rezerw dotyczyto przede wszystkim utworzenia rezerw na naprawy gwarancyjne i
serwisowe produkowanego i naprawianego taboru oraz mozliwe do naliczenia przez klientéw kary za
nieterminowe wywigzywanie sie z umoéow. Utworzono réwniez rezerwe na niewykorzystane urlopy
pracownikéw produkcyjnych oraz na optaty licencyjne zwigzane ze sprzedawanym i modernizowanym
taborem.

W | kwartale 2015 roku najwiekszg pozycjg wykorzystania rezerw, byta rezerwa na naprawy
gwarancyjne i serwisowe w kwocie 4.802 tys.

Rozliczenia miedzyokresowe bierne obejmuja rozliczane w czasie (proporcjonalnie do amortyzacji)
dotacje oraz otrzymane prawa do emisji gazéw cieplarnianych. Rozliczenia obejmujace 1 rok traktowane
sg jako krotkoterminowe, powyzej 1 roku jako dtugoterminowe.

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego w | kwartale 2015 zwiekszyta sie o kwote 9.959 tys. (w tym :
wzrost w zwigzku z przejeciem ZCP Gliwice -10.738 tys.) iwynosi 32.174 tys.
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Stanna . . . . . . Stanna
01-01-2014 Zwiekszenia Wykorzystanie Zmniejszenia 31-12-2014
Dtugoterminowe 2330 1080 - - 3410
rezerwy na $wiadczenia 2330 1080 ) ) 3410
emerytalno-rentowe
Kroétkoterminowe 12566 32268 18570 7021 19243
-rezerwy na Swiadczenia 854 493 ) B 1347
pracownicze
[ rezerwy ha naprawy 5148 23793 18570 - 10371
gwarancyjne i serwisowe
frezerwy ha 4771 7531 - 5578 6724
przewidywane kary
- rezerwa na
przewidywane 882 245 - 532 595
zobowigzania
- na przewidywane koszty 911 206 - 911 206
Razem 14896 33348 18570 7021 22653

SEIIE Zwiekszenia Zmniejszenia SEIOE
01-01-2014 31-03-2014
Dtugoterminowe 2330 - - - 2330
- rezerwy na $wiadczenia 2330 ) ) ) 2330
emerytalno-rentowe
Krétkoterminowe 12566 5867 4179 3427 10827
-rezerwy na $wiadczenia 854 470 ) } 1324
pracownicze
- rezerwy na naprawy 5148 4485 4179 - 5454
gwarancyjne i serwisowe
rezerwy na 4771 912 - 2756 2927
przewidywane kary
- na przewidywane koszty 882 - - 501 381
- naprzewidywane 911 - - 170 741
zobowigzania
Razem 14896 5867 4179 3427 13157
6.5. Podatek dochodowy
01-01-2015 01-01-2014
31-03-2015 31-03-2014
Biezacy podatek dochodowy wykazany
- . 4263 -
w sprawozdaniu z wyniku
Odroczony podatek dochodowy -3203 223
Podatek dochodowy razem 1060 223
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6.6. Transakcje z jednostkami powigzanymi 31-03-2015

. . . Koszt wtasny . .. . .
Podmiot powigzany Sprzedaz netto ey Zakupy netto Naleznosci Zobowiazania

Property Management

300006

- pozostate wyroby 1 1 2 } )
i ustugi

- systemy sterowania 1178
NEWAG IP Management 1 1 ) 20
Sp.zo.o
- pozostate wyroby 1 1 } } )
i ustugi
ENOBIT Sp.zo.0 1 ‘ 1 ‘ 2376 H 2362 298 875
- odsetki od pozyczek 1 1 - - -
ENOBIT t Sp.z 0.0 Sp. )
Komandytowo Akcyjna 1 1 20 !
- pozostate wyroby 1 1 } } }
i ustugi

Koszt wtasny

Podmiot powiazany Sprzedaz netto Ry

Zakupy netto Naleznosci Zobowiazania

NEWAG Gliwice S.A 122

- ustugi napraw
i modernizacji taboru - - 336 - -
kolejowego

- ustugi napraw
konserwacji - - 1297 - -
przezwojenia silnikow

- pozostate wyroby
i ustugi

379 333 16 -

- Srodki trwate - - - - -

- kary umowne - - - - -
- materiaty 20 24 - - -
- materiaty - - 1650 - -

RAZEM 399 357 3299 367 2625

6.7. Wyijasnienie istotnych zmian w poszczegélnych pozycjach pozostatych przychodéw
i kosztéw

Pozostate przychody operacyjne ulegly zmniejszeniu w stosunku do analogicznego okresu roku
ubiegtego o kwote 7.864 tys. W biezacym okresie najwieksza pozycje stanowig przychody ze sprzedazy
ztomu, otrzymane kary umowne i odszkodowania.

Pozostate koszty operacyjne ulegty zmniejszeniu o 1.381 tys. i obejmuja przede wszystkim utworzenie
rezerw na przewidywane kary.
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Pozostate przychody finansowe ulegty zwiekszeniu o 1.388 tys. i obejmujg przede wszystkim otrzymane
odsetki od leasingu oraz réznice kursowe.

Pozostate koszty finansowe ulegty zwiekszeniu o 2.673 tys. i obejmujag odsetki i prowizje od kredytow,
pozyczek, leasingu oraz gwarancji.

6.8. Poczynione zobowigzania na rzecz dokonania zakupu rzeczowych aktywoéw trwatych.

Wartos¢ zaméwien na zakup maszyn i urzadzen to kwota 105 tys. Ponadto w ramach prowadzonej
inwestycji budowy nowoczesnej lakierni i w zwigzku z zawartymi umowami z wykonawcami, poczynione
zobowigzania dajg kwote 8,7 min zt.

Komentarz do wynikéw Jednostki Dominujgcej

Biezaca sytuacja finansowa zostata przedstawiona z wykorzystaniem analizy wskaznikowej. Ponizsza
tabela zawiera wartos¢ wskaznikéw rentownosci wraz z odniesieniem do analogicznego okresu roku
poprzedniego.

Wskazniki rentownosci Metoda obliczenia 1Q2015 1Q2014

Rentownos¢ na poziomie zysku = (zysk na dziatalnosci operacyjnej okresu + amortyzacja) /

operacyjnego powiekszonego ] 7,6% 7,5%
o amortyzacje (EBITDA) przychody ogétem

Rentownos¢ na poziomie zysku _ . e . A o o
operacyjnego (EBIT) =zysk na dziatalnosci operacyjnej okresu / przychody ogotem 4,9% 3,3%
Rentownosé brutto = zysk przed opodatkowaniem okresu / przychody ogotem 2,7% 0,0%
Rentownos¢ netto = zysk netto okresu / przychody ogétem 2,2% 0,2%
Rentownos¢ aktywéw (ROA) = zysk netto okresu / aktywa ogotem 0,3% 0,0%
Rentownosc¢ kapitatow wiasnych (ROE) Al QS Xl SIS IWAC o] 1 = AV 1 0\ Ao} ={e) (g} 1,2% 0,1%

Rentownos¢ | kwartatu br. jest wyzsza w poréwnaniu do analogicznego okresu roku 2014. Przyczyng
takiego stanu jest istotnie wyzsza wielkos$¢ sprzedazy i idacej w $lad za nig marzy. Przychody ze
sprzedazy sa wyzsze o 102,8 min zt w poréwnaniu z 1 kwartatem 2014 (+102,2%), natomiast zysk brutto
ze sprzedazy byt wyzszy o 25,4 min zt (+208,7%). W pordownaniu z rokiem 2014 istotnie wyzsze s3
koszty zarzadu. Wynika to z ujecia w kosztach okresu optat za korzystanie ze znaku towarowego oraz
optat licencyjnych spoétki zaleznej NEWAG IP.

Wskazniki zadtuzenia i ptynnosci

Wskaznik ogélnego
zadtuzenia

Wskaznik zadtuzenia
kapitatéw wtasnych

Wskaznik zadtuzenia
krétkoterminowego

Wskaznik zadtuzenia
dtugoterminowego

Wskaznik ptynnosci
biezacej

Wskaznik ptynnosci
szybkiej

Metoda obliczenia 1Q2015 1Q2014
=zobowigzania i rezerwy ogétem / pasywa ogétem 70,2% 63,0%
= zobowiazania i rezerwy ogétem / kapitat wtasny ogétem 235,2% 170,2%
= zobowigzania krotkoterminowe ogétem / pasywa ogétem 36,5% 55,3%
= zobowigzania dtugoterminowe ogétem / pasywa ogétem 33,7% 7,6%
= aktywa obrotowe ogétem / zobowiazania krétkoterminowe 12 11
ogotem ’ ’
= (aktywa obrotowe ogdtem - zapasy) / zobowigzania 06 05

krétkoterminowe ogotem

Wskaznik ogélnego zadtuzenia zwiekszyt sie o niespetna 7,2 punkty procentowe. W ujeciu
wartosciowym dtugoterminowe zadtuzenie Spétki wzrosto o 367,8 min zt. Odpowiada za to gtéownie
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dtugoterminowa pozyczka udzielona Spéice przez jednostke zalezng - ENOBIT Sp. z o.0. sp.
Komandytowo Akcyjna. Jej saldo na dzien 31 marca 2015 r. wyniosto 298,9 min zt. Wzrosta réwniez
wartos¢ dtugoterminowych zobowigzan leasingowych.

Zadtuzenie krotkoterminowe ogétem wzrosto o 24,9 min zt (+5,7%). Zmiany gtownych pozycji
przedstawiajg sie nastepujgco:

= zob. z tyt. kredytow i pozyczek -58,9 min zt (-21,2%),

= zob. handlowe +47,6 min zt (+40,8%),
= rezerwy +29,6 min zt (+273,4%),
= zob.pozostate +9 min zt (+30,6%).

Wskazniki ptynnosci ulegty niewielkiej poprawie w stosunku do analogicznego okresu roku
poprzedniego.

Wskazniki efektywnosci Metoda obliczenia 1Q2015 1Q2014

Wskaznik rotacji zapasow = zapasy / przychody * 90 1240 227,0

Wskaznik inkasa naleznosci = naleznosci / przychody * 90 102,7 183,6

Wskaznik sptaty zobowigzan = handlowe zobowiazania krétkoterminowe / przychody * 90 72,6 104,3

Wskazniki efektywnosci ulegty znacznej poprawie. Wynika to przede wszystkim ze znaczaco wyzszego
poziomu przychodoéw ze sprzedazy oraz dynamiki ich wzrostu w stosunku do dynamiki poszczegélnych
pozycji bilansowych.

Podsumowanie
W ocenie Zarzadu sytuacja finansowa Jednostki Dominujacej jest dobra i nie budzi zastrzezen.
Rentownos$¢ prowadzonej dziatalnosci powinna utrzymac sie na poréwnywalnym poziomie.

Nowy Sacz, dnia 15 maja2015r.

Podpisy Cztonkoéw Zarzadu:

Zbigniew Konieczek Prezes Zarzadu

Wiestaw Piwowar Wiceprezes Zarzadu
Bogdan Borek Wiceprezes Zarzadu
Maciej Duczynski Wiceprezes Zarzadu
Bartosz Krzeminski Wiceprezes Zarzadu

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksiag rachunkowych

Czestawa Piotrowska Gtowny Ksiegowy
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